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Terméktajékoztaté
Pénzpiaci és likviditasi alap
Termékleiras

A befektetési alap befektetési jegyek kibocsatasaval létrehozott és befektetési alapkezeld dltal miksdtetett, kézds tulajdonban 1évd
vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezeld a befekteték dltaldnos megbizdsa alapjén, azok érdekében kezel. A befektetd befektetési
alapban 1év8 részesedését megtestesité értiékpapir az On. befektetési jegy. A befektetési jegy egy olyan eszkéz, amely lehetévé teszi, hogy
az egyes befekteték megtakaritasaikat egyszerl, biztonsdgos és kéltséghatékony médon, a kockdzatok megoszidsdval fektethessék be a
kildnbszd piacokon. Az elért hozambdl a befekteték befektetésik aranydban részesiilnek.

A likviditési alapok a legkevésbé kockdzatos tipusdt jelentik a befektetési alapoknak. Vagyonukat elsésorban révid futamideji banki
betétekben tartjak, kisebb részben diszkont kincstdriegyeket, egyéb dllampapirokat vésdarolnak. A befektetések dtlagos futamideje
jellemzéen nem haladja meg a 3 hénapot. A likviditdsi alapokat alacsony hozamingadozds jellemzi, bizonyos esetekben t6ke- és
hozamgarancia is tarsul hozzgjuk.

A pénzpiaci alap célja, hogy az dliala elért hozam a révid futamideji bankbetétekkel, illetve dllampapirokkal elérheté megtériléseket
meghaladja. A pénzpiaci alap betéteken felil nagyobb arényban révid futamideji diszkontkincstériegyeket, jegybanki kdtvényeket és
egyéb dllampapirokat vésarol, az étlagos hdétralévs futamidd azonban jellemzéen nem haladja meg az egy évet. Az alapkezeld a
kamatozd eszkdzdk ardnydt és dtlagos futamidejét a jGvébeli kamatvdrakozdsainak figgvényében hatdrozza meg. A pénzpiaci alapokat
mérsékelt hozamingadozds jellemzi.

Mikor ajanljuk?
o Amennyiben révid tavon, a betéti hozamokkal megegyezé (likviditdsi alap) vagy azt meghaladé hozami (pénzpiaci alap) befektetési
format keres, és ezért hajlandé addiciondlis kamatkockazatot véllalni.

Termékkockéazat

1. ALACSONY 2. ENYHE 3. MERSEKELT 4, KOZEPES 5. FOKOZOTT 6. MAGAS -

i,

1. Alacsony kockéazati termék: Azokat a pénziigyi eszkézdket soroljuk ide (Pl: Diszkont Kincstériegy, Egyéves Magyar Allampapir,
Likviditasi alapok, stb.), amelyek jellemzéen lejaratkor a befektetett t8ke mellett elére meghatdrozott mértéki hozamot is biztositanak.
Kockdzatuk elsésorban a partner esetleges nemfizetési kockdzatdbdl valamint lejérat eldtti értékesités esetén a piaci kamatlabak
mozgdsdbdl adédik. A miltbeli adatok alapjén az egy éves idétavra szdmitott lehetséges veszteség nagy valdszinliséggel nem haladja
meg a befektetett dsszeg 5%-Gt. (A Bank - a lehetséges veszteségek felméréséhez - a termék kockdzati besoroldsat VaR szamitéssal,
historikus adatok alapjén, 99%-os biztonsdgi szinten, egyéves idétartamot tekintve hatdrozta meg.)

Fobb kockazati faktorok

Devizadrfolyam- Az adlap portfélidjat alkoté egyes értékpapirok kilonféle devizédkban lehetnek denomindlva, aminek
kockdzat kévetkeztében ezen értékpapiroknak az egyes devizakban kifejezett értéke elszdmoldsi devizara konvertdlva
az adott devizdk kézoth drfolyamingadozdstél figgéen véltozhat.

Kamatkockézat A kamatkockdzat abbél adédik, hogy a piaci elvart hozamok megvdltozdsa befolydsolja a kamatérzékeny
papirok piaci értékét. A piaci elvart hozamok emelkedését tobbek kézétt az inflécié gyorsuldsa, a kdltségvetési
tilksltekezés, a jegybanki kamatemelés vagy az éllam tolzott eladésoddsa okozhatia. A piaci hozamok
csokkenését pedig az inflacié lassuldsa, a csokkend adésségdllomany és a monetdris politika enyhiilése
(kamatcsdkkentés) eredményezheti. Minél hosszabb futamideji egy fix kamatozdst eszkéz, anndl
érzékenyebben reagdl az drfolyama a hozamvdltozasra. Mivel a pénzpiaci és likviditasi alapok jellemzéen
révid futamideji - dtlagosan egy évnél révidebb - kamatozé instrumentumokba fektetnek be, igy ez a fajta
kockdazat pénzpiaci alapok esetében mérsékelt, likviditasi alapok esetén pedig kicsi. Ha a befektetéshez toke-
és hozamgarancia fdrsul, tovébb csokkenti az alap kockdzatdt. Szémolni kell azonban azzal, hogy az alap
dltal elért teljesitmény bizonyos idészakokban nem éri el a révid lejaratd betétek és dllampapirok tartdsaval
realizdlhaté hozamot.

Likviditasi kockazat A portfélié elemeinek értékesitése - féleg a hosszabb lejaratd vagy lejérat nélkili papirok esetében - vagy az
alap szabad pénzeszkdzeinek befektetése idérél iddre nehézségekbe itkdzhet, illetve csak kedvezétlen
arfolyamon lehetséges. Ennek oka, hogy egyes értékpapirpiacok likviditasa a viszonylag kis szamo szereplé és
a széles értékpapir-kindlat hidnya miatt idénként nem kielégité. Raaddsul az értékpapirok drét az erésen
ingadozé piaci kereslet és kindlat fokozottan képes befolydsolni, ami az alap netté eszkdzértékén keresztil hat
a befektetési jegyek darfolyamdra. Ez a fajta kockdzat a pénzpiaci alapok esetében mérséklet, likviditdsi
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alapokndl kicsi.

Szcenariok*
Példa 1 Tegyik fel, hogy On 2016.12.03-4n Ggy dént, hogy 10.000.000 HUF-ot befektet likviditdsi alapba, igy
megvdsdrol 8.989.920 db befektetési jegyet, darabonként 1,112357 HUF érfolyamon. Amennyiben

2017.02.12-én gy dént, hogy visszavdltia a befektetési jegyeit darabonként 1,112979 HUF-os drfolyamon,
On 5.592 HUF nyereséget realizdl befektetésével ([1,112979 HUF - 1,112357 HUF] x 8.989.920 db).

Példa 2 Tegyik fel, hogy On 2016.02.03-4n Ggy dént, hogy 1.000.000 HUF-ot befektet pénzpiaci alapba igy
megvdsdrol 634.231 db befektetési jegyet, darabonként 1,576713 HUF érfolyamon. Amennyiben
2017.02.24-én Ggy dont, hogy visszavdltia a befektetési jegyeit darabonként 1,493628 HUF-os arfolyamon,
On 52.695 HUF veszteséget realizél befektetésével ([1,493628 HUF - 1,576713 HUF] x 634.231 db).

*FIGYELEM! A dokumentumban bemutatott példak nem minden lehetséges kimenetelt mutatnak be. Az
érthetéség kedvéért a példak egyszeriek, dijakat, jutalékokat, adékat nem tartalmaznak. Befektetési déntés
megalapozasara nem elegendéek.

Gyakorlati informéciék

o Ugyféltdjékoztatd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékekkel kapcsolatos leirdsok és értelmezések: https://www.raiffeisen.hu/treasury-utikalauz

o Befektetési terméktajékoztatd: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékkel kapcsolatos dijak és kéltségek: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/kondiciok

o Befektetések addzdsa: http://www.nav.gov.hu/

e Intézményi védelem: http://www.oba.hu/ és http://www.bva.hu/

e A Raiffeisen Bank Zrt. dltal kibocsétott pénziigyi eszkézsk drfolyam alakuldsa: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/arfolyamok

e Fébb termékek drfolyam alakuldsa: http://bet.hu/ (magyar tézsde), http://akk.hu/ (magyar dllampapirok), http://www.mnb.hu/
(valuta és deviza arfolyamok)

o Befektetési alapok esetén az EHM (egységesitett értékpapir hozammutatd) nem keriil megdllapitdsra.

Egyéb tajékoztatas

o A befektetések az adott termék jellegébdl adédéan killénbdzé kockdzatoknak vannak kitéve, ideérive a befektetett téke lehetséges
elvesztését is. A molibeli adatokbdl és informécidkbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, vdltozdasra, valamint teljesitményre
vonatkozé megbizhaté kdvetkeztetést levonni.

o Az egynél tobb &sszetevébdl allé pénzigyi eszkdz kockdzata meghaladhatia az egyes &sszetevék kockazatainak dsszegét.

o Egyes valuta- vagy devizanemek koézéth atvaltds befolydsolhatia az elérhetd eredményt.

o A befektetési termékkel kapcsolatos minden adéiigyi kévetkezmény kizérélag az Ugyfél egyedi kériilményei alapjan itélheté meg és a
jdvében véltozhat a jogszabdlyi véltozésok fiiggvényében.

e A jelen dokumentum ftdjékoziatasi célt szolgdl, és nem mindsil a Raiffeisen Bank Zrt részérél egyetlen befektetési termék vagy
szolgdltatds megvdésdrldsara vagy eladdsdra vonatkozéd ajdnlatnak, befektetési- vagy adétandcsaddsnak. Ennek megfeleléen miel&it
befektetési dontést hoz, kérjtk mérlegelie a befektetés megfeleléségét tekintettel sajat céliaira, igényeire, pénzigyi helyzetére és a
kockézatokra.


http://www.nav.gov.hu/

