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OSSZEFOGLALO

A tékepiacrol sz6lo 2001. évi CXX. térvény (tovabbiakban "Tpt.”) vonatkozd rendelkezései értelmében
hitelintézet, illetve befektetési szolgaltatd Magyarorszdgon értékpapirt nyilvanosan akkor hozhat
forgalomba, ha a kibocsaté tajékoztatét vagy Alaptajékoztatét és — az értékpapir szabalyozott piacra
torténd bevezetése kivételével — nyilvanos ajanlattételt (hirdetményt) tesz kdzzé. Az Alaptajékoztatonak
tartalmaznia kell minden, a kibocsaté piaci, gazdasagi, pénzugyi, jogi helyzetének és annak varhat6
alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsolodd jogoknak a befektetd részérél torténé megalapozott
megitéléséhez szikséges adatot. Az Alaptajékoztatdban, valamint az arrél és az értékpapirrdl kdzzétett
hirdetményben kozolt adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valésagnak megfelelének,
helytallénak kell lennie. Az Alaptajékoztatdé és a hirdetmény félrevezeté adatot, téves kovetkeztetés
levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely
Iényeges ahhoz, hogy a befektetd megalapozottan megitélhesse a Kibocsatd piaci, gazdasagi, pénzugyi
és jogi helyzetét, valamint annak varhaté alakulasat, valamint az értékpapirhoz kapcsol6dd jogok
alakulasat.

Az Osszefoglalo az Alaptajékoztatd kételezd bevezetd része, megalapozott befektetési dontést azonban
csak az Alaptajékoztatd, beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumok, valamint az egyes
részkibocsatasokra vonatkozo Végleges Feltételek ismeretében lehet hozni. Ez fokozottan vonatkozik a
Raiffeisen Bank Rt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.; cégjegyzékszam: Févarosi Birdsag, mint
Cégbirésag Cg. 01-10-041042, a tovabbiakban "Kibocsaté”, vagy "Bank”) gazdasagi helyzetének és a
befektetés kockazatainak megismerésére.

Az Osszefoglald tartalmaért felelésséget vallaldo személyt, illetve az Osszefoglalé forditasat végzé
személyt kartéritési felelésseg terheli a Kotvenytulajdonosoknak okozott karért abban az esetben, ha az
Osszefoglalo félrevezetd, pontatlan, vagy nincs 6sszhangban az Alaptajékoztatd mas elemeivel.

Kotvényeket a Kotvényprogram keretein belll az Alaptajékoztatd kozzétételét kdvetd tizenkét honapon
belll lehet nyilvdnosan forgalomba hozni, vagy szabalyozott piacra bevezetni. A Kibocsato koteles a jelen
Alaptajékoztatd kiegészitését kezdeményezni, ha az engedély kiadasa és a forgalomba hozatali eljaras
lezérasanak hatarideje, vagy a szabalyozott piacon valé kereskedés megkezdése kdzott olyan lényeges
tény vagy kérulmény jut a tudomasara, amely az Alaptajékoztatd kiegészitését indokoltta teszi. Az
Alaptajékoztatd kiegészitését a Felligyelet is elrendelheti. Ha az Alaptajékoztaté a forgalomba hozatali
eljaras id6tartama alatt, vagy a szabalyozott piacon torténé kereskedés megkezdése elbtt kiegészitésre
keril, az a befektetd, aki a kiegészités kozzététele elbétt a Kotvény lejegyzésére vagy megvasarlasara
megallapodast kotott, jogosult ajanlattétele vagy jegyzése visszavonasara, illetéleg a megallapodastol
valé elallasra. A befekteté az elallasi jogat a kiegészités kdzzétételét kovetd tizendt napon belll
gyakorolhatja. A befektet6 elallasa esetén a Kibocsatd koteles a befektetének a vasarlassal kapcsolatos
koltségét és karat megtériteni.

Amennyiben az Alaptajékoztatéban foglalt informacidkkal kapcsolatban keresetinditdsra kertl sor,
eléfordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a
birésagi eljaras meginditasat megel6zéen az Alaptajékoztato forditasanak koltségeit.

A Kotvényprogram altalanos feltételei

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete ("PSZAF”) a Kétvényprogram céljara késziilt 2005.november
28-i datumu Alaptajékoztaté és a kapcsolédo hirdetmény kdzzétételét 2005. december 7-én kelt PSZAF
E-111/10.334/2005. szamu hatarozataval engedélyezte. Az Alaptajékoztatd a kdzzétételt kdvetben 12
hénapig érvényes.

A Kibocsato jelen Koétvényprogramja keretében kizardlag névre szold, dematerializalt kotvényeket
értékesithet nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.



A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kétvények 0ssznévértéke nem haladhatja
meg az 50.000.000.000 Ft-ot (6tvenmilliard forintot), vagy ennek megfelelé eurd 6sszeget (ezen eurd
0sszeg forintra val6 atszamitasanal a Forgalomba hozatal Napjan érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal
kozzétett hivatalos devizaarfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsaté nem vallal kételezettséget arra, hogy a Program keretében a teljes 50.000.000.000.Ft (vagy
ennek megfelelé dsszegl eurd) 6ssznévértekben hoz forgalomba Kétvényeket.

A Koétvényprogram célja, hogy a Kibocsatoé Uzleti tevékenységének finanszirozdsadhoz idérdl-idére
kotvénykibocsatasokon keresztil biztositson forrasokat.

A Kotvények a kotvényrél szold 285/2001. (XI1.26.) Kormany rendelet (“Koétvényrendelet”) értelmében
hitelviszonyt megtestesitd atruhazhato értékpapirok. A Kétvényeken alapuld kdvetelések nem évilnek el.

A Kotvényprogram soran kibocsatott Kétvények tobb Sorozatban és a Sorozatokon belul tobb Részletben
hozhatok forgalomba, forintban, vagy euréban denominaltak, minimum 30 napos és maximum 15 éves
futamidejlek, fix, valtozé kamatozasu, indexalt kamatozasu vagy diszkontkdtvények. A Koétvények
jegyzési vagy aukcios eljaras utjan kerllnek kibocsatasra az Alaptajékoztatd és a vonatkozd Végleges
Feltételek feltételei szerint.

A Kibocsatd kezdeményezni fogja a Kotvenyprogram keretében forgalomba hozott Kotvenyek tozsdei
bevezetését a Budapest Ertéktézsdére.

A Kibocsato rovid bemutatasa

A teljes kori kereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazott Bank a magyarorszagi pénzigyi
szolgaltatéi piac meghatarozé szerepldje. 2005. junius 30-an, 1145 milliard Ft-os mérlegféoszege alapjan
az 6tédik legnagyobb bank a szektorban.

A Kibocsatd kozvetett mdédon a Raiffeisen International Bank-Holding AG ("Raiffeisen International”)
leanyvallalata, amely a bécsi kézpontu Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG ("RZB”) teljes koriien
konszolidalt leanyvallalata. Az RZB a kdzponti intézménye az osztrak Raiffeisen Bankcsoportnak
(Raiffeisen-Bankengruppe,”"RBG”), Ausztria egyik legnagyobb bankcsoportjanak. 2004. december 31-én
az RBG konszolidalt mérlegf6éosszege elérte az 145,5 milliard eurét. Az RBG az osztrak bankpiac illetve a
kozép-kelet eurdpai régio egyik legkiterjedtebb fiokhalozatat mondhatja magaénak.

Az RZB 2000-ben elnyerte a Euromoney "Legjobb kulféldi bank K&zép-Kelet Eurdpaban” cimeét, 2004-ben
pedig a Global Finance "A vilag legjobb kereskedelem-finanszirozd bankja" cimét. Az RZB révid tavu
adossagainak mindsitése a Standard & Poor’'s nemzetkdzi hitelmingsitd intézet besorolasa szerint A1, a
Moody’s nemzetkozi hitelmindsité intézet besorolasa szerint P-1 (Prime-1, befektetési kategoria). Hosszu
tavu addssagainak minésitése a Moody’s nemzetkdzi hitelminésité intézet besorolasa szerint A1.

A Raiffeisen International az RBG kézép-kelet eurdpai régioban miikodd bankjainak és leanyvallalatainak
az iranyitd szervezete. Részvényeit 2005. aprilisaban az osztrak lakossagi, valamint az osztrak és kulfoldi
intézményi befektet6k kdrében nyilvanosan forgalomba hoztak és jelenleg a bécsi t6zsdén kereskednek
vellk.

F6bb befektetési kockazatok

A Kotvények vasarlasa nem minden befekteté szamara alkalmas befektetés, ezért minden potencialis
Kotvénybefektetének sajat maganak kell eldontenie, figyelembe véve pénzigyi lehetéségeit és korlatait,
hogy az adott Kétvény Sorozat vasarldsa megfelelé-e a szamara.

A Koétvényekbe torténd befektetés mérlegelésénél a befektetbknek tisztaban kell lennilk az értékpapirhoz
kapcsol6do likviditasi, arfolyam- és kamatkockazattal, tovdbba a befektetés megtérulését érintd, a
magyarorszagi szabalyozasi és gazdasagi (makro) kdrnyezet valtozasabdl adodéd kockazati tényezdkkel.



Ezen tulmenden figyelmet kell forditani a Kibocsaté mikodésével kapcsolatos bizonytalansagi tényezékre
is, melyek negativan befolyasolhatjak a Bank jov6beni fizetési képességét a Koétvénytulajdonosok felé. A
legfontosabb kockazati faktorok a hitel-, kamat-, devizaarfolyam-, likviditasi- és miikddési kockazat.

A Kibocséaté tevékenységehez nem kapcsolodd befektetési kockazatként meg kell emliteni, hogy az
Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) betétbiztositasa nem terjed ki a kétvényekre vonatkozéan.

A felsorolt kockazati tényezdk részletes kifejtésérdl, tovabbi kockazatokrdl a jelen Alaptajékoztatd 1.
Egységes kockazati tényezdk fejezetébdl tadjékozdédhatnak.

Tovabbi befektetdi tajékoztatas

A Tpt. alapjan a Kibocsaté koteles a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatni vagyoni és jovedelmi
helyzetének, valamint miikddésének f6bb adatairdl. A rendszeres tajékoztatast az éves és féléves
gyorsjelentés és az éves jelentés formajaban kell teljesiteni. A Kibocsaté a nem konszolidalt adatok
alapjan készitett gyorsjelentéseket az Uzleti év és félév végét kdvetdé negyvendt napon belll, a nem
konszolidalt adatok alapjan készitett éves jelentést - kdnyvvizsgald altal is felllvizsgalva - az Uzleti év
végét kovetd szazhusz napon belil, valamint a konszolidalt adatok alapjan készitett éves jelentést -
kdényvvizsgalo altal is felllvizsgélva - az uUzleti év végét kdvetd szaznyolcvan napon belll koteles
elkésziteni.

A Tpt. 52/A. §-anak megfeleléen a szabalyozott piacra bevezetett értékpapir esetén a Kibocsato koteles
évente Osszefoglald jelentést késziteni minden olyan informaciordl, amelyet az 6sszefoglald jelentés
kozzétételéet megelézd tizenkét hoénap soran kozzétett, igy kildndsen a tarsasagi eseményekkel
kapcsolatos informaciokrél, a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatéi részére
jogszabalyban vagy a szabalyozott piac szabalyzataban elGirt tajékoztatas keretében kozzétett
informaciokrol, és a szamviteli jogszabalyok altal elGirt kotelezettségek teljesitése soran kdzzétett
informaciokrol. Az 6sszefoglald jelentést a Kibocsatd koteles nyilvanosan kdzzétenni, illetve a Feligyelet
részére megkuldeni.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza tébbek kdzott az
értékesités modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a Kétvényprogram hatalya
ala tartozd egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsaté a forgalomba hozatal kezddénapjat
megelézéen a forgalomba hozatal végleges feltételeir6l (igy kilondsen: a forgalomba hozatal
Ossznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal
modja, tovabba az Uj Sorozat értékpapirkddja, stb.) a vonatkozd Végleges Feltételek benyujtasaval a
Fellgyeletet tajékoztatia és a forgalomba hozatal egyedi adatait a vonatkozdé nyilvanos ajanlattétel
kbzzétételével nyilvanossagra hozza. A nyilvanos ajanlattétel kdzzétételéhez kiilon felligyeleti engedély
nem sziikséges.

A Kotvényprogramon beldli kdtvénykibocsatasok soran senki sem jogosult az Alaptajékoztatéban
szerepld, a Kibocsatora vagy a kotvénykibocsatésra vonatkozo adatokon kivil mas informéaciokat vagy
adatokat szolgaltatni. Az Alaptéjékoztatoban nem szereplé adatok a Kibocsatotol szarmazé megerdsités
nélkul nem tekintheték hitelesnek.

Az Alaptajékoztatét olyan természetes és jogi személyek, akiknek erre nincs jogositvanyuk, illetve
felhatalmazasuk, Uzleti ajanlatként nem hasznalhatjak fel. A jogosulatlan személytél szarmazo
informaciok, illetve az ilyen személy altal a kibocsatassal és az eladassal kapcsolatosan tett kijelentések
nem tekintheték a Kibocsato felhatalmazasan alapulé informaciénak, illetve kijelentésnek.

A Kibocsaté nem allitja, hogy a jelen Alaptajékoztatd valamely mas orszagban az ott alkalmazandé
jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszerlien terjeszthetd, vagy azt, hogy a
Koétvények jogszerlien mas orszagban forgalomba hozhatdk vagy vasarolhaték, illetve nem vallal
felelésséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszerliségéért.
Magyarorszagon kivll a Kibocsatdé nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Kétvények nyilvanos



forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztato terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol
a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfeleléen az
ilyen orszagban a Koétvények nem bocsathatok ki, illetve nem értékesithetbék sem kozvetve, sem
koézvetlendl, illetve a jelen Alaptajékoztatd, hirdetés vagy egyéb forgalomba hozatali anyag nem
terjeszthet§ vagy hozhaté nyilvanossagra, kivéve, ha az olyan kérlilmények kdzott térténik, amelyek
biztositjak az adott orszag vonatkozé jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat, és feltéve
tovabbda, hogy a Kibocsatd nyilatkozik arrdl, hogy az altala szervezett minden forgalomba hozatal és
értékesités ilyen feltételek mellett torténik majd. A Kibocsato felkéri azokat, akik a jelen Alaptajékoztato,
illetve a Végleges Feltételek birtokaba jutnak, hogy tajékozédjanak a jelen Alaptajékoztatd, illetve a
Végleges Feltételek terjesztésére, illetve a Kétvények forgalomba hozatalra és értékesitésre vonatkozd
minden esetleges korlatozasrél. A Kétvények nyilvantartasba vételére az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933.
évi tdbbszoér médositott Ertékpapirtdrvénye (az "Amerikai Ertékpapirtdrvény”) alapjan nem kerdilt sor, és
azokat az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén vagy amerikai egyesiilt allamokbeli személy részére vagy
javara nem lehet vételre felajanlani, illetve értékesiteni (i) forgalomba hozataluk soran vagy (ii) egyébként
a Kotvények értékesitésének befejezését kdvetd 40 napig, kivéve, ha azok az Amerikai Ertékpapirtdrvény
alapjan hozott Regulation S szaballyal 6sszhangban torténnek. A fentiekben hasznalt kifejezések a
Regulation S szabalyban meghatarozott jelentéssel birnak.

A jelen Alaptajékoztatd, az adott Végleges Feltételek, illetve egyéb mas pénzigyi nyilatkozat nem kivan
alapul szolgalni semmilyen hitelképességi vizsgalatnak vagy egyéb értékelésnek. Minden egyes
potencialis befektetének maganak kell értékelnie a jelen Alaptdjékoztaté és a vonatkozé Végleges
Feltételekben foglalt informacidkat, és az igy lefolytatott vizsgalédas eredményeképpen kell dontenie a
Kotvények megvasarlasardl. Ez nem érinti a Kibocsaté Tpt. 32. §-aban foglalt, az Alaptajékoztato
kiegészitésére vonatkozo kotelezettségét, valamint a Tpt. V. fejezetében a Kibocsatd kotelezettségei kdzé
tartozoé rendszeres és rendkivili tajékoztatasi kotelezettséget. A jelen Alaptajékoztato, illetve az adott
Végleges Feltételek nem mindsiilnek a Kibocsatd nyilatkozatanak arrél, hogy a Kotvénytulajdonosok a
rajuk vonatkozo jogszabalyok értelmében jogosultak Kotvényeket vasarolni vagy a Kotvényekbe érdemes
befektetni. A Kétvénytulajdonosok viselik kotvénybefektetésik kockazatait.

A jelen Alaptajékoztatd a Tpt. és a magyar jog egyéb alkalmazandd rendelkezéseivel 6sszhangban
készilt, és a Kibocsatd, valamint a Bankcsoport pénzigyi helyzetére, eredményeire és vagyonara
vonatkozé informécidkat tartalmaz.

A Tpt. 29.§ (1) bekezdése értelmében barmely Koétvénytulajdonosnak a jelen Alaptajékoztato félrevezetd
tartalmaval és az informacidé elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsaté felel. Az
Alaptajékoztaté pontosan, egyértelmien azonosithatd modon megjeldli annak a személynek a
nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betdltott szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely
az Alaptajékoztatd vagy annak valamely részének tartalmaért felel. Az Alaptajékoztatéban foglalt minden
informaciora, illetéleg az informacié hianyara is kiterjed a fenti személy/ek/ felel6sségvallalasa. A
Kibocsatét a nyilvanos ajanlattétel megjelentetésétél szamitott 6t évig terheli a Tpt. 29.§ (1)
bekezdésében meghatarozott felelésség. E felelésség érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

A Kibocséaté auditalt, egyedi és konszolidalt éves pénziigyi kimutatasokat (éves beszamoldkat) készit és
tesz kdézzé a Magyar Szamviteli Szabalyoknak megfeleléen, illetve auditalt, konszolidalt pénzigyi
kimutatast készit a Nemzetkozi Pénziigyi Szabvanyoknak megfelelen is. A féléves és az éves nem
auditalt, konszolidalt pénziigyi kimutatasok (gyorsjelentések) kdzzététele a magyar térvényi eléirasoknak
megfeleléen torténik.

A 2003. és 2004. évi uzleti évekre vonatkozo éves beszamolot és konszolidalt éves beszamolot a KPMG
Hungaria Konyvvizsgalo, Ado- és Kdzgazdasagi Tanacsadé Kft. (1139 Budapest, Vaci ut 99.) ("KPMG”)
auditalta. Az emlitett zleti évekre vonatkozd konszolidalt éves beszamoldk jelen Alaptajékoztatd 1. és 2.
szamu Mellékletében megtalalhatdk. A Kibocsaté a 2005. évi Uzleti évre vonatkozé éves beszamoldjanak
kdnyvvizsgalataval is a KPMG-t bizta meg.



1. EGYSEGES KOCKAZATI TENYEZOK

Minden befektetének alaposan meg kell fontolnia a jelen Alaptajékoztatéban talalhaté minden
tajékoztatast. A Kétvények megvasarlasara vonatkozd dontés meghozatala soran kulénés figyelmet kell
forditani az alabb kiemelt szempontokra. A Bankcsoport kockazatkezelési elvei részletesebben az
Alaptajékoztatd 11. 6. Szamviteli politika pontja alatt olvashatok.

1.1. Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és gazdasagi kockazatok

A magyar gazdasag atalakuldsa meég nem tekintheté befejezettnek. A gazdasag kilénb6zé
szegmenseiben bekdvetkezhetnek olyan valtozasok, amelyek egyszeri, nagy hordereji kormanyzati
intézkedések meghozatalat teszik szikségessé. Az intézkedések kozvetlenldl vonatkozhatnak a
bankrendszer szabalyozasara, de befolyasolhatjak a gazdasag egyéb szerepl6inek helyzetét is. Mindkét
tipusu allami beavatkozas jelentés hatassal lehet a Kibocsaté miikddésére, jovedelmezdségére.

A gazdasag konjukturahelyzetébdl ered6 kockazatok

Mérete és nyitottsdga kovetkeztében a magyar gazdasag jelentdsen kitett a nemzetkdzi, elsésorban az
eurdpai konjunkturalis folyamatoknak. A kulfoldi kereslet mérséklédése mind a ndvekedés, mind a
kulkereskedelmi egyensuly tekintetében ronthatia a magyar gazdasag pozicidit. A gazdasag
ndvekedésének lassulasa, stagnalasa a bankszektor és ezen belul a Kibocsato jovedelmezéségét is
negativan érintheti.

Szabalyozasi kornyezet megvaltozasabdl ered6 kockazatok

Mint hatésagi engedéllyel rendelkez6 Magyarorszagon miikédd bank, a Kibocsatéra is vonatkoznak olyan
allami szabalyozasok, melyek magukba foglaljak a bankok altal adhaté kolcsondk nagysaganak
limitalasat, az éaltaluk folytatott befektetési tevékenység korlatozasat, illetve a bankok szamara eldirt
pénzugyi mutatok fenntartasanak kovetelményét. A bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi,
csBdjogi, versenyjogi, értékpapirjogi és egyeb szabdlyozasok jelentés valtozdson mentek keresztlul az
Eurdpai Unié elGirdsaihoz torténd harmonizécié soran, és még tovabbi véltozasok varhatdék. A
harmonizaciés munka soran el6fordulhat, hogy bizonyos korilmények kozétt nem lehetséges a
jogorvoslati lehetéségek igénybe vétele, vagy tulsagosan hosszu id6t vesz igénybe ezek alkalmazasa. A
maganszemélyek kamatjovedelmének megaddztatasa is folyamatosan napirenden 1évd kérdés, melynek
bevezetése hatranyosan érintheti a Befektettket.

Nincs biztositék tehat arra, hogy a meglévd szabalyok mdédositasa vagy Uj szabalyok eléirasa nem fogja
kedvezétlenl befolyasolni a Kibocsatot, vagy a Befektet6t.

A forint arfolyamaval kapcsolatos kockazatok

Az elmult évek soran a forint arfolyamrendszere stabil, nemzetkdzi pénzigyi viharokat is kiallo
rendszernek bizonyult. Ugyanakkor a magas &llamhaztartasi- és a folyd fizetési mérleg hiany a
makrogazdasagi kockazatot noveli, az arfolyamsav erds szélét megkozelité forint pedig ronthatja a hazai
termelés versenyképességét. Amennyiben kllgazdasagi egyensulyvesztés, illetve tékepiaci
bizalomvesztés alakul ki, a forint sebezhetd devizava valik. Az arfolyamrendszer felbomlasanak
viszonylag kicsi a kockazata, mivel nagy a forint savon belili mozgastere, a devizatartalékok pedig
elegendbéek, de nem lehet teljességgel kizarni egy ilyen fordulat bekdvetkezését.

Versenyhelyzet

A bankszektorban erbteljes verseny zajlik a piac Ujrafelosztdsdért. Az utdbbi években jelentésen
emelkedett a tbkeerds szerepl6k szama, ami a Kibocsaté szamara megneheziti a tovabbi piaci térnyerést.
Ugyanakkor a makrogazdasagi helyzet altaldnos fejlédése nyoman a pénz- és tdkepiaci likviditas
szamottev6en javult, ami a bankrendszer mikddése szempontjdbdl kedvezd valtozas. Az Eurdpai
Unidhoz val6é csatlakozas Magyarorszag fejlettebb pénziigyi rendszerbe val6 integralédasa révén Uj



kihivasokkal allitia szembe a Kibocsatét. A csatlakozas az el6z6ekben emlitett versenyhelyzetet tovabb
er6sitheti a kulfoldi bankok konnyebb piacra Iépési lehet6ségeivel, amely kihathat a Bank
eredményességére.

Euro bevezetése

Abban az esetben, ha a Kotvényprogram keretében kibocsatott, forintban denominalt Koétvények
futamideje alatt bevezetésre kerll Magyarorszagon az eurd, az eredetileg forinteszkdzt vasarlé hazai
Befektetdk is devizaarfolyam kockazattal szembesillinek. Ez azt jelenti, hogy az euré bevezetése esetén
az eredetileg forintban denomindlt Koétvények utolso kifizetéseire mar masik pénznemben, a jévében
megallapitott forint-euré arfolyamon atszamitott érték eurdban kertil sor.

1.2. A Bank miikodéséhez kapcsolodo kockazatok (kibocsatoi kockazat)

A Bank miikoédéséhez kapcsolddd kockazatok befolyasolhatjak a Bank képességét jovébeni fizetési
kotelezettségeinek teljesitésére, mely a Befektetd szamara kibocsatoéi kockazatként jelenik meg.

A Bank miikddése soran a kdvetkezd f6 kockazatokkal szembesil: hitel-, kamat-, devizaarfolyam-,
likviditasi- és miikddési kockazat. Ezen kockazati faktorok kezelésére vonatkozo elveket az ligyvezetéség
rendszeresen felllvizsgélja. Ezek az elvek az alabbiakban foglalhatok dssze:

Hitelkockazat

A hitelkockazat az (zletfelek Bankcsoporttal szemben fennalld szerz6déses kotelezettségeinek nem
teljesitése miatt felmertiildé pénzigyi veszteség kockazata. A Kibocsaté megvizsgalja a hitelért folyamodo
ugyfelek hitelképességét és a kockazatértékelés alapjan hitelkereteket allit fel. A hitelfelvevdket
rendszeresen fellilvizsgalja és szlikség esetén modositja a kockazati hatarokat (lgyféllimiteket). A
kockazati hatarok kildnb6zé biztositéktipusokat is figyelembe vesznek.

Kamatkockazat

Kamatkockazatot jelent a Kibocsaté szamara az eszkdzok, forrasok és a mérlegen kivdli tételek eltérd
lejarata és atarazodasa. A Bank kamatkockazati nyitottsagat ésszerl keretek k6z6tt tartja, mérlegen beluli
és meérlegen kivuli kamat derivativ tranzakcidkkal limitalja a kamatlab valtozékonysagabdl szarmazé
esetleges veszteségeket. A Bank kllénésen nagy hangsulyt helyez a mérlegstruktura &atarazasi
szerkezetének alakitasara, annak folyamatos elemzésén és el6rejelzésén keresztil. A Bank a
nyilvantartasokban hordozott kamatkockazatot un. gap report-ok segitségével méri. A gap report az
ugyanabban a pénznemben meghatarozott eszkdzoket és forrasokat osztalyozza azon intervallumok
szerint, amikor az adott eszkdzok, illetve forrdsok varhatdéan atarazasra kerilnek. A Bank
termékspecifikus kamatkockazatainak elemzésénél historikus szimulaciét, VAR (Value At Risk) alapu
elemzéseket is alkalmaz, melyeket az Integralt Kockézatelemzési Fdosztaly végez. Ugyanakkor
semmilyen biztositék nem adhatd arra, hogy a kamatkockazat nem fogja hatranyosan befolyasolni a
Kibocsatd gazdalkodasat.

Likviditasi kockazat

A likviditaskezelés célja annak biztositasa, hogy a Bankcsoportnak elegendd pénzigyi forras alljon
rendelkezésére ahhoz, hogy valamennyi készpénzben fizetendd kotelezettségének esedékességekor
eleget tudjon tenni. A likviditas kezelésében a Csoport kuldonbdzb jogi és belsd elbirasokat és
korlatozasokat alkalmaz, valamint a piac bizalmanak megérzését tartja szem el6tt. Ugyanakkor nincs
semmilyen biztositék arra, hogy a lejarati eltérésekbdl eredd hatasok a jévében nem fogjak hatranyosan
befolyasolni a Kibocsaté pénziigyi helyzetét.



Devizaarfolyam-kockazat

A banki tevékenységbdl kovetkezdéen a Kibocsaté eszkdzeinek és forrasainak jelentés része devizaban
testesil meg. Az adott devizaban fennalld eszkdzok és forrasok 0Osszértékének eltérésébdl
arfolyamkockazat adédhat. A Csoport igyekszik a devizapozicidkat célszerlien minimalizalni. Az
arfolyamkockazat kezelése kiteried a Kibocsaté kdnyveiben szereplé minden devizara, valamint az
Osszbanki nettd és bruttd nyitott poziciok aktiv, naprakész kezelésére. Azonban nem adhaté garancia arra
vonatkozo6an, hogy az arfolyamkockazat a jovében nem lesz kedvezétlen hatassal a Kibocsatéd pénzigyi
helyzetére.

Miikodési kockazat

MiUkodési kockazatot jelentenek a hibas belsé folyamatokbodl, emberi hibakbdl, rendszer-problémakbal
bekovetkezd, a Bankot érint6 vesztségek. Minden milkodési kockazatkezeléssel kapcsolatos
tevékenységet az Integralt Kockazatelemzési F6osztaly koordinal. A miikédési kockazat sajatossaga,
hogy csaknem minden szervezeti egységben jelen van, hiszen nagyon széles korl kockazattipusrol van
sz6. A Bank a kovetkez6 eszkdzokkel igyekszik megvaldsitani a mikodési kockazatkezelést:

o A mikodési kockazatkezelés annak a szervezeti egységnek a feladata, melyhez adott mikodési
kockazattipus tartozik; ennek megfeleléen minden szervezeti egység rendelkezik egy vagy tébb
kijelolt kockazatkezel6vel. A kockazatkezel6k egy szorosan egyutt dolgozd, a Bankcsoport minden
szervezeti egységét lefedezd halézatot képeznek.

e A Bank évente részletes értékelést készit, melyben 6sszbanki és termék szinten is feltérképezi a
kockazati pontokat, majd ezek kezelésére tervet dolgoz ki.

A Kibocsaté tevékenységéhez nem kapcsolddd befektetési kockazatként meg kell emliteni, hogy az
Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) betétbiztositasa nem terjed ki a kdtvényekre.

1.3. Kotvénybefektetéshez kapcsolodo kockazatok
Piaci kockazat

Hozam emelkedés esetén a fix kamatozasu értékpapirokon (hatralévé atlagos futamidejik fliggvényében)
arfolyamveszteség keletkezik. Amennyiben a Befektet§ a papirt lejaratig tartia, ez a kockazat
kikiszdbolhetd (az id6kozi arfolyamnyereségek/veszteségek nem realizdlédnak). A diszkontkdtvények
arfolyama az azonos futamidejd, fix kamatozasu kotvények arfolyamahoz képest még érzékenyebben
reagal a piaci hozamvaltozasokra. Egyszer( — egy piaci referenciahoz képest fix felarat fizet6 — valtozo
kamatozasu kotvény esetén a piaci kockazat kisebb, mint fix kamatozasu, vagy diszkontkotvények esetén.
Az Indexalt Kétvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem meghatarozott, hanem valamely
index és/vagy formula, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék arfolyam vagy
hozamvaltozasa alapjan kerll meghatarozasra. Az ilyen index és/vagy formula, értékpapir, deviza, vagy
szabvanyositott t6zsdei termék dnmagaban is szamottevd hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet
meg. A befektetéknek figyelembe kell venniik, hogy az Indexalt Kdtvények piaci ara ingadozé lehet,
valamint, hogy az adott feltételektél fliggéen, akar semekkora kamatdsszegre nem lesznek jogosultak.

Likviditasi kockazat

A magyarorszagi vallalati-, illetve banki kdtvények masodpiaca — mind a tézsdén kivuli, mint a té6zsdei piac
— meglehetésen illikvid, ezért az allampapirokhoz viszonyitva jéval magasabb a banki kétvények likviditasi
kockazata. Ez azt jelenti, hogy a Befektet6é a futamidd lejarta elétt esetleg csak jelentds
arfolyamveszteséggel tudja eladni a papirokat. Ezt a kockazatot mérsékelheti az a tény, hogy a Bank
kérelmezni fogja a Program keretében forgalomba hozott Kétvények Budapesti Ertéktézsdére torténd
bevezetését.



Devizaarfolyam kockazat

A Kibocsatd a Kotvények kamatait illetve a tOketorlesztést a Végleges Feltételekben meghatarozott
devizaban (forintban vagy eurdban) fogja kifizetni. A forint és az euré arfolyama a futamid6é alatt
véltozhat, melynek fuggvényében a Koétvény kamatfizetéseinek és torlesztésének forint/eurdértéke is
ingadozhat. Ez az arfolyamingadozas kockazatot jelenthet azon Befekteték szamara, akik a Végleges
Feltételekben Meghatarozott Pénznemtdl eltérd pénznemben denominalt eszk6zokbe fektetnek be illetve
tartjak nyilvan befektetéseiket (a Befektetd devizaja). A Befekteté devizajanak felértékel6dése a Kotvény
devizajahoz képest csdkkenti (1) a Koétvényeken a Befektetd devizajaban realizalhaté hozamot, (2) a
Kotvények tdketartozasanak a Befektetd devizajdban nyilvantartott értékét, (3) a Kotvényeknek a
Befektet6 devizajaban nyilvantartott piaci értékét.

Az aukciés eljaras kockazata

Az aukcios eljaras szabalyaibdl adéddan az akcion csak a Kibocsatéd altal - arfolyamelvarasa alapjan, a
benyujtott ajanlatok ismeretében - elfogadhatéként meghatarozott legalacsonyabb arfolyamon, illetve az
ezen arfolyam felett benyujtott ajanlatok kerilhetnek elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az
aukcios eljarasra benyujtott ajanlatok elfogadasra kertlnek.

Jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljaras szabalyaibdl addddan tuljegyzés esetén nincs biztositék arra, hogy a lejegyezni kivant
ajanlatok maradéktalanul elfogadasra kerilnek.



2. FELELOS SZEMELYEK — FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az Alaptajekoztatoban szerepl6 informaciokért a Kibocsatod, azaz a Raiffeisen Bank Rt. (székhelye: 1054
Budapest, Akadémia u. 6., cégjegyzékszama: 01-10-041042) tartozik felel6sséggel. A Raiffeisen Bank Rt.
ezuton nyilatkozik arrél, hogy az elvarhatdé gondossag mellett, lehetd legjobb tudasa szerint készitett jelen
Alaptajékoztatéban szerepld informacidk megfelelnek a tényeknek, az Alaptajékoztatdé a valésagnak
megfelel6 adatokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a
Kotvények, illetve a Kibocsatdé megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak, tovabba nem mellézik
azon korilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informaciokbdl levonhaté fontos
kovetkeztetéseket.

Budapest, 2005. november 28.

Szabé Ferenc Liener Gabor
vezeérigazgato-helyettes igazgato-helyettes
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3. BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK
A Kibocsaté kdnyvvizsgalodinak neve és cime a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett idészakban:

KPMG Hungéria Kényvvizsgald, Ado- és Kézgazdasagi Tanacsado Kift.
(1139 Budapest, Vaci ut 99.; cégjegyzékszam: 01-09-063183)
megbizasanak vége: 2006. 05. 31.

A konyvvizsgalat elvégzésére kijelolt természetes személy:
Nagy Zsuzsanna (kbnyvvizsgaldi igazolvanyszama: 005421)
(3214 Nagyréde, Rakoczi ut 10.; anyja neve: Hevér Anna)
megbizasanak vége: 2006. 05. 31.

A KPMG Hungaria Koényvvizsgald, Ado- és Kdzgazdasagi Tanacsado Kft. korlatozd zaradék nélkdl

auditalta a Kibocsatonak a jelen Alaptajékoztatd mellékleteiben kdzzétett, 2003. és 2004. évre vonatkozé
pénzigyi beszamolosit. A kdnyvvizsgaldnak semmilyen lIényeges érdekeltsége nincsen a Kibocsatéban.
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4. A KIBOCSATO BEMUTATASA

4.1 Altalanos informaciék a Kibocsatoérol
A Kibocsaté cégneve:
A Kibocsaté roviditett cégneve:

A Kibocsaté székhelye és telefonszama:

A Kibocsaté alapitasanak helye:
A Kibocsaté alapitasanak idépontja:
A Kibocsaté hatalyos alapité okiratanak kelte:

A Kibocsaté cégbirosagi bejegyzésének helye:

A Kibocsatoé cégbirosagi bejegyzésének idépontja:

A Kibocsaté cégbirosagi bejegyzésének szama:
A Kibocsaté miikodési idétartama:

A Kibocsaté tarsasagi formaja:

A Kibocsaté tulajdonosa:

A Kibocsato uzleti éve:

Az Allami Pénz- és Toékepiaci Felligyelet (a PSZAF
jogelédje) engedélyei az engedélykoteles
tevékenységek végzésérol:

A Kibocsaté hirdetményei kozzétételének helye:

A Kibocsaté hatalyos Alapité Okiratanak
megtekintési helye

A Kibocsaté miikodésére iranyadé jog:

RAIFFEISEN BANK Részvénytarsasag
RAIFFEISEN BANK Rt.

1054 Budapest, Akadémia u.6.
+36-1-484-4400

Budapest

1986. december 10.

2005. junius 29.

Févarosi Birdsag, mint Cégbirésag
1987. aprilis 9.

01-10-041042

A Kibocsaté hatarozatlan idére jott létre.

A Kibocsatd zartkérien mikoéds részvény-
tarsasag.

100% Raiffeisen-RBHU Holding GmbH
1030 Bécs, Am Stadtpark 9., Ausztria

A Kibocsatd Uzleti éve minden naptari év
januar 1-jén kezddédik és ugyanazon naptari
év december 31-én végzdédik.

A Kibocsatd az engedélyhez kotott
tevékenységeket a Fellgyelet altal kiadott
989/1997/F., a 41.018/1998 és a 41.018-
3/1999 szamu  engedélyekben  meg-
hatarozottak alapjan végzi.

A Kibocsaté kozleményeit jogszabalyban
el6irt esetben a Kibocsatd honlapjan
(www.raiffeisen.hu), a Magyar Tokepiac-
ban, mint orszagos napilapban, valamint
jogszabalyban meghatarozott esetekben a
Cégkozldonyben teszi kbzzé.

A Kibocsaté hatalyos Alapité Okirata
megtekinthet6 a Kibocsato székhelyén.

Magyar jog
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4.2. A Kibocsatoé székhelye és telephelyei

A Kibocsaté székhelye: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

A Kibocsaté telephelyei és fidktelepei 2005. oktdber 17-én:

Ajka, Szabadsag tér 4.
Baja, Dozsa Gyorgy ut 12.

Balassagyarmat, Rakoczi fejedelem at 17.

Békéscsaba, Andrassy u. 19.
Budapest, I. Széna tér 1/A.
Budapest, I. Batthyany tér 5-6.
Budapest, Ill. Szépvdlgyi ut 41.
Budapest, IV. Arpad ut 88.
Budapest, IV. Arpad Gt 183-185.
Budapest, V. Ferenciek tere 2.
Budapest, V. Kecskeméti u. 14.
Budapest, VI. Andrassy ut 1.
Budapest, VI. Teréz krt. 12.
Budapest, VI. Teréz krt. 62.
Budapest, VIII. Ull&i ut 36.
Budapest, VIII. Rakoczi ut 1-3.

Budapest, X. Kérosi Csoma S. ut 6.

Budapest, XI. Bocskai ut 1.
Budapest, XI. Hunyadi J. at 19.
Budapest, XI. Bartok Béla ut 41.
Budapest, XII. Kiralyhago tér 8-9.
Budapest, XII. Alkotas u. 1.
Budapest, XIIl. Vaci ut 81-85.
Budapest, XIV. Ors vezér tere 24.
Budapest, XVII. Ferihegyi ut 74.

Budapest, XX. Kossuth L. u. 21-29.

Budapest XXI. Kossuth L. u. 85.
Budapest, XXIIl. H6s6k tere 14.
Cegléd, Kossuth tér 10.
Debrecen, Var u. 10.

Debrecen, Péterfia u. 18.
Debrecen, Piac u.18.
Dunaujvaros, Vasmii u. 38.
Edelény, Borsodi u. 2.

Eger, Jokai u. 7.

Erd, Budai ut 22.

Esztergom, Széchenyi tér 15.
Fertéd, F6 u. 12.

Godolle, Gabor Aron u. 5.

Gy6r, Arany Janos u. 28-32.
Gyula, Varoshaz u. 23.
Gyongyos, F6 tér 12.
Hajdubdszoérmény, Kossuth u. 5.
Hatvan, Kossuth tér 16.

Hoédmezévasarhely, Andrassy u. 5-7.

Jaszberény, Lehel tér 32-33.
Kaposvar, Berzsenyi D. u. 1-3.
Kazincbarcika, Egressy u. 17.
Kecskemét, Kisfaludy u. 5.
Keszthely, Széchenyi u. 1-3.
Kiskunfélegyhaza, Martirok utja 1.
Kiskunhalas, Bethlen G. tér 5.
Komarom, Martirok utja 14.
Mako, Széchenyi tér 9-11.
Miskolc, Bajcsy Zs. ut 2-4.
Miskolc, Erzsébet tér 2.
Mohacs, Széchenyi tér 1.

Mor, Deak Ferenc u. 2.

Mosonmagyarévar, Szt. Istvan kir. ut 117-119.

Nagykanizsa, Deak tér 11-12.
Nyiregyhaza, Kossuth tér 7.
Oroshaza, Kond u. 33.
Oroszlany, Rakéczi u. 26.
Papa, F6 tér 15.

Pécs, Rakdczi ut 46.

Pécs, Irgalmasok utja 20.

Pécs, Bajcsy Zs. ut 11.
Salgétarjan, Bem u. 2-3.
Satoraljaujhely, Kossuth tér 6.
Siofok, Szabadsag tér 4.
Sopron, Széchenyi tér 14-15.
Szeged, Kossuth L. sugarut 9-13.
Szeged, Széchenyi tér 15.
Székesfehérvar, Varkorut 17.
Székesfehérvar, Palotai ut 1.
Szekszard, Széchenyi u. 37-39.
Szentendre, Varoshaz tér 4.
Szentes, Kossuth u. 13.
Szolnok, Szapary u. 22.
Szombathely, F6 tér 36.
Tapolca, F6 tér 4-8.

Tata, Ady Endre ut 25.
Tatabanya, Gyéri ut 25.
Tiszaujvaros, Bethlen G. u. 17.
Vac, Széchenyi u. 28-32 .
Varpalota, Szabadsag tér 5.
Veszprém, Kossuth u. 11.
Zalaegerszeg, Kossuth u. 21-23

4.3. A Kibocsatot érintd kozelmultbeli események, amelyek jelentés mértékben befolyasolhatjak a

Kibocsaté fizetoképességének értékelését

Nem tortént a kézelmdultban ilyen esemény.
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44, A Kibocsato torténete és fejlodése

A Raiffeisen Bank Rt. Magyarorszagon a harmadik kulféldi t6keérdekeltségli bankként, 1 milliard forint
alaptékével 1986. december 10-én kezdte meg mikodését.

A teljes kori( kereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazott bank alapitasaban 45%-o0s részesedéssel
harom nemzetkdzi pénzintézet vett részt: a Vilagbank leanyvallalata, az International Finance Corporation
Washington D.C. (IFC) 15%-0s, a német Deutsche Genossenschaftsbank Frankfurt (DG Bank) 15%-os,
és a legnagyobb osztrak szévetkezeti bankcsoport, a Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB) 15%-0s
tulajdoni részt szerzett. A fennmaraddé 55% magyar tulajdonosok, a Kdzponti Valté-és Hitelbank Rt.
(késbébbiekben Magyar Nemzeti Bank), az Orszagos Takarékpénztar, a Termel&szdvetkezetek Orszagos
Tanacsa, a Fogyasztasi Szovetkezetek Orszagos Tanacsa és a Kisiparosok Orszagos Szervezete kezébe
kertlt. 1990-t6] kezdve az RZB — leanyvallalatain keresztll — folyamatosan kivasarolta a tébbi tulajdonost
és ma a Raiffeisen International Bank-Holding AG (Raiffeisen International) tébbségi tulajdonaban Iévé
Raiffeisen-RBHU Holding GmbH 100%-0s, egyeduli részvényese a Banknak. Az oszirak Raiffeisen
Bankcsoport az egyik legszélesebb fidkhaldzattal rendelkezik Ausztriaban és a kozép-kelet eurdpai
régioban. A Raiffeisen International részvényeit 2005. aprilisaban bevezették a bécsi tézsdére. Az RZB
rovid tavu adéssagainak minésitése a Standard & Poor's nemzetkdzi hitelminésité intézet besorolasa
szerint A1, a Moody’s nemzetkdzi hitelmindsité intézet besorolasa szerint P-1(Prime-1, befektetési
kategoria). Hosszu tavu addssagainak minésitése a Moody’s nemzetkdzi hitelmindsité intézet besorolasa
szerint A1.

A Kibocsatdé a nemzetkdzi csoport egyik legeredményesebb tagja. Alapitasa 6ta mérlegfédsszege kozel
kétszazszorosara, sajat tékéje pedig kozel kilencvenszeresére nétt. Mérlegf6dsszege alapjan 2005.
juniusaban az 6tddik legnagyobb bank volt a hazai piacon.

A Bank mérlegf6osszegének és sajat
tékéjének novekedése, milliard Ft-ban

1,200 100
§ 1,000 80
& 800 60 £
;% 600 40 %
g 400 8
2 200 20
0 0

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
dec dec dec dec dec dec dec dec

Il Mérlegféosszeg —e- Sajat téke

A Kibocsato 85 fiokkal és 2066 alkalmazottal rendelkezett 2005. szeptember végén. A Bank csoporttagjai
révén teljes korl pénzligyi szolgaltatasokat nyujt tgyfeleinek.

4.5. A Kibocsaté stratégiaja

A Bank 2000-ben Uj stratégiat fogalmazott meg, amely stratégiavaltas els6 5 éves, 2000-t61 2004. év
végéig tarté periddusa sikeresen lezarult. Ennek soran a Kibocsaté egy 35 fidokkal és koérulbelll 800
munkatarssal mikodd, els6sorban vallalati gyfeleket egyedi termékekkel kiszolgalé bankbdl egy
orszagos fiokhalozattal rendelkezd, tobb mint 2000 alkalmazottat foglalkoztatd, sztenderdizalt lakossagi
termékek/szolgaltatasok széles korét is nyujtd univerzalis bankcsoportta fejlédott. Mig a Kibocsatéd az
ezredforduldn a 7. helyen allt a hazai bankok mérlegféosszeg szerinti rangsoraban, 2005. juniusara mar
az 5. legnagyobb bank volt a szektorban. Emellett a piac egyik leghatékonyabb szerepl6je maradt,
mikozben fiokhalézatat és allomanyi létszamat 2,3-szorosara névelte.
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A stratégiavaltas elsé periodusanak végére a Bank ujrapozicionalta helyét a hazai piacon, 2004. év végeén
lakossagi és vallalati Gzletaga mar egyitt biztositotta szamara a ndvekedés, illetve a profitabilitas
fennmaradasat. A Kibocsaté ezzel egy olyan fejlédési palyara kerilt, melyet a kdvetkezd években is fenn
kivan tartani.

A 2005-2009. évi idészakra megfogalmazott stratégiai célok a kdvetkezok:

o A versenytarsakat lényegesen meghaladé uUteml novekedés elérése: 2009. végéig a Kibocsato
mérlegféosszege alapjan a 3 legnagyobb bank egyikévé kivan valni a magyar piacon

e A lakossagi, illetve kis-és kozépvallalati Ggyfelek hatékonyabb elérése érdekében a Bank tovabb
béviti fiokhalézatat: 2006. év végén varhatéan tébb, mint 120 fidkkal fog rendelkezni orszagszerte

o Ertékesitési csatornak, értékesitési hatékonysag fejlesztése (proaktiv, eladé tipusu ligyfélkiszolgalas
megjelenése a kiszolgalo tipusu értékesités mellett)

A Bank a ndvekedést az elmult idészakra jellemzd magas profitabilitds és hatékonysagi aldozatok nélkul
kivdnja megvaldsitani. Versenytarsaitdl elsésorban a kiszolgalas mindségével, rugalmassagaval,
ugyfélkdozpontisagaval kivanja megkilonbdztetni magat.

5. UZLETI TEVEKENYSEG ATTEKINTESE
A Bank az alabbi tevékenységek folytatasahoz szikséges hatdsagi engedéllyel rendelkezik:

TEAOR 65.12°03 Egyéb monetaris kdzvetités (fétevékenység)

TEAOR 65.21°03 Pénziigyi lizing

TEAOR 65.23 '03 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi kdzvetités

TEAOR 67.13 ’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység
TEAOR 67.20 03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészité tevékenység

TEAOR 74.14 03 Uzletviteli tanacsadas

TEAOR 74.87 '03 Mashova nem sorolt egyéb gazdasagi szolgaltatas

5.1. Fo tevékenységi korok

5.1.1. A Kibocsaté fé6 tevékenységi kéreinek, az értékesitett termékek és/vagy nydujtott
szolgaltatasok fobb fajtainak bemutatdsa

Vallalati lizletag

A Bank vallalati tgyfélkorét elsésorban a Magyarorszagon bejegyzett nagy-, kis- és kodzépvallalatok,
multinacionalis cégek, vegyes vallalatok, valamint az osztrak Raiffeisen Bankcsoport Ugyfeleinek
magyarorszagi leanyvallalatai alkotjak. Az elmult 18 év alatt a Bank igen jelent6s pozicidkat épitett ki
ebben az lGzletagban.

F6bb termékcsoportok

A vallalati Ggyfelek részére nyujtott fébb termékcsoportok a kdvetkezék:

e Pénzforgalmi szolgaltatasok (forint- és deviza szamlavezetés, elektronikus szamlacsomagok, cash
management, Uzleti bankkartyak, stb)

o Befektetési szolgaltatasok (lekotott forint- és devizabetétek, befektetési jegyek, t6zsdei és tézsdén
kivili ("OTC”) értékpapirok, tékegarantalt befektetések)

o Letétkezelés

e Pénzpiaci miveletek (pénz- és tékepiaci szolgaltatasok)

e Finanszirozasi szolgaltatasok (forint- és devizahitelek, tamogatott hitelek, hitelkartyak,
projektfinanszirozas, lizing, koétvénykibocsatashoz tartozé banki szolgaltatasok, garanciakibocsatas,
specidlisan kis- és kdzépvallalatoknak fejlesztett hitelek)
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Lakossagi lizletag

A lakossagi Uzletag az altalanos banki szolgaltatasok mellett befektetési, lakastakarék és biztositasi
termékeket is kinal maganszemélyek részére. A szolgaltatasok folyamatos elérhet6ségét az elektronikus
szolgaltatasi csatorndk - a Raiffeisen Direkt telefonos Ugyfélszolgalat, az énkiszolgalé bankterminal, a
DirektNet elektronikus banki rendszer és a banki tranzakciokrél mobiltelefon-tizenet (SMS) formajaban
értesitést kildé Mobil Banking szolgaltatas - biztositjak.

F&bb termékcsoportok

A lakossagi ugyfelek részére nyujtott fébb termékcsoportok a kdvetkezok:

e Pénzforgalmi szolgaltatasok (forint -és deviza szamlavezetés, elektronikus szamlacsomagok,
bankkartyak, stb)

o Befektetési szolgaltatasok (lekotodtt forint - és devizabetétek, befektetési jegyek, tézsdei és OTC
értékpapirok)

e Finanszirozasi szolgaltatasok (forint - és devizahitelek, tdmogatott hitelek, hitelkartyak)

e Biztositasok (utazasi-, lakasbiztositas)

Private Banking lizletag

A Bank kiemelt maganugyfelekkel foglalkozé Uzletdga a sztenderd lakossagi termék- és
szolgaltataskinalatot meghaladé komplex szolgaltatdscsomagot fejlesztett ki tigyfelei részére.

F6bb termékcsoportok

A Private Banking tgyfelek részére nyujtott fébb termékcsoportok a kdvetkezok:

e Pénzlgyi szolgaltatasok (forint-és deviza szamlavezetés, elektronikus szamlacsomagok, uzleti
bankkartyak, Treasury igyletek)

o Befektetési szolgaltatasok (lekotott forint- és devizabetétek, befektetési jegyek, tézsdei és OTC
értékpapirok, vagyonkezelés, befektetési tanacsadas, tékegarantalt befektetések)

e Finanszirozasi szolgaltatasok (forint- és devizahitelek, tamogatott hitelek, mitargy fedezete mellett
nyujtott hitelek, egyedi hitelkonstrukciok)

e Kényelmi, kiegészité szolgaltatasok (add-, jogi-, ingatlan-, miikincs tanacsadas, nyugdijtervezés,
biztositasi broker kdzvetitése)

Onkormanyzati iizletag

A Bank 1994. 6ta bdviti kapcsolatat az Onkorméanyzatokkal, elsésorban a szamlavezetés, a
likviditaskezelés, infrastrukturalis és kornyezetvédelmi fejlesztések finanszirozasa teriletén.

A Bank 2005. juniusaban a masodik legnagyobb szerepl6je az dnkormanyzati piacnak mind betéti, mind
hiteloldalon. Ugyfelei kz6tt megyei 6nkormanyzat, megyeszékhely, kézepes méretli varosok, budapesti
keriletek, nagykodzségek és kdzségek talalhatok.

F6bb termékcsoportok

Az dnkormanyzati igyfelek részére nyujtott fébb termékcsoportok a kdvetkezék:

e Pénzforgalmi szolgéaltatasok (forint-és deviza szamlavezetés, -elektronikus szamlacsomagok,
bankkartyak, csoportos fizetési modok, postai szolgaltatasok)

o Befektetési  szolgaltatasok  (lekodtott  forint- és  devizabetétek, befektetési  jegyek,
diszkontkincstarjegyek, allamkotvények)

e Finanszirozasi  szolgaltatasok  (forint- és  devizahitelek, tamogatott  hitelek, lizing,
kétvénykibocsatashoz tartozé banki szolgaltatasok, garanciakibocsatas)

e Egyéb szolgaltatasok (letétkezelés, allami tamogatasok lehivasa, lakossagi és dolgozoi kdlcsdnok
nyilvantartasa)
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5.1.2. Fontosabb uj termékek és/vagy szolgaltatasok ismertetése
Vallalati iizletag

A 2004. év soran kidolgozott vallalati termékek kozott szerepelnek az elsésorban kis- és kézépvallalati
ugyfeleket megcélzé U] jelzaloghitel konstrukcidk (a hitel fedezeteként cégingatlan és terméféld is
bevonhatd), uj faktoring konstrukciok, tdmogatas eldéfinanszirozé hitelek és tébb kedvezményes
kamatozasu hitelprogram. Elsésorban a nagyvallalatokat és a privatbanki tgyfeleket célozzdk meg a
2004-ben bevezetett t6kegarantalt, devizaarfolyam mozgashoz kotétt — potencidlisan - kiemelkedd
kamatozasu bankbetétek.

Az EU csatlakozas kapcsan elérhetdvé valt tdmogatasi lehet6ségekhez kapcsoléddan uj hitel- és garancia
termékek keriltek bevezetésre. A Bank és az Magyar Fejlesztési Bank ("MFB”) kozti kapcsolat tovabb
er6sodott az egyuttmikodés keretében kialakitott konstrukciok iranti novekvé érdekl6édésnek
kdszénhetben.

2004-t6l a kis-és kozépvallalati Ggyfelek szamara is elérhetévé valt a Raiffeisen DirektNet internetes banki
rendszer és a Raiffeisen Direkt telefonos tgyfélszolgalat.

Informatikai fejlesztések eredményeképp 2004. tavaszatédl korszeriibb, részletesebb tartalmu, megujult
arculatu szdmlakivonatokat kapnak a Bank tgyfelei magyar és angol nyelven.

Lakossagi lizletag

2004-ben az Uzletag bevezette a deviza alapu lakas és szabad felhasznalasu hitelcsaladjat, azaz
személyi kolcson, lakashitel és klasszikus jelzéloghitel termékét, amelyek az év soran az allami
kamattamogatott hitelek visszaszoruldsaval kiemelkedé szerepet kaptak. Elindult tovabba a
hitelportfoliébdl korabban hianyzé épitési hitel termék és egy ujabb biztositd partner belépésével egy
életbiztositassal fedezett jelzaloghitel termék is. 2004. kozepétél a Bank fidkjaiban két ujabb
lakasbiztositasi terméket vehetnek igénybe az Ugyfelek, a személyi koélcson termék mellé pedig
opcionalisan hitelfedezeti biztositast is kdthetnek kildnb6zé szintli biztositasi fedezetek igénybevételével.

Private Banking lizletag

A Bank dinamikus fiéképitési koncepcidjaval 6sszhangban a Private Banking személyes és elektronikus
elérhetésége is magasabb szintre 1épett, tdbb helyszinen tovabbi, dedikalt befektetési tandcsaddval és
megerdsitett asszisztensi hattérrel all tgyfelei rendelkezésére.

A 2004-es év folyaman az lUzletag termékpalettaja a kbvetkez6 elemekkel béviilt:
e intézményesitett vagyonkezeléses portfélidkra nyujthaté lombardhitel

o strukturdlt tékegarantalt betétek

o megujitott feltétell 2 hetes felmondasos betétszamla termék ( un. call szamla)

A felsoroltakon tdlmenden Uj, alacsony kockazatu (bankbetéteket is tartalmazd) vagyonkezelési kategoria
kertlt bevezetésre. Az izletag 2005-t61 6nkéntes nyugdijpénztari szolgaltatas, egészséguigyi szolgaltatas,
illetve befektetési célu biztositasok kozvetitését is vallalja, tovabba elinditotta ingatlanpiaci tanacsadasi
szolgaltatasat.

Onkormanyzati iizletag

Az Uzletdg 2004-ben két U] finanszirozasi termékkel jelent meg az 6nkormanyzati piacon. Az Eurdpai
Befektetési Bankkal (EIB) illetve az MFB-vel alairt keretszerz6déseknek kdszénhetéen a Bank kedvezd
hitelkonstrukcidkat ajanl az 6nkormanyzatok részére. Az EIB hitel lehet6séget nyujt arra, hogy vissza nem
téritendd tamogatast (Gyér-Moson-Sopron, Vas és Zala megyékben a hitel 6sszegének 10%-a, az orszag
tobbi részén a hitel 6sszegének 5%-a) biztositson a Bank az 6nkormanyzatok szamara.

Az MFB Onkormanyzati Infrastruktira Fejlesztési Hitelprogramja keretében az 6nkormanyzatoknak

lehetésége van kedvezé kamatozasu (EURIBOR-hoz kététt), forint alapu, hosszu lejaratd (maximum 20
év) hitel felvételére. A fejlesztési feladatok kozll tovébbra is kiemelt terlletet jelentettek a

17



kornyezetvédelmi célu (szennyvizcsatorna és -tisztitd) beruhazasok. Ezen beruhazasok még elénydsebb
finanszirozasa céljabdl az lizletag a vizikdzma tarsulati hiteltermék ujfajta konstrukciéjat dolgozta ki.

LakasszoOvetkezetek és tarsashazak részére 2004-ben kidolgozasra kerilt egy Uj termék, egy allami
létrejott keretgarancia megallapodas el8segitette az energiamegtakaritassal jaré beruhazasok banki
finanszirozasat.

Az Uzletag tdamogatja az dnkormanyzatokat Eurdpai Unids pénzforrasok megszerzésében. A Kibocsatd a
2003-ban alakult Raiffeisen Gazdasag és Pénzigyi Tanacsadd Rt.-vel egyuttmikddve a tamogatési
projektekhez kapcsolodd tanacsadasi és banki szolgaltatdsok teljes korét nydjta a partner
dnkormanyzatok szamara. A Telepulési Onkormanyzatok Orszagos Szévetsége a Raiffeisen Gazdasag
és Pénzugyi Tanacsadd Rt. és a Bank altal alkotott konzorciumot minésitett palyazati szakértbvé
valasztotta.

Fiéokhalézat, alternativ értékesitési csatornak

A Bank 2004-ben két éves, fokozott tGtem( fidkhal6zat-bévitési programot inditott el. Ennek keretében a
fiokok szama a 2003. év végi 49-r6l 2006. év végére a tervek szerint 120-ra bévil, mely eredményeként a
Kibocsato orszagos értékesitési halozatra tesz szert. A bdvités 2004-ben és 2005. els6 félévében a
tervezett Utem szerint valosult meg. 2004. év végén a Bank 72 fidkkal, 2005. oktober kdzepén pedig mar
88 fiokkal rendelkezett orszagszerte.

A fiokhalozaton kivil az Ugyfelek rendelkezésére allnak az un. alternativ, elektronikus szolgaltatasi
csatornak is: a Raiffeisen Direkt 24 o6ras telefonos Ugyfélszolgalat, az 6nkiszolgalé bankterminalok,
melyek a bankfidkok 24 éras zénajaban talalhatok és az Internet Home Banking. Valamennyi elektronikus
szolgaltatasnal kiemelt hangsulyt kapott az Gigyfelek biztonsaga.

5.1.3. Legfontosabb piacok
a) Magyar bankszektor folyamatainak bemutatasa

A kovetkezd elemzés a Magyar Nemzeti Bank altal publikalt adatokon alapul.

Bar a hitelintézeti szektor mérlegf6édsszegének novekedése a 2003. évet kdvetben lassulni kezdett, a
2005. els6 félévi adatok alapjan (6,5%-os ndvekedés) 2005-ben is két szamjegyl bévulési Gtem varhato.
2004-ben a ndvekedés legfébb forrasa a 2003. évihez hasonldan tovabbra is a belféldi hitelezés, ezen
belll is a lakossagi hitelallomany bévilése volt. A haztartasi hitelallomany 2004. évi 657 milliard Ft-os
ndévekménye 582 milliard Ft-os vallalati adéssag emelkedéssel allithatd szembe. A névekedési litemekben
az eltérés még nagyobb, hiszen a vallalati szegmenshez jéval magasabb bazis tartozik. A kihelyezett
hitelek allomanynévekedése ugyanakkor mind Utemét, mind volumenét tekintve elmaradt a 2003. évi
adatoktdl.

2003 2003/2002 2004 2004/2003 2005.1. 2005.1./2004
Mrd Ft Mrd Ft % Mrd Ft Mrd Ft % Mrd Ft Mrd Ft %
Mérlegf66sszeg 14.513 2.913 25% 16.773 2.260 16% 17.856 1.083 6.5%
Vallalati hitelek 4.421 732 20% 5.003 582 13% 5.156 153 3.1%
Lakossagi 2.348 881 60% 3.005 657 28% 3.290 285 9.5%
hitelek
Fogyasztasi 554 219 65% 719 165 30% 937 218 30.3%
hitelek
Lakashitelek 1.509 729 93% 1.910 401 27% 2.054 144 7.5%
Egyéb hitelek 284 -67 -19% 375 91 32% 298 -77 -20.6%
Vallalati betétek 2.392 276 13% 2.493 100 4% 2.496 3 0.1%
Lakossagi 4.595 586 15% 5.128 532 12% 5.273 146 2.8%
betétek
Forras: MNB
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A hitelezési dinamika 2004-ben megfigyelhetd lassulasa 2005. els6 félévében tovabb folytatodott. Az elsé
hat hénapban a megkédzelitéleg 700 milliard Ft-os kihelyezés felét lakossagi hitelek adtak, és jelentés
tényezdként — a vallalati kihelyezéseket meghaladd volumenben - megjelentek a kdzponti kormanyzatnak
nyujtott kolcsondk (az autdpalyaépitések beindulasaval 6sszefliggésben). A lakossagi hiteleken belil
folyamatosan csOkken a lakashitelkihelyezések aranya, a fogyasztasi hitelallomany 2005. elsé félévében
mar azt meghaladé mértékben névekedett.

Az alacsony eurd és svajci frank kamatok vonzéva tették a bankok Uj devizahitel konstrukcidit a
haztartasok és vallalatok szdmara is. 2005. elsd hat honapjaban az uUj kihelyezések kéz6tt mind a véllalati,
mind a lakossagi szegmensben egyértelml a devizahitelek dominancidja — a forintkihelyezések
allomanyanak stagnalasa mellett gyakorlatilag az allomanynévekmény egészét a devizakdlcsondk adtak a
lakossagi lakashitelek és fogyasztasi hitelek esetében ugyanugy, mint a vallalati kihelyezések
tekintetében.

A bankok novekedésuket egyre kevésbé tudjak ugyfélbetétekbdl finanszirozni. A betétallomany
emelkedése 2003-ban és 2004-ben is elmaradt a hitelallomany bévilésétdl, igy a hitelintézetek névekvé
aranyban finansziroztak aktivitasukat eredménytartalékuk és anyabanki forrasaik terhére.

A magyarorszagi bankok eurdpai viszonylatban és a szilikebb régié szektoraihoz mérve is kiemelkedd
jovedelmezbséggel birnak. A szektor atlagos sajat téke aranyos jovedelmezdsége (ROE) 2003-ban
23,5%, 2004-ben 29,7% volt, 2005. els§ félévében pedig meghaladta a 31%-ot, az eszkdézaranyos
megtérilés (ROA) pedig a 2004. els6 félévi 2%-rél 2005. els6 félévében 2,5%-ra emelkedett. Ennek 6
okaként a nemzetkézi Osszehasonlitasban még mindig magas, 4% koruli kamatmarzsot
(kamateredmény/mérlegf66sszeg) lehet megemliteni. A magas jovedelmezdség fenntartasahoz
hozzajarult tovabba a csOkkend céltartalék képzés, ez azonban 6nmagaban nem jelenti a bankok
kockazatvallalasi kedvének ndovekedését, a 2004. els6 félévi céltartalék-allomanyt ugyanis torzitotta az,
hogy egy nagybank kiugré értékvesztést szamolt el.

A kovetkez6 években a mar elindult folyamatok tlkrében a hitelezési aktivitas lassulasara, a
kamatmarzsok (és ebbdl adéddéan a kamatbevételek) csbOkkenésére és a banki kockazatvallalas
ndvekedésére lehet szamitani, mely tényez8k ronthatjdk a szektor jelenleg kiemelked6 jévedelmeziségét.

b) A Kibocsatoé piaci pozicidja

A Kibocsato 1.145 milliard forintos (6,4%-0s piaci részesedést biztositd) mérlegfédsszegével 2005. junius
végén az 6todik legnagyobb bank volt a hazai piacon.

A Bank piaci részesedése mérlegf6osszege,
iigyfelbetétei, iigyfélhitelei alapjan

9.0%
8.5%
8.0%

7.5%
7.0%
6.5%
6.0%
5.5%
5.0%
4.5%

2002 2003 2003 2003 2003 2004 2004 2004 2004 2005 2005
dec marc jun szept dec marc jun szept dec marc jun
DI Mérlegfoosszeg O Ugyfélhitelek M Ugyfélbetétek

Forras: MNB, Kibocsaté MSZSZ szerinti, nem konszolidalt pénziigyi beszamoléi
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Az alabbi tablazat a Bank jellemz6 szamait és piaci részesedését mutatia be a legfontosabb
Uzletagakban:

2003 dec 2004 dec 2005 jun

Mrd Ft % Mrd Ft % Mrd Ft %
Mérlegf66sszeg 837 5.77% 1.084 6.47% 1.145 6.41%
Vallalati hitelek 417 9.43% 534 10.68% 554 10.74%
Vallalati betétek 249 10.42% 280 11.25% 273 10.93%
Lakossagi hitelek 84 3.57% 105 3.50% 129 3.94%
Fogyasztasi hitelek 17 3.12% 22 3.12% 42 4.51%
Lakashitelek 40 2.64% 48 2.52% 58 2.82%
Egyéb hitelek 27 9.41% 35 9.23% 29 9.84%
Lakossagi betétek 217 4.72% 321 6.26% 334 6.33%
Onkormanyzati hitelek 20 13.43% 30 16.45% 32 15.83%
Onkormanyzati betétek 21 9.69% 34 13.33% 26 14.48%

Forras: MNB, Kibocsaté MSZSZ szerinti, nem konszolidalt pénziigyi beszamoléi

A bankok kozti verseny szempontjabdl viszonylag kiegyenlitett vallalati hitelpiacon a Kibocsaté koézel 11
%-0s részesedéssel az 6tddik helyet foglalja el, mig a vallalati betétpiacon ugyanekkora, 11% kordili
részesedésével a negyedik.

Piaci részesedés / Vallalati iizletag Piaci részesedés / Onkormanyzati iizletag

0,
13.0% 17.0%

12.0% 15.0%
11.0% 13.0%

10.0% 11.0%
9.0% 9.0%
8.0% I_I 7.0%

[] 5.0%

7.0%
2002 2003 2003 2003 2003 2004 2004 2004 2004 2005 2005
dec marc jun szept dec marc jin szept dec marc jun
O Villalati hitelek M Vallalati betétek O Onkorményzati hitelek M Onkormanyzati betétek

2002 2003 2003 2003 2003 2004 2004 2004 2004 2005 2005
dec marc jun szept dec marc jun szept dec marc jin

Hagyomanyosan az dnkormanyzatok piaca a legkoncentraltabb, ezt a relativ kis piacot néhany, erre az
ugyfélkérre specializalédott bank (elsésorban az OTP Bank és a Kibocsatd) szolgalja ki. A Kibocsaté
részesedése hiteloldalon a 16%-ot kdzeliti, mig betétoldalon 14,5%-os sullyal bir.

A lakosségi piacot tradicionalisan az OTP uralja mind betéti, mind hiteloldalon. A Kibocsaté folyamatosan
ndvekvd és 2005. elsd félévében 4%-ot kdzelitd részesedésével a lakossagi hitelpiac negyedik, mig 6,3%-
os részesedésével a betétpiac harmadik legnagyobb szerepldje.

Piaci részesedés / Lakossagi iizletag Piaci részesedés /| Lakossagi hitelek
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‘3‘:202 3.0%
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O Lakossagi hitelek M Lakossagi betétek [ Fogyasztasi hitelek ll Lakashitelek

c) A Kibocsato altal a sajat versenyhelyzetérol tett megallapitasok forrasa

A piac méretének és a piaci pozici6 meghatdrozasahoz a Magyar Nemzeti Bank statisztikai és a
Kibocsatdo MSZSZ szerinti, nem konszolidalt pénziigyi beszamoldi szolgaltattak adatot.
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6. SZERVEZETI FELEPITES

6.1. A Kibocsatoé szervezeti felépitése

Koézponti Kiemelt

A Kibocsaté szervezeti abraja | Ugyfelek Régio

U vezetdsé Koézponti Retail
Veré Péter Horvdth Krisztina Dr. Felcsuti Péter Katona Jozsef Szabé Ferenc Huszdr Robert Ugyfelek Régio
J Szeged Régié
Szervezet- és —
i " Lakossagi
Alkalmazasfejlesztés Marketing 5 . ara — B i
1 okms — Titkarsag | M _ Besd Uzletag Struktarat ||  GvyorRegio
kmanyos |- | Ellenérzés | Ertékpapir Ugyletek és
Kereskedelem
IT Szolgaltatas Pécs Régié
H Controlling Integralt Csatorna [
Beszerzési | Kockazat- . Menedzsment Private .  RAMTA
[ Blendrzés elemzés [ szgl, Wor'k-out || Banking Projektfinan- J— | Miskolci Régié
Projekt Iroda - - | és Compliance szirozas és
| | Onkormanyzati SR — ——
Uzletég | Bankkartya Szindikalasok Szekesf'elj?rvarl
Bank- — ] Reégié

Bank- biztonsag I [| izemeltetés Credit Risk Human- Treasury
- Management | | o — 1l Réald
Vallalati Uzletag politika - - Kecskeméti Régio
[ Mobilbankar -

Haloézat

Bank- mavelet L Kézgazdasagi és Nyiregyhazi Régio
Szamvitel Befekteté é 1
Bankcsoport tagok L

Szombathelyi Régié

6.1.1. A Bankcsoport tulajdonosi érdekeltségei 2005. junius 30-an:

Vallalkozas neve Jegyzett Bank Bank Bank
téke tulajdoni kozvetlen kozvetett
rész tulajdoni tulajdoni
hanyad hanyad
millié Ft millié Ft % %
Anyavallalat
Raiffeisen Bank Rt. 29769
Konszolidacioba bevont leanyvallalatok
Raiffeisen Gazdasagi Szolgaltato Rt. (korabban: Raiffeisen 20 20 100% 0%
Ertékpapir és Befektetési Rt.)
Raiffeisen Lizing Rt. 226 113 50% 0%
Raiffeisen Property Lizing Rt. 50 50 100% 0%
Raiffeisen — Agent Pénziigyi Kift. 3 3 100% 0%
SCT Karasz u. Kift. 3 3 100% 0%
Raiffeisen Ingatlan Rt. 25 13 50% 0%
SCT Tiindérkert Kit. 3 3 100% 0%
Raiffeisen Auté Lizing Kift. 20 10 0% 50%
Raiffeisen Gazdasagi és Pénzlgyi Tanacsadd Rt. 20 10 51% 0%
Konszolidacioba be nem vont leanyvallalatok
Alfa Asz Kit. 3 0 0% 50%
Sinesco Kift. 3 0 0% 50%
SPDC Diagnosztikai K6zpont Szolg. Kft. 3 0 0% 50%
Tarsult vallalkozas
Renault Credit Rt. 80 0 0% 25%
Raiffeisen Befektetési Alapkezel Kift. 100 0 0% 20%

2004-ben megtértént a Raiffeisen Ertékpapir és Befektetési Rt. (RSI) befektetési szolgaltatasi
tevekenységenek integralasa a Bank tevékenységei koze. 2005-ben az RSI neve Raiffeisen Gazdasagi
Szolgaltaté Rt.-re, f6 tevékenysége mashova nem sorolt egyéb gazdasagi szolgaltatasra (TEAOR 74.87)
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valtozott. A Kibocsaté egyéb részesedéseit jelen Alaptajékoztatd 2. sz. Mellékleteként csatolt 2004.
december 31-i konszolidalt, auditalt éves beszamoloja tartalmazza.

6.1.2. A Bankcsoport tagjainak bemutatdsa
A Bankcsoport tagjai

Raiffeisen Bank Rt.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Rt.
Raiffeisen Ingatlan Rt.

Raiffeisen Agent Pénzigyi Kft.
Raiffeisen Gazdasagi Szolgaltato Rt.
Raiffeisen Lizing Rt.

Raiffeisen Property Lizing Rt.
Renault Credit Rt.

SCT Karasz u. Kft.

SCT Tundérkert Kit.

A legfontosabb csoporttagok tevékenységének réovid bemutatasa

A bemutatott csoporttagokrél szélé pénzigyi adatok a tarsasagok MSZSZ szerinti beszamoléibdl
szarmaznak.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel6 Rt.

A Bankcsoport befektetési alapkezeléssel és intézményi vagyonkezeléssel foglalkozé tagja. A Raiffeisen
Alapcsalad az Alaptajékoztatd készitésének idején nyolc hazai és két kulfoldi alapbdl allt.

2004-ben az Alapkezel6 tobb mint 35%-kal ndvelte az altala kezelt vagyon Osszegét, adozas el6tti
eredménye pedig 65%-kal emelkedett. A Raiffeisen Alapok vagyona 2005. junius 30-an meghaladta a 105
milliard Ft-ot. Ezzel 7,21%-0s piaci részesedést mondhatott magaénak, mellyel a hetedik legnagyobb
szerepl® a piacon. Az Alapcsalad legjelentésebb tagja a sajat szegmensében piacvezetd, 2005. junius
30-an megkozelitdleg 64 milliard Ft netté eszkozértékl Ingatlanalap.

2003.12.31. 2004.12.31.
Befektetési Alapkezel6 mérleg szerinti eredménye 20.652 77.036
Befektetési Alapkezelé adozott eredménye 45.152 77.036
Befektetési alapok sajat tékéje 139.959 216.995

Az Alapkezel6 befektetési alapjainak kezelésén tulmenden intézményi vagyonkezelési tevékenységet is
folytat, vagyonkezelt allomanya 2005. elsé félév végén megkozelitette a 24 milliard Ft-ot. Az Alapkezeld
tulajdonosi strukturaja a kdvetkezd:

— Raiffeisen Zentralbank — 51%

— Raiffeisen Investment AG — 29%

— Raiffeisen Gazdasagi Szolgaltato Rt. — 20%

Raiffeisen Ingatlan Rt.

A Raiffeisen Ingatlan Rt. a Bankcsoport ingatlanfejlesztésre, Iétesitmény gazdalkodasra és strukturalt
ingatlanfinanszirozasra szakosodott leanyvallalata. 1994-t61 2001-ig a Raiffeisen Lizing Rt. Gzletagaként
nyujtott teljes korl, ingatlanokhoz kapcsol6dd szolgaltatasokat. A projektek megndvekedett mérete és
volumene, a finanszirozasi szerkezet és a piaci kdrnyezet valtozasai kovetkeztében 2001. januarjaban az
Uzletag onallésodott és megalakult a Raiffeisen Ingatlan Rt.

A Raiffeisen Ingatlan Rt. Gizemeltetési piacon meglevé helyzetét alapvetéen legnagyobb megrendeléjének
a Raiffeisen Ingatlan Alapkezel6nek piaci fejlédése hatarozza meg. 2004. végére a Kibocsato altal
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lizemeltetett teriilet meghaladta a 100.000 m*t. A Raiffeisen Ingatlan Rt. portfolidja 2003-rol 2004-re
kézel megduplazodott és megkozelitette a 18 milliard forintot.

2003.12.31.

2004.12.31.

2005.06.30.

Raiffeisen Ingatlan Rt.mérleg szerinti eredménye

25.985

-30.690

25.115

Raiffeisen Ingatlan Rt.sajat t6kéje

14.710

10.680

125.274

Az Ingatlan Rt. tulajdonosi strukturgja a kovetkezd:
— AKibocsaté — 50%
— Raiffeisen Leasing International GmbH, 1030 Bécs, Am Stadtpark 9. — 50%

Raiffeisen Lizing cégcsoport

A Raiffeisen Lizing Rt. a Kibocsaté és az osztrak Raiffeisen Leasing International GmbH altal fele-fele
aranyban tulajdonolt tarsasag. A cég f6 tevékenységi korei a jarmi- illetve a gép-berendezés
finanszirozas, melyek pénzigyi lizing illetve kolcsén formaban valdésulnak meg. A Raiffeisen Lizing
cégcsoport a Raiffeisen Lizing Rt., a Raiffeisen Autdlizing Kft., a Sinesco és a Bank altal 50 szazalékban
tulajdonolt Renault Credit vallalatokat foglalja magaban. A cégcsoport konszolidalt mérlegféosszege (a
Renault Crédit Rt.-t a tulajdoni arany mértékében figyelembe véve) 2004-ben 105 milliard forint felett volt.
A Raiffeisen Lizing Rt. és a Raiffeisen Autdlizing Rt. egyuttesen tébb mint 37 milliard forint értékben
végzett Uj finanszirozast, mig a Renault Crédit 20 milliard forintot helyezett ki. A cégcsoport lizingpiaci
részesedése (a Renault Credit lednyvallalat teljesitményét a tulajdoni ardny mértékében figyelembe véve)
az eszkdzkihelyezések terén 2004-ben 7,3%-0s volt. A Raiffeisen Lizing Rt. egyik lednyvallalatanak, a
Raiffeisen Autdlizing Kft. 2003. évi vesztesége miatt a sajat tékéje negativva valt. A sajat tdke
helyredllitdsa érdekében hozott tulajdonosi dontés alapjan a Raiffeisen Lizing Rt. eredménytartaléka
terhére lekotott tartalék emelésre kerilt sor a Kft-nél, melynek 6sszege 300 millio Ft volt. A Raiffeisen
Lizing Rt. 2003. évre vonatkozéan feltart hiba kovetkeztében a 2003. évi beszamold ismételt
kozzétetelére kerilt sor, a t6kecsdkkenés részben e beszamoldban kerllt elszamolasra. 2004. évben
jelentds veszteség szarmazott az el6z6 ligyvezetés altal kétott szerzédések teljesitésébdl, mely tovabbi
tékevesztést okozott. A megkezdett strukturavaltas a koévetkezd években varhatdéan visszaallitia a
tarsasagot a korabbi kiegyensulyozott és nyereséges névekedési palyara.

Ezer Ft

2003.12.31.

2004.12.31.

2005.06.30.

Raiffeisen Lizing Rt.mérleg szerinti eredménye

-861.823

-612.817

-326.001

Raiffeisen Lizing Rt.sajat t6kéje

1.088.951

176.134

-149.868

A Raiffeisen Lizing Rt. tulajdonosai:
— AKibocsato — 50%

— Raiffeisen Leasing International GmbH, 1030 Bécs, Am Stadtpark 9. — 50%

Raiffeisen Gazdasag és Pénziigyi Tanacsado Rt.

A Raiffeisen Gazdasag és Pénziigyi Tanacsadd Rt.-t ("Raiffeisen Consulting”) a Cégbirésag 2003.
szeptember 11-én jegyezte be. A tarsasag adozasi, illetve EU szakért6i szaktudast igényl6 pénzigyi
tanacsadoi szolgaltatast végez. A 2003-ban alakult cég elsé teljes Uzleti évét 2,2 millié forint adézas utani
eredménnyel zarta. Ezt a teljesitményt a cég 2005. juniusaban mar félév alatt elérte.

2003.12.31.

2004.12.31.

2005.06.30.

A Raiffeisen Consulting mérleg szerinti eredménye

2.190

2.204

2.261

A Raiffeisen Consulting adézott eredménye

84.304

2.204

2.261

A Raiffeisen Consulting sajat tékéje

20.000

22.204

24.264

A Raiffeisen Consulting 100%-ban a Kibocsato tulajdonaban van.
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6.2. Filiggoségi helyzet bemutatasa

A Raiffeisen Bank Rt. 100%-os tulajdonosa az Ausztriaban bejegyzett Raiffeisen-RBHU Holding GmbH,
amely igy kdzvetlen iranyitast biztositd befolyassal rendelkezik a Kibocsatoban.

7. TRENDEK

A Kibocsatd kilatasai szempontjabdl nem kovetkeztek be jelentds hatranyos véltozasok a legutdbbi
ellendrzott pénzugyi beszamold kozzététele ota.

8. NYERESEG-ELOREJELZES VAGY -BECSLES

A Kibocsatoé a jelen Alaptajékoztatéban nem tesz kdzzé nyereség-elérejelzést.
9. IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELO SZERVEK

9.1. Az igazgatasi, iranyito és feliigyel6 szervek tagjai
9.1.1. Igazgatésdg

Az Igazgatésag legalabb harom, legfeljebb tizenegy tagbdl all, akik kézil legalabb két személy belsé tag.
Az Igazgatésag tagjait az egyediili részvényes valasztja meg legfeljebb 6t évi idétartamra, azzal, hogy az
igazgatésagi tagok megbizatdsdnak id6tartama az 6tddik Uzleti évet lezard hatérozat meghozatalanak
napjaig szo6l. A tagok barmikor visszahivhatdk, megbizatasuk lejarta utan djravalaszthatok.

Dr. Herbert Stepic (elndk)

Az igazgatosag elndke, 1972-ben végzett a Kézgazdasagi Féiskolan, 1972-ben doktori cimet szerzett.
1973-t6l a Raiffeisen Zentralbank AG. munkatarsa, 1977-t6l osztalyigazgatd, 1977-1990 az F.J. Elsner
Co. Wien lgyvezetd igazgatdja, 1986-t6l a Raiffeisen Zentralbank igazgatéja, 1987-t6l az igazgatétanacs
tagja, 1995-t6l a Raiffeisen Zentralbank AG. elndkhelyettese.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9. , telefonszam: + 43 (1) 71707-1470, fax: +43 (1) 71707-76-1470

Mag. Heinz Wiedner (tag)

Igazgatosagi tag, 1972-1976 kozott a Grazi Egyetem Uzemgazdasagi szakan szerzett magiszteri cimet.
1976-1979 kozott a Citibank Ausztria, Bécs Pénzlgyi Ellendrzés Féosztaly vezetdje, 1979-1983 kdz6tt a
Citibank Briisszel rendszerfejlesztési projektvezet6je, 1983-1986 kdzott a Citibank Buenos Aires SARP
Divizié bankmdiveleti és technoldgiai vezet6je, 1986-1988 kozott a Citicorp Latino, Miami latin amerikai
orszagoknak nyujtott elektronikai szolgaltatasok vezet6je. 1993-1995 kozott a Raiffeisen Zentralbank
fizetési szolgaltatasok vezet6je, 1995-2004. kdzott a Raiffeisen Zentralbank tranzakcids szolgaltatasok
vezetdje. 2004. szeptembertdl a Raiffeisen International igazgatésagi tagja.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszam: + 43 (1) 71707-1628, fax: +43 (1) 71707-76-1628

dr. Robert Gruber (tag)

Igazgatésagi tag, 1975-t61 1979-ig a Bécsi Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen bankizemtani,
Uzemgazdasagtani tanulmanyokat végzett, illetve megszerezte a tarsadalom és kdzgazdasagtudomanyok
magisztere cimet. Ezzel parhuzamosan, 1976-1979 kozott politikatudomanyok és nemzetkézi jog szakon
folytatott tanulmanyokat a Bécsi Egyetemen, ahol 1983-ban megszerezte a Kbzgazdasag doktora cimet.
1981-1982 kozott posztgradualis MBA tanulmanyokat folytatott az American University Washington D.C.—
n nemzetkdzi pénzigyek szakterlleten. 2001 6ta a Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich vezérigazgaté-
helyettese.

Cim: 1020 Bécs, Friedrich-Wilhelm-Raiffeisenplatz 1., telefonszam: + 43 (1) 21136-300, fax: +43 (1)
21136-3003
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Mag. Franz Rogi (tag)

Igazgatdsagi tag, 1982-1989 kozoétt jogi tanulmanyokat folytatott Grazban, 1990-1991 kozoétt altalanos
banki képzésben vett részt Grazban a bécsi Raiffeisen Akadémian, 1992-1993 kozott kilkereskedelmi
tanulmanyokat folytatott a Graz-i Kézgazdasagi és Vallalati Gazdasagtan Egyetemen. 1990-1993 koz6tt a
Raiffeisenlandesbank Steiermark Kulligyi Osztalyan, 1994-2002 kozo6tt a tarsasagi banklgyek terileten
dolgozott. 2002. juliusa 6ta a Nemzetkdzi Részleg munkatarsa.

Cim: 8010 Graz, Kaiserfeldgasse 5., telefonszam: 0316/4002-7110

Julius Marhold (tag)

lgazgatosagi tag, 1974-ben doktori cimet szerzett a Vilaggazdasagi Foéiskolan. 1974-t61 a
Raiffeisenverband Burgenland igazgatosagi asszisztense, 1981-82 kozott a Gattendorfi raktarhazat
iranyitja, 1982-t61 a Raiffeisenverband Burgenland (jelenleg Raiffeisenlandesbank Burgenland)
Uzletvezet6je, 1985-t61 a Raiffeisen Eisenstadt Uzletvezet6je, 1986-t61 vezérigazgatdja. 2004.
szeptemberétdl a Kibocsatd igazgatdsagi tagja.

Cim: 7001 Eisenstadt, Raiffeisen Strasse 1., telefonszam: + 43 2682-691-102, fax: +43-2682-691-109

Mag. Roland Hirst-Neckarsthal (tag)

Igazgatésagi tag. A Bécsi Egyetemen szerzett jogi doktori cimet. 1966-1967 kozétt az Osterreich
Landesbank Nemzetkdzi Kapcsolatok részlegénél el6add. 1968-1970 koézott az Institut Dr. Fessel
piackutatdé cég munkatarsa. 1970-1972 koz6tt posztgradualis képzésen vett részt kilénb6zé birdsagokon.
1972-t6l a Raiffeisen Zentralbank AG. munkatarsa, 1980-t6l a Treasury helyettes vezetbje, 1988-tdl a
Treasury vezet6je, 1989-t6l 2001-ig a Kibocsaté vezérigazgatd-helyettese.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4720, fax: 484-4444

Aris Bogdaneris (tag)

Igazgatésagi tag, 1992-ben a John Hopkins Egyetemen szerzett diplomat Washingtonban, 1999
oktéberétél - 2001 oktéberéig a Budapest Banknal hattérmiveleti vezetd, 2001 oktoberétél - 2004
februarjaig igazgato-helyettes és igazgatdésagi tag. 2004. oktdbere ota a Raiffeisen International
igazgatésagi tagja, a lakossagi Uzletagért felelés vezet, 2005. marciusatdl a Kibocsaté igazgatosagi
tagja.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszdm:+ 43 (1) 71707-1628, fax: +43 (1) 71707-76-1628

Dr. Felcsuti Péter (bels6 tag)

Vezérigazgatd, igazgatdsagi tag, 1973-ban végzett a moszkvai Nemzetk6zi Kapcsolatok Intézetében.
1973-1979 koz6tt a Magyar Nemzeti Bank Devizagazdalkodasi Féosztalyan dolgozott a KGST teruletért
felelés osztalyon, majd 1979-t61 Dél-Amerikaval, Kozép-Kelettel, illetve Tavol-Kelettel foglalkozott. 1984-
t6l az MNB kulféldi hitelfelvételi tevékenységébe kapcsolddott be. 1987-ben a Devizagazdalkodasi
Fbosztaly féosztalyvezetd helyettese. 1989. marciusatdl a Citibank Budapest pénzintézetében lgyvezetd
igazgatd. 1989 oktdberétdl a Kibocsatd vezérigazgatoja. 1993-t6l a Magyar Bankszdvetség elndkségének
tagja, 1995 és 2001 kozott alelndke.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4440, fax: 484-4444

Horvath Krisztina (belsé tag)

Vezérigazgaté-helyettes, igazgatésagi tag. Kézgazdasz. 1987-1989 kozott referens a Magyar Nemzeti
Bankban, kezdetben a Devizaforgalmi Féosztalyon, késébb az akkreditiv részlegnél. 1989-et kdvetben
kiilonb6z6 tisztségeket tolt be a Raiffeisen Bank Rt-nél, 1989-1992 kozott hitelreferens, 1992-t61 1996-ig
féosztalyvezetd a Vallalati Ugyfelek Féosztalyan, majd 1997-ig ugyanezen az osztalyon lizletagvezetéként
dolgozik. 1997-t6l a Kibocsaté vezérigazgaté-helyettese, 2005. juliusatol igazgatdsagi tag.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4441, fax: 484-4444

Verd Péter (belsd tag)

Vezérigazgato-helyettes. Rendszerelemz/tervezb. 1974-1983 kozott a Nemzetkdzi Szamitastechnikai
Oktaté Kdzpont Nemzetkdzi Féosztalyanak vezetdje, 1983-t6l 1991-ig kilkereskedelmi igazgatd, majd
vezérigazgatd-helyettes a Novotrade Rt-nél, 1992-ben vallalkozo, 1993-t6l Ugyvezetd igazgatd a
Raiffeisen Lizing Rt-nél. 1997-t6l a Kibocsaté vezérigazgato-helyettese, 2005. juliusatdl igazgatésagi tag.
Cim: 1158 Budapest, Késmark u. 11-13., telefonszam: 414-6380, fax: 414-6589
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9.1.2. Feliigyel6 bizottsdg

A Felligyel6 Bizottsag legalabb harom, legfeljebb tizendt tagbdl all. Tagjainak egyharmadat, amennyiben
a Tarsasag teljes munkaidében foglalkoztatott dolgozdéinak létszama éves atlagban a kett6szaz f6t
meghaladja, a Kibocsatdé munkavallal6i valasztjak, a tobbi tagot az egyedili részvényes valasztja.

Wolfgang Trost (elnok)

Fellgyel6bizottsag elndke, a Bécsi Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte tanulmanyait. 1975-1976
kozott egy nemzetkdzi kdnyvvizsgald vallalat alkalmazottja, 1977-t61 a Raiffeisen Zentralbank Osterreich
AG. szamviteli osztalyanak alkalmazottja, majd a szamviteli osztaly igazgatoja 1984-t6l.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszam: + 43 (1) 71707-2466, fax: +43 (1) 71707-76-2466

UIf Leichsenring (tag)

Felligyel6bizottsagi tag, 1987-1993 kdzott a Bécsi Kézgazdasagtudomanyi Egyetem folytatta tanulmanyait
Uzleti Adminisztracio, Uzleti Szamitastechnika teriileten. 1993 6ta a Raiffeisen Zentralbank szamviteli
féosztalyan dolgozik.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszam: + 43 (1) 71707-2460, fax: +43 (1) 71707-76-2460

dr. Téthné dr. Szabo Mercedes (tag)

Fellgyel6bizottsagi tag, 1993-ban szerzett jogi diplomét a Janus Pannonius Tudomanyegyetemen. 1993-
ban az Igazsaglgyi Minisztériumban, majd 1995-igy az Iparbankhaz Rt-nél dolgozott. 1996 6ta a
Kibocsaté jogtanacsosa.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4517, fax: 484-4444

9.1.3. Ugyvezetéség

Dr. Felcsuti Péter (vezérigazgato)

Vezérigazgatd, igazgatosagi tag, 1973-ban végzett a moszkvai Nemzetkdzi Kapcsolatok Intézetében.
1973-1979 ko6z6tt a Magyar Nemzeti Bank Devizagazdalkodasi F8osztalyan dolgozott a KGST terlletért
felelés osztélyan, majd 1979-t61 Dél-Amerikaval, Kozép-Kelettel, illetve Tavol-Kelettel foglalkozott. 1984-
t6l az MNB kulfoldi hitelfelvételi tevékenységébe kapcsolddott be. 1987-ben a Devizagazdalkodasi
Fdosztaly f6osztalyvezetd helyettese. 1989. marciusatol a Citibank Budapest pénzintézetében Ugyvezetd
igazgatd. 1989 oktoberétdl a Kibocsaté vezérigazgatéja. 1993-t61 a Magyar Bankszdvetség elndkségének
tagja, 1995 és 2001 kozott alelndke.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4440, fax: 484-4444

Horvath Krisztina (vezérigazgato-helyettes)

Vezérigazgatd-helyettes, igazgatosagi tag. Kézgazdasz. 1987-1989 kozott referens a Magyar Nemzeti
Bankban, kezdetben a Devizaforgalmi Féosztalyon, kés6bb az akkreditiv részlegnél. 1989-et kdvetéen
kildnb6zé tisztségeket télt be a Raiffeisen Bank Rt-nél, 1989-1992 kozott hitelreferens, 1992-t61 1996-ig
féosztalyvezetd a Vallalati Ugyfelek Féosztalyan, majd 1997-ig ugyanezen az osztalyon iizletagvezetéként
dolgozik. 1997-t6l a Kibocsaté vezérigazgaté-helyettese, 2005. juliusatol igazgatdsagi tag.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4441, fax: 484-4444

Vero Péter (vezérigazgato-helyettes)

Vezérigazgato-helyettes. Rendszerelemzé/tervezé. 1974-1983 kozott a Nemzetkdzi Szamitastechnikai
Oktatdé Kozpont Nemzetkozi Fbosztalyanak vezetdje, 1983-t6l 1991-ig kulkereskedelmi igazgatd, majd
vezérigazgatd-helyettes a Novotrade Rt-nél, 1992-ben vallalkozo, 1993-t6l Ugyvezeté igazgatd a
Raiffeisen Lizing Rt-nél. 1997-t6l a Kibocsatd vezérigazgato-helyettese, 2005. juliusatédl igazgatodsagi tag.
Cim: 1158 Budapest, Késmark u. 11-13., telefonszam: 414-6380, fax: 414-6589

Huszar Rébert (vezérigazgaté-helyettes)

Vezérigazgatd-helyettes, kbzgazdasz. 1993-ban szerzett kdzgazdasz képesitést a Pénzigyi és Szamviteli
Féiskolan. 2002-ben MBA fokozatot szerzett a Manchester Business School-ban. 1993-1994 k&zott
kdzalkalmazott a Pénziigyminisztériumban, 1995-1996 kozott a Kibocsato Vallalati Ugyfelek Féosztalyan
ugyfélreferens, 1996-1997 az Onkormanyzati Ugyfelek Féosztalyan ugyfélreferens, 1997-2001 kdzott a
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Vallalati Uzletag vezetbje, 2001-2005 kozott a Lakossagi Uzletag vezetéje, 2005. szeptember 30-t0l a
Bank vezérigazgaté-helyettese.
Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4446, fax: 484-4444

Szabé Ferenc (vezérigazgaté-helyettes)

Vezérigazgatd-helyettes, 1990-ben szerzett kézgazdasz képesitést. 1990-95 kdzott az Inter-Eurdpa Bank
vezetd devizapiaci Uzletkotéje, 1995-96 kozott a Banque Indosuez Hungary Ltd. Treasury-vezetdje, majd
1996-1997-ig a Credit Lyonnais Bank vezet6 Uzletkétéje, 1997-1999-ig Ggyvezetd igazgatdja, a Treasury
vezetdje. 1999 6ta a Kibocsatd Treasury féosztalyvezetdje, 2004. aprilis 1-t6l vezérigazgatd-helyettese.
Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4439, fax: 484-4444.

Katona Jézsef (vezérigazgato-helyettes)

Vezérigazgatd-helyettes. 1991-ben kdzgazdasz-, 1992-ben okleveles konyvvizsgalo-, 1994-ben jogasz-
kézgazdasz képesitést szerzett. 1992-94 kdzott a Naturland Rt. pénzigyi igazgatdja, 1994-1996 kozott a
Kereskedelmi, Vendéglatoipari és Idegenforgalmi F&iskola docense, 1996-t6l 1998-ig a Budapest
Investment Management Co. Ltd lgyvezet6 igazgaté-helyettese. 1997-1998 kozott a Budapest Bankban
bankkartya és elektronikus termékek Uzletagvezetd, lUgyvezetd igazgatd. 1999-t61 a CIB Kdzép-Eurdpai
Nemzetkdzi Bank lakossagi Uzletaganak vezetdje, a Manegement Bizottsag és a Regionalis Lakossagi
Iranyitd Bizottsag tagja. 2005. oktdber 1-t6l a Kibocsatd vezérigazgatd-helyettese.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4443, fax: 484-4444

A Kibocséaté vezetd allasu személyei nem toltenek be vezetd poziciét mas, itt nem emlitett gazdasagi
tarsasagban.

9.2 Az igazgatasi, iranyito és feliigyel6 szervek tagjainak osszeférhetetlensége

A Kibocsaté tudomasa szerint nem all fenn Osszeférhetetlenség az igazgatasi, iranyité és felligyeld
szervek tagjai altal a Kibocsaté szamara végzett feladatok, illetve e személyek maganérdekei és/vagy
mas feladatai k6zott.

10. FO RESZVENYESEK

10.1. A Kibocsato jegyzett tokéje

A Kibocsato jegyzett alaptékéje alapitaskor: 1.000.000.000,- Ft.
A Kibocsaté jegyzett alaptékéje 2005. junius 30-an: 29.769.140.000,- Ft.

10.2. Részvényesek listaja 2005. junius 30-an

Részvényes neve és székhelye Részvényfajta Névérték db Tulajdoni
(millié Ft) arany
Raiffeisen-RBHU Holding GmbH Torzsrészvény 17 134 1713 365
1030 — Bécs, Am Stadtpark 9.
Els6bbségi részvény 12635 1263 549
Osszesen: 29 769 2976 914 100,00%

A szavazati arany a torzsrészvények esetében megegyezik a tulajdoni arannyal, az osztalékel6bbségi
részvényekhez nem kapcsolddik szavazati jog. A Raiffeisen-RBHU Holding GmbH tdbbségi tulajdonosa a
Raiffeisen International Bank-Holding AG ("Raiffeisen International”), amely a bécsi kézpontu Raiffeisen
Zentralbank Osterreich AG ("RZB”) teljes kérlien konszolidalt leanyvallalata. Az RZB a kdzponti
intézménye az osztrak Raiffeisen Bankcsoportnak (Raiffeisen-Bankengruppe,”’RBG”), Ausztria legerésebb
bankcsoportjanak. 2004.december 31-én az RBG konszolidalt mérlegf6édsszege elérte az 145,5 milliard

27



eurdt. Az RBG az osztrak bankpiac hozzavetdlegesen egynegyedét és Ausztria illetve a Kozép-Kelet
eurdpai régio legkiterjedtebb fidkhaldzatat mondhatja magaénak.

A Raiffeisen International az osztrak csoport kozép-kelet eurdpai régidban mikoddé bankjainak és
leanyvallalatainak az iranyité szervezete. 2005. aprilisaban az osztrak lakossagi, valamint az osztrak és
kilféldi intézményi befekteték kérében nyilvanos részvénykibocsatast hajtott végre, és papirjait jelenleg a
bécsi tbzsdén jegyzik. Az RZB 2000-ben elnyerte a Euromoney "Legjobb kilfdldi bank Kdzép-Kelet
Eurépaban" cimét, 2004-ben pedig a Global Finance "A vilag legjobb kereskedelem-finanszirozé bankja"
cimet. Az RZB rovid tavu addssagainak mindsitése a Standard & Poor’s nemzetkdzi hitelminésité intézet
besorolasa szerint A1, a Moody’s nemzetkdzi hitelminésitd intézet besorolasa szerint P-1 (Prime-1,
befektetési kategéria). Hosszu tavu addéssagainak mindsitése a Moody’s nemzetkdzi hitelmindsité intézet
besorolasa szerint A1.

A Kibocsaté el6tt nem ismert egyéb olyan megallapodas, amely a jovében a Kibocsato feletti ellenbrzés
modosulasahoz vezethet.

10.3. A Kibocsato altal korabban kibocsatott és még forgalomban lévé értékpapirok tipusa és fajtai
10.3.1. A Kibocsato altal kibocsatott réeszvények

Tipusa: névre szo6lé
Fajtaja és osztalya: torzsrészvények és szavazati jogot nem biztosité osztalékelsébbségi részvények.

A vételre felajanlott részvények ellenértékét a részvényesek befizették. A Kibocsatd a jelen
Alaptajékoztatd elkészitése iddpontjaban zartkdrlen mikodik, a részvények nincsenek nyilvanos
forgalomban.

10.3.2. A Kibocsato altal kibocsatott és még forgalomban lévé kétvények

Raiffeisen Bank I. Kétvény (l. sorozatrészlet)

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalomba hozatal médja: aukciés eljaras

Kibocsatas napja: 2000. december 13.

Lejarat napja: 2005. december 13.

Kibocsatott 6ssznévérték: 5 955 500 000 Forint

Kamatozas: valtozd, 3 honapos BUBOR + 0,1%, kamatfizetés negyedévente

Raiffeisen Bank I. Kétvény (ll. sorozatrészlet)

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalomba hozatal médja: aukciés eljaras

Kibocsatas napja: 2001. marcius 19.

Lejarat napja: 2005. december 13.

Kibocsatott 6ssznévérték: 5 000 000 000 Forint

Kamatozas: valtozd, 3 honapos BUBOR + 0,1%, kamatfizetés negyedévente

Raiffeisen Bank Il. Kétvény (l. sorozatrészlet)

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalomba hozatal médja: aukcids eljaras

Kibocsatas napja: 2001. szeptember 26.

Lejarat napja: 2006. szeptember 30.

Kibocsatott 6ssznévérték: 3 039 300 000 Forint

Kamatozas: valtozd, 3 honapos BUBOR + 0,1%, kamatfizetés negyedévente
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Raiffeisen Bank Il. Kétvény (ll. sorozatrésziet)

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras

Kibocsatas napja: 2002. marcius 18.

Lejarat napja: 2006. szeptember 30.

Kibocsatott 6ssznévérték: 10 000 000 000 Forint

Kamatozas: valtozo, 3 hénapos BUBOR + 0,1%, kamatfizetés negyedévente

11. A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA ES PENzZUGYl HELYZETERE ES
EREDMENYERE VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

A Kibocséaté auditalt, egyedi és konszolidalt éves pénziigyi kimutatasokat (éves beszamoldkat) készit és
tesz kdézzé a Magyar Szamviteli Szabalyoknak megfeleléen, illetve auditalt, konszolidalt pénzigyi
kimutatast készit és tesz k6zzé a Nemzetkdzi Beszamold Készitési Szabvanyoknak (IFRS) megfeleléen
is. A Kibocsaté a BET vonatkozd szabalyzatainak megfeleléen elkészitett t6zsdei gyorsjelentéseit az
MSZSZ szerint késziti el és a Budapesti Ertéktézsde hivatalos kdzzétételi helyén (jelenleg:www.bet.hu)
teszi kbzzé.

A legutolso auditalt pénzugyi informacié datuma: 2004. december 31.

A legutébbi két pénziigyi évre vonatkozdé auditalt, IFRS alapjan készitett konszolidalt pénzigyi
beszamoldk, valamint a kapcsolédd koényvvizsgaldi jelentések a jelen Alaptajékoztaté 1. és 2. sz.
Mellékletében talalhaték. A 2004. és 2005. félévi, konszolidalt, nem auditalt, IFRS szerinti pénzigyi
beszamoldk az Alaptajékoztatd 3. sz. Mellékletét képezik.

A Kibocsatd pénzigyi helyzetét bemutatd kdvetkezd elemzés a Kibocsaté 2003. és 2004. év végi, illetve
2004. és 2005. félévi, nem konszolidalt, IFRS szerinti kimutatasok (tehat nem a magyar toérvényi
el6irasoknak megfeleléen 06sszeallitott tézsdei gyorsjelentések) alapjan készilt. A  Csoport
legmeghatérozébb tagja a Kibocsaté mint anyavallalat, ezért az elemzés a Kibocsato uzleti
tevékenységének bemutatéasdra koncentral. A lednyvallatok teljesitménye miatt a Bank konszolidalt
mérlege csak minimalis mértékben kuldnbdzik a Bank nem konszolidalt pénziugyi adataitol.

A Kibocsatoval szemben nem inditottak és nincsen folyamatban olyan kormanyzati, birésagi vagy
valasztottbirdsagi eljaras, amely jelentés hatassal lehet a vagyoni helyzetére vagy jovedelmez&ségére,
felszamolasi- vagy cs6deljaras nincs ellene folyamatban, valamint a forgalomba hozatalt megel6z6en
cs6d- vagy felszamolasi eljarast nem rendeltek el ellene, fizetési kotelezettségeit mindig rendben
teljesitette. Az alabbi attekintést a pénzigyi beszdmoldkban megjelend adatok alapjan a Kibocsatéd
allitotta 6ssze, és azt a Kibocsaté kényvvizsgaldja kilén nem auditalta.

11.1. A Kibocsaté eszkdzallomanyanak alakulasa

A mérlegf6dsszeg novekedésének motorja az lgyfeleknek nyujtott hitelek volumenének ndvekedése,
amely kiterjed a forint- és a devizahitelezési tevékenységre is. Az Ugyfelekkel szembeni kovetelések
ndvekedési uteme 2004-ben 24%-ra csokkent az egy évvel korabbi 51%-os ndvekedéshez képest. A
hitelezési dinamika lassulasa — a bankszektor egészére jellemzd folyamatoknak megfeleléen — 2005. els6
félévében tovabb folytatédott. A kihelyezések denominacidjat vizsgalva megallapithaté, hogy a
devizahitelek allomanyanak névekedési dteme 2003. 6ta jelentdsen meghaladja a forint hitelekét. 2005.
els§ féléevben az ugyfélkdvetelések ndvekedése kizardlag a devizahitelek allomanyemelkedésébdl
szarmazott — a forinthitelek allomanya ugyanis enyhén csdkkent az elsé hat hénapban.

Millio Ft 2003 dec 2004 dec

Ugyfélkévetelések forint 360.786 339.616 386.041 373.457
Ugyfélkévetelések deviza 305.515 385.488 443.318 520.101
Ugyfélkodvetelések dsszesen 666.301 725.104 829.359 893.558
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A hitelportfolio diverzifikaltsaga folyamatosan emelkedik. A vallalati (nagyvallalati és KKV) hitelek aranya
2005. felév végeére 80% ala csokkent, a lakossagi és privat banki Ugyfelek részesedése pedig meghaladta
a 13%-ot.

Az alabbi tablazat az Ggyfélkdvetelések Uzletagak kézotti megoszlasat mutatja 2005. junius 30-an:

Millié Ft

Vallalati tgyfelek 542.119 61%
KKV lgyfelek 165.000 19%
Lakossagi tgyfelek 92.468 10%
Privat banking tgyfelek 26.255 3%
Onkormanyzatok 54.922 6%
Egyéb ugyfelek 12.794 1%
Ugyfélkdvetelések 893.558 100.00%

11.2. A Kibocsato forrasallomanyanak alakulasa

Az Ugyfél kotelezettségek ndvekedésének dinamikaja is csdkkent 2004-ben az elézd évihez viszonyitva.
Ezen belll a deviza betétek 50%-0s ndvekedése meghaladta a forint betétek 34%-0s emelkedését. Az
ugyfelekkel szembeni kotelezettségek ndvekedési Uteme 2004-ben (2003-hoz hasonldéan) meghaladta a
hitelek névekedési Utemét. Ennek kdszénhetben a betét/hitel fedezettségi arany javult, 2004. végén 90%
volt a 2003. év végi 82%-os értékhez képest. 2005. elsd félévi szamok alapjan e trend megfordulni latszik:
az év elsdé hat hénapjaban az ugyfélforrasok dimanikaja a kihelyezésekéhez viszonyitva nagyobb
mértékben esett vissza, igy a betét/hitel arany 86%-ra csokkent.

Millié Ft 2003 dec 2004. jun | 2004 dec 2005 jun

Ugyfélkotelezettségek forint 462.351 576.538 621.109 640.114
Ugyfélkotelezettségek deviza 81.935 86.977 122.669 125.722
Ugyfélkételezettségek dsszesen 544.286 663.515 743.778 765.836

Az ugyfélforrasokon belll az Uzletagak részesedésének atstrukturalddasa 2004-ben és 2005. elsd
félévében is folytatodott. A nagyvallalati és KKV betétek ardnya 2005. félév végére 42%-ra csokkent
(1998-ban még 84%-ot tett ki), mig a lakossagi és privat banki forrasok aranya tovabb emelkedett és

egyuttes aranyuk megkdzelitette a 45%-ot.

Az alabbi tablazat az lUgyfélkotelezettségek Uzletagak k6zotti megoszlasat mutatja 2005. juanius 30-an:

Millié Ft 2005 jun

Vallalati tigyfelek 214.593 28%
KKV ugyfelek 110.532 14%
Lakossagi Ugyfelek 275.442 36%
Privat banking Ugyfelek 67.427 9%
Onkormanyzatok 36.964 5%
Egyéb ugyfelek 60.879 8%
Ugyfélkételezettségek 765.836 100.00%

11.3. Sajat toke valtozasa

A Bank alaptékéjét 1991. 6ta minden évben megemelte részben az alaptékén fellli vagyon alaptékéve
alakitasa, masrészt Uj részvények zart kor(, illetve nyilvanos kibocsatasa utjan.

2005. 1. félévében a Kibocsaté sajat téke allomanya megkdzelitette a 90 Mrd Ft-ot.

Millié Ft
Sajat téke

2003 dec

71.801

80.732

2004 dec
86.627

89.031
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Toékemegfelelés

A tékemegfelelési mutaté a Bank tékével val6 ellatottsagat méri idegen forrasaihoz, illetve kockazatos
eszkozeihez viszonyitva. A Nemzetkozi Fizetések Bankja (BIS) el6irasa szerint a tékemegfelelési mutatéd
8%-nal magasabb értéke esetén egy bank tékeellatottsag szempontjabdl biztonsagosnak tekinthetd.

A Kibocsaté tékemegfelelési mutatoit az alabbi tablazat tartalmazza:

Tékemegfelelési mutaté

2003 dec 10,1%
2004 dec 8,5%
2005 jan 9,02%

11.4. Eredménymutaték

A Bank adozott eredménye 2004-ben 16.424 millié Ft-ot tett ki, ami 25,2%-0s ndvekedést jelent az el6z6
évhez viszonyitva. A tablazatban szerepld félévi adatok az addzas elétti eredménybdl szarmaztatott
adatok.

Milli6 Ft 2003 dec 2004 dec
Addzott eredmény 13.115 10.417 16.424 8.734
Kamatbevételek

2004-ben a kamatbevételek 49%-os ndvekedése elmaradt a kamatraforditasok 86%-os emelkedéséhez
viszonyitva, melynek kdvetkeztében a nettdé kamatbevétel 10%-kal csdkkent. A 2005. félév végi adatok
ezzel szemben kedvez6 fordulatot tikroznek: az el6z6 féléves szamokhoz viszonyitva a kamateredmény
névekedett.

Millié Ft 2003 dec 2004 dec

Kamatbevétel 59.058 42.092 87.732 45.321

Ebbdl kamat jellegii jutalékbevétel 3.777 2.533 5.249 3.257

Kamatraforditas 35.923 32.083 66.810 31.470

Netté kamatbevétel 23.135 10.009 20.922 13.851
Kamatmarzs

A marzsok elemzéséhez kiilon kell valasztani a forint- és deviza marzsokat. Mig eszkézoldalon a deviza
marzsok 2004. év folyaman egyenletesen alakultak, a forint marzsok a pénzpiaci valtozasok hatdséra
fluktualtak: a forint eszkbz marzsok 2003. marciusatol 2003. juliusaig csokkend trendet mutattak, mig
2004 folyaman dsszességeben emelkedtek.

Az eszk6z kamatmarzs alakulasa 2003-2005. jun A forras kamatmarzs alakulasa 2003-2005. jun
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Forras oldalon a forint marzsok az eszk®z oldali marzsok tikorképeként meglehetésen hullamzoéan
alakultak, 2003-ban névekedtek, 2004-ben pedig hdnaprol hdnapra folyamatosan csdkkentek. Az emlitett
hektikus mozgast — az eszkéz marzsokhoz hasonléan - a pénzpiaci mozgasok eredményezték. A deviza
forras-marzsok viszonylag stabilan alakultak.

2005. elsé félévében az eszkdzoldali marzsok (mind a forint-, mind a devizamarzsok) enyhe emelkedését
lehetett tapasztalni. Forrasoldalon a devizamarzsok emelkedtek, mig a forintmarzsok szikultek az év elsé
hat hénapjdban, melynek kdszénhetéen a forintmarzsok a félév végén mar alacsonyabbak voltak a
devizamarzsoknal. 2005. félév végére mind eszkbz-, mind forrdsoldalon 6sszesimultak a forint- és a
devizamarzsok.

Jutalékbevételek és értékpapir eredmény

A Kibocsatd nettd jutalékbevétele és értékpapir eredménye 2004-ben 61%-kal névekedett 2003-hoz
képest. Ennek legfébb oka, hogy az értékpapirokon 2.647 milli6 Ft nyereséget realizalt a 2003. évi 905
millié Ft-os veszteséggel szemben. Ha az értékpapir eredményt nem tekintjik, akkor a jutalékbevételek
2004-ben 7%-kal néttek. 2005. félév végi szamok alapjan a jutalékbevételek aranyanak tovabbi
emelkedésére lehet szamitani. Ezen belll is kiugréan néttek a hitelkihelyezésekhez kapcsolodd
jutalékbevételek.

Millio Ft 2003 dec 2004 dec

Szamlavezetés 4.425 2.362 5.239 3.114
Okmanyos ugyletek 347 195 392 277
Garancia tgyletek 898 629 1.147 643
Hitel jutalék 888 145 747 949
Letétkezelés 358 243 485 249
Ertékpapirok arfolyameredménye -905 718 2.647 1.287
Egyéb jutalék 613 385 28 236
Nett6 jutalékbevétel és értékpapir 6.624 4.678 10.685 6.754
eredmény

Uzleti nyereség és raforditasok

Az Uzleti bevételek és az addzas el6tti eredmény egyarant 20%-kal nétt 2004-ben. A céltartalék-képzés
1%-ot, az Uzleti koltségek, raforditasok 24%-ot ndvekedtek. 2005. félév végén az adozas el6tti eredmény
nagyjabol a 2004. félévi szintnek felel meg az Uzleti bevételek és Uzleti koltségek, raforditasok hasonlo
volumenndvekedésének kdszénhetden.

Millié Ft 2003 dec 2004 dec

Mérlegf6dsszeg 830.434 973.761 1.055.847 1.109.964
Uzleti bevétel 46.755 26.004 56.328 31.910
Hitelezési vesztesére képzett -3.858 -576 -3.892 6
céltartalék

Uzleti kéltségek és raforditasok -27.398 -13.027 -33.855 -19.561
Adodzas elétti eredmény 15.499 12.401 18.581 12.355

Tékearanyos megtériilés

Az alabbi tabladzat a Bank t6kearanyos megtértlését mutatja:

Millié Ft 2003 dec 2004 jun 2004 dec 2005 jun

Adozott eredmény 13.115 10.417 16.424 8.734
Sajat toke* 58.686 70.375 70.203 80.297
Toékearanyos megtériilés 22,3% 14,8% 23,4% 10,9%

*A sajat téke a mérleg szerinti eredményt ennél a kalkulaciéonal nem tartalmazza.
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11.5. Hatékonysagi mutatok

Az alabbi tablazat az alkalmazott munkaerd hatékonysagat mutatja:

2003 dec 2004 jun | 2004 dec 2005 jun
Atlagos létszam 1.281 1.473 1.573 1.885
Mikodési bevétel Millio Ft-ban 46.755 26.004 56.328 31.910
MUkddési bevétel/F6 Millio Ft-ban 37 18 36 17

A mikddési bevételt a netté kamatbevétel, nettd jutalékbevétel és az arfolyamnyereség alkotja.

Egy masik mutatd, az un. ,nettdé banktermék” (a miikodési bevétel és az amortizacié nélkil szamitott
mikodési koltségek hanyadosa) a Bank koltséghatékonysagat mutatja:

2003 dec 2004 juin | 2004 dec 2005 jun
Mikddési bevétel 46.755 26.004 56.328 31.910
Miik6dési kdltségek amortizacié nélkiil 24.801 11.547 30.768 17.939
Nett6 banktermék 1,89 2,25 1,83 1,78

Az alabbi tablazat tovabbi hatékonysagi mutatokat tartalmaz:

2003 dec 2004 jin | 2004 dec 2005 jin
Miikédési bevétel (mfd %-aban) 5,6% 2,7% 5,3% 2,9%
Kéltséghanyad (mfé %-aban) 3,3% 1,3% 3,2% 1,8%
Koltség/Bevétel arany 58,6% 50,1% 60,1% 61,3%

Mfo: mérlegf66sszeg

11.6. Szamviteli politika
()] Alkalmazott szamviteli elvek

A Bank konszolidalt pénzlgyi kimutatasai a Nemzetk6zi Szamviteli Sztenderd Testilet (IASB) altal
kibocsatott Nemzetkdzi Beszamold Készitési Szabvanyokkal (IFRS) és a Nemzetkézi Pénzugyi
Beszamolasi Ertelmezési Bizottsag (IFRIC) altal kiadott értelmezésekkel dsszhangban késziiltek. A
Kibocsatd A Kibocsaté a Magyar Szamviteli Szabalyoknak megfelelé auditalt, egyedi és konszolidalt éves
pénzlgyi kimutatasokat (éves beszamoldkat) is készit és kozzétesz.

(n Konszolidalt pénziigyi kimutatasok alapja
A konszolidalt pénzugyi kimutatasok magyar forintban, millié forintra kerekitve készultek.

A Csoport a derivativ eszkozeit, a kereskedési céllal tartott, illetve az értékesithetd pénzigyi eszkbzeit és
forrasait piaci értéken mutatja ki a konszolidalt pénzigyi kimutatasaiban. Kivételt képeznek ez aldl azok a
tételek, amelyek esetében a valds érték megbizhatéan nem allapithaté meg. A fedezeti lgyletek részét
képez6 eszkdzoOk és forrasok szintén valds értéken kerlinek kimutatasra. A Csoport minden egyéb
pénzigyi eszkdzt és forrast, illetve minden nem pénzigyi eszkdzt és forrast amortizalt bekerulési
koltségen vagy eredeti bekerilési kdltségen jelenit meg a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban.

A szamviteli elveket a Csoport kdvetkezetesen, a korabbi évekkel 6sszehasonlithaté médon alkalmazza.
Az el6z6 id8szakban - ahol szilkséges volt - bizonyos Osszegek atcsoportositasra kerlltek, annak

érdekében, hogy a targyévi bemutatassal dsszhangban legyenek. 2003-t6l valtozott az osztalék
kimutatasanak modja, a szikséges moédositasok a pénzugyi kimutatasokban végigvezetésre kertltek.



(1) A konszolidacié alapja

A leanyvallalat olyan gazdalkodo, amely a Bank ellen6rzése alatt all. Ellenérzés akkor all fenn, ha a Bank
kézvetlenll vagy kézvetve képes egy gazdalkodd pénzigyi és mikddési politikajanak iranyitasara annak
érdekében, hogy a gazdalkod6é tevékenységébdl hasznot szerezzen. A leanyvallalatok pénzigyi
kimutatasai az ellenérzés létrejottének kezdetét6l annak megsziinéséig a konszolidalt pénzigyi
kimutatasok részét képezik.

A tarsult vallalkozas olyan gazdalkodd, amelyben a Csoport jelentés befolyassal bir, de azt nem ellenérzi.
Jelentds befolyas altalaban akkor jon Iétre, amikor a Csoport a masik gazdalkodé szavazati jogot biztositd
részvényeinek 20-50%-at birtokolja. A tarsult vallalkozasok a konszolidalt pénziigyi kimutatasokba
tékemoddszerrel kerllinek bevonasra.

A konszolidalt pénzigyi kimutatasokban a kdvetkezd teljes korlien bevont leanyvallalatok szerepelnek:
Raiffeisen Ertékpapir és Befektetési Rt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.), Raiffeisen Lizing Rt. (1139
Budapest, Vaci ut 81-85.), Sinesco Energiaszolgaltatd Kft. (1139 Budapest, Vaci ut 81-85.) és a Raiffeisen
Autolizing Kft. (1139 Budapest, Vaci ut 81-85.)

(V) Fobb elvek 6sszefoglalasa
(IV.1) Kiilféldi pénznemben bonyolitott tranzakciok

Ev kdézben a kiilféldi pénznemben lebonyolitott tigyleteket (FCY) a lebonyolitas napjan érvényben lévé
arfolyamon konyvelik. A kilfoldi valutaban és devizaban fennallé eszkdzoket és forrasokat év végén
atszamitjak magyar forintra az év végi arfolyam alapjan. Az ebbdél adddé netté nyereség vagy veszteség a
konszolidalt eredménykimutatasban (Nettoé kereskedési eredményben) keril elszamolasra.

(IV.2) Pénziigyi eszk6zok
Besorolas

Kereskedési eszkdzok azok az eszkdzok, amelyeket a Csoport alapvetéen rovid tava nyereségszerzési
céllal tart. Olyan értékpapirok és derivativ szerz6dések tartoznak ide, amelyek nem képezik hatékony
fedezeti Ggyletek részét.

Keletkeztetett kolcsondk és mas kovetelések a Csoport altal pénzeszkdzok, aruk vagy szolgaltatasok
rendelkezésre bocsatasaval létrehozott pénzligyi eszkdzok, kivéve, ha azokat a Csoport rovid tavu
értékesitési céllal hozta létre. A keletkeztetett kdlcsonok és mas kdvetelések bankoknak és tgyfeleknek
nyujtott hiteleket és kdlcsondket foglainak magukban.

Lejaratig tartandd eszkdzdk fix vagy véltozd kamatozasu és rogzitett lejaratu pénzugyi eszkdzok,
amelyeket a Csoport lejaratig szandékozik és képes megtartani. A Csoport kiilénb6zé értékpapirokat sorol
ide.

Ertékesithetd eszkdzok azok a pénziigyi eszkdzok, amelyek nem mindsiilnek kereskedési célu penzugyi
eszkodznek, a Csoport altal nyujtott hitelnek, kdlcsdnnek vagy lejaratig tartott eszkdznek. Ertékesithetd
pénzlgyi eszk6zok kozott értékpapirok kertinek kimutatasra.

Szambavétel

Pénziigyi eszkdzoket bekerlléskor beszerzési értéken kell kimutatni, amely magaban foglalja a
tranzakcios koltségeket is. A pénzlgyi eszkdzok beszerzése és értékesitése a teljesités idépontjaban
kerul elszamolasra.

Ezt kdvetben minden kereskedési eszkdz és értékesithetd eszkdz piaci értéken szerepel a pénzugyi
kimutatasokban, kivéve azokat, amelyeknél nincs aktiv piacon jegyzett piaci ar és amelyeknél a valds
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érték megbizhatéan nem mérheté. llyen esetben Csoport a pénzigyi instrumentumokat értékvesztéssel
csokkentett, tranzakcids koltségeket tartalmazé bekerilési értéken mutatja ki.

Az Osszes nem kereskedési pénzligyi kotelezettség, keletkeztetett hitel és kovetelés, lejaratig tartando
eszkoz értékvesztéssel csOkkentett eredeti bekertlési értéken szerepel a pénzigyi kimutatasokban.

Nyereségek és veszteségek szambavétele
Az értékesithetd eszkdzok piaci értékének valtozasabol szarmazoé nyereségek és veszteségek kdzvetlenul
a konszolidalt sajat t6kében jelennek meg. Ezen pénzlgyi eszkézdk értékesitésekor az addig tékében

elszamolt nyereség vagy veszteség a konszolidalt eredménykimutatasba kerul at.

A kereskedési célu pénzigyi eszk6zok piaci értékének valtozasdbdl szarmazd nyereségek és
veszteségek pedig a konszolidalt eredménykimutatasban jelennek meg.

(IV.3) Egyéb tételek
Mérlegtételek

Készpénz és készpénz-egyenértékesek: a készpénzallomanyt, a jegybankndl elhelyezett pénzbetéteket
és mas kulféldi bankoknal 1év8 nostro szamlakat tartalmazza.

Hitelek és esetleges hitelezési veszteségekkel kapcsolatos tartalékok: a hitelek a mérlegkészitéskor
fennall6 nettd tékeértéken keriltek a kdnyvekbe, az esetleges hitelezési veszteségek levonasaval. A
diszkontalt hitelekkel kapcsolatos még meg nem szolgalt bevételek az annuitasos moédszer alapjan
kerlltek elhatarolasra.

A Csoport az altala nyujtott hitelei utan értékvesztést szamol el, amennyiben a hitelek kényv szerinti
értéke meghaladja azok diszkontalt cash-flow mddszerrel szamitott varhatéan megtérild 6sszegét. Az
értékvesztés elszamoldsa az eredménykimutatasban jelenik meg.

A pénzulgyi lizing olyan lizing, ahol az adott eszk6z tulajdonjogéaval kapcsolatos valamennyi kockazat és
haszon atadasra keril a lizingbe vevének. A Csoport mint lizingbeadd, a pénzlgyi lizing keretében
lizingbe adott eszkbzOket kovetelésként (a hitelek kdzo6tt) mutatja ki a konszolidalt mérlegében. A
lizingkbvetelések a lizinggel kapcsolatos fizetések nettd jelenértékével egyez6 értéken kerlilnek
kimutatasra. Az elszamolasi id6szakhoz kapcsolodd lizingfizetések a bruttd lizingkdvetelések
(t6kekovetelés és kamat) dsszegét csokkentik.

eredmény terhére tartalékot képez. Az igy felhalmozott tartalék elégségesnek tekinthetd a hitelportfélioban
rejlé hitelezési kockazat fedezésére.

Ertékpapirok: lejaratig tartandd (HTM), értékesithetd (AFS) és kereskedési célu értékpapirokbdl alinak. A
lejaratig tartandd értékpapirok amortizalt bekerilési koltségen keriilnek kimutatasra. Az értékesithetd és a
kereskedési célu értékpapirok valés értéken szerepelnek a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban, az
értékelésikbél szarmazé eredmény pedig a tékében vagy a konszolidalt eredménykimutatasban jelenik
meg.

Az AFS és HTM értékpapirok utan értékvesztést kell elszamolni, ha a mérleg fordulénapjan - megbizhato
tények alapjan (mint példaul a kibocsatd jelentdés pénzligyi nehézségei, fennalld szerz6désszegések,
vagyonvesztés magas valészinlsége vagy a kibocsaté egyéb pénzlgyi atszervezései) - a varhatdéan
megtérilé dsszeg alacsonyabb, mint a kdnyv szerinti érték.

A tarsult vallalkozasokban lévd befektetéseket a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban a t8kemaodszer
szerint kell elszamolni, kivéve, ha a befektetést kizarélag a kdzeljovdben torténd értékesités céljaval
szerezték meg és birtokoljak. llyen esetekben a tarsult vallalkozasban 1évd befektetést bekertlési értéken
kell kimutatni.
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A t6kemodszer szerint a Csoport a befektetéseket kezdetben bekertilési értéken tartja nyilvan, és a konyv
szerinti érték a megszerzés utan a Csoportnak a befektetés nyereségébdl vagy veszteségébdl vald
részesedése elszamolasa kovetkeztében né vagy csokken. A tarsult vallalkozas eredményébdl vald
részesedés a konszolidalt eredménykimutatasban is megjelenik.

Egyéb részesedések beszerzési értéken kerulnek nyilvantartdsra, levonva az értékvesztés miatti képzett
céltartalékot. Az értékvesztést, amennyiben az tartésnak bizonyul, a konszolidalt eredménykimutatasban
a raforditdsok kozott kell kimutatni. Ez akkor all fenn, ha a leanyvallalatok részesedése az aranyos sajat
téke ala csdkken.

A targyi eszkdzOk, beleértve a bérleményeket is, felhalmozott értékcsdkkenéssel és értékvesztéssel
csokkentett bekerulési koltségen vannak nyilvantartva. Az értékcsokkenés és az amortizacié a sajat
eszkdzok és a bérleményeken végzett beruhazasok becsult hasznos élettartama alatt lineéris modszerrel
kerll elszamolasra. Telek utan nincs értékcsokkenés.

A karbantartas és javitas felmeriléskor koltségként keril elszamolasra, mig a f6bb fejlesztéseket a
Csoport aktivalja. A targyi eszkdzok értékesitésébdl és selejtezésébdl szarmazd nettd nyereséget és
veszteséget a konszolidalt eredménykimutatas egyéb Uzleti bevételei kozott kell szerepeltetni.

Az immateridlis javak: azonosithatdé, nem monetaris, fizikai megjelenés nélkili eszkdézdk, amelyeket
szolgaltatasok nyujtasara, bérleti vagy egyéb adminisztraciés célokra hasznalnak. Bekertlési értéken
kertlnek a kdnyvekbe, amelyet késébb a felhalmozott értékcsokkenés vagy az értékvesztés csokkent. Az
immateridlis javak utdn azok hasznos élettartama alatt a hasznalatbavételtdl kezd6dden linearis
modszerrel szamitott értékcsokkenés kerll elszamolasra. Az immaterialis javak konyv szerinti értéke
minden Uzleti év végén felllvizsgalasra kerdl.

A repougyletek: értékpapirok azonnali vételét vagy eladasat azok hataridés eladasaval vagy vételével
kombinald, ugyanazon felek kozotti tranzakcio. Visszavasarlasi megallapodassal eladott értékpapir
(azonnali eladas) szerepel a konszolidalt mérlegben, szambavétele megfelel az IAS 39-nek. A
repotranzakcio eredményeként bearamld pénz kotelezettségként van nyilvantartva, a kapcsol6dé kamatok
pedig a kamatraforditasok kozott jelennek meg.

Derivativ pénzugyi eszkdzok és fedezeti Ugyletek:

A szarmazékos Ugyletek kdzé tartoznak a hataridés devizaszerz6dések, kamatlab cseretgyletek (,IRS”),
jovébeni kamatokra kotott megallapodasok, futures, spot és opcids (vasarolt és kiirt) szerz6dések. Ezeket
bekerlléskor a konszolidalt mérlegben beszerzési értéken kell kimutatni (amely magaban foglalja a
tranzakcios koltségeket is), kés6bb pedig piaci értéken. A szarmazékos lgyletek eszkdzként jelenitenddk
meg, ha a piaci érték pozitiv, és kotelezettségként, ha a piaci érték negativ.

A Csoport egyrészt kereskedelmi céllal, masrészt a kamat- és devizakockazat fedezésére kot ilyen
ugyleteket.

A kereskedési célu szarmazékos Ugyleteket a Csoport kereskedésbdél adodd nyitott pozicidja részeként
koényveli. A kereskedési célu szarmazékos uUgyleteket piaci arfolyamra értékelik at, melynek soran az
ezekbdl adddd nyereségek és veszteségek azonnal bekertinek a netté kereskedési eredménybe.

A nem kereskedési célu szarmazékos Ugyletekkel a Csoport a betétekkel, hitelekkel vagy értékpapirokkal
kapcsolatos kockazatok egy vagy toébb Osszetevjét fedezi annak érdekében, hogy eleget tegyen sajat
eszkoz vagy forras értékében valé valtozas miatt fennallé kockazatot fedez, a fedezett tétel piaci értéken
mutatandé ki. Amikor a derivativ pénzigyi instrumentum valamilyen eszkdz vagy forras pénzaramlasaiban
valo valtozas miatt fennalld kockazatot fedez, a fedezeti tétel értékelési eredményének hatékony része
koézvetlendl a konszolidalt tékében, a nem hatékony része pedig a konszolidalt eredménykimutatasban
jelenik meg.
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Bevételek és kiadasok szambavétele

A bevételeket és kiadasokat az elhatarolas elve alapjan veszik figyelembe, kivéve a jutalékokat és dijakat,
amelyek figyelembevétele felmeriléstikkor torténik.

Tarsasdgi ado

A nyereség utdn szamolt évi tarsasagi nyereségadd az aktualis és a halasztott adét foglalja magaba. A
nyereségadd a konszolidalt eredménykimutatasban kerul kimutatasra, kivéve azt az dsszeget, amely a
kozvetlenll a sajat tdkében figyelembe veendd tételekhez kapcsolodik. A nyereségadd ezen dsszege a
sajat tékében kerul kimutatasra.

Az aktualis adét a targyév addalapjara szamolva kell fizetni, a konszolidalt mérlegkészités napjan hatalyos
vagy valdjaban érvényes adokulccsal szamolva, korrigalva a korabbi évekbdl szarmazd modositd
tételekkel.

A halasztott ado a mérleg forras modszerrel hatarozhaté meg, az eszkdzok és forrasok szamviteli illetve
adozasi szempontbdl nyilvantartott értékének atmeneti kilénbségébdl szamolva. A halasztott adé
Osszege az eszkdzok és forrasok értéke realizalasanak vagy teljesitésének elvart modjat alapul véve
adodik, a mérlegkészités napjan hatélyos vagy valéjdban érvényes adodkulccsal szamolva.

Az aktiv latens ad6 csak olyan mértékben szamolhaté el, hogy a jovében valdszinlsithetéen
rendelkezésre allo nyereség elegendd legyen az el nem szamolt adoraforditasokra. Az aktiv latens ado
Osszegét olyan mértékben kell csdkkenteni, hogy az megegyezzen a kapcsolodé addbevétel varhatéan
realizalédd 6sszegével

(IV.4) Kockazatkezelési elvek

A kamat-, devizaarfolyam-, hitel- és likviditasi kockazat kezelésére vonatkozo elveket a felsébb vezetés és
az lgazgatésag rendszeresen felllvizsgalja. Ezek az elvek az alabbiakban foglalhatok 6ssze:

Kamatkockéazat

A Csoport a kamatkockazat kezelési modszerek kdézul kamatlab swapokat és egyéb derivativ
kamatlabakat alkalmaz annak érdekében, hogy a kamatkockazati kitettség a megallapitott hatarokon belll
maradjon.

Likviditasi kockazat

Az oévatos likviditaskezelés célja annak biztositasa, hogy a Csoportnak elegendd pénziigyi forras alljon
rendelkezésére ahhoz, hogy valamennyi cash-flow kotelezettségének esedékességekor eleget tudjon
tenni. A likviditas kezelésében a Csoport kiilénb6z6 jogi elbirasokat és korlatozasokat, valamint a piac
bizalmanak meg6rzését tartja szem elétt. A korlatokat ennek alapjan allitjak fel és naponta beszamolnak a
likviditasi helyzetrdl a vezetésnek.

Devizaarfolyam-kockazat
Devizaarfolyam-kockazat akkor merdl fel, ha eltér egymastol az egyes kiilfoldi valutdkban és devizakban
fennallé eszkdz-, illetve forrasallomany. A Csoport igyekszik a devizapozicidkat célszerlien minimalizalni.

Hitelkockazat

A hitelkockazat az Uzletfeleknek a Csoporttal szemben fennalld szerz6déses kotelezettségeinek nem
teljesitése miatt felmerild pénziigyi veszteség kockazata. A Csoport megvizsgalja a hitelért folyamodo
ugyfelek hitelképességét és a kockazatértékelés alapjan hitelkereteket allit fel. A hitelfelvevdket
negyedévenként fellilvizsgaljak és sziikség esetén mddositjak a kockazati hatarokat (tgyféllimiteket). A
kockazati hatarok kiloénbdz6 biztositéktipusokat is figyelembe vesznek.
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Fedezeti tigyletek

Az eszkoz-forras menedzsment keretében a Csoport a jov6ben varhaté cash-flowk és veszteségek
fedezetére deviza swapokat, futures és forward lgyleteket, kamatlab csereligyleteket (,IRS”), j6vébeni
kamatmegallapodasokat és opcids szerzédéseket kot.

Fedezeti kapcsolatrol akkor és csak akkor beszélink, ha az alabbi feltételek mindegyike fennall:

e az Ugylet megkotésekor készil egy olyan irasos dokumentacié, amely tartalmazza a fedezeti és a
fedezett Ugyletet, a lefedett kockazat tipusat, a hatékonysag mérésének madjat,

e mind az Ugylet kotésekor, mind az egész fedezeti id6szak alatt hatékony fedezeti kapcsolat valosul
meg,

o afedezeti hatékonysag megbizhatéan mérheté.

o Ezen feltételeknek megfelel6 derivativ lgyletek piaci érték vagy cash-flow fedezeti Ugyletek részét
képezik.

Piaci érték (valos érték) fedezet

A piaci érték Ugylet egy olyan fedezeti lgylet, amely valamely eszkozt vagy kotelezettséget, vagy egy
ilyen eszkdz vagy kotelezettség azonosithatd részét fedezi azok kockazatoknak tulajdonithatd piaci
értékvaltozasai ellen és amely valtozasok hatassal lesznek a netté bevételre. A fedezeti lgylet valos
értékében bekdvetkezd nyereség vagy veszteséqg, illetve a fedezett kockazatnak tulajdonithatéan a
fedezett tételen keletkezett veszteség vagy nyereség kozvetlenll az adott id6szak netté eredményében
jelenik meg.

Cash-flow fedezeti tigylet

A cash-flow fedezeti Gigylet egy olyan fedezeti ligylet, amely egy eszkd6zhoz vagy kotelezettséghez, vagy
egy jov6ben varhatdé tranzakcidhoz kapcsolodd, kockazatoknak kitett cash-flowk valtozasait fedezi és
amely valtozasok hatassal lesznek a nett6 bevételre. A fedezeti ligylet nyereségébdl vagy veszteségébdl
az a rész, amely hatékony, kézvetlenil a sajat tékében kerll elszamolasra, mig a nem hatékony rész a
nettdé eredményben jelenik meg.
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12. LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsatd az alabbi, a Koétvénytulajdonosok felé torténd jovObeni fizetési kotelezettségét érintd
hitelszerz6désekkel rendelkezik az Alaptajékoztatod elkészitésének idépontjaban:

Hitelezé neve Hitel kezdete Hitel lejarata Hitelosszeg Kamatozas Hitel célja

EIB 1999.05.20. 2010.12.15. 30 milli6é eurd valtozo KKV* finanszirozas

EIB 2001.11.15. 2015.09.30. 10 millié eurd valtozo projektfinanszirozas

EIB 2001.11.15. 2007.12.15. 25 millié eurd valtozo KKV finanszirozas

EIB 2004.04.30. 2011.06.15. 50 milli6 eurd valtozo KKV és dnkormanyzat
finanszirozas

KfW** 2001.12.17. 2011.09.15. 20 millié eurd valtozo KKV finanszirozas

Commerzbank 2001.10.11. 2006.10.11. 125 millié eurd valtozo altalanos finanszirozas

Commerzbank 2003.06.18. 2008.06.18. 100 millié eurd valtozo altalanos finanszirozas

RZB 2002.03.01. 2011.03.31. 20 millié eurd valtozo alarendelt kdlcsontéke

RZB 2003.07.25. 2010.09.25. 20 millié eurd valtozé alarendelt kélcsontbke

RZB 2005.06.24. 2012.09.30. 20 millié eurd valtozo alarendelt kdlcsontbke

RZB 2005.01.01. 2006.01.01. 300 millié euré | valtozo készenléti hitel

*KKV: Kis-, és kozépvallalkozasok .
**KfW: Kreditanstalt fir Wiederaufbau (Német Allami Fejlesztési Bank)

A Kibocséato a felsorolt kotelezettségeken tulmenéen a szokasos Uzletmenet soran kotott szerz6déseken
felil nem kotott olyan szerz6dést, amely jelentdséggel bir a jelen Kotvényprogram keretében
kibocsatandd kotvényekbdl adodd, a Kotvénytulajdonosokkal szemben fennalld koételezettségekkel
kapcsolatban.

13. HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIOK, SZAKERTOI NYILATKOZAT ES
OSSZEFERHETETLNESEGI NYILATKOZAT

Jelen Alaptajékoztatd az alabbi harmadik féltdl, kiils6é szakértéktél szarmazo informaciokat tartalmazza:

elemzés a Magyar Nemzeti Bank statisztikait hasznalja fel.

14. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

Jelen Alaptajékoztatd érvényessége alatt a Bank alapitd okirata, a 2003. és 2004. évi, IFRS szerint
elkészitett, auditalt, konszolidalt éves pénziigyi jelentései, a 2004. és 2005. évi féléves, konszolidalt, nem
auditalt, IFRS szerinti jelentései, valamint a 2005. évi féléves t6zsdei gyorsjelentése hozzaférheték a
Kibocsatdé mindenkori székhelyén az lzleti 6rak alatt.

A Kibocsatd a Budapesti Ertéktézsde vonatkoz6 szabalyzatainak megfeleléen elkeészitett t6zsdei
gyorsjelentéseit és éves jelentéseit a Budapesti Ertéktézsde hivatalos kdzzétételi helyén (jelenleg a
Magyar Tékepiacban, illetve a tézsde internetes oldalan, a www.bet.hu honlapon) teszi k6zzé.

A Kibocsatd 2003. évi és 2004. évi IFRS szerint elkészitett, auditalt, konszolidalt pénzlgyi jelentései
elektronikus forméban a Bank elektronikus oldalan (www.raiffeisen.hu) is elérhetok.
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15. KULCSFONTOSSAGU INFORMACIOK
A kibocsatasban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

A kibocséatasban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége és a jelen Koétvényprogram célja
kozott nincsen 6sszeférhetetlenség.

A Koétvényprogram feldllitdsanak okai és a bevétel felhasznalasa, becsiilt koltségek
A Kotvényprogram célja, hogy a Kibocsato Uzleti tevékenységének finanszirozasahoz idérél-idére

kétvénykibocsatasokon keresztiil biztositson forrasokat. A Program keretében megvaldsulé egyes
forgalomba hozatalok koéltségei varhatéan nem haladjak meg a kibocsatott Kétvények dssznévértékének

1%-at.
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16. A KOTVENYPROGRAM OSSZEFOGLALASA

Az Alaptajékoztatd alapjan forgalomba hozott Kétvények a Kibocsatd Koétvényprogramjanak keretében
kerilnek forgalomba hozatalra.

A Kotvényprogramba tartozé egyes Kibocsatasok részletes feltételeit a vonatkozdé Végleges Feltételek
tartalmazzak.

A Kotvényprogram keretében kibocséatott és le nem jart Kotvények 6ssznévértéke a Kotvényprogram
fennallta alatt nem haladja meg a Koétvényprogram keretdsszegeként meghatarozott 50.000.000.000 Ft-ot
(6tvenmilliard forintot), vagy ennek megfelel6 eurd Osszeget (ezen eurd Osszeg forintra vald
atszamitasanal a Forgalomba hozatal Napjan érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos
devizaarfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsaté nem vallal kdtelezettséget arra, hogy a Program keretében a teljes 50 milliard forint (vagy
ennek megfelelé 6sszegl eurd) 6ssznévértekben hoz forgalomba Kétvényeket.

A Kibocsaté kezdeményezi a Forgalomba hozott Kétvényeknek a BET-re torténé bevezetését a BET
szabdlyainak megfeleléen. A masodlagos piacon folytatott kereskedésben torténé kézremiikddésre, vételi
vagy ajanlati arjegyzésre mas szervezet nem vallalt kotelezettséget. Mas szabalyozott értékpapirpiacra a
Kotvények bevezetését a Kibocsaté nem kezdeményezi. A Kotvényprogram keretei kozott forgalomba
hozand6 Kotvényekkel azonos osztalyu értékpapirokkal mas szabdlyozott piacon nem kereskednek. A
Kotvényekkel valo kereskedés engedélyezésének legkorabbi idépontja nem ismert.

A Kotvénykibocsatasok soran forgalmazoként, valamint a nyilvanosan forgalomba hozott Kétvények
tekintetében a tézsdei bevezetés iranti eljarasban bevezetd t6zsdetagként a Kibocsato jar el.

A jelen fejezet a Kétvényprogram feltételeirl nyujt tajékoztatast és a Koétvényprogramba tartozé egyes

forgalomba hozatalok tekintetében tartalmaz altalanos informaciokat. Az alabbi 0Osszefoglalas az
Alaptajékoztatd egyéb részeivel egyutt értelmezendé.

16.1. A Kétvényprogram 6sszefoglalé adatai

16.1.1. A Program minden részkibocsatasara iranyadoé informaciok és rendelkezések

Kibocsato: Raiffeisen Bank Rt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042

A Koétvényprogram Raiffeisen 2005-2006. évi Kétvényprogramja

megnevezése:

A Kotvényprogram A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart
keretosszege: Koétvények  O6ssznévértéke nem  haladhata meg az

50.000.000.000 Ft-ot (6tvenmilliard forintot), vagy ennek
megfelels eurdt.

A Kibocsaté Igazgatosaga 2005. oktdber 18-an kelt 1. szamu
hatarozataval  felhatalmazast adott a  Koétvényprogram
felallitdsara, az azzal kapcsolatos dokumentumok elkészitésére
és alairdsara. A Program keretében t6rténé forgalomba
hozatalokat a Kibocsaté Eszkdz- Forrasgazdalkodasi Bizottsaga
hagyja jova.

Felhatalmazas a Programra /
Kibocsatasra:
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PSZAF engedély:

A Koétvényprogram
érvényessége:

A Koétvények tipusa:

A Kotvények elballitasi modja

Szervezd, Forgalmazo,
Kamatszamito6 - és Kifizet6
ligynok, Bevezet6 Tézsdetag:

Forgalomba Hozatali Hozam, a
hozam szamitasa:

A Koétvényen alapulé
kotelezettségek teljesitésének
pénzigyi fedezete:

A Kotvényeken alapulo
kovetelés rangsora:

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Program céljara
készilt 2005. november 28-i datumu Alaptajékoztaté és a
kapcsolodd hirdetmény kodzzétételét 2005. december 7-én kelt,
PSZAF E-11/10.334/2005. szamu hatarozataval engedélyezte.

A Koétvényprogramra vonatkozéan kozzétett Alaptajékoztatdé 12
hénapig érvényes.

Névre sz6l6 Kotvények.

Dematerializalt értékpapirok. A vonatkoz6 Végleges Feltételekben
foglalt rendelkezésekkel 0Osszhangban a névre sz0lo
dematerializalt Kétvényeket magaban foglalé Okiratot a Tpt. 9. §
(1) bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a KELER-nél
helyezik letétbe. Az Okirat, illetve az adott Kétvények részleges
visszavaltasa esetén az annak helyébe 1épd Uj Okirat mindaddig
letétben marad, amig az adott Részletben, illetve Sorozatban
forgalomba hozott Koétvények tulajdonosainak a Koétvényeken
alapul¢ fizetési igényei kielégitésre nem kerilnek.

Raiffeisen Bank Rt.

A Fix Kamatozasu Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a
belsé megtérilési rata, amely mellett a Fix Kamatozasu Kétvény
utan jaré kamat és téke kifizetések diszkontalt értéke megegyezik
a bruttd, azaz felhalmozott kamatokkal ndévelt Forgalomba
Hozatali arral.

A Diszkont Koétvények Forgalomba Hozatali Hozama az a
hozamrata, amely mellett a Diszkont Koétvény utan lejaratkor
esedékes kifizetés diszkontalt értéke megegyezik a Forgalomba
Hozatali arral.

A Kibocsété teljes vagyona.

A Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkili, nem
alarendelt és nem biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A
Kétvények egyméssal, valamint a Kibocsaténak mas hasonld
jellegli kotelezettségével biztositott mindenkor fennalld egyéb,
tovabba a jelenlegi és jov6beni nem biztositott, nem alarendelt
kételezettségeivel legalabb azonos ranghelyen allnak (pari passu)
a felszdmolas vagy végelszamolas, illetve a Kibocsatoé vagyonara
vezetett végrehajtas soran kovetendd kielégitési sorrendben,
kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek els6bbséget élveznek
az iranyadd csOdeljarasi, végelszamolasi, felszamolasi,
végrehajtasi és egyéb vonatkozé jogszabalyok alapjan.
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Koétvények adézasa:

A Forgalomba hozatalok
alapjaul szolgalé jogszabalyok:

Irdnyadé jog és illetékesség:

Az Alaptajékoztato és a

Végleges Feltételek kozzététele:

Forgalomba hozatal(ok)hoz
kapcsolodo tajékoztatasok:

Toézsdei tajékoztatasok:

Rendszeres és rendkiviili
tajékoztatasok:

A Kibocsato és a
Kotvénytulajdonosok kozti
egyéb értesitések:

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitendd kifizetéseket a mindenkor
hatalyos jogszabalyoknak és egyéb alkalmazando
rendelkezéseknek megfeleléen kell teljesiteni. A Kibocsaté a
vonatkozo jogszabalyok altal el6irt adokkal csdkkentett 6sszeget
fizeti ki a Kétvénytulajdonosok részére. A Kibocsatét nem terheli
ezt meghaladé meértékl fizetési kotelezettseg. A Kotvenyekbdl
szarmazd kamatjovedelem addzasara vonatkozd szabalyokat
jelen fejezet Ad6zas pontja (16.4.) tartalmazza.

A forgalomba hozatal alapjaul a Tokepiaci Térvény szolgal. Az
Alaptajékoztatoban foglalt informaciék formatumaval, az
informaciok hivatkozassal térténd beépitésével, az
Alaptajékoztaté kdzzétételével és a reklamok terjesztésével
kapcsolatos részletes szabalyokat a 2003/71/EK europai
parlamenti és tanacsi iranyelv végrehajtasa targyaban kiadott
809/2004.(aprilis 29.)EK Bizottsagi rendelet tartalmazza. A
forgalomba hozatal alapjaul szolgal még a kotvényrdl szélo
285/2001.(XI11.26.)sz Kormanyrendelet ("Kotvényrendelet”).

A Kotvényekre a magyar jog az iranyadd. A Koétvényprogrammal
kapcsolatban vagy abbdl eredden keletkez6 barmely jogvita
eldontésében a Tpt. 376. §-ban meghatarozott Pénz- és
Tokepiaci Allandé Valasztottbirésag az illetékes, kivéve, ha a
jogszabaly ettdl eltéréen rendelkezik.

Az Alaptajékoztatd és az egyes forgalomba hozatalokhoz
kapcsolodd Végleges Feltételek a Kibocsaté honlapjan
(www.raiffeisen.hu) kertilnek kézzétételre.

A Kibocséaté a Koétvényprogrammal 6sszefiiggd nyilvanossag felé
fennallé tajékoztatasi kotelezettségeit (a forgalomba hozatali
eljarasokhoz kapcsol6dd hirdetményeket és a forgalomba
hozatalok eredményét) a PSZAF altal elfogadott kozzétételi
helyen (jelenleg a Magyar Tékepiac) és sajat elektronikus oldalan
(www.raiffeisen.hu) teljesiti.

A Budapesti  Ertéktézsde  altal  eldirt  tajékoztatasi
kotelezettségeknek a Kibocsatdé a Budapesti Ertéktézsde
mindenkori vonatkozd szabalyzatainak megfeleléen - jelenleg a
Budapesti Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu) keresztiil - tesz
eleget.

A Toékepiaci Torvény 52.§ (5) bekezdésében és 54.§
(1)bekezdésében meghatarozott kdzzétételi kotelezettségének a
Kibocsaté a honlapjan (www.raiffeisen.hu), valamint jogszabalyi
el6iras alapjan 2006. december 31-ig a Magyar Tékepiac cimi
orszagos napilapban térténd megjelentetéssel tesz eleget.

A Kibocsato és a Kotvénytulajdonosok kozti egyéb, a Forgalomba
hozatallal kapcsolatos kozzétételnek nem minésilé un. egyéb
értesitések szabalyait az Alaptajékoztaté 17.10 pontja
tartalmazza.
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16.1.2. A Végleges Feltételekben meghatarozasra keriilé informaciok és rendelkezések

Forgalomba hozatal médja:

A Koétvények Meghatarozott
Pénzneme:

A Kotvények névértéke:

Futamido:

Koétvények visszavaltasa:

Kotvények kamatozasa:

Fix Kamatozasu Kotvények:

Valtozé6 Kamatozasu Kétvények:

A jelen Koétvényprogram keretében a Koétvények nyilvanosan
hozhatok forgalomba. Az egyes forgalomba hozatalok
torténhetnek jegyzési eljaras (Tpt. 49. §) vagy aukcidés eljaras
(Tpt. 50. §) utjan.

A Kotvények a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott
pénznemben (forintban, vagy eurdban) kerliinek forgalomba
hozatalra.

A vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott névérték.

A hatélyos jogszabalyok és rendelkezések figyelembevételével a
vonatkoz6é Végleges Feltételekben meghatarozott minimum 30
napos és maximum 15 éves id6tartam.

A Kotvények lejaratkor egy Osszegben vagy a futamid6 alatt
részletekben, névértéken, névérték alatt vagy névérték felett
valthatok vissza a vonatkoz6 Végleges Feltételekben
meghatarozottak  szerint. A Kotvények lejarat  elbtti
visszavaltasara vonatkozé informaciokat a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazzak.

A Koétvényekre vonatkozé kamatfeltételek (a kamatperiédusok és
az alkalmazandd kamatok, illetve kamatlabak) Sorozatonként
valtozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozd6an a
kamatmegallapitas mddja alland6. A kamatfeltételekre vonatkozo
informéaciokat az adott Kétvénykibocsatasra vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazzak.

A Kotvények a kamatfeltételek szempontjabdl lehetnek fix
kamatozasuak, valtozé kamatozasuak, indexalt kamatozasuak,
vagy un. diszkont kotvények. A kamatfeltételeket mindenkor a
vonatkozo Végleges Feltételek hatarozza meg.

A Fix Kamatozasu Kotvények kamatlaba éves szinten elére
meghatarozasra kerll és az ez alapjan szamitott kamat utélag, a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott idépontban
vagy idépontokban fizetendd.

A Valtoz6 Kamatozasu Koétvények kamatlaba a Kibocsato altal
valamely nyilvanosan elérhetd és a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozott referencia kamatlab alapul vételével
kerul kiszamitasra. Az igy kiszamitott kamatlab éves szinten
értendd. A Kamatlab alapjan szamitott Kamatdsszeg a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott id6pontban vagy
idépontokban utdlag fizetendd.
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Indexalt Kamatozasu
Kotvények:

Diszkont Kétvények:

Véltozé Kamatozasu
Kotvényekre és Indexalt
Kotvényekre vonatkozo egyéb
rendelkezések:

Kamatbazis meghatarozasa:

Elszamolasi Rendszer,
Elszamoléhaz

Elszamolasi Nap:

I?ematerializélt Oki,rat
Ertéknapja, vagy "Ertéknap”:

Ertékesitési korlatozasok:

Az Indexalt Kamatozasu Kotvények kamatldba valamely index és
/vagy képlet vagy valamely értékpapir, deviza vagy
szabvanyositott t6zsdei termék arfolyamvaltozasa, illetve
hozamvaltozasa vagy egyéb tényezdk alapjan szamitandd a
vonatkozo Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

A Diszkont Koétvények a néveértékiiknél alacsonyabb aron
kerllnek forgalomba hozatalra, lejaratkor pedig névértéken
kerilnek visszavéltasra. A futamidd alatt nem fizetnek kamatot, a
bennlk foglalt kovetelés csak késedelmes fizetés esetén
kamatozik.

A Valtozé Kamatozadsu Kotvények és Indexdlt Kotvények
esetében maximalis kamatlab és/vagy minimalis kamatlab is
megallapitasra kerlilhet a vonatkozé Végleges Feltételek
rendelkezései szerint.

Az adott Kamatfizetési id6szakban az egy Koétvényre fizetendd
kamat meghatarozasa a vonatkozd Végleges Feltételek szerinti
Kamatbazis alapjan torténik.

A KELER, illetve barmely Sorozattal kapcsolatban a Kibocsato
altal a hatalyos jogszabélyokkal 6sszhangban a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatdrozhatdé mas elszamolasi
rendszer.

A vonatkozoé Végleges Feltételekben a forgalomba hozatalbdl
szarmazd bevételek és az azzal kapcsolatos dijak és kdltségek
elszdmolasara kijeldlt nap.

A vonatkozé Végleges Feltételekben kijelolt nap, amelyen a
Kdzponti Ertékpapirszamlavezeté az aktudlisan Forgalomba
hozott Kétvényeket a kdzponti értékpapirszamlan keletkezteti.

A Kotvényeket csak a hatdlyos és vonatkozd jogszabélyokkal
0sszhangban lehet forgalomba hozni és értékesiteni belfoldi
maganszemélyek és intézményi befekteték, valamint kuilfoldi
maganszemélyek és intézményi befekteték részére akar
kilféldon, akar Magyarorszagon. Valamely Részlet forgalomba
hozatala soran forgalomba hozott Koétvényekre vonatkozo
esetleges specifikus értékesitési korlatozasokat a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza. A Kdtvényeknek a masodlagos
piacon torténé értékesitése a vonatkozé és hatalyos magyar
jogszabalyok alapjan térténhet.
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16.2. Aukciés eljarasi szabalyok
Aukcios vasarlasi ajanlatok benyujtasa

Az aukciés vasarlasi ajanlat elfogadasanak feltétele, hogy a Befektetd értékpapirszamlaval és
bankszamlaval/befektetési szolgaltatonal vezetett Ugyfélszamlaval rendelkezzen.

A Befektetbk aukcios vasarlasi ajanlatukat a vonatkoz6 Végleges Feltételek 1. szamu mellékletét képezd
minta alapjan készitett, kitdltdtt és alairt aukciés formanyomtatvany személyesen vagy telefaxon torténé
benyujtasaval tehetik meg az Aukciés ajanlattételi id6szak Kezdetétél az Aukcids ajanlattételi idészak
Zarasaig terjedd id6szakban. Az Aukciés ajanlattételi id6szak Kezdetének és Zarasanak id6pontjat, a
telefax szamot és az értékesitési helyeket a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

A Forgalmazé az aukciods ajanlati ivek felvételekor kézokiratba vagy teljes bizonyité erejii maganokiratba
foglalt, kifejezetten a konkrét kibocsatasara vonatkozé meghatalmazast fogad el.

Devizakulfoldi személy altal adott meghatalmazas esetén azt a Forgalmazé kizardlag felllhitelesitett vagy
hitelesitési zaradékkal (apostille-lal) ellatott alakisaggal fogadja el. A kilféldén kiallitott okiratba foglalt
meghatalmazast a kiallitas helye szerint illetékes magyar kilképviseleti hatésaggal kell hitelesittetni,
illetve felUlhitelesittetni. Nincs szikség a kulféldon kidllitott okiratba foglalt meghatalmazas diploméaciai
hitelesitésére (felllhitelesitésére), ha az okiratot a Hagai Egyezményben foglaltak szerint hitelesitési
zaradékkal 1attdk el, vagy ha mas nemzetkdzi szerz6dés eltéréen rendelkezik. A hitelesitési zaradék
kidllitasara a Hagai Egyezményt alaird orszagok altal kijeldlt hatésagok (altalaban kozjegyzék, illetve
bir6sagok) jogosultak. A Hagai Egyezményt alairé allamok megnevezését, valamint azon orszagok
felsorolasat, amelyek vonatkozasaban nem a Hagai Egyezményt, hanem a kétoldalu
jogsegélyegyezményeket kell iranyaddnak tekinteni, a 8001/2001 (IK. 4.) IM-tajékoztaté Fliggelékének |I.
fejezete tartalmazza.

A meghatalmazott altal térténd aukcids ajanlattétel esetén az ajanlattételhez kapcsolddd jogok és
kételezettségek a meghatalmazdé személyt illetik meg, az ajanlattételhez kapcsolddo felel6sség szintén a
meghatalmazét terheli, az értékpapir tulajdonjoga az allokaciot kdvetéen a meghatalmazé személyre
szall.

Ha alkalmazand6, aukcioés vasarlasi ajanlatot a vonatkozo Vegleges Feltételekben meghatarozott
Minimalis Forgalomba hozatali Arral megegyez6 vagy annal magasabb arfolyamon, illetve Maximalis
Forgalomba hozatali Hozammal megegyezd vagy annal alacsonyabb hozamon lehet tenni.

Egy befektet6 tobb aukcids vasarlasi ajanlatot is tehet kiilonb6zé arfolyamokon/hozamokon kiilon aukcios
formanyomtatvany benyujtasaval. Az ugyanazon személy altal beadott kilonbdz6é arolyamon/hozamon
megtett ajanlatok kildén aukcios vasarlasi ajanlatként kerlilnek értékelésre.

Az aukcidés ajanlatban meghatarozhaté Kétvények minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozo
informaciokat ("Minimalis ajanlattételi mennyiség”, illetve "Maximalis ajanlattételi mennyiség”) a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza.

Az aukcids ajanlati iv benyujtasaval az ajanlattevok kotelezé erejli és visszavonhatatlan kotelezettséget
vallalnak a Kétvények megvételére az ajanlatukban feltiintetett teljes 6sszeg erejéig, és tudomasul veszik,
hogy ajanlatuk részben is (az ajanlott mennyiség meghatarozott részére kiterjedéen is) elfogadhato.

Befizetés modja
Az ajanlattevék az ajanlati iven jelzett 6sszeg megfizetését az értékesitési helyeken készpénzzel, illetve
atutalassal teljesithetik a Forgalmazé Végleges Feltételekben meghatarozott szamu elkuldnitett letéti

szamlajara. A befizetésnek az Aukcios ajanlattételi id6szak Zarasaig be kell érkeznie a letéti szamlara
vagy az ajanlattevének hitelt érdemléen igazolnia kell az atutalas elinditdsat, ide nem értve azon
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ajanlattevéket, akik a Forgalmazdéval kilén megallapodast kotottek, s befizetési kotelezettségiiket ezen
kiilén megallapodasban foglaltaknak megfeleléen kotelesek teljesiteni.

Devizakulfoldi ajanlattevok befizetésliket a hatalyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel dsszhangban
kotelesek teljesiteni.

Aukcios vasarlasi ajanlat érvényessége

Az ajanlatot tev6k ajanlata csak akkor érvényes, ha (i) az ajanlattev6k hataridében eleget tettek az
elébbiek szerinti fizetési, illetve atutaldsi kotelezettségnek; illetve szabdlyszerlien megkototték a
Forgalmazoval a fizetésre vonatkozo kilon megallapodast (ii) a benyujtott ajanlati iv hianytalanul ki van
toltve, abbdl az ajanlattevék személye és az ajanlat kétséget kizaréan megallapithato; (iii) az ajanlati iv az
arra meghatérozott hataridében kerilt benyujtasra.

Aukcios vasarlasi ajanlatok elfogadasa

A Kibocsaté az ajanlatok ismeretében dont az aukcid soran elfogadasra kerllé legalacsonyabb
arfolyamrél, mely alatti arfolyamot megjel6l6 ajanlatokat nem fogadja el, igy azok érvénytelennek
mindsllnek. Az elfogadhatd legalacsonyabb arat tartalmazé ajanlatok részben is kielégithet6k az
"Allokacié azonos arfolyamszinten / hozamszinten” pontban ismertetett eljaras szerint.

Az ajanlatok elfogadasara a legmagasabb arfolyamu ajanlattal kezdve csdkkend sorrendben kerul sor, az
arfolyamok alapjan, legfeljebb a Sorozat meghirdetett maximalis 6sszegéig. Az aukcios ajanlati iven
szereplé Osszeg és az atutalt 6sszeg kozotti kuldonbdzdség esetén a Kibocsatd az ajanlatot a letéti
szamlajara beérkezett 0sszeg erejéig tudja elfogadni, illetéleg ha az ajanlati iven ennél kisebb 6sszeg
szerepel, Ugy az ajanlati iven szerepld 6sszeg tekintendd mérvadonak.

A Kibocsaté a beadott érvényes ajanlatokat az aukcié napjan 6sszesiti és dont az elfogadasukrél. Az
ajanlatok elfogadasarol vagy elutasitasardl (illetve részleges elfogadas esetén az ajanlott dsszeg
elfogadott részérdl) a Forgalmazdé az aukcié napjat kdveté munkanapon (budapesti idé szerint) 9:00 6raig
az értékesitési helyen kifliggesztett hirdetményben értesiti az ajanlattevéket. A ki nem elégitett, a csak
részben kielégitett, az érvénytelen ajanlatokhoz kapcsoléddan teljesitett befizetések, valamint a befizetett
O0sszegnek az aukcids ajanlatban szereplé dsszeget meghaladé részének Kibocsato altali visszatéritésére
az aukcié lezarasatél és eredményének megallapitasatol szamitott 5 munkanapon belll levondsmentesen
kerll sor atutalassal az ajanlati iven feltlintetett bankszamlaszamra/iigyfélszamlaszamra.

Allokacié azonos arfolyamszinten / hozamszinten

Amennyiben tobb befektetdé nyujt be aukciés vasarlasi ajanlatot ugyanazon arfolyamot/hozamot
megjeldlve és a Kotvények elosztasakor nem elégithetd ki valamennyi ilyen befekteté Kotvényigénylése
az adott arfolyamszinten/hozamszinten, akkor ezen befektet6k kdzott a Kotvények elosztasa
kartyaleosztdsos modszerrel torténik, azaz minden még ki nem elégitett aukcidés vasarlasi ajanlattal
rendelkez6 befekteté szamara minden kérben egy-egy Kotvényt osztanak ki; abban a leosztasi kérben
amelyben mar nem jutna valamennyi befektetének udjabb Kotvény, a fennmarad6é Kotvények
véletlenszer(ien kerilnek kiosztasra a befektetdk kozott.

Az aukcidval kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek egylttesen
tartalmazzak.

16.3. Jegyzés lebonyolitasa
A jegyzési ajanlatok benyujtasa

A jegyzés elfogaddsanak feltétele, hogy a befekteté értékpapirszamlaval és bankszamlaval/befektetési
szolgaltatonal vezetett Ugyfélszamlaval rendelkezzen.
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A befektet6k jegyzési ajanlatukat a vonatkoz6 Végleges Feltételek 2. szamu mellékletét képezd minta
alapjan készitett, kitoltott és alairt jegyzési iv személyesen vagy meghatalmazott utjan, tovabba telefaxon
torténd benyujtasaval tehetik meg a Jegyzési idészak Kezdetétél a Jegyzési id6szak Zarasaig terjedd
id6szakban. A jegyzési id6szak Kezdetének és a Jegyzési id6szak Zarasanak idépontjat, a telefax szamot
és az értékesitési helyeket a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

A Forgalmazé a jegyzések felvételekor kdzokiratba vagy teljes bizonyité erejii maganokiratba foglalt,
kifejezetten a konkrét értékpapirjegyzésre vonatkozé meghatalmazast fogad el.

Devizakulfoldi személy altal adott meghatalmazas esetén azt a Forgalmazé kizardlag felllhitelesitett vagy
hitelesitési zaradékkal (apostille-lal) ellatott alakisdggal fogadja el. A kilfoldon kiallitott okiratba foglalt
meghatalmazast a kiallitas helye szerint illetékes magyar kulképviseleti hatésaggal kell hitelesittetni,
illetve felllhitelesittetni. Nincs sziikség a kulféldon kiallitott okiratba foglalt meghatalmazas diplomaciai
hitelesitésére (felllhitelesitésére), ha az okiratot a Hagai Egyezményben foglaltak szerint hitelesitési
zaradékkal lattak el, vagy ha mas nemzetkdzi szerzédés eltéréen rendelkezik. A hitelesitési zaradék
kiallitasara a Hagai Egyezményt alairé orszagok altal kijeldlt hatésagok (altalaban kozjegyzok, illetve
birésagok) jogosultak. A Hagai Egyezményt alairé allamok megnevezését, valamint azon orszagok
felsorolasat, amelyek vonatkozasaban nem a Hagai Egyezményt, hanem a kétoldalu
jogsegélyegyezményeket kell iranyaddnak tekinteni, a 8001/2001 (IK. 4.) IM-tajékoztatd Flggelékének I.
fejezete tartalmazza.

A meghatalmazott altal térténd jegyzés esetén a jegyzéshez kapcsolddd jogok és kotelezettségek a
meghatalmazé személyt illetik meg, a jegyzéshez kapcsolddo felel6sség szintén a meghatalmazét terheli,
az értékpapir tulajdonjoga az allokaciot kovetéen a meghatalmazoé személyre szall.

A jegyzés minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozé informacidkat ("Minimalis ajanlattételi
mennyiség”, illetve "Maximalis ajanlattételi mennyiség”) a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

A jegyzési iv benyujtasaval a jegyz6k kotelezé erejii és visszavonhatatlan kotelezettséget vallalnak a
Koétvények megvételére az ajanlatukban feltlintetett teljes dsszeg erejéig, és tudomasul veszik, hogy
ajanlatuk részben is (az ajanlott mennyiség meghatarozott részére kiterjedéen is) elfogadhato.

A befizetés médja/a jegyzés érvényessége

A jegyz6k a jegyzési iven jelzett dsszeg medfizetését az értékesitési helyeken készpénzzel, illetve
atutalassal teljesithetik a Forgalmaz6 Végleges Feltételekben meghatarozott szamu elkuldnitett letéti
szamlajara. A befizetésnek a Jegyzési id6szak Zarasaig be kell érkeznie a letéti szamlara vagy az
ajanlattevének hitelt érdemiéen igazolnia kell az atutalas elinditasat, ide nem értve azon ajanlattevéket,
akik a Forgalmazéval kilén megallapodast kotottek, s befizetési kotelezettségiiket ezen kuldn
megallapodasban foglaltaknak megfeleléen kotelesek teljesiteni.

Tekintettel arra, hogy a jegyzési id8szak tuljegyzés esetén harom nap elteltével, tehat a megadott
hatarnapot megel6z8en is lezarhatd, az atutalasbol ered6 valamennyi kockazatot, igy a lezarasig torténé
meg nem érkezés kdvetkezményeit is a befektetd viseli. (A kiadott jegyzési iv tartalmazza, hogy a jegyzés
csak abban az esetben és azzal a nappal lezart/tekinthetd pénzlgyileg teljesitettnek, ha a teljes ellenérték
és az el6re befizetend6 dijak egyittes 6sszege a jegyzés lezarasa el6tt a jegyzési helyre beérkezik).

Devizakulfoldi jegyz6k befizetésiiket a hatalyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel 6sszhangban
koételesek teljesiteni.

Jegyzés érvényessége

A jegyzOk ajanlata csak akkor érvényes, ha (i) a jegyz6k hataridében eleget tettek az elébbiek szerinti
fizetési, illetve atutalasi kotelezettségnek; illetve szabalyszerlien megkototték a Forgalmazéval a fizetésre
vonatkoz6 kulén megéllapodast (i) a benyujtott jegyzési iv hianytalanul ki van toltve, abbdl a jegyzék
személye és a jegyezni kivant mennyiség kétséget kizaréan megallapithato; (iii) a jegyzési iv az arra
meghatéarozott hataridében kerilt benyujtasra.
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Jegyzés elfogadasa

A jegyzési iven feltiintetett 0sszeg és az atutalt/befizetett 6sszeg kozotti kiildnbozéség esetén a jegyzés
az elkllonitett letéti szamlara beérkezett 6sszeg erejéig kerll elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iven ennél
kisebb 6sszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szerepld dsszeg tekintendd iranyadénak.

A jegyzési eljaras soran értékesitésre felajanlott Kétvények minimalis 6ssznévértékét ("Aluljegyzés”) a
vonatkozo6 Végleges Feltételek tartalmazza. Szintén a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza, hogy a
Kibocsatd a jegyzési eljards soran értékesitésre felajanlott Kotvények minimalis 6ssznévértékét
meghaladdan elfogad-e jegyzéseket ("Tuljegyzés”) .

A jegyzés elfogadasardl vagy elutasitasarol (illetve részleges elfogadas esetén a jegyzési iven jelzett
Osszeg elfogadott részérél) a Kibocsatd a Jegyzési idészak Zarasat kdvetdé masodik munkanapon az
értékesitési helyen kifliggesztett hirdetményben értesiti a jegyz6ket.

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsoléddan teljesitett
befizetések, valamint a befizetett 6sszegnek a jegyzési iven szereplé 6sszeget meghaladd részének
Kibocsatd altali visszatéritésére a Jegyzési id6szak Zarasatdl és eredményének megallapitasatol
szamitott 5 munkanapon belll levonasmentesen keril sor &tutalassal a jegyzési iven feltlintetett
bankszamlaszamra/ugyfélszamlaszamra.

Kétvények elosztasa tuljegyzés esetén

A Kibocsaté fenntartja a jogot arra vonatkozéan, hogy barmely sorozatbél a meghirdetett mennyiséget
meghaladdan tuljegyzést fogadjon el. Barmely sorozat tuljegyzése esetén a Kibocsaté donthet az adott
sorozat jegyzéseinek jegyzések teljes vagy részleges elfogadasardl. Részleges elfogadas esetén
kartyaleosztasos allokaciora kerll sor ugy, hogy minden érvényes, pénzigyileg teljesitett jegyzésre 1
(egy) darab Koétvény kertl leosztasra. Abban a leosztasi kdrben, amelyben mar nem jutna valamennyi
még ki nem elégitett jegyzének ujabb Kotvény, a fennmaradd Kétvények véletlenszerlien kertiinek a még
ki nem elégitett jegyz6k kdzott elosztasra.

A jegyzéssel kapcsolatos informaciok teljes kérét az Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek egylttesen
tartalmazzak.

16.4. Adozas

Az Alaptajékoztatd jelen része kizardlag altalanos tajékoztatd jellegli és abban az Alaptajékoztato
készitésekor hatalyban lévé addzasi szabalyok kerlinek ismertetésre. Az altalanos jellegl tajékoztatd
nem veheti figyelembe az egyes Befektet6k addkotelezettségét befolyasold, a Kotvényekkel
Osszeflggésben felmerild valamennyi konkrét koérilményt, igy adotanacsadasnak nem tekinthetf. A
Kibocsatd nem vallalhat tovabba felelésséget az iranyadd jogszabalyokban, illetve az azokra vonatkozé
joggyakorlatban az Alaptdjékoztatd készitésének id6pontjat kdvetben bekdvetkezd valtozasok
kévetkezményeiért. A fentieknek megfeleléen valamennyi konkrét esetben adétanacsadé igénybevétele
ajanlott.

16.4.1. Belfoldi illet6ségii maganszemélyek és tarsasagok

Maganszemélyek

A belfoldi illetéségil természetes személy Kétvénytulajdonosok esetében a nyilvanosan forgalomba hozott
Kotvények kamatabol szarmazo jovedelem utan az adé mertéke 0%. Kamatként kell figyelembe venni a
tékepiacrol szo6lo térvény szerinti tézsdén (pl. BET) kotott tézsdei Ggylet keretében megszerzett bevételt

is, valamint a Magyar Koztarsasag Eurdépai Unidhoz torténd csatlakozastdl kezdéddéen az EU
tagallamaiban mikddé elismert piacnak mindsuld t6zsdén kotott Ugyletbdl megszerezett bevételt is.
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Az értékpapirok tézsdén kivuli atruhdzasabol szarmazd bevételnek az a része, amely meghaladja az
értékpapir megszerzésére forditott Osszeg és a kapcsolodd jarulékos koltségek egylttes Gsszegét
arfolyamnyereségnek mindsil, amelynek addja 25%. Nem mindsul arfolyam nyereségnek a kamatként
figyelembe vehetd bevétel.

Diszkont  Koétvények forgalomba hozatala esetén a belfoldi illetéségli  maganszemély
Kotvénytulajdonosoknal a Kétvények forgalomba hozatali ara és névértéke kézotti kildonbség is kamatnak
mindsul, amely utan az adémérték 0%.

Tarsasagok

A vonatkozé kettds adoztatas elkertlésérdl szold egyezmény, ennek hianyaban a magyar
adojogszabélyok alapjan magyar illetéségli azon tarsasagok, amelyek a tarsasagi adoérdl és az
osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI térvény hatalya ala tartoznak, koételesek figyelembe venni a
Kibocsatotol kapott kamat jovedelmet az addalap megallapitasakor, mivel a kamatbevétel noveli az
adozas el6tti eredményiiket. Szintén az addalap megallapitasanal kell figyelembe venni a Kétvények
értékesitése, vagy az értékesitéssel azonos elbiralas ala es® cselekmény kovetkeztében elért
arfolyamnyereséget vagy veszteséget. A fenti kamat jovedelmet, illetve arfolyamnyereséget vagy
veszteséget is magaban foglaloé tarsasagi addalap utan fizetendé add mértéke jelenleg 16%. A kamat
jovedelem, illetve arfolyamnyereség vagy —veszteség utan fizetendd tarsasagi adé megallapitasa és
megdfizetése a tarsasagi addkodtelezettség teljesitésének  keretében  torténik, melyet a
Kotvénytulajdonosnak kell elvégeznie, a Kibocsatdé nem von le adéeléleget a kifizetett kamatbol.

16.4.2. Kiilfoldi illet6ségili maganszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek

A kulféldi maganszemélyek, amennyiben Magyarorszag és az adott allam kdzott van kettés adoztatas
elkerlilésére vonatkozé egyezmény, vagy viszonossag, akkor annak figyelembevételével addéznak.
Amennyiben nincs egyezmény, illetve viszonossag a két allam kozott, akkor a kilféldi maganszemélyek a
belféldi maganszemélyekre vonatkozé szabalyok szerint ad6znak. Amennyiben a kulféldi maganszemély
kulfoldi illetéségét csak utdbb tudja illetéségigazolassal igazolni, ugy a Kibocsaté az altalanos
szabalyoknak megfeleléen koteles eljarni és a Kotvénytulajdonos az illetékes adohatésagi szervnél a
vonatkozo jogszabdlyi rendelkezések szerint addvisszatéritési igényt terjeszthet eld.

A kilfoldi illetéségl természetes személy Kétvénytulajdonosok szamara a nyilvanosan forgalomba hozott
Kotvények esetében Magyarorszagrol szarmazo kamatjévedelme utan az adé mértéke 0%.

A Magyarorszag altal a kettés addztatas elkerllésérdl kétott egyezmények altalaban ugy rendelkeznek,
hogy a kulfoldi illetéségli maganszemély Magyarorszagrol szarmazo arfolyamnyeresége Magyarorszagon
nem adoztathatd. A kettés adoztatas elkerilésérdl szold egyezményben foglaltakat a Kibocsaté csak
abban az esetben jogosult alkalmazni, amennyiben az egyezmény alapjan nincs addfizetési
kételezettsége a Koétvénytulajdonosnak.

Tarsasagok

A kulfoldi adoigyi illetdséglinek mindsilé Kotvénytulajdonos tarsasagoknak a Kotvényekhez
kapcsolddoan megszerzett kamat jovedelemmel, arfolyamnyereséggel vagy veszteséggel kapcsolatosan
Magyarorszagon adodkoételezettségik nincs, kivéve, ha Magyarorszagon a vonatkozé kettés adoztatas
elkerlilésérél szolo egyezmény, annak hianyaban a tarsasagi adordél és az osztalékadorol szold 1996. évi
LXXXI torvény alapjan telephellyel rendelkeznek és a kamatbevételbdl, az arfolyamnyereségbdl vagy
veszteségbdl szarmazé jévedelem ennek a telephelynek tudhato be.
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17. KOTVENYFELTETELEK

Az alabbi széveg azokat a vonatkozd Végleges Feltételekkel kiegészitendd feltételeket tartalmazza,
amelyek az egyes Sorozatokhoz tartozd Kotvények vonatkozasaban iranyaddak és a Koétvények
vonatkozasaban kiéllitandd Okirathoz lesznek csatolva, a nem alkalmazandd rendelkezések torlését
kévetéen. A Sorozatot alkotd Kétvények, illetve az azokat képviselé Okirat és a vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazzak az egyes Sorozatok részletes feltételeit. A "Kotvények"-re valé hivatkozason
ebben a fejezetben tovabbiakban az egyes Okiratok altal képviselt dematerializalt Kétvényeket kell érteni.

A "Kotvénytulajdonosok" vagy "Befektet6k" barmely Kotvény vonatkozasaban a Kotvények
tulajdonosait jelentik.

A jelen Kotvényfeltételekben alkalmazott nagybetlis kifejezések az Alaptajékoztatdé "Definicidk és
Roviditések" részében meghatarozottakkal egyutt értelmezenddk. A "Definiciok és Roviditések"
részében, illetve a jelen Koétvényfeltételekben kiléon nem definialt nagybetiis kifejezések a Végleges
Feltételekben kerulnek meghatarozasra.

A Végleges Feltételekben alkalmazott meghatarozasok és kifejezések a jelen Kotvényfeltételekben
foglaltak szerint értelmezenddk.

17.1. A Kétvények tipusa, formaja és a hozza kapcsolédé jogosultsagok

a) A Kétvények tipusa

A Kotvények névre sz616 értékpapirok.

b) A Kétvények formaja

Az azonos Sorozatba tartozé dematerializalt Kétvényekrél a Kibocsaté egy példanyban értékpapirnak
nem minB&suld okiratot allit ki ("Okirat"). Azonos Sorozatba tartozé Ujabb Részlet forgalomba hozatala
esetén a korabban kibocsatott Okirat érvénytelenitésre keril és az Ujabb Részletbe tartozé Kotvényeket is
tartalmazé uj Okirat ker(l kiallitasra.

c) A Kétvényhez kapcsol6dé jogosultsagok

A Kotvény tulajdonosa jogosult a Koétvénnyel kapcsolatosan a Kibocsatd altal fizetett t6kére, illetve
kamatra, tovabba joga van a tulajdonaban Iévé Koétvényeket értékesiteni.

A Kotvenyek tulajdonjoganak atruhazasa az eladd Ertékpapir-szamlajanak megterhelésével és a
Kotvényeknek a vevl Ertékpapir-szamlajan torténd egyideji jévairasaval torténik meg.

Amennyiben illetékes birdsag vagy jogszabalyi el6irds masként nem rendelkezik, barmely
Kotvénytulajdonos, aki tulajdonjogat a fentieknek megfeleléen szerezte, a Kétvény jogos tulajdonosanak
tekintendd és akként kezelendé.

A Kotvényekre vonatkozo kévetelés nem évil el.

17.2. A Kotvények atruhazasanak korlatozasa
A Kotvények atruhazasa esetén a Szamlavezetdk 6sszevont Ertékpapir-szamlai kozotti atvezetésre

vonatkozéan a KELER mindenkori szabédlyzatai a Kétvényekhez kapcsolddé jogok atszallasa tekintetében
korladtozasokat és zart idészakokat tartalmazhatnak, amelyek a Kétvénytulajdonosokra kotelezéek.
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17.3. A Koétvények jellege

A Koétvények a Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt és nem biztositott kotelezettségeit
testesitik meg. A Kétvények egymassal, valamint a Kibocsatonak a jelenlegi és jov6beni nem biztositott,
nem alarendelt kotelezettségeivel legaldbb azonos helyen allnak (pari passu) a felszamolas, vagy
végelszamolas, illetve a Kibocsatd vagyonara vezetett végrehajtas soran kévetendd kielégitési
sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek elsébbséget élveznek az iranyadd csddeljarasi,
végelszamolasi, felszamolasi, végrehajtasi és egyéb vonatkozé jogszabalyok alapjan.

17.4. Kamatok és egyéb szamitasok

A Kotvényekre vonatkoz6 kamatfeltételek (a kamatperiodusok és az alkalmazand6é kamatok, illetve
kamatlabak) Sorozatonként valtozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozéan a kamatmegallapitdas maodja
allandé. A kamatfeltételekre vonatkozé informaciokat az adott Kétvénykibocsatasra vonatkozo Végleges
Feltételek tartalmazzak. A Kétvények a kamatfeltételek szempontjabdl lehetnek fix kamatozasuak, valtozé
kamatozasuak, indexalt kamatozasuak, vagy un. diszkont koétvények. A kamatfeltételeket mindenkor a
vonatkozo Végleges Feltételek hatarozza meg.

Kamatozassal 6sszefiiggd altalanos rendelkezések

”Kamatbazis”: barmely Kamatfizetési idészakra szamitott kamat vonatkozasaban a kdvetkez6képpen
értelmezendé:

(i) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges" szamitast ir el6,
ugy a Kamatfizetési id6szak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel, vagy, ha
az adott Kamatfizetési id6szak valamely része szokd évre esik, ugy

(A) a Kamatfizetési idészak szokGéévre esb részében ténylegesen eltelt napok szamat
366-tal kell elosztani és

(B) a Kamatfizetési idészak nem szdkGévre esd részében ténylegesen eltelt napok
szamat 365-tel kell elosztani;

(i) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek "Tényleges/365" szamitast ir eld, ugy a
Kamatfizetési id6szak tényleges napjainak szamat 365-tel kell elosztani;

(iii) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/360" szamitast ir el, ugy a
Kamatfizetési id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(iv) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "30/360" szamitast ir el6, ugy a
Kamatfizetési id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot
tartalmazé évet alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12, egyenként 30 napos
hénapbdl all (kivéve ha (a) a Kamatfizetési idészak utolsé napja valamely hénap 31.
napja, mikdzben a Kamatfizetés elsé napja nem valamely hénap 30. vagy 31. napja,
amely esetben az utols6 napot tartalmazé hénapot nem kell 30 napos hdénapra
lerdviditettnek tekinteni, vagy (b) ha a Kamatfizetési idészak utolsé napja februar hénap
utolsé napja, amely esetben ezt az utols6é napot tartalmazoé februart nem kell 30 napos
hénappa meghosszabbitani)); és

(v) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "30E/360" vagy "Eurokoétvény-alapu”
szamitast ir el6, ugy a Kamatfizetési id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a
napok szamat 360 napot tartalmazo évet alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12
egyenként 30 napos hénapbdl all, tekintet nélkil a Kamatfizetési idészak elsd vagy utolso
napjara, kivéve, ha valamely Kamatfizetési id6szak a Lejarat Napjan ér véget, és a
Lejarat Napja februar honap utolsé napjara esik, amely esetben ezt az utolsé napot
tartalmazo februart nem kell 30 napos hénappa meghosszabbitani).
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”Kamatfizetési idészak”. A Kamatfizetési id6szak a Kamatszamitasi Kezddénapon (ezt a napot is
beleértve) kezd6d6 id6szak, amely az elsé Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget és
minden kévetkez6 id8szak, amely a Kamatfizetési Napon (ezt a napot is beleértve) kezdédik és az azt
koévet6 Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget, azzal a kikdtéssel, hogy az utolsé
Kamatfizetési Nap a Lejarat Napja.

”Kamatlab”: a Kétvényekre vonatkozoéan mindenkor fizetendé kamat mértéke éves szinten, amely a jelen
Kotvényfeltételek és a Végleges Feltételek rendelkezései alapjan kerlil meghatarozasra vagy azok szerint
szamitando.

”Kamatmeghatarozasi Nap”: a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a Kamatlabra és a Kamatfizetési
idészakra vonatkoz6an ekként meghatérozott nap.

”Lejarat Napja”: az a nap, amelyen a Kotvények lejarttd és visszafizetend6vé valnak a vonatkozd
Végleges Feltételekkel 6sszhangban.

”Munkanap Szabaly”: a Kévetkez6 Munkanap Szabdlyt, a Modositott Kévetkezd Munkanap Szabalyt
vagy a megel6z6 Munkanap Szabalyt jelenti a vonatkozod Végleges Feltételekben meghatarozottak
szerint. Amennyiben a vonatkozo6 Végleges Feltételek szerint Kamatfizetési Napok megallapitasanal csak
a Munkanapokat kell figyelembe venni és

(x) abban a naptari hénapban, amelyre egy Kamatfizetési Nap esne, nincsen olyan nap, amely
szam szerint megfelelne az adott Kamatfizetési Napnak, vagy
(y) valamely Kamatfizetési Nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem Munkanap,

akkor a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint:

(1) a Kovetkez6 Munkanap Szabalya” alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési Napot
kovetd els6 Munkanapon kell teljesiteni. A Koétvénytulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés
miatt tobblet kamat vagy egyéb kifizetés nem illeti meg; vagy

(2) a Modositott Kdvetkez6 Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési
Napot koveté elsé Munkanapon kell teljesiteni kivéve, ha igy az a kévetkezé naptari hdnapra
esne, amely esetben a Kamatfizetési Napot el6re kell hozni az azt kdzvetlenil megel6z6
Munkanapra; vagy

(3) a Megel6z6 Munkanap Szabalya alapjan az ilyen Kamatfizetési Napot el6re kell hozni az azt
kdzvetlenll megel6z6 Munkanapra.

A jelen Kotvényfeltételek alkalmazéasa és értelmezése sordn a ”"Munkanap” olyan napot jeldl,
amelyen a hitelintézetek, valamint a pénz- és devizapiacok Budapesten és barmely, a vonatkozé
Végleges Feltételekben emlitett tovabbi kereskedelmi kézpontban kifizetéseket, illetve
elszamolasokat hajtanak végre, amennyiben az ilyen nap a Kibocsatéonal is Munkanapnak szamit,
és amikor a KELER pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre, tovabba Eurdban
fizetendd barmely O0sszeg esetén a Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) Rendszer is nyitva tart.

a) Fix Kamatozasu Kotvények
Kamatlab

A Fix Kamatozasu Kotvények ("Fix Kamatozasu Kotvények") névértékik utan, a Kamatfizetési id6szak
alatt, a Kamatlabbal megegyez6 szazalékban kifejezett éves rata alapjan kamatoznak.
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Fix Kamatbésszeg megallapitasa

A Kamatszamito- és Kifizeté Ugyndk szamitja ki annak a kamatnak az dsszegét ("Fix Kamatésszeg”),
amely a Fix Kamatozasu Koétvények utan az adott Kamatfizetési idészakra fizetendd. Minden Fix
Kamatdsszeg kiszamitasa esetén a Kamatlabat alkalmazzak az egyes névértékre, és a kapott értéket
megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek eredményét egész forintra, illetve euréban denominalt
Kotvény esetén két tizedesjegyre kerekitik a kerekités altalanos szabalyai szerint. Barmely igy kapott
pénzdsszeg a felétdl (azt ide nem értve) felfelé kerekitendd.

Fix Kamatbsszeg esedékessége és kifizetésének napja

A Fix Kamatdsszeg esedékes

(i) a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatfizetési Napon/Napokon, vagy

(i) ha a vonatkoz6é Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett Kamatfizetési Nap(ok)
megjelblve, ugy minden olyan idépontban, amely a megel6z Kamatfizetési Nap utan,
illetve az elsé Kamatfizetési Nap esetében a Kamatszamitas Kezd6 napja utan a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott szamu hénappal, vagy mas idészakkal
megegyez6 idészak utan kovetkezik be ("Meghatarozott Kamatfizetési Id6szak").

Amennyiben a Kamatfizetési Nap vagy a Lejarat Napja nem Munkanapra esik és a vonatkozé Végleges
Feltételek eltéréen nem rendelkezik, a kamat megfizetése a kovetkez6 Munkanapon esedékes és a
Kotvénytulajdonos nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmerllé kamatra vagy egyéb mas
kifizetésre.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési napok megallapitasanal csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni, ugy a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap
Szabalyok alkalmazandok.

b) Valtozé Kamatozasu és Indexalt Kétvények kamata

Kamatlab

A Véltoz6 Kamatozasu Kotvények kamatlaba a Kibocsatd altal valamely nyilvanosan elérhetf és a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott referencia kamatlab alapul vételével keril kiszamitasra.

Az Indexalt Kamatozasu Koétvények kamatlaba valamely index és /vagy képlet vagy valamely értékpapir,
deviza vagy szabvanyositott t6zsdei termék arfolyamvaltozasa, illetve hozamvaltozasa vagy egyéb
tényezdk alapjan szamitandé a vonatkozé Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

Az igy kiszamitott kamatlab éves szinten értendd. A Kamatlab alapjan szamitott Kamatdsszeg a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott idépontban vagy idépontokban utélag fizetendd.
Kamatlab meghatarozasa

A Kamatszamito- és Kifizeté Ugynok a Kamatlab Meghatarozasanak Napjan vagy ha az nem Munkanapra
esik, akkor az azt kovetdé elsé Munkanapon meghatarozza a Kamatlabat a vonatkozé Kamatfizetési
idészakra.

Minimalis és/vagy maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési id6szakra minimalis kamatlabat
("Minimalis Kamatlab") ir el6, akkor, ha az adott Kamatfizetési id6szakra szamitott Kamatlab

54



alacsonyabb, mint az adott Minimalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési id6szak Kamatlaba a Minimalis
Kamatlabbal egyezik meg.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Idészakra maximalis kamatlabat
("Maximalis Kamatlab") ir el6, akkor, ha az adott Kamatfizetési idészakra szamitott Kamatldb magasabb,
mint az adott Maximalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési id6szak Kamatlaba a Maximalis Kamatlabbal
egyezik meg.

Kamatbsszeg megallapitasa

A Kamatszamito- és Kifizetd Ugynok kiszamitjia az egyes Véltozé Kamatozasu Kétvények és Indexalt
Kamatozasu Koétvények utan az adott Kamatfizetési idészakra fizetend6 kamat 6sszegét (,Kamatésszeg”).
Minden Kamattsszeg kiszamitasa esetén az adott Kamatfizetési id6szakhoz tartozé Kamatlabat
alkalmazzak az egyes Névértékre, és a kapott értéket megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek
eredményét egész forintra, illetve euréban denominalt Kétvény esetén két tizedesjegyre kerekitik a
kerekités altalanos szabalyai szerint. Barmely igy kapott pénzdsszeg a felétél (azt ide nem értve) felfelé
kerekitend®é.

Kamatbsszeg esedékessége és kifizetésének napja
A Valtoz6é Kamatozasu és Indexalt Kétvények utan fizetett kamat esedékes:
(i) a vonatkozo6 Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatfizetési Napon/Napokon, vagy

(ii) ha a vonatkoz6é Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett Kamatfizetési Nap(ok)
megjeldlve, uUgy minden olyan idépontban kell megfizetni, amely a megel6zd
Kamatfizetési Nap utan, illetve az els6 Kamatfizetési Nap esetében a Kamatszamitas
Kezd6 napja utédn a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatéarozott szamu hénappal,
vagy mas id6szakkal megegyez8d id6szak utan kovetkezik be ("Meghatarozott
Kamatfizetési Id6szak").

Amennyiben a Kamatfizetési Nap vagy a Lejarat Napja nem Munkanapra esik és a vonatkozé Végleges
Feltételek eltéréen nem rendelkezik, a kamat megfizetése a kovetkez6 Munkanapon esedékes és a
Kotvénytulajdonos nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmerllé kamatra vagy egyéb mas
kifizetésre.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési napok megallapitasanal csak a
munkanapokat kell figyelembe venni, ugy a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatérozott Munkanap
Szabélyok alkalmazandok.

Ertesités a Kamatlabrél és a Kamatésszegekré!

A Kibocsaté haladéktalanul, de legkésébb a Kamatfizetési Napot megel6zéen a KELER és a BET
tudomasara hozza a Kamatlabat és az egyes Kamatfizetési id6szakokra es¢ Kamatosszegeket, illetve a
megfelel6 Kamatfizetési Napokat, és gondoskodik arrél, hogy az erre vonatkozdé értesitést a
meghatarozasuk utan a lehetd leghamarabb, de nem késébb, mint az azt kéveté masodik Munkanapon
kdézzétegyék a Kotvényfeltételek 17.10 pontjanak megfeleléen. Minden igy kdzzétett Kamatdsszeget és
Kamatfizetési Napot utdlag, elézetes értesités nélkil modositani lehet (vagy szlikséges egyéb
intézkedéseket lehet hozni médositas utjan), a Kamatfizetési idészak lerdviditése vagy meghosszabbitasa
esetén. Minden ilyen moddositast haladéktalanul kézoélni kell a KELER-rel, a BET-tel és a
Kétvénytulajdonosokkal a jelen Kétvényfeltételek rendelkezéseivel 6sszhangban.

c) Diszkont Kétvények
A Diszkont Kotvények a névértékiknél alacsonyabb aron kerlilnek forgalomba hozatalra, lejaratkor pedig

névértéken kerllnek visszavaltasra. A futamidd alatt nem fizetnek kamatot, a benniik foglalt kbvetelés
csak késedelmes fizetés esetén kamatozik. A Diszkont Koétvények nyeresége (és ezen keresztil a
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hozama) teljes egészében a vasarlaskori és lejaratkori (vagy a lejarat el6tti masodpiaci értékesités esetén
az eladasi) arfolyam kilonbségébdl adodik.

d) Késedelmi kamat

Az egyes Kotvények a Lejarat Napjatol/Valasztott Visszavaltasi Naptédl kezdve nem kamatoznak, kivéve,
ha a Kotvénytulajdonos megfeleléen igazolja, hogy a tbke-, illetve kamatkifizetést a kibocsatd
jogellenesen késlelteti vagy tagadja meg. llyen esetben a kérdéses tékerész, illetve kamatdsszeg kamatai
tovabb halmozdédnak a Polgéari Torvénykonyvrdl szolé 1959.évi IV. térvény (Ptk.) rendelkezései szerinti
mérték( késedelmi kamat mértékével mindaddig, amig az adott Kétvény utan jaré 6sszeget a Kibocsatéd
kifizeti.

e) A kamatok kiszamitasat végzé személy

A kamatok kiszamitasat a Kibocsato, mint Kamatszamito- és Kifizeté Ugynok végzi.

17.5. Kifizetések
A fizetés modja

A Koétvényeken alapuld kifizetések mindenkor a vonatkozé Végleges Feltételek alapjan teljesitendék. A
kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes pénzigyi, ado és egyeb jogszabalyok,
rendelkezések, igy kuldondsen a KELER, és a BET szabalyzatai és el6irasai.

A Kotvényekkel kapcsolatos fizetéseket a Kibocsatd banki atutalassal teljesiti a Koétvénytulajdonosok
részére.

A Kotvények kapcsan teljesitendd kifizetéseket a KELER nyilvantartasaban az adott esedékességre
vonatkoz6 — a KELER mindenkor hatalyos szabalyzataban meghatarozott — fordulénap ("Fordulénap")
végén az adott Kotvényeket illetéen allomannyal rendelkezd értékpapir-szamlavezeték részére kell
teljesiteni, a KELER vonatkozé mindenkor hatalyos szabalyzataval, rendelkezéseivel 6sszhangban,
valamint az alkalmazandd ado6zasi jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes fizetésre az jogosult,
aki a Fordulénapon Kétvénytulajdonosnak mindsul.

Amennyiben a Koétvények a Bank altal vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvantartva, ugy a
Kotvénytulajdonos részére a Kotvényhez kapcsolodd dsszes kifizetést a Kibocsaté kézvetlenil teljesiti.

Kotvények  tekintetében a  Kotvényfeltételekkel — 6sszhangban  teljesitett  kifizetéseket a
Kotvénytulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsaté az igy kifizetett
O0sszegekkel kapcsolatban mentesil minden kételezettség aldl.

Abban az esetben, ha a Koétvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a Kotvényfeltételeknek
megfeleléen esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem toértént meg a teljes kifizetés a
Kétvénytulajdonosoknak, akkor a Kotvények egyes tulajdonosai a tulajdonjogukat megtestesité
értékpapir-szamlara hivatkozva a Kibocsaté ellen jogosultak az illetékes birésag el6tt eljarast
kezdeményezni, kivéve azt az esetet, ha a vonatkozd esedékességi datumtol szamitott hét napos
id6szakon bellil a Kotvényekkel kapcsolatban az esedékes Osszeg teljes medfizetése megtorténik a
Kotvénytulajdonosok javara a Kotvényfeltételekkel 6sszhangban.

Fizetési Nap (esedékesség):

Barmely Kotvény vonatkozasaban az a nap, amelyen el6szor valik esedékessé barmely téke- vagy
kamatfizetés, vagy (ha a fizetend6 6sszeget a vonatkozé rendelkezésekkel ellentétben tartjak vissza vagy
utasitjak el) amelyen a kintlévd dsszeget teljes mértékben medfizetik, vagy (ha ez kordbban van) amelyre
vonatkozéan megfelel6 értesitést kildnek a Kotvénytulajdonosoknak a jelen Kotvényfeltételekkel
dsszhangban arrdl, hogy a Koétvényekrdl kiallitott, értékpapirszamla igazolasnak a Koétvényfeltételeknek
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megfelelé tovabbi bemutatas esetén az adott fizetést teljesitik, azzal a kikdtéssel, hogy az ilyen fizetést
ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatas alkalmaval. Jelen Kétvényfeltételek alkalmazasaban:

(i) a ,tékere” hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magaban foglal a Kotvényekre vonatkozoan
fizetend® minden Visszavaltasi Osszeget és egyéb tOkejellegli 6sszeget, amely a jelen
Kotvényprogram targyat képezd Kotvényfeltételeknek megfeleléen fizetendd;

(i) a ,kamatra” hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magaban foglal a Kétvényekre vonatkozéan
fizetend® minden Kamatdsszeget és minden egyéb dsszeget, amely a jelen Kotvényfeltételek
alapjan, illetve a jelen Kotvényfeltételek kiegészitésének megfelelben fizetendé;

(iii) a ,t6ke” és a ,kamat’ ugy tekintend6k, hogy magukba foglalnak barmely egyéb Osszeget,
amely jelen Kibocsatasi Program targyat képezé Kotvény feltételek alapjan fizetendé.

A Tb6ke értelmezése

A jelen Koétvényfeltételekben a Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi tékére vald hivatkozast ugy kell
értelmezni, mint amely - ha alkalmazandé - magaban foglalja az alabbiakat:

(i) a Kotvények Lejaratkori Visszavaltasi Osszegét;

(i) a Kotvények Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

(iii) a Kotvények Valasztott Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

(iv) Diszkont Kétvények esetén az Amortizalt Névérték Osszegét (meghatarozasat lasd jelen
Koétvényfeltételek 17.7/b pontja alatt);

(v) a kamaton kivil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsatdé a Kétvények alapjan vagy

azokra tekintettel teljesit.
Adolevonas kilféldi addilletéségii maganszemély Kétvénytulajdonosok esetén

Kulfoldi Kotvénytulajdonos esetében a Kibocsaté akkor is a kulfoldi addéugyi illetéségl személyek
jovedelmére elSirt maximalis mértékl adot vonja le, ha hatalyban van ugyan a kulféldi Kétvénytulajdonos
illetdségének orszagaval a kettés adoztatas elkerilésérél szol6 egyezmény, de a kulféldi
Kotvénytulajdonos a Szamlavezetéjén keresztil nem juttatta el a Forduldénapot megel6z6 Munkanap
délel6tt 10 oraig a Kibocsato részére a vonatkozo jogszabalyok altal el6irt illetéségigazolast. Amennyiben
az alkalmazando, a kettés adoztatas elkertlésérél szol6 egyezmény alapjan az adofizetési kdtelezettséget
befolyasolja a haszonhuzéi mindség, és a kilfoldi Kétvénytulajdonos a Szamlavezetdjén keresztll nem
juttatta el a Fordulonapot koévetd Munkanap délelétt 10 6raig a Kibocsatdo részére a vonatkozé
jogszabalyok altal el6irt haszonhuzdi nyilatkozatot, akkor a Kibocsatd a kulféldi Kétvénytulajdonost nem
tekinti haszonhuzénak. Az illetéségigazolas és haszonhuzéi nyilatkozat bemutatdsa esetén a
Szamlavezetének sziikség esetén azt is igazolnia kell, hogy az illetéségigazolas és haszonhizéi
nyilatkozat benyujtdja a Fordulénapon, a KELER szamlavezet6i rendszerének zarasat kovetéen
Kotvénytulajdonosnak mingsil. Ezen igazolasnak tartalmaznia kell tovabba a kuilféldi Kétvénytulajdonos
tulajdonaban allé Kétvények 6ssznévértékét is.

Amennyiben a Szamlavezetdk, illetve a kulféldi Koétvénytulajdonosok eleget tesznek a fent emlitett
kotelezettségiknek, ugy a Kibocsatdé ezen Koétvénytulajdonosok vonatkozasaban az Egyezmény altal
eléirt mértékli addét vonja le. A Szamlavezeték fentiekkel egyidejileg megteendd nyilatkozatédnak
tartalmaznia kell az altaluk vezetett Ertékpapir-szamlakon szereplé, a belféldi Kétvénytulajdonosok, illetve
a kulféldi Kotvénytulajdonosok tulajdonaban [évé Kotvények mennyiségét. A kilféldi Kétvénytulajdonosok
esetén orszagonkeénti (darabszam feltiintetésével), orszagokon bellil statuszok szerint - maganszemélyek,
illetve szervezetek - (darabszam feltlintetésével), e csoporton bellil név szerint Kétvénytulajdonosonkénti
(darabszam feltiintetésével) bontasban kell elkésziteni a nyilatkozatot. Az egyes Kotvénytulajdonosok
neve mellett a targyévben megkildott illetéségigazolasokat és haszonhuzéi nyilatkozatokat is fel kell
tintetni. A Kibocsaté az adélevonasok mértékérdél a Szdmlavezetdk részére az atutaldssal azonos napon
elszamolast kild, amelyben meghatarozza a fentiek szerinti egyes Ugyfélkorok tekintetében levont adé
mértékét és az igy kialakult nettd kamat dsszegét.
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Munkasziineti Napok

Ha barmely Kotvény kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes idépontia nem Munkanapra esik, a
Kotvénytulajdonos a vonatkozé Végleges Feltételekkel 6sszhangban az alkalmazandd Munkanap Szabaly
szerinti napon valik jogosultta a kifizetésre és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmerGlé
kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

17.6. Visszavaltas
a) Visszavaltas lejaratkor

Amennyiben a Kibocsaté a Kotvényt lejarat elétt nem valtotta vissza vagy érvénytelenitette az
alabbiakban meghatarozott mddon, a Kibocsatd azt a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Toketorlesztési nap(ok)on, vagy a Lejarati Napon visszavaltja a Végleges Feltételekben megallapitott,
vagy az oftt leit médon meghatarozott Lejaratkori Visszavaltasi Ertéken, az adott Meghatarozott
Pénznemben.

b) Lejarat el6tti visszavaltas
(i) Diszkontkétvény

(A) Barmely Diszkontkdtvényre vonatkozoéan fizetendd lejarat el6tti visszavaltasi 6sszeg (”Lejarat
El6tti Visszavaltasi Osszeg”), amely Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszeg indexhez és/vagy
formuldhoz nem koétédik, a Kotvény "Amortizalt Névérték Osszegével’ (a szamitasra
vonatkozo eljaras ismertetése alabb talalhatd) egyenld, kivéve ha a vonatkozd Végleges
Feltételek eltéréen rendelkeznek.

(B) A (C) albekezdés rendelkezéseinek figyelembe vételével az ilyen Koétvények Amortizalt
Névérték Osszege a Lejarati Napon esedékes Lejaratkori Visszavéltasi Osszegnek az
"Amortizaciés Hozammal’ megegyez6 éves rataval diszkontalt (évente t6késitett) 6sszege.
Az Amortizaciés Hozam, ha a vonatkozé Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, az
a rata, amely a Dematerializalt Okirat Ertéknapjan a kibocsatasi arra torténd diszkontalas
eredményeképp a Kotvények kibocsatasi araval egyenld Amortizalt Névértéket
eredményezne. Aukciés értékesités esetén, ha az aukcié soran a Kotvények kulonb6zé
arfolyamon kerllnek értékesitésre, akkor az értékesitett Kotvények atlagara tekintendd
kibocsatasi arnak. Jegyzés esetén a Végleges Feltételekben meghatérozott Forgalomba
Hozatali Ar a kibocséatasi ar.

(C) Amennyiben a Kotvény Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszege esedékessé és fizetenddvé valik,
de esedékességkor nem kerdl kifizetésre a Kibocsaté az esedékesség napja és a kifizetési
nap kozétti idészakra késedelmi kamatot fizet jelen Koétvényfeltételek ,Késedelmi kamat”
pontjaban leirtak szerint.

Ahol az ilyen szamitas kevesebb, mint egy év idétartamra vonatkozik, a szamitast a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatbazis alapjan kell elvégezni a vonatkoz6 Végleges
Feltételekkel 6sszhangban.

(ii) Minden egyeb Kotveny a vonatkozo Végleges Feltételekben megadott Lejarat El6tti Visszavaltasi
Osszegen, vagy az ott meghatarozott médon kerll visszavaltasra. Amennyiben a Végleges
Feltételek nem rendelkeznek errél, akkor Névértéken keriilnek visszavaltasra.

c) Visszavaltas a Kibocsatoé valasztasa alapjan

Amennyiben a Kibocsaté szamara a vonatkozo Végleges Feltételek visszavaltasi lehetéséget hataroznak

meg, a Kibocsato, miutan a Kotvénytulajdonosokat a Kotvényfeltételek rendelkezéseivel 6sszhangban a
Valasztott Visszavaltasi Napot megel6zben értesitette, amely értesitésnek visszavonhatatlannak kell
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lennie és fel kell tlintetnie a visszavaltasra meghatarozott napot, barmelyik Valasztott Visszavaltasi Napon
visszavalthatja az akkor forgalomban lévé Koétvényeket, vagy azok egy részét a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozott, vagy az ott leirt mdédon megallapitott Valasztott Visszavaltasi
Osszeg(ek)ben a vonatkozd Valasztott Visszavéltasi Napig (de azt nem beleértve) felhalmozott
kamatokkal egyitt (ha van ilyen).

d) Visszavaltas a Koétvénytulajdonosok valasztasa alapjan

Amennyiben a Kétvénytulajdonosok a vonatkozd Végleges Feltételek szerint visszavaltasi lehetéséggel
rendelkeznek, barmely Kotvény tulajdonosa nem kevesebb, mint 15 és nem tébb mint 30 nappal a
Vélasztott Visszavaltasi Napot megel6z6en a Kibocsaténak kuldott ilyen targyu értesitéssel
("Kétvénytulajdonos Visszavaltasi Ertesitése”) kezdeményezheti a tulajdonaban 1évé Kétvények
visszavaltdsat. A Kibocsaté az ilyen Kotvényt a vonatkozé Veégleges Feltételekben meghatarozott
feltételek szerint és azok fuggvényében a Valasztott Visszavaltasi Napon telijes egészében visszavalija,
és a Valasztott Visszavaltasi Osszeget, a vélasztott visszavaltasi napig (de azt nem beleértve)
esetlegesen felhalmozott kamatokkal egyutt atutalja a Kotvénytulajdonos altal a Koétvénytulajdonos
visszavaltasi értesitésében megjeldlt bankszamlaszamra/ligyfélszamlaszamra.

A Koétvény visszavaltasara vonatkozo jog gyakorlasahoz a Kotvénytulajdonosnak a Kétvényt a Kibocsaté
javara zaroltatni kell.

A jelen pont szerint barmely Koétvénytulajdonos &ltal adott Kotvénytulajdonos visszavaltasi értesitése
visszavonhatatlan, kivéve, ha a visszavaltas esedékes datuma el6tt Felmondéasi Esemény kdvetkezne be
(a vonatkozd Kotvényfeltételek rendelkezéseiben meghatarozottak szerint) és allna fenn folyamatosan,
amely esetben a Kotvény tulajdonosa tetszése szerint valaszthat, hogy a Kibocsatonak kuildott
értesitéssel visszavonja a jelen pont szerinti értesitést és az adott Kotvényt tovabbra is a
Kotvényfeltételek vonatkozé rendelkezése szerint nyilvanitja esedékesnek és fizetendének.

e) Ervénytelenités

Valamennyi visszavaltasra keruld Kotvény érvénytelenitésre kertl. A Kibocsatd értesiti a Kozponti
Ertékpapirszamla VezetSjét a Koétvényekben foglalt jogok és kotelezettségek megsziingsérél. Ezt
kdvetéen a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetdje érvényteleniti a Kétvényeket és az Okiratot.

A Kotvények érvénytelenitése az Okiratnak a Kézponti Ertékpapirszamla Vezetéje mindenkor hatalyos
vonatkoz6 szabdlyzataival és eljarasi rendjével, valamint a vonatkoz6 jogszabalyokkal 6sszhangban
torténik. Az ily médon érvénytelenitett Kotvények nem bocséathatok ki, illetve nem adhaték el gjra.

A visszavaltasok és érvénytelenitések esetén esedékessé valo kifizetések napjara a jelen Program
targyat képez6 Kotvényfeltételek Kamatkifizetések napjara vonatkozé szabalyait (Munkanap Szabaly) kell
értelemszeriien alkalmazni

17.7. Adé6zas

A Kotvényekhez kapcsoldodd kifizetések tekintetében a Kibocsaté a vonatkozé jogszabalyok
rendelkezéseinek megfeleléen csak a jogszabaly altal el6irt adét vagy mas 6sszeget vonhatja le vagy
tarthatja vissza. A Kibocsaté a vonatkozd jogszabalyok altal el6irt addkkal vagy mas &6sszeggel
csokkentett 6sszeget fizeti ki a Kétvénytulajdonosok részére, a Kibocsatét ezt meghaladd mértéki fizetési
kételezettség nem terheli.

A kettés adodztatas elkerllésérdl szolo egyezmények alkalmazasarol jelen Alaptajékoztatdé 16.4. pontja
rendelkezik.
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17.8. Eléviilés

A jelenlegi magyar jogszabalyok értelmében a Kotvények alapjan torténé fizetésekre vonatkozé, a
Kibocsatoval szemben tamasztott igények nem éviilnek el.

17.9. Felmondasi események

Amennyiben az alébbi esetek barmelyike (“Felmondasi Események”) bekovetkezett és folyamatosan
fennall:

a) Nemfizetés

A Kibocsatdé barmely Kétvényre vonatkozéan esedékes kamat- vagy t6kedsszeg fizetése tekintetében
tobb, mint 15 napos késedelembe esik; vagy

b) Kételességmulasztas

A Kibocsaté barmely Kotvény tekintetében barmely mas kotelezettsége teljesitésével olyan késedelembe
esik, amely 30 napon tul tart azt kévetéen, hogy barmelyik Koétvény tulajdonosa az ilyen mulasztas
orvoslasara vonatkozdan a Kibocsaténak irasbeli felszélitast kildott; vagy

¢) Felszémolas

Valamely illetékes birdsag elétt a Kibocsato ellen felszamolasi eljaras indul, amelyet a meginditast kdvetd
60 napon belll nem sziintetnek meg vagy nem fliggesztenek fel, akkor barmelyik Kotvény tulajdonosa
jogosult a Kibocsaténak kiildott értesitéssel, amely a Kibocsaté altali kézhezvétellel valik érvényessé
(“Ertesitési Idépont”), a tulajdondban all6 valamennyi Kétvényt felmondani és azonnal lejartta tenni, s ezt
kovetbéen az adott Kotvény tékedsszege (vagy a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Osszeq) a fizetés napjaig felmerilt kamatokkal egyutt (kamatozé Kotvény esetében) azonnal esedékessé
és fizetendévé valik, kivéve, ha az emlitett Ertesitési Idépont elétt az adott Felmondasi Esemény
orvoslasra kerul.

17.10. Ertesitések

A Kotvényekkel kapcsolatos, a Kotvénytulajdonosok kbézdsségéhez cimzett, a Forgalomba hozatallal
kapcsolatos kdzzétételnek nem minésulé un. egyéb értesitések akkor tekintheték a Kibocsatd részérdl
érvényesen megtettnek, ha azok a Kibocsatd honlapjan (www.raiffeisen.hu) kozzétételre kerilnek.

A Kotvénytulajdonosok a Kibocsatonak szolé értesitéseiket irasban, a Kibocsaté mindenkori székhelyére
kotelesek megkuldeni.

17.11. Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsatd jogosult a Kotvénytulajdonosok hozzajaruldsa nélkil mind a korabban kibocsatott
Kotvényeivel azonos Sorozatba tartozé Koétvények, mind Uj Sorozatba tartozé Koétvények forgalomba
hozatalara. A Kotvényprogram alapjan torténd barmely tovabbi forgalomba hozatalhoz a Feliigyelet
engedélye a Kotvényprogram ideje alatt nem szikséges. llyen tovabbi forgalomba hozatalok esetén a
Kibocsatd a vonatkozdé jogszabalyok rendelkezéseivel Gsszhangban az adott forgalomba hozatal
kezd6napjat megel6zéen a forgalomba hozatal egyedi adatait tartalmazé Végleges Feltételek
benyujtasaval a Fellgyeletet tajékoztatia és az adatokat a Végleges Feltételek kozzétételével
nyilvanossagra hozza. A Koétvényprogram ideje alatt a Kibocsatdo a féléves és éves jelentések
elkészitésével és kozzétételével folyamatosan tajékoztatja a BefektetOket gazdasagi, pénzigyi és jogi
helyzetének alakulasarol.
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17.12. Irdnyadé jog és illetékesség
a) Iranyadé jog

A Koétvényekre, valamint azok értelmezése tekintetében a mindenkor hatalyos magyar jog rendelkezései
az iranyadoak.

b) liletékesség
A Kotvenyekre a magyar jog az iranyado. A Kotvényprogrammal kapcsolatban vagy abbdl eredGen
keletkez6 barmely jogvita eldéntésében a Tpt. 376. §-ban meghatarozott Pénz- és Tékepiaci Allando

Vélasztottbirésag az illetékes, kivéve, ha a jogszabaly ettdl eltéréen rendelkezik.

A Pénz- és Tdkepiaci Valasztottbirosag a sajat eljarasi szabalyzata szerint jar el.

HITELMINGSITES

A Kibocsaté nem rendelkezik nemzetkozi hitelmindsité intézet mindsitésével.
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18. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI
VEGLEGES FELTETELEK

[Az adott forgalomba hozatalra nem alkalmazandé rendelkezéseket értelemszerlen tordini kell.]
[datum]

RAIFFEISEN BANK RESZVENYTARSASAG
[] 6ssznévértéki, névre szol6 Kotvények forgalomba hozatala
az 50.000.000.000 Ft keretdsszegii Raiffeisen 2005-2006. évi Kétvényprogram keretében

A jelen dokumentum a benne leirt Kétvények forgalomba hozatalahoz kapcsolodod Végleges Feltételek. Az
itt alkalmazott kifejezések a []-én kelt Alaptajékoztatoban kerlltek meghatarozasra. A jelen Végleges
Feltételek a fenti Alaptajékoztatéval egyutt olvasandé.

A Kibocsatoéra és a Kotvények kibocsatasara vonatkozo teljes informaciot csak a jelen Végleges Feltételek
és az Alaptjékoztatd egylttes olvasasaval kap a befektetd. Az Alaptajékoztaté a www.raiffeisen.hu
weboldalon megtekinthetd, az Alaptajékoztatd példanyai pedig az értékesitési helyeken ingyenesen
beszerezhetdk.

[ Az alabbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozban téltendbéek ki. Az adott forgalomba
hozatalra nem alkalmazandé rendelkezéshez a ,Nem alkalmazandd” megjelélést kell irni és az adott
alpont rendelkezéseit toréini kell. A pontok szamozasa nem valtozhat abban az esetben sem, ha teljes
pontokat vagy alpontokat jelbinek meg ,Nem alkalmazando™ként. A d6It betii a Végleges Feltételek
kitoltésére vonatkozoé instrukcidkat jeldli. A konkrét forgalomba hozatalra vonatkozé Végleges Feltételek a
forgalomba hozatal sajatos kériilményeire tekintettel a mintatél eltérhet.]

Kibocsato: Raiffeisen Bank Rt.
(i) Sorozatszam: [°]
(i) Részletszam: ]
Meghatarozott Pénznem: []
Ossznévérték:

(i) Sorozat 6ssznévértéke: [*]
(i) Részlet 6ssznévértéke: [*]
Forgalomba Hozatali Ar (Kétvényenként) []
Névérték Kétvényenként: []
Darabszédm:

(i) Sorozaté: [°]
(i) Részleté: [°]
Forgalomba hozatal Napja: []
A Kamatszamitas Kezd6napja: []
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Elszamolasi Nap: []

Dematerializalt Okirat Ertéknapja: []

Lejarat Napja: []

Kétvény tipusa kamatozas szerint: [Fix Kamatozasu]
[Valtozé Kamatozasu]
[Diszkont]

[Indexalt Kamatozasu]
(tovabbi részletek alabb meghatarozottak)

Kamatbazis: [°]
Munkanap Szabaly: [*]
Felhalmozott kamat: ]
Koétvények visszavaltdsanak / lejaratkori []

visszavaltasanak alapja:
A forgalomba hozatal jellege: Nyilvanos

Szervez6, Forgalmazé, Kamatszamité- és Raiffeisen Bank Rt.
Kifizetd Ggynok, Tézsdei Bevezetd:

KAMATFIZETESSEL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK (HA KAMAT FIZETESRE KERUL)

Fix Kamatozasu Kotvényekkel 6sszefiiggé [Alkalmazando / N/A]

rendelkezések (Ha nem alkalmazando, akkor a jelen pont alpontjai
térlenddk)
(i) Kamatlab[(ak)]: [] [évente / félévente / negyedévente / havonta utdlag
fizetendd]
(ii) Fix Kamatbdsszeg(ek): [*]
(iii) Elsé Kamatfizetési Nap: [*]
(iv) Tovabbi Kamatfizetési Nap(ok): [*]
(v) Meghatarozott Kamatfizetési [*]
Id6szak(ok):
(vi) Fix Kamatozasu Kotvények []
kamatanak egyéb megallapitasi
médja:
Valtozé Kamatozasu Kotvényekkel [Alkalmazando / N/A]
osszefiiggo rendelkezések: (Ha nem alkalmazandé, akkor a jelen pont alpontjai
térlenddk)
(i) Kamatlab: Referenciakamatlab +/- Kamatfelar
(ii) Referenciakamatlab: []
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(iif) Kamatfelar: [°]

(iv) Referenciakamatlab [4]
meghatarozasanak forrasa:

v) Kamatlab(ak) Meghatarozasanak [*]
Napja(i):

(vi) Elsé Kamatfizetési Nap: [*]

(vii)  Tovéabbi Kamatfizetési Nap(ok): []

(vii)  Meghatarozott Kamatfizetési [*]
Id6szak(ok):

(ix) Egyéb rendelkezés: [*]

(x) Minimalis Kamatlab: [’]

(xi) Maximalis Kamatlab: [*]

(xii) Mogottes rendelkezések, kerekitéssel  []
kapcsolatos elbirasok és egyéb, a
Kotvényfeltételekben foglaltaktol
kilénb6z8, a Valtozé kamatozasu
Kotvények utan fizetend6 kamat
szamitasi modszerével kapcsolatos

el6irasok:
Diszkontkotvényekkel 6sszefiiggd [Alkalmazando / N/A]
rendelkezések: (Ha nem alkalmazandé, akkor a jelen pont alpontjai
térlendok)
i. Amortizaciés Hozam: [*]
ii. Egyéb, a Kétvény utan fizetendd [*]

0sszeg meghatarozasahoz
szlkséges formula / szamitasi alap:

iii. A Lejarati El6tti Visszavaltasi []
Osszegek és a késedelmes fizetés
Kamatbazisa:

Indexalt Kamatozasu Kotvényekkel [Alkalmazando / N/A]
osszefiiggo rendelkezések: (Ha nem alkalmazandoé, akkor a jelen pont alpontjai
térlendok)
i. Index/Képlet: [*]
ii. Minimalis Kamatlab: [*]
iii. Maximalis Kamatlab: [*]
iv. Kamatlab(ak) Meghatérozasanak []
Napja(i):
V. Els6 Kamatfizetési Nap: [*]
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vi.

Vii.

viii.

iX.

Tovabbi Kamatfizetési Nap(ok):

Meghatarozott Kamatfizetési
Id6szak(ok):

A Kamatlab meghatarozasara
vonatkozo rendelkezések arra az

esetre, ha a szamitas Index és/vagy

Képlet alapjan lehetetlen vagy
rendkivlli nehézségekbe utkozik:

Egyéb rendelkezések:

[]

A KOTVENYEK VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK

A Lejarat elétti visszavaltas a
Kotvénytulajdonosok dontése alapjan:

Valasztott Visszavaltasi Nap(ok):

Kotvenyenkenti Valasztott
Visszavaltasi Osszeg és
szamitasanak modja:

A kivalasztas médszere (ha
részben is visszavalthato):

Ertesitési idészak (ha eltérs a
Koétvényfeltételekben megjeldlttdl):

A Lejarat el6tti visszavaltas a Kibocsaté
doéntése alapjan:

Valasztott Visszavaltasi Nap(ok):

Kotvényenkenti Valasztott
Visszavaltasi Osszeg és
szamitasanak maodja:

Ertesitési idészak (ha eltér6 a
Koétvényfeltételekben megjeldlttdl):

Lejarat elé6tti Visszavaltasi Osszeg
Koétvényenként:

A Kotvények Lejaratkori Visszavaltasi

Ertéke:

[Alkalmazandd / N/A]
(Ha nem alkalmazandé, akkor a jelen pont alpontjai
térlenddk)

[]

[]

]

[]

[Alkalmazandd / N/A]
(Ha nem alkalmazandé, akkor a jelen pont alpontjai
térlenddk)

]

]

[]

[Névérték/egyéb]

]

A KOTVENYEKKEL OSSZEFUGGO ALTALANOS FELTETELEK

A Kétvények tipusa:

A Kétvények eldallitasi modja:

Névre sz6l6 Kétvények

Dematerializalt el6allitasu Kétvények.
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Egyéb rendelkezések vagy specialis
feltételek:

ERTEKESITES

A Forgalmazé elkuldnitett letéti
szamlaszama:

A Forgalomba hozatal médja:

A Forgalomba hozatal helye:

Jegyzési Garanciavallalé (ha van ilyen):

Az [Aukcios ajanlattételi idészak/Jegyzési

id6szak] Kezdete és Zarasa:

Maximalis Forgalomba hozatali Hozam (ha

van ilyen):

Minimalis Forgalomba hozatali Ar (ha van

ilyen):

Minimalis ajanlattételi mennyiség:
Maximalis ajanlattételi mennyiség:
Tuljegyzés — fels6 limit:
Aluljegyzés - also limit:

Az Allokacié idépontja:

Az Allokacié kihirdetésének helye és
idépontja:

Tervezett t6zsdei bevezetés:

Forgalomba hozatali korlatozasok:

ALTALANOS INFORMACIOK

A Felugyelet az Alaptajékoztatd
kozzétételét jovahagyd engedélyének
datuma és szama:

A Kibocsaté hatarozata a Forgalomba
hozatal jovahagyasardl:

Hitelmindsités:

[]

[Aukcios eljaras keretében / Jegyzés utjan]
]
]
]

A Kibocsato kezdeményezi a Kétvények BET-re torténd
bevezetését. Mas szabalyozott értékpapirpiacra a
Kétvények bevezetését a Kibocsaté nem kezdemeényezi.

[]

[*]
[*]
A Kibocsatd nem rendelkezik nemzetkozi hitelmindsité

intézet mindsitésével.
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Kozponti Ertékpapirszamla Vezet6 Kozponti Elszamoléhaz és Ertéktar (Budapest) Rt.,
KELER Rt. (1075 Budapest, Asboth u. 9-11.) vagy

jogutaddja.
A KELER-t8l eltérd elszamolasi [Nem alkalmazandd/név/nevek és szam(ok)]
rendszer(ek), és a vonatkoz6 azonositasi
szam(ok):
Szallitas: DVP/szabad
A keletkeztetés helye: [*]
Kotvények jovairasa: Ertékpapirszamlan
ISIN Kod: []
Egyéb: []

[AUKCIOS/JEGYZESI ELJARASRA] VONATKOZO SZABALYOK

A Kotvények forgalomba hozatala [aukcids/jegyzési eljaras] keretében torténik, az Alaptajékoztaté és a
jelen pontban leirtak szerint.

[Aukcios vasarlasi ajanlatot/Jegyzést] a Kibocsatd alabb megjeldlt értékesitési helyein lehet benyujtani
személyesen, illetve faxon:

Cim Telefon-, faxszam
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DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

Az Alaptajékoztatdban nagy kezddbetlvel irt fogalmaknak és rdviditéseknek az aldbbi jelentést kell
tulajdonitani, amennyiben a szOvegdsszefliggésbdl kifejezetten mas nem kdvetkezik:

”Alaptajékoztat6”

“Bankcsoport” vagy “Csoport”

“Bevezet6 Tézsdetag”

“BET”
“aurd”

“Feltételek” vagy "Koétvényfeltételek”

“Feliigyelet” vagy “PSZAF”

“Forgalmazé”
“Ft” vagy "forint”

“Hpt.,!

“IFRS”

“ Kamatszamito- és Kifizeté Ugynok”
”Kibocsatas” vagy
?Kotvénykibocsatas”

“KELER”

“KELER Nyilvantartasa”

“Kibocsaté” vagy “Bank”

“Koétvények”

A Koétvényprogram altalanos feltételeit meghatarozé jelen
dokumentum, amely a Végleges Feltételekkel egyditt
meghatarozza a Kotvényprogram keretén beltl Forgalomba
hozott Kotvények kibocsatasanak adatait, egyedi feltételeit.

Raiffeisen Bank Rt. a szerint

csoporttagjaival egyutt

Hpt. meghatarozott

Raiffeisen Bank Rt.

A Budapesti Ertéktézsde Rt., amelynek székhelye: 1052
Budapest, Deak Ferenc u. 5.

A Gazdasagi és Monetaris Unié (GMU) tagallamainak
hivatalos fizet6eszkoze.

A Kotvényekre vonatkozo, az Alaptajékoztatoban foglalt, a
Kotvényprogramra, illetve az annak keretén belul kibocsatott
Kotvényekre vonatkozé altalanos feltételek alapjan a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott feltételek.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, illetve annak
mindenkori jogutoda.

Raiffeisen Bank Rt.
A Magyar Koztarsasag hivatalos fizetéeszkoze.

A hitelintézetekrél és pénzigyi vallalkozasokrél szo6lo

tobbszér modositott 1996. évi CXII. térvény.
Nemzetkdzi Beszamol6 Készitési Szabvanyok.
Raiffeisen Bank Rt.

A Kotvények nyilvanos forgalomba hozatala az
Alaptajékoztaté és az ahhoz kibocsatdsonként hozzérendelt
Végleges Feltételek alapjan és azok feltételei szerint.

Koézponti Elszamolohaz és  Ertéktar Rt.,

székhelye: 1075 Budapest, Asboth u. 9-11.

(Budapest)

A Kibocsato, illetve a Forgalmazé altal szolgaltatott adatok
alapjan a KELER altal a Szamlavezetdk, illetve a
Szamlavezetdk Ugyfeleinek tulajdonaban allo értékpapirrdl
vezetett nyilvantartas.

Raiffeisen Bank Rt., amelynek székhelye: 1054 Budapest,
Akadémia u. 6., cégjegyzékszama: 01-10-041042.

A Koétvényprogram keretében a jelen Alaptajékoztatéban és
az ahhoz kibocsatasonként hozzarendelt Végleges
Feltételekben szerepl6 feltételek szerint Forgalomba hozott,
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“Kotvényfeltételek”

“Kotvényprogram” vagy "Program”

“Koétvénytulajdonos” vagy
”Befektet6”

“Kozponti Ertékpapirszamla Vezet6”

“MSZSZ”

“Munkanap”

“Okirat”

[ Ptk”

“Sorozatrészlet” vagy “Részlet”

“Sorozat”

“Szamlavezet6”

“Szt.“

”Tarsasagi adé torvény”

hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.

A Koétvényekre vonatkozo, az Alaptajékoztatéban foglalt, a
Kdtvényprogramra, illetve az annak keretén belul kibocsatott
Kotvényekre vonatkozo altalanos feltételek és
rendelkezések.

A Kibocsatdé 50.000.000.000 Ft (6tvenmilliard forint), vagy
ennek megfeleld keretdsszegl, a jelen Alaptajékoztatoban
meghatarozott kotvényprogramja.

A Kétvényprogram keretében kibocsatott

tulajdonosanak tekintendd személy.

Koétvények

A Végleges Feltételekben eképpen meghatarozott kézponti
értékpapir-szamlavezetd vagy mindenkori jogutddja, illetve
barmely egyéb, a Kibocsato altal kdzponti értékpapirszamla-
vezetbként megbizott intézmény, amely dematerializalt
értékpapirok el6éallitasat, kezelését és nyilvantartasat végzi.

Magyar Szamviteli Szabalyok.

Minden olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok, pénz-
és devizapiacok Budapesten kifizetéseket, illetve
elszamolasokat hajtanak végre és amelyen a Kibocsato, a
KELER, és Euréban fizetend6 barmely 6sszeg tekintetében
a Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) rendszer is nyitva tart.

A Tpt. 7. § (2) bekezdése szerinti, az egy Sorozatban,
dematerializalt formaban kibocsatott valamennyi Kotvényt
képviseld, névre szd6l6, értékpapirnak nem minésuld okirat.

Az 1959. évi IV. térvény a Polgari Térvénykonyvrél és az
azt médosito, illetve annak helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).

Az egy Sorozatba tartoz6 azon Koétvények,
Forgalomba hozatali Napja azonos.

amelyek

Az azonos tipusu, azonos jogokat megtestesité Kotvények
egy meghatarozott idépontban  (Sorozatrészletben)
kibocsatott  teljes mennyisége, illetve a  tébb
Sorozatrészletben eltéré6 idépontban forgalomba hozott
értékpapirok valamely késébbi idépontban azonos jogokat
megtestesitd teljes mennyisége.

Barmely befektetési szolgaltatd, amely a KELER Rt-nél
vezetett Osszevont értékpapir szamlajan keresztlil a
Kotvénytulajdonosok megbizasa alapjan a Koétvényeket
értékpapir szamlan nyilvantartia (sajat vagy az adott
Kétvénytulajdonos(ok) nevében).

Szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény.

1996. évi LXXXI. adorol és az

osztalékadorol.

torvény a tarsasagi
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”Tpt.” vagy "Tokepiaci torvény” A t6kepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény és az azt
modosito, illetve annak helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).

“Végleges Feltételek” Valamely Sorozatra, illetve Sorozatrészletre vonatkozo, az
adott Sorozatba, illetve Sorozatrészletbe tartozé Kotvények
forgalomba hozatalanak adatait, egyedi feltételeit
meghatarozé, az Alaptajékoztatd kiegészitését képezé
dokumentum.

Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatarozott definiciok és roviditések meghatarozasa a jelen
Alaptajékoztatdé megfelel6 helyein talalhato.
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MELLEKLETEK

szamu Melléklet: A Raiffeisen Bank Rt. 2003. december 31-i, konszolidalt, Nemzetkozi
Beszamold Készitési Szabvanyok (IRFS) alapjan készitett pénzigyi beszamoldja

szamu Melléklet: A Raiffeisen Bank Rt. 2004. december 31-i, konszolidalt, Nemzetkdzi
Beszamold Készitési Szabvanyok (IRFS) alapjan készitett pénziigyi beszamolodja

szamu Melléklet: A Raiffeisen Bank Rt. 2004. junius 30-i, és 2005. junius 30-i, konszolidalt,
Nemzetkdzi Beszamol6 Készitési Szabvanyok (IRFS) alapjan készitett pénziigyi beszamoldja

szamu Kiegészités: A Raiffeisen Bank zrt. 2005. december 31-i, konszolidalt, Nemzetkozi
Beszamold Készitési Szabvanyok (IRFS) alapjan készitett pénzugyi beszamoldja, hivatkozassal
beépitett 2005. évi éves valamint 2006. évi féléves t6zsdei gyorsjelentése, illetve a Kibocsato
cégnevének megvaltozasa
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