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OSSZEFOGLALO

A tdkepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény ("Tpt.”) és a Bizottsagnak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi irdnyelvnek a tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, az informéciok hivatkozassal térténé
beépitése, a tajekoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténé végrehajtasarol szolo
809/2004/EK rendelete ("Rendelet”) vonatkozé rendelkezései értelmében hitelintézet, illetve befektetési
szolgaltaté Magyarorszagon értékpapirt nyilvanosan akkor hozhat forgalomba, ha a kibocsato tajékoztatot
vagy Alaptajékoztatot és — az értékpapir szabélyozott piacra torténd bevezetése kivételével — nyilvanos
ajanlattételt (hirdetményt) tesz kdzzé. Az Alaptajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsaté piaci,
gazdasagi, pénzlgyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakulasanak, valamint az értékpapirhoz
kapcsolodd jogoknak a befektetd részérdl térténd megalapozott megitéléséhez szikséges adatot. Az
Alaptajékoztatéban, valamint az arrél és az értékpapirrdl kozzétett hirdetményben kozoélt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valésagnak megfelelének, helytallonak kell lennie. Az
Alaptajékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely Iényeges ahhoz, hogy
a befektetd megalapozottan megitélhesse a Kibocsatd piaci, gazdasagi, pénzugyi és jogi helyzetét,
valamint annak varhaté alakulasat, valamint az értékpapirhoz kapcsol6dé jogok alakulasat.

Az Osszefoglalo az Alaptajékoztatd kdtelezé bevezetd része, megalapozott befektetési dontést azonban
csak az Alaptajékoztatd, - beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumokat, valamint az egyes
részkibocsatasokra vonatkozd Végleges Feltételeket is - ismeretében lehet hozni. Ez fokozottan
vonatkozik a RAIFFEISEN BANK zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.; cégjegyzékszam:
Févarosi Birésag, mint Cégbirésag Cg. 01-10-041042) (’Kibocsaté”, vagy “Bank”) gazdasagi
helyzetének és a befektetés kockazatainak megismerésére.

Az Osszefoglald tartalmaért felelésséget vallaldo személyt, illetve az Osszefoglalé forditasat végzé
szemeélyt kartéritési felelésség terheli a Kotvénytulajdonosoknak okozott karert abban az esetben, ha az
Osszefoglal6 félrevezetd, pontatlan, vagy nincs 6sszhangban az Alaptajékoztatd mas elemeivel.

Kotvényeket a Kotvényprogram keretein belul az Alaptdjékoztatd kozzétételét kdvetd tizenkét hdnapon
belll lehet nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsatd koteles a jelen Alaptajékoztatd kiegészitését
kezdeményezni, ha az engedély kiadasa és a forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatarideje kozott
olyan lényeges tény vagy kortilmény jut a tudomasara, amely az Alaptajékoztatd kiegészitését indokoltta
teszi. Az Alaptajékoztato kiegészitését a Felligyelet is elrendelheti. Ha az Alaptajékoztaté a forgalomba
hozatali eljaras id6tartama alatt kiegészitésre kerll, az a befektetd, aki a kiegészités kdzzététele elétt a
Kotvény lejegyzésére vagy megvasarlasara megallapodast kotott, jogosult ajanlattétele vagy jegyzése
visszavonasara, illetleg a megallapodastdl vald elallasra. A befekteté az elallasi jogat a kiegészités
kbzzétételét kdvetd tizendt napon belll gyakorolhatja. A befektetd elallasa esetén a Kibocsato koteles a
befektetdnek a vasarlassal kapcsolatos koltségét és karat megtériteni.

Amennyiben az Alaptajékoztatéban foglalt informacidkkal kapcsolatban keresetinditdsra kerll sor,
eléfordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a
birésagi eljaras meginditasat megel6zéen az Alaptajékoztato forditasanak koltségeit.

A Kotvényprogram altalanos feltételei

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete ("PSZAF”) a Kétvényprogram céljara késziilt 2006. aprilis 19-i
datuma Alaptajékoztaté és a kapcsoldodd hirdetmény kozzétételet a 2006. aprilis 24-én kelt, E-
111/10.335/2006 szamu hatarozataval engedélyezte. Az Alaptajékoztatd a kdzzétételt kdvetden 12 honapig
hatalyos.

A Kibocsato jelen Kotvényprogramja keretében kizardlag névre szold, dematerializalt kotvényeket
értékesithet nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.



A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kétvények 0ssznévértéke nem haladhatja
meg a 25.000.000.000 Ft-ot (huszonétmilliard forintot), vagy ennek megfelelé euré vagy USA dollar
Osszeget (ezen eurd vagy USA dollar 6sszeg forintra valo atszamitasanal a Forgalomba hozatal Napjan
érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsaté nem vallal kételezettséget arra, hogy a Program keretében a teljes 25.000.000.000.Ft (vagy
ennek megfelelé dsszegil eurd vagy USA dollar) 6ssznévértékben hoz forgalomba Kétvényeket.

A Koétvényprogram célja, hogy a Kibocsatoé Uzleti tevékenységének finanszirozdsadhoz idérél-idére
kotvénykibocsatasokon keresztil biztositson forrasokat.

A Kotvények a kotvényrél szolé 285/2001. (X11.26.) Kormanyrendelet (“Kotvényrendelet”) értelmében
hitelviszonyt megtestesitd atruhazhato értékpapirok. A Kétvényeken alapuld kdvetelések nem évilnek el.

A Kotvényprogram soran kibocsatott Kétvények tobb Sorozatban és a Sorozatokon belul tobb Részletben
hozhatok forgalomba, forintban, vagy euréban, vagy USA dollarban denominaltak, minimum 30 napos és
maximum 15 éves futamidejliek, fix, valtozé kamatozdsu, indexalt kamatozasu vagy diszkont kdtvények. A
Kotvények jegyzési vagy aukcids eljaras utjan kerulnek kibocsatésra az Alaptajékoztatd és a vonatkozo
Végleges Feltételek feltételei szerint.

A Kibocsato nem kezdemeényezi a Kotvenyprogram keretében forgalomba hozott Kotvenyek tézsdei
bevezetését sem a Budapest Ertéktézsdére, sem mas szabalyozott piacra.

A Kibocsato rovid bemutatasa

A teljes kori kereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazott Bank a magyarorszagi pénzigyi
szolgaltatéi piac meghatarozé szerepl6je. 2005. december 31-én 1268 milliard Ft-os mérlegféoszege
alapjan a hatodik legnagyobb bank a szektorban.

A Kibocsatd kozvetett mdédon a Raiffeisen International Bank-Holding AG ("Raiffeisen International”)
leanyvallalata, amely a bécsi kézpontu Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG ("RZB”) teljes koriien
konszolidalt leanyvallalata. Az RZB a kdzponti intézménye az osztrak Raiffeisen Bankcsoportnak
(Raiffeisen-Bankengruppe,”"RBG”), Ausztria egyik legnagyobb bankcsoportjanak. Az RBG az osztrak
bankpiac illetve a kdzép-kelet eurdpai régid egyik legkiterjedtebb fiokhalézatat mondhatja magaénak. Az
RZB 2000-ben elnyerte a Euromoney "Legjobb kuilfoldi bank K&zép-Kelet Eurépaban” cimét, 2004-ben
pedig a Global Finance "A vilag legjobb kereskedelem-finanszirozé bankja" cimét. Az RZB rdvid tavu
adossagainak mindsitése a Standard & Poor’'s nemzetkdzi hitelmingsitd intézet besorolasa szerint A1, a
Moody’s nemzetkozi hitelmindsité intézet besorolasa szerint P-1 (Prime-1, befektetési kategoria). Hosszu
tava addssagainak mingsitése a Moody’s nemzetkdzi hitelmindsité intézet besorolasa szerint A1. A
Raiffeisen International az RBG kézép-kelet eurdpai régioban mikddéd bankjainak és leanyvallalatainak az
irdnyitd szervezete. Részvényeit 2005. aprilisdban az osztrak lakossagi, valamint az osztrak és kulfoldi
intézményi befekteték kérében nyilvanosan forgalomba hoztak és jelenleg a bécsi tézsdén kereskednek
veluk.

F6bb befektetési kockazatok

A Kotvények vasarlasa nem minden befekteté szamara alkalmas befektetés, ezért minden potencialis
Kotvénybefektetének sajat maganak kell eldontenie, figyelembe véve pénzigyi lehetéségeit és korlatait,
hogy az adott Kétvény Sorozat vasarlasa megfelelé-e a szamara.

A Koétvényekbe torténd befektetés mérlegelésénél a befektetbknek tisztaban kell lennilk az értékpapirhoz
kapcsolodo likviditasi, arfolyam- és kamatkockazattal, tovabba a befektetés megtérilését érintd, a
magyarorszagi szabalyozasi, addzasi és gazdasagi (makro) kdrnyezet valtozasabol adédo kockazati
tényezOkkel. A befektetbknek figyelembe kell vennitk, hogy a Koétvények piaci ara ingadozé lehet,



valamint, hogy az adott feltételektél fliiggéen (kilondsen Indexalt Kamatozasu Kotvények esetén), akar
semekkora kamatdsszegre nem lesznek jogosultak.

Ezen tulmenden figyelmet kell forditani a Kibocsaté mikodésével kapcsolatos bizonytalansagi tényezékre
is, melyek negativan befolyasolhatjak a Bank jév8beni fizetési képességét a Kétvénytulajdonosok felé: a
legfontosabb Kibocsatét érinté kockazati faktorok a hitel-, kamat-, devizaarfolyam-, likviditasi- €és mikodési
kockazat.

A kockazatok értékelése soran meg kell emliteni, hogy az Orszagos Betétbiztositasi Alap (,OBA”)
betétbiztositasa a Kétvényekre a Hpt.-ben meghatarozott korlatozésokkal terjed ki.

A felsorolt kockazati tényezdk részletes kifejtésérdl, tovabbi kockazatokrol a Befektetk a jelen
Alaptajékoztato 1. Egységes kockazati tényezok fejezetébdl tajékozddhatnak.

Tovabbi befektetdi tajékoztatas

A Tpt. alapjan a Kibocsaté koételes a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatni vagyoni és jovedelmi
helyzetének, valamint mikddésének f6bb adatairdl. A rendszeres tdjékoztatast az éves és féléves
gyorsjelentés és az éves jelentés formajaban kell teljesiteni. A Kibocsaté a nem konszolidalt adatok
alapjan készitett gyorsjelentéseket az Uzleti év és félév végét kdveté negyvendt napon belll, a nem
konszolidalt adatok alapjan készitett éves jelentést - kdnyvvizsgald altal is felllvizsgélva - az Gzleti év
végét kovetd szazhusz napon belll, valamint a konszolidalt adatok alapjan készitett éves jelentést -
konyvvizsgalo altal is felllvizsgalva - az Uzleti év végét kdvetd szaznyolcvan napon belil koteles
elkésziteni.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza tébbek kézott az
értékesités modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a Kotvényprogram hatalya
ala tartozé egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsaté a forgalomba hozatal kezd&napjat
megel6zéen a forgalomba hozatal végleges feltételeir6l (igy kuléndsen: a forgalomba hozatal
Ossznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal
mddja és helye, tovabba az Uj Sorozat értékpapirkddja, stb.) a vonatkozo Végleges Feltételek
benyujtasaval a Fellgyeletet tajékoztatja és a forgalomba hozatal egyedi adatait a vonatkozd nyilvanos
ajanlattétel kozzétételével nyilvanossagra hozza. A nyilvanos ajanlattétel kozzétételéhez kuldn fellgyeleti
engedély nem szikséges.

A Kotvényprogramon beluli kétvénykibocsatasok soran senki sem jogosult az Alaptjékoztatéban
szerepl6, a Kibocsatéra vagy a kotvénykibocsatasra vonatkozé adatokon kivil mas informacidkat vagy
adatokat szolgaltatni. Az Alaptajékoztatoban nem szereplé adatok a Kibocsatotol szarmazé megerésités
nélkul nem tekintheték hitelesnek.

Az Alaptajékoztatét olyan természetes és jogi személyek, akiknek erre nincs jogositvanyuk, illetve
felhatalmazasuk, Uzleti ajanlatként nem hasznalhatjak fel. A jogosulatlan személytél szarmazo
informaciok, illetve az ilyen személy &ltal a Kibocsatassal és az értékesitéssel kapcsolatosan tett
kijelentések nem tekinthetdk a Kibocsaté felhatalmazasan alapuld informaciénak, illetve kijelentésnek.

A Kibocsaté nem allitja, hogy a jelen Alaptajékoztatdé valamely mas orszagban az ott alkalmazando
jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszerlien terjeszthetd, vagy azt, hogy a
Kotvények jogszerlien mas orszagban forgalomba hozhatdék vagy megvasarolhatok, illetve nem vallal
felelésséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszeriiségéért.
Magyarorszagon kivil a Kibocsatd nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Koétvények nyilvanos
forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztato terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol
a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfeleléen az
ilyen orszagban a Koétvények nem bocsathaték ki, illetve nem értékesithetbk sem kozvetve, sem
kézvetlendl, illetve a jelen Alaptdjékoztatd, hirdetés vagy egyéb forgalomba hozatali anyag nem
terjeszthet§ vagy hozhaté nyilvanossagra, kivéve, ha az olyan kérlilmények kdzott térténik, amelyek
biztositjak az adott orszag vonatkoz6 jogszabdlyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat, és feltéve



tovabba, hogy a Kibocsatd nyilatkozik arrél, hogy az altala szervezett minden forgalomba hozatal és
értékesités ilyen feltételek mellett torténik majd. A Kibocsato felkéri azokat, akik a jelen Alaptajékoztato,
illetve a Végleges Feltételek birtokaba jutnak, hogy tajékozddjanak a jelen Alaptajékoztatd, illetve a
Végleges Feltételek terjesztésére, illetve a Kétvények forgalomba hozatalra és értékesitésre vonatkozo
minden esetleges korlatozasrol. A Kétvények nyilvantartasba vételére az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933.
évi tobbszdr médositott Ertékpapirtdrvénye ("Amerikai Ertékpapirtdrvény") alapjan nem keriilt sor, és
azokat az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén vagy amerikai egyesiilt allamokbeli személy részére vagy
javara nem lehet vételre felajanlani, illetve értékesiteni (i) forgalomba hozataluk soran vagy (ii) egyébként
a Kotvények értékesitésének befejezését kdvetd 40 napig, kivéve, ha azok az Amerikai Ertékpapirtérvény
alapjan hozott Regulation S szaballyal 6sszhangban torténnek. A fentiekben hasznalt kifejezések a
Regulation S szabalyban meghatarozott jelentéssel birnak.

A jelen Alaptajékoztato, az adott Végleges Feltételek, illetve egyéb mas pénziugyi nyilatkozat nem kivan
alapul szolgalni semmilyen hitelképességi vizsgalatnak vagy egyéb értékelésnek. Minden egyes
potencialis befektetbnek maganak kell értékelnie a jelen Alaptajékoztatdoban és a vonatkozé Végleges
Feltételekben foglalt informacidkat, és az igy lefolytatott vizsgalodas eredményeképpen kell déntenie a
Koétvények megvasarlasarol. Ez nem érinti a Kibocsaté Tpt. 32. §-aban foglalt, az Alaptajékoztatd
kiegészitésére vonatkozo6 kotelezettségét, valamint a Tpt. V. fejezetében a Kibocsato kotelezettségei kozé
tartozé rendszeres és rendkivili tajékoztatasi kotelezettséget. A jelen Alaptajékoztato, illetve az adott
Végleges Feltételek nem mindsilnek a Kibocsatd nyilatkozatanak arrél, hogy a Kétvénytulajdonosok a
rajuk vonatkozo jogszabalyok értelmében jogosultak Kotvényeket vasarolni vagy a Kotvényekbe érdemes
befektetni. A Kétvénytulajdonosok viselik kotvénybefektetésiik kockazatait.

A jelen Alaptajékoztatd a Rendelet, a Tpt. és a magyar jog egyéb alkalmazandd rendelkezéseivel
O0sszhangban késziilt, és a Kibocsatd, valamint a Bankcsoport pénzigyi helyzetére, eredményeire és
vagyonara vonatkozoé informacidkat tartalmaz.

A Tpt. 29.§ (1) bekezdése értelmében barmely Kétvénytulajdonosnak a jelen Alaptajékoztatéd félrevezetd
tartalmaval és az informacid elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsatdé felel. Az
Alaptajékoztaté pontosan, egyértelmiien azonosithatdé modon megjeldli annak a személynek a
nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betdltott szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely
az Alaptajékoztaté vagy annak valamely részének tartalmaért felel. Az Alaptajékoztatéban foglalt minden
informaciora, illetbleg az informacié hianyara is kiterjed a fenti személy/ek/, azaz a Kibocsato
felelésségvallalasa. A Kibocsatét a nyilvanos ajanlattétel megjelentetésétél szamitott 6t évig terheli a Tpt.
29.§ (1) bekezdésében meghatarozott felelésség. E felel6sség érvényesen nem zarhatdé ki és nem
korlatozhato.

A Kibocsaté auditalt, egyedi és konszolidalt éves pénziigyi kimutatasokat (éves beszamoldkat) készit és
tesz kdzzé a Magyar Szamviteli Szabalyoknak megfeleléen, illetve auditalt, konszolidalt pénzigyi
kimutatést készit a Nemzetkdzi Pénzlgyi Szabvanyoknak megfelelen is. A féléves és az éves nem
auditalt, konszolidalt pénzigyi kimutatasok (gyorsjelentések) kdzzététele a magyar torvényi elirasoknak
megfeleléen torténik.

A legutolsé auditalt pénzigyi kimutatas datuma: 2004. december 31. A Kibocsaté 2003. és 2004. évi uzleti
éveire vonatkozo éves beszamolot és konszolidalt éves beszamoloét a KPMG Hungaria Konyvvizsgalo,
Ado6- és Kozgazdasagi Tanacsado Kft. (1139 Budapest, Vaci ut 99.) ("(KPMG”) auditalta. Az emlitett Gzleti
évekre vonatkozé konszolidalt éves beszamoldk megtekintheték a Kibocsatd székhelyén az uzleti 6rak
alatt, illetve a Raiffeisen Bank 2005-2006. évi 50 milliard forint keretdésszegl kotvényprogramjahoz
készitett Alaptajékoztatd Mellékleteként is elérheték a Bank elektronikus oldalan (www.raiffeisen.hu). A
Kibocsatd a 2005. évi Uzleti évre vonatkozd éves beszamoldjanak kényvvizsgalataval is a KPMG-t bizta
meg.

Az Alaptajékoztatd és az egyes forgalomba hozatalokhoz kapcsolodd Végleges Feltételek a Kibocsato
honlapjan (www.raiffeisen.hu) kerllnek kbézzétételre, az Alaptajékoztatd példanyai pedig az értékesitési
helyeken megtekintheték. A Kibocsaté a Koétvényprogrammal dsszefiiggd, nyilvdnossag felé fennalld
tajékoztatasi kotelezettségeit (a forgalomba hozatali eljardsokhoz kapcsoldédo nyilvanos ajanlattételeket és




a forgalomba hozatalok eredményét) a PSZAF 4ltal elfogadott kozzétételi helyen (jelenleg a Magyar
Tbkepiac) és sajat honlapjan teljesiti. A Tpt. 52.§ (5) bekezdésében és 54.§ (1) bekezdésében
meghatarozott kozzétételi kdtelezettségének a Kibocsatd a honlapjan, valamint jogszabalyi el6iras alapjan
2006. december 31-ig a Magyar T6kepiac cim(i orszagos napilapban torténé megjelentetéssel tesz eleget.



1. EGYSEGES KOCKAZATI TENYEZOK

Minden befektetének alaposan meg kell fontolnia a jelen Alaptajékoztatéban talalhaté valamennyi
tajékoztatast/informaciot. A Koétvények megvasarlasara vonatkozé doéntés meghozatala soran kilénds
figyelmet kell forditani az alabb kiemelt szempontokra. A Bankcsoport kockazatkezelési elvei
részletesebben az Alaptajékoztaté 11. 6. Szamviteli politika pontja alatt olvashatok.

1.1. Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és gazdasagi kockazatok

A gazdasag kulonb6zd szegmenseiben bekdvetkezhetnek olyan valtozasok, amelyek egyszeri, nagy
horderejii kormanyzati intézkedések meghozatalat teszik sziikségessé. Az intézkedések kozvetlenil
vonatkozhatnak a bankrendszer szabalyozasara, de befolyasolhatjak a gazdasag egyéb szereplinek
helyzetét is. Mindkét tipusu allami beavatkozas jelentés hatassal lehet a Kibocsaté mikddéseére,
jovedelmezéségeére.

A gazdasag konjunkturahelyzetébdl eredé kockazatok

Mérete és nyitottsdga kovetkeztében a magyar gazdasagra jelentés hatast gyakorolnak a nemzetkdzi,
elsésorban az eurdpai konjunkturdlis folyamatok. A kulféldi kereslet mérsékiédése mind a ndvekedés,
mind a kllkereskedelmi egyensuly tekintetében ronthatja a magyar gazdasag pozicioit. A gazdasag
ndvekedésének lassulasa, stagnalasa a bankszektor és ezen belul a Kibocsatoé jovedelmezéségét is
negativan érintheti.

Szabalyozasi kornyezet megvaltozasabdl ered6 kockazatok

Mint hatésagi engedéllyel rendelkez6 Magyarorszagon miikédd bank, a Kibocsatéra is vonatkoznak olyan
allami szabalyozasok, melyek magukba foglaljak a bankok altal adhaté kdolcsondk nagysaganak
limitalasat, az altaluk folytatott befektetési tevékenység korlatozasat, illetve a bankok szamara eldirt
pénzugyi mutatok fenntartasanak kovetelményét. A bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi,
csbédjogi, versenyjogi, értékpapirjogi, adozasi és egyéb szabalyozasok jelentés valtozason mentek
keresztll az Eurdpai Unid elbirasaival torténé harmonizacié soran, és még tovabbi valtozasok varhatok.
Nincs biztositék arra, hogy a meglévd szabalyok modositasa vagy Uj szabalyok elirasa nem fogja
kedvezétlenil érinteni a Kibocsatoét, vagy a Befektet6t.

A forint arfolyamaval kapcsolatos kockazatok

Az elmult évek soran a forint arfolyamrendszere stabil, nemzetkdzi pénzigyi viharokat is kialld
rendszernek bizonyult. Ugyanakkor a magas allamhaztartasi- és a folyd fizetési mérleg hiany a
makrogazdasagi kockazatot ndveli, az arfolyamsav erds szélét megkdzelitd forint pedig ronthatja a hazai
termelés versenyképességét. Amennyiben kllgazdasagi egyensulyvesztés, illetve t8kepiaci
bizalomvesztés alakul ki, a forint sebezhet6 devizava valik. Az arfolyamrendszer felbomlasanak
viszonylag kicsi a kockazata, mivel a forint savon belilli mozgastere nagy, a devizatartalékok pedig
elégségesek, azonban teljességgel nem lehet kizarni egy ilyen fordulat bekdvetkezését.

Versenyhelyzet

A bankszektorban erételjes verseny zajlik a piac Ujrafelosztasaért. Az utébbi években jelentésen
emelkedett a tbkeerds szereplék szama, ami a Kibocsaté szamara megneheziti a tovabbi piaci térnyerést.
Ugyanakkor a makrogazdasagi helyzet altalanos fejlédése nyoman a pénz- és tbkepiaci likviditas
szamottevéen javult, ami a bankrendszer mikddése szempontjdbdl kedvez$ valtozas. Az Eurdpai
Unidhoz valé csatlakozas Magyarorszag fejlettebb pénzligyi rendszerbe vald integralodasa révén Uj
kihivasokkal allitia szembe a Kibocsatét. A csatlakozas az el6z6ekben emlitett versenyhelyzetet tovabb
ertsitheti a kdIféldi bankok koénnyebb piacra |épési lehetdségeivel, amely kihathat a Bank
eredmeényességére.



Euro bevezetése

Abban az esetben, ha a Kotvényprogram keretében kibocsatott, forintban denominalt Kotvények
futamideje alatt bevezetésre keril Magyarorszagon az eurd, az eredetileg forintban denominalt Kétvények
egyes kifizetéseire mar egy, a jév8ben meghatarozasra kerll6 forint/euré arfolyamon szamitott értéki
eurdban kerdl sor.

Amennyiben az USA dollarban denominalt Kétvény futamideje alatt bevezetésre kertil Magyarorszagon az
eurd, akkor a Kotvénytulajdonosok forinttUSA dollar arfolyamkockazata eur6/USA  dollar
arfolyamkockazatta alakul.

1.2. A Bank miikodéséhez kapcsolodo kockazatok (kibocsatoi kockazat)

A Bank miikédéséhez kapcsolddd kockazatok befolyasolhatjak a Bank jov8beni kotelezettségeinek
teljesitésére vonatkozé fizet6képességét, mely a Befekteté szamara kibocsatoi kockazatként jelenik meg.

A Bank mikodése soran a kovetkezd f& kockazatokkal szembesil: hitel-, kamat-, likviditasi-,
devizaarfolyam- és mikodési kockazat. Ezen kockazati faktorok kezelésére vonatkozé elveket az
ugyvezet6ség rendszeresen felllvizsgalja. Ezek az elvek az alabbiakban foglalhaték 6ssze:

Hitelkockazat

A hitelkockazat az (zletfelek Bankcsoporttal szemben fennalld szerz6déses kotelezettségeinek nem
teljesitése miatt felmerildé pénzigyi veszteség kockazata. A Kibocsaté megvizsgalja a hitelért folyamodo
ugyfelek hitelképességét és a kockazatértékelés alapjan hitelkereteket allit fel. A hitelfelvevdket
rendszeresen fellilvizsgalja és szlikség esetén modositja a kockazati hatarokat (lUgyféllimiteket). A
kockazati hatarok kildnb6z6é biztositéktipusokat is figyelembe vesznek.

Kamatkockazat

Kamatkockazatot jelent a Kibocsaté szamara az eszkdzok, forrasok és a mérlegen kivdli tételek eltérd
lejarata és atarazodasa. A Bank kamatkockazati nyitottsagat ésszerl keretek k6z6tt tartja, mérlegen beluli
és meérlegen kivuli kamat derivativ tranzakcidkkal limitalja a kamatlab valtozékonysagabdl szarmazé
esetleges veszteségeket. A Bank kllénésen nagy hangsulyt helyez a mérlegstruktura &atarazasi
szerkezetének alakitasara, annak folyamatos elemzésén és el6rejelzésén keresztil. A Bank a
nyilvantartasokban hordozott kamatkockazatot un. gap report-ok segitségével méri. A gap report az
ugyanabban a pénznemben meghatarozott eszkdzoket és forrasokat osztalyozza azon intervallumok
szerint, amikor az adott eszkdzok, illetve forrdsok varhatdéan atarazasra kerilnek. A Bank
termékspecifikus kamatkockazatainak elemzésénél historikus szimulaciét, VAR (Value At Risk) alapu
elemzéseket is alkalmaz, melyeket az Integralt Kockézatelemzési Fdosztaly végez. Ugyanakkor
semmilyen biztositék nem adhatd arra, hogy a kamatkockazat nem fogja hatranyosan befolyasolni a
Kibocsatd gazdalkodasat.

Likviditasi kockazat

A likviditaskezelés célja annak biztositasa, hogy a Bankcsoportnak elegendd pénzigyi forras alljon
rendelkezésére ahhoz, hogy valamennyi fizetési kotelezettségének esedékességekor eleget tudjon tenni.
A likviditas kezelésében a Csoport kilonbdzé jogi és belsé elbirasokat és korlatozasokat alkalmaz,
valamint a piac bizalmanak meg6rzését tartja szem el6tt. Ugyanakkor nincs semmilyen biztositék arra,
hogy a lejarati eltérésekbdl ereddé hatasok a jovében nem fogjak hatranyosan befolyasolni a Kibocsatéd
pénzlgyi helyzetét.



Devizaarfolyam-kockazat

A banki tevékenységbdl kovetkezdéen a Kibocsaté eszkdzeinek és forrasainak jelentés része devizaban
testesil meg. Az adott devizaban fennalld eszkdzok és forrasok 0Osszértékének eltérésébdl
arfolyamkockazat adédhat. A Csoport igyekszik a devizapozicidkat célszerlien minimalizalni. Az
arfolyamkockazat kezelése kiteried a Kibocsaté kdnyveiben szereplé minden devizara, valamint az
Osszbanki nettd és bruttd nyitott poziciok aktiv, naprakész kezelésére. Azonban nem adhaté garancia arra
vonatkozo6an, hogy az arfolyamkockazat a jovében nem lesz kedvezétlen hatassal a Kibocsatd pénzigyi
helyzetére.

Miikodési kockazat

MiUkodési kockazatot jelentenek a hibas belsé folyamatokbodl, emberi hibakbdl, rendszer-problémakbal

bekovetkezd, a Bankot érint6 vesztségek. Minden milkodési kockazatkezeléssel kapcsolatos

tevékenységet az Integralt Kockazatelemzési F6osztaly koordinal. A miikédési kockazat sajatossaga,
hogy csaknem minden szervezeti egységben jelen van, hiszen nagyon széles korl kockazattipusrol van
sz6. A Bank a kovetkez6 eszkdzokkel igyekszik megvaldsitani a mikodési kockazatkezelést:

o A mikodési kockazatkezelés annak a szervezeti egységnek a feladata, melyhez adott mikodési
kockazattipus tartozik; ennek megfeleléen minden szervezeti egység rendelkezik egy vagy tébb
kijelolt kockazatkezel6vel. A kockazatkezel6k egy szorosan egyitt dolgozd, a Bankcsoport minden
szervezeti egységét lefedezd halézatot képeznek.

e A Bank évente részletes értékelést készit, melyben 6sszbanki és termék szinten is feltérképezi a
kockazati pontokat, majd ezek kezelésére tervet dolgoz ki.

A kockazatok értékelése soran meg kell emliteni, hogy az Orszagos Betétbiztositasi Alap (,OBA”)
betétbiztositasa a Kétvényekre a Hpt.-ben meghatarozott korlatozasokkal terjed ki.

1.3. A Kotvénybefektetéshez kapcsolodoé kockazatok
Piaci kockazat

Hozamemelkedés esetén a Koétvényeken (hatralévé atlagos futamidejik  fliggvényében)
arfolyamveszteség keletkezik. A Diszkont Koétvények arfolyama az azonos futamidejl, Fix Kamatozasu
Kotvények arfolyamahoz képest érzékenyebben reagal a piaci hozamvaltozasokra. Egyszerl — egy piaci
referenciahoz képest fix felarat fizet — Valtozé Kamatozasu Kotvény esetén a piaci kockazat kisebb, mint
Fix Kamatozasu, vagy Diszkont Kétvények esetén. Az Indexalt Kamatozasu Kotvények olyan hitelpapirok,
amelyek kamata el6re nem meghatarozott, hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy
szabvanyositott t6zsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan keril meghatarozasra. Az ilyen
index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék énmagaban is szamottevd
hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet meg. A befektetbknek figyelembe kell vennilk, hogy az
Indexalt Kamatozasu Koétvények piaci ara ingadozo lehet, valamint, hogy az adott feltételektdl fliggbéen
akar semekkora kamatdsszegre nem lesznek jogosultak.

Likviditasi kockazat

A magyarorszagi véllalati-, illetve banki kétvények masodpiaca — kildndsen a tézsdén kivili piac —
meglehetdsen illikvid, ezért az dllampapirokhoz viszonyitva jéval magasabb a banki kdtvények likviditasi
kockazata. Ez azt jelenti, hogy a Befektet6 a futamidé lejarta el6tt esetleg csak jelent6s
arfolyamveszteséggel tudja eladni a Kétvényeket.

Devizaarfolyam kockazat
A Kibocsaté a Koétvények kamatait illetve a téketdrlesztést a Végleges Feltételekben a Sorozat

Meghatarozott Pénznemeként meghatarozott devizaban (forintban, vagy euréban, vagy USA dollarban)
fogja kifizetni. A forint/eurd, a forint/USA dollar, illetve az eur6/USA dollar arfolyama a futamidd alatt



valtozhat. Ez az arfolyam-ingadozas kockazatot jelenthet azon Befektet6k szamara, akik a Végleges
Feltételekben Meghatarozott Pénznemtdl eltérd pénznemben denominalt eszk6zokbe fektetnek be illetve
tartjak nyilvan befektetéseiket (,Befektetd devizaja”). A Befektetd devizajanak felértékel6dése a Kotvény
devizajahoz képest csokkenti (1) a Kotvényeken a Befektetdé devizajaban realizalhaté hozamot, (2) a
Kotvények t6ketartozasanak a Befektet§ devizajaban nyilvantartott értékét, (3) a Kotvényeknek a
Befektetd devizajaban nyilvantartott piaci értékét.

Az aukcios eljaras kockazata

Az aukcibs eljaras szabalyaibdl adoddan az aukcion csak a Kibocsato altal - arfolyamelvarasa alapjan, a
benyujtott ajanlatok ismeretében - elfogadhatoként meghatarozott legalacsonyabb arfolyamon, illetve az
ezen arfolyam felett benyujtott ajanlatok kerilhetnek elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az
aukciods eljarasra benyujtott ajanlatok elfogadasra kerilnek.

Jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljaras szabalyaibol adoddan tuljegyzés esetén nincs biztositék arra, hogy a lejegyezni kivant
ajanlatok maradéktalanul elfogadasra kerulnek.



2. FELELOS SZEMELYEK — FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatéban szerepl§ informacidkért a Kibocsatd, azaz a RAIFFEISEN BANK zrt. (székhelye:
1054 Budapest, Akadémia u. 6., cégjegyzékszama: 01-10-041042) tartozik felel6sséggel. A RAIFFEISEN
BANK zrt. ezuton nyilatkozik arrdl, hogy az elvarhaté gondossag mellett, lehetd legjobb tudasa szerint
készitett jelen Alaptajékoztatdban szerepl6 informacidk megfelelnek a tényeknek, az Alaptajékoztatd a
valésagnak megfelel6 adatokat és Aallitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informaciokat, amelyek a Kotvények, illetve a Kibocsatdé megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak,
tovabba nem mellézik azon korilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informaciokbadl
levonhaté fontos kovetkeztetéseket.

Budapest, 2006. aprilis 19.

Szabé Ferenc Liener Gabor
vezeérigazgato-helyettes igazgato-helyettes
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3. BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK
A Kibocsaté kdnyvvizsgaldjanak neve és cime a korabbi pénzlgyi informaciok altal lefedett idészakban:

KPMG Hungéria Kényvvizsgald, Ado- és Kézgazdasagi Tanacsado Kift.
(1139 Budapest, Vaci ut 99.; cégjegyzékszam: 01-09-063183)
megbizasanak vége: 2006. 05. 31.

A konyvvizsgalat elvégzésére kijelolt természetes személy:
Nagy Zsuzsanna (kdnyvvizsgaldi igazolvany-szama: 005421)
(3214 Nagyréde, Rakoczi ut 10.; anyja neve: Hevér Anna)
megbizasanak vége: 2006. 05. 31.

A KPMG Hungaria Koényvvizsgald, Ado- és Kdzgazdasagi Tanacsado Kft. korlatozd zaradék nélkdl
auditalta a Kibocsato 2003. és 2004. évre vonatkozé pénziigyi beszamoloit. A kdnyvvizsgalé mandatumat
a Kibocsaté varhatéan meghosszabbitja 2006. majusaban. A kdnyvvizsgalonak semmilyen lényeges

érdekeltsége nincsen a Kibocsatéban.

4. A KIBOCSATO BEMUTATASA

41 Altalanos informaciok a Kibocsatorol

A Kibocsaté cégneve:

A Kibocsaté roviditett cégneve:

A Kibocsatoé székhelye és telefonszama:

A Kibocsaté alapitasanak helye:
A Kibocsaté alapitasanak idépontja:
A Kibocsaté hatalyos alapité okiratanak kelte:

A Kibocsaté cégbirésagi bejegyzésének helye:

A Kibocsatoé cégbirosagi bejegyzésének idépontja:

A Kibocsatoé cégbirosagi bejegyzésének szama:
A Kibocsaté miikodési idétartama:

A Kibocsaté tarsasagi formaja:

A Kibocsaté tulajdonosa:

A Kibocsato lizleti éve:

RAIFFEISEN BANK zartkorlen muikodé
részvénytarsasag

RAIFFEISEN BANK zrt.

1054 Budapest, Akadémia u.6.
+36-1-484-4400

Budapest

1986. december 10.

2005. december 19.

Févarosi Birosag, mint Cégbirésag
1987. aprilis 9.

01-10-041042

A Kibocsaté hatarozatlan idére jott étre.

A Kibocsatd zartkérien mikoéds részvény-
tarsasag.

100% Raiffeisen-RBHU Holding GmbH
1030 Bécs, Am Stadtpark 9., Ausztria

A Kibocsato Uzleti éve minden naptari év

januar 1-jén kezddédik és ugyanazon naptari
év december 31-én végzdédik.
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A Felligyelet engedélyei az engedélykoteles

tevékenységek végzésérol:

A Kibocsaté hirdetményei kozzétételének helye:

A Kibocséaté hatalyos Alapité Okiratanak
megtekintési helye

A Kibocsaté miikodésére iranyado jog:

4.2. A Kibocsatoé székhelye és telephelyei

A Kibocsatd az engedélyhez

kotott

tevékenységeket a Felligyelet altal kiadott
989/1997/F., a 41.018/1998 és a 41.018-

3/1999 szamu engedélyekben

hatarozottak alapjan végzi.

meg-

A Kibocsaté kozleményeit jogszabalyban
el6irt esetben a Kibocsatd honlapjan
(www.raiffeisen.hu), a Magyar Tokepiac-
ban, mint orszagos napilapban, valamint
jogszabalyban meghatérozott esetekben a

Cégkozldonyben teszi kozzé.

A Kibocsatd hatalyos Alapitd Okirata

megtekinthetd a Kibocsatd székhelyén.

Magyar jog

A Kibocséato székhelye: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

A Kibocsato telephelyei és fioktelepei 2006. marcius 30-an:

Ajka, Szabadsag tér 4.

Baja, Dozsa Gyorgy ut 12.
Balassagyarmat, Rakoczi fejedelem at 17.
Békéscsaba, Andrassy u. 19.
Budapest, I. Széna tér 1/A.
Budapest, I. Batthyany tér 5-6.
Budapest, Ill. Szépvdlgyi ut 41.
Budapest, Ill. Vorésvari u. 131.
Budapest, IV. Arpad ut 88.
Budapest, IV. Arpad Gt 183-185.
Budapest, V. Ferenciek tere 2.
Budapest, V. Kecskeméti u. 14.
Budapest, VI. Andrassy ut 1.
Budapest, VI. Teréz krt. 12.
Budapest, VI. Teréz krt. 62.
Budapest, VIII. Ullgi ut 36.
Budapest, VIII. Rakéczi ut 1-3.
Budapest, X. Kérési Csoma S. ut 6.
Budapest, XI. Bocskai ut 1.
Budapest, XI. Hunyadi J. ut 19.
Budapest, XI. Bartok Béla ut 41.
Budapest, XII. Kiradlyhago tér 8-9.
Budapest, XIl. Alkotas u. 1.
Budapest, XIIl. Vaci ut 81-85.
Budapest, XIV. Ors vezér tere 24.
Budapest, XVII. Ferihegyi ut 74.
Budapest, XX. Kossuth L. u. 21-29.
Budapest XXI. Kossuth L. u. 85.
Budapest, XXIIl. H6s6k tere 14.
Cegléd, Kossuth tér 10.
Debrecen, Var u. 10.

Kaposvar, Berzsenyi D. u. 1-3.
Kaposvar, F6 u. 18.
Kazincbarcika, Egressy u. 17.
Kecskemét, Kisfaludy u. 5.
Keszthely, Széchenyi u. 1-3.
Kiskéros, Petéfi S. tér 8.
Kiskunfélegyhaza, Martirok utja 1.
Kiskunhalas, Bethlen G. tér 5.
Komarom, Martirok utja 14.
Maké, Széchenyi tér 9-11.
Miskolc, Bajcsy Zs. ut 2-4.
Miskolc, Erzsébet tér 2.
Mohacs, Széchenyi tér 1.

Mér, Deak Ferenc u. 2.

Mosonmagyarévar, Szt. Istvan kir. at 117-119.

Nagykanizsa, Deak tér 11-12.
Nyiregyhaza, Kossuth tér 7.
Nyiregyhaza, Szegfii u. 75.
Oroshaza, Kénd u. 33.
Oroszlany, Rakoczi u. 26.
Papa, F6 tér 15.

Pécs, Rakoczi ut 46.

Pécs, Irgalmasok utja 20.
Pécs, Bajcsy Zs. ut 11.
Pilisvorésvar, F6 u. 77.
Salgétarjan, Bem u. 2-3.
Satoraljaujhely, Kossuth tér 6.
Sarvar, Batthyany at 12.
Satoraljaujhely, Kossuth tér 6.
Siofok, Szabadsag tér 4.
Sopron, Széchenyi tér 14-15.
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Debrecen, Péterfia u. 18.
Debrecen, Piac u.18.

Dombaovar, Kossuth Lajos u. 65-67.

Dunaujvaros, Vasmii u. 38.
Edelény, Borsodi u. 2.

Eger, Jokai u. 7.

Erd, Budai at 22.

Esztergom, Széchenyi tér 15.
Fertdd, F6 u. 12.

Go6dolls, Gabor Aron u. 5.

Gy6r, Arany Janos u. 28-32.
Gyula, Varoshaz u. 23.
Gyongyos, F6 tér 12.
Hajdubdszoérmény, Kossuth u. 5.
Hajduszoboszlo, Szilfakalja u. 40.
Hatvan, Kossuth tér 16.

Hbédmezévasarhely, Andrassy u. 5-7.

Jaszberény, Lehel vezér tér 32-33.

Szarvas, Rakoczi F. u. 2.
Szeged, Kossuth L. sugarut 9-13.
Szeged, Széchenyi tér 15.
Székesfehérvar, Tavirda u. 1.
Székesfehérvar, Palotai ut 1.
Szekszard, Széchenyi u. 37-39.
Szentendre, Varoshaz tér 4.
Szentes, Kossuth u. 13.
Szolnok, Szapary u. 22.
Szombathely, F6 tér 36.
Tapolca, F6 tér 4-8.

Tata, Ady Endre ut 25.
Tatabanya, Gyéri ut 25.
Tiszaujvaros, Bethlen G. u. 17.
Vac, Széchenyi u. 28-32 .
Varpalota, Szabadsag tér 5.
Veszprém, Kossuth u. 11.
Zalaegerszeg, Kossuth u. 21-23

4.3. A Kibocsatét érintd kozelmultbeli események, amelyek jelentés mértékben befolyasolhatjak a
Kibocsaté fizetéképességének megitélését

Nem tortént a kdzelmultban ilyen esemény.

44, A Kibocsato torténete és fejlodése

A RAIFFEISEN BANK zrt. Magyarorszagon a harmadik kilféldi t6keérdekeltségli bankként, 1 milliard
forint alaptokével 1986. december 10-én kezdte meg mikddését.

A teljes kori( kereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazott bank alapitasaban 45%-o0s részesedéssel
harom nemzetkdzi pénzintézet vett részt: a Vilagbank leanyvallalata, az International Finance Corporation
Washington D.C. (IFC) 15%-0s, a német Deutsche Genossenschaftsbank Frankfurt (DG Bank) 15%-os,
és a legnagyobb osztrak szévetkezeti bankcsoport, a Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB) 15%-0s
tulajdoni részt szerzett. A fennmaraddé 55% magyar tulajdonosok, a Kdzponti Valté-és Hitelbank Rt.
(kés6ébbiekben Magyar Nemzeti Bank), az Orszagos Takarékpénztar, a Termel&szdvetkezetek Orszagos
Tanacsa, a Fogyasztasi Szovetkezetek Orszagos Tanacsa és a Kisiparosok Orszagos Szervezete kezébe
kertlt. 1990-t6] kezdve az RZB — leanyvallalatain keresztll — folyamatosan kivasarolta a tébbi tulajdonost
és ma a Raiffeisen International Bank-Holding AG (Raiffeisen International) tébbségi tulajdonaban Iévé
Raiffeisen-RBHU Holding GmbH 100%-0s, egyediili részvényese a Banknak. A Raiffeisen International
tobbségi tulajdonosa a Raiffeisen-RBHU Holding GmbH, amely a bécsi kdzpontu Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG ("RZB”) teljes koriien konszolidalt leanyvallalata. Az RZB a kdzponti intézménye az osztrak
Raiffeisen Bankcsoportnak (Raiffeisen-Bankengruppe,”RBG”), Ausztria legerésebb bankcsoportjanak. Az
RBG az osztrak bankpiac hozzavetélegesen 40%-at és Ausztria illetve a Kozép-Kelet eurdpai régio
legkiterjedtebb fiokhalézatat mondhatja magéénak. A Raiffeisen International részvényeit 2005.
aprilisaban bevezették a bécsi tézsdére. Az RZB rdvid tava addéssagainak minésitése a Standard & Poor’s
nemzetkozi hitelmindsité intézet besorolasa szerint A1, a Moody's nemzetkézi hitelmindsité intézet
besorolasa szerint P-1(Prime-1, befektetési kategoria). Hosszu tavu addssagainak mingsitése a Moody’s
nemzetkdzi hitelminésité intézet besoroldsa szerint A1.

A Kibocsatdé a nemzetkézi csoport egyik legeredményesebb tagja. Alapitasa 6ta mérlegféosszege tobb,
mint kétszazszorosara, sajat t6kéje pedig kozel kilencvenszeresére nétt. Mérlegfédsszege alapjan 2005.
decemberében a hatodik legnagyobb bank volt a hazai piacon. A Kibocsatd elnevezése 2006. januar
masodikatél Raiffeisen Bank Részvénytarsasagrél RAIFFEISEN BANK  zartkdrlen mikodd
részvénytarsasagga alakult. A Kibocsatd 2194 alkalmazottal rendelkezett 2005. december végén. A Bank
a Bankcsoport tagjai révén teljes korl pénzligyi szolgaltatasokat nyujt tigyfeleinek.
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4.5, A Kibocsaté stratégiaja

A Bank 2000-ben uj stratégiat fogalmazott meg, amely stratégiavaltas elsé 5 éves, 2000-t61 2004. év
végeéig tartd periddusa sikeresen lezarult. Ennek soran a Kibocsaté egy 35 fidkkal és korulbelll 800
munkatarssal mikodd, elsésorban vallalati Ggyfeleket egyedi termékekkel kiszolgalé bankbdl egy
orszagos fidokhaldzattal rendelkezé, tdbb mint 2000 alkalmazottat foglalkoztatd, sztenderdizalt lakossagi
termékek/szolgaltatasok széles korét is nyujtd univerzalis bankcsoportta fejlédott. A Kibocsatd 2005. év
végén a 6. legnagyobb bank volt a szektorban. Emellett a piac egyik leghatékonyabb szerepléje maradt,
mikdzben fibkhaldzatat és allomanyi létszamat tdbb, mint kétszeresére novelte.

A stratégiavaltas elsé periodusanak végére a Bank ujrapozicionalta helyét a hazai piacon, 2004. év végeén
lakossagi és vallalati Uzletdga mar egyultt biztositotta szamara a ndvekedés, illetve a profitabilitas
fennmaradasat. A Kibocsaté ezzel egy olyan fejlédési palyara kerilt, melyet a kdvetkez6 években is fenn
kivan tartani.

A 2005-2009. évi id6szakra megfogalmazott stratégiai célok a kovetkezdk:

e A versenytarsakat lényegesen meghaladd uUteml novekedés elérése: 2009. végéig a Kibocsato
mérlegféosszege alapjan a 3 legnagyobb bank egyikévé kivan valni a magyar piacon;

o A lakossagi, illetve kis-és kozépvallalati tgyfelek hatékonyabb elérése érdekében a Bank tovabb
béviti fiokhalozatat: 2006. év végén varhatoéan tobb, mint 120 fiékkal fog rendelkezni orszagszerte;

o Ertékesitési csatornak, értékesitési hatékonysag fejlesztése (proaktiv, eladé tipusu ligyfélkiszolgalas
megjelenése a kiszolgalo tipusu értékesités mellett).

A Bank a ndvekedést az elmult idészakra jellemzd magas profitabilitds megbrzése és a hatékonysag
csokkenése nélkdl kivanja megvalésitani. Versenytarsaitdl els6sorban a kiszolgalds mindségével,
rugalmassagaval, ugyfélkbzpontusagaval kivanja megkulénbdztetni magat.

5. UZLETI TEVEKENYSEG ATTEKINTESE
A Bank az alabbi tevékenységek folytatasahoz sziikséges hatdsagi engedéllyel rendelkezik:

TEAOR 65.12°03 Egyéb monetaris kdzvetités (fétevékenység)

TEAOR 65.21°03 Pénziigyi lizing

TEAOR 65.23 '03 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi kdzvetités

TEAOR 67.13 ’03 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
TEAOR 67.20 03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészité tevékenység

TEAOR 74.14 °03 Uzletviteli tanacsadas

TEAOR 74.87 ’03 Mashova nem sorolt egyéb gazdasagi szolgaltatas

5.1. Fo6 tevékenységi korok

5.1.1. A Kibocsatéo f6 tevékenységi koreinek, az értékesitett termékek és/vagy nydujtott
szolgaltatasok fébb fajtainak bemutatdsa

Vallalati lizletag

A Bank vallalati tgyfélkorét elsésorban a Magyarorszagon bejegyzett nagy-, kis- és kodzépvallalatok,
multinacionalis cégek, vegyes vallalatok, valamint az oszirak Raiffeisen Bankcsoport (gyfeleinek
magyarorszagi leanyvallalatai alkotjak. Az elmult 18 év alatt a Bank igen jelentds pozicidkat épitett ki
ebben az lGzletagban.

F6bb termékcsoportok

A vallalati Ggyfelek részére nyujtott fébb termékcsoportok a kdvetkezék:
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e Pénzforgalmi szolgaltatasok (forint- és deviza szamlavezetés, elektronikus szamlacsomagok, cash
management, Gzleti bankkartyak, stb)

e Lekotott forint- és devizabetétek,

o Befektetési szolgaltatasok (befektetési jegyek, tézsdei és tézsdén kivili ("OTC”) értékpapirok,
tékegarantalt befektetések)

o Letétkezelés

e Pénzpiaci mliveletek (pénz- és tékepiaci szolgaltatasok)

e Finanszirozasi szolgéaltatasok (forint- és devizahitelek, tamogatott hitelek, hitelkartyak,
projektfinanszirozas, lizing, kotvénykibocsatashoz tartozdé banki szolgaltatasok, garanciakibocsatas,
specialisan kis- és kdzépvallalatoknak fejlesztett hitelek)

Lakossagi lizletag

A lakossagi Uzletag az altalanos banki szolgaltatasok mellett befektetési, lakastakarék és biztositasi
termékeket is kinal maganszemélyek részére. A szolgaltatasok folyamatos elérhetéségét az elektronikus
szolgaltatasi csatorndk - a Raiffeisen Direkt telefonos Ugyfélszolgalat, az énkiszolgalé bankterminal, a
DirektNet elektronikus banki rendszer és a banki tranzakciokrél mobiltelefon-tizenet (SMS) formajaban
értesitést kildé Mobil Banking szolgaltatas - biztositjak.

F&bb termékcsoportok

A lakossagi ugyfelek részére nyujtott fébb termékcsoportok a kdvetkezok:

e Pénzforgalmi szolgaltatasok (forint- és deviza szamlavezetés, elektronikus szamlacsomagok,
bankkartyak, stb.)

o Befektetési szolgaltatdsok (lekotodtt forint - és devizabetétek, befektetési jegyek, tézsdei és OTC
értékpapirok)

e Finanszirozasi szolgaltatasok (forint - és devizahitelek, tdmogatott hitelek, hitelkartyak)

e Biztositasok (utazasi-, lakasbiztositas)

Private Banking lizletag

A Bank kiemelt maganugyfelekkel foglalkozé Uzletdga a sztenderd lakossagi termék- és
szolgaltataskinalatot meghaladé komplex szolgaltatdscsomagot fejlesztett ki tigyfelei részére.

F6bb termékcsoportok

A Private Banking tgyfelek részére nyujtott fébb termékcsoportok a kdvetkezok:

e Pénzlgyi szolgaltatasok (forint-és deviza szamlavezetés, elektronikus szamlacsomagok, uzleti
bankkartyak, Treasury Ugyletek)

o Lekotott forint- és devizabetétek

o Befektetési szolgaltatasok (befektetési jegyek, t6zsdei és OTC értékpapirok, vagyonkezelés,
befektetési tanacsadas, tékegarantalt befektetések)

e Finanszirozasi szolgaltatasok (forint- és devizahitelek, tamogatott hitelek, mitargy fedezete mellett
nyujtott hitelek, egyedi hitelkonstrukciok)

Onkormanyzati iizletag

A Bank 1994. 6ta bdéviti kapcsolatat az Onkorméanyzatokkal, elsésorban a szamlavezetés, a
likviditaskezelés, infrastrukturalis és kornyezetvédelmi fejlesztések finanszirozasa teriletén.

A Bank 2005. decemberében a masodik legnagyobb szerepl6je az dnkormanyzati piachak mind betéti,
mind hiteloldalon. Ugyfelei kdzott megyei dnkormanyzat, megyeszékhely, kdzepes meéreti varosok,
budapesti keriiletek, nagykdzségek és kdzségek talalhatok.
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F6bb termékcsoportok

Az dnkormanyzati tigyfelek részére nyujtott fébb termékcsoportok a kbvetkezdk:

e Pénzforgalmi szolgéltatasok (forint-és deviza szamlavezetés, -elektronikus szamlacsomagok,
bankkartyak, csoportos fizetési médok, postai szolgéaltatasok)

Lekotott forint- és devizabetétek,

Befektetési szolgaltatasok

Finanszirozasi szolgaltatasok (forint- és devizahitelek, tamogatott hitelek, lizing, garancia-kibocsatas)
Egyéb szolgaltatasok (letétkezelés, allami tdmogatasok lehivasa, lakossagi és dolgozoi kdlcséndk
nyilvantartasa)

5.1.2. Fontosabb uj termékek és/vagy szolgaltatasok ismertetése
Vallalati iizletag

A 2004. évben a Bank altal bevezetett tamogatasokat eléfinanszirozé hitelcsalad kdére a 2005. évben
tovabb béviilt, a terlletalapu tdmogatasok és a nemzeti tAmogatasok eléfinanszirozasanak lehetéségével.
Ezen konstrukcié kedvezd feltételekkel nyujt eléfinanszirozasi lehetéséget a vissza nem téritendd unios
és nemzeti tamogatasban részesuld vallalkozasok szamara. A vallalati Gzletdg 2005. oktdberétdl az
"Instant Vallalkozoi Hitel” keretében a mikro- és kisvallalati Ggyfelek részére targyi fedezet nélkdl is kinal
hitelt.

Az EU csatlakozas kapcsan elérhetévé valt tdmogatasi lehetéségekhez kapcsoléddan uj hitel- és garancia
termékek keriltek bevezetésre. A Bank és a Magyar Fejlesztési Bank ("MFB”) kozti kapcsolat tovabb
er6sodott az egyuttmikodés keretében kialakitott konstrukciok iranti novekvé érdeklédésnek
kdszdnhetben.

Lakossagi lizletag

Az Uzletdgban 2005. év elején bevezetésre kerllt a Fészekraké program, melynek keretében a Bank
lakascélu hitelhez kapcsolddo allami készfizetd kezesség biztositasaval segiti a fiatalok lakashoz jutasat.
2005. utolsé negyedévében Uj termékként megjelent a tisztan fedezet alapu (tehat a hitelfelvevd jovedelmi
helyzetétdl fiiggetlenil igényelhetd) szabad felhasznalasu jelzalog- és lakashitel. Az izletag uj, befektetési
szamlacsomagokat alakitott ki, illetve elinditotta ,Tavlatok” elnevezésii megtakaritasi termékeit, melynek
keretében a befektet6k rendszeres, akar kis 6sszegil befektetéseit a Bank a befektet6é altal valasztott
kockazati szint mellett befektetési alapokba fekteti. 2005-ben a lakossagi Ugyfelek szamara Uj befektetési
alapok (pl. Raiffeisen Capital Management, Credit Suisse Asset Management) valtak elérhetévé, emellett
a Bank biztositasi termék- és hitelkartya kinalata is boviilt.

Private Banking lizletag

A Bank dinamikus fiéképitési koncepcidjaval 6sszhangban a Private Banking személyes és elektronikus
elérhetésége is magasabb szintre 1épett, tdbb helyszinen tovabbi, dedikalt befektetési tandcsaddval és
megerdsitett asszisztensi hattérrel all Ggyfelei rendelkezésére.

2005 folyaman az izletag termékpalettaja a kdvetkezd elemekkel boviilt:

e euro6 alapu vagyonkezelés

o strukturalt t6kegarantalt betétek

e az osztrak Raiffeisen Capital Management 10 Magyarorszagon is regisztralt befektetési alapja

Onkormanyzati iizletag
Az (zletdag 2005-ben lakasszOvetkezetek és tarsashazak részére is elérhetévé tett tobbféle

szamlacsomagot. A Kibocsaté és az IFC (International Finance Corporation) k6zott 2005. végén létrejott
Uj keretgarancia megallapodas el6segiti az energia megtakaritassal jaré6 beruhazasok banki
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finanszirozasat. Bevezetésre kerllt tovabba a Panel Plusz Hitelprogram, amelynek keretei kozott
lakasszovetkezetek, tarsashazak és 6nkormanyzatok vehetnek fel az MFB Rt. altal refinanszirozott hitelt
az iparositott technolégiaval épiilt lakdéplletek korszerisitése, feltjitasa céljabal.

Fidkhalézat, alternativ értékesitési csatornak

A Bank 2004-ben két éves, fokozott tGtem( fidkhalézat-bévitési programot inditott el. Ennek keretében a
fibkok szama a 2003. év végi 49-r6l 2006. év végére a tervek szerint 120-ra bévul, mely eredményeként a
Kibocsatd orszagos értékesitési halézatra tesz szert. 2005-ben 27 (j fiok nyilt, a fiokbévités a tervezett
Utem szerint valosult meg. A Kibocsaté 2006-ban tovabbi 23 fidk nyitasat tervezi. 2006. marcius végén a
Bank mar 99 fiokkal rendelkezett orszagszerte.

A fiokhalozaton kivil az Ugyfelek rendelkezésére allnak az un. alternativ, elektronikus szolgaltatasi
csatornak is: a Raiffeisen Direkt 24 6ras telefonos Ugyfélszolgalat, az 6nkiszolgalé bankterminalok,
melyek a bankfiokok 24 6ras zénajaban talalhatok és az Internet Home Banking.

5.1.3. Legfontosabb piacok
a) Magyar bankszektor folyamatainak bemutatasa

A kovetkezd elemzés a Magyar Nemzeti Bank altal publikalt adatokon alapul1.

Bar a bankszektor eszkdzallomanyanak novekedése a 2003. évet kdvetden lassulni kezdett, 2005-ben a
vart mértéket és az el6z6 évet meghalado,18%-os bdévilést értek el a bankok és ezzel Gsszesitett
mérlegféosszegik az év végére megkozelitette a 20.000 milliard Ft-ot. A dinamikus ndvekedés legfébb
forrasa a devizahitelezés felfutasa volt. A haztartasi hitelallomany névekménye (783 Mrd Ft) 2004. évhez
hasonléan 2005-ben is meghaladta a vallalati adéssag emelkedését (722 Mrd Ft). A ndvekedési
Utemekben az eltérés még nagyobb, hiszen a vallalati szegmenshez magasabb bazis tartozik. A
kihelyezett lakossagi és vallalati hitelek allomanynévekedése (1505 Mrd Ft) volumenét tekintve
meghaladta a 2004. évi névekményt (1239 Mrd Ft) és megkodzelitette a 2003. évi szintet (1613 Mrd Ft).

2003 2003/2002 2004 2004/2003 2005 2005/2004
Mrd Ft Mrd Ft | % Mrd Ft Mrd Ft | % Mrd Ft Mrd Ft %
Mérlegfédsszeg | 14.513 2.913 25,1% 16.773 2.260 15,6% 19.815 3.042 18,1%
Vallalati hitelek 4.421 732 19,9% 5.003 582 13,2% 5.724 722 14,4%
Vallalati betétek | 2.392 276 13,0% 2.493 100 4,2% 2.807 315 12,6%
Lakossagi 2.348 881 60,0% 3.005 657 28,0% 3.788 783 26,1%
hitelek
Fogyasztasi 554 219 65,1% 719 165 29,7% 1.204 485 67,4%
hitelek
Lakashitelek 1.509 729 93,4% 1.910 401 26,6% 2.283 373 19,5%
Egyéb hitelek 284 -67 -19,1% 375 91 32,2% 301 -74 -19,7%
Lakossagi 4.595 586 14,6% 5.128 532 11,6% 5.669 542 10,6%
betétek
Forras: MNB

A lakossagi hiteleken belll folyamatosan csokken a lakashitel kihelyezések aranya. A fogyasztasi
hitelallomany 2005-ben mind volumenét, mind utemét (67%!) tekintve meghaladta a lakashitelek
bévilését.

Az alacsony eurd és svajci frank kamatok vonzéva tették a bankok Uj devizahitel konstrukcidit a
haztartdsok és vallalatok szamara is. 2005-ben az Uj kihelyezések kdzott mind a vallalati, mind a
lakossagi szegmensben egyértelm(i a devizahitelek dominanciaja — a forintkihelyezések allomanyanak
stagnalasa mellett gyakorlatilag az allomanynévekmény egészét a devizakdlcsdnok adtak a lakosséagi
lakashitelek és fogyasztasi hitelek esetében ugyanugy, mint a vallalati kihelyezések tekintetében. E
folyamat eredményeként 2005. év végén a haztartasok bankokkal szembeni addssaganak mar kozel
egyharmada (2003. év végén még csak 4%-a), a vallalkozasok hiteleinek pedig fele devizaban allt fenn.

! Az elemzés a monetaris pénziigyi intézmények 6sszevont mérlege alapjan késziilt.
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A bankok novekedésuket egyre kevésbé tudjak ugyfélbetétekbdl finanszirozni. A betétallomany
emelkedése évek ota elmarad a hiteldllomany bdévilésétél, igy a hitelintézetek ndévekvd aranyban
finansziroztak aktivitasukat eredménytartalékuk és anyabanki forrasaik terhére. A kulféldi forrasbevonas
ndvekedési titeme 2005-ben mar a 40%-ot is meghaladta.

A magyarorszagi bankok eurdpai viszonylatban és a szlikebb régié szektoraihoz mérve is kiemelkedd
jovedelmezbséggel birnak. A szektor atlagos sajat téke aranyos jovedelmezdsége (ROE) 2003-ban
19,4%, 2004-ben 26,5% volt, 2005-ben pedig meghaladta a 26,5%-ot, mig az eszkdzaranyos megtérulés
(ROA) a 2004. évi 2,15%-ré6l 2005-ben 2,24%-ra emelkedett’. Ennek f6 okaként a nemzetkozi
Osszehasonlitdsban még mindig magas, 4% korlli kamatmarzsot (kamateredmény/mérlegf66sszeg) lehet
megemliteni. A magas jovedelmez6ség fenntartdsahoz hozzajarult tovabba a csokkend céltartalék
képzés, a javuld koltséghatékonysag és a nem kamatjellegli eredmény névekedése.

A kovetkez6 években a mar elindult folyamatok tikrében a hitelezési aktivitas lassulasara, a
kamatmarzsok (és ebbdl addéddéan a kamatbevételek) csokkenésére és a banki kockazatvallalas
ndvekedésére lehet szamitani, mely tényez6k ronthatjak a szektor jelenleg kiemelkedd jovedelmezéségét.
2005-ben a 2004. év végi értékhez képest a kuldn figyelendd kihelyezések allomanya megkdzelitbleg a
duplajara nétt (ez azonban részben a bankok kockazatkezelési technikainak fejlédését, dvatossaguk
ndvekedését jelzi). A szektor tékeellatottsaga az év soran tovabbra is megfeleld volt.

b) A Kibocsatoé piaci pozicidja

A Kibocsaté 1.268 milliard forintos (6,4%-0s piaci részesedést biztositdo) mérlegf6dsszegével 2005. év
végén a hatodik legnagyobb bank volt a hazai piacon.

A Bank piaci részesedése ligyfélhitelei, ligyfélbetétei és
mérlegfé6osszege alapjan
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Forras: MNB, Kibocsaté MSZSZ szerinti, nem konszolidalt pénzugyi beszamoldi

A koOvetkezd tablazat a Bank jellemzd szamait és piaci részesedését mutatja be a legfontosabb
Uzletagakban:

2 A jovedelmez6ségi mutatok szamitasa: ROE= ad6zas el6tti eredmény/atlagos sajat téke, ROA= adézas elétti eredmény/atlagos mérlegféosszeg.
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2003 dec 2004 dec 2005 dec

Mrd Ft % Mrd Ft % Mrd Ft %
Mérlegf66sszeg 837 5.77% 1.084 6.47% 1.268 6.40%
Vallalati hitelek 417 9.43% 534 10.68% 624 10.90%
Vallalati betétek 249 10.42% 280 11.25% 300 10.70%
Lakossagi hitelek 84 3.57% 105 3.50% 164 4.33%
Fogyasztasi hitelek 17 3.12% 22 3.12% 58.9 4.89%
Lakashitelek 40 2.64% 48 2.52% 70.4 3.08%
Egyéb hitelek 27 9.41% 35 9.23% 34.9 11.60%
Lakossagi betétek 217 4.72% 321 6.26% 350 6.18%
Onkormanyzati hitelek 20 13.43% 30 16.45% 35 14.37%
Onkormanyzati betétek 21 9.69% 34 13.33% 37 14.89%

Forras: MNB, Kibocsaté MSZSZ szerinti, nem konszolidalt pénzigyi beszamoléi

A bankok kozti verseny szempontjabdl viszonylag kiegyenlitett vallalati hitelpiacon a Kibocsaté kézel 11%-
os részesedéssel az 6todik helyet foglalja el, mig a vallalati betétpiacon ugyanekkora, 11% kordili
részesedésével a negyedik.

Piaci részesedés/ Vallalati iizletag Piaci részesedés/ Onkormanyzati iizletag
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Hagyomanyosan az dnkormanyzatok piaca a legkoncentraltabb, ezt a relativ kis piacot néhany, erre az
ugyfélkdrre specializalddott bank (elsésorban az OTP Bank és a Kibocsatd) szolgdlja ki. A Kibocsato
részesedése hiteloldalon meghaladja a 14%-ot, mig betétoldalon kézel 15%-os sullyal bir.

A lakossagi piacot tradicionalisan az OTP uralja mind betéti, mind hiteloldalon. A Kibocsaté folyamatosan
névekvl és 2005. els6 félévében 4%-ot meghaladd részesedésével a lakossagi hitelpiac negyedik, mig
6,2%-0s részesedésével a betétpiac harmadik legnagyobb szerepléje.

Piaci részesedés/ Lakossagi lizletag Piaci részesedés/ Lakossagi hitelek
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c) A Kibocsato altal a sajat versenyhelyzetérol tett megallapitasok forrasa

A piac méretének és a piaci pozici6 meghatarozasahoz a Magyar Nemzeti Bank statisztikai és a
Kibocsatdo MSZSZ szerinti, nem konszolidalt pénziigyi beszamoléi szolgaltattak adatot.

6. SZERVEZETI FELEPITES
6.1. A Kibocsato szervezeti felépitése

A Kibocsato szervezeti abraja
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6.1.1. A Bankcsoport tulajdonosi érdekeltségei 2005. december 31-én:

Vallalkozas neve Jegyzett Bank Bank Bank
téke tulajdoni kozvetlen kozvetett
rész tulajdoni tulajdoni
hanyad hanyad
millié Ft millié Ft % %

Anyavallalat

Raiffeisen Bank zrt. 29769

Konszolidacioba bevont leanyvallalatok

Raiffeisen Gazdasagi Szolgaltatd Zrt. (korabban: Raiffeisen 20 20 100% 0%

Ertékpapir és Befektetési Rt.)

Raiffeisen Lizing Zrt. 226 113 50% 0%

Raiffeisen Property Lizing Zrt. 50 50 100% 0%

Raiffeisen — Agent Pénziigyi Kft. 3 3 100% 0%

SCT Karasz u. Kift. 3 3 100% 0%

Raiffeisen Ingatlan Zrt. 105 53 50% 0%

SCT Tiindérkert Kit. 3 3 100% 0%

Raiffeisen Auté Lizing Kft. 20 10 0% 50%

Raiffeisen Gazdasagi és Pénziigyi Tanacsado Zrt. 20 10,2 51% 0%
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Konszolidacioba be nem vont leanyvallalatok

Alfa Asz Kft. 3 0 0% 50%
Sinesco Kift. 3 0 0% 50%
SPDC Diagnosztikai Kézpont Szolg. Kft. 3 0 0% 50%
Tarsult vallalkozas

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Kit. | 100 | 0 ] 0% | 20%

A Kibocsaté, mint a Raiffeisen Gazdasagi Szolgaltaté Zrt. egyedili tulajdonosa 2004. december 31-ei
alapitéi hatarozataban arrol dontott, hogy a Raiffeisen Gazdasagi Szolgaltaté Zrt. jegyzett t6kéjét 2.210
millié Ft-rol 20 millié Ft-ra csOkkenti. A leszallitott jegyzett t6kébdél 980 millié Ft téketartalékba, 1.210 millid
Ft pedig a részvényes részére kifizetésre kertlt. A dontés cégbirdsagi bejegyzése 2005-ben megtortént.

A Raiffeisen Gazdasagi Szolgéltatd Zrt.-ben 1évd részesedésekre 2005. évben 348 millid Ft értékvesztés
kerult elszamolasra.

6.1.2. A Bankcsoport tagjainak bemutatdsa
A Bankcsoport tagjai

Kibocsato

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Ingatlan Zrt.

Raiffeisen Agent Pénzigyi Kft.
Raiffeisen Gazdasagi Szolgaltaté Zrt.
Raiffeisen Lizing Zrt.

Raiffeisen Property Lizing Zrt.

SCT Karasz u. Kft.

SCT Tundérkert Kft.

A legfontosabb csoporttagok tevékenységének réovid bemutatasa

A bemutatott csoporttagokrdl szélé pénzigyi adatok a tarsasagok MSZSZ szerinti, nem auditalt
beszamoléibél szarmaznak.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

A Bankcsoport befektetési alapkezeléssel és intézményi vagyonkezeléssel foglalkozo tagja. A Raiffeisen
Alapcsalad az Alaptajékoztatd készitésének idején kilenc hazai és két kuilfoldi alapbdl allt.

2005-ben az Alapkezeld tébb mint haromszorosara noévelte az altala kezelt alapokban Iévé vagyon
Osszegét, addzas elbtti eredménye toébb mint 6tszoérdsére emelkedett. A Raiffeisen Alapok vagyona 2006.
februar 22-én meghaladta a 158 milliard Ft-ot. Ezzel 8,24%-0s piaci részesedést mondhatott magaénak,
mellyel az 6tédik legnagyobb szerepld a piacon. Az Alapcsalad legjelentdsebb tagja a sajat
szegmensében piacvezetd, 2006. februar 22-an 96,2 milliard Ft nettdé eszkdzértékl Raiffeisen Ingatlan
Alap.

Ezer Ft 2003.12.31. 2004.12.31. 2005.12.31.

Befektetési Alapkezel6 mérleg szerinti eredménye 20.652 77.036 417.402
Befektetési Alapkezel®é ad6zott eredménye 45.152 77.036 417.402
Befektetési Alapkezel6 sajat tékéje 139.959 216.995 634.397

Az Alapkezel6 befektetési alapjainak kezelésén tulmenden intézményi vagyonkezelési tevékenységet is
folytat, vagyonkezelt allomanya 2005. év végén megkdzelitette a 22,4 milliard Ft-ot. Az Alapkezeld
tulajdonosi strukturaja a kdvetkezd:

— AKibocsaté — 80%

— Raiffeisen Gazdasagi Szolgaltaté Zrt. — 20%
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Raiffeisen Ingatlan Zrt.

A Raiffeisen Ingatlan Zrt. a Bankcsoport ingatlanfejlesztésre, létesitmény gazdalkodasra és strukturalt
ingatlanfinanszirozasra szakosodott leanyvallalata. 1994-t6l 2001-ig a Raiffeisen Lizing Zrt. Gzletagaként
nyujtott teljes korl, ingatlanokhoz kapcsol6dd szolgaltatasokat. A projektek megndvekedett mérete és
volumene, a finanszirozasi szerkezet és a piaci kdrnyezet valtozasai kdvetkeztében 2001. januarjaban az
Uzletag onallésodott és megalakult a Raiffeisen Ingatlan Zrt.

A Raiffeisen Ingatlan Zrt. izemeltetési piacon meglevé helyzetét alapvetéen legnagyobb megrendeléjének
a Raiffeisen Ingatlan Alapkezelének piaci fejlédése hatarozza meg. 2005. végére a Raiffeisen Ingatlan Zrt.
altal lzemeltetett tertilet meghaladta a 150.000 m’-t. A Raiffeisen Ingatlan Zrt. portfélidja 2003-r6l 2005-re
kézel megduplazdodott és elérte a 21 milliard forintot.

Ezer Ft 2003.12.31. 2004.12.31. 2005.12.31.

Raiffeisen Ingatlan Zrt.mérleg szerinti eredménye 25.985 -30.690 6.882
Raiffeisen Ingatlan Zrt.sajat tékéje 14.710 10.680 106.359

Az Ingatlan Zrt. tulajdonosi strukturgja a kévetkez6:
— AKibocsaté — 50%
— Raiffeisen Leasing International GmbH, 1030 Bécs, Am Stadtpark 9. — 50%

Raiffeisen Lizing cégcsoport

A Raiffeisen Lizing Zrt. a Kibocsatd és az osztrdk Raiffeisen Leasing International GmbH altal fele-fele
aranyban tulajdonolt tarsasag. A cég f6 tevékenységi koérei a jarmU- illetve a gép-berendezés
finanszirozas, melyek pénzugyi lizing illetve kdlcsdn formaban valdésulnak meg. A Raiffeisen Lizing
cégcsoport a Raiffeisen Lizing Zrt.,, a Raiffeisen Autdlizing Kft., Raiffeisen Biztositaskozvetité Kft. a
Sinesco Kft.-t vallalatokat foglalja magaban. A Cégcsoport konszolidalt mérlegf6édsszege 2005. év végén
megkozelitette a 110 milliard forintot. A 2004-es évben végrehajtott stabilizaciés program utan 2005-ben
mar a gyors novekedés valt a 6 jellemzéjévé. A Raiffeisen Lizing Zrt. és a Raiffeisen Autdlizing Kift.
egyuttesen tobb mint 58 milliard forint értékben végzett Uj finanszirozast 2005-ben, ami tdbb mint 50%-kal
haladja meg az el6z6 évi teljesitményt. A Cégcsoport lizingpiaci részesedése az eszkozfinanszirozas
terén 6,4%-0s volt, ami altal a lizingpiac hatodik szerepléjévé valt. A Raiffeisen Lizing Zrt. és a
Lizingcsoport tdbbi tagja jelentds pozitiv eredménnyel zartak a 2005-6s évet. Az elmult évek tudatos
épitkezésének kdszonhetéen a csoportnak tdbb gépjarmi-értékesitével van stratégiai megallapodasa a
piaci egyuttmiikddésre vonatkozéan, amelyek segitik a lelassulé piaci bdvilésbél eredd ndvekedési
korlatok lekiizdését. A Raiffeisen Lizing Zrt a 2006-os és az azt kovetd években tovabbi jelentds
ndvekedést tervez, megtartva azt a jovedelmez&ségi szintet, melyet sikerullt elérnie 2005-ben.

Ezer Ft 2003.12.31. 2004.12.31. 2005.12.31.
Raiffeisen Lizing Zrt.mérleg szerinti eredménye -861.823 -612.817 1.136.330
Raiffeisen Lizing Zrt.sajat tékéje 1.088.951 176.134 1.312.464

A Raiffeisen Lizing Zrt. tulajdonosai:
— AKibocsaté — 50%
— Raiffeisen Leasing International GmbH, 1030 Bécs, Am Stadtpark 9. — 50%

Raiffeisen Gazdasag és Pénziigyi Tanacsado Zrt.
A Raiffeisen Gazdasag és Pénzigyi Tanacsadé Zrt.-t ("Raiffeisen Consulting”) a Cégbirésag 2003.
szeptember 11-én jegyezte be. A tarsasag adozasi, illetve EU szakért6i szaktudast igényld pénzigyi

tanacsadoi szolgaltatast végez. A cég a 2005-0s uzleti évét 11 millio forint adézott eredménnyel zarta. A
2006-os évre vonatkozdan a cég 55 millié forint eredmény elérését tlizte ki célul.
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| 2003.12.31. 2004.12.31. | 2005.12.31.

A Raiffeisen Consulting mérleg szerinti eredménye 2.190 2.204 10.916
A Raiffeisen Consulting adézott eredménye 84.304 2.204 10.916
A Raiffeisen Consulting sajat tékéje 20.000 22.204 33.119

A Raiffeisen Consulting tulajdonosi strukturaja a kovetkezé:
— AKibocsato — 51%
— Raiffeisen International Bank-Holding AG, 1030 Bécs, Am Stadtpark 9. — 49%

6.2. Filigg6ségi helyzet bemutatasa

A RAIFFEISEN BANK zrt. 100%-os tulajdonosa az Ausztridban bejegyzett Raiffeisen-RBHU Holding
GmbH, amely igy kdzvetlen iranyitast biztositd befolyassal rendelkezik a Kibocsatéban.

7. TRENDEK

A Kibocsatd kilatasai szempontjabdl nem kovetkeztek be jelentds hatranyos véltozasok a legutdbbi
ellendrzott pénzigyi beszamold kdzzététele ota.

8. NYERESEG-ELOREJELZES VAGY -BECSLES

A Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatéban nem tesz kdzzé nyereség-elérejelzést.

9. IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELO SZERVEK

9.1. Az igazgatasi, iranyito és feliigyel6 szervek tagjai
9.1.1. Igazgatésdg

Az lgazgatdsag legalabb harom, legfeljebb tizenegy tagbdl all, akik kdzul legalabb két személy belsd tag.
Az |lgazgatdsag tagjait az egyeduli részvényes valasztja meg legfeljebb 6t évi idétartamra azzal, hogy az
igazgatésagi tagok megbizatdsdnak id6tartama az 6tddik Uzleti évet lezard hatdrozat meghozatalanak
napjaig szol. A tagok barmikor visszahivhatok, megbizatasuk lejarta utan djravalaszthatok.

Dr. Herbert Stepic (elnok)

Az igazgatosag elndke, 1972-ben végzett a Kbzgazdasagi Féiskolan, 1972-ben doktori cimet szerzett.
1973-t6l a Raiffeisen Zentralbank AG. munkatarsa, 1977-t6l osztalyigazgatd, 1977-1990 az F.J. Elsner
Co. Wien lUgyvezetd igazgatdja, 1986-t6l a Raiffeisen Zentralbank igazgatdja, 1987-t6l az igazgatétanacs
tagja, 1995-t6l a Raiffeisen Zentralbank AG. elndkhelyettese.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9. , telefonszam: + 43 (1) 71707-1470, fax: +43 (1) 71707-76-1470

Mag. Heinz Wiedner (tag)

Igazgatosagi tag, 1972-1976 kozott a Grazi Egyetem Uzemgazdasagi szakan szerzett magiszteri cimet.
1976-1979 kozott a Citibank Ausztria, Bécs Pénzlgyi Ellendrzés Féosztaly vezetdje, 1979-1983 kozott a
Citibank Brisszel rendszerfejlesztési projektvezettje, 1983-1986 kozott a Citibank Buenos Aires SARP
Divizié bankmdiveleti és technolégiai vezet6je, 1986-1988 kozott a Citicorp Latino, Miami latin amerikai
orszagoknak nyujtott elektronikai szolgaltatasok vezetbje. 1993-1995 kozo6tt a Raiffeisen Zentralbank
fizetési szolgaltatasok vezetdje, 1995-2004 kodzott a Raiffeisen Zentralbank tranzakcios szolgaltatasok
vezetdje. 2004. szeptembertdl a Raiffeisen International igazgatésagi tagja.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszam: + 43 (1) 71707-1628, fax: +43 (1) 71707-76-1628
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dr. Robert Gruber (tag)

Igazgatésagi tag, 1975-t61 1979-ig a Bécsi Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen bankizemtani,
Uzemgazdasagtani tanulmanyokat végzett, illetve megszerezte a tarsadalom és kdzgazdasagtudomanyok
magisztere cimet. Ezzel parhuzamosan, 1976-1979 kdzott politikatudomanyok és nemzetkézi jog szakon
folytatott tanulmanyokat a Bécsi Egyetemen, ahol 1983-ban megszerezte a Kbzgazdasag doktora cimet.
1981-1982 kdzott posztgradualis MBA tanulmanyokat folytatott az American University Washington D.C.—
n nemzetkdzi pénzigyek szakterileten. 2001 éta a Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich vezérigazgaté-
helyettese.

Cim: 1020 Bécs, Friedrich-Wilhelm-Raiffeisenplatz 1., telefonszam: + 43 (1) 21136-300, fax: +43 (1)
21136-3003

Mag. Franz Rogi (tag)

Igazgatosagi tag, 1982-1989 kozott jogi tanulmanyokat folytatott Grazban, 1990-1991 k6z6tt altalanos
banki képzésben vett részt Grazban a bécsi Raiffeisen Akadémian, 1992-1993 kozott kulkereskedelmi
tanulmanyokat folytatott a Graz-i Kézgazdasagi és Vallalati Gazdasagtan Egyetemen. 1990-1993 koz6tt a
Raiffeisenlandesbank Steiermark Killigyi Osztalyan, 1994-2002 kozoétt a tarsasagi banklgyek terlleten
dolgozott. 2002. juliusa 6ta a Nemzetkdzi Részleg munkatarsa.

Cim: 8010 Graz, Kaiserfeldgasse 5., telefonszam: 0316/4002-7110

Julius Marhold (tag)

Igazgatosagi tag, 1974-ben doktori cimet szerzett a Vilaggazdasagi Foéiskolan. 1974-t61 a
Raiffeisenverband Burgenland igazgatosagi asszisztense, 1981-82 kozott a Gattendorfi raktarhazat
iranyitja, 1982-t61 a Raiffeisenverband Burgenland (jelenleg Raiffeisenlandesbank Burgenland)
Uzletvezetbje, 1985-t61 a Raiffeisen Eisenstadt Uzletvezet6je, 1986-t61 vezérigazgatdja. 2004.
szeptemberétdl a Kibocsatd igazgatdsagi tagja.

Cim: 7001 Eisenstadt, Raiffeisen Strasse 1., telefonszam: + 43 2682-691-102, fax: +43-2682-691-109

Aris Bogdaneris (tag)

Igazgatésagi tag, 1992-ben a John Hopkins Egyetemen szerzett diplomat Washingtonban, 1999
oktéberétél - 2001 oktéberéig a Budapest Banknal hattérmiveleti vezet6, 2001 oktoberétél - 2004
februarjaig igazgato-helyettes és igazgatdésagi tag. 2004. oktdbere ota a Raiffeisen International
igazgatésagi tagja, a lakossagi Uzletagért felelés vezets, 2005. marciusatdl a Kibocsaté igazgatosagi
tagja.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszam:+ 43 (1) 71707-1628, fax: +43 (1) 71707-76-1628

Dr. Felcsuti Péter (bels6 tag)

Vezérigazgatd, igazgatésagi tag, 1973-ban végzett a moszkvai Nemzetkdzi Kapcsolatok Intézetében.
1973-1979 kozott a Magyar Nemzeti Bank Devizagazdalkodasi Féosztalyan dolgozott a KGST terlletért
felel6s osztalyon, majd 1979-t6l Dél-Amerikaval, Kozép-Kelettel, illetve Tavol-Kelettel foglalkozott. 1984-
t6l az MNB kulféldi hitelfelvételi tevékenységébe kapcsolddott be. 1987-ben a Devizagazdalkodasi
FGosztaly f6osztalyvezett helyettese. 1989. marciusatél a Citibank Budapest pénzintézetében lgyvezetd
igazgatd. 1989 oktéberétdl a Kibocsatd vezérigazgatoja. 1993-t6l a Magyar Bankszdvetség elndkségének
tagja, 1995 és 2001 kdzott alelndke.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4440, fax: 484-4444

Horvath Krisztina (bels6 tag)

Vezérigazgato-helyettes, igazgatdosagi tag. Kozgazdasz. 1987-1989 kozott referens a Magyar Nemzeti
Bankban, kezdetben a Devizaforgalmi Féosztalyon, kés6bb az akkreditiv részlegnél. 1989-et kbdvetéen
kiilonb6z6 tisztségeket tolt be a Raiffeisen Bank Rt-nél, 1989-1992 kozott hitelreferens, 1992-t61 1996-ig
féosztalyvezetd a Véllalati Ugyfelek Féosztalyan, majd 1997-ig ugyanezen az osztalyon lizletagvezetdként
dolgozik. 1997-t6l a Kibocsaté vezérigazgaté-helyettese, 2005. juliusatol igazgatdsagi tag.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4441, fax: 484-4444
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Verd Péter (belsé tag)

Vezérigazgaté-helyettes. Rendszerelemzé/tervez6. 1974-1983 kozott a Nemzetkdzi Szamitastechnikai
Oktaté Kozpont Nemzetkozi Féosztalyanak vezetdje, 1983-t6l 1991-ig kilkereskedelmi igazgatd, majd
vezérigazgatd-helyettes a Novotrade Rt-nél, 1992-ben vallalkozo, 1993-t6l Ugyvezetd igazgatd a
Raiffeisen Lizing Rt-nél. 1997-t6l a Kibocsaté vezérigazgato-helyettese, 2005. juliusatdl igazgatésagi tag.
Cim: 1158 Budapest, Késmark u. 11-13., telefonszam: 414-6380, fax: 414-6589

Tarafas Imre (kiilsd tag)

Vezérigazgato-helyettes, igazgatosagi tag. Kbézgazdasz, a Magyar Tudomanyos Akadémia doktora. 1969-
t6l 2005-ig szamos intézményben megfordul (Magyar Nemzeti Bank, Orszagos Tervhivatal, Vilagbank,
EBRD) kllonb6z6é pozicidkban, illetve igazgatésagi elndk a kovetkezd tarsasagokban: Hungarian
International Bank Ltd. (London), Unicbank, Nemzetkdzi Bankarképzé Kozpont, Raiffeisen Bank. 2006.
januar 1-t6l a Kibocsatd igazgatdésaganak tagja. Ezt megel6z6en, 2002 és 2005 kozott az EBRD londoni
igazgatoja.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 463-2328, fax: 463-2745

9.1.2. Feliigyel6 bizottsag

A Felugyel6 Bizottsag legalabb harom, legfeljebb tizendt tagbdl all. Tagjainak egyharmadat, amennyiben
a Tarsasag teljes munkaidében foglalkoztatott dolgozdinak létszdma éves atlagban a kettészaz 6t
meghaladja, a Kibocsaté munkavallaléi valasztjak, a tobbi tagot az egyedili részvényes valasztja.

Wolfgang Trost (elnok)

Felligyelbbizottsag elndke, a Bécsi Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte tanulmanyait. 1975-1976
kozott egy nemzetkdzi kdnyvvizsgald vallalat alkalmazottja, 1977-t6l a Raiffeisen Zentralbank Osterreich
AG. szamviteli osztalyanak alkalmazottja, majd a szamviteli osztaly igazgatéja 1984-t4l.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszam: + 43 (1) 71707-2466, fax: +43 (1) 71707-76-2466

UIf Leichsenring (tag)

Fellgyel6bizottsagi tag, 1987-1993 kdzott a Bécsi Kbzgazdasagtudomanyi Egyetem folytatta tanulmanyait
Uzleti Adminisztracio, Uzleti Szamitastechnika teriileten. 1993 6ta a Raiffeisen Zentralbank szamviteli
féosztalyan dolgozik.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszam: + 43 (1) 71707-2460, fax: +43 (1) 71707-76-2460

dr. Téthné dr. Szabé Mercedes (tag)

Felligyel6bizottsagi tag, 1993—-ban szerzett jogi diplomat a Janus Pannonius Tudomanyegyetemen. 1993-
ban az Igazsagugyi Minisztériumban, majd 1995-igy az Iparbankhaz Rt-nél dolgozott. 1996 6ta a
Kibocsatoé jogtanacsosa.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4517, fax: 484-4444

9.1.3. Ugyvezetéség

Dr. Felcsuti Péter (vezérigazgato)

Vezérigazgatd, igazgatdsagi tag, 1973-ban végzett a moszkvai Nemzetkdzi Kapcsolatok Intézetében.
1973-1979 kozo6tt a Magyar Nemzeti Bank Devizagazdalkodasi Féosztalyan dolgozott a KGST teruletért
felelés osztalyan, majd 1979-t61 Dél-Amerikaval, Kozép-Kelettel, illetve Tavol-Kelettel foglalkozott. 1984-
t6l az MNB kulféldi hitelfelvételi tevékenységébe kapcsolddott be. 1987-ben a Devizagazdalkodasi
Fbosztaly f6osztalyvezetd helyettese. 1989. marciusatdl a Citibank Budapest pénzintézetében lgyvezetd
igazgatd. 1989 oktoberétdl a Kibocsatd vezérigazgatdja. 1993-t6l a Magyar Bankszovetség elndkségének
tagja, 1995 és 2001 kozott alelndke.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4440, fax: 484-4444
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Horvath Krisztina (vezérigazgato-helyettes)

Vezérigazgatd-helyettes, igazgatosagi tag. Kézgazdasz. 1987-1989 kodzott referens a Magyar Nemzeti
Bankban, kezdetben a Devizaforgalmi Féosztalyon, kés6bb az akkreditiv részlegnél. 1989-et kdvetéen
kildnbozé tisztségeket tolt be a Raiffeisen Bank Rt-nél, 1989-1992 kozott hitelreferens, 1992-t61 1996-ig
féosztalyvezetd a Vallalati Ugyfelek Féosztalyan, majd 1997-ig ugyanezen az osztalyon iizletagvezetéként
dolgozik. 1997-t6l a Kibocsaté vezérigazgaté-helyettese, 2005. juliusatol igazgatdsagi tag.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4441, fax: 484-4444

Verd Péter (vezérigazgaté-helyettes)

Vezérigazgato-helyettes. Rendszerelemzé/tervezé. 1974-1983 kozott a Nemzetkdzi Szamitastechnikai
Oktatdo Kozpont Nemzetkozi Fbosztalyanak vezetdje, 1983-t6l 1991-ig kulkereskedelmi igazgaté, majd
vezérigazgaté-helyettes a Novotrade Rt-nél, 1992-ben vallalkozd, 1993-t6l Ugyvezetd igazgatd a
Raiffeisen Lizing Rt-nél. 1997-t6l a Kibocsatd vezérigazgato-helyettese, 2005. juliusatol igazgatésagi tag.
Cim: 1158 Budapest, Késmark u. 11-13., telefonszam: 414-6380, fax: 414-6589

Huszar Rébert (vezérigazgaté-helyettes)

Vezérigazgatd-helyettes, kbzgazdasz. 1993-ban szerzett kézgazdasz képesitést a Pénzigyi és Szamviteli
Fdiskolan. 2002-ben MBA fokozatot szerzett a Manchester Business School-ban. 1993-1994 kdzott
kdzalkalmazott a Pénziigyminisztériumban, 1995-1996 kozott a Kibocsato Vallalati Ugyfelek Féosztalyan
ugyfélreferens, 1996-1997 az Onkormanyzati Ugyfelek Féosztalyan tgyfélreferens, 1997-2001 kozott a
Vallalati Uzletag vezetbje, 2001-2005 kozott a Lakossagi Uzletag vezetéje, 2005. szeptember 30-t6l a
Bank vezérigazgaté-helyettese.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4446, fax: 484-4444

Szabo Ferenc (vezérigazgato-helyettes)

Vezérigazgatd-helyettes, 1990-ben szerzett kdzgazdasz képesitést. 1990-95 kdzott az Inter-Eurdpa Bank
vezetd devizapiaci Uzletkotéje, 1995-96 kdzott a Banque Indosuez Hungary Ltd. Treasury-vezetdje, majd
1996-1997-ig a Credit Lyonnais Bank vezet6 Uzletkétéje, 1997-1999-ig Ggyvezetd igazgatdja, a Treasury
vezetdje. 1999 6ta a Kibocsatdé Treasury féosztalyvezetdje, 2004. aprilis 1-t6l vezérigazgato-helyettese.
Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4439, fax: 484-4444.

Katona Jézsef (vezérigazgato-helyettes)

Vezérigazgatd-helyettes. 1991-ben kdzgazdasz-, 1992-ben okleveles konyvvizsgalo-, 1994-ben jogasz-
kézgazdasz képesitést szerzett. 1992-94 kdzott a Naturland Rt. pénzigyi igazgatoja, 1994-1996 kozott a
Kereskedelmi, Vendéglatéipari és Idegenforgalmi Fdiskola docense, 1996-t61 1998-ig a Budapest
Investment Management Co. Ltd lgyvezet6 igazgaté-helyettese. 1997-1998 kozott a Budapest Bankban
bankkartya és elektronikus termékek Uzletagvezetd, lgyvezetd igazgatd. 1999-t61 a CIB Kozép-Eurdpai
Nemzetkdzi Bank lakossagi Uzletaganak vezetdje, a Manegement Bizottsag és a Regionalis Lakossagi
Iranyitd Bizottsag tagja. 2005. oktdber 1-t6l a Kibocsatd vezérigazgatd-helyettese.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4443, fax: 484-4444

A Kibocsato vezetd alldsu személyei a Bankcsoporton kivil nem toltenek be vezet6 poziciot mas, itt nem
emlitett gazdasagi tarsasagban.

9.2. Az igazgatasi, iranyito és felligyel6 szervek tagjainak osszeférhetetlensége

A Kibocsaté tudomasa szerint nem all fenn Osszeférhetetlenség az igazgatasi, iranyité és felligyeld
szervek tagjai altal a Kibocsatd szamara végzett feladatok, illetve e személyek maganérdekei és/vagy
mas feladatai kdzott.
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10. FO RESZVENYESEK

10.1. A Kibocsaté jegyzett tokéje

A Kibocsaté jegyzett tékéje alapitaskor: 1.000.000.000,- Ft.
A Kibocsaté jegyzett tékéje 2005. december 31-én: 29.769.140.000,- Ft.

10.2. Részvényesek listaja 2005. december 31-én

Részvényes neve és székhelye Részvényfajta Névérték db Tulajdoni
(millié Ft) arany
Raiffeisen-RBHU Holding GmbH Torzsrészvény 29.769 2.976.914
1030 — Bécs, Am Stadtpark 9.
Osszesen: 29.769 2.976.914 100,00%

A szavazati arany a torzsrészvények esetében megegyezik a tulajdoni arannyal. A Raiffeisen-RBHU
Holding GmbH tObbségi tulajdonosa a Raiffeisen International Bank-Holding AG (’Raiffeisen
International”), amely a bécsi kdzpontd Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG ("RZB”) teljes korien
konszolidalt leanyvallalata. Az RZB a kdzponti intézménye az osztrak Raiffeisen Bankcsoportnak
(Raiffeisen-Bankengruppe,”"RBG”), Ausztria legerésebb bankcsoportjanak. Az RBG az osztrdk bankpiac
hozzavetSlegesen 40%-at és Ausztria illetve a kdzép-kelet eurdpai régio legkiterjedtebb fidkhaldzatat
mondhatja magaénak.

A Raiffeisen International az osztrdk csoport kdzép-kelet eurdpai régioban mikédé bankjainak és
leanyvallalatainak az iranyitd szervezete. 2005. aprilisaban az osztrak lakossagi, valamint az osztrak és
kilfoldi intézményi befekteték kdrében nyilvanos részvénykibocsatast hajtott végre, és papirjait jelenleg a
bécsi t6zsdén jegyzik. Az RZB 2000-ben elnyerte a Euromoney "Legjobb kilféldi bank Koézép-Kelet
Eurépaban" cimét, 2004-ben pedig a Global Finance "A vilag legjobb kereskedelem-finanszirozé bankja"
cimet. Az RZB rovid tavu addssagainak mindsitése a Standard & Poor's nemzetkdzi hitelmingsitd intézet
besorolasa szerint A1, a Moody’s nemzetkdzi hitelmindsité intézet besorolasa szerint P-1 (Prime-1,
befektetési kategoria). Hosszu tavi addssagainak mindsitése a Moody’s nemzetkézi hitelmindsité intézet
besorolasa szerint A1.

A Kibocsaté elétt nem ismert egyéb olyan megallapodas, amely a jévében a Kibocsaté feletti ellenérzés
mébdosulasahoz vezethet.

10.3. A Kibocsaté altal korabban kibocsatott és még forgalomban 1évd értékpapirok tipusa és fajtai
10.3.1. A Kibocsatoé altal kibocsatott részvények

Tipusa: névre szolé
Fajtaja és osztalya: torzsrészvények

A Kibocsatd a jelen Alaptajékoztatd elkészitése idépontjaban zartkdrien mikaddik, részvényei nincsenek
nyilvanos forgalomban.

10.3.2. A Kibocsato altal kibocsatott és még forgalomban lIévé kétvények

Raiffeisen Bank Il. Kétvény (l. sorozatrészlet)
Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalomba hozatal médja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2001. szeptember 26.

Lejarat napja: 2006. szeptember 30.

Kibocsatott 6ssznévérték: 3.039.300.000 Forint
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Kamatozas: valtozo, 3 hénapos BUBOR + 0,1%, kamatfizetés negyedévente

Raiffeisen Bank Il. Kétvény (ll. sorozatrésziet)

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras

Kibocsatas napja: 2002. marcius 18.

Lejarat napja: 2006. szeptember 30.

Kibocsatott 6ssznévérték: 10.000.000.000 Forint

Kamatozas: valtozo, 3 hénapos BUBOR + 0,1%, kamatfizetés negyedévente

Raiffeisen 2010A Koétvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras

Kibocsatas napja: 2005. december 12.

Lejarat napja: 2010. december 14.

Kibocsatott 6ssznévérték: 10.000.000.000 Forint

Kamatozas: valtozo, 3 hénapos BUBOR + 0,2%, kamatfizetés negyedévente

Raiffeisen zartkori kotvénykibocsatas
Kibocsatas jellege: zartkorl
Forgalombahozatal médja: jegyzés

Kibocsatas napja: 2005. december 16.

Lejarat napja: 2008. marcius 31.

Kibocsatott 6ssznévérték: 6.250.000.000 Forint
Kamatozas: valtozo
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11. A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA ES PENzZUGYl HELYZETERE ES
EREDMENYERE VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

A Kibocsaté auditalt, egyedi és konszolidalt éves pénziigyi kimutatasokat (éves beszamolokat) készit és
tesz kdézzé a Magyar Szamviteli Szabalyoknak megfelelSen, illetve auditalt, konszolidalt pénzigyi
kimutatast készit és tesz k6zzé a Nemzetkdzi Beszamold Készitési Szabvanyoknak (IFRS) megfeleléen
is. A Kibocsaté a BET vonatkoz6é szabalyzatainak megfeleléen elkészitett éves és féléves tézsdei
gyorsjelentéseit az MSZSZ szerint késziti el és a BET hivatalos kdzzétételi helyén (jelenleg:www.bet.hu)
teszi kbzzé.

A legutolsé auditalt pénzigyi kimutatas datuma: 2004. december 31. A Kibocsaté altal utoljara publikalt
pénzugyi informacié a 2005. évi tézsdei gyorsjelentés. Jelen elemzés a Kibocsaté nem konszolidalt, nem
auditalt, 2003. és 2004. évi, illetve el6zetes, nem konszolidalt, nem auditalt, 2005. évi IFRS szerinti
pénzlgyi beszamoldi alapjan készilt. Az elemzésben felhasznalt 2005. évre vonatkozé pénzigyi
beszamoldé az MSZSZ szerint készllt tézsdei gyorsjelentésben szereplé adatoknal naprakészebb, a
Kibocsatd pénzigyi helyzetét jobban tikr6zé adatokat tartalmaz. A Csoport legmeghatarozébb tagja a
Kibocsatd mint anyavallalat, ezért az elemzés a Kibocsatd Uzleti tevékenységének bemutatasara
koncentral. A leanyvallatok teljesitménye miatt a Bank konszolidalt, auditédlt mérlege csak minimalis
mértékben kilénbdzik a Bank nem konszolidalt pénzugyi adataitol.

A 2003. és 2004. pénzligyi évre vonatkozd auditalt, IFRS alapjan készitett konszolidalt pénzigyi
beszamoldk, valamint a kapcsolodd kdnyvvizsgaldi jelentések a Kibocsatéd honlapjan, a Raiffeisen Bank
2005-2006. évi kdtvényprogramjahoz készitett Alaptajékoztatd Mellékleteként érhetdk el.

A Kibocsatoval szemben nem kerilt meginditasra és nincsen folyamatban olyan kormanyzati, birdésagi
vagy valasztottbirésagi eljaras, amely jelentés hatassal lehet a vagyoni helyzetére vagy
jovedelmezbségére, felszamolasi- vagy csédeljaras nincs ellene folyamatban, valamint a forgalomba
hozatalt megel6zéen cséd- vagy felszamolasi eljarast nem rendeltek el ellene, fizetési kotelezettségeit
mindig rendben teljesitette. Az alabbi attekintést a pénziigyi beszamoldkban megjelend adatok alapjan a
Kibocsato allitotta 6ssze, és azt a Kibocsatd kdnyvvizsgaldja kildén nem auditalta.

11.1. A Kibocsaté eszkozallomanyanak alakulasa

A mérlegf66sszeg novekedésének motorja 2005-ben az Ugyfeleknek nyujtott hitelek volumenének
ndvekedése volt, amely kiterjedt a forint- és a devizahitelezési tevékenységre is. Az ligyfelekkel szembeni
kovetelések volumene 2005-ben a 2004. évit meghaladd volumenben (6sszesen 175 milliard Ft-tal) nétt, a
béviilés lUteme ugyanakkor enyhe cstkkenést mutat a magasabb vetitési alapnak készénhetéen ( 2004-
ben 24%-kal, 2005-ben 21%-kal emelkedett az (gyfélkdvetelések allomanya). A kihelyezések
denominacidjat vizsgalva megallapithatd, hogy a devizahitelek allomanyanak novekedési liteme 2003. 6ta
jelentésen meghaladja a forinthitelekét. 2005-ben az Ugyfélkdvetelések ndvekedése tllnyomoérészt a
devizahitelek allomanyemelkedésébdl szarmazott, a 175 milliard Ft-os bdvilésbdl kdzel 164 milliard Ft
névekedés szarmazott devizahitel kihelyezésekbdl.

Millio Ft 2003 dec 2004 dec 2005 dec

Ugyfélkévetelések forint 360.786 386.041 397.577
Ugyfélkévetelések deviza 305.515 443.318 607.024
Ugyfélkodvetelések dsszesen 666.301 829.359 1.004.601

A hitelportfélio diverzifikaltsaga folyamatosan emelkedik. A vallalati (nagyvallalati és KKV) hitelek aranya
2005. év végére 78%-ra csokkent, a lakossagi és privat banki Ugyfelek részesedése pedig megkodzelitette
a 15%-ot.
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11.2. A Kibocsato forrasallomanyanak alakulasa

Az ugyfél kotelezettségek 2005-ben tovabb noévekedtek, bar a bankszektorban megfigyelhetd
folyamatokkal 6sszhangban a ndvekedés dinamikaja csdkkent az el6z8 évihez viszonyitva. Ezen belil a
deviza betétek 28 milliard Ft-ot enyhén meghalad6 volumennel, mig a forintbetétek allomanya kdzel 89
milliard Ft-tal novekedett. Az Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek ndvekedési lUteme 2005-ben
(szemben a 2004. évi folyamatokkal) elmaradt a hitelek ndvekedési Utemétél. Ennek kdszdnhetben a
betét/hitel fedezettségi arany enyhén csodkkent, a 2004. végi 90%-hoz képest 2005. év végén 86% volt.

Millio Ft 2003 dec 2004 dec 2005 dec

Ugyfélkotelezettségek forint 462.351 621.109 709.809
Ugyfélkotelezettségek deviza 81.935 122.669 150.711
Ugyfélkotelezettségek dsszesen 544.286 743.778 860.520

Az Ugyfélforrasokon belll az (zletagak részesedésének atstrukturaldodasat lehetett megfigyelni. A
nagyvallalati és kis-és kozépvallalati betétek aranya 2005. év végére emelkedett és megkdzelitette az
50%-ot, mig a lakossagi és privat banki forrasok aranya 43%-ra csokkent.

11.3. Sajat toke valtozasa
A Bank alapt6kéjét 1991 és 2005 kdzott minden évben megemelte részben az alaptékén fellili vagyon

alaptékévé alakitasa, masrészt uj részvények zart kord, illetve nyilvdnos kibocsatasa utjan. 2005. junius
ota nem volt tkeemelés.

2005. év végén a Kibocsatoé sajat téke allomanya megkozelitette a 100 Mrd Ft-ot.

Millié Ft 2003 dec 2004 dec 2005 dec
Sajat téke 71.801 86.627 96.231

Tékemegfelelés

A tékemegfelelési mutatdé a Bank tékével valo ellatottsagat méri idegen forrasaihoz, illetve kockazatos
eszkozeihez viszonyitva. A Nemzetkdzi Fizetések Bankja (BIS) elGirasa szerint a tékemegfelelési mutato
8%-nal magasabb értéke esetén egy bank tékeellatottsag szempontjabdl biztonsagosnak tekinthetd.

A Kibocsaté t6kemegfelelési mutatéit az alabbi tablazat tartalmazza:

Tékemegfelelési mutaté

2003 dec 10,1%
2004 dec 9,33%
2005 dec 9,89%

11.4. Eredménymutatok

A Bank adézéas el6tti eredménye 2005-ben 20.473 millié Ft-ot tett ki, ami 10%-0s ndvekedést jelent az
el6z6 évhez viszonyitva.

Millié Ft

Adodzas el6tti eredmény 15.499 18.581 20.473

Kamatbevételek
2005-ben a kamatbevételek 6%-0s novekedésével szemben a kamatraforditasok 8%-kal mérséklédtek az

egy évvel korabbi értékekhez képest, melynek kdévetkeztében a nettdé kamatbevétel kiugré mértékben,
50%-kal emelkedett.
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Millié Ft 2003 dec 2004 dec 2005 dec

Kamatbevétel 59.058 87.732 92.597
Ebbdl kamat jellegi jutalékbevétel 3.777 5.249 5.749
Kamatraforditas 35.923 66.810 61.297
Netté kamatbevétel 23.135 20.922 31.300

Kamatmarzs

A marzsok elemzéséhez kulon kell valasztani a forint- és deviza marzsokat. Eszkézoldalon mind a deviza,
mind a forint marzsok egyenletesen alakultak a 2005. év folyaman.

Az eszk6z kamatmarzs alakulasa 2003-2005
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A forras kamatmarzs alakulasa 2003-2005
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Forras oldalon a forint marzsok honaprél honapra folyamatosan csdkkentek, mig a deviza forras-marzsok

tekintetében enyhe emelkedd trend volt megfigyelhetd.

Jutalékbevételek

A Kibocsatd nettd jutalékbevétele 2005-ben 60%-kal, a 2004. évi (7%-o0s) Utemet messze meghalado
mértékben ndvekedett. Minden jutalék tipusban ndvekedést lehetett megallapitani. Ezen belll is kiugréan
néttek a szadmlavezetéshez, a befektetési szolgaltatasokhoz, illetve hitelkihelyezésekhez kapcsolodéd

jutalékbevételek.

Millié Ft 2003 dec 2004 dec 2005 dec

Szamlavezetés 4.425 5.239 7.074
Okmanyos Ulgyletek 347 392 544
Garancia lgyletek 898 1.147 1.246
Hitel jutalék 888 747 1.936
Letétkezelés 358 485 571
Befektetési szolgaltatas jutaléka 248 405 1.590
Egyéb jutalék 366 28 -146
Netté jutalékbevétel 7.529 10.685 12.815

Uzleti nyereség és raforditasok

Az Gzleti bevétel 17%-kal, az ad6zas elétti eredmény 10%-kal nétt 2005-ben. A céltartalék-képzés 44%-
kal alacsonyabb volt, mint az el6z6 évben, az izleti koltségek, raforditasok 28%-kal ndvekedtek.

Millié Ft 2003 dec 2004 dec 2005 dec
Mérlegf66sszeg 830.434 1.055.847 1.244.553
Uzleti bevétel 46.755 56.328 65.939
Hitelezési vesztesére képzett -3.858 -3.892 -2.164
céltartalék

Uzleti kéltségek és raforditasok -27.398 -33.855 -43.302
Adoézas el6tti eredmény 15.499 18.581 20.473
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Tékearanyos megtériilés

Az alabbi tablazat a Bank t6kearanyos megtérilését mutatja:

Millio Ft 2003 dec 2004 dec 2005 dec
Adozott eredmény 13.115 16.424 15.905
Sajat téke* 58.686 70.203 80.326
Tékearanyos megtériilés** 23,7% 25,5% 21.1%

* A sajat t6ke a mérleg szerinti eredményt ennél a kalkulacional nem tartalmazza.

**A megtériilés szamitasakor az adézott eredmény az atlagos sajat tékére van vetitve.

11.5. Hatékonysagi mutaték

Az alabbi tablazat az alkalmazott munkaerd hatékonysagat mutatja:

2003 dec 2004 dec 2005 dec

Atlagos létszam 1.281 1.573 1984
MUkddési bevétel Millio Ft-ban 46.755 56.328 65.939
Mkodési bevétel/Fé Millié Ft-ban 37 36 33

A mikddeési bevételt a nettdé kamatbevétel, nettd jutalékbevétel, az osztalék, az arfolyamnyereség és az

egyéb mikodési bevétel alkotja.

Egy masik mutatd, az an. ,nettd banktermék” (a mikodési bevétel és az amortizacié nélkil szamitott
mikodési koltségek hanyadosa) a Bank koltséghatékonysagat mutatja:

2003 dec 2004 dec 2005 dec
MUkddési bevétel 46.966 56.328 65.939
MUkodési kéltségek amortizacié nélkil 24.801 30.771 39.862
Netté banktermék 1,87 1,83 1,65

Az alabbi tablazat tovabbi hatékonysagi mutatokat tartalmaz:

2003 dec 2004 dec 2005 dec
MUkodési bevétel (mfo %-aban) 5,6% 5,3% 5,3%
Koltséghanyad (mfo %-aban) 3,3% 3.2% 3,5%
Koltség/Bevétel arany 58,6% 60,1% 65,7%

Mfo: mérlegf66sszeg

11.6. Szamviteli politika

(a) Alkalmazott szamviteli elvek

A Bank nem konszolidalt pénzugyi kimutatasai a Nemzetkézi Szamviteli Standard Testilet (IASB) altal
kibocsatott Nemzetkézi Pénzlgyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) és a Nemzetkézi Pénzigyi
Beszamolasi Ertelmezési Bizottsag (IFRIC) altal kiadott értelmezésekkel 6sszhangban készultek.

(b) Pénzligyi kimutatasok alapja

A nem konszolidalt pénzugyi kimutatasok magyar forintban, milliéra kerekitve készultek.

A Bank a derivativ eszkdzeit, az eredménnyel szemben valésan értékelt pénzigyi eszkdzeit és
kotelezettségeit, illetve az értékesithetd pénzigyi eszkdzeit és forrasait piaci értéken mutatja ki a nem
konszolidalt pénzigyi kimutatasaiban. Kivételt képeznek ez aldl azok a tételek, amelyek esetében a valos

erték megbizhatéan nem allapithaté meg. A fedezeti Ugyletek részét képez6 eszkdzok és forrasok szintén
valos értéken kerlilnek kimutatasra. A Bank minden egyéb pénziigyi eszkdzt és forrast, illetve minden
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nem pénziigyi eszkozt és forrast amortizalt bekerilési koltségen vagy eredeti bekerilési kdltségen jelenit
meg a nem konszolidalt pénziigyi kimutatasokban.

(c) Kilféldi pénznemben bonyolitott tranzakciok

A Bank alapvetd gazdasagi kdrnyezetének pénzneme, a miikédési pénznem, a magyar forint. A pénzigyi
kimutatasok tételei ebben a miikédési pénznemben kerlinek bemutatasra.

A kdlféldi pénznemben lebonyolitott Ugyletek (,FCY”) a lebonyolitds napjan érvényben lévd arfolyamon
kertlnek be a kdnyvekbe. A kilfoldi valutaban és devizaban fennallé eszkézoket és forrasokat év végén
az év végi arfolyam alapjan atszamitjak magyar forintra. Az ebbdél adodé nettd nyereség vagy veszteség a
nem konszolidalt eredménykimutatasban (,Nettd kereskedési eredményben”) keril elszamolasra, kivéve a
cash flow fedezeti lgyletek esetében, ahol ez a nyereség vagy veszteség a tékébe kerdl. Ettél eltér az
elszamolas azoknal a nem pénzligyi eszk6zoknél, amelyek valds értéken keriilnek értékelésre, ezeknél a
eszkozoknél az atértékelésbdl szarmazoé nyereség vagy veszteség a valds értékelés eredményében kerl
kimutatasra. Szintén eltéré az elszamolas az értékesithetd pénziigyi eszk6zok kdzé sorolt nem pénzigyi
eszkdzoknél, amelyeknél ez az eredmény a valds értékelés értékelési tartalékdban kerul kimutatésra a
nem konszolidalt sajat téke részeként.

(d) Pénzigyi eszkdzok
Besorolas

Eredménnyel szemben valésan értékelt pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek azok az eszkdzok és
kotelezettségek, amelyeket a Bank alapvetéen rovid tava nyereségszerzési céllal tart. Olyan értékpapirok
és derivativ szerzédések tartoznak ide, amelyek nem képezik hatékony fedezeti ligyletek részét.

Kdlcsondk és mas kovetelések fix vagy elére meghatarozott kamatozasi nem szarmazékos pénzigyi
eszkdzok, amelyeknek nincs aktiv piacuk. A kolcsdndk és mas kovetelések a Bank altal pénzeszkdzok,
aruk vagy szolgaltatasok rendelkezésre bocsatasaval létrehozott pénziigyi eszk6zok, kivéve, ha azokat a
Bank rdvid tavu értékesitési céllal hozta létre. A kdlcsdnok és mas kdvetelések bankoknak és tgyfeleknek
nyujtott hiteleket és kdlcsdndket foglalnak magukba.

Lejaratig tartandd eszkdzok fix vagy valtozé kamatozasu és rogzitett lejarati nem szarmazékos pénziigyi
eszkdzok, amelyeket a Bank lejaratig szandékozik és képes megtartani. Amennyiben a Bank ezekbdl az
eszkozbdl a jelentds mértéket meghaladé mennyiséget értékesit, az egész portfdliot at kell sorolnia az
értékesithetd pénziigyi eszk6zok kdzé. A Bank kiilonb6zé értékpapirokat sorol ide.

Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok azok a nem szarmazékos pénziigyi eszkdzok, amelyek nem mindsiiinek
eredménnyel szemben valdsan értékelt pénzigyi eszkéznek, a Bank altal nyujtott hitelnek, kélcsénnek
vagy lejaratig tartott eszkdznek. Ertékesithetdé pénziigyi eszkdzok kozott értékpapirok keriilnek
kimutatasra.

Kdnyvekbe valé felvétel és kivezetés a kdnyvekbdl

A pénzlgyi eszk6zok eladasa és vétele az elszadmolas napjan kerul be a kdnyvekbe. Az elszadmolas napja
az a nap, amikor az eszkoz leszéllitasra kerul. A pénzigyi eszkdzoket akkor kell kivezetni a kdnyvekbdl,
ha az eszkdzbdl szarmazé pénzaramlasok megszerzésére vonatkozé jogok lejarnak, vagy a Bank
Iényegében minden a tulajdonjoggal jar6 kockazatot és hasznot atruhaz.

Szambavétel
Mindazokat a pénzlgyi eszkdzdket, amelyek nem az eredménnyel szemben valdsan értékeltek,
bekeriléskor beszerzési értéken kell kimutatni, amely magaban foglalja a tranzakciés koltségeket is. Ha a

pénzlgyi eszkdz bekerulési értéke vagy amortizalt bekerilési értéke utdlagosan mérhetd, az eszkéz a
lebonyolitds napjan bekerllési értéken kerll a kdnyvekbe.
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Ezt kdvetéen minden az eredménnyel szemben valosan értékelt pénziigyi eszkdz és kotelezettség,
valamint értékesithetd pénziigyi eszkdz piaci értéken szerepel a pénziigyi kimutatasokban, kivéve azokat,
amelyeknél nincs aktiv piacon jegyzett piaci ar és amelyeknél a valdés érték megbizhatéan nem mérhetd.
llyen esetben Bank a pénzugyi instrumentumokat értékvesztéssel csokkentett, tranzakcios koltségeket
tartalmazo bekerulési értéken mutatja ki.

A Kkolcsdndk és mas kovetelések, valamint a lejaratig tartandd eszkdzok értékvesztéssel csdkkentett
amortizalt bekerulési értéken szerepelnek a pénzigyi kimutatadsokban. Az amortizalt bekerulési érték az
effektiv kamatlab médszerrel kerlil meghatéarozasra.

Nyereségek és veszteségek szambavétele

Az értékesithet eszk6zok piaci értékének valtozasabol szarmazdé nyereségek és veszteségek kdzvetlenl
a nem konszolidalt sajat tékében jelennek meg. Ezen pénziigyi eszkdzok értékesitésekor az addig
tékében elszamolt nyereség vagy veszteség a nem konszolidalt eredménykimutatasba kerl at.

Az eredménnyel szemben valésan értékelt pénzigyi eszkézok és kotelezettségek piaci értékének
valtozasabdl szarmazo nyereségek és veszteségek a nem konszolidalt eredménykimutatasban jelennek
meg.

(e) Egyéb tételek
Mérlegtételek

1. Készpénz és készpénz-egyenértékesek: ez a sor a készpénzallomanyt, a jegybanknal elhelyezett
pénzbetéteket és mas kiilféldi bankoknal 1évé nostro szamlakat tartalmazza.

2. Hitelek és esetleges hitelezési veszteségekkel kapcsolatos tartalékok: a hitelek a mérlegkészitéskor
fennalld netté tékeérteken kerlltek a kdnyvekbe, az esetleges hitelezési veszteségek levonasaval. A
diszkontalt hitelekkel kapcsolatos még meg nem szolgalt bevételek az annuitdsos mdodszer alapjan
kertiltek elhatarolasra.

A Bank rendszeresen atvizsgalja hitelportfolidjat, amelynek alapjan az esetleges veszteségekre az
eredmény terhére tartalékot képez. Az igy felhalmozott tartalék elégségesnek tekinthetd a hitelportfélioban
rejlé hitelezési kockazat fedezésére. Amennyiben a nyujtott hitelek kdnyv szerinti értéke meghaladja azok
diszkontalt cash-flow modszerrel (,DCF”) szamitott varhatéan megtérilé 6sszegét, a Bank értékvesztést
szamol el. Az értékvesztés elszamolasa az eredménykimutatasban jelenik meg.

3. Ertékpapirok: lejaratig tartandé (,HTM”), értékesithetd (,AFS”) és kereskedési célu értékpapirokbdl
allnak. Ez utébbi kategéria az eredménnyel szemben valdsan értékelt pénzigyi eszkdzdk kdzé tartozik. A
lejaratig tartandé értékpapirok amortizalt bekerilési koltségen keriilnek kimutatasra. Az értékesithetd és a
kereskedési célu értékpapirok valds értéken szerepelnek a pénzigyi kimutatasokban, az értékelésiikbdl
szarmazé eredmény pedig a nem Kkonszolidalt sajat t8kében vagy a nem konszolidalt
eredménykimutatasban jelenik meg.

Az AFS és HTM értékpapirok utan értékvesztést kell elszamolni, ha a mérleg fordulénapjan - megbizhato
tények alapjan (mint példaul a kibocsatd jelentds pénziigyi nehézségei, fennalld szerz6désszegések,
vagyonvesztés magas valdszinlisége vagy a kibocsatdé egyéb pénziigyi atszervezései) - a varhatdéan
megtéril6é dsszeg alacsonyabb, mint a kdnyv szerinti érték.

Bdbvebb részletekért Id. a Il (d) pontot a szamviteli politika pénzigyi eszk6zokre vonatkozo részét.
4. Részesedések: beszerzési értéken vannak nyilvantartva, levonva az értékvesztés miatt képzett
tartalékot. Az értékvesztést, amennyiben az tartésnak bizonyul, az eredménykimutatasban a raforditasok

kozott kell kimutatni. Ez akkor all fenn, ha a leanyvallalatok részesedése az aranyos sajat téke ala
csokken.
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5. A targyi eszk0zok, beleértve a bérleményeket is, felhalmozott értékcsdkkenéssel és értékvesztéssel
csokkentett bekerilési koltségen vannak nyilvantartva. Az értékcsokkenés és az amortizacié a sajat
eszk6zOk és a bérleményeken végzett beruhazasok becsllt hasznos élettartaman keresztll linearis
modszerrel kerll elszamolasra.

A becsllt hasznos élettartamok a kdvetkez6k az egyes kategoridkban:

Ingatlanok (sajat tulajdonban) 50 év
Ingatlanok (bérelt) 17 év
Miszaki berendezések 3-7év

Telek utan nem kerul elszamolasra értékcsokkenés.

A karbantartas és javitas felmertléskor koltségként kertl elszamolasra, mig a fébb fejlesztéseket a Bank
aktivalja, amennyiben varhatéan a jévében gazdasagi hasznok szarmaznak a fejlesztésbél, és a koltség
megbizhatéan mérhetd.

A targyi eszkdzok értékesitésébdl és selejtezésébdl szarmazd nettd nyereséget és veszteséget a nem
konszolidalt eredménykimutatas egyéb zleti bevételei kdzott kell szerepeltetni.

6. Az immaterialis javak: azonosithatd, nem monetaris, fizikai megjelenés nélkili eszk6zok, amelyeket
szolgaltatasok nyujtasara, bérleti vagy egyéb adminisztraciés célokra hasznalnak. Bekerulési értéken
keriilnek a konyvekbe, amelyet késébb a felhalmozott értékcsdkkenés vagy az értékvesztés csokkent. Az
immateridlis javak utdn azok hasznos élettartama alatt a hasznalatbavételtdl kezd6dden linearis
modszerrel szamitott értékcsokkenés kerll elszamolasra. Az értékcsokkenést a hasznalatba vétel
idépontjatdl kedve kell elszamolni. Az értékcsdkkenést meg kell szlintetni a kdvetkezé datumok kézil a
korabbi idépontban: amikor az eszkdzt dsszhangban az IFRS 5-tel az értékesithetd eszkdzok kozé
soroljak, vagy amikor az eszkdzt a kdnyvekbdl kivezetik.

A becslult hasznos élettartamok a kdvetkez6k az egyes kategoridkban:

Uzleti/cégérték 5év
Egyéb immaterialis javak 6 év

Az immaterialis javak konyv szerinti értéke minden Uzleti év végén felllvizsgalasra keril. Ha az eszkoz
megtérilési értéke alacsonyabb mint a bekerulési értéke, akkor a bekerulési értéket le kell irni a
megtérilési értékre, a veszteséget a nem konszolidalt eredményben kell kimutatni. A megtérilési érték az
eszkdz hasznalati értéke és az értékesitési koltségekkel csokkentett piaci érték kozil a magasabb.

7. A repolgyletek: értékpapirok azonnali vételét vagy eladasat azok hataridés eladasaval vagy vételével
kombindld, ugyanazon felek ko&zotti tranzakcid. Visszavasarlasi megallapodassal eladott értékpapir
(azonnali eladas) szerepel a nem konszolidalt mérlegben, szambavétele megfelel az IFRS 39-nek. A
repotranzakcié eredményeként bedramld pénz kotelezettségként van nyilvantartva, a kapcsol6dd kamatok
-beleértve a vasarlashoz kapcsolodé kifizetéseket is- a kamatraforditdsok kézott jelennek meg.

8. Derivativ pénziigyi eszkdzok és fedezeti Ugyletek:

A szarmazékos Ugyletek kozé tartoznak a hataridés devizaszerzédések, kamatlab cserelgyletek (,IRS”),
jovBbeni kamatokra kétott megallapodasok, futures, spot és opcids (vasarolt és kiirt) szerz6dések. Ezeket
bekeriléskor a nem konszolidalt mérlegben beszerzési értéken keriinek kimutatasra (amely magaban
foglalja a tranzakcios koltségeket is), késébb pedig piaci értéken. A szarmazékos Ugyletek eszkozként
jelenitend6k meg, ha a piaci érték pozitiv, és kotelezettségként, ha a piaci érték negativ.

A Bank egyrészt kereskedelmi céllal, masrészt a kamat- és devizakockazat fedezésére kot ilyen
ugyleteket.
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A Kkereskedési célu szarmazékos Ugyleteket a Bank kereskedésbél adodod nyitott pozicidja részeként
koényveli. A kereskedési célu szarmazékos Ugyleteket piaci arfolyamra értékelik at, melynek soran az
ezekbdl adddd nyereségek és veszteségek a nettd kereskedési eredménybe kertilnek be.

A nem kereskedési célu szarmazékos Ugyletekkel a Bank a betétekkel, hitelekkel vagy értékpapirokkal
kapcsolatos kockazatok egy vagy tobb Osszetevdjét fedezi annak érdekében, hogy eleget tegyen sajat
eszkdz vagy forras értékében vald valtozas miatt fennallé kockazatot fedez, a fedezett tétel piaci értéken
mutatando ki. Amikor a derivativ pénzugyi instrumentum valamilyen eszk6z vagy forras pénzaramlasaiban
val6 valtozas miatt fennallé kockazatot fedez, a fedezeti tétel értékelési eredményének hatékony része
kézvetlenil a nem konszolidalt tékében, a nem hatékony része pedig a nem konszolidalt
eredménykimutatasban jelenik meg.

Bevételek és kiadasok szambavétele
1. Dij- és jutalékbevételek

A dij- és jutalék bevételek kimutatasa az elhatérolas elvének alkalmazasaval torténik a szolgaltatas
nyujtasanak id6pontjdban. A sajat és harmadik fél részére kotott szerz6désekbdl szarmazd dijak és
jutalékok (pl. részvények és egyéb értékpapirok felvasarlasaért vagy Uzletrészek vételért vagy eladasaért
felszamitott jutalékok és dijak) a mogottes tranzakcio teljestlésének napjan kerlinek be a kényvekbe.

2. Kamatbevétel és raforditasok

Kamatbevételek és raforditasok a nem konszolidalt eredményben minden amortizalt bekertlési értéken
értékelt eszkoz és forras utan az effektiv kamatlab médszer alkalmazasaval kerlilinek kimutatasra.

Az effektiv kamat mdodszer a pénzigyi eszk6zok és kotelezettségek bekerilési értékének kiszamitasara,
és a kamatbevételek és raforditasok megfelel6 futamidére valo allokalasara hasznalt médszer. Az effektiv
kamatlab az a kamatlab, amely diszkontalja a varhatd jovébeni kifizetéseket ill. pénzbearamlasokat a
pénzlgyi eszkdz varhaté élettartamara, vagy egy rovidebb idészakra allokalja az eszkdz netté bekertlési
értékét. Az effektiv kamatlab szamitasanal a Bank figyelembe veszi a pénzugyi insturmentum 6sszes
szerz8déses feltételét, de figyelmen kivil hagyja a varhat6 jovébeni hitelezési veszteséget. Az effektiv
kamatlab szamitasa tartalmaz minden kapott vagy fizetett jutalékot, dijat, kamatot, tranzakcids koltséget,
engedmeényt, ami a szerz6d6 felek kdzott felmerdilt.

Amennyiben a pénzligyi eszkdz vagy hasonld pénziigyi eszk6zok csoportja értékvesztés miatt leirasra
kerll, a kamatbevétel azzal a kamatlabbal kerlll kiszamitasra és elszamolasra, amelyet a jovébeni
pénzaramlasok diszkontalasahoz hasznaltak az értékvesztés kiszamitasa soran.

Tarsasagi ado

A nyereség utan szamolt évi tarsasagi nyereségadd az aktualis és a halasztott adét foglalja magaba. A
nyereségadd a nem konszolidalt eredménykimutatasban kerdl kimutatasra, kivéve azt az 6sszeget, amely
a kozvetlenll a sajat t6kében figyelembe veendd tételekhez kapcsolodik. A nyereségadoé ezen dsszege a
sajat tbkében kerul kimutatasra.

Az aktudlis adét a targyév addalapjara szamolva kell fizetni, a nem konszolidalt mérlegkészités napjan
hatalyos vagy valdjaban érvényes addkulccsal szamolva, korrigalva a korabbi évekbdl szarmazé maédositd
tételekkel.

A halasztott ado a mérleg forras modszerrel hatarozhaté meg, az eszkdzok és forrasok szamviteli illetve
adozasi szempontbdl nyilvantartott értékének atmeneti kilénbségébdl szamolva. A halasztott adé
O0sszege az eszkozok és forrasok értéke realizalasanak vagy teljesitésének elvart médjat alapul véve
adodik, a mérlegkészités napjan hatélyos vagy valdjdban érvényes adodkulccsal szamolva.
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Az aktiv latens ad6 csak olyan mértékben szamolhaté el, hogy a jovében valdszinlsithetéen
rendelkezésre all6 nyereség elegendd legyen az el nem szamolt addraforditasokra. Az aktiv latens adé
Osszegét olyan mértékben kell csdkkenteni, hogy az megegyezzen a kapcsolodd addbevétel varhatéan
realizalédé 6sszegével

(f) Osszehasonlithatdsag biztositasa

Az el6z6 id8szakban - ahol szilkséges volt - bizonyos Osszegek atcsoportositasra kerlltek, annak
érdekében, hogy a targyévi bemutatassal 6sszhangban legyenek.

(9) Mérlegfordulonap utani események

A mérlegfordulonap utani események azok az (akar kedvezd, akar kedvezétlen) események, amelyek a
mérleg fordulénapja és a pénzligyi kimutatasok jovahagyasanak napja kézotti idészakban torténtek.

Ezek az események két csoportba sorolhatok, a mérlegforduléonap utani médositdé események, vagyis
azok az események, amelyek a mérleg forduldnapjakor mar fennallé korilményekhez kapcsolédnak; a
masik csoport a mérlegforduldonap utani nem modosité események. Ez utdbbiak olyan kortilményeket
jeleznek, amelyek csak a mérleg fordulénapja utan alakultak ki.

A pénzlgyi kimutatdsok modositasra keriltek minden olyan fordulénap utani eseménnyel, amelyek a
pénzigyi kimutatasok jovahagyasanak napjaig felmeriltek. Minden jelentés nem mddositd
mérlegfordulonap utani tétel kozzétételre kerllt a pénzigyi kimutatasokhoz kapcsol6do
megjegyzésekben.

1. Kockazatkezelési elvek

A kamat-, devizaarfolyam-, hitel- és likviditasi kockazat kezelésére vonatkozo elveket a felsébb vezetés és
az lgazgatésag rendszeresen felllvizsgalja. Ezek az elvek az alabbiakban foglalhatdk 6ssze:

Kamatkockéazat

Egy adott id6szakban esedékessé valo vagy atarazdédo eszk6zok és forrasok értéke kozotti eltérés
kamatkockazatot eredményez. A lejarati struktura kezelése sorén a vezetés tobbek kdzott a kdvetkezdket
veszi figyelembe: makro- és mikrogazdasagi elérejelzések, a likviditasi helyzetre vonatkozé elérejelzések,
valamint a kamatlabak varhat6 valtozasi iranyai.

A Bank a kamatkockazat kezelési modszerek koziil kamatlab swapokat és egyéb derivativ kamatlab
szerz8déseket alkalmaz annak érdekében, hogy a kamatkockazati kitettség a megallapitott hatarokon
belll maradijon.

Likviditasi kockazat

Az ovatos likviditaskezelés célja annak biztositasa, hogy a Banknak elegendd pénziigyi forras alljon
rendelkezésére ahhoz, hogy valamennyi cash-flow kdtelezettségének esedékességkor eleget tudjon tenni.
A likviditas kezelésében a Bank kildnb6z6 jogi eldirasokat és korlatozasokat, valamint a piac bizalmanak
meg0rzését tartja szem el6tt. A korlatokat ennek alapjan allitjak fel és naponta beszamolnak a likviditasi
helyzetrél a vezetésnek.

Devizaarfolyam-kockazat
Devizaarfolyam-kockazat akkor mertil fel, ha eltér egymastdl az egyes kilfoldi valutakban és devizakban
fennallo eszkoz-, illetve forrasallomany. A Bank igyekszik a devizapoziciokat célszerlien minimalizalni.

Hitelkockazat

A hitelkockazat az ugyfeleknek a Bankkal szemben fennalld szerzédéses kételezettségeinek nem
teljesitése miatt felmerilé pénzigyi veszteség kockazata. A Bank megvizsgélja a hitelért folyamodo
ugyfelek hitelképességét és a kockazatértékelés alapjan hitelkereteket allit fel. A hitelfelvevdket
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negyedévenkeént felllvizsgaljak és szikség esetén mddositjak a kockazati hatarokat (lgyféllimiteket). A
kockazati hatarok kiilonb6zé biztositéktipusokat is figyelembe vesznek.

Fedezeti Ugyletek

Az eszkdz-forras menedzsment keretében a Bank a jovében varhaté cash-flowk és veszteségek
fedezetére deviza swapokat, futures és forward Ugyleteket, kamatlab cserelgyleteket (,IRS”), jévébeni
kamatmegallapodasokat és opcios szerz6déseket kot.

Fedezeti kapcsolatrol akkor és csak akkor beszélink, ha az alabbi feltételek mindegyike fennall:

(i) az Ugylet megkotésekor készil egy olyan irasos dokumentacio, amely tartalmazza a fedezeti és a
fedezett Ugyletet, a lefedett kockazat tipusat, a hatékonysag mérésének madjat,

(i) mind az ugylet kotésekor, mind az egész fedezeti id6szak alatt hatékony fedezeti kapcsolat
valosul meg,

(iii) a fedezeti hatékonysag megbizhatéan mérhetd.

Ezen feltételeknek megfeleld derivativ lgyletek piaci érték vagy cash-flow fedezeti Ugyletek részét
képezik.

Piaci érték (valds érték) fedezet

A piaci érték Ugylet egy olyan fedezeti Ugylet, amely valamely eszkdzt vagy kotelezettséget, vagy egy
ilyen eszkdz vagy kotelezettség azonosithatd részét fedezi azok kockazatoknak tulajdonithatd piaci
értékvaltozasai ellen és amely valtozasok hatassal lesznek a netté bevételre. A fedezeti lgylet valos
értékében bekovetkez® nyereség vagy veszteség, illetve a fedezett kockazatnak tulajdonithatéan a
fedezett tételen keletkezett veszteség vagy nyereség kozvetlenil az adott idészak netté eredményében
jelenik meg.

Cash-flow fedezeti Gigylet

A cash-flow fedezeti Gigylet egy olyan fedezeti ligylet, amely egy eszk6zhdz vagy koételezettséghez, vagy
egy jovében varhatd tranzakcidhoz kapcsolddd, kockazatoknak kitett cash-flowk valtozasait fedezi és
amely valtozdsok hatédssal lesznek a nettd bevételre. A fedezeti Ugylet nyereségébdl vagy veszteségebdl
az a rész, amely hatékony, kdzvetlenil a sajat tékében kerll elszamolasra, mig a nem hatékony rész a
netté eredményben jelenik meg.

12. LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsatd az alabbi, a Koétvénytulajdonosok felé térténd jovObeni fizetési kotelezettségét érinté
hitelszerz8désekkel rendelkezik az Alaptajékoztatd elkészitésének idépontjaban:

Hitelezé neve Hitel kezdete Hitel lejarata Hitelosszeg Kamatozas Hitel célja

EIB 1999.05.20. 2010.12.15. 30 millié eurd valtozo KKV* finanszirozas

EIB 2001.11.15. 2015.09.30. 10 millié euré | valtozd projektfinanszirozas

EIB 2001.11.15. 2007.12.15. 25 millié eurd valtozo KKV finanszirozas

EIB 2004.04.30. 2011.06.15. 50 millié euré | valtozé KKV és dnkormanyzat
finanszirozas

KfW** 2001.12.17. 2011.09.15. 50 millié euré | valtozé KKV finanszirozas

Commerzbank 2001.10.11. 2006.10.11. 125 millié eurd valtozo altalanos finanszirozas

Commerzbank 2003.06.18. 2008.06.18. 100 milli6 eurd valtozo altalanos finanszirozas

RZB 2002.03.01. 2011.03.31. 20 millié eurd valtozo alarendelt kdlcsontéke

RZB 2003.07.25. 2010.09.25. 20 millié euré | valtozé alarendelt kélcsontéke

RZB 2005.06.24. 2012.09.30. 20 millié eurd valtozo alarendelt kdlcsontéke

RZB 2005.01.01. 2006.01.01. 300 millié eur6 | valtozo készenléti hitel

*KKV: Kis-, és kozépvallalkozasok .
**KfW: Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (Német Allami Fejlesztési Bank)
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A Kibocsaté a felsorolt kotelezettségeken tulmenéen a szokasos Uzletmenet soran kotott szerz6déseken
felil nem kotott olyan szerzddést, amely jelent6séggel bir a jelen Kotvényprogram keretében
kibocsatandd kotvényekbdl adodo, a Kotvénytulajdonosokkal szemben fennalld kotelezettségekkel
kapcsolatban.

13. HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIOK, SZAKERTOI NYILATKOZAT ES
OSSZEFERHETETLNESEGI NYILATKOZAT

Jelen Alaptajékoztatd az alabbi harmadik féltdl, kiils6é szakértéktél szarmazo informaciokat tartalmazza:

elemzés a Magyar Nemzeti Bank statisztikait hasznalja fel.

Az Alaptajékoztaté Kibocsatora vonatkozd részei egyéb szakértéi minéségben kdézremiikddd személy
nyilatkozatat vagy jelentését nem tartalmazzak.

14. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

Jelen Alaptajékoztatd érvényessége alatt a Bank alapitd okirata, 2003. évi, 2004. évi auditalt, IFRS
szerinti konszolidalt pénzugyi jelentései, illetve 2003., 2004., 2005. évi t6zsdei gyorsjelentései
hozzaférheték a Kibocsaté mindenkori székhelyén az Uzleti 6rak alatt. A 2003. és 2004. pénzlgyi évre
vonatkoz6 auditalt, IFRS alapjan készitett konszolidalt pénziigyi beszamoldk, valamint a kapcsol6do
kdényvvizsgaloi jelentések a Raiffeisen Bank 2005-2006. évi kotvényprogramjahoz készitett
Alaptajékoztaté Mellékleteként is elérheték a Bank elektronikus oldalan (www.raiffeisen.hu).

A Kibocsato aIBET vonatkozd szabalyzatainak megfelel6en elkészitett t6zsdei gyorsjelentéseit és éves
jelentéseit a BET hivatalos kozzétételi helyén (jelenleg a Magyar Tékepiacban, illetve a t6zsde internetes
oldalan, a www.bet.hu honlapon) teszi k6zzé.

A jelen Alaptajékoztatdba hivatkozassal beépitett informaciok a kovetkezék:

- aKibocsaté 2005. évi tézsdei gyorsjelentése

- aKibocsato 2003. évi, 2004. évi auditalt, IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi jelentései
- aKibocsaté 2005-2006. évi kdtvényprogramjahoz készitett Alaptajékoztatod

15. KULCSFONTOSSAGU INFORMACIOK

A kibocsatasban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

A kibocsatasban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége és a jelen Kotvényprogram célja
k6zott nincsen dsszeférhetetlenség.

A Kotvényprogram felallitasanak okai és a bevétel felhasznalasa, becsiilt koltségek
A Koétvényprogram célja, hogy a Kibocsatd Uzleti tevékenységének finanszirozdsdhoz idérdl-idére
kétvénykibocsatasokon keresztlil biztositson forrasokat. A Program keretében megvaldsulé egyes

forgalomba hozatalok kdltségei varhatéan nem haladjak meg a kibocsatott Kétvények 6ssznévértékének
1%-at.
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16. A KOTVENYPROGRAM OSSZEFOGLALASA

Az Alaptajékoztatd alapjan forgalomba hozott Kétvények a Kibocsatd Koétvényprogramjanak keretében
kerilnek forgalomba hozatalra.

A Kotvényprogramba tartozé egyes Kibocsatasok részletes feltételeit a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazzak.

A Kotvényprogram keretében kibocséatott és le nem jart Kotvények 6ssznévértéke a Kotvényprogram
fennallta alatt nem haladja meg a Kétvényprogram keretdsszegeként meghatarozott 25.000.000.000 Ft-ot
(huszondtmilliard forintot), vagy ennek megfeleld euré vagy USA dollar 6sszeget (ezen eurd, vagy USA
dollar 6sszeg forintra valo atszamitasanal a forgalomba hozatal napjan érvényes, a Magyar Nemzeti Bank
altal kbzzétett hivatalos devizaarfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsatdé nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Program keretében a teljes 25.000.000.000 forint
(vagy ennek megfelel6 6sszegi eurd, vagy USA dollar) 6ssznévértékben hoz forgalomba Kdtvényeket.

A Kibocsaté nem kezdeményezi a forgalomba hozott Kétvények BET-re, vagy mas szabalyozott piacra
torténé bevezetését. A masodlagos piacon folytatott kereskedésben torténd kézremikodésre, vételi vagy
ajanlati arjegyzésre a Bank kotelezettséget vallalhat egyes Sorozatok esetében.

A jelen fejezet a Kotvényprogram feltételeirdl nyujt tajékoztatast és a Kotvényprogramba tartozd egyes

forgalomba hozatalok tekintetében tartalmaz altalanos informaciokat. Az alabbi &6sszefoglalas az
Alaptajékoztatd egyéb részeivel egyutt értelmezendé.

16.1. A Kotvényprogram o6sszefoglalé adatai

16.1.1. A Program minden részkibocsatasara iranyado informaciok és rendelkezések

Kibocsaté: RAIFFEISEN BANK zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042

A Koétvényprogram Raiffeisen 2006-2007. évi 25 millidrd forint keretdsszegi
megnevezése: Kétvényprogramja

A Koétvényprogram A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart
keretosszege: Koétvények  Ossznévértéke nem  haladhata meg az

25.000.000.000 Ft-ot (huszondtmilliard forintot), vagy ennek
megfelel6 eurdt, vagy USA dollart.

A Kibocsatd Igazgatésaga 2006. marcius 31-én kelt 11. szamu
hatarozataval felhatalmazast adott a  Kotvényprogram
felallitdsara, az azzal kapcsolatos dokumentumok elkészitésére
és aldirdsara. A Program keretében t6rténé forgalomba
hozatalokat a Kibocsaté Eszkdz- Forrasgazdalkodasi Bizottsaga
hagyja jova.

Felhatalmazas a Programra /
Kibocsatasra:
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PSZAF engedély:

A Kotvényprogram hatalya:

A Koétvények tipusa:

A Kotvények elballitasi modja

Szervezd, Forgalmazoi,
Kamatszamito- és Kifizet6
ligynoki feladatokat ellato
személy:

Forgalomba Hozatali Hozam, a
hozam szamitasa:

A Kotvényen alapulé
kotelezettségek teljesitésének
pénziigyi fedezete:

A Kotvényeken alapulé
kovetelés rangsora:

A PSZAF a Program céljara késziilt 2006. aprilis 19-i datumu
Alaptajékoztatd és a kapcsolédd nyilvanos ajanlattétel
kozzétetelét a 2006. aprilis 24-én kelt, E-I11/10.335/2006 szamu
hatarozataval engedélyezte.

A Koétvényprogramra vonatkozéan kozzétett Alaptajékoztaté 12
honapig hatalyos.

Névre sz6l6 Kotvények.

Dematerializalt értékpapirok. A vonatkoz6 Végleges Feltételekben
foglalt rendelkezésekkel 0Osszhangban a névre sz0lo
dematerializalt Kotvényekrél kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (1)
bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a KELER-nél helyezik
letétbe. Az Okirat, illetve az adott Kotvények részleges
visszavaltasa és érvénytelenitése esetén az annak helyébe 1épd
Uj Okirat, vagy az adott Sorozatba tartozé ujabb Koétvények
kibocsatasa esetén az annak helyébe Iép6 Uj Okirat, mindaddig
letétben marad, amig az adott Részletben, illetve Sorozatban
forgalomba hozott Koétvények tulajdonosainak a Kotvényeken
alapul¢ fizetési igényei kielégitésre nem kerllnek.

RAIFFEISEN BANK zrt.

A Fix Kamatozasu Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a
belsé megtérilési rata, amely mellett a Fix Kamatozasu Kétvény
utan jaro kamat és téke kifizetések diszkontalt értéke megegyezik
a bruttd, azaz felhalmozott kamatokkal névelt forgalomba hozatali
arral.

A Diszkont Koétvények Forgalomba Hozatali Hozama az a
hozamrata, amely mellett a Diszkont Koétvény utan lejaratkor
esedékes kifizetés diszkontalt értéke megegyezik a forgalomba
hozatali arral.

A Kibocsaté teljes vagyona.

A Kotvények a Kibocsaté kozvetlen, feltétel nélkili, nem
alarendelt és nem biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A
Kétvények egymaéssal, valamint a Kibocsaténak mas hasonld
jellegl kotelezettségével biztositott mindenkor fennalld egyéb,
tovabba a jelenlegi és jovébeni nem biztositott, nem alarendelt
kotelezettségeivel legalabb azonos ranghelyen allnak (pari passu)
a felszamolas vagy végelszamolas, illetve a Kibocsaté vagyonara
vezetett végrehajtas soran kovetendd kielégitési sorrendben,
kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek els6bbséget élveznek
az iranyado csOdeljarasi, végelszamolasi, felszamolasi,
végrehajtasi és egyéb vonatkozé jogszabalyok alapjan.
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Koétvények adézasa:

A Forgalomba hozatalok
alapjaul szolgalé jogszabalyok:

Iranyadé jog és birosag:

Az Alaptajékoztato és a

Végleges Feltételek kozzététele:

Forgalomba hozatal(ok)hoz
kapcsolodo tajékoztatasok:

Rendszeres és rendkiviili
tajékoztatasok:

A Kibocsato és a
Kotvénytulajdonosok kozti
egyéb értesitések:

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitendd kifizetéseket a mindenkor
hatalyos jogszabalyoknak és egyéb alkalmazando
rendelkezéseknek megfeleléen kell teljesiteni. A Kibocsatét nem
terheli ezt meghaladd mértékli fizetési kotelezettség. A
Kotvényekbbl szarmazd jovedelem addzédsdra vonatkozd
szabalyokat jelen fejezet Ad6zas pontja (16.4.) tartalmazza.

A forgalomba hozatal alapjdul a Tpt. szolgal. Az
Alaptajékoztatoban foglalt informaciok formatumaval, az
informaciok hivatkozassal torténd beépitésével, az

Alaptajékoztaté kdzzétételével és a reklamok terjesztésével
kapcsolatos részletes szabalyokat a Rendelet tartalmazza. A
forgalomba hozatal alapjaul szolgal még a Kétvényrendelet.

A Kotvényekre a magyar jog az iranyadd. A Koétvényprogrammal
kapcsolatban vagy abbdl eredbéen keletkezd barmely jogvita
eldontésében a Tpt. 376. §-ban meghatarozott Pénz- és
Tékepiaci Allandé Valasztottbirésag jar el, kivéve, ha a jogszabaly
ettdl eltéréen rendelkezik.

Az Alaptajékoztatd és az egyes forgalomba hozatalokhoz
kapcsolodd Végleges Feltételek a Kibocsatdé honlapjan
(www.raiffeisen.hu) kerlilnek kozzétételre, az Alaptajékoztato
példanyai pedig az értékesitési helyeken megtekinthetdk.

A Kibocsato a Kétvényprogrammal dsszefiigg8, nyilvanossag felé
fennallé tajékoztatasi kotelezettségeit (a forgalomba hozatali
eljarasokhoz  kapcsolédé nyilvdnos ajanlattételeket és a
forgalomba hozatalok eredményét) a PSZAF altal elfogadott
kozzétételi helyen (jelenleg a Magyar Tokepiac) és sajat
honlapjan (www.raiffeisen.hu) teljesiti.

A Toékepiaci Toérvény 52.§ (5) bekezdésében és 54.§ (1)
bekezdésében meghatérozott kozzétételi kotelezettségének a
Kibocsaté a honlapjan (www.raiffeisen.hu), valamint jogszabalyi
el6iras alapjan 2006. december 31-ig a Magyar Tékepiac cimi
orszagos napilapban térténd megjelentetéssel tesz eleget.

A Kibocsato és a Kotvénytulajdonosok kozti egyéb, a Forgalomba
hozatallal kapcsolatos kdzzétételnek nem mindsilé un. egyéb
értesitések szabalyait az Alaptajékoztaté 17.10 pontja
tartalmazza.
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16.1.2. A Végleges Feltételekben meghatarozasra keriilé informaciok és rendelkezések

Forgalomba hozatal maodja:

A Kotvények Meghatarozott

Pénzneme:

A Kotvények névértéke:

Futamido:

Kotvények torlesztése:

Koétvények visszavaltasa

Koétvények kamatozasa:

Fix Kamatozasu Koétvények:

Valtozé Kamatozasu
Kotvények:

A jelen Kétvényprogram keretében a Koétvények nyilvanosan hozhatdk
forgalomba. Az egyes forgalomba hozatalok térténhetnek jegyzési
eljaras (Tpt. 49. §) vagy aukcios eljaras (Tpt. 50. §) utjan.

A Kotvények a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
pénznemben (forintban, vagy euréban, vagy USA dollarban) kerilnek
forgalomba hozatalra.

A vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott névérték.

A hatalyos jogszabalyok és rendelkezések figyelembevételével a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott minimum 30 napos
€s maximum 15 éves id6tartam.

A Koétvények esedekességkor kerllnek a Kibocsato altal torlesztésre a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.

A Kotvények a futamidé alatt a Kibocsaté vagy a Kétvénytulajdonosok
valasztdsa alapjdn a  vonatkozé  Végleges  Feltételekben
meghatarozottak szerint valthatdk vissza.

A Kotvényekre vonatkoz6 kamatfeltételek (a Kamatfizetési idészakok
és az alkalmazand6é kamatok, illetve Kamatlabak) Sorozatonként
valtozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozéan a kamatmegallapitas
modja allando. A kamatfeltételekre vonatkozé informacidkat az adott
Kotvénykibocsatasra vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazzak.

A Kotvények a kamatfeltételek szempontjabdl Iehetnek fix
kamatozasuak, valtozé kamatozasuak, indexalt kamatozasuak, vagy
un. diszkont kétvények. A kamatfeltételeket mindenkor a vonatkozo
Végleges Feltételek hatarozza meg.

A Fix Kamatozasu Kotvények kamatlaba éves szinten elbre
meghatarozasra kerul és az ez alapjan szamitott kamat utdlag, a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott idépontban vagy
idépontokban fizetendd.

A Valtoz6 Kamatozasu Kotvények kamatlaba a Kibocsatd altal
valamely nyilvdnosan elérhetd és a vonatkoz6 Végleges Feltételekben
meghatarozott referencia kamatlab alapul vételével keril kiszamitasra.
Az igy kiszdmitott kamatldb éves szinten értend6. A Kamatlab alapjan
szamitott Kamatdsszeg a vonatkozé6 Végleges Feltételekben
meghatérozott idépontban vagy idépontokban utélag fizetendd.
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Indexalt Kamatozasu
Kotvények:

Diszkont Kétvények:

Véltozé Kamatozasu
Kotvényekre és Indexalt
Kamatozasu Koétvényekre
vonatkozo6 egyéb
rendelkezések:

Kamatbazis meghatarozasa:

Elszamolasi Rendszer,
Elszamoléhaz

Elszamolasi Nap:

Okirat Ertéknapja, vagy
”Ertéknap”:

Ertékesitési korlatozasok:

Az Indexalt Kamatozasu Koétvények kamatlaba valamely index és
/vagy képlet vagy valamely értékpapir, deviza vagy szabvanyositott
tézsdei termék arfolyamvaltozasa, illetve hozamvaltozasa vagy egyéb
tényez6k alapjan szamitandd a vonatkozé Végleges Feltételek
rendelkezései szerint.

A Diszkont Koétvények a névértékiknél alacsonyabb aron kerlinek
forgalomba hozatalra, lejaratkor pedig névértéken kertlnek
torlesztésre. A futamidé alatt nem fizetnek kamatot.

A Valtozé6 Kamatozasu Kotvények és Indexalt Kamatozasu Kotvények
esetében Maximalis Kamatlab és/vagy Minimalis Kamatlab is
megallapitasra  kerulhet a  vonatkoz6 Végleges Feltételek
rendelkezései szerint.

Az adott Kamatfizetési id6szakban az egy Kotvényre fizetenddé kamat
meghatarozasa a vonatkozé Végleges Feltételek szerinti Kamatbazis
alapjan torténik.

A KELER, illetve barmely Sorozattal kapcsolatban a Kibocsato altal a
hatélyos jogszabdlyokkal o6sszhangban a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozhaté mas elszdmolasi rendszer.

A vonatkozd Végleges Feltételekben a forgalomba hozatalbdl
szarmazd bevételek és az azzal kapcsolatos dijak és koltségek
elszamolasara kijelolt nap.

A vonatkozo Végleges Feltetelekben kijelolt nap, amelyen a Kozponti
Ertékpapirszamla-vezet6 az aktualisan forgalomba hozott Kétvényeket
a kdzponti értékpapirszamlan keletkezteti.

A Kotvényeket csak a hatdlyos és vonatkozé jogszabalyokkal
O0sszhangban lehet forgalomba hozni és értékesiteni belfoldi
maganszemélyek, jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasagi
tarsasagok, valamint kilféldi maganszemélyek és nem maganszemély
befektet6k részére akar kilfélddén, akar Magyarorszagon. A jelen
Alaptajékoztaté a magyarorszagi forgalomba hozatal céljara késziilt.
Valamely Részlet forgalomba hozatalara vonatkozd esetleges
specifikus értékesitési korlatozasokat a vonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza. A Koétvényeknek a masodlagos piacon torténd
ertékesitése a vonatkozd és hatalyos magyar jogszabalyok alapjan
torténhet.
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16.2. Aukciés eljarasi szabalyok
Aukcios ajanlatok benyujtasa

A Kibocsaté a vonatkozé Végleges Feltételekben az aukcios ajanlat elfogadasanak feltételéll szabhatja,
hogy a minésitett befektetének nem mindsilé Befektetd értékpapirszamlaval és Ugyfélszamlaval
rendelkezzen a Forgalmazaéi feladatokat is ellaté Kibocsaténal.

A Befektetdk aukcids ajanlatukat kitoltott és alairt aukcids iv (formanyomtatvany) személyesen (mindsitett
befektetdk esetén személyesen vagy telefaxon) torténé benyujtasaval tehetik meg az Aukcios ajanlattétel
id6szak Kezdetétdl az Aukcios ajanlattételi id6szak Zarasaig terjedd id6szakban. Az Aukcids ajanlattételi
id6szak Kezdetének és Zarasanak id6épontjat, a telefax szamot és az értékesitési helyeket a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza.

Aukcids ajanlat személyesen vagy képviseld utjan tehet. Képviseld lehet az, aki a Befekteté Bank altal
vezetett értékpapirszamlaja felett rendelkezési joggal bir, vagy akit a Befektet6 meghatalmaz. A
Forgalmazoi feladatokat ellaté Kibocsatdé az aukcids ajanlati ivek felvételekor kézokiratba vagy teljes
bizonyit6é erejlii maganokiratba foglalt, kifejezetten a konkrét kibocsatasara vonatkozé meghatalmazast
fogad el.

Kllféldén adott meghatalmazas esetén azt a Forgalmazdéi feladatokat ellaté Kibocsatd kizardlag
felllhitelesitett vagy hitelesitési zaradékkal (apostille-lal) ellatott alakisaggal fogadja el. A kilféldon
kiallitott okiratba foglalt meghatalmazast a kiallitas helye szerint illetékes magyar kiilképviseleti hatésaggal
kell hitelesittetni, illetve felllhitelesittetni. Nincs szikség a kilfoldon kiallitott okiratba foglalt
meghatalmazas diplomaciai hitelesitésére (fellilhitelesitésére), ha az okiratot a Hagai Egyezményben
foglaltak szerint hitelesitési zaradékkal lattak el, vagy ha mas nemzetkdzi szerzddés eltéréen rendelkezik.
A hitelesitési zaradék kiallitasara a Hagai Egyezményt alairé orszagok altal kijellt hatésagok (altalaban
kbzjegyz6k, illetve birdsagok) jogosultak. A Hagai Egyezményt alairé allamok megnevezését, valamint
azon orszagok felsorolasat, amelyek vonatkozasaban nem a Hagai Egyezményt, hanem a kétoldalu
jogsegélyegyezményeket kell iranyadénak tekinteni, a 8001/2001 (IK.4.) IM-tajékoztatd Fliggelékének I.
fejezete tartalmazza.

A meghatalmazott altal térténd aukcids ajanlattétel esetén az ajanlattételhez kapcsol6dd jogok és
kotelezettségek a meghatalmazd személyt illetik meg, az ajanlattételhez kapcsolodoé felelésség szintén a
meghatalmazét terheli, az értékpapirt az allokaciot kdvetéen a meghatalmazo szerzi meg.

Ha alkalmazandd, aukcidés ajanlatot a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott minimalis
Forgalomba hozatali arral megegyez6 vagy annal magasabb arfolyamon, illetve maximalis forgalomba
hozatali hozammal megegyez8 vagy annal alacsonyabb hozamon lehet tenni.

Egy Befektetdé tobb aukcids ajanlatot is tehet kilénb6z8 arfolyamokon/hozamokon kilén aukcids iv
benyujtasaval. Az ugyanazon személy altal beadott kilénb6zd arolyamon/hozamon megtett ajanlatok
kaldn aukcios ajanlatként kertlnek értékelésre.

Az aukcios ajanlatban meghatarozhaté Koétvények minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozo
informaciokat ("Minimalis ajanlattételi mennyiség”, illetve "Maximalis ajanlattételi mennyiség”) a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza.

Az aukciés ajanlat benyujtasaval az ajanlattevék feltétlen és az ajanlattételi hataridd lejartat kovetéen
visszavonhatatlan koételezettséget vallalnak a Kotvények atvételére az ajanlatukban feltlintetett teljes
Osszeg erejéig, és tudomasul veszik, hogy ajanlatuk részben is (az ajanlott mennyiség meghatarozott
részére kiterjedéen is) elfogadhatd.
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Befizetés modja

Nem mindsitett befektetd ajanlattevék az aukcids iven meghatarozott 6sszeg megfizetését az értékesitési
helyeken készpénzzel, illetve a Forgalmazéi feladatokat ellatd Kibocsatonal vezetett bankszamlajuk vagy
ugyfélszamlajuk feletti olyan rendelkezés megadasaval teljesithetik a Forgalmazoi feladatokat ellatéd
Kibocsato Végleges Feltételekben meghatarozott szamu elklldnitett letéti szamlajara, hogy a Forgalmazoi
feladatokat ellaté Kibocsatd az aukcios iven meghatarozott 6sszeget a szamlan az Aukcids ajanlattételi
id6szak Zarasaig zarolja.

Minésitett befektetd ajanlattevék az aukcids iven meghatarozott 6sszeg medfizetését mas bankbdl torténd
atutalassal is teljesithetik a Forgalmazéi feladatokat ellatdé Kibocsatd Végleges Feltételekben
meghatarozott szamu elkiildnitett letéti szamlajara. Atutalas esetén az aukcids iven meghatarozott
O0sszegnek az aukcibs iv leadasaig be kell érkeznie a letéti szamlara, ide nem értve azon ajanlattevéket,
akik a Forgalmazoi feladatokat is ellatdé Kibocsatoval kiulén megallapodast kotottek, s befizetési
kotelezettségiket ezen kilén megallapodasban foglaltaknak megfeleléen kotelesek teljesiteni.

Devizakulfoldi ajanlattevik befizetésliket a hatalyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel dsszhangban
kotelesek teljesiteni.

Aukcids ajanlat érvényessége

Az ajanlatot tevé ajanlata csak akkor érvényes, ha (i) az ajanlattevé hataridében eleget tett az elébbiek
szerinti fizetési, illetve atutalasi kotelezettségének; illetve szabalyszerlien megkétotte a Forgalmazoi
feladatokat ellatd Kibocsatoval a fizetésre vonatkozo kilon megallapodast (i) a benyujtott aukcios iv
hianytalanul ki van toltve, abbdl az ajanlattevé személye és az ajanlat kétséget kizaréban megallapithato;
(iii) az aukciés iv az arra meghatarozott hatarid6ben kerilt benyujtasra, és (iv) meghatalmazott utjan
torténd ajanlattétel esetén a benyujtott meghatalmazas megfelel a jelen Alaptajékoztatoban foglalt
feltételeknek.

Aukcios ajanlatok elfogadasa

A Kibocsaté az ajanlatok ismeretében dont az aukcié soran elfogadasra kerll6 legalacsonyabb
arfolyamrdél, mely alatti arfolyamot megjel6ld ajanlatokat nem fogadja el, igy azok érvénytelennek
mindsulnek. Az elfogadhatd legalacsonyabb arat tartalmazo ajanlatok részben is kielégitheték az
"Allokacié azonos arfolyamszinten / hozamszinten” pontban ismertetett eljaras szerint.

Az ajanlatok elfogadasara a legmagasabb arfolyamu ajanlattal kezdve csdkkend sorrendben kertl sor, az
arfolyamok alapjan, legfeliebb a Sorozat meghirdetett maximalis 6sszegéig. Az aukcids ajanlati iven
szereplé Osszeg és az atutalt 0sszeg kozotti kilonbozéség esetén a Kibocsatd az ajanlatot a letéti
szamlajara beérkezett 6sszeg erejéig tudja elfogadni, illetéleg ha az ajanlati iven ennél kisebb dsszeg
szerepel, Ugy az ajanlati iven szerepld 6sszeg tekintendé mérvadonak.

A Kibocsaté a beadott érvényes ajanlatokat az aukcié napjan 6sszesiti és dont az elfogadasukrol. Az
ajanlatok elfogadasardl vagy elutasitasardl (illetve részleges elfogadas esetén az ajanlott dsszeg
elfogadott részérdl) a Forgalmazoi feladatokat ellaté Kibocsatd az aukcié napjat kévetd munkanapon
(budapesti id6 szerint) 9:00 o6raig az értékesitési helyen kifiggesztett hirdetményben értesiti az
ajanlattevéket. A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen ajanlatokhoz kapcsoloddan
teljesitett befizetések, valamint a befizetett 6sszegnek az aukcids ajanlatban szerepld Osszeget
meghaladd részének Kibocsatd altali visszatéritésére az aukcid lezarasatdl és eredményének
megallapitasatél szamitott 7 napon beliil levonasmentesen kerll sor atutalassal az aukciés iven megjeldlt
bankszamlaszamra/lgyfélszamlaszamra.

A vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozo
Ossznéveérték hatarokat. Aukcids tulkereslet (tuljegyzés) esetén a Kibocsatdé fenntartja a jogot arra
vonatkozéan, hogy eltérien a meghirdetett mennyiségtél és meghatarozza az aukcion értékesitésre
felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak id6pontjara és moddjara az aukcié eredményének
kihirdetésére vonatkozo6 szabalyokat kell megfelel8en alkalmazni.
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Allokacio azonos arfolyamszinten / hozamszinten

Amennyiben tébb befektetd nyujt be aukciés ajanlatot ugyanazon arfolyamot/hozamot megjelélve és a
Kotvények elosztasakor nem elégitheté ki valamennyi ilyen befektet§ Kotvényigénylése az adott
arfolyamszinten/hozamszinten (tuljegyzés), akkor allokaciora keril sor, amelynek sordn a kovetkezé két
alloké&cios elv egyike alkalmazhaté az egyes Sorozatok esetén:

Kértyaleosztasos allokacio

A Befektetk kozott a Kotvények elosztasa kartyaleosztasos modszerrel torténik, azaz minden még ki
nem elégitett, érvényes aukcios ajanlattal rendelkezé Befekteté szamara minden kdrben egy-egy darab
Kotvény kerll leosztasra. Abban a leosztasi kérben, amelyben mar nem jutna valamennyi Befektetének
Ujabb Kotvény, a fennmaradoé Koétvények véletlenszerlen keriilnek leosztasra a Befektetdk kozott.

Magéanszemélyek allokacios elsébbsége

A maganszemély Befektet6k allokacids els6bbséget élveznek. Maganszemélyek aukcios ajanlatainak
részleges elfogadasa esetén a Kotvények elosztasa kartyaleosztasos maddszerrel térténik, azaz minden
még ki nem elégitett, érvényes aukcids ajanlattal rendelkez6 maganszemély Befekteté szamara minden
kérben egy-egy darab Koétvény kerll leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna
valamennyi maganyszemély Befektetének uUjabb Koétvény, a fennmaradd Kotvények véletlenszerlien
kerulnek leosztasra a maganszemély Befektet6k kdzott.

Abban az esetben, ha minden maganszemély Befektetd érvényes aukcids ajanlata mar teljes mértékben
kielégitésre kertilt, a tovabbi, nem maganszemély Befektet6k kozott kartyaleosztasos allokaciora keril sor
ugy, hogy minden érvényes aukcios ajanlattal rendelkezd nem maganszemély Befektetd szamara minden
kérben egy-egy darab Koétvény kerll leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna
valamennyi még ki nem elégitett nem maganszemély Befektetének uUjabb Kotvény, a fennmarado
Kotvények véletlenszerlien kerlinek a még ki nem elégitett nem maganszemély Befekteték kozott
leosztasra.

Az aukcidéval kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek egylttesen
tartalmazzak.

16.3. Jegyzés lebonyolitasa
A jegyzések benyujtasa

A Kibocsatd a vonatkozé Végleges Feltételekben a jegyzés elfogadasanak feltételéll szabhatja, hogy a
mindsitett befektetének nem mindstilé Befektetd értékpapirszamlaval és lGigyfélszamlaval rendelkezzen a
Forgalmazoi feladatokat ellatdé Kibocsaténal.

A Befektetdk jegyzési ajanlatukat a kitoltott és alairt jegyzési iv személyesen (mindsitett befektetdk esetén
személyesen vagy telefaxon) térténé benyujtasaval tehetik meg a Jegyzési idészak Kezdetétdl a Jegyzési
id6szak Zarasaig terjed6 id6szakban. A jegyzési id6szak Kezdetének és a Jegyzési id6szak Zarasanak
idépontjat, a telefax szdmot és az értékesitési helyeket a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

Jegyzési ajanlatot a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott forgalomba hozatali ar(ak)on lehet
tenni. A Forgalomba hozatali &r a Jegyzési Id6szak alatt allando, vagy valtozo lehet. A Kibocsaté donthet
ugy, hogy a Jegyzési Id8szak Zarasanak napjan a Koétvény névértéken, az azt megel6z6 napokon pedig a
névértéknél alacsonyabb aron (diszkont aron) legyen jegyezhetd. Ez esetben a Forgalomba hozatali arak
megallapitasahoz sziikséges szamitasi mddszert, a diszkontlab mértékét és a napi forgalomba hozatali
arakat a Kibocsaté a Koétvény forgalomba hozatalardl szolé nyilvanos ajanlattételben teszi kdzzé a
Jegyzési Id6szak kezdetének napjat megel6zéen.

Jegyzési ajanlat személyesen vagy képviseld utjan tehetd. Képviseld lehet az, aki a Befektet§ Bank altal
vezetett értékpapirszamlaja felett rendelkezési joggal bir, vagy akit a befektetdé meghatalmaz. A
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Forgalmazoi feladatokat ellatdé Kibocsato a jegyzések felvételekor kézokiratba vagy teljes bizonyito ereji
maganokiratba foglalt, kifejezetten a konkrét értékpapirjegyzésre vonatkozé meghatalmazast fogad el.
KUlféldon adott meghatalmazas esetén azt a Forgalmazéi feladatokat ellatdé Kibocsatd kizardlag
felllhitelesitett vagy hitelesitési zaradékkal (apostille-lal) ellatott alakisaggal fogadja el. A kulféldén
kiallitott okiratba foglalt meghatalmazast a kiallitas helye szerint illetékes magyar kilképviseleti hatésaggal
kell hitelesittetni, illetve felllhitelesittetni. Nincs szikség a kalféldon kiallitott okiratba foglalt
meghatalmazas diplomaciai hitelesitésére (felllhitelesitésére), ha az okiratot a Hagai Egyezményben
foglaltak szerint hitelesitési zaradékkal lattak el, vagy ha mas nemzetkdzi szerz6dés eltéréen rendelkezik.
A hitelesitési zaradék kiallitasara a Hagai Egyezményt alairé orszagok altal kijeldlt hatésagok (altalaban
kézjegyzOk, illetve birésagok) jogosultak. A Hagai Egyezményt alairé allamok megnevezését, valamint
azon orszagok felsorolasat, amelyek vonatkozasaban nem a Hagai Egyezményt, hanem a kétoldalu
jogsegélyegyezményeket kell iranyadonak tekinteni, a 8001/2001 (IK. 4.) IM-tajékoztaté Fuggelékének I.
fejezete tartalmazza.

A meghatalmazott altal torténd jegyzés esetén a jegyzéshez kapcsoldodd jogok és kotelezetiségek a
meghatalmazd személyt illetik meg, a jegyzéshez kapcsolodo felelésség szintén a meghatalmazot terheli,
az értékpapirt az allokaciot kévetéen a meghatalmazé szerzi meg.

A jegyzés minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozé informacidkat ("Minimalis ajanlattételi
mennyiség”, illetve "Maximalis ajanlattételi mennyiség”) a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

A jegyzési iv benyujtasaval a jegyz6k feltétlen és visszavonhatatlan kotelezettséget vallalnak a Kétvények
atvételére az ajanlatukban feltlintetett teljes 6sszeg erejéig, és tudomasul veszik, hogy jegyzésik részben
is (az ajanlott mennyiség meghatarozott részére kiterjed6en is) elfogadhato.

A befizetés modja

Nem mindsitett befektetd jegyz6k a jegyzési iven meghatarozott 6sszeg megfizetését az értékesitési
helyeken készpénzzel, illetve a Forgalmazéi feladatokat ellatd Kibocsatonal vezetett bankszamlajuk vagy
ugyfélszamlajuk feletti olyan rendelkezés megadasaval teljesithetik a Forgalmazéi feladatokat ellatéd
Kibocsato Végleges Feltételekben meghatarozott szamu elkilonitett letéti szamlajara, hogy a Forgalmazoi
feladatokat ellaté Kibocsatd a jegyzési iven meghatérozott dsszeget a szamlan a Jegyzési id6szak
Zarasanak idépontjaig zarolja.

Min&sitett befektetd jegyz6k a jegyzési iven meghatarozott 6sszeg megfizetését mas bankbol torténd
atutalassal is teljesithetik a Forgalmazéi feladatokat ellatdé Kibocsatd Végleges Feltételekben
meghatarozott szamul elkiilbnitett letéti szamlajara. Atutalds esetén a jegyzési iven meghatarozott
Osszegnek a jegyzési iv leadasaig be kell érkeznie a letéti szamlara, ide nem értve azon ajanlattevéket,
akik a Forgalmazoi feladatokat ellatd Kibocsatoval kilon megallapodast kotottek, s befizetési
kételezettségiket ezen kilén megallapodasban foglaltaknak megfeleléen kotelesek teljesiteni.

Tekintettel arra, hogy a jegyzési id6szak tuljegyzés esetén harom munkanap elteltével, tehat a megadott
hatarnapot megel6z8en is lezarhatd, az atutalasbol ered6 valamennyi kockazatot, igy a lezarasig torténé
meg nem érkezés kdvetkezményeit is a befektetd viseli. (A kiadott jegyzési iv tartalmazza, hogy a jegyzés
csak abban az esetben és azzal a nappal lezart/tekinthetd pénzlgyileg teljesitettnek, ha a teljes ellenérték
és az el6re befizetend6 dijak egyiittes 6sszege a jegyzés lezarasa el6tt a jegyzési helyre beérkezik).

Devizakulfoldi jegyz6k befizetésiiket a hatalyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel 6sszhangban
koételesek teljesiteni.
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Jegyzés érvényessége

A jegyzés csak akkor érvényes, ha (i) a jegyz6 hataridében eleget tett az elébbiek szerinti fizetési, illetve
atutalasi kotelezettségének; illetve szabalyszerlien megkétdtte a Forgalmazéi feladatokat ellatéd
Kibocsatoval a fizetésre vonatkozo kilén megallapodast, (i) a benyujtott jegyzési iv hianytalanul ki van
toltve, abbdl a jegyz6 személye és a jegyezni kivant mennyiség kétséget kizaréan megallapithato; (iii) a
jegyzési iv az arra meghatérozott hataridében kertlt benyujtasra, és (iv) meghatalmazott utjan torténd
jegyzés esetén a benyujtott meghatalmazas megfelel a jelen Alaptajékoztatéban foglalt feltételeknek.

Jegyzés elfogadasa

A jegyzési iven feltlintetett 6sszeg és az atutalt/befizetett 6sszeg kozotti kiilonbdzéség esetén a jegyzés
az elkllonitett letéti szamlara beérkezett 6sszeg erejéig kerll elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iven ennél
kisebb 6sszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szerepld 6sszeg tekintendd iranyadoénak.

A vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozo
Ossznévérték hatarokat. Tuljegyzés esetén a Kibocsatoé fenntartja a jogot arra vonatkozéan, hogy eltérjen
a meghirdetett mennyiségtél és meghatarozza az értékesitésre felajanlott mennyiséget. Ezen jog
gyakorlasanak id6pontjara és modjara a jegyzés eredményének kihirdetésére vonatkozé szabalyokat kell
megfelel6en alkalmazni.

A jegyzés elfogadasardl vagy elutasitasarol (illetve részleges elfogadas esetén a jegyzési iven jelzett
Osszeg elfogadott részérdl) a Kibocsatd a Jegyzési idészak Zarasat kovetd masodik munkanapon az
értékesitési helyen kifliggesztett hirdetményben értesiti a jegyz6ket.

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsoldéddan teljesitett
befizetések, valamint a befizetett 6sszegnek a jegyzési iven szereplé 6sszeget meghaladd részének
Kibocsatd altali visszatéritésére a Jegyzési id6szak Zarasatdl és eredményének megallapitasatol
szamitott 7 napon belll levonasmentesen kerll sor atutaldssal a jegyzési iven megjeldlt
bankszamlaszamra/ugyfélszamlaszamra.

Kotvények elosztasa tuljegyzés esetén

A Kibocsato fenntartja a jogot arra vonatkozoan, hogy barmely Sorozatbdl a meghirdetett mennyiséget
meghaladdan tuljegyzést fogadjon el. Barmely sorozat tuljegyzése esetén a Kibocsatdé donthet az adott
sorozat jegyzéseinek teljes vagy részleges elfogadasarol.

Részleges elfogadas esetén allokaciora kertil sor. A kdvetkez6 két allokacids elv egyike alkalmazhaté az
egyes Sorozatok esetén:

Kartyaleosztasos allokacio

Jegyzések részleges elfogadasa esetén, a jegyz6k kozotti kartyaleosztasos allokaciora kerll sor ugy,
hogy minden érvényes jegyzéssel rendelkezd jegyz8nek minden kérben egy-egy darab Koétvény kerl
leosztasra. Abban a leosztasi kdrben, amelyben mar nem jutna valamennyi jegyzének ujabb Koétvény, a
fennmaradoé Kotvények véletlenszerlen keriilnek leosztasra a jegyz6k kozott.

Magéanszemélyek allokacios elsébbsége

A maganszemély jegyzOk allokacios els6bbséget élveznek. Maganszemélyek jegyzésének részleges
elfogadasa esetén a Kotvények elosztasa kartyaleosztasos modszerrel torténik, azaz minden érvényes
jegyzéssel rendelkez6 maganszemély jegyz6 szamara minden kdérben egy-egy darab Koétvény kerdl
leosztasra. Abban a leosztasi kdrben, amelyben mar nem jutna valamennyi maganyszemély jegyzének
Ujabb Koétvény, a fennmaradd Kotvények véletlenszerlien kerlinek leosztdsra a maganszemély jegyzdk
kozott.

Abban az esetben, ha minden maganszemély jegyz8 jegyzése mar teljes mértékben kielégitésre kertilt, a
tovabbi, nem maganszemély jegyz8k kozott kartyaleosztasos allokaciora kerdl sor ugy, hogy minden
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érvényes jegyzéssel rendelkez6 nem maganszemély jegyz8 szamara minden korben egy-egy darab
Kotvény keril leosztasra. Abban a leosztasi kérben, amelyben mar nem jutna valamennyi nem
maganszemély jegyzének ujabb Kotvény, a fennmaradd Kotvények véletlenszerlien keriiinek a nem
maganszemély jegyz6k kdzott leosztasra.

A jegyzéssel kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek egylttesen
tartalmazzak.

16.4. Ado6zas

Az Alaptajékoztatd jelen része kizardlag altalanos tajékoztatd jellegli és abban az Alaptajékoztato
készitésekor hatélyban 1évé addzasi szabalyok kerllnek ismertetésre. Az altalanos jellegl tajékoztatd
nem veheti figyelembe az egyes Befektetbk adokotelezettségét befolyasold, a Kotvényekkel
Osszefliggésben felmerild valamennyi konkrét kortlményt, igy adotanacsadasnak nem tekintheté. A
Kibocsatd nem vallal tovabba felelésséget az iranyadd jogszabalyokban, illetve az azokra vonatkozé
joggyakorlatban az Alaptajékoztatd készitésének id6pontjat koévetben bekdvetkezd valtozasok
kévetkezményeiért. A fentieknek megfeleléen valamennyi konkrét esetben adétanacsadé igénybevétele
ajanlott.

16.4.1. Belfoldi illetdségili maganszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek

Belfoldi illetéségli maganszemély Kotvénytulajdonosok esetében a nyilvanosan forgalomba hozott
Kotvények kamatabdl szarmazo jévedelem utan az adé mértéke 2006-ban 0%.

Diszkont  Kotvények forgalomba hozatala esetén a belfoldi illetéségli  maganszemély
Kotvénytulajdonosoknal a Koétvények forgalomba hozatali ara és névértéke kdzott kamat helyett elért
arfolyamnyereség kamatnak minéstl, amely utan az adémeérték 0%.

A maganszemélyek 2006. december 31-ét kdvetden keletkezd kamatjovedelmét 10% ado terheli (2010.
januar 1-jétél 18%). Nem kell az ad6t megfizetni a kamatbdl szarmazé jévedelemnek az 50 ezer forintot
meg nem haladé része utan, ha a maganszemély kamatbdl és t6zsdei Ugyletbdl szarmazéd Osszes
jovedelme az évi 250 ezer forintot nem éri el. Az Uj adomértéket az értékpapir 2006. december 31-ét
kovetd megszerzése esetén kell alkalmazni.

Az értékpapirok az Eurépai Unié barmely tagallamaban mikédé elismert piacnak mindsiilé tézsdén kivdili
atruhazasabdl szarmazod bevételnek az a része, amely meghaladja az értékpapir megszerzésére forditott
O0sszeg és a kapcsolodo jarulékos koltségek valamint a kamatként figyelembe vehetd bevétel egylttes
Osszegét, arfolyamnyereségnek mindsil, amelynek adéja 25%.

Az arfolyamnyereségbdl szarmazo jovedelem utan 2006. januar 1-jétdl a maganszemély 4 %-os mértéki
egészségugyi hozzajarulast fizet mindaddig, amig a biztositasi jogviszonyaban az 1998. évi LXXX. Tv.
(tovabbiakban: Tbj). 19. § (1) bekezdése, valamint a Tbj. 39. § (2) bekezdése alapjan medfizetett
egészségbiztositasi jarulék, a baleseti jarulék (a tovabbiakban egyutt: egészségbiztositasi jarulék),
valamint a

a) vallalkozasbdl kivont jovedelem,

b) értékpapir-kdlcsonzésbdl szarmazo jovedelem,

c) 25, illetéleg 35 %-os adoterhet visel6 osztalék, vallalkozoi osztalékalap,
d) arfolyamnyereségbdl szarmazé jévedelem, valamint

e) ingatlan bérbeadasabdl szarmazoé egymillié forintot meghaladé jévedelem

utan medfizetett szazalékos mértékl egészségugyi hozzajarulds egyittes dsszege a targyévben el nem
éri a 400 ezer forintot.
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Tarsasagok

A vonatkoz6é kettds adoztatas elkerllésérdél szold egyezmény, ennek hianyaban a magyar
adojogszabalyok alapjan magyar illetéségli azon tarsasagok, amelyek a Tao. hatalya ala tartoznak,
kételesek figyelembe venni a Kibocsatétol kapott kamat jovedelmet az addalap megallapitasakor, mivel a
kamatbevétel ndveli az addzas elbtti eredmeénylket. Szintén az addalap megallapitasanal kell figyelembe
venni a Kotvények értékesitése, vagy az értékesitéssel azonos elbiralas ala esd cselekmény
kovetkeztében elért arfolyamnyereséget vagy veszteséget. A fenti kamatjdvedelmet, illetve
arfolyamnyereséget vagy veszteséget is magaban foglal6 tarsasagi addalap utan fizetendé ad6é mértéke
jelenleg 16%. A kamat jévedelem, illetve arfolyamnyereség vagy —veszteség utan fizetend6 tarsasagi adé
megallapitasa és medfizetése a tarsasagi adokotelezettség teljesitésének keretében torténik, melyet a
Kotvénytulajdonosnak kell elvégeznie, a Kibocsatdé nem von le addeléleget a kifizetett kamatbol.

16.4.2. Kiilfoldi illetéségili maganszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek

Kualfoldi illetéségli maganszemélyek, amennyiben Magyarorszag és az adott allam koézo6tt van kettds
adoztatas elkerilésére vonatkozé egyezmény, vagy viszonossag, akkor annak figyelembevételével
adéznak. Amennyiben nincs egyezmény, illetve viszonossag a két allam kozott, akkor a kualfoldi
maganszemélyek a belfoldi maganszemélyekre vonatkozd szabdlyok szerint adéznak. Amennyiben a
kilfoldi maganszemély kilfoldi illetéségét a kifizetésig nem tudja illetéségigazolassal igazolni, ugy a
Kibocsatd az altalanos szabalyoknak megfeleléen koételes eljarni, amihez a Koétvénytulajdonosnak
magyarorszagi addéazonositd jelet kell kérnie. A Kétvénytulajdonos utdbb az illetéségigazolas birtokaban
az illetékes addéhatosagi szervnél a vonatkozoé jogszabalyi rendelkezések szerint addvisszatéritési igényt
terjeszthet el6. A Kibocsatd a kilfoldi illetéségli maganszemély részére juttatott kamatjovedelem
adokotelezettségével Gsszefliggésben alkalmazza az adézas rendjérél szold 2003. évi XCII. térvény 7.
szamu mellékletének rendelkezéseit is.

A kulfoldi illetéségli maganszemély Koétvénytulajdonosok szamara a nyilvanosan forgalomba hozott
Kotvények esetében Magyarorszagrél szarmazo kamatjovedelem utan az adé mértéke 0%.

A Magyarorszag altal a kett6s adoztatas elkertlésérél kotott egyezmények altalaban ugy rendelkeznek,
hogy a kulfoldi illetéségl maganszemély Magyarorszagrol szarmazé arfolyamnyeresége Magyarorszagon
nem adoéztathatdé. Nem kell az adot levonni, bevallani és medfizetni, ha nemzetkdzi egyezmény szerint a
bevétel nem adoéztathatd belféldon, és a kilféldi személy illetéségét igazolja.

Tarsasagok

A kllfoldi  adougyi illetéséglinek mindsilé Kotvénytulajdonos tarsasagoknak a Kotvényekhez
kapcsoléddan megszerzett kamat jévedelemmel, arfolyamnyereséggel vagy veszteséggel kapcsolatosan
Magyarorszagon adokételezettséguk nincs, kivéve, ha Magyarorszagon a vonatkozé kettés adoztatas
elkertilésérél szolé6 egyezmény, annak hianyaban a Tao. alapjan telephellyel rendelkeznek és a
kamatbevételbdl, az arfolyamnyereségbdl vagy veszteségbél szarmazé jovedelem ennek a telephelynek
tudhato be.

17. KOTVENYFELTETELEK

Az alabbi széveg azokat a vonatkozd Végleges Feltételekkel kiegészitendd feltételeket tartalmazza,
amelyek az egyes Sorozatokhoz tartozé Koétvények vonatkozasaban iranyaddéak és a Kotvényekrél
kiallitando Okirathoz lesznek csatolva, a nem alkalmazandé rendelkezések tériését kévetben. A Sorozatot
alkotd Kétvények, illetve az azokat képvisel6 Okirat és a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazzak az
egyes Sorozatok részletes feltételeit. A "Kotvények"-re valdé hivatkozason ebben a fejezetben
tovabbiakban az egyes Okiratok altal képviselt dematerializalt Kétvényeket kell érteni.

A "Kotvénytulajdonosok" vagy "Befektet6k" barmely Kotvény vonatkozasaban a Kotvények
tulajdonosait jelentik.
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A jelen Kotvényfeltételekben alkalmazott nagybetlis kifejezések az Alaptajékoztatdé "Definicidk és
Roviditések" részében illetve az Alaptajékoztatéban egyébként definialt fogalmak szerint
meghatarozottakkal egyltt értelmezend6k. A "Definiciok és RO&viditések" részben, egyébként az
Alaptajékoztatéban illetve a jelen Koétvényfeltételekben kilén nem definialt nagybetlis kifejezések a
Végleges Feltételekben kertlnek meghatarozasra.

A Végleges Feltételekben alkalmazott meghatarozasok és kifejezések a jelen Kotvényfeltételekben
foglaltak szerint értelmezenddk.

17.1. A Kotvények tipusa, formaja és a hozza kapcsolodé jogosultsagok

a) A Kétvények tipusa

A Koétvények névre sz6l6 értékpapirok.

b) A Kétvények formaja

A Kotvények dematerializaltak. A vonatkozd Végleges Feltételekben foglalt rendelkezésekkel
O0sszhangban a névre sz6l6 dematerializalt Kotvényekrdl kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdésében
foglalt rendelkezés alapjan a KELER-nél helyezik letétbe. Az Okirat, illetve az adott Kotvények részleges
visszavaltasa és érvénytelenitése esetén az annak helyébe 1épd uj Okirat, vagy az adott Sorozatba
tartoz6 ujabb Kétvények kibocsatasa esetén az annak helyébe 1ép6 uj Okirat, mindaddig letétben marad,
amig az adott Részletben, illetve Sorozatban forgalomba hozott Koétvények tulajdonosainak a
Kotvényeken alapuld fizetési igényei kielégitésre nem kerilnek.

c) A Kétvényhez kapcsol6dé jogosultsagok

A Kotvénytulajdonos esedékességkor jogosult a Kétvény alapjan a Kibocsato altal fizetett t6kére, illetve
kamatra, tovabba egyébként joga van a tulajdonaban Iévé Kotvényeket értékesiteni, atruhazni.

A Kotvények tulajdonjoganak atruhazasa az atruhazé értékpapir-szamlajanak megterhelésével és a
Kotvényeknek a megszerzé értékpapir-szamlajan torténd egyideji jovairasaval torténik meg.

Amennyiben illetékes birésag vagy jogszabalyi el6irds masként nem rendelkezik, barmely
Koétvénytulajdonos, aki tulajdonjogat a fentieknek megfeleléen szerezte, a Kétvény jogos tulajdonosanak
tekintend® és akként kezelendé.

A Kotvényen alapuld kdvetelés a Kibocsatdval szemben nem évil el.

17.2. A Kétvények atruhdzasanak korlatozasa
A Kotvények atruhazasa esetén a Szamlavezet6k o6sszevont értékpapir-szamlai kozotti atvezetésre

vonatkozéan a KELER mindenkori szabalyzatai a Kotvényekhez kapcsolddoé jogok atszallasa tekintetében
korlatozasokat és zart id6szakokat tartalmazhatnak, amelyek a Kétvénytulajdonosokra kotelezéek.
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17.3. A Kotvények jellege

A Koétvények a Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt és nem biztositott kotelezettségeit
testesitik meg. A Koétvények egymassal, valamint a Kibocsatonak a jelenlegi és jovébeni nem biztositott,
nem alarendelt kotelezettségeivel legaldbb azonos helyen allnak (pari passu) a felszamolas, vagy
végelszamolas, illetve a Kibocsatd vagyonara vezetett végrehajtas soran kévetendd kielégitési
sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek elsébbséget élveznek az iranyadé csddeljarasi,
végelszamolasi, felszamolasi, végrehajtasi és egyéb vonatkozé jogszabalyok alapjan.

17.4. Kamatok és egyéb szamitasok

A Koétvényekre vonatkozé kamatfeltételek (a Kamatfizetési id6szakok és az alkalmazandd kamatok, illetve
Kamatlabak) Sorozatonként valtozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozéan a kamatmegallapitas médja
allandé. A kamatfeltételekre vonatkozé informaciokat az adott Kétvénykibocsatasra vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazzak. A Kotvények a kamatfeltételek szempontjabdl lehetnek Fix Kamatozasuak,
Véltoz6 Kamatozasuak, Indexalt kamatozasuak, vagy un. Diszkont Koétvények. A kamatfeltételeket
mindenkor a vonatkoz6 Végleges Feltételek hatarozza meg.

Kamatozassal 6sszefiiggd altalanos rendelkezések

”Kamatbazis”: barmely Kamatfizetési id6szakra szamitott kamat vonatkozasaban a kovetkezdképpen
értelmezendé:

(i amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges" szamitast ir eld,
ugy a Kamatfizetési id6szak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel, vagy, ha
az adott Kamatfizetési id6szak valamely része szokd évre esik, ugy

(A) a Kamatfizetési idészak szokGéévre esb részében ténylegesen eltelt napok szamat
366-tal kell elosztani és

(B) a Kamatfizetési id6szak nem szdkdévre esd részében ténylegesen eltelt napok
szamat 365-tel kell elosztani;

(i) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/365" szamitast ir el, ugy a
Kamatfizetési id6szak tényleges napjainak szamat 365-tel kell elosztani;

(iii) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek "Tényleges/360" szamitast ir eld, ugy a
Kamatfizetési id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(iv) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "30/360" szamitast ir el6, ugy a
Kamatfizetési id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot
tartalmazé évet alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12, egyenként 30 napos
honapbdl all (kivéve ha (a) a Kamatfizetési idészak utolsé napja valamely hénap 31.
napja, mikdzben a kamatfizetés elsé napja nem valamely hénap 30. vagy 31. napja,
amely esetben az utols6 napot tartalmazé hdénapot nem kell 30 napos hdénapra
lerdviditettnek tekinteni, vagy (b) ha a Kamatfizetési idészak utolsé napja februar hénap
utolsé napja, amely esetben ezt az utols6é napot tartalmazoé februart nem kell 30 napos
hénappa meghosszabbitani)); és

(v) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "30E/360" vagy "Eurokotvény-alapu”
szamitast ir el, ugy a Kamatfizetési id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a
napok szamat 360 napot tartalmazd évet alapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12
egyenként 30 napos hénapbdl all, tekintet nélkil a Kamatfizetési idészak elsd vagy utolsé
napjara, kivéve, ha valamely Kamatfizetési id6szak a Lejarat Napjan ér véget, és a
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Lejarat Napja februar hénap utols6 napjara esik, amely esetben ezt az utolsé napot
tartalmazo februart nem kell 30 napos hdnappa meghosszabbitani).

”Kamatfizetési idészak”. A Kamatfizetési idészak a Kamatszamitasi kezdénapon (ezt a napot is
beleértve) kezd6d6 idészak, amely az elsé Kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget és
minden kovetkez® id6észak, amely a Kamatfizetési napon (ezt a napot is beleértve) kezdédik és az azt
kovetd Kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget, azzal a kikdtéssel, hogy az utolso
Kamatfizetési nap a Lejarat Napja.

”Kamatlab”: a Kétvényekre vonatkozdan mindenkor fizetendé kamat mértéke éves szinten, amely a jelen
Kotvényfeltételek és a Végleges Feltételek rendelkezései alapjan kerll meghatarozasra vagy azok szerint
szamitando.

”Kamatlabmeghatarozasi Nap(ok)”: a vonatkozé Végleges Feltételekben a Kamatlabra és a
Kamatfizetési id6szakra vonatkozdéan ekként meghatarozott nap(ok).

”Lejarat Napja”: az a nap, amelyen a Kotvények esedékessé és visszafizetendévé valnak a vonatkozo
Végleges Feltételekkel 6sszhangban.

"Munkanap Szabaly”: a kdvetkez6 Munkanap Szabalyt, a médositott kovetkez6 Munkanap Szabalyt
vagy a megel6z6 Munkanap Szabalyt jelenti a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak
szerint. Amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek szerint Kamatfizetési napok megallapitasanal csak
a Munkanapokat kell figyelembe venni és

(x) abban a naptari honapban, amelyre egy Kamatfizetési nap esne, nincsen olyan nap, amely
szam szerint megfelelne az adott Kamatfizetési napnak, vagy
(y) valamely Kamatfizetési nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem Munkanap,

akkor a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint:

(1) a kovetkez6 Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési napot
kovetd els6 Munkanapon kell teljesiteni. A Kotvénytulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés
miatt tdbblet kamat vagy egyéb kifizetés nem illeti meg; vagy

(2) a moédositott kdvetkezé§ Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési
napot kévetd elsd Munkanapon kell teljesiteni kivéve, ha igy az a kévetkezd naptari hénapra
esne, amely esetben a Kamatfizetési napot elére kell hozni az azt kézvetlenll megeldz6
Munkanapra; vagy

(3) a megel6z6 Munkanap Szabalya alapjan az ilyen Kamatfizetési napot elére kell hozni az azt
kézvetlenul megel6z6 Munkanapra.

A jelen Kotvényfeltételek alkalmazasa és értelmezése soran a “Munkanap” olyan napot jeldl,
amelyen a hitelintézetek, valamint a pénz- és devizapiacok Budapesten és barmely, a vonatkozé
Végleges Feltételekben emlitett tovabbi kereskedelmi kézpontban kifizetéseket, illetve
elszamolasokat hajtanak végre, amennyiben az ilyen nap a Kibocsaténal is Munkanapnak szamit,
és amikor a KELER pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre, tovabba Eurdban
fizetendd barmely 0sszeg esetén a Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) Rendszer is nyitva tart.
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a) Fix Kamatozasu Kotvények
Kamatlab

A Fix Kamatozasu Koétvények ("Fix Kamatozasu Koétvények") névértékik utan, a Kamatfizetési id6szak
alatt, a Kamatlabbal megegyez6 szazalékban kifejezett éves rata alapjan kamatoznak.

Fix Kamatbésszeg megallapitasa

A Kamatszamité- és Kifizets Ugyndki feladatokat ellaté Kibocsatd szamitja ki annak a kamatnak az
Osszegét ("Fix Kamatosszeg”), amely a Fix Kamatozasu Kotvények utan az adott Kamatfizetési
idészakra fizetend®. Minden Fix Kamatdsszeg kiszamitasa esetén a Kamatlabat alkalmazzak az egyes
névértékre, és a kapott értéket megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek eredményét egész forintra,
illetve eurdban, vagy USA dollarban denominalt Kotvény esetén két tizedesjegyre kerekitik a kerekités
altalanos szabalyai szerint. Barmely igy kapott pénzosszeg a felétél (azt ide nem értve) felfelé
kerekitend®é.

Fix Kamatésszeg esedékessége és kifizetésének napja

A Fix Kamatdsszeg esedékes

(i) a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatfizetési napon/napokon, vagy

(i) ha a vonatkozé Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett Kamatfizetési nap(ok)
megjel6lve, ugy minden olyan idépontban, amely a megel6z6 Kamatfizetési nap utan,
illetve az els6 Kamatfizetési nap esetében a Kamatszamitas Kezdd napja utan a
vonatkozoé Végleges Feltételekben meghatarozott szamu hénappal, vagy mas idészakkal
megegyezd idészak utan kdvetkezik be ("Meghatarozott Kamatfizetési Id6szak").

Amennyiben a Kamatfizetési nap vagy a Lejarat Napja nem Munkanapra esik és a vonatkozd Végleges
Feltételek eltér6en nem rendelkezik, a kamat medfizetése a koévetkez6 Munkanapon esedékes és a
Koétvénytulajdonos nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmertlé kamatra vagy egyéb mas
kifizetésre.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési napok megallapitasanal csak a
Munkanapokat kell figyelembe venni, ugy a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott Munkanap
Szabalyok alkalmazandok.

b) Valtozé Kamatozasu és Indexalt Kamatozdsu Kétvények kamata

Kamatlab

A Kamatlab a Valtoz6 Kamatozasu Kotvények és az Indexalt Kamatozasu Kotvények esetében egyarant
éves szinten értendd. A Kamatlab alapjan szamitott Kamatésszeg a vonatkozé Végleges Feltételekben

meghatarozott idépontban vagy idépontokban utolag fizetendé.

A Valtoz6 Kamatozasu Kotvények Kamatlaba a Kibocsatd éltal valamely nyilvanosan elérhetd és a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott referencia kamatlab alapul vételével kerll kiszamitasra.

Az Indexalt Kamatozasu Kotvények kamatlaba a Mogottes Termék(ek) értékének alakulasa alapjan kerl
kiszamitasra a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott Képlet szerint. A Mogottes Termék(ek)
multbeli és varhatd értékérdl és ennek valtozékonysagardl a Végleges Feltételekben meghatarozott
forrasbdl tajékozédhatnak a Befektetdk.
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Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott Alkalmazandé Képernydoldal nem
hozzaférhetd, azon nem teszik kbzzé a Mogottes Termék(ek) értékét, vagy a Kamatlab egyébként nem
allapithaté meg, ugy a Kamatszamito- és Kifizetd igynokként eljaré Kibocsatéd allapitia meg az alternativ
kamatlabat, amelynek forrasa

(1) azon képernydoldal, melyet a vonatkozé Végleges Feltételek az Alkalmazand6 Képernydoldal
hozzaférhetetlensége esetére meghataroz;
(2) ha az el6z6 (1) pont nem alkalmazhatd, akkor azon képerny6oldal, amit a Kibocsato valasztott.

Ha az el6z6 (1) és (2) pontok egyike sem alkalmazhatd, akkor az alternativ kamatlabat a Kamatszamito-
és Kifizet§ tgyndkként eljaré Kibocsatdé a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott Mdgottes
Termék(ek)hez a pénz- és t6kepiacokon akkor létezd hasonlé pénzigyi termékek értékét alapul véve, a
Végleges Feltételekben meghatarozott Képlet szerint szamitja ki.

Az igy meghatarozott kamatlabat/alternativ kamatlabat ndvelni vagy csokkenteni kell a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint a Kamatfelarral (ha van), illetve korrigalni kell a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint a Minimalis Kamatlabra és/vagy Maximalis
Kamatlabra (ha van).

Kamatlab meghatarozasa

A Kamatszamité- és Kifizeté Ugyndki feladatokat ellaté Kibocsaté a Kamatlabmeghatarozasi Napo(ko)n -
vagy ha az nem Munkanapra esik, akkor az azt kdvet6 els6 Munkanapon - meghatarozza a Kamatlabat a
vonatkoz6 Kamatfizetési idészakra.

Indexalt Kamatozasu Koétvények esetében napi Kamatlab meghatérozas is lehetséges, Napi Kamatlab
meghatarozas esetén a Kamatfizetési Id6szakra esé kamatdsszeg csak a Kamatfizetési Nap el6tti utolso
munkanapon hatarozhat6é meg.

Minimalis és/vagy maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési id6szakra minimalis kamatlabat
("Minimalis Kamatlab") ir eld, akkor, ha az adott Kamatfizetési id6szakra szamitott Kamatlab
alacsonyabb, mint az adott Minimalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési id6szak Kamatlaba a Minimalis
Kamatlabbal egyezik meg.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Idészakra maximalis kamatlabat
("Maximalis Kamatlab") ir el6, akkor, ha az adott Kamatfizetési idészakra szamitott Kamatlab magasabb,
mint az adott Maximalis Kamatlab, az adott Kamatfizetési id6szak Kamatlaba a Maximalis Kamatlabbal
egyezik meg.

Kamatdsszeg megallapitasa

A Kamatszamito- és Kifizeté Ugyndki feladatokat ellatdé Kibocsatd kiszamitia az egyes Valtozd
Kamatozasu Kotvények és Indexalt Kamatozasu Koétvények utan az adott Kamatfizetési idészakra
fizetendd kamat Osszegét (,Kamatdsszeg”). Minden Kamatdsszeg kiszamitasa esetén az adott
Kamatfizetési id6szakhoz tartoz6 Kamatlabat alkalmazzak az egyes Névértékre, és a kapott értéket
megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek eredményét egész forintra, illetve euréban, vagy USA
dollarban denominalt Kétvény esetén két tizedesjegyre kerekitik a kerekités altalanos szabalyai szerint.
Barmely igy kapott pénzdsszeg a felétdl (azt ide nem értve) felfelé kerekitendd.

Kamatbsszeg esedékessége és kifizetésének napja

A Valtozé Kamatozasu és Indexalt Kamatozasu Koétvények utan fizetett kamat esedékes:
(i) a vonatkozoé Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatfizetési napon/napokon, vagy
(i) ha a vonatkozod Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett Kamatfizetési nap(ok)

megjelélve, Ugy minden olyan id6pontban kell megfizetni, amely a megel6zd
Kamatfizetési nap utan, illetve az els6 Kamatfizetési nap esetében a Kamatszamitas
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Kezd6 napja utédn a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott szamu hénappal,
vagy mas idészakkal megegyez6 id6észak utan kovetkezik be ("Meghatarozott
Kamatfizetési Id6szak").

Amennyiben a Kamatfizetési nap vagy a Lejarat Napja nem Munkanapra esik és a vonatkozd Végleges
Feltételek eltér6en nem rendelkezik, a kamat megfizetése a koévetkez6 Munkanapon esedékes és a
Kotvénytulajdonos nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmerltlé kamatra vagy egyéb mas
kifizetésre.

Amennyiben a vonatkozdé Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési napok megéllapitasanal csak a
munkanapokat kell figyelembe venni, gy a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatérozott Munkanap
Szabalyok alkalmazandok.

Ertesités a Kamatlébrol és a Kamatésszegekré|

A Kibocsaté haladéktalanul, de legkésébb a Kamatfizetési napot megelé6z6en a KELER tudomasara
hozza a Kamatlabat és az egyes Kamatfizetési idészakokra esé KamatOsszegeket, illetve a megfeleld
Kamatfizetési napokat, és az erre vonatkozo értesitést a meghatarozasuk utan a leheté leghamarabb, de
nem késdbb, mint az azt kdvet6 masodik Munkanapon kdzzéteszi a Kotvényfeltételek 17.10 pontjanak
megfeleléen. Minden igy kdzzétett Kamatdsszeget és Kamatfizetési napot utdlag, elézetes értesités nélkil
modositani lehet (vagy szikséges egyéb intézkedéseket lehet hozni médositas utjan), a Kamatfizetési
idészak id6tartamanak valtozdsa esetén. Minden ilyen modositast haladéktalanul kdzdlni kell a KELER-rel
és a Kotvénytulajdonosokkal a jelen Kotvényfeltételek rendelkezéseivel 6sszhangban.

c) Diszkont Kétvények

A Diszkont Koétvények a névértékiiknél alacsonyabb aron kerililnek forgalomba hozatalra, lejaratkor pedig
névértéken kerllnek visszavaltasra. A futamidé alatt nem fizetnek kamatot. A Diszkont Koétvények
nyeresége (és ezen keresztil a hozama) teljes egészében a vasarlaskori és lejaratkori (vagy a lejarat
el6tti masodpiaci értékesités esetén az eladasi) arfolyam kildonbségébdl adodik.

d) Késedelmi kamat

Az egyes Kotvények a Lejarat Napjatél/Valasztott Visszavaltasi Naptél kezdve nem kamatoznak, kivéve,
ha a Kotvénytulajdonos megfeleléen igazolja, hogy a t6ke-, illetve kamatkifizetést a Kibocsato
jogellenesen késlelteti vagy tagadja meg. llyen esetben a kérdéses tékerész, illetve kamatdsszeg kamatai
tovabb halmozddnak a Ptk. rendelkezései szerinti mértékl késedelmi kamat mértékével mindaddig, amig
az adott Kotvény utan jard 6sszeget a Kibocsato kifizeti.

e) A kamatok kiszamitasat végz6 személy

A kamatok kiszamitasat a Kibocsatd, mint Kamatszamité- és Kifizeté Ugynoki feladatokat ellatd személy
végzi.

17.5. Kifizetések

A fizetés modja

A Kotvényeken alapuld kifizetések mindenkor a vonatkozé Végleges Feltételek alapjan teljesitendék. A
kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes pénziigyi, adé és egyéb jogszabalyok,
rendelkezések, igy kulondsen a KELER szabalyzatai és elirasai.

A Kotvényekkel kapcsolatos fizetéseket a Kibocsaté banki atutalassal teljesiti a Koétvénytulajdonosok
részére az alabbiak szerint: Amennyiben a Koétvények a Bank altal vezetett értékpapirszamlan vannak
nyilvantartva, ugy a Kotvénytulajdonos részére a Kétvényhez kapcsolodd dsszes kifizetést a Kibocsato

koézvetlendl teljesiti. A nem a Bank altal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott Kétvények kapcsan
teljesitendd kifizetéseket a KELER nyilvantartasaban az adott esedékességre vonatkozé — a KELER
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mindenkor hatalyos szabalyzataban meghatarozott — fordulénap ("Forduldénap"”) végén az adott
Kotvényeket illetéen allomannyal rendelkezé értékpapir-szamlavezetdk részére kell teljesiteni, a KELER
vonatkoz6é mindenkor hatalyos szabalyzataval, rendelkezéseivel 6sszhangban. Az esedékes fizetésre az
jogosult, akinek értékpapirszamlajan a Fordulénapon a Kétvényt nyilvantartjak.

A Kotvények tekintetében a  Kotvényfeltételekkel 6sszhangban teljesitett kifizetéseket a
Koétvénytulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsaté az igy kifizetett
0sszegekkel kapcsolatban mentesul minden kdtelezettség aldl.

Abban az esetben, ha a Koétvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a Kotvényfeltételeknek
megfeleléen esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem tortént meg a teljes kifizetés a
Kétveénytulajdonosoknak, akkor a Kotvények egyes tulajdonosai a Koétvényeket nyilvantartd értékpapir-
szamlara hivatkozva a Kibocsaté ellen jogosultak az illetékes birdsag el6tt eljarast kezdeményezni, kivéve
azt az esetet, ha a vonatkoz6 esedékességi datumtdl szamitott hét napos idészakon belil a Kétvényekkel
kapcsolatban az esedékes Osszeg telies megfizetése megtorténik a Koétvénytulajdonosok javara a
Kotvényfeltételekkel 6sszhangban.

Fizetési Nap (esedékesség):

Barmely Kétvény vonatkozasaban az a nap, amelyen esedékessé valik barmely téke- vagy kamatfizetés,
vagy (ha a fizetendd 6sszeget a vonatkozé rendelkezésekkel ellentétben tartjak vissza vagy utasitjak el)
amelyen a kintlevd Osszeget teljes mértékben megfizetik, vagy (ha ez korabban van) amelyre
vonatkozéan megdfeleld értesitést kildenek a Kotvénytulajdonosoknak a jelen Kotvényfeltételekkel
Osszhangban arrdl, hogy a Kotvényekrdl kiallitott értékpapirszamla kivonatnak a Koétvényfeltételeknek
megfelel6é tovabbi bemutatasa esetén az adott fizetést teljesitik, azzal a kikbtéssel, hogy az ilyen fizetést
ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatas alkalmaval. Jelen Kétvényfeltételek alkalmazasaban:

(i) a ,tékere” hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magaban foglal a Kotvényekre vonatkozoéan
fizetend® minden Visszavaltasi Osszeget és egyéb tOkejellegli 6sszeget, amely a jelen
Kotvényprogram targyat képezd Kotvényfeltételeknek megfeleléen fizetendd;

(i) a ,kamatra” hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magaban foglal a Kétvényekre vonatkozdan
fizetend® minden Kamatdsszeget és minden egyéb 6sszeget, amely a jelen Kotvényfeltételek
alapjan, illetve a jelen Kotvényfeltételek kiegészitésének megfeleléen fizetendd;

(iii) a ,t6ke” és a ,kamat”’ ugy tekintend6k, hogy magukba foglalnak barmely egyéb Osszeget,
amely jelen Kibocsatasi Program targyat képezé Kotvény feltételek alapjan fizetend®.

A Tb6ke értelmezése

A jelen Koétvényfeltételekben a Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi tékére vald hivatkozast ugy kell
értelmezni, mint amely - ha alkalmazandé - magaban foglalja az alabbiakat:

(i) a Kétvények Lejaratkori Visszavaltasi Ertékét;

(i) a Kotvények Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

(iii) a Kotvények Valasztott Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

(iv) Diszkont Kétvények esetén az Amortizalt Névérték Osszegét (meghatarozasat lasd jelen
Kotvényfeltételek 17.6/b pontja alatt);

(v) a kamaton kivil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsatdé a Kétvények alapjan vagy

azokra tekintettel teljesit.
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Adodlevonas kiilféldi addilletéségii maganszemeély Kétvénytulajdonosok esetén

Kulfoldi Kotvénytulajdonos esetében a Kibocsaté akkor is a kulfoldi adéugyi illetéségl személyek
jovedelmére elSirt maximalis mérték{ adét vonja le, ha hatalyban van ugyan a kulféldi Kétvénytulajdonos
illetdségének orszagaval a kettés adoztatas elkerilésérél szol6 egyezmény, de a kulféldi
Kotvénytulajdonos a Szamlavezetéjén keresztil nem juttatta el a Forduldénapot megel6z6 Munkanap
délel6tt 10 oraig a Kibocsato részére a vonatkozo jogszabalyok altal el6irt illetéségigazolast. Amennyiben
az alkalmazando, a kettés ad6ztatas elkertlésérél szol6 egyezmény alapjan az adofizetési kotelezettséget
befolyasolja a haszonhuzéi mindség, és a kilfoldi Kétvénytulajdonos a Szamlavezetdjén keresztll nem
juttatta el a Fordulénapot kovetdé Munkanap délelétt 10 6raig a Kibocsatd részére a vonatkozé
jogszabalyok altal el6irt haszonhuzdi nyilatkozatot, akkor a Kibocsaté a kulféldi Kétvénytulajdonost nem
tekinti haszonhuzénak. Az illet6ségigazolas és haszonhuzdi nyilatkozat bemutatdsa esetén a
Szamlavezetének sziikség esetén azt is igazolnia kell, hogy az illetéségigazolas és haszonhizéi
nyilatkozat benyujtdja a Fordulénapon, a KELER szamlavezet6i rendszerének zarasat kovetéen
Kotvénytulajdonosnak mingsil. Ezen igazolasnak tartalmaznia kell tovabba a kuilféldi Kétvénytulajdonos
tulajdonaban allo Kétvények 6ssznévértékét is.

Amennyiben a Szamlavezeték, illetve a kilfoldi Kotvénytulajdonosok eleget tesznek a fent emlitett
kotelezettségiknek, ugy a Kibocsatdo ezen Koétvénytulajdonosok vonatkozasaban a kettds adoztatas
elkertlésérdl szolé6 nemzetkdzi egyezmeény altal el8irt mérték(i adét vonja le. A Szamlavezetdk fentiekkel
egyidejiileg megteendd nyilatkozatanak tartalmaznia kell az altaluk vezetett Ertékpapir-szamlakon
szerepl6, a belfdldi Kotvénytulajdonosok, illetve a kulféldi Kotvénytulajdonosok tulajdonaban [évé
Koétvények mennyiségét. A  kulféldi  Kotvénytulajdonosok esetén orszagonkénti (darabszam
feltiintetésével), orszagokon belll statuszok szerint - maganszemélyek, illetve szervezetek - (darabszam
feltiintetésével), e csoporton belil név szerint Kotvénytulajdonosonkénti (darabszam feltiintetésével)
bontasban kell elkésziteni a nyilatkozatot. Az egyes Kotvénytulajdonosok neve mellett a targyévben
megkuldott illetéségigazolasokat és haszonhlzoi nyilatkozatokat is fel kell tintetni. A Kibocsaté az
addlevonasok mértékérdl a Szamlavezet6k részére az atutalassal azonos napon elszamolast kuld,
amelyben meghatarozza a fentiek szerinti egyes tgyfélkordk tekintetében levont adé mértékét és az igy
kialakult netté kamat 6sszegét.

Munkasziineti Napok
Ha barmely Koétvény kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes id6épontja nem Munkanapra esik, a
Kotvénytulajdonos a vonatkozé Végleges Feltételekkel 6sszhangban az alkalmazandé Munkanap Szabaly

szerinti napon valik jogosultta a kifizetésre és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmerilé
kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

17.6. Torlesztés és Visszavaltas
a) Torlesztés lejaratkor
Amennyiben a Kibocsaté a Koétvényt lejarat el6tt nem valtotta vissza az alabbiakban meghatarozott
maodon, a Kibocsaté a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott Toketorlesztési nap(ok)on, vagy
a Lejarati Napon kifizeti a Végleges Feltételekben megallapitott, vagy az ott leirt médon meghatarozott
Lejaratkori Visszavaltasi Ertéket, az adott Meghatarozott Pénznemben a Befektetének.
b) Lejadrat el6tti visszavaltas 6sszege
(i Diszkont Kétvény esetén

(A) Barmely Diszkont Koétvényre vonatkozéan fizetendd lejarat elbtti visszavaltasi Osszeg

("Lejarat Elotti Visszavaltasi Osszeg”), amely Lejarat El6tti Visszavaltasi stzeg indexhez
és/vagy formuldhoz nem kotédik, a Kotvény “Amortizalt Névérték Osszegével’ (a

59



szamitasra vonatkozoé eljaras ismertetése alabb talalhatd) egyenld, kivéve, ha a vonatkozé
Végleges Feltételek eltéréen rendelkeznek.

(B) A (C) albekezdés rendelkezéseinek figyelembe vételével az ilyen Koétvények Amortizalt
Névértek Osszege a Lejarati Napon esedékes Lejaratkori Visszavaltasi Ertéknek az
"Amortizaciés Hozammal’ megegyez6 éves rataval diszkontalt (évente tékésitett) 6sszege.
Az Amortizaciés Hozam, ha a vonatkozé Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek, az
a rata, amely az Okirat Ertéknapjan a kibocsatasi arra térténé diszkontalas eredményeképp a
Kotvények kibocsatési araval egyenld Amortizalt Névértéket eredményezne. Aukcids
értékesités esetén, ha az aukcié sordan a Kotvények kilénbdzé &arfolyamon kerlinek
ertékesitésre, akkor az értékesitett Kotvények atlagara tekintendé kibocsatasi arnak. Jegyzés
esetén a Végleges Feltételekben meghatarozott forgalomba hozatali ar a kibocsatasi ar.

(C) Amennyiben a Kotvény Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszege esedékessé és fizetenddvé valik,
de esedékességkor nem kerdl kifizetésre, a Kibocsatd az esedékesség napja és a kifizetési
nap kozotti idészakra késedelmi kamatot fizet jelen Kotvényfeltételek ,Késedelmi kamat”
pontjaban leirtak szerint.

Ahol az ilyen szamitas kevesebb, mint egy év idétartamra vonatkozik, a szamitast a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatbazis alapjan kell elvégezni a vonatkoz6 Végleges
Feltételekkel 6sszhangban.

(i) Egyéb Kétvények esetén

Minden egyeb Kotveny a vonatkozé Végleges Feltételekben megadott Lejarat El6tti Visszavaltasi
Osszegen, vagy az ott meghatarozott médon kerll visszavaltasra. Amennyiben a Végleges
Feltételek nem rendelkeznek errél, akkor a Kétvények Névértéken kerlilnek visszavaltasra.

c) Lejarat el6tti visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan

Amennyiben a Kibocsaté szamara a vonatkozo6 Végleges Feltételek visszavaltasi lehetéséget hataroznak
meg, a Kibocsato, miutan a Kotvénytulajdonosokat a Kotvényfeltételek rendelkezéseivel 6sszhangban a
Valasztott Visszavaltasi Napot megel6zben értesitette, amely értesitésnek visszavonhatatlannak kell
lennie és fel kell tlintetnie a Visszavaltasra meghatarozott napot, barmelyik Valasztott Visszavaltasi Napon
visszavalthatja az akkor forgalomban lévé Koétvényeket, vagy azok egy részét a vonatkozo Végleges
Feltételekben meghatarozott, vagy az ott leit mddon megallapitott Valasztott Visszavaltasi
Osszeg(ek)ben a vonatkozd Valasztott Visszavéltasi Napig (de azt nem beleértve) felhalmozott
kamatokkal egyutt (ha van ilyen).

d) Lejdrat el6tti visszavaltas a Kétvénytulajdonosok valasztasa alapjan

Amennyiben a Koétvénytulajdonosok a vonatkozd Végleges Feltételek szerint visszavaltasi lehetéséggel
rendelkeznek, barmely Kotvénytulajdonos a Valasztott Visszavaltadsi Napot megeléz6en a Kibocsatonak
kildétt ilyen targyu értesitéssel ("Kétvénytulajdonos Visszavéltasi Ertesitése”) kezdeményezheti a
tulajdondban 1évé Kotvények visszavéltasat. A Kibocsaté az ilyen Kotvényt a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott feltételek szerint és azok fiiggvényében a Valasztott Visszavaltasi Napon
teljes egészében visszavaltja, és a Valasztott Visszavaltasi Osszeget, a Valasztott Visszavaltasi Napig (de
azt nem beleértve) esetlegesen felhalmozott kamatokkal egyltt atutalja a Koétvénytulajdonos altal a
Kétvénytulajdonos Visszavaltasi Ertesitésében megjeldlt bankszamlaszamra/iigyfélszamlaszamra.

A Koétvény visszavaltasara vonatkozo jog gyakorlasahoz a Kotvénytulajdonosnak a Kétvényt a Kibocsaté
javara zaroltatni kell.

A jelen pont szerint barmely Kétvénytulajdonos éltal adott Visszavaltasi Ertesités visszavonhatatlan.
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17.7. Adoézas

A Kotvényekhez kapcsolodd kifizetések tekintetében a Kibocsatdé a vonatkozd jogszabalyok
rendelkezéseinek megfeleléen csak a jogszabaly altal eléirt adot vagy mas 6sszeget vonhatja le vagy
tarthatja vissza. A Kibocsatot ezt meghaladd mérték fizetési kotelezettség nem terheli.

A kettds adoztatas elkerlilésérdl szolé egyezmények alkalmazasardl jelen Alaptajékoztatd 16.4. pontja
rendelkezik.

17.8. Eléviilés

A jelenlegi magyar jogszabalyok értelmében a Kotvények alapjan torténd fizetésekre vonatkozo, a
Kibocsatdval szemben tamasztott igények nem éviinek el.

17.10. Ertesitések

A Kotvényekkel kapcsolatos, a Koétvénytulajdonosokhoz cimzett, a forgalomba hozatallal kapcsolatos
kbézzétételnek nem minésilé an. egyéb értesitések akkor tekinthet6k a Kibocsatd részérdl érvényesen
megtettnek, ha azok a Kibocsaté honlapjan (www.raiffeisen.hu) kbzzétételre kertilnek.

A Kotvénytulajdonosok a Kibocsaténak szolo értesitéseiket irdsban, a Kibocsaté mindenkori székhelyére
kotelesek megkuldeni.

17.11. Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsaté jogosult a Kotvénytulajdonosok hozzajarulasa nélkil mind a korabban kibocsatott
Kotvényeivel azonos Sorozatba tartozé Kotvények, mind Uj Sorozatba tartozé Koétvények forgalomba
hozatalara. A Koétvényprogram alapjan torténé barmely tovabbi forgalomba hozatalhoz a Felligyelet
engedélye a Kotvényprogram ideje alatt nem szikséges. llyen tovabbi forgalomba hozatalok esetén a
Kibocsatd a vonatkozdé jogszabalyok rendelkezéseivel Gsszhangban az adott forgalomba hozatal
kezdbnapjat megel6z6en a forgalomba hozatal egyedi adatait tartalmazé Végleges Feltételek
benyujtasaval a Fellgyeletet tajékoztatia és az adatokat a Végleges Feltételek kdzzétételével
nyilvanossagra hozza. A Kotvényprogram ideje alatt a Kibocsatd a féléves és éves jelentések
elkészitésével és kozzétételével folyamatosan tajékoztatja a Befektetbket gazdasagi, pénzigyi és jogi
helyzetének alakulasarol.

17.12. Iranyado jog és birdsagi kikotés
a) Iranyadé jog

A Koétvényekre, valamint azok értelmezése tekintetében a mindenkor hatalyos magyar jog rendelkezései
az iranyadoak.
b) Birésagi kikétés

A Kotvényekre a magyar jog az iranyad6. A Koétvényprogrammal kapcsolatban vagy abbdl eredéen
keletkezd barmely jogvita elddntésében a Tpt. 376. §-ban meghatarozott Pénz- és Tékepiaci Allando
Valasztottbirésag jar el, kivéve, ha jogszabaly ett6l eltéréen rendelkezik. A Pénz- és Tékepiaci
Valasztottbirésag a sajat eljarasi szabalyzata szerint jar el.
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18. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI
VEGLEGES FELTETELEK

[Az adott forgalomba hozatalra nem alkalmazandé rendelkezéseket értelemszerlen tordini kell.]
[datum]

RAIFFEISEN BANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
[] 6ssznévértéki, névre szol6 Kotvények forgalomba hozatala
a Raiffeisen 2006-2007. évi 25.000.000.000 Ft keretbsszegii Kbtvényprogramja keretében

A jelen dokumentum a benne leirt Kétvények forgalomba hozatalahoz kapcsolodo Végleges Feltételek. Az
itt alkalmazott kifejezések a []-én kelt Alaptajékoztatoban keriliek meghatarozasra. A jelen Végleges
Feltételek a fenti Alaptajékoztatéval egyutt olvasandé.

A Kibocsatéra és a Kotvények kibocsatasara vonatkozo teljes informaciot csak a jelen Végleges Feltételek
és az Alaptajékoztatd egylttes olvasasaval kap a befektetd. Az Alaptajékoztaté a www.raiffeisen.hu
weboldalon és az értékesitési helyeken megtekintheté.

[ Az alabbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozoéan téltendéek ki. Az adott forgalomba
hozatalra nem alkalmazandé rendelkezéshez a ,Nem alkalmazandd” megjelélést kell irni és az adott
alpont rendelkezéseit toréini kell. A pontok szamozéasa nem valtozhat abban az esetben sem, ha teljes
pontokat vagy alpontokat jelbinek meg ,Nem alkalmazandé™ként. A d6It betii a Végleges Feltételek
kitoltésére vonatkozé instrukciokat jeldli. A konkrét forgalomba hozatalra vonatkozé Végleges Feltételek a
forgalomba hozatal sajatos kériilményeire tekintettel a mintatol eltérhet.]

Kibocsato: RAIFFEISEN BANK zrt.

(i) Sorozatszam / Sorozat megjeldlése:  [°]

(i) Részletszam: []
Meghatarozott Pénznem: []
Ossznéverték: ]
(i) Sorozat ssznévértéke: [*]
(i) Részlet 6ssznévértéke: [*]

Forgalomba hozatali ar (Kétvényenként):  [+]

Névértek Kotvényenként: [*]
Darabszam: [*]
(i) Sorozaté: [*]
(i) Részleté: ]
Forgalomba hozatal napja: []
A Kamatszamitas Kezdénapja: [*]
Elszamolasi Nap: [*]
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Okirat Ertéknapja: [*]

Lejarat Napja: [*]

Futamidé:

Kétvény tipusa kamatozas szerint: [Fix Kamatozasu]
[Valtozé Kamatozasu]
[Diszkont]

[Indexalt Kamatozasu]
(tovabbi részletek alabb meghatarozottak)

Kamatbazis: ]
Munkanap Szabaly: [*]
Felhalmozott kamat: ]
A forgalomba hozatal jellege: Nyilvanos

Szervezd, Forgalmazoéi, Kamatszamito- RAIFFEISEN BANK zrt.
és Kifizet® gynoki feladatokat ellato
személy:

KAMATFIZETESSEL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK (HA KAMAT FIZETESRE KERUL)

Fix Kamatozasu Kotvényekkel [Alkalmazando / N/A]
osszefiiggo rendelkezések (Ha nem alkalmazand6, akkor a jelen pont alpontjai
térlenddk)
(i) Kamatlab[(ak)]: [] [évente / félévente / negyedévente / havonta utdlag
fizetendd]
(ii) Fix Kamatodsszeg(ek): [*]
(i) Elsé Kamatfizetési nap: [*]
(iv) Tovabbi Kamatfizetési nap(ok): []
(v) Meghatarozott Kamatfizetési [*]
Id&szak(ok):
(vi) Fix Kamatozasu Kotvények []
kamatanak egyéb megallapitasi
médja:
Valtozé Kamatozasu Kotvényekkel [Alkalmazando / N/A]
osszefiiggo rendelkezések: (Ha nem alkalmazandb, akkor a jelen pont alpontjai
t6rlendok)
(i) Kamatlab: Referenciakamatlab +/- Kamatfelar
(ii) Referenciakamatlab: [*]
(iii) Kamatfelar: [*]
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(iv)

(v)

(vi)
(vii)
(viii)

(ix)
(x)

(xi)
(xii)

Referenciakamatlab
meghatarozasanak forrasa:

Kamatlab(ak) Meghatarozasanak
Napja(i):

Elsé Kamatfizetési nap:
Tovéabbi Kamatfizetési nap(ok):

Meghatarozott Kamatfizetési
Id6szak(ok):

Egyéb rendelkezés:
Minimalis Kamatlab:
Maximalis Kamatlab:

Mdégottes rendelkezések,
kerekitéssel kapcsolatos
el6irasok és egyéb, a
Koétvényfeltételekben foglaltaktol
kilénb6z8, a Valtozé kamatozasu
Kotvények utan fizetend6 kamat
szamitasi modszereével
kapcsolatos

el6irasok:

Diszkont Kotvényekkel 6sszefiiggé
rendelkezések:

Amortizacios Hozam:

Egyéb, a Kétvény utan fizetendd
0sszeg meghatarozasahoz
szlikséges formula / szamitasi
alap:

A Lejarati El6tti Visszavaltasi
Osszegek és a késedelmes
fizetés Kamatbazisa:

Indexalt Kamatozasu Koétvényekkel
osszefiiggo rendelkezések:

Mogottes termék:
Képlet (Kamatlab):

Kamatfizetés gyakorisaga,
Kamatfizetési id6szak hossza:

Alkalmazott képernyéoldal:

[Alkalmazandé / N/A]
(Ha nem alkalmazand6, akkor a jelen pont alpontjai
térlendok)

]
[]

[Alkalmazandd / N/A]
(Ha nem alkalmazandb, akkor a jelen pont alpontjai
térlendok)

]
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vi.

Vii.

viii.

Xi.

Minimalis Kamatlab:

Maximalis Kamatlab:
Kamatlab(ak) Meghatarozasanak
Napja(i):

Elsé Kamatfizetési nap:

Tovéabbi Kamatfizetési nap(ok):

Meghatarozott Kamatfizetési
Id6szak(ok):

Egyéb rendelkezések:

A KOTVENYEK TORLESZTESEVEL, LEJARAT ELOTTI VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGGO
RENDELKEZESEK

A Kotvények Torlesztése:

A Kotvények Lejaratkori Visszavaltasi
Ertéke Torlesztéskor:

A Lejarat el6tti visszavaltas a
Kotvénytulajdonosok dontése alapjan:

Valasztott Visszavaltasi Nap(ok):

Kotvenyenkenti Valasztott
Visszavaltasi Osszeg és
szamitasanak maodja:

A kivalasztas modszere (ha

részben is visszavalthato):

Ertesitési idészak (ha eltérs a
Kotvényfeltételekben
megjelolttél):

A Lejarat elétti visszavaltas a
Kibocsaté dontése alapjan:

Valasztott Visszavaltasi Nap(ok):

Kotvényenkenti Valasztott
Visszavaltasi Osszeg és
szamitasanak modja:

A kivalasztas médszere (ha
részben is visszavalthato):

Ertesitési id6szak (ha eltérs a
Koétvényfeltételekben

[]

1]
[Alkalmazandd / N/A]

(Ha nem alkalmazandé, akkor a jelen pont alpontjai
térlenddk)

[]
[]

[Alkalmazandd / N/A]
(Ha nem alkalmazandb, akkor a jelen pont alpontjai
térlenddk)

[]
[]
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megjelolttél):

Lejarat elétti Visszavaltasi Osszeg
Kotvényenkeént:

[Névérték/egyéb]

A KOTVENYEKKEL OSSZEFUGGO ALTALANOS FELTETELEK

A Kétvények tipusa:
A Kétvények eldallitasi modja:

Egyéb rendelkezések vagy specialis
feltételek:

ERTEKESITES

A Forgalmazéi feladatokat ellaté személy
elkilonitett letéti szamlaszama:

A Forgalomba hozatal médja:
A Forgalomba hozatal helye:
Jegyzési Garanciavallalé (ha van ilyen):

Az [Aukcios ajanlattételi idészak/Jegyzési
id6szak] Kezdete és Zarasa:

Maximalis Forgalomba hozatali Hozam
(ha van ilyen):

Minimalis forgalomba hozatali ar (ha van
ilyen):

Minimalis ajanlattételi mennyiség:
Maximalis ajanlattételi mennyiség:
Tuljegyzés — fels6 limit:
Aluljegyzés - also limit:

Az Allokacié idépontja:

Az Allokacié modja:

Az Allokacié6 kihirdetésének helye és
idépontja:

Tervezett t6zsdei bevezetés:

Forgalomba hozatali korlatozasok:

Névre szo6l6 Kétvények
Dematerializalt eléallitdsu Kotvények.

[]

[]

[Aukcios eljaras keretében / Jegyzés utjan]
1]
]
]

A Kibocsatéd nem kezdeményezi a Kétvények BET-re vagy

mas szabalyozott értékpapirpiacra térténé bevezetését.

[]
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ALTALANOS INFORMACIOK

A Fellgyelet az Alaptajékoztatod
kbzzétételét jovahagyd engedélyének
datuma és szama:

A Kibocséaté hatarozata a Forgalomba
hozatal jovahagyasarol:

Kozponti Ertékpapirszamla Vezetd

A KELER-t8l eltér6 elszamolasi
rendszer(ek), és a vonatkozé azonositasi
szam(ok):

Szallitas:

A keletkeztetés helye:

Kotvények jovairasa:

ISIN Kod:

Egyéb:

]
KELER vagy jogutddja.

[Nem alkalmazanddé/névinevek és szam(ok)]

DVP/szabad

]
Ertékpapirszamlan
]

]

[AUKCIOS/JEGYZESI ELJARASRA] VONATKOZO SZABALYOK

A Koétvények forgalomba hozatala [aukcids/jegyzési eljaras] keretében torténik, az Alaptéjékoztatd és a

jelen Végleges Feltételek szerint.

[Aukcids vasarlasi ajanlatot/Jegyzést] a Kibocsatd alabb megjeldlt értékesitési helyein lehet benyujtani
személyesen (mindsitett befekteték esetén személyesen vagy telefaxon):

Cim

Telefon-, faxszam

19. KIEGESZITO INFORMACIOK

Hitelminésités

A Kibocsaté nem rendelkezik nemzetkozi hitelmindsité intézet mindsitésével.
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DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

Az Alaptajékoztatdban nagy kezddbetlvel irt fogalmaknak és rdviditéseknek az aldbbi jelentést kell
tulajdonitani, amennyiben a szOvegdsszefliggésbdl kifejezetten mas nem kdvetkezik:

”Alaptajékoztat6”

”Alkalmazandé Képernyéoldal”

“Bankcsoport” vagy "Csoport”

“BET”

“euréi,

“Feltételek” vagy "Koétvényfeltételek”

“Feliigyelet” vagy “PSZAF”
“Forgalmazéi feladatokat ellaté
személy”

“Ft” vagy “forint”

“Hpt.”

“IFRS”

“Kamatszamito- és Kifizeté tigynoki
feladatokat ellaté személy:”

”Kibocsatas” vagy
”Kotvénykibocsatas”

“KELER”

A Koétvényprogram altalanos feltételeit meghatarozé jelen
dokumentum, amely a Végleges Feltételekkel egyditt
meghatarozza a Kotvényprogram keretén beliil forgalomba
hozott Kotvények kibocsatasanak adatait, egyedi feltételeit.

Egy adott informacioszolgaltatési rendszer (beleértve, de nem
kizardlag a Reuter Monitor Money Rate Service-t ("Reuters")
és a Bloomberg News Service-t ("Bloomberg")) barmely
oldala, szekcidja, rovata, oszlopa vagy egyeb része, melyet a
Mogottes Termék(ek) értékének forrdsaként a Kibocsatd
meghataroz, vagy azon egyéb oldal, szekcio, rovat, oszlop
vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatja az adott vagy mas
informacioszolgaltatd rendszerben.

RAIFFEISEN BANK zrt. a Hpt.
csoporttagjaival egyitt

szerint meghatarozott

A Budapesti Ertéktézsde Rt., amelynek székhelye: 1052
Budapest, Deak Ferenc u. 5.

A Gazdasagi és Monetaris Unié (GMU) tagallamainak
hivatalos fizet6eszkoze.

A Koétvényekre vonatkozd, az Alaptajékoztatéban foglalt, a
Kotvényprogramra, illetve az annak keretén belll kibocsatott
Kotvényekre vonatkozo altalanos feltételek alapjan a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott feltételek.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, illetve annak
mindenkori jogutdda.

RAIFFEISEN BANK zrt.

A Magyar Kdztarsasag hivatalos fizetéeszkoze.

A hitelintézetekrdl és pénzigyi vallalkozasokrdl szo6lo

tobbszor modositott 1996. évi CXII. térvény.
Nemzetkdzi Beszamol6 Készitési Szabvanyok.

RAIFFEISEN BANK zrt.

A Kotvények nyilvanos forgalomba hozatala az
Alaptajékoztatd és az ahhoz kibocsatasonként hozzarendelt
Végleges Feltételek alapjan és azok feltételei szerint.

Koézponti Elszamoléhaz és Ertéktar
székhelye: 1075 Budapest, Asboth u. 9-11.

(Budapest) Zrt.,
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“KELER Nyilvantartasa”

“Kibocsaté” vagy “Bank”

“Kotvények”

“Kotvényfeltételek”

“Koétvényprogram” vagy "Program”

»Kotvényrendelet”

“Koétvénytulajdonos” vagy
”Befektetd”

“Kozponti Ertékpapirszamla Vezet6”

”Mogottes Termék”

“MSZSZ”

“Munkanap”

“Okirat”

[13 Ptk”

,»Rendelet”

A Kibocsato, illetve a forgalmazo altal szolgaltatott adatok
alapjan a KELER altal a Szamlavezeték, illetve a
Szamlavezet6k ugyfeleinek tulajdonaban allé értékpapirrdl
vezetett nyilvantartas.

RAIFFEISEN BANK zrt., amelynek székhelye: 1054
Budapest, Akadémia u. 6., cégjegyzékszama: 01-10-
041042.

A Koétvényprogram keretében a jelen Alaptajékoztatoban és
az ahhoz kibocsatasonként hozzarendelt Végleges
Feltételekben szerepl6 feltételek szerint Forgalomba hozott,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.

A Kotvényekre vonatkozd, az Alaptajékoztatoban foglalt, a
Kétvényprogramra, illetve az annak keretén belul kibocsatott
Kotvényekre vonatkozo altalanos feltételek és
rendelkezések.

A Kibocsaté 25.000.000.000 Ft (huszondétmilliard forint),
vagy ennek megfelelé  keretdésszegli, a jelen
Alaptajékoztatéban meghatarozott kétvényprogramja.

A kotvényrél szolo 285/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet

A Kotvényprogram  keretében  kibocsatott

tulajdonosanak tekintendd személy.

Koétvények

A Végleges Feltételekben eképpen meghatarozott kézponti
értékpapir-szamlavezetd vagy mindenkori jogutddja, illetve
barmely egyéb, a Kibocsato altal kézponti értékpapirszamla-
vezetbként megbizott intézmény, amely dematerializalt
értékpapirok el6allitasat, kezelését és nyilvantartasat végzi.

Azon pénzigyi termékek (index, értékpapir, deviza,
szabvanyositott t6zsdei termék, vagy egyéb termék)
Osszefoglald megnevezése, mely(ek) értékének alakulasa
alapjan az Indexalt Kamatozasu Koétvények Kamatlaba
szamitando.

Magyar Szamviteli Szabalyok.

Minden olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok, pénz-
és devizapiacok Budapesten kifizetéseket, illetve
elszamolasokat hajtanak végre és amelyen a Kibocsato, a
KELER, és Euréban fizetend6 barmely 6sszeg tekintetében
a Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET) rendszer is nyitva tart.

A Tpt. 7. § (2) bekezdése szerinti, az egy Sorozatban,
dematerializalt formaban kibocsatott valamennyi Kétvényt
képviseld, névre sz6l6, értékpapirnak nem minésuld okirat.

Az 1959. évi IV. torvény a Polgari Torvénykonyvrél és az
azt médosito, illetve annak helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).

A Bizottsagnak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvnek a  tajékoztatékban  foglalt informaciok
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formatuma, az informacidk hivatkozassal torténd beépitése,
a tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése
tekintetében torténd végrehajtasarol809/2004/EK rendelete

“Sorozatrészlet” vagy “Részlet” Az egy Sorozatba tartozé azon Kotvények, amelyek
Forgalomba hozatali Napja azonos.

“Sorozat” vagy ,,Kétvény Sorozat” Az azonos tipusu, azonos jogokat megtestesité Kotvények
egy meghatarozott idépontban  (Sorozatrészletben)
kibocsatott  teljes mennyisége, illetve a  tébb

Sorozatrészletben eltérd id6épontban forgalomba hozott
értékpapirok valamely késébbi idépontban azonos jogokat
megtestesitd teljes mennyisége.

“Szamlavezet6” Barmely befektetési szolgaltatd, amely a KELER Zrt-nél
vezetett Gsszevont értékpapir szadmlgjan keresztil a
Kotvénytulajdonosok megbizasa alapjan a Koétvényeket
értékpapir szamlan nyilvantartia (sajat vagy az adott
Kotvénytulajdonos(ok) nevében).

“Szt.” A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény és az annak
helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).

”Tao.” vagy “Tarsasagi adé torvény” A tarsasagi adérdl és az osztalékadordl szélo 1996. évi
LXXXI. térvény és az annak helyébe lép6 jogszabaly(ok).

”Tpt.” vagy "Tékepiaci torvény” A tbkepiacrél szo6lé 2001. évi CXX. térvény és az annak
helyébe 1€p6 jogszabaly(ok).

”USA dollar” Az Amerikai Egyesiilt Allamok hivatalos fizetéeszkdze.

“Végleges Feltételek” Valamely Sorozatra, illetve Sorozatrészletre vonatkozo, az

adott Sorozatba, illetve Sorozatrészletbe tartozé Kotvények
forgalomba hozatalanak adatait, egyedi feltételeit
meghatarozé, az Alaptajékoztatd kiegészitését képezé
dokumentum.

Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatarozott definiciok és roviditések meghatarozasa a jelen
Alaptajékoztaté megfelel6 helyein talalhato.
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