1 Végrehajtasi helyszineken elért végrehajtasi mindség elemzése
2019.01.01-2019.12.31

1.1 Altaldnos, minden egyes pénziigyi eszk6zosztalyra érvényes kdvetkeztetések

1.1.1 A végrehajtds minGségének értékelése soran a Raiffeisen Bank Zrt. (a tovabbiakban: Bank)
altal figyelt végrehajtasi tényezdk

A Bank a ,legkedvez6bb végrehajtas” elve alapjan minden elégséges intézkedést megtesz annak
érdekében, hogy a megbizadsok végrehajtdsa sordn az ligyfelei szdmdra a lehet6 legjobb
eredménytérje el. Az ligyfél szdmaratorténé leheté legjobb eredmény biztositdsdhoz sziikséges,
elégségesintézkedések meghatdrozdsakoraz alabbi paraméterek keriilnek figyelembe vételre:

e apénziigyi eszkoz ara,

o  koltségek: felulvizsgalat soran a Bank értékeli a kdltséghatékonysag szempontjait,

e  agyorsasag: a Bank figyelemmelvan a megbizasok teljesitésének és elszamoldsanak varhatd
id6pontjaira,

e  a végrehajtas valdszinlisége: a Bank az adott eszk6zokre vonatkozdan adott megbizdsok
tekintetében tdjékozodik a végrehajtds megvaldsuldsanak lehetdségérdl,

o egyéb kapcsolddo tényezbk: az adott pénzligyi eszkoz tekintetében relevans tényez6krdl a
Bank tajékozodik, és ennek megfelel&en hajtja végre a megbizast.

ABankalegkedvez6bb végrehajtas megitélése soran a kévetkez6 szempontokat vizsgdlja az al abbi
viszonylagos fontossagi sorrendben a Végrehajtasi politikaban részletezettek szerint:

e amegbizas targyat képez6 pénzligyi eszkdz arat

o amegbizds koltségét, kdltséghatékonysagat

e amegbizas végrehajtdsanak idGigényét, gyorsasagat

e amegbizas végrehajthatésaganak és teljesitésének valdszinliségét

e amegbizas nagysagrendjét

e amegbizas targyat képez6 pénzligyi eszkoz likviditasat az adott teljesitési helyszinen
e egyéb, a megbizas végrehajtdsa szempontjabdl jelentds megfontolast.

A Bank az lgyfélmegbizasok végrehajtdsara az altala elérhet6 végrehajtasi helyszineket veszi
figyelembe.

Abban az esetben, haaBank egy adott pénziigyi eszkdz vonatkozasdban kizarélag egy lehetséges
végrehajtdsi helyszint jeldl meg, akkor az adott végrehajtasi helyszinen torténd végrehajtassal
biztositja a legkedvez6bb végrehajtast. Ebben az esetben a végrehajtas relativ gyorsasaga, a
végrehajtds valdszinlisége és az elszdmolas biztonsdga biztositott azzal, hogy az arazds
tekintetében nem kerll sor 6sszehasonlitasra. A Bank a végrehajtasi helyszinek, igy a kereskedési
helyszinek és a végrehajtasi partnerek vizsgalata soran figyelembe veszi areputacids megitélést,
az adott piacon bet6ltott szerepet, a partnerkockdzatot, a végrehajtas és elszamolas
vonatkozasaban az esetleges garanciavallaldasok és mas kotelezettségvallaldsok fennallasét,
tovabba hogy rendelkezik-e végrehaijtasi politikaval és a Bank megitélése szerint a benne foglalt
feltételek hasonléak-e a Bank Végrehajtasi politikajaval.

A Bank a Végrehajtasi partnerek kivalasztasa soran értékeli a megbizas targyat képezé pénzigyi
eszkoz arat (netto ar), a megbizas koltségét, végrehajtasanak idGigényét, végrehajthatosaganak



ésteljesitésénekvaldszinliségét, gyorsasagat, valamint nagysagrendjét. Figyelembe veszi tovabba
a szolgaltatd, vagy partner tevékenységi korét, az altaluk nyujtott szolgaltatdsokat, a piacok
skdlajat, a hatdsagi engedélyeket, valamint a Bank szdmara elérhet6 szabalyozé
dokumentumokat.

1.1.2 Végrehajtasi helyszinek mddositdsa

ABank a2018. februar28-tél hatalyos Végrehajtasipolitikajat 2019.12.11-es hatallyal valtoztatta.
A 2018. februdr 28-an hatalyba |épett Végrehajtasi politikdhoz képest felkerilt a végrehajtasi
partnerek listdjara a Cowen Execution Services.

1.1.3 A megbizas-végrehajtds valtozasa lGgyfél-kategdridk szerint

A Végrehajtasi politika a lakossagi ligyfél és a szakmai tigyfél mindsitésd tzletfelek megbizasaira
terjed ki. A végrehajtas soran a Bank nem tesz kiilonbséget az egyes ligyfél-kategoriak kozott.

A megbizas végrehajtasakora leheté legjobb eredmény meghatdrozdsara a teljes 6sszeg alapjan
kerll sor, amely a pénziigyi eszkoz arat és a végrehajtdshoz kapcsolddé koltségeket foglalja
magaban, vagyis a megbizas végrehajtasaval osszefliggs, az ugyfelet terhel6 koltségeket,
beleértve a végrehajtasi helyszinnel kapcsolatos dijakat, az elszdmolasi és végrehajtasi dijakat,
valamint a megbizas végrehajtasdban résztvevs harmadik feleknek fizetett dijakat.

A Bank és az lgyfél kozott 1étrejott kiilon megallapodas alapjan lehet6ség van a ,legkedvez6bb
végrehajtas” elvének az alkalmazdasara elfogadhaté partnerek esetében is.

1.1.4 EU 2017/575 felhatalmazason alapulé rendelet alapjan kozzétett adatok felhasznalasa

A Bank az elemzés soran az EU 2017/575 felhatalmazason alapuld rendelet alapjan kozzétett
adatokat nem hasznalt fel.

1.1.5 Osszesitettadat-szolgaltatétél szdrmazé adatok felhasznaldsa

A Bank a végrehajtasi minGség elemzése soran nem hasznalt fel a 2014/65/EU iranyelv 65. cikke
alapjan létrehozott 6sszesitettadat-szolgaltatotdl szarmazo adatokat.



1.2 Részvényjellegl eszkdzdk — részvények és letéti igazolasok

1.21

1.2.2

Hazai részvények

A Bank tagja a Budapesti Ertéktézsde (BET)
részvény, hitelpapir, szirmazékos hatéarid6s, szarmazékos opcids, BETA piac és Xtend Piac
szekciéjanak és a t6zsdetagsdganak megfelel6en dijat fizet.

A BET-tel, mint végrehajtasi (kereskedési) helyszinnel kapcsolatban nem meriil fel tulajdonosi
vagy egyéb szoros kapcsolat, illetve 0sszeférhetetlenség.

Avégrehajtasi (kereskedési) helyszinnel kapcsolatban nem meril fel semmilyen pénzbeli, vagy
nem pénzbeli juttatasra vonatkozo specialis megallapodas.

Lakossagi és szakmai lgyfélmegbizasok végrehajtasandl kozvetlen ar- és
koltségmegfontolasokkal szemben mas kritériumok nem kaptak szerepet.

Nemzetkozi részvények

A Bank és a Raiffeisen Centrobank AG mint végrehajtasi partner is a Raiffeisen Bank
International Group (RBI Csoport) tagjai.

A végrehajtasi helyszinekkel (végrehajtasi partner) kapcsolatban nem meril fel semmilyen
pénzbeli, vagy nem pénzbeli juttatdsra vonatkozo specialis megallapodas.

Lakossagi és szakmai ligyfélmegbizdsok végrehajtasanal kozvetlen ar- és
koltségmegfontolasokkal szemben mas kritériumok nem kaptak szerepet.

Amennyiben az izletfél kifejezett utasitdsa meghatarozza a tényleges végrehajtasi helyszint, a
Bank ennek megfelel6en valasztja ki és latja el utasitasokkal az igénybevett végrehajtasi
partnert.

1.3 Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Masodlagos forgalmazasban a Bank a megbizasokat sajat szamlardl teljesiti az 1.1-nek
megfelelGen.

A Bank tagja a Budapesti Ertékt&zsde részvény, hitelpapir, szairmazékos hataridés, szarmazékos
opcids, BETA piac és Xtend Piac szekcidjanak és a tézsdetagsaganak megfelelSen dijat fizet.

A Bank az AKK elsédleges forgalmazdja, valamint tagja a lakosségi értékpapirok forgalmazéi
korének, ennek megfelelen az AKK elsédleges forgalmazéi jutalé kot fizet a Banknak.

A Bank a Bloomberg Trading Facility B.V.-rel szerz6déses kapcsolatban all, a BMTF-en
végrehajtott Ugyletek utan dijat fizet, a BMTF-et, mint végrehajtasi helyszint jellemz&en az
lgyfelek kifejezett kérésére alkalmazza.

Lakossagi és szakmai lgyfélmegbizasok végrehajtasandl kozvetlen ar- és
koltségmegfontoldsokkal szemben mas kritériumok nem kaptak szerepet.



1.4

1.5

1.6

Szdrmaztatott kamatigyletek

A Bank a szarmaztatott kamatiigyletekre vonatkozé megbizdsokat sajat szamlardl teljesiti az
1.1-nek megfelelGen.

Lakossagi és szakmai ligyfélmegbizdsok végrehajtasanal kozvetlen ar- és
koltségmegfontolasokkal szemben mds kritériumok nem kaptak szerepet.

Hitelderivativak
A vizsgalt id6szakban ebben az eszk6zosztdlyban nem volt tigylet.

Szarmaztatott devizalgyletek

1.6.1 Kereskedési helyszinen a kereskedésbe bevezetett hataridds t6zsdei Ugyletek és opcids

ugyletek

A Bank tagja a Budapesti ErtéktSzsde részvény, hitelpapir, szirmazékos hataridés, szarmazékos
opcids, BETA piac és Xtend Piac szekcidjanak és a tézsdetagsaganak megfeleléen dijat fizet.

A végrehajtasi (kereskedési) helyszinnel kapcsolatban nem meril fel semmilyen szoros
kapcsolat, 6sszeférhetetlenség, vagy kdzos tulajdonlas.

Lakossagi és szakmai  Ugyfélmegbizdsok végrehajtasanal kozvetlen ar- és
koltségmegfontoldsokkal szemben mas kritériumok nem kaptak szerepet.

1.6.2 Swapugyletek, t6zsdén kiviili hataridbs Ggyletek és egyéb szarmaztatott devizaligyletek

1.7

1.8

A Bank a megbizasokat sajat szamlardl teljesiti az 1.1-nek megfelel6en.

A Bank a Bloomberg Trading Facility B.V.-rel szerz6déses kapcsolatban all, a BMTF-en
végrehajtott Ggyletek utdn dijat fizet, a BMTF-et, mint végrehajtdsi helyszint jellemz&en az
tgyfelek kifejezett kérésére alkalmazza.

Lakossagi és szakmai lgyfélmegbizasok végrehajtasandl kozvetlen ar- és
koltségmegfontoldsokkal szemben mas kritériumok nem kaptak szerepet.

Strukturalt pénzigyi eszk6zok

A Bank a megbizasokat sajat szamlardl teljesiti az 1.1-nek megfelelGen.

Lakossagi és szakmai ligyfélmegbizdsok végrehajtasanal kozvetlen ar- és
koltségmegfontoldsokkal szemben mas kritériumok nem kaptak szerepet.

Szarmaztatott részvénylgyletek

A Bank tagjaa Budapesti Ertékt6zsde részvény, hitelpapir, szarmazékos hatéridés, szarmazékos
opcids, BETA piac és Xtend Piac szekcidjanak és a t6zsdetagsaganak megfelelSen dijat fizet.



A Budapesti Ertéktézsdével mint végrehajtasi (kereskedési) helyszinnel kapcsolatban nem
meril fel tulajdonosi vagy egyéb szoros kapcsolat, illetve dsszeférhetetlenség.

A Bank a megbizadsokat egyes, specidlis esetekben sajat szamlardl is teljesitheti az 1.1-nek
megfelel6en.

A Bank és aRaiffeisen Bank International AG (RBI), mint végrehajtasi partner, a Raiffeisen Bank
International Group (RBI Csoport) tagja.

A végrehajtasi helyszinekkel (kereskedési helyszin és végrehajtasi partner) kapcsolatban nem
meril fel semmilyen pénzbeli, vagy nempénzbelijuttatdsra vonatkoz 6 specialis megdllapodas.

Lakossagi és szakmai lgyfélmegbizasok végrehajtasandl kozvetlen ar- és
koltségmegfontoldsokkal szemben mds kritériumok nem kaptak szerepet.

1.9 Ertékpapirositott derivativak

A Bank a megbizdsokat sajat szamlardl is teljesitheti az 1.1-nek megfelelGen, a tobbi
végrehajtasi helyszinnel kapcsolatban nem meriil fel semmilyen szoros kapcsolat,
Osszeférhetetlenség, vagy k6zo6s tulajdonlas.

A Bank és a Raiffeisen Centrobank, mint végrehajtasi partner egyarant a Raiffeisen Bank
International Group (RBI Csoport) tagjai.

A Bank tagja a Budapesti Ertékt&zsde részvény, hitelpapir, szarmazékos hataridds, szarmazékos
opcids, BETA piac és Xtend Piac szekcidjanak és a tézsdetagsaganak megfeleléen dijat fizet.

A végrehajtasi helyszinekkel (kereskedési helyszin és végrehajtasi partner) kapcsolatban nem
meril fel semmilyen pénzbeli, vagy nempénzbelijuttatdsra vonatkozé specidlis megallapodas.

Lakossagi és szakmai lgyfélmegbizasok végrehajtasanadl kozvetlen ar- és
koltségmegfontoldsokkal szemben mas kritériumok nem kaptak szerepet.

1.10 Arualapl szdrmaztatott ligyletek és kibocsataskereskedelmi derivativak

1.10.1 Kereskedési helyszinen a kereskedésbe bevezetett opcids tgyletek és hataridds tézsdei
ugyletek

A végrehajtasi helyszinekkel kapcsolatban nem meril fel semmilyen szoros kapcsolat,
Osszeférhetetlenség, vagy k6z6s tulajdonlas.

A Bank és a Raiffeisen Bank International AG (RBI), mintvégrehajtasi partner, a Raiffeisen
Bank International Group (RBI Csoport) tagjai

Az ligyfélmegbizasok végrehajtasanal a végrehajtasi partnerkivalasztasanal elsédleges
szempont, hogy avégrehajtasi partneraz iigyletek lejaratanal tdmogassa az iigyletek
teljesités nélkili zarasat.

1.10.2 Egyébdrualapuszarmaztatott lGgyletek és kibocsataskereskedelmi derivativak

A vizsgdlt id6szakban ebben az eszkdzosztalyban nem volt Ggylet.



1.11 Kilénbozeti Ggyletek

A vizsgalt id6szakban ebben az eszk6zosztdlyban nem volt ligylet.

1.12 T6zsdén forgalmazott termékek (t6zsdén kereskedett alapok, t6zsdén kereskedett
kotvények és t6zsdén kereskedett aruk)

A végrehajtasi helyszinekkel kapcsolatban nem meril fel semmilyen szoros kapcsolat,
Osszeférhetetlenség, vagy k6zos tulajdonlas.

A Bank és aRaiffeisen Bank International AG (RBI), mint végrehajtasi partner, a Raiffeisen Bank
International Group (RBI Csoport) tagjai

Az Ugyfélmegbizasok végrehajtasandl a végrehajtasi partner kivalasztdsanal elsddleges
szempont, hogy avégrehajtasipartneraz igyletek lejaratanal tdmogassa az ligyletek teljesités
nélkili zarasat.

1.13 Kibocsatasi egységek

A vizsgdlt id6szakban ebben az eszkdzosztalyban nem volt ligylet.

1.14 Egyéb eszkozok

A vizsgalt id6szakban ebben az eszk6zosztalyban nem volt tigylet.

1.15 Elemzés 6sszefoglalasa

Osszességében elmondhatd, hogy tigyfeleink megbizasai kapcsan:

a szabalyozott piacokon bonyolitott megbizdsok: a hazai t6zsde tekintetében a Bank a
Budapesti Ertéktézsde tagjaként kozvetlen eléréssel rendelkezik a hazai
részvénypiachoz. Akilfoldi t6zsdei megbizasok a kivalasztott végrehajtasi partnereken
keresztil, elektronikus Uton kertlnek tovabbitasra a kereskedési helyszinekre. A vizsgalt
adatok alapjan megallapithatd, hogy a 2019-es évben a hazai és a kilfoldi piacokat is
teljes mértékben lefedtiik, az egyedi, valamint alimit tipusi megbizasok is megfelel6en
teljestltek. A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, befektetésialapok és certifikatok
esetében a 2019. évi adatokat megvizsgdlva megallapithaté, hogy az Ugyfelei
megbizdsait a Bank j6 mindségben hajtotta végre, a folyamatok mddositasa nem
sziikséges.

a szabdlyozott piacon kiviili (OTC) ligyletek: a szarmaztatott kamat és devizaligyletek
tekintetében a Bank az adott megbizashoz egyedilegjegyzett drba épiti be a marzsat, az
ezzel kapcsolatos el6zetes és utdlagos koltségkimutatds alapjan az lgyfelek
tdjékozodhatnak a varhatd, illetve a tényleges koltségekr6l. Az OTC Ugyletek
tekintetében is a végrehajtasi politikdban meghatdrozott prioritdsoknak megfelel6en
kerilt sor a tranzakcidk lebonyolitasara, melynek eredményeként az tigyfél a legjobb
végrehajtasban részesiilt.

Fenti jelentés készitésének id6pontja: 2020. aprilis 30.



