Végrehajtasi helyszineken elért végrehajtasi minGség elemzése
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1.1 Altalédnos, minden egyes pénziigyi eszkzosztalyra érvényes kovetkeztetések

1.1.1 A végrehajtas mindségének értékelése sordn a Raiffeisen Bank Zrt. (a tovabbiakban: Bank) altal
figyelt végrehajtasi tényezék

A Bank a ,legkedvez6bb végrehajtas” elve alapjan minden elégséges intézkedést megtesz annak
érdekében, hogy a megbizdsok végrehajtdsa soran az ligyfelei szamara a lehet6 legjobb eredményt érje
el. Az Ugyfél szamdra torténé lehetd legjobb eredmény biztositdsdhoz sziikséges, elégséges
intézkedések meghatarozasakor az alabbi paraméterek kerilnek figyelembevételre:

* a pénzlgyi eszkoz ara,
* koltségek: fellilvizsgalat soran a Bank értékeli a koltséghatékonysag szempontjait,

e a gyorsasag: a Bank figyelemmel van a megbizdsok teljesitésének és elszamolasanak varhaté
id6épontjaira,

* avégrehajtds valdszinlisége: a Bank az adott eszkdzokre vonatkozdan adott megbizasok tekintetében
tdjékozddik a végrehajtas megvaldsulasanak lehet6ségérdl,

e egyéb kapcsolédd tényezbk: az adott pénziigyi eszkoz tekintetében relevans tényez6krdl a Bank
tdjékozaddik, és ennek megfelelGen hajtja végre a megbizast.

A Bank a legkedvez6bb végrehajtds megitélése sordn a kdvetkezd szempontokat vizsgdlja az aldbbi
viszonylagos fontossagi sorrendben a Végrehaijtasi politikaban részletezettek szerint:

* a megbizas targyat képezd pénziigyi eszkdz arat

* a megbizas koltségét, koltséghatékonysagat

* a megbizas végrehajtasanak id6igényét, gyorsasagat

* a megbizas végrehajthatdsaganak és teljesitésének valdszinliségét

¢ a megbizds nagysagrendjét

* a megbizas targyat képez6 pénziigyi eszkoz likviditasat az adott teljesitési helyszinen
* egyéb, a megbizas végrehajtasa szempontjabdl jelentés megfontolast.

A Bank az ugyfélmegbizdsok végrehajtasara az dltala elérhet§ végrehajtdsi helyszineket veszi
figyelembe. Abban az esetben, ha a Bank egy adott pénziigyi eszkbz vonatkozdsaban kizardlag egy
lehetséges végrehajtasi helyszint jelél meg, akkor az adott végrehajtasi helyszinen torténé
végrehajtassal biztositja a legkedvez6bb végrehajtast. Ebben az esetben a végrehajtas relativ
gyorsasaga, a végrehaijtas valdszinlisége és az elszamolds biztonsaga biztositott azzal, hogy az arazas
tekintetében nem kerl sor 0sszehasonlitdsra. A Bank a végrehajtasi helyszinek, igy a kereskedési
helyszinek és a végrehajtasi partnerek vizsgalata soran figyelembe veszi a reputaciés megitélést, az
adott piacon betoltott szerepet, a partnerkockdzatot, a végrehajtas és elszamolds vonatkozadsaban az
esetleges garanciavallalasok és mas kotelezettségvallalasok fennallasat, tovabba hogy rendelkezik-e
végrehaijtasi politikdval és a Bank megitélése szerint a benne foglalt feltételek hasonléak-e a Bank



Végrehajtasi politikdjdval. A Bank a Végrehajtasi partnerek kivalasztasa sordn értékeli a megbizas
targyat képez6 pénziigyi eszk6z arat (nettd ar), a megbizas koltségét, végrehajtasanak idGigényét,
végrehajthatdsdagdnak és teljesitésének valdszinliségét, gyorsasagat, valamint nagysdgrendjét.
Figyelembe veszi tovabba a szolgdltatd, vagy partner tevékenységi korét, az altaluk nyujtott
szolgaltatdsokat, a piacok skalajat, a hatdsdgi engedélyeket, valamint a Bank szamara elérhet6
szabalyozé dokumentumokat.

1.1.2 Végrehajtasi helyszinek modositasa

A Bank a 2022. madrcius 11-t6l hatdlyos Végrehajtdsi politika kozzététele soran mddositotta a
Végrehajtasi politikdban megjelolt végrehajtasi helyszinek listdjat. A moddositasra a Raiffeisen
Centrobank AG., mint végrehajtasi partner Raiffeisen Bank International-ba torténé beolvaddsa miatt
volt szlikség.

1.1.3 A megbizas-végrehajtas valtozasa iigyfél-kategoriak szerint

A Végrehaijtasi politika a lakossagi Gigyfél és a szakmai tGgyfél minGsitési Gzletfelek megbizasaira terjed
ki. A végrehajtas soran a Bank nem tesz kiilénbséget az egyes lgyfél-kategdridk kozott. A megbizas
végrehajtasakor a lehet6 legjobb eredmény meghatarozasara a teljes 6sszeg alapjan kerdl sor, amely
a pénzligyi eszkoz arat és a végrehajtdshoz kapcsolddo koltségeket foglalja magaban, vagyis a megbizas
végrehajtdsaval osszefliggd, az Ugyfelet terhel6 koltségeket, beleértve a végrehajtasi helyszinnel
kapcsolatos dijakat, az elszamoldsi és végrehajtasi dijakat, valamint a megbizas végrehajtasaban
résztvevé harmadik feleknek fizetett dijakat. A Bank és az tgyfél kozott 1étrejott kilon megdllapodas
alapjan lehet6ség van a , legkedvez6bb végrehajtas” elvének az alkalmazasara elfogadhatd partnerek
esetében is.

1.1.4 EU 2017/575 felhatalmazason alapulé rendelet alapjan kézzétett adatok felhasznalasa

A Bank az elemzés sordn az EU 2017/575 felhatalmazéason alapuld rendelet alapjan k6zzétett adatokat
nem hasznalt fel.

1.1.5 Osszesitettadat-szolgaltat6tél szarmazé adatok felhasznalasa

A Bank a végrehajtasi mindség elemzése soran nem hasznalt fel a 2014/65/EU irdnyelv 65. cikke alapjan
|étrehozott 6sszesitettadat-szolgaltatotdl szarmazo adatokat.

1.2 Részvényjellegli eszkdzok — részvények és letéti igazolasok
Az elemzés mddszertana

A Raiffeisen Bank a Budapesti Ertékt6zsde tagja, ennek kdszonhetSen kozvetlen elérése van a teljes
hazai részvénypiachoz és a magyar t6zsdén is kereskedhet6 kulféldi részvényekhez. A kalfoldi
piacokhoz nincs kdzvetlen kapcsolatunk, az ilyen tipusi megbizasokat szerz6dott, brékeri szolgdltatast
nyujté kalfoldi partnereinken keresztil teljesitjiik. A megbizdsokat az alabbi 2 kategéridban kiilon
elemeztitk: 1.2.1.) Budapesti ErtéktSzsde részvény szekcidjaban teljesitett megbizasok likviditdsi
arlépéskoz savonkénti megbontasban és 1.2.2.) Nemzetkozi részvények kiilfoldi piacokon teljesitett
megbizdsok a relevans t6zsdék megbontasaban keriltek kimutatasra.

1.2.1 Hazai részvények

A Bank tagja a Budapesti Ertékt&zsde (BET) részvény, hitelpapir, szairmazékos hataridés, szarmazékos
opcids, BETA piac és Xtend Piac szekcidjanak és a tézsdetagsaganak megfelelen dijat fizet. A BET-el,
mint végrehajtasi (kereskedési) helyszinnel kapcsolatban nem merdl fel tulajdonosi vagy egyéb szoros
kapcsolat, illetve Gsszeférhetetlenség. A végrehajtasi (kereskedési) helyszinnel kapcsolatban nem



meril fel semmilyen pénzbeli, vagy nem pénzbeli juttatdsra vonatkozd specialis megallapodas.
Lakossagi és szakmai Ugyfélmegbizdsok végrehajtdsanal kozvetlen ar- és koltségmegfontolasokkal
szemben mas kritériumok nem kaptak szerepet.

Lakossagi lUgyfelek esetében az arlépéskdz savonkénti megbontasabdl az lathatd, hogy a BET-en
végrehajtott megbizasok jelentés hanyada —79% - az 5 és 6 arlépéskdz szerinti likviditasi kategdridban
kerult végrehajtasra. A 3 és 4 kategdria — 19% -, a legkisebb, minddssze 3% ardnyt a 1-2 kategdéridban
kerilt végrehajtasra.

Szakmai tgyfelek tekintetében a megbizasok 82%-ban a 5-6 arlépéskdz szerinti likviditasi kategdridban
Osszpontosultak, a fennmaradé 18% a 3-4 arlépéskoz kategoéridban keriiltek végrehajtasra.

1.2.2 Nemzetkozi részvények

A Bank a Raiffeisen Bank International Group (RBI Csoport) tagjai. A végrehajtasi helyszinekkel
(végrehajtasi partner) kapcsolatban nem meriil fel semmilyen pénzbeli, vagy nem pénzbeli juttatdsra
vonatkozo specidlis megallapodas. Lakossagi és szakmai ligyfélmegbizasok végrehajtdsanal kozvetlen
ar- és koltségmegfontolasokkal szemben mas kritériumok nem kaptak szerepet. Amennyiben az
Gzletfél kifejezett utasitdsa meghatdrozza a tényleges végrehajtasi helyszint, a Bank ennek
megfelel6en valasztja ki és latja el utasitdsokkal az igénybe vett végrehajtasi partnert.

Lakossagi Ugyfeleink kilfoldi t&zsdei megbizdsai atlagosan 30%-40%-ban az USA piacokra
koncentrdlodtak, az eurdpai tézsdék tekintetén a német piacon lathaté 50% feletti szazalékos arany. A
szakmai ligyfelek megbizdsai a 2022-es éveben is az eurdpai tézsdékre koncentralddtak, ardnyaiban a
londoni és német piacok a listavezet6k, az USA piacokon kereskedett volumenek ardnya 7%-os volt.

1.2.3 TOP 5 volumen szerint rangsorolt végrehajtasi partner

A Bank végrehajtasi politikajaban szerepld partnerei tekintetében a VIRTU (kordbbi nevén KNIGHT
Capital Europe Ltd) a tengerentuli — elsGsorban USA piacokon — végrehajtott megbizasok tekintetében
45 %-os aranyt képvisel a teljes volumenhez képest. Oket kdveti az eurépai tézsdének aktiv Raiffeisen
Bank International 29%-os részesedéssel és végiil a BAADER Bank AG., 25%-al.

1.3 Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Masodlagos forgalmazasban a Bank a megbizasokat sajat szamlardl teljesiti az 1.1-nek megfelelen. A
Bank tagja a Budapesti ErtéktSzsde részvény, hitelpapir, szarmazékos hataridés, szarmazékos opcids,
BETA piac és Xtend Piac szekcidjanak és a tézsdetagsdganak megfelelSen dijat fizet. A Bank az AKK
els6dleges forgalmazdja, valamint tagja a lakossagi értékpapirok forgalmazdi korének, ennek
megfeleléen az AKK elsédleges forgalmazdi jutalékot fizet a Banknak. Lakossagi és szakmai
Ugyfélmegbizasok végrehajtasanal kozvetlen ar- és koltségmegfontolasokkal szemben mas kritériumok
nem kaptak szerepet.

A Bank lakossagi és szakmai lgyfeleinek tranzakcidés megoszlasa az alabbiak szerint valtozott a 2022-
es évben: lakossagi ligyfelek esetében 78% volt a sajat szamlardl torténd kiszolgdlds és a megbizasok
22%-a aukcidk vagy jegyzések utjan keriilt lebonyolitasra. Az eszkdzosztaly tekintetében %-os volt a
lakossagi Ugyfelek aukcid és jegyzés utan lebonyolitott értékpapir vasarlasi volumene.

1.4 Szarmaztatott kamatiigyletek

A Bank a szdrmaztatott kamatligyletekre vonatkozé megbizdsokat 100%-ban sajat szamlardl
teljesitette az 1.1-nek megfelel6en mindkét Ugyfél kategoridban. Lakossagi és szakmai



Ugyfélmegbizasok végrehajtasanal kozvetlen ar- és koltségmegfontolasokkal szemben mas kritériumok
nem kaptak szerepet.

1.5 Hitelderivativak

A vizsgalt id6szakban ebben az eszkdzosztalyban nem volt tgylet.

1.6 Szarmaztatott devizaiigyletek

1.6.1 Kereskedési helyszinen a kereskedésbe bevezetett hatarid6s t6zsdei ligyletek és opcids ligyletek

A Bank tagja a Budapesti Ertékt6zsde részvény, hitelpapir, szirmazékos hataridés, szarmazékos opcids,
BETA piac és Xtend Piac szekcidjdnak és a t6zsdetagsaganak megfelelden dijat fizet. A végrehajtasi
(kereskedési) helyszinnel kapcsolatban nem meridl fel semmilyen szoros kapcsolat,
Osszeférhetetlenség vagy kozos tulajdonlas. Lakossagi és szakmai ligyfélmegbizasok végrehajtasanal
kozvetlen ar- és koltségmegfontoldsokkal szemben mas kritériumok nem kaptak szerepet.

Mindkét tigyfélkategdria tekintetében a megbizdsok 100%-ban a BET kereskedési helyszinén keriiltek
végrehajtdsra.

1.6.2 Swapiigyletek, tozsdén kiviili hataridds ligyletek és egyéb szarmaztatott devizaligyletek

A Bank a megbizasokat lakossagi ligyfelek esetén 95%-ban, szakmai Ugyfelek esetében 35%-ban sajat
szamlardl teljesitette az 1.1-nek megfelel6en. Nagysagrendileg 60%-ra tehet6 az MTF és BMTF-
csatornan kotott lgyletek aranya a teljes volumenhez képest. Az OTF-csatornan a szakmai tgyfelek
tekintetében 16% ez az arany. Lakossagi és szakmai lgyfélmegbizdsok végrehajtdsanal kozvetlen ar- és
koltségmegfontolasokkal szemben mas kritériumok nem kaptak szerepet.

1.7 Strukturalt pénziigyi eszk6z6k

A Bank a megbizasokat 100%-ban sajat szamlardl teljesitette az 1.1-nek megfelel6en mindkét
Ugyfélszegmensben. Lakossagi és szakmai Ugyfélmegbizasok végrehajtasanal kozvetlen ar- és
koltségmegfontolasokkal szemben mas kritériumok nem kaptak szerepet.

1.8 Szarmaztatott részvényiigyletek

A Bank tagja a Budapesti ErtéktSzsde részvény, hitelpapir, szarmazékos hataridés, szarmazékos opcids,
BETA piac és Xtend Piac szekcidjanak és a tézsdetagsagdnak megfelelSen dijat fizet. A Budapesti
Ertékt&zsdével, mint végrehajtasi (kereskedési) helyszinnel kapcsolatban nem meriil fel tulajdonosi
vagy egyéb szoros kapcsolat, illetve o6sszeférhetetlenség. A Bank a megbizasokat egyes, specidlis
esetekben sajat szamlardl is teljesitheti az 1.1-nek megfelel6en, azonban a vizsgalt id6szakan mindkét
gyfélszegmensben a hataridés és opcids Ugyletek 100%-a BET kereskedési helyszinen keriilt
teljesitésre. A Bank és a Raiffeisen Bank International AG (RBI), mint végrehajtasi partner, a Raiffeisen
Bank International Group (RBI Csoport) tagja. A végrehajtasi helyszinekkel (kereskedési helyszin és
végrehajtdsi partner) kapcsolatban nem merl fel semmilyen pénzbeli, vagy nem pénzbeli juttatdsra
vonatkozo specidlis megallapodds. Lakossagi és szakmai lUgyfélmegbizasok végrehajtasanal kozvetlen
ar- és koltségmegfontolasokkal szemben mas kritériumok nem kaptak szerepet.

1.9 Ertékpapirositott derivativak

A Bank a megbizasokat sajat szamlardl is teljesitheti az 1.1-nek megfelel6en, a tobbi végrehajtasi
helyszinnel kapcsolatban nem meril fel semmilyen szoros kapcsolat, 6sszeférhetetlenség vagy kozos
tulajdonlas. A Bank a Raiffeisen Bank International Group (RBI Csoport) tagjai. A Bank tagja a Budapesti
ErtéktSzsde részvény, hitelpapir, szarmazékos hatéridds, szarmazékos opcids, BETA piac és Xtend Piac



szekcidjanak és a t6zsdetagsaganak megfelelen dijat fizet. A végrehajtasi helyszinekkel (kereskedési
helyszin és végrehajtasi partner) kapcsolatban nem merdl fel semmilyen pénzbeli, vagy nem pénzbeli
juttatasra vonatkozé specidlis megallapodds. Lakossagi és szakmai lgyfélmegbizdsok végrehajtasanal
kozvetlen ar- és koltségmegfontoldsokkal szemben mas kritériumok nem kaptak szerepet.

A certifikatok kereskedési volumenei tekintetében a lakossagi lgyfelek altal adott megbizasok 51%-a
OTC piacon keriilt végrehajtasra, a fennmaradé mennyiség 41%-ban a bécsi tézsdén, és 6%-ban a BET-
en kerdlt teljesitésre. A szakmai lgyfelek tekintetében nem volt ilyen lgylet a 2022-es évben.

1.10 Arualapu szarmaztatott iigyletek és kibocsataskereskedelmi derivativak

Mindkét ligyfélkategdria tekintetében a megbizdsok 100%-ban szabalyozott piaci helyszinén keriiltek
végrehajtdsra.

1.11 Kiilénbozeti lGgyletek
A vizsgalt id6szakban ebben az eszkdzosztalyban nem volt tgylet.

1.12 T6zsdén forgalmazott termékek (t6zsdén kereskedett alapok, t6zsdén kereskedett kotvények
és t6zsdén kereskedett aruk)

A végrehajtasi helyszinekkel kapcsolatban nem meril fel semmilyen szoros kapcsolat,
Osszeférhetetlenség vagy kozos tulajdonlds. A Bank és a Raiffeisen Bank International AG (RBI), mint
végrehajtasi partner, a Raiffeisen Bank International Group (RBI Csoport) tagjai Az Ggyfélmegbizadsok
végrehajtasanal a végrehajtasi partner kivalasztasanal els6dleges szempont, hogy a végrehajtasi
partner az Ugyletek lejaratandl tdmogassa az ligyletek teljesités nélkili zarasat.

A lakossagi Ggyfelek megbizasai aranyaiban 100%-ban az eurdpai — ezen beliil is londoni, német —
kisebb mértékben francia és olasz — t6zsdéken koncentralédott. A szakmai lgyfelek tekintetében a
fenti eszkdzosztalyban tavalyi évben nem volt ilyen tgylet

1.13 Kibocsatasi egységek
A vizsgalt id6szakban ebben az eszkdzosztalyban nem volt tgylet.
1.14 Egyéb eszkozok

Avizsgdlt id6szakban ebben az eszkdzosztalyban a megbizasok 100%-a aukcids vagy jegyzési helyszinen
kerilt lebonyolitasra.

Végso konkluzié:

Osszességében elmondhatd, hogy a Bank altal a kilféldi megbizdsok végrehajtdsa tekintetében
igénybe vett végrehajtasi partnerek lefedik a teljes piacot. Rendkivil jé teljesitménnyel dolgoztak
2022-ben a vizsgalt adatok alapjan. Hazai piacon direkt elérésen keresztil megfelelGen teljesiiltek
mind az egyedi megbizdsok, mind a limit tipusi megbizdsok. Az adatok elemzése alapjan
megallapithatd, hogy a végrehajtasi politikdban nem azonositottunk hidnyossagokat, a végrehajtasi
helyszinek a legjobb eredményt biztositjdk az Ulgyfeleknek, a szolgdltatds nyujtasara vonatkozé
szabalyok és folyamatok megfelel6ek

Fenti jelentés készitésének id6pontja: 2023. Aprilis 28.



