FENNTARTHATOSAGGAL KAPCSOLATOS UGYFELTAJEKOZTATO

a Raiffeisen Bank Zrt. altal nyujtott befektetési szolgaltatdsi tevékenység
igénybevételéhez

Uj uniés szabdlyozdés alapjan a befektetési vallalkozasoknak és a bankoknak figyelembe kell venniiik
tgyfeleik fenntarthatdsdggal kapcsolatos célkitlizéseit. Ez egyrészrél megkdveteli, hogy a bankok
atldthatd médon tegyék kozzé ligyfeleik szamara a befektetési szolgdltatdsi tevékenység keretében
kindalt pénzlgyi eszkdzok fenntarthatdsdagi tényezoéit, mdasrészrdl eldirja, hogy kelléen részletes képet
kell kapjanak az Gigyfelek egyéni fenntarthatdsdgi preferencidirol.

Annak érdekében, hogy On megalapozott befektetési ddntéseket hozhasson és hatékonyan
képviselhesse sajat fenntarthatdsdgi preferencidit, az aldbbiakban tdjékoztatjuk a pénziigyi eszkdzok
fenntarthatésdgdnak kiilonb6zé dimenzioirdl és a fenntarthatésdgi szempontokat figyelembe vevé
befektetési tandcsaddsrol.

Hogyan fognak tiikr6zédni az On fenntarthatésagi preferencidi a tanacsaddsi
folyamatunkban?

Befektetési szolgdltatdsi tevékenység nyujtdsat megel6zéen a Bank a Befektetdi kérddiven (MiFID
teszt) keresztiil fogja felmérni az On fenntarthatésagi preferencigit, annak érdekében, hogy
befektetési tandcsadds sordn figyelembe tudja venni azokat.

A MIFID tesztben Onnek meg kell majd hatdroznia, hogy a Bank a befektetési tandcsaddsi
tevékenysége sordn figyelembe vegye-e a termékek fenntarthatdsdgadt, illetve mennyire fontosak
Onnek a fenntarthatdsagi szempontok a befektetési déntéseinek meghozatalakor.

Fenntarthatdésagi preferenciaknak nevezzik az On arra vonatkozd déntését, hogy milyen tipust
pénziigyi eszk6z(6k)be kivan befektetni az aldbbiak koziil:

a) a Taxonoémia rendelet szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté befektetések,
b) az SFDR rendelet szerinti fenntarthaté befektetések és

¢) a fenntarthatdsdagi tényezékre gyakorolt fébb kdros hatdsokat (PAI-k) figyelembe vevd pénziigyi
eszkodzok.

- Ha On nem rendelkezik fenntarthatésdggal kapcsolatos preferencidkkal, akkor pénziigyi
tandcsaddja olyan termékeket fog ajanlani, amelyek megfelelnek az On hagyomdnyos alkalmassdgi
kritériumainak (kockdzatvdllaldsi hajlanddsdgdnak, befektetési céljdnak, termékismeretének és
tapasztalatdnak, stb.) és On szabadon valaszthatja ki az igényeinek leginkabb megfeleld terméket,
fliggetleniil a fenntarthatésdgi kritériumoktol.

- Ha érdeklik a fenntarthatésdagi szempontok, de nem szeretné részletesen meghatdrozni a
befektetéseivel kapcsolatos fenntarthatésdagi preferencidit (példdul szézalékos ardnyokat,
Taxonomia, SFDR vagy PAI értékeket), akkor olyan termékeket fogunk ajénlani, amelyek megfelelnek a
hagyomanyos alkalmassdgi kritériumainak, és barmely fenntarthatésdagi kritériumnak. On dénthet
ugy, hogy olyan terméket vdlaszt, amely rendelkezik vagy olyat vdlaszt, amely nem rendelkezik
fenntarthatdsdgi kritériumokkal.

- Amennyiben Ont kifejezetten érdeklik a fenntarthatésagi szempontok és szeretné
részletesen meghatdrozni a befektetéseivel kapcsolatos fenntarthatésagi preferenciait,
akkor lehetésége lesz a kivant fenntarthatdsdgi jellemzdket részletesen megadni. Ez esetben meg



fogja tudnia hatdrozni, hogy Ont melyik fenntarthatésdgi tényezé érdekli, tovabbd meghatdrozhatija
a taxonémia és SFDR, valamint a PAI tekintetében elvart minimdlis értékeket. Ezt kévetéen az On dltal
megadott fenntarthatosdgi jellemzéket a Bank Osszeveti az elérheté termékek fenntarthatdsagi
mindsitéseivel, majd a kapott eredmény alapjdn keril sor a befektetési tandcsaddsra. A befektetési
tandcsadds sordn tehdt a Bank az On hagyomdnyos alkalmassdgi kritériumai mellett a
fenntarthatdsdgi preferencidit is figyelembe veszi.

Melyek a fenntarthatésagi tényez6k?

A befektet6k egyre inkdbb elvarjgk a vdllalatoktdl, hogy meghatdrozzdk és kommunikdljak
tevékenységlik 6koldgiai és tdrsadalmi hatdsait, és a lehetd legnagyobb mértékben csékkentsék a
negativ hatasokat.

A befektet6k szdmdra a jovében még atldthatébbd vdlik, hogy mit is jelent valéjaban a fenntarthaté
befektetés, és hogy sajat befektetéseik hogyan hatnak a kérnyezetre és a tdrsadalomra.

A fenntarthatésagi tényezék (ESG-kritériumok) azok a kritériumok, amelyek alapjan a gazddlkodé
szervezetek tevékenységét fenntarthatdsdgi szempontbol értékelik.

Kérnyezeti tényezdék (E-Environment): ide tartozik példdul a vdllalatok energiafelhaszndldsa,
hullodékgazddlkoddsa, a koérnyezetszennyezés megelézése, az éghajlatvdltozds mérséklése és az
ahhoz valé alkalmazkodds, a természeti eréforrasok és a bioldgiai sokféleség megdérzése.

Tarsadalmi tényezék (S-Social): ide tartoznak az emberi jogok, a munkaligyi kapcsolatok, az
egyenlétlenség, az illegdlis gyermekmunka és egyéb kérdések, mint példaul a munkahelyi
egészségligyi és biztonsdgi elirdsok betartdsa.

Vallalatiranyitasi tényezék (G-Governance): olyan szabdlyok vagy elvek 6sszességét jelenti,
amelyek meghatdrozzdak a vdllalatok iranyitdsdval kapcsolatos jogokat, felel§sségeket és elvdrdsokat,
mint példdul a korrupcidé és a megvesztegetés elleni kizdelem, vagy az adézds datldthatésaganak
novelése.

Milyen befektetések mindsiilnek fenntarthaténak?

Tobb szempont alapjan mindsiilhet fenntarthaténak egy befektetés. Egyes pénziigyi eszkdzok, illetve
kibocsatoéik ugy veszik figyelembe az ESG szempontokat, hogy a befektetdi tudatossdgot novelik,
példdul a befektetések kérnyezetre vagy tdrsadalomra gyakorolt negativ hatdsainak kiszamitdsdval
és kozzétételével, mig mds pénziigyi termékek kifejezett célja, hogy pozitiv hatdst gyakoroljanak a
kérnyezetre vagy a tarsadalomra.

A fenntarthato befektetéseket az aldbbi harom szabdlyozds szerint lehet definidini:

1. Taxondmia rendelet
2. Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) rendelet

3. Principal Adverse Impacts (PAI)

Taxondémia: olyan gazdasdgi tevékenységekbe torténd befektetések, amelyek az EU fenntarthaté
tevékenységekre vonatkozd rendelete (Taxondmia rendelet) szerint kdrnyezeti szempontbol
fenntarthaténak mindsiilnek.



A Taxondémia rendelet meghatdrozza azokat a zold tevékenységeket, amelyek Iényegesen
hozzdjdrulnak a rendeletben kiemelt hat kérnyezeti célkitlizéshez, és ezzel elésegitik a fenntarthaté
gazdasdgi mikodésbe valdé dtmenetet.

A hat kornyezeti cél a kovetkezd:

- éghajlatvdltozds mérséklése

- éghajlatvdltozashoz valé alkalmazkodds

- vizi és tengeri eréforrdsok fenntarthaté haszndlata és védelme

- korforgdsos gazdasdgra valé atallds

- szennyezés megel6zése és csokkentése

- bioldgiai sokféleség és az okoszisztémdak védelme és helyredllitdsa

Mit jelent ez a gyakorlatban?

A Taxondémia rendelet dltal az éghajlati hatdsok szempontjébdl leginkdbb hozzdjarulonak itélt
gazdasdgi tevékenységek egy elére meghatdrozott kérét (ingatlaniigyletek, gydrtds, mezégazdasdg
és erddgazddlkodds, vizelldtds, kozlekedés, energia, informdcié és kommunikdcié, szakmai és
tudomdnyos tevékenységek) konkrét indikdatorok (pl. kibocsatasi kiiszobértékek, CO2-labnyom stb.)
alapjan értékelik, és azt vizsgdljak, hogy az OECD és az ENSZ (zleti, emberi és munkajogi
irainymutatdsait betartjdk-e e tevékenységek végzése sordn. Miutdn a befektetéssel kapcsolatos
0sszes tevékenységet az EU taxonomidjdban meghatdrozott kritériumok alapjan dtvilagitottdk,
meghatdrozzdak, hogy a befektetésen beliil a fenntarthaté tevékenységek mekkora ardnyban felelnek
meg ezeknek a kritériumoknak.

Ha példdul egy épitéipari vdllalat bevételeinek 60%-a olyan épliletek épitésébdl szarmazik, amelyek
megfelelnek az dsszes sziikséges kritériumnak, akkor azt mondhatjuk, hogy a befektetés 60%-ban a
Taxonomia rendeletben foglalt kritériumokhoz igazodik.

Amennyiben On ugy dént, hogy a Taxondmia rendelet szerinti befektetéseket kivan vasarolni, akkor az
ESG értékelési kritériumainak valé megfelelés legkifinomultabb és leginkdbb adatigényes mddjat
vélasztja. Mivel a vdllalatok tébbségétél egyelére nem dlinak rendelkezésre a szikséges adatok, a
taxondémia elvdrdsoknak nagyobb ardnyban megfelelé befektetési termékek vdlasztéka jelenleg
sajnos nagyon korldtozott.

SFDR: olyan pénziigyi eszkdzok, amelyek az Eurdpai Parlament pénzligyi szolgdltatdsi dgazatban a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl szolé 2019/2088 rendeletben meghatdrozottak
szerint a fenntarthatd befektetések minimdlis ardnyat kovetik.

Ezek a pénziigyi eszk6zok olyan kibocsatdk pénziigyi eszkbzeibe torténd befektetések, amelyek helyes
vdllalatiranyitdasi gyakorlatokat koévetnek (pl. szildrd irdnyitdsi struktardk, munkavdllaloi
kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa, addjogszabdlyok betartdsa), illetve gazdasdagi
tevékenységiik hozzdajarul valamely kornyezeti (pl. az energiafelhaszndlds erdéforrds-
hatékonysdgdnak ndvelése, a megujuldé energia haszndlata, hulladéktermelés.) vagy tarsadalmi
célkitiizés (hozzdjarulds az egyenlétlenség elleni kiizdelemhez; a tarsadalmi kohéziét, a tarsadalmi
integrdciot és a munkaligyi kapcsolatokat erdsité befektetések) megvalésitasahoz, feltéve, ha ezek
a befektetések nem jarnak e célkitlizések egyikére nézve sem jelentés kdros hatdssal.

A fenntarthato befektetések ardnydnak kiszdmitdsa ugyanazt a logikdt kdveti, mint az el6z6 példa: az
SFDR szerint 60%-ban fenntarthaté befektetést megjelenitd termék az dsszes befektetett pénz 60%-
at olyan tevékenységekbe fektette be, amelyek megfelelnek az SFDR rendelet dltal meghatdrozott



kovetelményeknek. A szadmitds az érintett vdllalatok dltal kézzétett adatokon alapul, amire jelenleg
csak kevés nagyvdllalat képes.

PAl (Principal Adverse Impact / F6bb kdros hatdsok): olyan pénziigyi eszkézok, amelyek
figyelembe veszik a fenntarthatosdgi tényezékre gyakorolt f6 kdros hatdsokat, melyek kozil
az Ggyfél hatdrozza meg a szdmdra legfontosabb mutatdkat. A PAI-t figyelembe vevé pénziigyi eszkbz
célja, hogy elkertlje a befektetés fenntarthatdsdgra gyakorolt negativ hatdsait.

A fenntarthatésagra gyakorolt f6 karos hatésok (PAI) a befektetési dontések olyan hatdsai, amelyek
negativ hatést gyakorolnak a kérnyezeti, szocidlis és munkavallaléi kérdésekre, az emberi jogok
tiszteletben tartdsdara, a korrupcié és a megvesztegetés elleni kiizdelemre

A befektetéseknél dltaldnossdgban a kdvetkez6 5 PAl mutatd valaszthato:

- Uveghdazhatdsu gazok kibocsatdsa,
- Bioldgiai sokféleség,

- Hulladékgazdalkodds,

- Vizgazddlkodas,

- Szocidlis és munkavdllaloi tgyek.

Az dllamkotvényekbe torténd befektetéshez kapcsolddoan két specifikus PAI mutato vdlaszthaté:

- Kérnyezetvédelmi, vagyis az liveghdzhatdsu gadzok kibocsatdsanak intenzitdsa.

- Szocidlis, azaz olyan orszagok, amelyekben szocidlis jogsértések torténnek, példdul az ENSZ
Globdlis Megdllapodds emberi jogi, munkajogi és korrupcidellenes alapelveinek megsértése.

Az ingatlan alapokkal kapcsolatosan két specifikus PAIl mutaté valaszthaté:

- Fosszilis tizeldanyagoknak valo kitettség, példdul a fosszilis tlizeléanyagokat feldolgozo bérldék
altal.

- Energia tanusitvany szerint nem hatékony ingatlanvagyonba térténd befektetés

A PAI figyelembevétele torténhet:
- Best-in-class alapon: olyan vdllalatok kivalasztdsa, amelyek vezet6 szerepet jdtszanak
dgazatukban az ESG-kovetelmények megvaldsitdsdban
- Kizdrdsi kritériumok alapjan: ne fektessenek be pl. szénnel, dohdnnyal, fosszilis tiizeldanyagokkal
foglalkozé vdllalatokba
- Elkotelezettségi politikdkra vonatkozo stratégidk révén.

A befektetési termékekrdl jelenleg rendelkezésre dll6 adatok alapjan a legnagyobb szamban a PAI-t
figyelembe vevé termékeket tudjuk ajanlani Onnek.

Tovdabbi informacidkért kérjik, keresse személyes banki tandcsadojat!



