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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Aranytallér Vegyes Nyiltvégli Ertékpapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Quaestor Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap”) megsziinési
eljarast lezaro éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely megsziinési eljarast lezard éves beszamold a
2022. november 21-i fordulénapra készitett mérlegb6l — melyben az eszkdzok Osszesen 23.146 E I,
targyévi eredmény 3.113 E Ft veszteség —, a 2022. janudar 1-t61 2022. november 21-ig terjedd idészakra
vonatkoz6 eredménykimutatdsbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek Osszefoglaldsat is
tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt megsziinési eljarast lezaré éves beszamoldt minden lényeges
vonatkozasban a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvényben (a tovabbiakban: ,,szamviteli térvény”) és a
kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol
sz016 2014. évi X V1. térvényben foglaltakkal 6sszhangban készitették el.

A vélemény alapja

Konyvvizsgéalatunkat a Magyar Nemzeti KoOnyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felel6sségiink bovebb leirasat jelentéstink ,,4
komywizsgalo megsziinési eljdrdst lezdrd éves beszdmold komyvvizsgdlatdért valo feleldssége” szakasza
tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak torvényes képviseletét ellato, az Alap megszlinési eljarasanak
lefolytatdsara kotelezett korabbi letétkezel$ Raiffeisen Bank Hungary Zrt.-tél (a ,,Bank™) a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A kényvvizsgaldi
hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kdédex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)” cimli kézikdnyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirdasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet a megsziinési eljarast lezaré éves beszamol6 kiegészitd mellékletének 1. Altalanos
rész c. fejezetére, amelyben bemutatasra keriilt, hogy az Alap kizarélagos forgalmazdja az NHB
Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as tizleti év folyaman az MNB t&bbszor



alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val szemben kiilonb6z6 jogszabalysértd
gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-I-23/2018. szamt végzésében az NHB-val
szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek k6zott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi
szolgaltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként
kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamol6 Nonprofit Korlatolt Felelésségtli Tarsasagot (székhely: 1055
Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-I-
86/2019. szamu hatdrozatdban visszavonta az NHB pénziigyi szolgéltatasi, kiegészitd pénziigyi
szolgaltatasi tovabba befektetési szolgaltatasi tevékenységek, valamint kiegészitd szolgaltatasok végzésére
jogosito tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a végelszdmolasat. Az MNB 2019. oktéber 31-én kelt H-
JE-1-280/2019. sz4m hatarozataban kezdeményezte az NHB felszamolésat, és a PSFN Kft. felszamoldként
torténé kirendelését. A Fovarosi Torvényszék a Cégkdzlonyben 2019. december 2. napjan kozzétett
végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 4116 NHB felszamolasat.

Felhivjuk a figyelmet tovébba a megsziinési eljarast lezar6 éves beszamold 1. Altalanos rész c. fejezetére,
amelyben bemutatésra keriilt, hogy az MNB a H-JE-I11-28/2019. szamu hatérozatédval meginditotta az Alap
megszliinési eljarasat, amelynek lefolytatdsara az Alap korabbi letétkezel6jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t
kotelezte. A megsziinési eljaras 2022. november 21-én ér véget (zaras napja). A Bank az eszkdzok és
kotelezettségek megjelenitésében és értékelésében figyelembe vette a megsziinési eljards tényét, illetve a
megszlinési eljardssal kapcsolatban a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrol, valamint egyes
pénziigyi targyu térvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvény elbirdsait.

Véleménylink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozasaban.

A Bank vezetése és az irdnyitissal megbizott személyek felelGssége a megsziinési eljdrdst lezdro éves
beszdmoloért

A Bank vezetése felelds a megsziinési eljarast lezaré éves beszdmolonak a szamviteli térvénnyel
Osszhangban torténd €s a valds bemutatds kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan
bels6 kontrollért, amelyet a Bank vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akér csaldsbol,
akar hibabol eredd lényeges hibas 4allitastdl mentes megsziinési eljarast lezaro éves beszamolo elkészitése.

A megsziinési eljarast lezard éves beszamol? elkészitése soran a Bank vezetése felelés azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozés folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.
A konyvvizsgdlo megsziinési eljdrdst lezdro éves beszdimolo konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgélat soran célunk kell bizonyossagot szerezni arrél, hogy a megszlinési eljarast lezard éves
beszamol6 egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjan a véleménytinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossag magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati
Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — térvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 0sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas
allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszert lehet
az a varakozas, hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott megsziinési
eljarast lezard éves beszamolo alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.



Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik a megszlinési eljarast lezard éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld konyvvizsgélati
bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasédhoz. A csalasbdl eredd 1ényeges hibés allitas
fel nem térdsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

e Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6é kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleloek, de nem azért, hogy a Bank belsé kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozodan
véleményt nyilvanitsunk.

o FPrtékeljiik a Bank vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a Bank vezetése
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a Bank vezetése részér6l a vallalkozés
folytatdsanak elvén alapuld beszamold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansidg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytataséara
vald képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a beszamoldban 1€v6
kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfelel6ek, mindsitentink
kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.

o  Ertékeljiik a megsziinési eljarast lezaré éves beszamolo 4tfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a
megszUinési eljarast lezard éves beszamolodban teljesiil-e az alapul szolgalo tigyletek és események
valds bemutatésa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomdasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét €s Utemezését, a konyvvizsgilat jelent6s megéllapitdsait, beleértve a Bank altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hianyosséagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. november 24.

Molnér Gébor
A Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgald

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartési szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaldi tagszam: 007239
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MERLEG fordulénap (zaras napja): 2022.11.21

QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

adatok E Ft-ban

sor- A tétel megnevezése El6z6 év El6z6 év(ek) Térgyév
gnevezs) 202112.31. | médositasai |  2022.11.21.

szém
a b c d e

Befektetett eszkozok
Forgéeszkozok 30 332 23 146
Kovetelések

Kévetelések

Kovetelések értékvesztése (-)

Kiilfoldi pénzértékre szol6 kévetelések értékelési kiildnbdzete

Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
Ertékpapirok
1. | Ertékpapirok
Entékpapirok értékelési kiilonbozete
a) kamatokbdl, osztalékokbdl
b) egyéb
lll. | Pénzeszkozok 30 332 23 146
1. Pénzeszkozok 30 332 23 146
Valula, devizabetét érékelési killonbozete ]
C. | Aktiv id6beli elhatarolasok

1. | Aktiv id6beli elhatarolas

2. | Aktiv id6beli elhatérolas értékvesztése (-)
D. | Szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilsnbozete

RSN ECR el Ead R

N

ESZKOZOK OSSZESEN 30 332 23 146
E Sajat toke 26 259 23 146
I Indulétéke 10 479 10 479
1 Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 994 170 994 170
2. | Visszavasérolt befektetési jegyek névériéke () 983 691 -983 691
. Tékevaltozas (tokenévekmény) 15780 12 667
Kibocsatott befektetési jegyek eladasi értékkiilonbézete
1 Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbszete -216 686 -216 686
2. | Enékelési killonbozet tartaléka
3. El év(ek) eredménye 235752 232 466
4. | Uzleti év eredménye -3 286 -3113
F Céltartalékok
G, Kotelezettségek 377
1. Hosszui lejaratu kételezettségek
1. Ravid lejdratu kotelezettségek 377
Il | Kiilf6ldi pénzértékre sz6l6 ko égek értékelési kiilonbho
H. | Passziv id6beli elhataroldsok 3 696
FORRASOK OSSZESEN 30 332 23 146

Kelt: Budapest, 2022. november 22.
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EREDMENYKIMUTATAS fordulénap: 2022.11.21

QUAESTOR Aranvytallér Vegyes Nyiltvéqii Ertékpapir Befektetési Alap
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

adatok E Ft-ban
_— Targyev
sor Atétel megnevezése @oz1.01.01- | B EVER) | o n 01201
szam médositdsai

2021.12.31) 2022.11.21)
a b [ d e

ET626 ev

l. Pénziigyi miiveletek bevételei

Kapott kamatok, osztalékok

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol

Hatéridds tgyletek nyeresége

Pénziigyi m(iveletek egyéb bevételei

Bankkamat

I Pénziigyi miveletek raforditasai

Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél

Hataridds tgyletek vesztesége

Pénzligyi miiveletek egyéb raforditasai

Hitelek utén fizetett kamat

Pénziigyi miiveletek eredménye
lIl. [ Egyéb bevételek 49 1
IV. | Mikodési kéltségek 3320 3102

V. Egyéb raforditasok 15 12

VI. Fizetett, fizetend6 hozamok
VII. | Targyévi eredmény -3 286 -3 113

Kelt: Budapest, 2022. november 22.
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CASH FLOW fordulonap: 2022.11.21
QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

S adato:rE itv-ban
:z:rm Atétel megnevezése (2021.01.01- :f;::;’g:)l (2022?1 01-
2021.12.31) | 2022.11.2

a b c d e

I Szoka é éghdl szdrmazo pé koz-va as (Mukodési cash flow) -3 006 -7 186
1. Targyévi eredmény (+/-) -3 286 -3113
2. Elszamolt amortizacid (+)

3. Elszamolt értékvesztés és visszalrds (+/-)

4. Elszamolt értékelési killonbozet (+/-)

5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbézete (+/-)

6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)

T Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye (+/-)

8. Befekietett eszkézok lloményvéltozasa (+/-)

9. Forgéeszkozok alloményvaltozasa (+/-)
10. | Rovid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 120 -377
11. | Hosszu lejérati kételezettségek dllomanyvaltozasa (+/-) -
12. | Aktiv id6beli elhataroldsok dlloményvaltozasa (+/-)
13. | Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 160 -3 696
. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Befekletési cash flow)
14. | Ingatlanok beszerzése (-)
15. | Ingatlanok eladasa (+)
16. | Befolyt bérleti dijak (+)
17. | Cilékpapitok beszeizése (-)
18. | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa (+)
19. | Kapott hozamok (+)

lll. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pé 6z-va as (Fi frozasi cash flow) -51
20. | Befektetési jegy kibocséatas (t6kebevonas) (+)
21. | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-)
22. | Befektetési jegy visszavasarlas (tokeleszallitas) (-) -51
23. | Befektetési jegyek utén fizetett hozamok (-)
24. | Hitel és kolcson felvétele (+)
25. | Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése (-)
26. | Hitel és kolcsén utan fizetett kamat (-)
IV. | Pénzeszkézok valtozasa (I+II+I1l. sorok) -3 057 -7 186

Kelt: Budapest, 2022. november 22.




KIEGESZITO MELLEKLET

QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Alap

Megsziinési eljarast lezaro éves beszamoldjahoz

Jelen megsziinési eljarast lezard éves beszamold részét képezd Kiegészit6 mellékletet a Raiffeisen Bank Zrt.,
(tovabbiakban: Bank vagy Letétkezel6) mint a Quaestor Aranytallér Vegyes Nyiltvégl Ertékpapir Befektetési Alap
(tovabbiakban: ,Alap”) térvényes képvisel6je, e funkcidjdban, jelenlegi térvényes képvisel6ként irja ald, az
aldirdsban a Bank cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezet6 beosztast alkalmazottja egyiittesen
kozrem(ikodik.

A megsziinési eljarast lezaré éves beszamolé fordulénapja (mint a megsziinés zardsi idépontja): 2022.
november 21.

A QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Alap 2022. november 21-i mérleg szerinti

Sajat t6kéje (nettd eszkodzértéke) 23 146 ezer Ft
Befektetési jegyek darabszdma 10479360 db
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke 2,208753 Ft

Az Alap t6kendvekménye a targyidGszak végén 12 667 ezer Ft, mely az indulé t&ke értékének 120,8799 %-a. Az
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 11,8563 %-kal alacsonyabb az el6z6 év végi 2,505855 Ft/db
értéknél.

A Letétkezel§ altal kimutatott és kbzzétett nettd eszkozérték 23 146 ezer Ft, az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték 2,2088 Ft, ami megegyezik a mérleg szerinti értékkel.

1. Altaldnos rész

A QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég( Ertékpapir Alap 1993-ban Zartvég( alapként jott létre. 1996.12.27-én
alakitottak nyiltvégii értékpapir alappa (régi neve: QUAESTOR Aranytallér Nyiltvég( Ertékpapir Befektetési Alap).

Az Alap létrejottét, miikodését és megszlinését szabalyozd térvény a t6kepiacrdl szolé 2001. évi CXX. tdrvény
(tovabbiakban- , Tpt ”), valamint a kollektiv befektetési formakrdl és kezel&ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
térvenyek moédositasardl szolé 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: , Kbftv”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvégl, hatarozatlan futamidejl értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. december 27-ével
indult.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl 2016. december 16. napjdig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Ut 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el.
A Felligyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-809/2016. szamu hatdrozataval engedélyezte az
Alap atadasat az ACCESS Befektetési Alapkezel§ zrt. (,Alapkezel§”; székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.;
cégjegyzékszdma: 01-10-044378) részére. Az dtadds napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezel@jeként az ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt. jart el.

Az Alap kizérdlagos forgalmazdja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as lizleti
év folyaman az MNB t6bbszor alkalmazott felligyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val szemben
kiilénb6z8 jogszabdlysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-dn kelt V-JE-1-23/2018. szdmu
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tébbek k6zott (i) megtiltotta
bizonyos pénzligyi szolgéltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) felligyeleti
biztosként kirendelte a Pénzlgyi Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Korlatolt Felel§sség(i Tarsasagot (székhely:




1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-1-86/2019.
szamU hatarozatdban visszavonta az NHB pénzligyi szolgéltatasi, kiegészit6 pénziigyi szolgaltatasi tovabba
befektetési szolgéltatasi tevékenységek valamit kiegészit§ szolgaltatdasok végzésére jogositd tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoldként a PSFN Kft-t jelolte ki. Az MNB 2019. oktdéber
31-én kelt H-JE-1-280/2019. szamU hatarozataban kezdeményezte az NHB felszdmoldsat, és a PSFN Kft.
felszamoldként toérténd kirendelését. A F6vérosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan
kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt allé6 NHB felszamolasat.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkivili tadjékoztatdasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felflggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizardlagos forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfliggesztését kovetben az Alapkezel§ vezérigazgatdja
1/2019.03.14. szamu vezérigazgatdi hatdrozatdban az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi befektetési alap
folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (kdztik az Alap forgalmazasat is felfuggesztette egy év
id&tartamra).

A térvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénziigyi szervezetek felligyelete (tovabbiakban: MNB)
H-JE-111-28/2019. szamu, 2019. majus 21. napjan kelt hatarozataval szallt at az Access Befektetési Alapkezel8 Zrt-
t6l a Raiffeisen Bank Zrt-re, miutan az MNB az Alapkezel§ tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szamd,
2019. &prilis 29. napjan kelt hatarozataval visszavonta. Az MNB a H-JE-I[-28/2019. szdmU( hatdrozatéval
meginditotta az Alap megsz(inési eljarasat, amelynek lefolytatdsara az Alap korabbi letétkezeljét, a Raiffeisen
Bank Zrt-t kotelezte. A megsz(inési eljaras 2022. november 21-én ér véget (zaras napja). A Tarsasag az eszk6zok
és kotelezettségek megjelenitésében és értékelésében figyelembe vette a megsz(inési eljaras tényét, illetve a
megsz(inési eljarassal kapcsolatban a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVI. torvény elSirasait.

Alapkezel$ 2019.05.20-ig:
Székhelye:
Cégjegyzékszama:

PSZAF eng. szdma:
Jegyzett t6kéje:

Letétkezeld, Alapok torvényes képviselGje 2019.05.21-t61:

Székhelye:
Cégjegyzékszama:

Forgalmazd 2019.03.14-ig:
Székhelye:
Cégjegyzékszama:

Kényvvizsgald:

Székhelye:
Kamarai engedély szama:

Koényvviteli Szolgaltatd:
Székhelye:
Cégjegyzékszama:
Beszamold Osszeallitdja

Befektetési politika

ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
01-10-044378

111/100.052/2000

100 millio Ft

Raiffeisen Bank Zrt.
1133 Budapest, Vaci Ut 116-118.
01-10-041042

NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
1118 Budapest, Kelenhegyi Ut 39.
01-10-041371

Deloitte Kdnyvvizsgald és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C.
000083

Quality Consult Tanacsadé és Konyvel6 Bt.
2112 Veresegyhdz, Hajdi u 17.
13-06-048636

Véghné Katona Angelika regisztracids szam: 194345

Az Alap a torvényi elGirasoknak megfelelGen, és annak keretei kozott az alapba befolyt pénzekbdl - azaz a
befektet6k altal megvésarolt befektetési jegyekbdl befolyt Gsszegekbdl - nyilvdnosan forgalomba hozott
értékpapirokat vasarol és ad el.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési céljainak elérése érdekében a biztonsag és az Alap likviditdsanak szem el6tt
tartasaval konzervativ befektetési politikat kivan folytatni.
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Az Alap portfélidjanak elemei:

o Az Alap a Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett tarsasagok értékpapirjaiba, nyilvdnosan forgalomba
hozott és t6zsdén jegyzett (forgalmazott) kétvényeibe és allamilag garantalt értékpapirokba fektet be.

o Az Alapkezel az Alap portfolidjat a Magyar Allam &ltal kibocsatott, vagy a Magyar Allam &ltal garantalt
kétvények és mas, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, illetve Magyarorszagon székhellyel
rendelkezd vallalkozas altal kibocsatott, j6 pénziigyi megitélés ala es6 egy éves vagy annal hosszabb
lejaratu t6zsdén jegyzett (forgalmazott) kotvényekbe és mas hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirokba
kivanja fektetni, maximum a sajat t6ke minimum 50%-ig.

o Az Alap eszkozeinek egy részét az Alapkezel6 Magyarorszagon székhellyel rendelkezé vallalkozas éltal
kibocsatott, t6zsdéin jegyzett (forgalmazott) részvényekbe vagy mas, vallalkozdsban fenndlld
részesedést megtestesitd értékpapirokba fekteti, maximum a portfolié 50%-ig.

o Az Alap kizardlag az Alapkezelési Szabdlyzataban meghatérozottak szerinti belfoldi szdrmaztatott
lgyletekbe fektethet, ezek arfolyam értéke bekeriiléskor nem haladhatja meg az alap sajat t6kéjének a
10%-4t.

A megsziinési eljards meginditasat kovet6en a befektetési politikdban foglalt eszkdz6sszetételre vonatkozé
el6irasok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabdlyi el6irdsokkal 6sszhangban az Alap 6sszes értékesithet6
eszkoze értékesitésre keriilt.

Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikajat a hatdlyos szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény (,Szt.” vagy ,szamviteli térvény”)
és a befektetési alapok beszamold készitési és kényvvezetési kitelezettségének sajdtossagairdl szé16 215/2000.
(X1 11.) kormanyrendelet (,Kormanyrendelet”) figyelembevételével alakitotta ki.

Az Alap kett6s koényvvezetést alkalmaz, december 31-i forduldnapra éves beszamoldt készit, mely a
Kormdnyrendelet szerint részletezett mérleghdl, eredménykimutatdsbdl és kiegészit6 mellékletbdl &ll. Az
Alapkezel8 az éves beszamold mérlegkészitési napjanak a targyévet kévetd év februdr 15-ét jeldlte meg.

Az Alap mérlegét és eredménykimutatdsat a Szt. és a Kormanyrendelet szerinti elszamoldsi-, értékelési elveknek
és el6irdsoknak megfelel6en késziti, az eredményt a befektetési alapokra vonatkozd rendelkezések szerint
allapitja meg:

e Af6kdnyvi kdnyveiben és nyilvantartasaiban a miikodés valamennyi miveletét rendszeresen rogziti és
biztositja a beszamold készitési kdtelezettség teljesitéséhez sziikséges informaciokat.

e A befektetett eszkdzként vald aktivalast a pénziigyi eszkéz egy évnél hosszabb id6tartamra térténd
befektetése esetén alkalmazza.

e Az alapitasi koltségeket a felmeriiléskor szdmolja el a kéltségek kdzott.

o Az értékelési kiilonbozeteket csak a mérlegforduldnapi értékelés sordn, a mérleg szerinti nettd
eszkdzérték meghatdrozasakor szamolja el a f6kényvi szamlakon.

o Ev kézben az értékpapirokat bekeriilési értéken tartja nyilvan, mig az év végi allomanyt az értékelési
kiilénbdzet elszamoldsaval az ismert piaci értéken mutatja ki a mérlegben. Az allomanycsokkenést a
hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknal a FIFO elv szerint, a tulajdonosi részesedést jelentd
értékpapiroknal sulyozott atlagaron szamolja el értékesitéskor, illetve lejaratkor.

e A t6zsdén kotott hataridés ugyletek pénziigyi instrumentumaira vonatkozd kovetelést és
kotelezettséget a 0. Nyilvantartasi szamlak szamlaosztdlyban a szerz8déshen rogzitett kotési dron tartja
nyilvdn mindaddig, amig az ligyletek lezérdsra nem keriilnek ellentigylet kbtésével vagy lejaratkor.

e A szdrmaztatott lgyletek értékelési kiilonbozeteként az Alap javara kotott, le nem zért (le nem jart)
hatarid6s tgyletek piaci értékét - a pénziigyi instrumentum piaci ara és hatdrid8s kotési dra kozotti
kilonbozet 6sszegét - mutatja ki a mérlegben.

o Akoveteléseket és kotelezettségeket szerz6dés vagy szamla alapjan, a partnerrel egyeztetett 6sszeghen
allitjia be a mérlegbe.

e Az aktiv és passziv idébeli elhatdroldsok értékét a forduldnapig elszamolt, illetve a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozd bevételek és raforditasok alapjan, a szamlazott 6sszegben, ennek
hianyaban a szerz6dés szerinti 6sszegben hatdrozza meg.

o A mérleg forduldnapjan fennallé hdrom hénapon tuli kéveteléseket és az aktiv idébeli elhatdroldsok
teljes 6sszegét értékvesztésként mutatja ki a mérlegben.
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o  Céltartalékot a miltbeli vagy folyamatban levé szerz8déseibdl fenndllé fliggd- és biztos jovEbeni fizetési
kotelezettségeire (pl. hatdridds és opcids tigylet, le nem zart peres tigylet esetén) képez, ha azokra egyéb
maddon nem biztositott fedezetet.

o Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kézvetlen kapcsolatban nem &ll6, a rendes iizletmeneten kiviil
es@ eseményt tekinti az Alap.

o JelentBs Gsszegii hiba: ha a hiba feltardsanak évében, a kiilénb6z6 ellen6rzések sordn, egy adott lizleti
évet érintéen (évenként kilén-kilén) feltdrt hibdk és hibahatasok - eredményt, sajat t6két noveld-
csokkentd - értékének egyiittes (el6jeltdl fliggetlen) dsszege meghaladja a szamviteli politikdban
meghatarozott értékhatdrt. Minden esetben jelentds 6sszegl a hiba, ha a hiba feltardsdnak évében az
ellen8rzések sordn - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatdsok eredményt, sajat t6két
nével§-csdkkentd értékének egyiittes (elGjeltdl fuiggetlen) Gsszege meghaladja az ellenérzétt lzleti év
mérlegf6dsszegének 2 szdzalékat, illetve, ha a mérlegf6osszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millié forintot.

Megjegyzés: jelen megsz(inési eljarast lezard éves beszamold esetében egyes, a fentiekben megfogalmazott
szamviteli politikai rendelkezések korldtozottan, vagy mas mdédon értelmezend6ek. Ez alapjan a beszamolasi
id6szak vége a megsziinési eljaras zarasanak napja (2022. november 21.), a mérlegkészités idészaka is ezen
nappal véget ér.

2. A mérleghez kapcsolddoé kiegészitések

A megsziinési eljarast lezard éves beszamold tagoldsa a kordbbi id6szak beszamoldival egyez6, az egyes
mérlegtételek besorolasaban, illetve az alkalmazott értékelési médszerben nem tortént valtozas.

Az Alap befektetett eszkdzok kozé sorolt eszkbzzel nem rendelkezik, a forgdeszkdzok 23 146 ezer Ft-os
0sszegének Osszetétele a kovetkez6:

Kovetelések: az Alap a fordulénapon (zaras napjan) nem rendelkezett kéveteléssel.
Pénzeszkozok: A letétkezeldnél vezetett bankszamla egyenlege a zérds napjan 23 146 ezer Ft.

Ertékpapirok: az Alap nem rendelkezik az évvégi forduldnapon (zards napjan) portféliéval, a 2019. méjus 21-én.
meginditott megsz(inési eljaras keretében a készleten 1évd értékpapirok értékesitésre kerdiiltek.

Kélcsénbe adott, illetve koélcsénbe vett értékpapirok, valamint évadéki repéba adott vagy repdba vett
értékpapirok miatt fennalld kotelezettsége és kdvetelése nincs az Alapnak.

Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete: nulla, az Alapnak év végén nyitott hatarid@s tigylete nem volt.
Aktiv id6beli elhatarolds elszamoldsara nem kerdilt sor.
A mérleg forrds oldalan kimutatott idegen forras 6sszetevdi a kbvetkez&k:

Kotelezettségek: az Alap a fordulénapon nem rendelkezett kételezettséggel.

Passziv id6beli elhatdrolas elszamoldsara nem kertilt sor.

Sajat téke: Az Alap sajat t6kéje 11,85 %-kal csokkent az el8z8 évhez képest, mérleg szerinti zard értéke 23 146
ezer Ft. A forgalomban lévé befektetési jegyek darabszama 10 479 ezer Ft.




v heszamoldhor

Befektetési jegyek forgalma

db

2021.01.01.- 2022.01.01-

2021.12.31. 2022.11.21.
Nyito 10528 232 10479 360
Targyévi eladas 0 0
Térgyévi visszavaltas 0 0
Befektetési jegy korrekcid -48 872 0
Zaré 10479 360 10479 360

e

Az Alapban forgalomban Iévé befektetési jegyek szamdra vonatkozo adatokkiegészitése: A Letétkezel az el6z8
beszamolasi id&szak soran 2021. augusztus 31.-ig 48.872 db befektetési jeggyel tébbet tartott nyilvan, mint
amennyit a KELER Kézponti Ertéktar Zrt. Az eltérés az MNB-vel tortént egyeztetést kévetSen a 2021. augusztus
31-ei nettd eszkdzértékben javitasra kerllt. Targyévben mar nem tértént hasonld korrekcid.

A t6kevaltozas (t6kendvekmény) 12 667 ezer Ft, melybdl

o abefektetési jegy forgalmazasdbdl szarmazé t6kevéltozas év végi egyenlege -216 686 ezer Ft,
o azel6zb évek felhalmozott eredménye 232 466 ezer Ft, mig a targyévi gazdalkoddsi eredmény (targyévi
eredmény) 3 113 ezer Ft veszteség.

3. Azeredménykimutatashoz kapcsolédé kiegészitések
A befektetési alap targyévi eredménye 3 113 ezer Ft veszteség. A veszteség a megszlinési eljarashoz kapcsolédd

raforditdsokbdl szarmazik, 3 102 ezer Ft miikodési koltségbdl és 12 ezer Ft NAV kiilon addbdl és az egyéb
bevételként kimutatdsra keriil6 1 ezer Ft kerekitési kiilonbdzetbdl tevédik dssze.

A miikodési koltségek dsszetétele

ezer Ft

2021.01.01.-2021.12.31. 2022.01.01-2022.11.21.
LetétkezelGi dij 1440 43,37% 1320 42,55%
Szamviteli szolgaltatasok 991 29,85% 762 24,56%
Kényvvizsgélat 889 26,78% 917 29,56%
Bankkoltség 40 1,29%
Kilénféle egyéb koltségek 63 2,03%
MUKODESI KOLTSEGEK 3320 100% 3102 100%
NAV kiilén adé 15 100,00% 12| 100,00%
EGYEB RAFORDITASOK 15 100% 12 100%




4. Az Alap vagyondnak megoszlasa (Likviditasi jelentés)

ezer Ft
Megnevezés 2021.12.31. 2022.11.21.
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
I KOTELEZETTSEGEK
1 Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 377 1,44 0 0,00
2.1 LetétkezelSi dij 120
22 Forgalmazéi dij
2.3 Kényvvizsgaldi dij
2.5 Koltségként elszémolt egyéb tétel 254 0,97 0,00
2.6 Egyéb - nem kéltségalapt - kotelez. 3 0,01 0,00
3. Céltartalékok
4, Passziv id6beli elhatdrolasok 3696 14,08 0,00
Kotelezettségek Gsszesen 4073 15,51 0 0,00
I. ESZKOZOK
1: Folyészamla, készpénz 30332 115,51 23 146 100,00
2. Egyéb kovetelés
3. Lekotott bankbetét
3.1 Max. 3 ho lek&tés(
3.2 3 hdénapnadl hosszabb lek&tés(
4, Ertékpapirok
4.1 Allampapirok
4.1.1 Kotvények
4.1.2 Kincstarjegyek
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kilfoldi dllampapirok
42 Gazdélkododi és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
42.1 Tézsdére bevezetett
4.2.2 Kulfoldi kotvények
423 Tézsdén kivdli
43 Részvények
43.1 T6zsdére bevezetett
432 Kilfoldi részvények
4.3.3 T6zsdén kivili
4.4 Jelzdloglevelek
4.4.1 T8zsdére bevezetett
4.4.2 T8zsdén kivdli
4.5 Befektetési jegyek
45.1 T6zsdére bevezetett
452 Kulfoldi befektetési jegyek
453 T6zsdén kivili
4.6 Karpotlasi jegy
5. Szdrmazékos lgyletek
5.1 T6zsdei hataridés lgyletek




5.2 T6zsdén kivili hatarid8s lgyletek

6. Aktiv idGbeli elhatarolasok
Eszk6zok Gsszesen 30332 115,51 23 146 100,00
SAJAT TOKE / Nett6 eszkozérték 26 259 100,00 23 146 100,00
Kibocsdtott  befektetési  jegy 10479 ezer db 10479|  ezerdb
Bsszesen
Egy befektetesi jegyre juto 2,505855 2,208753
eszkozérték

5. Egyéb lényeges informacidk

Az Alapnél kélcsénbe adott, illetve kélcsénbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

Az Alapnal peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kotelezettségek nem voltak.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsédleges eszkdzkategdridjat tekintve értékpapiralapnak mindsiil.
Az értékpapiralapok portfélidjaban tarthatd eszkdzok kézétt a kollektiv befektetési formdk befektetési és
hitelfelvételi szabalyairél 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkdz,
amelyhez kérnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre vald tekintettel az Alapnak kérnyezetvédelmi
kételezettsége nincs, az Alap kérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszk&zei kdzott nincs a kérnyezet
védelmét kozvetleniil szolgalo targyi eszkz, sem kdrnyezetre kdros anyag.

Egyéb - A koronavirus jarvdny és gazdasdgi hatdsai

A 2020 tavaszdn indult COVID-19 koronavirus jarvany, illetve ahhoz kapcsol6dé gazdasagi valsag nem gyakorolt
kozvetlen hatast az Alapra, els6sorban azért, mert a jarvany kitérésekor kizardlag forint folyészamlapénz volt az
Alap portféliéjaban. A jarvanyhelyzetbél adédé munkaligyi atszervezések valamelyest lassitottdk a megsz(inési
eljards el8rehaladdsat. Az Alap megsziinési eljdrasdnak sikeres lefolytatdsat a COVID-19 jarvany ugyanakkor
végeredményben nem befolydsolta, a jarvany esetleges hatdsai nem mindgsiilnek jelen megsziinési eljarast lezaro
éves beszamol6 szempontjabdl mddosité eseménynek.

Egyéb - Nemzetkézi helyzet — az Ukrajna és Orosz Féderdcio kozdtt kirobbant hdborus konfliktus

A 2022. februér 24-én az Orosz Féderacid és Ukrajna kdzott kialakult haborus konfliktus, illetve az annak kapcsan
eddig ismerten bevezetett és varhatéan bevezetésre keriil§ szankcids intézkedések, illetve gazdasagvédelmi
intézkedések — a fentiekben részletezettek okdn — nem gyakoroltak kozvetlen hatdst az Alapra. Az Alap
megsz(inési eljardsanak sikeres lefolytatdsat ezen esemény nem befolyasolta, ezen esemény hatdsai sem
mindsiilnek jelen megsziinési eljérast lezard éves beszamold szempontjabdl médositd eseménynek.

Budapest, 2022. november 22.

pﬂ&&;,?iffeisen Bank Zrt,
az Alap tﬁrvgﬁv@%%%zviseletét ellato, az Alap megsz(inési
eljarasanak éﬂ%lé/ &kasara kdtele\zett letétkezeld
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