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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Tallér Részvény Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztiik a Quaestor Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap”) megsz{inési
eljarast lezard éves beszamoldjanak konyvvizsgéalatat, amely megsz(inési eljarast lezard éves beszdmolo a
2022. november 21-i fordulénapra készitett mérlegb6l — melyben az eszkozdk Osszesen 12.112 E Ft,
targyévi eredmény 3.109 E Ft veszteség —, a 2022. januar 1-t61 2022. november 21-ig terjedd iddszakra
vonatkoz6 eredménykimutatdsbol, valamint a szdmviteli politika jelents elemeinek Osszefoglaldsat is
tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt megsziinési eljarast lezar6 éves beszdmoldét minden lényeges
vonatkozasban a szdmvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvényben (a tovabbiakban: ,,szamviteli térvény”) és a
kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol
sz616 2014. évi XVI. térvényben foglaltakkal 6sszhangban készitették el.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabéalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bévebb leirdsat jelentéstink .4
konyvvizsgdlo megsziinési eljdrdst lezdré éves beszdmold konyvvizsgdlatdért valo feleldssége” szakasza
tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak torvényes képviseletét ellatd, az Alap megsziinési eljarasanak
lefolytatasara kotelezett korabbi letétkezelé Raiffeisen Bank Hungary Zrt.-t6l (a ,,Bank”) a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldoi Kamara ,,A konyvvizsgaloi
hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljardsrol szolo szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgildk Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag kényvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)” cim(i kézikényvében (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az ltalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd €s megfeleld alapot
nyujt véleményiinkho6z.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a megsziinési eljarast lezar éves beszamol6 kiegészité mellékletének 1. Altalanos
rész c. fejezetére, amelyben bemutatdsra keriilt, hogy az Alap kizarélagos forgalmazdja az NHB
Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti év folyaman az MNB t6bbszor



alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val szemben kiilonb6z6 jogszabalysérts
gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018. szamu végzésében az NHB-val
szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek k6zott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi
szolgaltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként
kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamol6 Nonprofit Korlatolt Felel8sségli Tarsasagot (szé€khely: 1055
Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-I-
86/2019. szdmu hatdrozatdban visszavonta az NHB pénziigyi szolgdltatsi, kiegészité pénziigyi
szolgaltatasi tovabb4 befektetési szolgaltatasi tevékenységek, valamint kiegészitd szolgaltatasok végzésére
jogositd tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Az MNB 2019. oktéber 31-én kelt H-
JE-1-280/2019. szam hatarozataban kezdeményezte az NHB felszdmol4sat, és a PSFN Kft. felszamol dként
torténd kirendelését. A Févarosi Torvényszék a Cégkdzlonyben 2019. december 2. napjan kozzétett
végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 4116 NHB felszamolasat.

Felhivjuk a figyelmet tovdbba a megsziinési eljarast lezaré éves beszamolo 1. Altalanos rész c. fejezetére,
amelyben bemutatasra keriilt, hogy az MNB a H-JE-III-28/2019. sz4m hatérozataval meginditotta az Alap
megsziinési eljarasat, amelynek lefolytatdsdra az Alap korabbi letétkezel6jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t
kotelezte. A megsziinési eljaras 2022. november 21-én ért véget (zards napja). A Bank az eszkdzok és
kotelezettségek megjelenitésében &s értékelésében figyelembe vette a megsziinési eljaréds tényét, illetve a
megsziinési eljarassal kapcsolatban a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyu torvények mddositasarol szold 2014. évi XVI. torvény eldirasait.

Véleménylink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozéséban.

A Bank vezetése és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége a megsziinési eljdrdst lezdro éves
beszamoldért

A Bank vezetése felelés a megsziinési eljarast lezard éves beszdmoldnak a szamviteli torvénnyel
Osszhangban torténd €s a valds bemutatds kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan
belsé kontrollért, amelyet a Bank vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol,
akdr hibabol ered6 lényeges hibés allitastol mentes megsziinési eljarast lezard éves beszamolo elkészitése.

A megszlinési eljarast lezard éves beszamolo elkészitése soran a Bank vezetése felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozés folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgdlo megsziinési eljdrdst lezdro éves beszdmold kinyvvizsgdlatdért vald feleldssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a megsziinési eljarast lezard éves
beszamolo egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az,
hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld
bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati
Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos — torvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgéalat mindig feltarja az egyébként 1étezé 1ényeges hibas
allitast. A hibés 4llitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és Iényegesnek mindsiilnek, ha észszer lehet
az a varakozas, hogy ezek énmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott megsziinési
eljarast lezard éves beszdmolo alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.



Tovabba:

Azonositjuk és felmérjitk a megsziinési eljarast lezard éves beszamol6 akér csalasbol, akar hibabol
eredd l1ényeges hibas allitasainak a kockdazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelelé konyvvizsgélati
bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd 1ényeges hibas allitas
fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Bank belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljitk a Bank vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a Bank vezetése
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a Bank vezetése részér6l a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuldé beszamold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozés folytatdsara
vald képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet a beszamoldban 1€vd
kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsitentink
kell véleménylinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumdig
megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.

Ertékeljitk a megsziinési eljarast lezard éves beszamolé atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a
megsziinési eljarast lezard éves beszamoloban teljesiil-e az alapul szolgalo ligyletek és események
valds bemutatésa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgélat jelentds megallapitasait, beleértve a Bank 4ltal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossdgait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. november 24.

Molnar Gébor
A Deloitte Kényvvizsgalo és Tandcsado Kift. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgalo

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft.
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartési szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaldi tagszam: 007239
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fordulénap (zaras napja): 2022.11.21

QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

adatok E Ft-ban

sor- K thiel msgnievezise El6z6 év EI<:526 é’vgek). Targyév
szam 2021.12.31. | moédositasai 2022.11.21.
a b o} d e
A. Befektetett eszk6zok
B. Forgdeszkozok 19 293 12112
1. Kovetelések
1. Koévetelések
2. Kévetelések értékvesztése (-)
3. Klféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilbnbdzete
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete
Il. | Ertékpapirok
1. | Ertékpapirok
Ertékpapirok értékelési kiilonbézete
a) kamatokbdl, osztalékokbdl
b) egyéb
Il Pénzeszk6z6k 19 293 12112
Pénzeszkdzok 19 293 12 112
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilbnbozete
C. | Aktivid6beli elhatarolasok
1. | Aktiv idébeli elhatarolas
2. | Aktiv idébeli elhatérolas értékvesztése (-)
D. | Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbozete
ESZKOZOK OSSZESEN 19 293 12112
E. | SajattSke 15222 12112
I Indulétéke 7 359 7 359
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1709 832 1709 832
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -1702 473 -1702 473
L. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 7 863 4753
Kibocsatott befektetési jegyek eladasi értékkiilonbozete a
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete -324 292 -324 292
2. | Ertékelési killdnbozet tartaléka
3. El6z6 év(ek) eredménye 335 476 332 154
4. |Targyévi eredmény -3 321 -3 109
F. Céltartalékok
G. | Kotelezettségek 376
. Hosszu lejarati kdtelezettségek
Il. | Révid lejaratu kételezettségek : 376
lll. | KGlfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiillénbézete
H. Passziv id6beli elhatarolasok 3 695
FORRASOK OSSZESEN 19 293 12112

Kelt: Budapest, 2022. november 22.
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QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap (zaras napja): 2022.11.21

adatok E Fi-ban

sor-
szam

A tétel megnevezése

Elozo ev
(2021.01.01-
2021.12.31.)

El6z6 év(ek)
maddositasai

Targyev
(2022.01.01-
2022.11.21.)

a

b

[

d

e

Pénzigyi miveletek bevételei

Kapott kamatok, osztalékok

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol

Hatarid6s tgyletek nyeresége

Pénziigyi miveletek egyéb bevételei

Bankkamat

Pénzligyi miveletek raforditasai

Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol

Hatarid6s tgyletek vesztesége

Pénziigyi miveletek egyéb raforditasai

Hitelek utan fizetett kamat

Pénziigyi miiveletek eredménye

Egyéb bevételek

Mikédési kdltségek

3102

Egyéb raforditasok

Fizetett, fizetendé hozamok

Targyévi eredmény

-3 109

Kelt: Budapest, 2022. november 22.
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fordulénap (zaras napja): 2022.11.21

QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

adatok E Ft-ban

- ] ] COze 8V | e ke | | orayey
szAm A tétel megnevezése (2021.01.01- médositasai (2022.01.01-
2021.12.31.) 2022.11.21.)
a b c d e
l. Szokéasos tevékenységhb6l szarmazé pénzeszkdz-valtozas (Miikodési cash flow) -3 049 -7181
1. Targyévi eredmény (+/-) -3 321 -3 109
2. Elszamolt amortizacio (+)
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas (+/-)
4. Elszamolt értékelési kiildnbdzet (+/-)
5. Céltartalék képzés és felhasznalas kiildnbozete (+/-)
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye (+/-)
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (+/-) N
9. Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa (+/-) O
10. | Révid lejaratd kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 113 -377'7*
11. | Hosszu lejaratu koételezettségek allomanyvaltozasa (+/-)
12. | Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)
13. | Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 159 -3 695
L. Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas (Befektetési cash flow)
14. | Ingatlanok beszerzése (-)
15. | Ingatlanok eladasa (+)
16. | Befolyt bérleti dijak (+)
17. | Ertékpapirok beszerzése (-)
18. | Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa (+)
19. | Kapott hozamok (+)
lll. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas (Finanszirozasi cash flow)
20. | Befektetésijegy kibocsatas (t6kebevonas) (+)
21. | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-)
22. | Befektetésijegy visszavasarlas (t6keleszallitas) (-)
23. | Befektetésijegyek utan fizetett hozamok (-)
24. | Hitel és kélcson felvétele (+)
25. | Hitel és kélcson torlesztése, visszafizetése (-)
26. | Hitel és kélcson utan fizetett kamat (-)
IV. | Pénzeszkozdk valtozasa (I+1l+1ll. sorok) -3 049 -7 181

Kelt: Budapest, 2022. november 22.




KIEGESZITO MELLEKLET

QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
Megsziinési eljarast lezaro éves beszamolojahoz

Jelen Megsz(inési eljarast lezard éves beszamold részét képez6 Kiegészit6 mellékletet a Raiffeisen Bank Zrt.,
(tovdbbiakban: Bank) mint az Quaestor Tallér Részvény Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban:
»Alap”) térvényes képviselGje, e funkcidjaban, jelenlegi torvényes képvisel6ként irja ald, az alairasban a Bank
cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezetd beosztasu alkalmazottja egyittesen kozrem(ikodik.

A Megsziinési eljarast lezaré éves beszamolé fordulénapja (mint a megsziinés zarasi idGpontja): 2022.
november 21.

A QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap 2022. november 21-i mérleg szerinti

Sajat t6kéje (nettd eszkozértéke) 12112 ezer Ft
Befektetési jegyek darabszama 7358845 db
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkbzértéke 1,645954 Ft

Az Alap t6kendvekménye a targyidGszak végén 4 753 ezer Ft, mely az induld t6ke értékének 64,59 %-a. Az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 20,43 %-kal alacsonyabb az el6z8 év végi 2,068499 Ft/db értéknél.

A Letétkezel§ altal kimutatott és kbzzétett nettd eszkbzérték 12 112 ezer Ft, az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték 1,6460 Ft, ami megegyezik a mérleg szerinti értékkel.

1. Altaldnos rész

A QUAESTOR Tallér Ertékpapir Alap 1993-ban Zartvég(i alapként jott 1étre. 1996.12.27-én alakitottak nyiltvégl
értékpapir Alappa (régi neve: QUAESTOR Tallér Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap). (tovabbiakban: ,Alap”).
Az Alap létrejottét, miikodését és megsz(inését szabalyozo térvény a 2001. évi CXX. A T6kepiacrdl szol6 térvény
(tovabbiakban: ,Tpt”), valamint a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények modositasarol szold 2014. évi XVI. Térvény (tovabbiakban: , Kbftv”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvégl, hatdrozatlan futamidej(i értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. december 27-ével
indult.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl 2016. december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Ut 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el.
A Felligyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-807/2016. szamu hatarozataval engedélyezte az
Alap atadasat az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.;
cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az atadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezelGjeként az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. Jar el.

Az Alap kizérdlagos forgalmazdja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as lzleti
év folyamdn az MNB t6bbszor alkalmazott felligyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val szemben
kiilénb6z6 jogszabalysért gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018. szamu
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kbzott (i) megtiltotta
bizonyos pénzligyi szolgaltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) felligyeleti
biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamol6 Nonprofit Korlatolt FelelGsségli Tarsasagot (székhely:
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-I-86/2019.
szdmu hatédrozatadban visszavonta az NHB pénziigyi szolgéltatdsi, kiegészit§ pénziigyi szolgaltatasi tovabba
befektetési szolgdltatasi tevékenységek valamit kiegészit§ szolgdltatdsok végzésére jogositd tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamoladsat. Végelszamoldként a PSFN Kft-t jel6lte ki. Az MNB 2019. oktéber
31-én kelt H-JE-1-280/2019. szdmu hatdrozataban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft.




Felszamoldként torténd kirendelését. A F6varosi Torvényszék a Cégkodzlonyben 2019. december 2. napjan
kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt all6 NHB felszamoldasat. Az Alap kizardlagos forgalmazodja,
az NHB tevékenységének felfliggesztését kovetSen az Alapkezel§ vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu
vezérigazgatdi hatdrozataban az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasanak
felflggesztését rendelte le (koztiik az Alap forgalmazasat is felfliggesztette egy év idGtartamra).

A torvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénzligyi szervezetek felligyelete (tovabbiakban: MNB)
H-JE-111-28/2019. szdmd, 2019. méjus 21. napjan kelt hatarozataval szallt at az Access Befektetési Alapkezel8 Zrt-
tél a Raiffeisen Bank Zrt-re, miutdn az MNB az Alapkezeld tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szdmd,
2019. &prilis 29. napjan kelt hatarozatdval visszavonta. Az MNB a H-JE-111-28/2019. szamU hatarozataval
meginditotta az Alap megsz(inési eljarasat, amelynek lefolytatdsara az Alap korabbi letétkezelGjét, a Raiffeisen
Bank Zrt-t kotelezte. A megsz(inési eljaras 2022. november 21-én ér véget (zérds napja). A Tarsasag az eszkdzok
és kotelezettségek megjelenitésében és értékelésében figyelembe vette a megsz(inési eljaras tényét, illetve a
megsz(nési eljarassal kapcsolatban a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi
targyu térvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVI. Térvény elGirasait.

Befektetési politika

Alapkezel§ 2019.05.20-ig:

ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378

PSZAF eng. Szadma: 111/200.052/2000

Jegyzett t6kéje: 100 millid Ft

Letétkezels, Alapok torvényes képvisel§je 2019.05.21-t8l:

Székhelye:
Cégjegyzékszama:

Forgalmazé 2019.03.14-ig:

Raiffeisen Bank Zrt.
1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
01-10-041042

NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.

Székhelye: 1118 Budapest, Kelenhegyi tt 39.
Cégjegyzékszama: 01-10-041371

Koényvvizsgdld: Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kft.
Székhelye: 1068 Budapest Ddzsa Gyorgy ut 84/ C

Kamarai engedély szama: 000083

Kényvviteli szolgalato: Quality Consult Tanacsadé és Konyveld Bt.

2112 Veresegyhaz, Hajdi u 17.
13-06-048636

Székhelye:
Cégjegyzékszama:
Beszamolé Gsszedllitdja

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjat elsédlegesen az OECD tagorszagokban kibocsatott részvénytipusu
befektetésekbe fekteti. Ezek a befektetések a tagorszdgokban (f6ként a kozép-kelet-eurdpai régidban)
kibocsatott t6zsdei részvények és részesdésekben, illetve ETF-ekben testeslinek meg. Az Alap emellett
portfolidja maximum 50%-4t az emlitett orszdgok kormanyai altal kibocsatott allampapirokba és a
tagorszagokban székhellyel rendelkezé kiilfoldi vallalkozas &ltal kibocsatott kétvényekbe, jelzélogleveleibe és
egyéb alacsony kockazatu t6ke-és pénzpiaci eszkozokbe is fektetheti.

Véghné Katona Angelika regisztracids szam: 194345



Az egyéb értékpapirok ardnya nem haladhatja meg a 10%-ot. Az Alapkezel§ az Alap nevében csak olyan
szarmaztatott lgyletet kothet, amely csokkenti a részvények arfolyamkockazatat, valamint a kotvények
kamatldbkockdazatat (fedezeti ligylet) vagy egyéb befektetési kockazatot. Az alap a térvényi limitek betartasaval
kéthet szarmaztatott ligyleteket.

A megsziintetési eljaras meginditdsat kovetéen a befektetési politikdban foglalt eszk6zosszetételre vonatkozo
eléirdsok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabdlyi rendelkezésekkel osszhangban az Alap Gsszes
értékesithetd eszkoze eladasra keriilt.

Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikajat a hatalyos szamvitelrél szélé 2000. évi C. toérvény (Szt.) és a befektetési alapok
beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairél szold 215/2000. (XIL  11.)
kormanyrendelet figyelembevételével alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvezetést alkalmaz, december 31-i forduldnapra éves beszamoldt készit, mely a
kormdnyrendelet szerint részletezett mérleghdl, eredménykimutatdshdl, kiegészité melléklethdl és Uzleti
jelentéshdl all. Az Alapkezel§ az éves beszamold mérlegkészitési napjanak a targyévet kévetd év februar 15-at
jeldlte meg.

Az Alap mérlegét és eredménykimutatasat a Szt. és a kormdnyrendelet szerinti elszamolasi-, értékelési elveknek
és elGirdsoknak megfelelGen késziti, az eredményt a befektetési alapokra vonatkozd rendelkezések szerint
allapitja meg:

o A f6konyvi kdnyveiben és nyilvantartasaiban a mikédés valamennyi miveletét rendszeresen rogziti és
biztositja a beszdmold készitési kételezettség teljesitéséhez sziikséges informacidkat.

o A befektetett eszkdzként vald aktivalast a pénzligyi eszk6z egy évnél hosszabb id&tartamra torténé
befektetése esetén alkalmazza.

o Az alapitasi koltségeket a felmertiléskor szamolja el a koltségek kozott.

o Az értékelési kiilonbozeteket csak a mérlegforduldnapi értékelés soran, a mérleg szerinti nettd
eszkdzérték meghatdrozasakor szamolja el a f6kényvi szamlakon.

o Ev kdzben az értékpapirokat bekeriilési értéken tartja nyilvan, mig az év végi allomanyt az értékelési
kildonbozet elszdmoldsaval az ismert piaci értéken mutatja ki a mérlegben. Az dllomanycsokkenést a
hitelviszonyt megtestesit§ értékpapiroknal a FIFO elv szerint, a tulajdonosi részesedést jelentd
értékpapiroknal sulyozott atlagaron szamolja el értékesitéskor, illetve lejaratkor.

e A t6zsdén kotott hataridés ligyletek pénziigyi instrumentumaira vonatkozd kovetelést és
kotelezettséget a 0. Nyilvantartdsi szamlak szamlaosztalyban a szerz6désben rogzitett kotési aron tartja
nyilvan mindaddig, amig az ligyletek lezarasra nem kertilnek ellentigylet kbtésével vagy lejaratkor.

o A szdrmaztatott tgyletek értékelési kiilonbozeteként az Alap javara kotott, le nem zart (le nem jart)
hatérid@s tgyletek piaci értékét — a pénziligyi instrumentum piaci ara és hataridés kotési ara kozotti
kiilénbozet 6sszegét — mutatja ki a mérlegben.

o Akoveteléseket és kotelezettségeket szerz6dés vagy szamla alapjan, a partnerrel egyeztetett 6sszegben
allitja be a mérlegbe.

e Az aktiv és passziv id6beli elhataroldsok értékét a forduldnapig elszamolt, illetve a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozd bevételek és raforditasok alapjan, a szamlazott 6sszegben, ennek
hidnydban a szerz8dés szerinti 6sszeghen hatarozza meg.

e A mérleg fordulénapjan fennallé harom hdnapon tuli koveteléseket és az aktiv id6beli elhatarolasok
teljes 0sszegét értékvesztésként mutatja ki a mérlegben.

o Céltartalékot a multbeli vagy folyamatban lev szerz8déseibdl fennallé fiiggs- és biztos jovEbeni fizetési
kotelezettségeire (pl. hataridds és opcios ligylet, le nem zért peres tigylet esetén) képez, ha azokra egyéb
mddon nem biztositott fedezetet.

o Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kdzvetlen kapcsolatban nem 4ll6, a rendes tizletmeneten kivil
es§ eseményt tekinti az Alap.




o JelentBs 6sszegl hiba: ha a hiba feltardsanak évében, a kiilonb6z6 ellendrzések soran, egy adott lzleti
évet érintéen (évenként kilon-kilon) feltart hibak és hibahatasok — eredményt, sajat t6két ndvels-
csokkentd — értékének egyittes (elGjelt6l fliggetlen) Gsszege meghaladja a szdmviteli politikaban
meghatdrozott értékhatdrt. Minden esetben jelent8s Gsszeg(i a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az
ellendrzések soran —ugyanazon évet érint6en — megallapitott hibdk, hibahatasok eredményt, sajat t6két
novel6-csokkentd értékének egyiittes (el6jeltdl fliggetlen) 6sszege meghaladja az ellen8rzott lzleti év
mérlegf§osszegének 2 szazalékat, illetve, ha a mérlegf6osszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millié forintot.

Megjegyzés: jelen Megszlinési eljarast lezdrd éves beszamold esetében egyes, a fentiekben megfogalmazott
szamviteli politikai rendelkezések korlatozottan, vagy mas médon értelmezendGek. Ez alapjan a beszdmoldasi
id6szak vége a megszlinési eljaras zdrasdnak napja (2022. november 21.), a mérlegkészités id6szaka is ezen
nappal véget ér.

2. A mérleghez kapcsolédé kiegészitések

A Megszlinési eljarast lezard éves beszamold tagoldsa a kordbbi idGszak beszdmoldival egyez8, az egyes
mérlegtételek besorolasaban, illetve az alkalmazott értékelési mdédszerben nem tortént véltozas.

Az Alap befektetett eszkdzok kozé sorolt eszkdzzel nem rendelkezik, a forgéeszkézok 12 112 ezer Ft-os
Osszegének Gsszetétele a kovetkezd:

Kovetelések: a zaras napjan nem keriilt kimutatasra.
Pénzeszkozok: A letétkezelSnél vezetett bankszamla egyenlege a zaras napjan 12 112 ezer Ft.

Ertékpapirok: az Alap nem rendelkezik az évvégi forduldnapon (zards napjan) portféliéval, a 2019. majus 21-én
meginditott megsz(inési eljards keretében a készleten [évé értékpapirok értékesitésre keriiltek.

Kolcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, valamint évadéki repdba adott vagy repdba vett
értékpapirok miatt fenndlld kotelezettsége és kdvetelése nincs az Alapnak.

Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete: nulla, az Alapnak év végén nyitott hataridds ligylete nem volt.
Aktiv id6beli elhatarolas elszamolasara nem kerdilt sor.
A mérleg forrds oldalan kimutatott idegen forras Gsszetevdi a kbvetkezbk:

Kotelezettségek: az Alap a forduldnapon nem rendelkezett kbtelezettséggel.

Passziv id6beli elhatarolas: elszdmolasara nem kerlilt sor.

Sajat téke: Az Alap sajat t6kéje 20,431 %-kal csékkent az el6z6 évhez képest, mérleg szerinti zard értéke 12 112
ezer Ft. Az induld t6ke (a forgalomban lévd befektetési jegyek darabszdama) 7 359 ezer Ft, amely nem valtozott.

Befektetési jegyek forgalma

db
2021.01.01- 2022.01.01-
2021.12.31 2022.11.21
Nyit6 7 358 845 7 358 845

Térgyévi eladas

Targyévi visszavaltas

Zaré 7 358 845 7 358 845




A t8kevaltozas (t6kendvekmény) 4 753 ezer Ft, melybél

e abefektetési jegy forgalmazasabdl szarmazé tékevaltozés év végi egyenlege -324 292 ezer Ft,
o azel6z6 évek felhalmozott eredménye 332 154 ezer Ft, mig a targyévi gazdalkodasi eredmény (tdrgyévi
eredmény) 3 109 ezer Ft veszteség.

3. Az eredménykimutatashoz kapcsolddo kiegészitések

A befektetési alap targyévi eredménye 3 109 ezer Ft veszteség. A veszteség 3 102 ezer Ft miikédési kéltségbél,
7 ezer Ft NAV kiilon addébdl tevédik Gssze.

A miikodési koltségek dsszetétele

ezer Ft
2021.01.01-2021.12.31 2022.01.01-2022.11.21
Megnevezés
Targyévi Gsszes mo% Targyévi 0sszes mo%
Alapkezel6i dij
Letétkezel6i dij 1440 43,39% 1320 42,55%
Forgalmazéi dij
Megbizési dij, jutalék
Kényvvizsgdlat 889 26,79% 917 29,56%
Kényvelési dij 990 29,83% 762 24,56%
Bankkoltség 40
Kulénféle egyéb koltségek 63
MUKODESI KOLTSEGEK 3319 100 3102 100
NAV kilon add 9 100,00% 7 100,00%
EGYEB RAFORDITASOK 9 100 7 100
4. Az Alap vagyonanak megoszlasa (Likviditasi jelentés)
ezer Ft
Megnevezés 2021.12.31 2022.11.21
B ezer Ft mo% ezer Ft mo%
I KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 376 2,47 0 0,00
2.1 Alapkezel&i dij
2.2 LetétkezelGi dij 120 0,79
2:3 Forgalmazai dij
2.4 Koltségként elszamolt egyéb tétel 254 1,67
2.5 Egyéb - nem koltségalapu - kotelez. 2 0,01
3. Céltartalékok
4. Passziv id6beli elhataroldsok 3695 24,27
Kotelezettségek Gsszesen 4071 26,74 0 0,00
1. ESZKOZOK
1. Folyészamla, készpénz 19293 126,74 12112 100,00
2. Egyéb kovetelés
3. Lekdtott bankbetét
3.1 Max. 3 ho lekotés
3.2 3 hénapnal hosszabb lekdtés(
4, Ertékpapirok




4.1 | Allampapirok

4.1.1 | Kétvények

4.1.2 | Kincstarjegyek

4.1.3 | Egyéb jegybankképes értékpapir

4.1.4 | Kulfeldi allampapirok

Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok

4.2.1 | T6zsdére bevezetett

4.2.2 | Kulfoldi kotvények

4.2.3 | T6zsdén kivili

4.2

4.3 Részvények

4.3.1 | T6zsdére bevezetett

4.3.2 | Kulfoldi részvények

4.3.3 | T6zsdén kivdili

4.4 | Jelzéloglevelek

4.4.1 | T6zsdére bevezetett
4.4.2 | T6zsdén kivili

4.5 Befektetési jegyek
4.5.1 | T6zsdére bevezetett
4.5.2 | Kulfoldi befektetési jegyek
4.5.3 | T6zsdén kiviili

4.6 Karpotlasi jegy

5. Szarmazékos ligyletek

5.1 T6zsdei hataridds ligyletek

5.2 T6zsdén kivili hataridds tgyletek

6. Aktiv id6beli elhatarolasok
Eszk6zok 6sszesen 19 293 126,74 12 112 100,00
SAJAT TOKE / Nett6 eszkdzérték 15222 100 12112 100
Kibocsatott befektetési jegy Gsszesen 7 359 ezer db 7 359 ezer db
Egy befektetési jegyre jutd eszkozérték 2,068499 1,645954

5. Egyéb lényeges informdacidk

Az alapnal kélcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
ovadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegforduldkor nem voltak.

Az alapnal peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kotelezettségek nem voltak

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsédleges eszkézkategoriajat tekintve értékpapiralapnak mindsiil.
Az értékpapiralapok portfolidjaban tarthatd eszkézok kézott a 78/2014-es kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem
szerepelhet olyan eszk6z, amelyhez kérnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre vald tekintettel az Alapnak
kdrnyezetvédelmi kételezettsége nincs, az Alap kdrnyezetvédelmi politikaval nem rendelkezik, eszk6zei k6zott
nincs a kornyezet védelmét kdzvetleniil szolgald targyi eszkdz, sem koérnyezetre karos anyag.”

Egyéb - A koronavirus jarvdny és gazdasdgi hatdsai

A 2020 tavaszan indult COVID-19 koronavirus jarvany, illetve ahhoz kapcsoléddd gazdasagi valsag nem gyakorolt
kozvetlen hatdst az Alapra, elsGsorban azért, mert a jarvény kitérésekor kizardlag forint folydszamlapénz volt az
Alap portfélidjaban. A jarvanyhelyzetbdl adédé munkaligyi atszervezések valamelyest lassitottdk a megsz(inési
eljaras el6rehaladasat. Az Alap megszlinési eljarasanak sikeres lefolytatasat a COVID-19 jarvany ugyanakkor
végeredményben nem befolyasolta, a jarvany esetleges hatasai nem mingsllnek jelen Megsz(inési eljarast lezaré
éves beszdmold szempontjabdl mdédosité eseménynek.




Egyéb - Nemzetkézi helyzet — az Ukrajna és Orosz Foderdcio kézétt kirobbant hdborus konfliktus

A 2022. februar 24-én az Orosz Féderaci6 és Ukrajna kozott kialakult hdbords konfliktus, illetve az annak kapcsan
eddig ismerten bevezetett és varhatéan bevezetésre keriil§ szankcids intézkedések, illetve gazdasagvédelmi
intézkedések — a fentiekben részletezettek okdan — nem gyakoroltak kozvetlen hatdst az Alapra. Az Alap
megsz(inési eljdrasanak sikeres lefolytatasat ezen esemény nem befolydsolta, ezen esemény hatdsai sem
minGsilnek jelen Megsz(inési eljarast lezard éves beszamold szempontjabdl médositd eseménynek.

Budapest, 2022. november 22.

e A

Raiffeisen Bank zrt. vV
az Alapo Jggorvenyes képviseletét ellato, az Alap megsz(inési
eljara%f.i ak,éefolytatasara kotelezett korabbl Ietetkezelo
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