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UGYFELTAJEKOZTATO

a fenntarthatésagi kockazatoknak a Raiffeisen Bankcsoport befektetési
dontéshozatali eljarasaiba térténo integralasarol

Hatalyos: 2022. oktéber 19-tol

Az Eurépai Parlament és Tandcs (EU) a pénzigyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatéséggal
kapcsolatos kozzétételekrél szolé6 2019/2088 rendelete (2019.11.27.) (tovabbiakban: SFDR) a
pénzigyi piaci szereplSként és befektetési tandcsaddként tevékenykedd intézményekre vonatkozéan
egységes szabdlyokat fogalmaz meg a szolgdltatdsaik sordn az igyfeleik szaméra biztositott,
fenntarthatésdggal kapcsolatos informdcidk egységesitésérd| és atlathatésagardl.

Mi a fenntarthatésagi kockazat és a fenntarthatésagi tényezo?

Fenntarthatésdgi kockdzat alatt olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitasi jellegi eseményt vagy
kérilményt értink, amelynek bekdvetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, lényeges
negativ hatdst gyakorolhat a befektetés értékére. Ezen kockdzatok mellett fontos még figyelembe
venni a fenntarthatésagi tényezéket, melyek korébe tartoznak olyan kérnyezeti, tarsadalmi és
munkavéllaléi kérdések, mint az emberi jogok tiszteletben tartdsa, valamint a korrupcié és a
vesztegetés elleni kizdelemmel kapcsolatos kérdések.

Melyek a klimavaltozassal kapcsolatos kockazatok fé6 megnyilvanulasi
formai?

Napjainkban egyre inkdbb szembe kell néznink az éghajlatvéltozds, az ebbdl kdvetkezd kornyezeti
katasztréfak, a Fold eréforrésainak kimerilése és a mar jelentds mértékben megnyilvanulé, a
vizhdztartdst, természeti kdrnyezetet érinté kornyezeti kdrok kdvetkezményeivel.

A globdlis kdrnyezetvédelmi kihivésok rendszerszinti jellege miatt a kdrnyezeti fenntarthatéség
rendszerszinti és eldre tekintd megkozelitésére van szikség, amely kezeli a névekvé negativ
tendencidkat, igy az éghaijlatvdltozdst, a bioldgiai sokféleség csdkkenését, az eréforrasok tilzott
globdlis fogyasztasat, az élelmiszerhidnyt, az 6zonréteg kdrosodését, az écednok elsavasodésdt,
az édesvizrendszer romldsét és a foldhaszndlat-véltozdst, valamint olyan 0j fenyegetések
megjelenését, mint a veszélyes vegyi anyagok és azok egyuttes hatésai.

A klimavdltozds kockdzatai két iranybdl kozelitheték meg:

e Azoknak a tevékenységeknek az értékeléseként, melyek negativ hatdst gyakorolnak az
éghajlatra (pl. a véllalat tevékenysége sordn Uveghdzhatdsi gaz kibocsatdsat eredményezi,
vagy a tevékenységhez fosszilis tizel6anyag felhaszndlésa szikséges).

e A klimavéltozés vdllalkozésokra gyakorolt negativ hatésainak kockdzataként (pl. energetikai
hatékonysagnak valé megfelelés kdvetelményei, kdrnyezetbardt technolégidk kiszoritjgk a
hagyomdnyos technolégidkat, vagy a fogyaszték az éghailatot kevésbé kdrositd termékek és
szolgéltatdsok felé fordulésal).
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Altalénosan elmondhaté, hogy egy olyan véllalkozdas, ami nagyobb negativ hatdst gyakorol az
éghaijlatra, jobban ki lesz téve azoknak a kockdzatoknak, amelyek a klimavdltozés mérséklése
kapcsén keletkeznek. Nem mindsilhet kdrnyezeti szempontbél fenntarthaténak egy gazdasdgi
tevékenység, ha t6bb kdart okoz a kérnyezetben, mint amennyi elény szédrmazik beléle.

Ugyanakkor a vdllalkozasok ki vannak téve a klimavdltozés fizikai kockdzatainak is, ami egy
azonnali esemény (vihar, drviz) formdjéban jelentkezik, de hosszabb tévon is értelmezhetd ez a
kockdzat a gazdaségi tevékenységre gyakorolt hatdsaként, pl. a hémérsékletvaltozds, tengerszint
emelkedés.

A fizikai kockdzatnak valé kitettség nem figg kdzvetlenil attél, hogy a vdllalkozds tevékenysége
negativ hatéssal van-e az éghaijlatra.

Mi az RBI Csoport allaspontja a fenntarthaté mikédéssel kapcsolatban?

Az RBI (Raiffeisen Bank International) Csoport (tovébbiakban: RBI) mikddésének egyik alapelveként
és sikerének mércéjeként tekinti a fenntarthatésdgot. Véllalatcsoportként a fenntarthatésag alatt olyan
felelés véllalati mikodést értink, amely a kdrnyezeti és tarsadalmi szempontok figyelembevétele
mellett hosszd tavon fenntarthatd, gazdasdgilag pozitiv eredmény felmutatdsat tizi ki célul. FelelSs
bankként az RBI elsédleges célja hosszd tédvon oly médon hozzdadott értéket nydjtani, hogy
ekozben torekszik arra, hogy Uzleti tevékenységei minél hatékonyabban szolgéligk a
fenntarthatésdgot, pénzigyi termékei és szolgdltatésai segitségével Ugyfelei képesek legyenek
véghez vinni a fenntarthaté jov6 épitéséhez szikséges dtalakuldst.

Ennek a felelés gondolkodésnak és Uzleti megkdzelitésnek egy jelentds megnyilvanulasaként a RBI
2021-ben belépett a felelés banki miksdés globdlis irdnyelveinek hivatalos aldirdi kozé.

Az irdnyelvek célja egységes keretrendszert nydjtani egy olyan bankszektor kialakitdsdhoz, amely a
vildg bankjai és az ENSZ Kérnyezetvédelmi Program Pénzigyi Kezdeményezése (UNEP Fl) kozotti
innovativ egyittmikodés eredményeként jon létre. A felelés banki mikédés iranyelvei kijeldlik a
banki dgazat szerepét és felelésségét abban, hogy a bankszektor az ENSZ Fenntarthaté Fejlédési
Céljaival és a 2015. évi Pdrizsi éghajlatvédelmi egyezményben foglaltakkal &sszhangban
mikaddjon. Az irdnyelvek segitségével a bankok Uzleti terileteiken a mikddés szerves részévé tehetik
a fenntarthatésdgot,  felmérhetik, hogy tevékenységikkel hogyan jdrulhatnak  hozzd
legeredményesebben a fenntarthaté vildg megteremtéséhez.

Az RBI elkotelezettségét mutatja tovabbd, hogy Ausztridban a legnagyobb ,zdld” kétvény (Green
Bonds (rbinternational.com) ) kibocsatéként tartjdk nyilvan, mely termékek a bankcsoport tovébbi
tagjai, igy a Raiffeisen Bank Zrt. igyfelei szémara is elérhetéek.

Hogyan kapcsolédnak a fenntarthatésagi kockazatok a befektetési
dontéshozatalhoz?

Ahogyan az élet szdmos teriletén, Ogy a pénzigyi dgazatban is fontos, hogy rendelkezésre é&lljanak
a fenntarthatésdgi szempontokat figyelembe vevé informdacidk a szolgdltaték dltal megvaldsitott
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termék-kivalasztési folyamatokban, illetve a végsé befektetdk dontéshozataldt elésegitendd az egyes
termékekre vonatkozé tdjékoztatdsokban.

A fenntarthatésdgi kockdzatoknak és t#ényezdknek a befektetési dontéshozatalban és a tandcsaddsi
eljgrasban torténd figyelembevétele olyan eldnydkkel jarhat, ami tdlmutat a pénzigyi piacokon,
hozzdjdrulhat a gazdasdg fenntarthaté mikodéséhez, a pénzigyi rendszer stabilitdséhoz, ezdltal
hatdssal lehet a pénzigyi termékek kockdzat-nyereség profiljgra is.

A Raiffeisen Bank Zrt. és lednyvéllalatai (tovébbiakban: Raiffeisen Bankcsoport) elkdtelezett amellett,
hogy fenntarthatésdgi kockdzatokat és tényezéket mind az Ugyfelei szamdra elérheté termékek
kivalasztasa, mind a végsé befektetdk tdjékoztatdsa sordn figyelembe vegye.

A Raiffeisen Bankcsoport mely szolgaltatasait érinti a fenntarthatosagi
kockazatoknak befektetési dontéshozatali eljarasaiba torténé integralasa?

A Raiffeisen Bankcsoport az dltala nyujtott szolgdltatdsokban elérhetd pénzigyi eszkdzok
kivélasztdsa sordn Ugyfélkdzpontd megkdzelitést alkalmaz. Az alkalmazott termékjévahagydsi és
termékiranyitdsi folyamat célja a befektetévédelem fokozdsa annak biztositdséval, hogy a pénzigyi
eszkozok eldallitdi, kozvetitdi és forgalmazédi az Ugyfél legjobb érdeke szerint jarjanak el a termék
életciklusédnak minden szakaszéban.

A Raiffeisen Bank Zrt. a 2007. évi CXXXVII. a befektetési vdllalkozasokrél és drutézsdei
szolgdltatékrdl, valamint az dltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl szélé torvény (Bszt.)
alapjén nydjtott  befektetési tandcsaddsi  és  portfdlidkezelési  szolgdltatdshoz  kapcsolédéan
figyelembe veszi a fenntarthatésdgi kockdzatokat a szolgdltatdsok keretében elérheté pénzigyi
termékek kivalasztdsi folyamatdban.

A Raiffeisen Biztositdskdzvetité Kft. és a Raiffeisen Bank Zrt. a 2014. évi LXXXVII. tdrvény a
biztositdsi tevékenységrdl széld torvény alapjén nydijtott biztositdsi tandecsaddshoz kapesoléddan
figyelembe veszi a fenntarthatésdgi kockdzatot a szolgdltatdsok keretében elérhetd pénzigyi
termékek kivalasztasi folyamatdban.

Fenntarthatésdgi szempontbdl megkilénboztethetdk egyrészt azon termékek, melyek kdrnyezeti és
tarsadalmi  jellemzéket, ezek kombindciéjat mozditigk eld, mdsrészt amelyek kifejezetten
fenntarthatésdgi  célkitizéssel rendelkezé termékek, harmadrészt azon termékek, melyek nem
tartoznak az elézé két kategéria egyikébe sem.

Fenntarthaté befektetésnek mindsil valamely kornyezeti célkitizéshez hozzdjérulé gazdasdgi
tevékenységbe torténé befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndlasra, a megujulé energia
felhaszndldséra, a nyersanyagfelhaszndlésra, a vizfelhasznélasra, o féldhaszndlatra, a
hulladéktermelésre, az Uveghdzhatdsigézkibocsdtasra, vagy a biolégiai sokféleségre és a
korforgdsos gazdasagra gyakorolt hatésra vonatkozé alapvetd eréforrds-hatékonysagi mutatdkkal
mérnek, vagy valamely tarsadalmi célkitizéshez hozzdjérulé gazdasdgi tevékenységbe torténd
befektetés, kilondsen az egyenlétlenség elleni kizdelemhez hozzdjdruld befektetések, a tarsadalmi
kohéziét, a tdrsadalmi integraciét és a munkaigyi kapcsolatokat erdsité befektetések, illetve a
humén t6kébe vagy a gazdasdgilag vagy szocidlisan hatrdnyos helyzeti kézosségekbe torténé
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befektetések, amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitizések egyikére nézve sem jelentds
kdros hatdssal, tovdbbd ha a befektetést befogadd vdllalkozdsok helyes vdllalatirdnyitasi
gyakorlatokat  kévetnek, kilénds tekintettel a szildrd irdnyitdsi struktordk, a munkavdllaléi
kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa és az adédjogszabdlyok betartdsa tekintetében.

Miként kerilnek figyelembevételre a fenntarthatésagi kockazatok a
befektetési dontéshozatali eljarasokban a Raiffeisen Bank Zrt. altal nyujtott
befektetési tanacsadas szolgaltatas esetén?

Befektetési tandcsadds szolgdliatds keretében Raiffeisen Bank Zrt. az SFDR vonatkozdsdban érintett
pénzigyi termékek kozil kizardlag befektetési alapokra ad befektetési tandcsot.

A tandcsaddsban  érintett  termékkor  elsddleges  kivdlasztdsa  komplex termékjévahagydsi
folyamatban térténik a Raiffeisen Capital Management (RCM) és az RBI dltal, csoportszinten. A
modellportfélié alapld  befektetési tandcsadds szolgdltatdshoz kapcsolédd eszkdzosztdlyok és
aleszkdzosztalyok kitettségét lefedd befektetési alapok azon befektetési alapkezelék alapjaibdl
kerilnek kivélasztasra, melyekkel forgalmazdsi szerzédés kerilt el8zetesen megkdtésre. A
fenntarthatéségi  szempontok mdr a csoportszinti  kivdlasztési folyamatban  figyelembevételre
kertlnek.

A Raiffeisen Bank Zrt. dltal mikodtetett és negyedévente Ulésezd Asset Allocation Committee az
elébbiekben emlitett, csoportszinten meghatdrozott befektetési alap vélasztékbdl jeldli ki azt a
termékkort, melyet a befektetési tandcsadds szolgdltatds keretében elérhetévé tesz igyfelei szémdra.
Az alapok a forgalmazds megkezdését megelézéen a Raiffeisen Bank Zrt. befektetési termékekre
vonatkozé termékirdnyitési folyamatdnak megfeleléen megvizsgéldasra kerilnek.

A Raiffeisen Bank Zrt. széles termékpaletta biztositésdra térekszik, lefedve ezzel rendre a 16
befektetési szegmenseket (pl. részvény alapok, kdtvény alapok, pénzpiaci alapok), féldrajzi és
szektordlis diverzifikdciét biztosit (pl. globdlis alapok, magas hozami kétvény alapok), és figyelmet
fordit az alternativ befektetések elérhetéségére is (ingatlan alapok, nyersanyag alapok).

A termékvdlaszték kialakitdsdban folyamatosan jelen van a fenntarthatésdg szempontrendszere is.

Ezeknek a szempontoknak valé megfelelésrél a Raiffeisen Bank Zrt. a befektetési tandcsaddsi
szolgdltatdsban elérhets befektetési alapok alapkezeléitél szarmazd  informdcidk alapjén
tajékozddik és veszi figyelembe a termékek j6vahagydsi folyamatéban, valamint ezen informécidkat
elérhetévé teszi a befektetési tandcsadds szolgdltatdst igénybe vevé gyfelei szamdra.

A Bankkal forgalmazdsi szerzédést kétott alapkezeld partnerek kindlatdban megjelentek a globdlis
trendek, mint befektetési irdnyok, melyek olyan hosszabb idShorizonton érvényes globdlis szinti
jelenségeket céloznak meg, melyek dtfogdéan mutatnak rd a gazdasdgi és tarsadalmi valtozdsokra.
llyen célpontok pl. a viz- és hulladékgazddlkodds, egészségigy, oktatds, demogrdfia kérdése,
informdcidtechnolégia.

A Raiffeisen Bank Zrt. zdszl6shajéi a befektetési tandcsadds nyljtdsa sordn a befektetési alap
palettdn a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. és a Raiffeisen Capital Management dltal kezelt,
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kérnyezeti, tdrsadalmi jellemzéket elémozdité alapok, melyek olyan véllalatok teljesitményébdél
nyUjtanak részesedést, melyek élen jarnak a klimavélsdg, kdros kérnyezeti hatdsok, térsadalmi
egyenldtlenségek kapcsén kialakult kockdzatok csokkentésében, ezzel hozzdjdrulnak a természeti
kdrnyezetet érintd, valamint a tdrsadalmi fenntarthatésagi célok megvalésuldsahoz.

A Raiffeisen Bank Zrt. befektetési tandcsadds szolgdltatdsban kizarélag azon befektetési alapokat
teszi elérhetévé Ugyfelei szdmdra, melyekkel kapcsolatban az alap Alapkezeléje nyilatkozott arrdl,
hogy a széban forgé alap fenntarthaté alap, vagy kdrnyezeti, térsadalmi jellemzdket elémozditd
alap, vagy e kettd kdzil egyik sem jellemzé az alapra.

A Raiffeisen Bank Zrt. nem tesz kildnbséget a termékjévahagydsi folyamatdban a tradiciondlis
befektetési célokkal létrejott és a globdlis trendeket megcélzd vagy a fenntarthaté befektetési
célkitizéssel rendelkezé alapok kozoét, azonban kiemelt figyelmet fordit arra, hogy az utébbiak
megfeleld diverzifikdltsaggal és szdmossagban dlljanak az Ugyfelek rendelkezésére. Amennyiben
azonos befektetési politikdju alapokbdl rendelkezésre 4ll hagyomaényos és fenntarthaté vagy részben
fenntarthaté céld alap is, akkor mindegyik elérhetévé valik a Raiffeisen Bank Zrt. kindlatban.

Az FWR Private Banking szolgdltatés keretében a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. és Raiffeisen
Capital Management dltal kezelt alapok mellett a szerz8datt kilsé partnerek széles alapkindlata is
elérhets, igy a fenntarthatd befektetési céllal létrejott alapok nagyobb kére ebben az
ugyfélszegmensben d&ll rendelkezésre. Mivel a Premium Ugyfelek szamdra befektetési tandcsadds
keretében elérhets termékvdlaszték j6val szikebb, igy szdmukra ebbél az alaptipusbdl kisebb
kindlat érhetd el. Lakossdagi Ugyfelek szaméra a befektetési tandcsadéds szolgdltatds nem elérheté.

A befektetési tandcsaddsban elérhets alapok kozott a fenntarthaté befektetési céllal létrejott és a
kérnyezeti, térsadalmi jellemzéket elémozdité alapok stlya névekszik, mely ndvekedés az utébbi
idében felgyorsult és mind az elérheté alapok szédmossagdban, mind a befektetési dllomany
méretében tetten érhetd.

Miként kerilnek figyelembevételre a fenntarthatésagi kockazatok a
befektetési dontéshozatali eljarasokban a Raiffeisen Bank Zrt. altal nyujtott
portfoliokezelési szolgaltatas esetén?

A Raiffeisen Bank Zrt. az dltala nydjtott portfélidkezelési szolgdltatast kizérélag befektetési alapokba
torténé befektetésekkel valédsitia meg.

Az FWR Private Banking tgyfélkdre szamdra nyuijtott Gn. Target return vagyonkezelésben olyan
befektetési alapok szerepelnek, melyek kizarélagosan e szolgdltatds igénybevétele esetén érhetdk el
a Raiffeisen Bank Zrt.-nél. A befektetési alapok kivélasztasdban tandcsaddéként az Aegon
Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt. is részt vesz.

A Raiffeisen Bank Zrt. portfélidkezelési szolgéltatdsban kizardlag azon befektetési alapokat teszi
elérhetévé Ggyfelei szadmara, melyekkel kapcsolatban az alap Alapkezeldje nyilatkozott arrél, hogy
a széban forgé alap fenntarthaté alap, vagy kérnyezeti, tarsadalmi jellemzéket elémozdité alap,
vagy e kettd kdzil egyik sem jellemzé az alapra.
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Az alapok kivdlasztédsa sorén kifejezetten cél azon alapok felilsilyozédsa, melyek gazdasdgi
ciklusokon atnyulé, globdlis trendeket kévetnek és a kérnyezeti, térsadalmi és véllalatirdnyitési
szempontokat vesznek figyelembe.

Miként kerilnek figyelembevételre a fenntarthatésagi kockazatok a
befektetési dontéshozatali eljarasokban a Raiffeisen Bank Zrt. és a
Raiffeisen Biztositaskozvetito Kft. altal nyujtott biztositasi tanacsadas
szolgaltatas esetén?

A Raiffeisen Bank Zrt. és a Raiffeisen Biztositaskdzvetité Kft. kizdrdlag a Biztositok dltal kindlt
biztositdsi alapi biztositési termékek, illetve az azokhoz elérheté eszkdzalapok elére meghatdrozott
kdrére nyljtanak biztositdsi tandcsaddst. Ezért, valamint annak érdekében, hogy a termék
alkalmassdgénak megfeleléen az Ugyfél a valds igényeit leginkdbb lefedé befektetési portfélid
kerilhessen 8sszedllitdsra, a fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt fébb kdros hatdsok — a Biztositd
sajét dontésén és politikdjén tilmend — tovdbbi szelekcidjat, szikitését a Raiffeisen Bank Zrt. és a
Raiffeisen Biztositaskdzvetitd Kft. nem végez, ezzel kizarva a befolydsolés lehetéségét. Ugyanakkor
kilén hangsilyt helyeznek arra, hogy minden olyan eszkdzalap esetében, amelyre a Biztositd
publikdlia o fenntarthatéségi  tényezdkre gyakorolt fébb kdros hatdsokat, az Ugyfél a
szerzédéskotést megelézéen kellé iddben és objektiv médon téjékoztatdst kapjon e hatdsokrél. A
Raiffeisen Bank Zrt. és a Raiffeisen Biztositaskozvetité Kft. kiemelt célia a biztositési tandcsadds
sordn, hogy az Ugyfél megtaldlia az igényeihez leginkdbb illeszkedd befektetési konstrukciét, mely
jelentésen figg a rovid- és hosszd tavi célioktdl, hozamelvérasoktdl és kockdzatvdllaldsi
hajlandésagoktdl.

A fenntarthatésdgi kockdzatokkal kapcsolatos szempontokat olyan médon épitik be a biztositési
tandcsaddsi tevékenységébe, hogy — a Biztositdé kdzléseire tdmaszkodva — felhivia az Ugyfél
figyelmét a befektetett dijtartalék, illetve az egyes eszkdzalapok fenntarthatésdgi szempontok szerinti
besoroldsdara és jellemzdire, tekintettel az esetleges valdszinGsitheté negativ hozamhatdsokra is. A
Raiffeisen Bank Zrt. és a Raiffeisen Biztositéskdzvetitd Kft. a biztositdsi tandcsadds sordn kiemelten
torekszik arra, hogy a fenntarthatésagi célkitizéssel rendelkezd, részben rendelkezé és nem
rendelkezé eszkdzalapok tekintetében egyardnt telies korG tdjékoztatést nydijtson, és az Ugyfél
kellden megalapozott informécidk birtokdban dénthessen a befektetési portfélié dsszedllitasardl.

A mdr megkotott szerzédések esetén az Ugyfél vdltoztathat a biztositdsi termékekhez kapcsolédd
befektetési portfélidjanak Ssszetételén, e tekintetben biztositdsi tandcsadds keretében a Raiffeisen
Bank Zrt. és a Raiffeisen Biztositdskozvetitd Kft. a fenntarthatésdgi kockazatokat figyelembevétele
kapcsén a fent leirtak szerint jér el.

A fenntarthatésdgi kockézatok éltal a hozamra gyakorolt valészindsitheté hatdsok Biztositék dltali
értékelésének eredménye valamennyi, tandcsaddssal érintett eszkdzalap tekintetében megtaldlhatd

az  egyes  eszkdzalapok  részletes,  szerz&déskotést  eldtti  kozzétételeiben @
www.uniga.hu/fenntarthatosag valamint a
https://www.aegon.hu/eletbiztositas /befektetesek /befektetesi-politikak.htm illetve klasszikus

biztositdsok esetén a biztositdsi termék Ugyféltdjékoztatdjdban elhelyezett szerzédéskotés eldtti
kdzzétételekben.


http://www.uniqa.hu/fenntarthatosag

