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I. Elsodleges pénzigyi kimutatasok

A. Eredménykimutatas

(millié Ft)

2019.06.30  2018.06.30*

Effektiv kamat médszerrel elszamolt kamatbevétel 23.122 21.510
Egyéb kamatbevétel 13.392 11.528
Kamatréforditésok -13.611 -12.219
Netté kamateredmény 22.903 20.819
Osztalékbevétel 11 42
Dij- és jutalékbevételek 33.563 29.425
Dij- és jutalékréforditésok -9.284 -8.881
Netté dij és jutalékbevétel 24.279 20.544
Nett6 kereskedési és valdsériék valtozdsbdl szdrmazé eredmény -64 1.376
Fedezeti elszdmoldsokbdl eredd netté nyereségek/veszteségek -35 54
Nem az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkdzok kivezetésébdl szar-

mazd nettd nyereségek/veszteségek -152 532
Egyéb mikodési bevétel 1.238 1.959
Egyéb miksdési raforditas -8.149 -8.092
Személyi jellegi réforditésok -13.016 -12.185
Egyéb adminiszirativ kéltségek -8.626 -5.585
Ertékcsékkenés és amortizacié -3.393 -2.482
Egyéb eredmény 272 -5.258
Bankadd és egyéb specidlis kdzterhek -5.435 -4.969
Pénziigyi eszkdzok értékvesztése 9.652 3.508
Folytatédé tevékenységek addzds elétti nyeresége/vesztesége 18.941 10.263
A folytatédé tevékenységekbdl szarmazé eredményhez kapcsolédé adéréforditds vagy bevé-

tel -2.128 -1.516
Folytatédé tevékenységek adézas utani nyeresége/vesziesége 16.813 8.747
Megszint tevékenységek nyeresége/vesztesége, addhatdssal nettésitva 0 0
Az Uzleti év nyeresége/vesztesége 16.813 8.747

* Médositott
Télgyes Agnes Gaspar Tibor
Gazdasagi Igazgaté Szamwviteli Féosztalyvezeto
Datum: 2019. augusztus 29.
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B. Kimutatas az egyéb atfogo jovedelemrol

(millié Ft) 2019.06.30 2018.06.30*
Az izleti év nyeresége/vesztesége 16.813 8.747
Egyéb atfogé jovedelem 2.837 -3.513
Eredménybe nem atsorolhaté tételek 204 123
Egyéb atfogé jovedelemmel szemben valés értéken értékelt tulajdoni részese-

dést megtestesitd instrumentumok valés értékének véltozdsai 224 135
Eredménybe nem dtsorolandé tételekhez kapcsolédéd nyereségadéd 20 -12
Eredménybe atsorolhaté tételek 2.633 -3.636
Kilfoldi pénznemek atvéltasa 4 16
Cash-flow fedezeti iigyletek (hatékony rész) 260 -1.495
Egyéb atfogé jovedelemben elszdmolt értékelési nyereség/veszteség 208 -1.495
Eredménybe divezetett nettd sszeg 52 0
Egyéb atfogé jovedelemmel szemben valés értéken értékelt hi-

telviszonyt megtestesité instrumentumok 2.629 -2.518
Egyéb atfogé jovedelemben elszdmolt értékelési nyereség/veszteség 2.811 -2.687
Eredménybe dtvezetett netté 8sszeg -182 169
Eredménybe dtsorolhaté tételekhez kapcsolédé nyereségadd 260 361
Teljes targyévi atfogé jovedelem 19.650 5.234

* Médositott
Télgyes Agnes Gaspar Tibor

Gazdasagi lgazgaté

Datum: 2019. augusztus 29.

Szamwviteli Féosztalyvezeté
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C. Kimutatas a pénzigyi helyzetrol

(millié Ft) 2019.06.30 2018.12.31
Készpénz, szamlakovetelések kdzponti bankokkal szemben és egyéb latra sz616

betétek 105.573 156.730
Kereskedési céllal tartott pénzigyi eszkdzok 47.924 47.938
Kotelezéen az eredménnyel szemben valés értéken értékelt, nem kereskedési célo

pénzigyi eszkdzdk 6.673 7.691
Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megijeldlt pénzigyi eszkdzok 19.950 24.212
Az egyéb &tfogé jdvedelemmel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkézok 510.193 468.325
Amortizdlt bekerilési értéken értékelt pénzigyi eszkézsk 1.719.376 1.672.094
Fedezeti tételként megjeldlt derivativak 4.413 2.657
Kamatldbkockdzatra vonatkozé portfélidfedezeti igylet sordn fedezett tételek va-

165 értékének véltozdsa 0 0
Tényleges addkovetelések 317 542
Ertékesitésre tartottd mindsitett befektetett eszkdzok 0 7.724
Leanyvdllalatokban, kéz8s véllalkozasokban és tarsult véllalkozdsokban év be-

fektetések 0 31
Tkemédszerrel elszdmolt befektetések 0 0
Ingatlanok és berendezések 15.174 6.788
Immateridlis javak 16.957 16.615
Halasztott adé kdvetelések 1.729 1.972
Egyéb eszkozok 4.538 3.938
Eszk6zok &sszesen 2.452.817 2.417.257
Kereskedési céllal tartott pénzigyi kételezettségek 30.841 28.424
Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjeldlt pénzigyi kételezett-

ségek 0 0
Amortizalt bekerilési ériéken értékelt pénzigyi kotelezettségek 2.161.180 2.157.908
Fedezeti tételként megjeldlt derivativak 8.668 4.029
Kamatlabkockdzatra vonatkozé portfélicfedezeti igylet sordn fedezett tételek vo-

165 értékének véltozdsa 1.720 -522
Tényleges addkatelezettségek 742 4
Az értékesitésre tartottd mindsitett elidegenitési csoportba tartozé kdtelezettségek 0 130
Céltartalékok 5.847 7.994
Halasziott addkotelezettségek 3 2
Egyéb kotelezettségek 10.098 7.246
Kotelezettségek Gsszesen 2.219.099 2.205.215
Jegyzett t6ke 50.000 50.000
Téketartalék 113.445 113.445
Kibocsétott tulajdoni részesedést megtestesitd instrumentumok, kivéve jegyzett t8ke 31.445 0
Egyéb t6ke 0 0
Halmozott egyéb atfogé jovedelem 4.599 1.688
Eredménytartalék 9.593 15.030
Egyéb tartalékok 7.823 7.823
(-) Sajét részvények 0 0
Targyévi eredmény 16.813 24.056
Sajat toke 6sszesen 233.718 212.042
Kotelezettségek és sajat toke Ssszesen 2.452.817 2.417.257

Télgyes Agnes Gaspar Tibor

Gazdasagi Igazgaté

Datum: 2019. auguszius 29.

Szamviteli Féosztéalyvezeté
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D. Kimutatas a sajat toke valtozasarol

Eredménybe at
nem sorolhaté

egyéb atfogé  Eredménybe atsorolhaté egyéb at-
jovedel fogé j6vedele
Kibocsatott
lajdoni ré- Tulajdoni része- Hitelviszonyt
dést dé gt megtestesité
megteste- tesitd instru- Cash flow  értékpapirok
sité instru- mentt k hedg OCl*-ban el-  Kilfsldi
Jegy- mentumok, OCI*-ban elsza- gyletek  szamolt valés pénzne- Ered- Egyéb
A sajat téke valtozaséanak for- zett Toketar- kiv. jegyzett molt valés ér- [hatékony érték valtozd- mek at- ménytar  tarta- Ossze-
rasa toke talék toke  ték valtozasai rész)] sai valtasa talék lék sen
Nyité egyenleg
(jramegallapitas elétt) 50.000 113.445 0 292 -1.070 2.590 -124  39.086  7.823 212.042
A szamviteli hiba javitdsanak hatasa 0 0 0 0 0 0 74 74 0 )]
Nyité egyenleg 2019.01.01-jén  50.000 113.445 292 -1.070 2.590 -50  39.012 7.823 212.042
Teljes targyévi atfogé jévede-
lem
Uzleti év eredménye 0 0 0 0 0 0 0 16.813 0 16.813
Egyéb difogé jovedelem 0 0 0 204 237 2.392 4 0 0  2.837
Teljes targyévi atfogé jévede-
lem 0 0 0 204 237 2.392 4 16.813 0 19.650
Egyéb t8keinstrumentum kibocsatas 0 0 31.445 0 0 0 0 0 0 31.445
Osztalék 0 0 0 0 0 0 0 29.425 0 -29.425
H Iy 1.2 1. és L rya L
dsszesen 0 0 31.445 0 0 0 0 -29.425 0 2.020
Uzleti kombindciébél eredé sajét toke
egyéb ndvekedése vagy csokkenése 0 0 0 0 0 0 0 6 0 0
Egyéb tékében elszamolt Ggy-
letek 8sszesen 0 [+] 0 0 0 0 0 6 0 4]
Zaré egyenleg 2019.06.30-an 50.000 113.445 31.445 496 -833 4.982 0 26.406 7.823 233.718
*OClI (Other Comprehensive Income): Egyéb atfogé jévedelem
Télgyes Agnes Gaspar Tibor
Gazdasagi lgazgaté Szamviteli Féosztéalyvezeté
Datum: 2019. augusztus 29.
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Eredménybe at
nem sorolhaté
egyéb atfogé jove-

Eredménybe atsorolhaté egyéb atfogé

del

ij®

Tulajdoni részese-
dést megtestesitd

Cash flow

Hitelviszonyt
megtestesité ér-

instrumentumok hedge tékpapirok OCI-  Kilfldi
Jegy- OCI*-ban elsza- Ugyletek ban elszamolt pénzne- Ered- Egyéb .

zett molt valés érték  [hatékony valés érték val- mek at- ménytart  tarta- Ossze-
A sajat toke valtozasanak forrasa téke Toketartalék valtozasai rész] tozasai  valtasa alék* lék sen
Nyité egyenleg (Ujramegallapitas
elott) 50.000 113.445 159 -701 4.191 0 33.572 5.522 206.188
A szamviteli politika véltozésanak hatésa 0 0 -1 0 -128 0 1.398 0 1.269
Nyité egyenleg 2018.01.01-jén* 50.000 113.445 158 -701 4.063 0 34.970 5.522 207.457
Uzleti év eredménye 0 0 0 0 0 0 8.746 0 8.746
Egyéb atfogé jovedelem 0 0 124 -1.360 2.164 16 0 0 -3.384
Teljes targyévi atfogé jovedelem 0 0 124 -1.360 -2.164 16 8.746 ) 5.362
Osztalék 0 0 0 0 0 0 -17.640 0 -17.640
Hozzéjaruléasok és ki k 8sz-
szesen 0 0 0 0 0 0 -17.640 0 -17.640
Zaré egyenleg 2018.06.30-an 50.000 113.445 282 -2.061 1.899 16 26.076  5.522 195.179

*A Csoport az IFRS 9-re valé attérés kdvetkeztében nem dllapitia meg az Gjra az dsszehasonlité idészaki adatait, hanem az IFRS 9 hatdsdt 2018.01.01-ién a nyité sajat téke

megfelelé elemeiben rendezi.

**QOCl: Other Comprehensive Income): Egyéb dtfogé jévedelem

*** Médositott

Télgyes Agnes

Gazdasagi lgazgaté

Datum: 2019. augusztus 29.

Gaspar Tibor

Szamwviteli Féosztalyvezeté
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E. Cash-flow-k kimutatasa

(millié Ft) 2019.06.30 2018.06.30
Az Uzleti év nyeresége/vesztesége 16.813 8.747
Mikodési tevékenységbél szarmazé cash-flow
Médosité tételek:
Ertékcsékkenés és amortizdciéd 3.393 2.482
IFRS 16 Lizingek sztenderddel kapcsolatos véltozas 9.844 0
Nem pénziigyi eszkdzok értékvesztése vagy () értékvesztésének visszairdsa 25 68
Eredménnyel szemben valés értéken értékelt kategéridba nem tartozé pénzigyi esz-
kdzok értékvesztése vagy () értékvesztésének visszairdsa 9.067 2.478
Netté kamateredmény -22.903 -20.819
ebbél: amortizacié, elhatdrolas és értékvesztett eszkdzdk kamatkorrekcidja 3.605 6.294
Nem pénzigyi eszkdzok kivezetésébdl szarmazd nyereség/veszteség, nettd -5 -13
Egyéb 580 1.235
Nyereségadd-raforditas 2.128 1.516
-36.853 -18.009
MUkodési tevékenység eszkdzeinek és forrasainak véltozasa:
Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkdzok dllomanyvdltozésa 14 22.774
Kotelezéen az eredménnyel szemben valés értéken értékelt, nem kereskedési célo
pénzigyi eszkdzék dllomdnyvéltozdsa 1.019 1.654
Az eredménnyel szemben valds értéken értékeltként megjeldlt pénzigyi eszkdzok al-
loményvéltozdsa 0 4.234
Az egyéb &tfogé jovedelemmel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkézok
dlloményvéltozésa -38.779 -46.650
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzsk dlloményvéltozdsa -59.696 -88.699
Fedezeti tételként megjeldlt derivativdk (eszkdz) dllomanyvdltozésa -1.420 2.453
Egyéb eszkdzok és értékesitésre tartott eszkdzok dllomdnyvdliozdsa 7.098 -3.500
Lednyvéllalatokban, k&zs véllalkozésokban lévé befektetések dllomanyvaltozésa 31 0
Kereskedési céllal tartott pénziigyi kotelezettségek dllomanyvéltozésa 2.417 25.731
Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjeldlt pénzigyi kotelezettsé-
gek dllomanyvéltozdsa 0 0
Amortizdlt bekerilési értéken értékelt pénzigyi kotelezettségek dllomdnyvdltozdsa 3.616 163.564
Fedezeti tételként megjeldlt derivativék (kotelezettség) dllomanyvéltozdsa 4.563 1.355
Kamatlébkockazatra vonatkozé portfélidfedezeti iigylet sorén fedezett tételek valés
értékének véltozasa 2.242 2.795
Egyéb kotelezettségek, céltartalékok és értékesitésre tartott kételezettségek dllomany-
véltozdsa 576 -1.444
-78.319 28.223
Kapott kamatbevétel 36.514 33.038
Fizetett kamatok -13.611 -12.202
Kapott osztalék 11 42
Fizetett nyereségadd -1.202 -1.694
Mikédési tevékenység soran keletkezett (felhasznalt) netté pénzesz-
kéz -66.803 38.145
Befektetési tevékenységbol szarmazé cash-flow
Ertékpapirok beszerzése 192 -43.553
Ertékpapirok értékesitése 25.538 64.094
Lednyvdllalatokban, kézds véllalkozasokban és tarsult vallalkozasokban 1évé befek-
tetések beszerzése 0 0
Lednyvdllalatokban, kézds véllalkozasokban és tarsult véllalkozasokban lévé befek-
tetések értékesitése 0 0
Egyéb részesedések beszerzése 0 -4
Egyéb részesedések értékesitése 41 0
Ingatlanok és berendezések beszerzése 2.151 -413
Ingatlanok és berendezések értékesitése 1.887 122
Immateridlis javak beszerzése -2.008 -1.963
Immateridlis javak értékesitése 0 0
Befektetési tevékenység soran felhasznalt netté pénzeszkoz 13.655 18.283
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(millié Ft) 2019.06.30 2018.06.30
Finanszirozasi tevékenységbél szarmazé cash-flow
Kibocsétott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kibocsdtasa és visszavésarlasa -343 411
Kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok lejérata 0 0
Kiegészité Alapvetd Téke (AT 1) kibocsdtdsa 31.445 0
Hatrasorolt kételezettségek ndvekedése 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek visszafizetése 0 0
Uj részvények kibocsatasa és részvénykibocsatasi felarbol szarmazé bevétel 0 0
Fizetett osztalék -29.425 -17.640
Finanszirozasi tevékenységbol szarmazé netté pénzeszkoéz 1.677 -18.051
Készpénz, szamlakévetelések kdzponti bankokkal szemben és

_egyéb latra sz6l6 betétek netté névekedése/csokkenése -51.471 38.377
Készpénz, szamlakévetelések kézponti bankokkal szemben és

_egyéb latra sz616 betétek alloménya az év elején 156.730 80.064
Arfolyamhatas 314 1.192
Készpénz, szamlakévetelések kézponti bankokkal szemben és
egyéb latra sz616 betétek allomanya az év végén 105.573 119.633

Télgyes Agnes Gaspar Tibor

Gazdasagi Igazgaté

Datum: 2019. augusztus 29.

Szamwviteli Féosztalyvezeto
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Il. Megjegyzések a pénziigyi kimutatasokhoz

(1)

(2)

Altalanos megjegyzések

A Raiffeisen Bank Zrt. (a ,Bank”) 1987-ben kezdte meg miksdését, mint Magyarorszédgon bejegyzett kereskedelmi
bank. A Bank székhelye Magyarorszagon, a 1054 Budapest, Akadémia u. 6. szédm alatt taldlhaté.

A Bank internetes honlapjdnak az elérhetésége: https://www.raiffeisen.hu/raiffeisen-csoport/raiffeisen-bank-zrt

A Bank a Magyar Nemzeti Bankid| teljes kor( kereskedelmi banki engedélyt kapott és pénzigyi tevékenységek széles
korét végzi. A Bank 2019. félévi konszoliddlt pénzigyi kimutatésai a Bankra és annak lednyvdllalataira (a tovabbiakban
egyitt: a ,Bankcsoport” vagy ,Csoport”) vonatkoznak. A konszoliddlt lednyvéllalatokrél tovabbi informécié a (4) Be-
fektetések kapcsolt véllalkozdsokban kiegészité megjegyzésben talalhaté.

A Bankot a Raiffeisen-RBHU Holding GmbH ellenérzi. A Bankesoport végsd anyavdllalata a Raiffeisen Bank International
AG. (RBI).

A beszémolé aldirasara Télgyes Agnes Gazdasagi vezetd (cim: 1124 Budapest, Ndrcisz utca 54. 1. em. 5.) és
Gaspar Tibor Szdmviteli fosztalyvezetd kotelezett. A nyilvéntartésba vett kényvwviteli szolgdltatds végzésére Gaspar
Tibor jogosult (regisztrécids szdm: 168480, cim: 2330 Dunaharaszti, Kirdly utca 38.)

A beszamolo osszeadllitasanak alapja

(2.1) Megfeleloségi nyilatkozat

A Bankesoport konszoliddlt pénzigyi kimutatdsai az Eurdpai Unié dltal befogadott Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamoldsi

Standardokkal (IFRS) 8sszhangban késziltek.

Az IFRS-ek a Nemzetkdzi Szdmviteli Standard Testilet (IASB) és annak jogeléd testilete dltal kibocsatott szamviteli
elveket, valamint a Nemzetkézi Pénzigyi Beszamoldsi Ertelmezési Bizottsdg (IFRIC) és annak jogeldd testilete dltal
kiadott értelmezéseket foglaljgk magukban.

(2.2) Az értékelés alapja
A pénzigyi kimutatdsok alapvetéen az eredeti bekerilési érték figyelembevételével késziltek, kivéve az aldbbi esetek-
ben:

e aderivativ pénzigyi instrumentumok értékelése valds értéken torténik,

e az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek valds értéken szerepelnek,

e az egyéb 4tfogé jdvedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzok értékelése valds értéken torté-
nik,

e mindsiteft valés érték fedezeti kapcsolatban fedezett tételként megjeldlt megjelenitett pénziigyi eszkdzok és kéte-
lezettségek a fedezett kockézatnak tulajdonithatd valés érték véltozdsokkal médositott amortizdlt bekeriilési érté-
ken szerepelnek,

e minden egyéb pénzigyi eszkdz és kotelezettség, valamint minden nem pénzigyi eszkdz és kotelezettség
amortizdlt bekeriilési értéken vagy — ahol értelmezhetd —, halmozott értékcsdkkenéssel és/vagy értékvesztéssel mé-
dositott eredeti bekerilési értéken jelenik meg.

A pénzigyi kimutatdsok készitése megkdveteli, hogy a vezetéség olyan megitéléseket, becsléseket és feltételezéseket
alkalmazzon, amelyek befolydsoljgk a szamviteli elvek alkalmazdsét és az eszkdzok, forrdsok, bevételek és rafordita-

sok dsszegét. A tényleges értékek eltérhetnek ezekidl a becslésektdl.

A vezetdség egyezteti a Csoport feligyelébizottsagdval a kritikus szamviteli politikai irdnyelveinek és becsléseinek
kidolgozdsat, kivalasztdsat és kdzzétételét, valamint a politika és becslések alkalmazasat.
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(3)

(2.3) Funkciondlis és bemutatasi pénznem
A pénzigyi kimutatdsok magyar forintban késziltek, amely a Csoport funkciondlis pénzneme. Hacsak nincs eltéréen  je-
|6lve, az adatok millié forintra kerekitve keriilnek bemutatésra.

A szamwviteli politikak valtozasa

(3.1) Valtozas a pénziigyi kimutatasok prezentaciéjaban

Az IFRS 9 elsd alkalmazdsa mellett a Bankesoport a pénzigyi kimutatdsok prezentdcidjan is véltoztatott 2018 folyamdn.
A médositast kdvetden a pénzigyi kimutatdsok prezentacidja tamaszkodik az Eurdpai Bankbizottség (EBA) dltal kiadott
FINREP adatszolgdltatas kdvetelményeire, ezzel magasabb fokd étlathatésagot és &sszehasonlithatésagot tesz lehetévé.
A véltozésok féként a pénzigyi instrumentumok bemutatdsdhoz kapcsolédnak, azok az IFRS 9 nyomdn létrejstt G
értékelési kategéridkat tikrozik. A Csoport tovabbra is két kildn kimutatdsban mutatia be az eredményt, illetve az egyéb

atfogé jovedelmet.

(4)

Befektetések kapcsolt vallalkozasokban

A Bankesoport lednyvéllalatait és az dltaluk végzett tevékenységek rovid leirasat az alébbi tablézat tartalmazza:

Tulajdoni Tulajdoni
részese- részese-
Részesedések kapcsolt vallalkoza- dés dés
sokban 2019.06.30  2018.12.31 Székhely Tevékenység
Méshova nem sorolt, egyéb szakmai,
Raiffeisen Gazdasdgi Szolgdltaté Zrt. 100,00% 100,00% 1054 Budapest, Akadémia u. 6. tudomdnyos, miszaki tevékenység
Raiffeisen Corporate Lizing Zrt. 100,00% 100,00% 1054 Budapest, Akadémia u. 6. Pénziigyi lizing
Biztositasi igynoki, brokeri tevékeny-
Raiffeisen Biztositdskdzvetitd Kft. 100,00% 100,00% 1054 Budapest, Akadémia u. 6. séq
SCT Kérész utca Ingatlankezeld Kft. 100,00% 100,00% 1054 Budapest, Akadémia u. 6. Ingatlankezelés
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 80,00% 80,00% 1054 Budapest, Akadémia u. 6. Alapkezelés
Egyéb pénzigyi kiegészits tevékeny-
RB Szolgdltaté Kézpont Kft. 100,00% 100,00% 4400 Nyiregyhdza, Séstéi 6t 31/b ség
Raiffeisen Energiaszolgéltatd Kft. 100,00% 100,00% 1158 Budapest, Késmark utca 11-13.  Vagyonkezelés
Késmérk utca 11-13. Kft. 100,00% 100,00%- 1158 Budapest, Késmark utca 11-13.  Ingatlankezelés
Harmadik Vagyonkezeld Kft. 100,00%- 1054 Budapest, Akadémia u. 6. Vagyonkezelés
EURO GREEN ENERGY Fejlesztd és Szolgal-
taté Kft. 100,00% 1158 Budapest, Késmaérk utca 11-13.  Villamosenergio-termelés
Személygépjarm{-, kdnnyligépjarmi
Raiffeisen Auté Lizing Kft. 100,00% 100,00% 1054 Budapest, Akadémia u. 6. kereskedelem
Raiffeisen Ingatlan Uzemeltetd és Szolgdltatd 100,00% 100,00% 1054 Budapest, Akadémia u. 6. Epiiletépitési projekt szervezése

(5)

Meérlegfordulénap utani események

Nem tartént a kézzétételt befolydsold mérlegfordulénap utdni esemény.
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(1) Makrogazdasagi kérnyezet 2019-ben

Az eurddvezet gazdasagi ndvekedése a vértndl jobban élénkilt 2019 elsé negyedévében, de tovdbbra is megvannak a tdlnyo-
mérészt globdlis tényezdkhoz kotéds lefelé mutaté kockdzatok. Eves szinten vdltozatlanul 1,2%-kal (az elmilt 20 negyedév
legalacsonyabb Gtemében), negyedéves 6sszehasonlitdsban azonban mér 0,4%-kal (az elmilt hdrom negyedév legmagasabb
itemében) nétt a kibocsatds. A lakossagi fogyasztds negyedéves névekedési iteme 0,3%-r6l 0,5%ra emelkedett, a beruhdza-
soké azonban 1,4%-r6l 1,1%ra csdkkent. Az export és az import ndvekedése ugyancsak lassult. Az export bévilés 1,2%-rél
0,6%-ra, az import névekedése pedig 1,2%-r6l 0,4%-ra mérséklédott. A hdztartasok névekedési hozzdjdruldsa alig észrevehetd
mértékben, mégis az elmilt hat negyedév legmagasabb szintjére, 0,2-rél 0,3 szdzalékpontra emelkedett. A beruhdzdasok hoz-
zdjérulésa ezzel szemben 0,3-rél 0,2 szdzalékpontra csdkkent. A kilkereskedelem mindezek mellett 2017 éta el8szor ismét
pozitivan jérult hozzd a névekedéshez (0,1 szdzalékponttal). Az egyes tagéllamok szintjién nincsenek jelentds vdltozdsok. Né-
metorszdg a tavalyi év harmadik negyedévében, Gérdgorszdg az utolsé negyedben, mig Olaszorszdg mindkét negyedévben
negativ eldjelii GDP-névekedést regisziralt. Oket 2019 elsé negyedévében az dvezet egyik legfiatalabb tagja, Lettorszdg vdltotta
fel, aki a fent emlitett tagdllamoknél megfigyeltekhez nagyon hasonlé, 0,1%-os visszaesést mutatott. Mindezt leszémitva a me-
zényben nincs vdltozds, vagyis a legnagyobb kockazatot tagdllami szinten tovabbra is Olaszorszdg jelenti, amely mindéssze
0,1%-0s elsé negyedévi névekedésével a nagyobb gazdasdgok, valamint az eddig ismert statisztikdk szerint valészinlleg a 19
tagorszag kdzétt is az utolsé helyen maradt. A térség ndvekedési kildtasait tovdbbra is lefelé mutaté kockazatok dvezik. A piac
idénre véltozatlanul 1,2%-0s ndvekedést vér, ahogyan az Eurépai Kézponti Bank (EKB) is. 2020-ra vonatkozéan azonban a
piaci konszenzus 1,4%r4l 1,3%-ra romlott, mikdzben az EKB is csdkkentette sajdt elbrejelzését joniusban, 1,6%-rdl 1,4%ra.
Mindekézben az inflacié6 a gyenge névekedés miatt tovébbra is elmarad a 2%-os kdzéptavi céltsl. A 2019-es éves dtlagos
infléciéra vonatkozd elemzdi konszenzus 1,4-r8l 1,3%-ra, a 2020-ra vonatkozé pedig 1,518l 1,4%-ra csdkkent az elmdlt héna-
pokban. Az 8t év milva kezd8dd dtéves idészak varhatd éves dtlagos inflacidja szintén tovébb sillyedt, 1,2%-ra, amely min-
denkori minimumnak szamit (az év elején még 1,6%, de még majus elsé felében is 1,4% kéril alakult a mutaté). Ugyanez igaz
lehet az EKB dontéshozdira is, akik az idei évre vonatkozé elSrejelzésiket (1,2%-rdl 1,3%-ra) emelték ugyan, a 2020-as véra-
kozdsukat ezzel szemben 1,5%-rél 1,4%-ra mérsékelték. Ekdzben Mario Draghi (EKB-elndk) terminusa utolsé felszélaldsai egyi-
kén Gjabb lazité intézkedéseket helyezett kilatdsba arra az esetre, ha a gazdasdgi mutaték a kdvetkezd hénapokban sem
javulndnak. A befekteték leginkdabb tovabbi kamatcsdkkentésre, valamint a 2015-2018 kdzétt folytatott dllampapir vasarlasok
Gjrainditdsdra szdmitanak. Az eurdpiaci kamatcsereigyletek drazdsa alapjdn a 0%-os irdnyadé kamat nem véltozik, a -0,4%-
os betéti kamatlab varhatéan szeptemberben 10 bézisponttal -0,5%-ra csdkken (ilyen mértékd 1épéskdzdnként csdkkent le jelen-
legi szintjére 2014-2016 kozott a kordbbi 0%-os szintrél). A hosszy lejdratd dllamkatvényhozamok elmilt idészakban latott
tovébbi csdkkenése (amellyel a 10 éves német kdtvényhozam Gjabb negativ rekordra, -0,3% ald sillyedt, a 10 éves olasz
kétvényhozam kockézati feldra pedig a kdzelmdlt savianak alsé szélére esett) a tavaly év végén lezart eszkdzvasarldsi program
Ojrainditdsaval kapcsolatos varakozdsokat tikrézi.

Az Egyesiilt Allamokban 2018 végére lanyhult a 2017 decemberében elfogadott adécsékkentési csomag fitétte gazdasagi
bévilés lendilete, amit a konjunktira mutaték gyengilése is alatémaszt. A Fed sajdt vérakozési alapjén az idén mar csak 1,8%-
os PCE maginflaciéval szdmol a mérciusban vart 2% helyett; a 2019-re vart 2,1%-0os GDP bévilési itemet is fokozatosan alo-
csonyabb szintre varjdk. 11 évnek kellett eltelnie ahhoz, hogy az amerikai jegybank Gjra elérkezettnek lassa az idét arra, hogy
alapkamat csdkkentéssel lazitson a monetdris kondicidkon.

(1.1) Magyar gazdasag

Tovdbbra is rendkivil gyors a hazai gazdasdg ndvekedési rétdja, sét 2019 elsd negyedévében még inkdbb rélépett
a gdzra 5,3%-o0s év/ alapt GDP bdvilést produkélva. Az elé6z6 negyedévhez mért gazdasdgi ndvekedési item
1,5% volt. Ez a mésodik leggyorsabb negyedéves névekedési réta az Eurépai Unidban. Eves szinten azonban a
hazai névekedési rata (a szezondlisan kiigazitott mutatd 5,2% lett) az eurépai dobogé legtetejére kerilt, amire még
nem volt példa. Meglepé médon, a legfontosabb exportpiacainkon tapasztalt gazdaségi lendiletvesztés ellenére a
magyar export dtlagon f5l6t mértékben bdvilt mér a tavalyi utolsé és az idei elsé negyedévben is (negyedéves
alapon mérve), és a netté export hozzdjdrulds a gazdasdgi névekedéshez pozitiv volt. Ennek egyik magyardzata
lehet a hazai autdipar termelésének megléduldsa: az éves alapon mért termelés a 2018 november és 2019 Gprilis
kozotti hat hénapban 8,6%-kal bévil, mikézben a megeléz6 hat hénapban 6,3%-kal csokkent. Az autdipar silya
a feldolgozsiparon belil Gjbdl ndvekedni kezdett és ismét 30%-ra emelkedett a tavaly nydri 25%-kal szemben. A
hazai ipar 6 teljesitménye mégétt azonban nem kizdrélag az autdipari cégek, nem csupén az exportélé vdllalatok
dlinak: dltalédnosan kedvezé a legtobb feldolgozéipari alégazatnak a helyzete és kildtasai. Noha az év elsé hé-
napjaiban megfigyelt gyors névekedés némileg lanyhulhat, fleg az év vége felé a kedvezébb bazisadatok miatt,
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az egészében a ndvekedési hozzdjéruldsa az iparnak 1% kézeli lehet majd. Az épitéipar teljesitménye lélegzet-
elallité mértékben ndvekszik: kdzel 50%-kal t6bb volt az dgazat kibocsdtasa az év elsé negyedében, mint tavaly
ilyenkor. Igy, noha a stlya a teljes GDP-n belil alig haladja meg a 4%-ot, a gazdasdgi névekedéshez valé hozzé-
jarulésa 1,2% volt (vagyis a névekedés tbb, mint egydtédét adta az dgazat). A beruhdzdsok az elsé negyedévben
nagyjabdl 25%kal béviltek éves alapon. Két éve most fordult elé el8szdr, hogy a magdnberuhdazdsok névekedési
Uteme meghaladta az dllami beruhdzdsok névekedési Gtemét. A hdztartdsok fogyasztdsénak bévilése immdaron
tébb, mint 6t éve tarté trend. A fogyasztdsi szint stabilan emelkedik. A munkabérek gyors emelkedési iteme velink
maradt, tovébbra is kétszamjegyl brutté béremelkedésrél szél a statisztika. Az export mutatdk javulésa ellenére a
12 havi kumulélt aruforgalmi egyenleg tébblete tovdbbra is gyorsan csdkken.

A monetdris politika idéhorizontja 1,5-2 év. Ebben a tavlatban pedig a mai informdcidink alapjan nem indokolt a
kamatemelés, nem vdrunk tovdbbi monetéris szigoritdst (sem idén, sem j6vdre). 0,9% alapkamatot, 0,9% O/N
repot és -0,05% O/N depot vdrunk 2019 hétralévé részében valamint 2020-ban, a bankkézi kamatok szintje
pedig 2019 hétralévé részében és 2020-ban egyardnt a maihoz kdzeliek, tehdt tovdbbra is rendkivil alacsonyak
maradnak. Az EUR/HUF el6rejelzésinket nem véltoztatjuk meg, tovabbra 320-as &rfolyamra szémitunk idén és
jovdre is.

(1.2) A bankszektor

A bankszektor 2019 év elsé félévében 301 milliard forintos' adézds utani eredményt kdnyvelt el az elézetes adatok
szerint, ami 11%+kal marad el az el6z8 év azonos idészakdnak eredményétdl. A kamateredmény é6%-os, a jutalékok
8%-0s ndvekedést mutattak, a bevétel dsszességében 27 milliard Ft tobbletet mutat.

A mikodési koltségek 6%-kal (22 milliard Ft) voltak magasabbak az el6z8 év azonos idészakdndl. A nettd érték-
vesztés és a kockdzati céltartalék képzés a kordbbiakndl kisebb mértékben jarult hozzd az eredményhez.

A szektor mérlegfédsszege 40.402 milliard Ft, 6%-os ndvekedést mutat 2019 elsé félévében az elbzetes adatok
alapjan. Az igyfél-hiteldllomény névekedést mutat az el6z8 évhez képest, 12%-kal magasabb, mint a tavalyi évben.
A véllalatoknak nyujtott hitelek dllomanya 15%-kal, a héztartésoknak nydijtott hiteleké 8%-kal magasabb az el6z8
évinél. Az igyfélbetétek dllomdanya 4%-kal névekedett az elmdlt évben, a lakossdag betétei 8%, mig a vallalkozdsok
betétei 3% korili névekedést értek el.

(2) Nem pénzigyi kimutatas

A Raiffeisen Bank Zrt. (Bank) és lednyvdllalatai (tovabbiakban egyitt Bankcsoport vagy Csoport) Uzleti modelljének
révid leirasat Az izleti teriletek teljesitményének bemutatasa c¢imi (4) fejezet tartalmazza.

A kulcsfontossagd, nem pénzigyi jellegi teljesitménymutatékat, amelyek lényegesek az adott Uzleti tevékenység
szempontjabdl, szintén Az izleti teriletek teljesitményének bemutatdsa cimi (4) fejezet tartalmazza.

A Csoportnak a kérnyezetvédelemmel, a szocidlis és foglalkoztatdsi kérdésekkel, az emberi jogok tiszteletben tar-
tasdval, a korrupcié elleni kizdelemmel és a megvesztegetéssel kapcsolatban kévetett politikainak leirdsat, utalva
az alkalmazott étvildgitdsi eljarésokra, ezeknek az eredményeire, tovabbé a felsorolt teriletek azon kockazataira,
amelyek hétrdnyos hatdsokkal jarhatnak e terileteken; az aldbbi fejezetek tartalmazzdk:

e 7.4 Csaldsi kockdzatok kezelése (Fraud Risk)

e 8. Kérnyezetvédelem

e 9. Foglalkoztataspolitika

e 10. Compliance tevékenység
Az izleti jelentésben bemutatandd, a jogszabdly szerint kdnyvvizsgdlaton 10l engedélyezett, a kdnywvizsgdlé dltal
a gazddlkodénak és az dltala kontrollélt véllalkozdsnak nydijtott szolgéltatdsokat a 12. fejezet tartalmazza.

1 (*Az adatok az MNB dltal publikalt https://www.mnb.hu/felugyelet/idosorok/i-penz-es-hitelpiaci-szervezetek/hitelintezetek oldalan

is megtalalhatok.)
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(3) Uzleti tevékenység
(3.1) Mérleg

A Bankcsoport mérlegfédsszege 1,5%-o0s (35,5 milliard Fi) névekedést mutatott 2019 elsé félévében, piaci részese-
dése kis mértékben csokkent: a 2018 év végi 6,15%r6l 6,06%ra. Az elézé évben (az Ugyféleszkdzok, valamint
az ugyfélforrasok tekintetében is) elért jelentds bévilés utan 2019 elsé félévében mérsékelt emelkedés tapasztalhaté.

Millié Ft 2019.06.30 2018.12.31 Valtozés

Mérlegféssszeg 2 452 817 2 417 257 1%
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 1545 651 1477 919 5%
Ugyfélbetétek 2 144919 2138104 0%

A Bankcsoport nem feljesité kitettsége 2019 elsé félévében tovébb csokkent (-23,5%), ugyanis a félév sordn to-
vébbra is alacsony dsszegben keriltek be 6j Ugyletek a nem teljesité kategéridba, és a behajtdsi tevékenység
eredményeként tovabb tudott sz(kilni a problémés portfélié.

A Csoport hitel/betét mutatdja a 2018. év végi 69%-rdl 2019. jonius végéig 72%-ra emelkedett, kdszdnhetéen a
piaci ndvekedés és az 0j termékek bevezetése dltal is megtdmogatott élénkils hitelezésnek.

Mig a Bankcsoport szavatolé t&kéje és tékemegfelelési mutatdja 2018-ban kisebb csdkkenést mutatott, 2019 elsé
félévében enyhe novekedés tapasztalhaté a szavatold t6ke nagysdgdban. Bér a tékemegfelelési mutaté minimdlisan
csdkkent, a Csoport t6keelldtottsdga - kdszonhetéen az elmdlt évek nyereséges idészakdnak - tovdbbra is stabil.

Millié Ft 2019.06.30 2018.12.31 Valtozas
Szavatolé téke (mrd Ft) 237 692 236 132 1%
Tékemegfelelési mutatd (%) 19,48% 19,64% 1%
(3.2) Eredmény

Eredménykategéria 2019.06.30 2018.06.30 Valtozés

Millié Fi Millié Ft Millié Ft %o
Netté kamat- és osztalékbevétel 22913 20 861 2 052 10%
Netté jutalékbevétel 24 279 20 544 3735 18%
Mikadési kaltségek* -25 035 -20 253 -4 782 24%
Kockdzati koltség** 9 836 3721 6115 164%
Egyéb eredmény -13 052 -14 610 1558 -11%
Adozas elotti eredmény 18 941 10 263 8 678 85%
Add 2128 -1 516 612 40%
Adézas utani eredmény 16 813 8 747 8 066 92%

* A sor a személyi jellegl raforditésokat, az egyéb adminisztrativ kéltségeket és az értékesdkkenés és amortizacié sszegét tartalmazza.
** A sor a pénziigyi eszkdzok értékvesztésén t0l az egyéb céltartalékok 8sszegét is magdaban foglalja.

A Bankesoport a 2019-es év elsd félévét 16,8 milliard Ft-os profittal zdarta, ami 92%-kal magasabb, mint az eléz8
év azonos idészaki eredménye. A jelentés eredményndvekedés az aldbbi komponensekbél tevédik dssze:

Az izleti bevételek ndvekedési tteme mindkét f6 bevételi kategdridban kiemelkedd volt 2019 elsé félévében.

e Az alacsony kamatkdrnyezet ellenére jelentésen, 10%-kal emelkedett a netté kamatbevétel mindenekelétt az
er6s6dé hitelezési aktivitasnak készénhetéen.
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A jutalékbevételek 18%-os emelkedése a forgalmi jutalékok, a betéti kartydhoz kapcsolhaté dijak és az FX

bevételek ndvekedésének tudhaté be.

o A mikddési koltségek soron a székhdz koltézéséhez kapcsolédéan a 2018. 06. 30-ra vonatkozé szdm
tartalmaz egy egyszeri 2,7 millidrd Ft-os pozitiv tételt (céltartalék-feloldés). Ezen tétel figyelembevétele nélkal
a koltségndvekedés 10% alatt maradt. A Csoport mikadési kdltségeinek ndvekedését leginkdbb a személyi
jellegl raforditdsok emelkedése okozta, a nagyobb Uzleti aktivitdst tdmogatéd névekvd létszdm és a munka-
erdpiacon tapasztalhaté bérnyomés kovetkeztében. Emellett az IT koltségek és a piaci versenyképesség no-
velését célzé, valamint a szabdlyozéi oldalrél eléirt ndvekvé beruhdzésok értékesokkenése is magasabb az
elézé év hasonlé idészakdban tapasztaltndl.

e Az eredményben a legnagyobb véltozés az eléz8 évi kiemelkedd kockézati kdltségnek (felolddsnak) készén-
heté: a visszafogott céltartalékoldsnak és a megtériléseknek kdszonhetéen 2019-ben is pozitiv a Csoport
kockdzati kdltsége, ami az idei évben 6,1 milliard forinttal nagyobb mértékben jrul hozzd az eredményhez,
mint a tavalyi évben.

e Az egyéb eredmény kategéridban az el6z8 évi veszteség csdkkenését féként az eredményezte, hogy a Bank
0j székhdzdval kapcsolatos egyszeri egyéb réforditds 2019-ben mar nem merilt fel — ezt a megtakaritast
ellentételezték részben a ndvekvé Gtértékelési veszteségek és az emelkedé feligyeleti dijak (Szandlési alap).

e A 2019 év elsd hat hénapjdban fizetett adé 612 millié forinttal magasabb az el6z8 év azonos idészaki

Ssszegénél, mely j6részt a magasabb addalapnak készdnhets.

A Csoport profitjanak jelentds emelkedésén tdl kiemelendd, hogy a Csoport t6keardnyos nyeresége 10% felett ma-
radt, a kdltség / bevétel ardnya pedig javult az elézé év hasonlé idészakdhoz képest.

RAIFFEISEN CSOPORT 18



(4) Az uzleti teriletek teljesitményének bemutatasa

(4.1) Vallalati és Befektetési Banki izletag

A Bankcsoport Vdllalati és Befektetési Banki Uzletdga 2019 elsé félévében is megérizte meghatdrozé szerepét a kereskedelmi
bankok piacdn, és 16%-kal névelte a hiteldlloményat. 10%-os piaci részesedésével a kézép- és nagyvdllalati szegmens egyik
meghatdrozé banki szerepl8je, exportfinanszirozds terén és a treasury szolgdltatédsokban szintén a vezeté bankok kézé tartozik.
A Csoport projekifinanszirozds és szindikdldsok teriletén ebben az izleti évben is kiemelkedd portfélié névekedést ért el. 2019-
ben az eszkdzdllomény béviilést elsésorban a nem ingatlan célu projekt- és szindikdlt finanszirozdasi tevékenység indukdlta.
Mindemellett, szelektiven tébb 'landmark' tranzakciénak mindsilé kereskedelmi ingatlanfinanszirozasi igyletet is zart a Csoport.
A hitelportfélié bévilése konzervativ izletpolitika és kockdzatvdllalds mellett valésult meg.

Az Okmdnyos terileten év per év alapon sikerilt kdzel 30%-al névelni a garancia és akkreditiv &llomdnyt. Miutén a gazdasdgi
kornyezet vdltozatlanul tamogatd, az év végéig tovabbi ndvekedésre szdmitunk ezen a terileten.

Csoportunk kiszolgdlasi modelljének kézéppontjdban 4ll az 6nkormdanyzatok, &nkormdanyzati tulajdonban lévé gazddlkodé szer-
vezetek, non-profit cégek, tarsuldsok, tarsulatok, tarsashdzak és egyéb kdzdsségek finanszirozasa, valamint az igyfélkor részére
teljes korl, fejlett pénzigyi szolgdltatasok nyudjtasa. Szolgdltatdsaink hangsilyos részét képezi a beruhdzasi és projekt hitelek
nyUjtdsa dnkormdnyzatoknak, térsuldsoknak és tarsashazaknak. Az igyfélkér részére nyujtott banki szolgdltatdsok igénybevéte-
|ét digitdlis csatorndink folyamatos fejlesztésével tdmogatijuk, biztositva dnkorményzati tgyfeleink hatékony kiszolgdlasat és eld-
segitve az ASP szolgdltatdsok dnkormdnyzati bevezetését.

A Pénziigyi Intézmények terillet 2019 elsd félév sordn tovabb névelte aktiv igyfelei szamat, letétkezelt dlloménya névekedett,
eszkdzdllomanya jelentésen béviilt.

A Csoport Pénz-, Deviza- és Tékepiaci Féosztalya - a Magyar Nemzeti Bank statisztikdi alapjan - 2019 elsé félévében a mésodik
legnagyobb devizaforgalmat bonyolité bankok kézétt volt Magyarorszégon, a Budapesti Ertékiézsde derivativ szekcidjanak
ismét a legnagyobb szerepl&ije lett. Emellett 2019-ben a Csoport a negyedik legnagyobb magyar dllamkétvény-forgalmazé volt
az elsédleges dllampapir-piacon.

(4.2) Lakossagi ligyfelek

2019-ben a lakossagi szegmensek kiemelt fokuszaban tovédbbra is az 6j igyfél akviziciés tevékenység valamint a hitelezés 4ll,
a Lakossdgi és Premium szegmensekben egyarant. Mindkét tevékenységet sikeres marketing kampdnyokkal is témogatta a Cso-
port az elsé félév sordn.

Mindezeken feliil a meglévd iigyfelek magas kiszolgdldsi szinvonaldnak megtartdsara is kiemelt figyelem 8sszpontosult, melynek
eredményét j6l tikrozik a kedvezd Ugyfél elégedettségi mutatok (Net Promoter Score).

Lakossdgi forrasok terén a Csoport piaci részesedése 2019. elsé negyedévben 7,15%-ra névekedett. A lakossagi iigyfelek a
piaci trendeknek megfelelen tovébbra is magasabb latra sz416 dllomdanyt tartanak a folyészamlaikon, ami alapvetéen az ala-
csony kamatkdrnyezetnek kdszonhetd. Az elsédleges igyfelek dllomdénya stabil. A folyészamla dllomény névekedése mellett a
lekotott betéti dllomany is ndvekszik.

A Csoport az eredeti jogszabdlyi hatéridére felkésziilt az Azonnali Fizetési Rendszerhez valé csatlakozésra.

2019. masodik negyedévben 4j igyfélajanlé programot vezettiink be, amelynek keretében sikeres ajanlas esetén mind az ajén-
|6, mind az ajénlottat jutalomban részesitjik.

Az el8z8 évhez képest a befektetésekben kezelt vagyon is tudott névekedni, mely nagyrészt az 0j éllampapir megjelenésének is
kdszonhetd.

2019. jiniusa Sta lehet jegyezni a MAP Pluszt, mely rendkiviili népszertiségnek érvend lakossagi iigyfeleink kérében.
Osszességében elmondhatd, hogy 2019 eddig eltelt 6 hénapjdban megkézelitéleg 10%-al néttek a Lakossdgi és Premium tgy-
felek megtakaritésai az el6z8 évhez viszonyitva, elsésorban a folyészamlék éllomdnyi névekedésének kdszonhetéen.

Az izletdg 2019 elsé felében tovabb folytatta sikeres Uzleti tevékenységét a lakossagi hitelezésben is. A lakossagi jelzaloghite-
lek, illetve a személyi kdlcséndk irdnt egyardnt a kordbbindl j6val magasabb volt a kereslet az igyfelek részérél.

A jelzdloghitelezés terén szdmos 0j termékvaridns kerilt bevezetésre, azon igyféligények kiszolgdldsa érdekében, akik fokozot-
tan figyelnek a bizfonsagra és a kiszdmithatésdgra. Az éllami tamogatasok korének bévitésével, 2019. jdlius elsejétd] mar
haszndlt lakds vasérlasara is elérhetd a kiemelt kamattdmogatést nyvjté Otthonteremtési Kélcsdn, amely jelentésen kibéviti a
jogosultak korét. Szintén jelentds siker, hogy a Csoport rekordidé alatt be tudta vezetni az 6j Babavéré hitelkonstrukciét, amely
napok alatt népszerivé valt az igyfelek kdrében. Az Gj termékvaridcidknak, a piaci lehetéségeknek és a nagyobb fékusznak
készoénhetéen az 0] jelzdloghitel kihelyezés volumene tovébb ndvekedett az elsé félévben, amely 1,5-szeres emelkedést jelent
az elé6z8 év hasonlé iddszakdhoz képest.
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A fedezetlen hitelezésben legjelentésebb emelkedése a személyi kdlcsénnek volt, ahol t&bb, mint 60%-kal sikerilt felilmaini a
tavalyi év ugyanezen id8szakdnak hasonléan sikeres teljesitményét.

A hitelezés fellendilése dsszességében mar kompenzdlni tudja a meglévé portfélié amortizacidjét, igy a teljes hiteldllomany
folyamatosan emelkedik.

Osszességében a Csoport piaci részesedése igy enyhén emelkedett a lakossdgi hiteldllomény vonatkozasdban, ami 2019 joni-
usdban 4,72 % volt.

(4.3) Private Banking Ugyfelek

A Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking célja: Ggyfelei csaladi vagyondnak megérzése, gyarapitdsa és nemzedékrdl
nemzedékre 6rokitése. A Bankcsoport tapasztalt tandcsaddinak szakértd munkdjdval igyfelei részére biztonsagot, kényelmet,
diszkréciét és személyre szabott egyedi megolddsokat biztosit.

A Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking 2019 elsé félévét sikeresen zarta. Ugyfelei megtisztelé bizalmdanak készonhetden
a kezelésre bizott vagyon junius végére megkdzelitette az 560 milliard forintot, ami 7%-o0s névekedést jelent egy év alatt. Ez a
ndvekedés tovdbb erdsiti a Csoport piaci pozicidjat. A belépési limit 70 millié forint maradt, mikdzben az egy csalddra juté
datlag vagyon 229 millié forintra nétt. A kiemelt magdnigyfelek elégedettségének megteremtése és fenntartésa elképzelhetetlen
személyre szabott megolddsok és a legmagasabb szolgdltatasi szinvonal nélkil. Ennek megfeleléen a Friedrich Wilhelm Private
Banking 2019 elsd félévében is jelentds dsszegeket invesztdlt Oj termékek és szolgdltatdsok bevezetése, valamint IT rendszerek
és a banki tandcsadéi tudésbdzis fejlesztése érdekében. Az Ugyfelek visszajelzései mellett nivés nemzetkdzi szervezetek is elis-
meréssel nyilatkoznak a szolgdltatdsok mindségérdl. 2019-ben az EMEA Finance magazin Friedrich Wilhelm Raiffeisen-t Ma-
gyarorszdg legjobb private banking szolgéltatéjanak valasztotta.

A MiFID2 irdnyelvek sikeres implementdlasa tovabb erdsitette a befekteték védelmét. A jogszabdlyi véltozdsokkal egyidejileg a
Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking sikeresen meghonositotta 0j igyfél kiszolgdldsi és befektetési tanacsadasi modelljét.
Az 0] kiszolgdldsi modell négy alapveté pillérbél all: aktiv befektetési tandcsaddssal 8sszekdtdtt hosszi tavi pénzigyi megoldé-
sok kindlasabél, dedikdlt, magasan képzett tandcsaddk rendelkezésére dllasabdl, a befektetési tandcsaddk munkdjanak korszer(
IT eszk6zokkel valé tdmogatdsdabdl, illetve hozam- és kockdzat optimalizacién alapuléd eszkdzallokacié megvaldsitdsabdl.

(4.4) Pénziigyi intézmények

A pénzigyi intézményi Ugyfélkor stratégiailag kiemelt fontossdgi a Csoport szdmdra. Az eszkézdllomany 2018-as, majd 2019
elsd félévi jelentés bévilése ellenére a szegmenst tovdbbra is mérsékelt hitelezési kitettség és t6keszikséglet valamint jutalék-
t0lstlyos bevétel, biztos forrésallomény és stabil, hosszd tévi igyfélkapcsolatok jellemzik. A teriilet rizikoksltsége és kdltségszintie
is alacsony.

Az Uzletdg kiemelt célcsoportia a hazai biztositék, befektetési alapkezeldk, pénztarak, illetve hazai és nemzetkdzi pénzintézetek
és befektetési szolgdltaték. Az emlitettek mellet fékuszban dllnak a Csoport stratégidjanak figyelembe vételével a nemzetkézi
fizetési szolgdltatok, a magyar és nemzetkdzi bankkapcsolatok és a Raiffeisen Bank Zrt. szerzédot pénzvaltd kdzvetitdi.

A kompetitiv piaci kérilmények ellenére 2019 elsé félévében tovabbra is eredményes az értékpapir- és befektetési szolgdltata-
sok, valamint a letétkezelés terilet. A bankcsoport bécsi kdzpontjaban megerésitett csoportszint(i vezetés tdmogatasaval egye-
dilallé letétkezelési piaci megolddst kindl az igyfelek Kézép-Kelet Eurépdba irdnyuléd befektetéseinek letétkezelésére és elszg-
molésdra. A Csoport megijitott letétkezelési termékének piaci elismerését bizonyitia, hogy 2018. utén, 2019 elsé félévében is
t6bb hazai és nemzetkdzi Ugyfél vélasztotta a Raiffeisen Bank megoldasdt.

Az alacsony kamatkdrnyezetben intézményi befektetéi tgyfélkdrben tovdbbra is erés igény mutatkozik az egyedileg strukturdlt
befektetési eszkdzokre, valamint a pénz-, deviza- és tdkepiaci kereskedési féosztdly &ltal kindlt befektetési termékekre. Ugyan-
akkor a MIFID Il miatti jogszabdlyi kérnyezet valtozasa miatt az intézményi befektetdk elkezdték optimalizdlni bizonyos igénybe
vett szolgdltatdsok kérét, ami a jutalékok enyhe csdkkenéséhez vezetett.

A Csoport t6bb belsé és az egész magyar tékepiacot érintd projektben véllal vezetd szerepet. Mind az iigyfelek, mind pedig a
szakma egyértelm( pozitiv visszajelzései bizonyitjék, hogy a Raiffeisen Bank a regiondlis pénz- és t8kepiacokon az egyik leg-
erésebb markanév
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(4.5) Leanyvallalatok

Raiffeisen Corporate Lizing Zrt.

2014-6ta a 100%-o0s banki tulajdon Tarsasdgndl dsszpontosul egységesen a Raiffeisen Lizing csoporton belil a kizérélag
fogyaszténak nem mindsilé gyfelek részére nyiijtott pénzigyi lizing szolgdltatési tevékenység, melyet eszkdzok, jarmivek,
valamint berendezések vasarldsanak finanszirozdséhoz nyujt.

2018 folyamén az d&ltaldnos piaci, gazdasdgi helyzet a legtébb szegmensben tovdabb javult, elsésorban az alacsony kamatkér-
nyezetnek, a beruhazdsi kedv erésddésének és a gazdasdag dltaldnos fellendilésének kdszdnhetden. A Tarsasdg eszkdzfinan-
szirozds terén a kdzép- és nagyvdllalati szegmensben mér évek 6ta komoly részaranyt képvisel elsésorban a banki tgyfelek
lizing igényeinek kiszolgdldsa révén. Az év nagy kihivésa volt a kisvallalatok kiszolgdldsat célzé versenyképes lizingkonstrukciok
sikeres bevezetése, valamint a mikro véllalkozésok részére is kinalhaté standard lizing termékek kialakitésa. Ingatlanfinansziro-
zdsra a piaci igények minimdlis szintje és a csekély keresletndvekedési varakozasok miatt a Tarsasdg nem helyezett hangsilyt,
illetve tovébbra sem tervezi Gjrainditani a lakossdgi Ugyfelek kiszolgdlasat a kdzelisvében.

2019-ben a Térsasdg folytatja a kordbban megkezdett stratégidjat, aminek kézéppontjdban a kdzép- és nagyvdllalati igyfelek
jarmi- és/vagy eszkdzberuhdzdsainak lizingfinanszirozasa &ll, ugyanakkor jelentds hangsilyt kap a mikro- és kisvéllalati szeg-
mens lizingkiszolgdlasanak fellenditése, Gjabb értékesitési csatorndk bevezetése, a portfélié |6 mindségének megdrzése, vala-
mint a kéltséghatékony mikédés révén a koltségek alacsony szinten tartdsa, a jdvedelmezdség névelése.

Raiffeisen Auté Lizing Kft.

A Térsasdg a Raiffeisen Corporate Lizing Zrt. 100%-0s tulajdond lednyvéllalata. A kedvezé piaci tendencidk figyelembevételével
a Tdrsasdg éves stratégidjdban a f6 irdnyvonal a banki igyfelek lizing igényeinek kiszolgdlasa, kizarélag a kézép- és nagyval-
lalati szegmensben és jellemzden auté- és nagyhaszonjarm( flottékra vonatkozéan. Ennek kévetkeztében az 6j portfélié a Raiff-
eisen Csoport tagjai mellett elsésorban - szigori egyedi elbiralds alapjan - kivélé bonitdsd banki igyfelek kiszolgdldsaval is
bévilt. Mds szegmensekben és més lizingtargyak vonatkozdsdban az lizing (tartés bérlet), mint szolgdltatds nydjtdsa és nagyobb
volumend 0 igyletkétés tovébbra sem preferdlt.

A Térsasdg nem tervezi a jelenlegi stratégia lényegi Gjragondoldsat.

Raiffeisen Energiaszolgaltaté Kft.

A Bank 100%-os tulajdondban &ll6 Tarsasdg azzal a céllal keriilt megalapitdsra, hogy pénzigyi befektetéként részardnyt sze-
rezzen az energetikai piaci szegmensben.

A megvdltozott stratégidnak kdszénhetéen a Tdrsasdg 2019. mdjus végéig mdr csak egyetlen projekitdrsasdgot, az Euro Green
Energy Kft.-t izemeltette. Figyelembe véve a kedvezd gazdasdgi kdrnyezetet és a projekicég erds pénzigyi helyzetét, a Tarsasdg
az elmilt években tobbszor t6keleszdllitast haijtott végre a csoport szint téke- és likviditds optimalizaldsa mentén. A Térsaség
2018-ban mind az Uzemi eredmény szintjén, mind Adézds utdni eredmény szintjén nyereséges.

A Térsasag 2019. mdijus 28-i hatdllyal sikeresen értékesitette utolsé projekt Tarsasdgdban, az Euro Green Energy Kft-ben meg-
lévé 100%-o0s Uzletrészét. Tevékenysége az év hdtra lévé részében a tranzakcié elszdmoldsdra, valamint miszaki szakértésre
koncentrdlédik.

Euro Green Energy Kft.

Az Euro Green Energy Kft. a Raiffeisen Energiaszolgdltaté Kft. 100%-os tulajdond lednyvdéllalata 2019. mdjus 28-i hatdlyd
értékesitésig. Tevékenysége villamosenergia-termelés, melyet a Bény térségében megvalésitott szélerémi park Gzemeltetésével
végez. A Térsasdg izletmenetében lényeges véltozas nem volt a vagyoni, pénzigyi, jdvedelmi helyzete a terveknek megfeleléen
alakult.

Raiffeisen Biztositaskozvetito Kft.

A Bank 100%-os tulajdondban dll. A Térsasdg f& tevékenységi kére a biztositaskdzvetités, elsésorban a Raiffeisen Bankcsoport
tagvdllalatainak részére.

A f6 bevételi forrds és az 0j Uzleti lehetdségek tovabbra is a lakossdgi, a kis- és kézépvallalati teriletrdl szérmaznak, a Tarsasag
a nagyvéllalati szegmensben is elkezdte a biztositdsi termékeket értékesiteni. Az ehhez szilkséges folyamatok és egyedi biztosi-
tasok kialakitdsa utdn, 2018-ban a fékusz a standard, egyszerisitett termékek és folyamatainak kialakitésén és bevezetésén volt.
A befektetési biztositasok terén tovdbbra is kedvezd feltételek adédtak, kiemelten a nyugdijcéli biztositésok értékesitésénél.
2018. év sordn az 0j EU szinti jogszabdlyoknak valé megfelelés kiemelt prioritést projekt volt. 2019-ben is a Térsasdg f6
bevételi forrdsa a kdzvetitett izletek utani biztositoktsl kapott jutalék.
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RB Szolgaltaté Kézpont Kft.

A Térsaségot a Bank azzal a céllal alapitotta, hogy bankmiveleti kézpontot nyisson és izemeltessen Nyiregyhdzan. Tevékeny-
sége telefonos igyfélszolgdlati és értékesitési tevékenységgel indult, ami kibéviilt telefonos behaitdsi, hitelbirdlati és banki ope-
récids tevékenységgel.

A Tarsasdg a mikédéséhez szikséges eszkdzbeszerzéseket beruhdzasi hitelbdl finanszirozza, pénziigyi helyzete és likviditdsa
stabil, mikédése nyereséges.

A Térsasdg 2019-es Uzleti év sordn is folyamatai fejlesztésével, a kiszolgdldsi mindség tovabbi javitdsara térekedve végzi a
novekvd volumen( megbizasi tevékenységét.

”

Raiffeisen Befektetési Alapkezelo Zrt.

A Térsasag a Bank 100%-os tulajdondban dll, 80%-ban kézvetleniil, 20%-ban pedig a Raiffeisen Gazdasdgi Szolgdltatén ke-
resztil.

A Térsaségnak 2019 elsé felében sikerilt a pénzpiaci és kotvény alapok vagyondnak folytatédé csdkkenése, valamint az &llam-
papirok dltal témasziott verseny élezédése ellenére az alapokban kezelt vagyondt a 2018 év végi szinten stabilizdlni, igy
mikodési eredménye tovabbra is kedvezden alakult.

A Térsasdg az elmilt 3 évben elvégezte termék szettiének atalakitdsat, hogy az igazodjon a piac dltal tdmasztott kihivasokhoz.
Ennek egyik legfontosabb 1épése harom, kiilonbdzé kockazati szintet megcélzd, aktiv kockazatkezeléssel felvértezett alap kialo-
kitésa volt, egyittmikddésben a Raiffeisen Csoport oszirdk alapkezeljével. Ennek keretében a Térsasdg 0j alapcsalddot inditott
201746l. A harom alap vagyondnak 2018-as névekedése megfelelt a terveknek, a 2019-es enyhébb kezelt vagyon névekedést
a kimagaslé hozamok tdmogatték. A térsasdg sikeresen folytatta az ingatlan alap 2016-ban megfogalmazott stratégidjanak
megvalésitdsat is. Az MNB éltal 2019 elsé felében megfogalmazott ajénlas 0j kihivasok elé dllitotta az ingatlan alapot kezelé
tarsasdgokat. A kihivésokat megfeleléen kezelé 0 stratégia kidolgozdsan a Térsasdg jelenleg is dolgozik. Tovabbi termék-
dtalakitdsra 2019 elsé felében nem kerilt sor, de a piaci fejlemények és az eredményesség figgvényében napirenden van egyes
alapok stratégidjanak finomhangoldsa. Ezen felil a Raiffeisen Csoport osztrdk alapkezelSjével kialakitott stratégiai kapcsolatot
is sikeresen 0j alapokra helyezte a Tarsasag.

A Térsasdg sikerét jelzi, hogy t6bb dijjal is jutalmaztdk tevékenységét az elmilt években.

Raiffeisen Gazdasagi Szolgéltaté Zrt.

A Bank 100%-os tulajdont lednyvdllalatanak f6 tevékenysége: mdashova nem sorolt egyéb gazdasdgi szolgdltatds. A Tarsasdg
kordbban t6bb vagyonkezel& cégben is szerzett egyéb részesedést, de azokat idékdzben eladta, igy jelenleg a minimdlis t&zsdei
részesedése mellett mér csak a Raiffeisen Ingatlan Alapban birtokol 20%-nyi tulajdoni hanyadot.

SCT Karasz utca Kft.

A Bank 100%-os tulajdond leanyvdllalata. A Tarsasdg tevékenysége ingatlankezelés.

2017-ben a tulajdonos déntétt arrél, hogy tovdbbi hdrom banki lednyvdllalatot olvaszt be a Térsasagba, amely fozié
2018.01.31-én zdarult le. 2019-es tevékenysége a tulajdondban 1évé ingatianok kezelésére, izemeltetésére sszpontosul.
Raiffeisen Ingatlan Uzemelteté Kft.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 100%-os tulajdond lednyvéllalata. A Tarsasdg tevékenysége ingatlanizemeltetés, igy
példdul bevasarlokézpontok, irodahdzak, ipari és kereskedelmi ingatlanok, bankfidkok izemeltetése.

A 2018-as évben is a legnagyobb megbizéja, a Raiffeisen Ingatlan Alap nevében telies pénziigyi és miszaki izemeltetési,
valamint bérbeaddsi tevékenységet latott el, amely tevékenység 2019-ben véltozatlan formdban tovébb folyik.

Késmark utca 11-13. Szolgadltaté Kft.

A Bank 2018-ban lett 100%-ban anyavéllalata a Térsasagnak. F6 tevékenysége: a XV. kerileti Késmdrk u. 11-13. ingatlan
tulajdonosaként folytatott bérbeaddsi tevékenységet. 2018-ban a Tdrsasdg elébb atstrukturdlta a bérleti konstrukcisjét, majd az
év végén egy kilsé piaci szerepldnek értékesitette az ingatlanjat. Ezen Ugyletek kapcsan a Tarsasdg tevékenysége szinte kiirilt.
Sorsarél a jévében a tulajdonos fog dénteni.

Harmadik Vagyonkezelé Kft.

A Harmadik Vagyonkezeld Kft. a Bank 100%-os tulajdondba 2018.10.16-8n kerilt, amikor azt megvdsdrolta a Raiffeisen-RBHU
Holding GmbH-t4l. A tulajdonos ekkor déntétt a Térsasag 2018.12.31-ével torténd beolvaddéssal valé megszintetésérdl. Ezt a
Cégbirésdg 2018.12.01-én bejegyezte. A jogutéd az SCT Kardsz u. Kft.
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(5) Felelos Tarsasagiranyitasi Nyilatkozat

A felel8s tarsasdgirdnyitds a Bankcsoport legfébb céljainak alapvetd eszkdze, a hosszd tavi értékteremtés eléfeltétele. A térso-
sdgirdnyitds feladata a megfelels egyensily, mikaédési rend kialakitdsa a tulajdonosok, az igyfelek, a munkavdllalék, az vzleti
partnerek és a szélesebb kdzdnség kdzott. A Raiffeisen Csoport mikédése sorédn maradéktalanul betartja a r& vonatkozé jog-
szabdlyokban és MNB rendelkezésekben, ajénldsokban foglaltakat. A Bankcsoport felépitését és mikodési feltételeit az Egyedili
Részvényes dltal elfogadott Alapité Okirat, valamint a Szervezeti és Mikddési Szabdlyzat tartalmazza. A Csoport a tdrsasdg-
irdnyitasi gyakorlatat folyamatosan felilvizsgdlja, fejleszti.

(6) A pénzigyi instrumentumok hasznositasa

Az IFRS és a Szamviteli trvény eléirasainak megfeleléen a Bankcsoportnak 20184l - az IFRS9-cel 6sszhangban - a pénzigyi
eszkdzeit amortizalt bekerilési ériéken, az egyéb atfogé jGvedelemmel szemben valés értéken vagy az eredménnyel szemben
valés értéken értékeltként kell besorolnia:

o a Csoport dltal a pénzigyi eszk6zdk kezelésére alkalmazott izleti modell; valamint

e a pénzigyi eszkdz szerz&désbél eredd cash flow-jellemzdi alapjan.

A pénzigyi eszkdzt amortizdlt bekerilési értéken kell értékelni, ha mindkét aldbbi feltétel teljesil:
e a pénzigyi eszkdzt olyan Uzleti modell alapjén tartja, amelynek célia pénzigyi eszkdzok szerzédéses cash flow-k
beszedése érdekében torténd tartdsa; valamint
e a pénzigyi eszkdz szerz8déses feltételei meghatdrozott idépontokban olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek
kizarélag a téke és a kint [évé tékére torténd kamatfizetések.

A pénzigyi eszkdzt az egyéb dtfogd jdvedelemmel szemben valds értéken kell értékelni, ha mindkét alébbi feltétel teljesil:
e a pénzigyi eszkdzt olyan izleti modell alapjdn tartja, amely szerzédéses cash flow-k beszedésével és a pénzigyi
eszkdzok eladdsaval éri el céljét; valamint
e a pénzigyi eszkdz szerzédéses feltételei meghatdrozott idépontokban olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek
kizardlag a téke és a kint [évS t8kére torténd kamatfizetések.

A pénziigyi eszkézt az eredménnyel szemben valés értéken kell értékelni, kivéve, ha azt a fentebbiek alapjan amortizélt beke-
rilési értéken vagy az egyéb aifogéd jdvedelemmel szemben valés értéken ériékelik.

A Bankcsoport a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul dénthet amellett, hogy az egyébként az eredménnyel szemben
valés értéken értékelt egyes tékeinstrumentumokba térténd befektetés valds értékének késdbbi valtozasait az egyéb dtfogé jSve-
delemben mutatja be.

A Csoport a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként jeldlhet meg egy
pénzigyi eszkozt, ha ez megszintet vagy lényegesen csokkent valamely értékelési vagy megjelenitési inkonzisztencidt (amelyet
szdmviteli meg nem felelésnek (mismatch) is neveznek), amely ellenkezé esetben elédllt volna amiatt, hogy az eszkdzsk vagy
kotelezettségek értékelése, vagy az azokon képz&dstt nyereség vagy veszteség megjelenitése eltérd alapokon tériénik.

A Bankcsoportnak valamennyi pénzigyi kotelezettséget amortizalt bekerilési értéken kell besorolnia, kivéve azokat a standar-
dokban részletesen leirt eseteket, amikor azokat az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénzigyi kotelezettségekként
kell kezelni.

A Csoport szamviteli politikdja és szamos kozzététel megkdveteli a pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek valds értékének meg-
hatdrozdasat. A valds érték értékelési és/vagy kozzétételi célok miatt keril meghatdrozdsra az aldbbiakban leirt médszerek
alapjén.

Valamennyi pénzigyi instrumentum kezdeti megjelenitése a kdzvetlenil kapcsolddé tranzakcids kaltségekkel névelt valés értéken
térténik (kivéve az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi instrumentumokat, ahol a tranzakeiés kéltségek kdzvet-
lenil az eredményben kerilnek elszdmoldsra). A valds érték az az dr, amit egy eszkdz eladésa esetén kapna a Csoport, vagy
egy kotelezettség atruhdzdsa esetén fizetnie kellene a Csoportnak a kételezettséget atvallaléd félnek egy piaci szereplével katstt
szokdsos Ugylet keretében az értékelés napjan.
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A kezdeti megjelenitést kévetden az aktiv piacokon jegyzett pénzigyi instrumentumok valés értéke meghatdrozadsdnak alapja
eszkdzok esetében a vételi dr, kotelezettségek esetében pedig az eladdsi ér. Amennyiben megfigyelheté arfolyam nem 4l ren-
delkezésre, megfigyelheté piaci adatokra tdmaszkodé értékelési technikakkal torténik a valéds érték meghatérozdsa. A médszer
lehet hasonlé instrumentumokkal valé dsszehasonlitds, amelyekre megfigyelheté piaci arjegyzés rendelkezésre dll, diszkontélt
cash-flow elemzés, opciédrazasi modellek és a piaci szereplék dltal dltaldnosan alkalmazott egyéb értékelési technikdk. A pénz-
igyi instrumentumok valds értékét teljesen vagy részben olyan feltételezéseken alapulé technikéval is meg lehet dllapitani, me-
lyeket nem tdmasztanak ald az aktudlis piaci tranzakciék vagy a megfigyelhetd piaci adatok.

A Bankcsoport a valés érték meghatérozésdra az aldbbi médszertant alakitotta ki:

a)

b)

d)

derivativ Ugyletek:

e A hatdridds deviza forward és futures Ugyletek valéds ériéke az értékelés idépontjdban fenndllé — az gylet lejarati ids-
pontjdra vonatkoztatott — hataridés drfolyama és a kétési arfolyama kilénbdzetének a lejérat idépontjétdl az értékelés
iddpontjdig diszkontdlt értéke.

o Adevizaswap igyletek valés értéke a hatdridés ldbnak az értékelés idépontjaban fenndllé — az igylet lejdrati idépontjara
vonatkoztatott — hatdridds arfolyama és a kétési drfolyama kilénbozetének a lejdrat idépontjétdl az értékelés idpontjdig
diszkontdlt értéke. Az értékeld hozamgdrbénél figyelembe vesszik az aktudlis piaci kamatfeldrat.

o A kamatswap Ugyletek és hatdridés kamatldb megdllapoddsok (FRA) valés értéke az Ugyletek vérhaté jovébeni cash-
flowjénak az értékelés iddpontjara diszkontdlt nettd jelenértéke.

e A plain vanilla és egzotikus deviza opcidk valés értékének meghatdrozdsa a médositott Black-Scholes modell alapjén
torténik. Azokndl az egzotikus opcidkndl, melyekre nem létezik zart képlet, oft iterativ eljérds segitségével hatdrozédnak
meg az értékek.

o A kétdevizds kamatswap igyletek valés értéke az Ggyletek varhaté jovébeni cash-flowjanak az értékelés idépontjdra
diszkontdlt netté jelenértéke, ahol az értékeléshez haszndlt hozamgérbébe beépitijik az ezen igyletek piacdra jellemzé
(orszagkockdzati feldrat is megtestesitd) kamatfeldrat (basis swap spread).

o A t8zsdei hatdridés részvény- és indexigyletek valds érétkét a tézsdei dr és a kotési ar kildnbsége alapjan hatérozzuk
meg.

értékpapirok:

Az eredménnyel szemben vagy az egyéb dtfogé jGvedelemmel szemben valés értéken értékelt értékpapirok valéds értékének
megdllapitédsa a Bloomberg informdciés rendszerben elérheté piaci drakon térténik. Azon papirok esetében, amelyeknél
ilyen rendelkezésre 4ll: a tézsdei zardarfolyam. Amely értékpapirok esetében t6zsdei &r nem dll rendelkezésre, azokndl a
valés érték az értékpapir varhaté jdvébeni cash-flow-janak az értékelés idépontjdra diszkontdlt netté jelenértéke.

hitelek

A hitelek alapvetéen amortizélt bekerilési értéken kerilnek kimutatdsra, amely egyenld a pénzigyi eszkdznek a kezdeti
megjelenitéskor meghatdrozott értékével, csdkkentve a téketdrlesztésekkel, ndvelve vagy csdkkentve a kezdeti megjelenitéskor
meghatdrozott érték és a lejaratkori érték kdzott kilénbdzet effektiv kamatlébmédszerrel kiszdmolt halmozott amortizécidjs-
val, médositva a vérhaté hitelezési veszteség nyilvantartott 8sszegével.

Egyes fix kamatozdst hiteligyletek valés érték véltozasanak fedezetére a Csoport kamatldb swap igyleteket kétott. Az ilyen
IRS Ugyletekkel fedezett hitelek a fedezett kockdzatnak tulajdonithaté valds érték valtozasokkal médositott amortizalt bekeri-
lési értéken szerepelnek a kimutatdsokban.

betétek
A Csoport a betéteit amortizdlt bekerilési értéken tartja nyilvan. Egyes strukturdlt betétek bedgyazott derivativat tartalmaznak,
melyet a Csoport a betétré| levélaszt. A bedgyazott szarmazékos termékeket a Csoport valés értéken értékeli, annak vdlto-
zdsait az eredménykimutatésban jelenitve meg.
A Csoport egyes fix kamatozdsi betéteket fedezeti elszdmoldsba von be. Ezen betétek valés érték a varhaté jsvébeni cash-
flow-ok mérlegfordulénapra diszkontdlt netté jelenértékének meghatérozasaval térténik.

kibocsatott kotvények
A sajét kibocsétasi nem strukturdlt kétvények amortizalt bekerilési értéken vannak nyilvantartva, ezért nem kerilnek étérté-
kelésre, kivéve azokban az esetekben, amikor a kétvények fedezeti elszdmoldsra vannak bevonva. Ebben az esetben csak
kamatkockdzat keriil lefedezésre, a hitelkockdzat nem.
A fedezeti elszamoldsba bevont sajét kibocsatast értékpapirok kézil a fix kamatozdasiak valds értékét a jGvdben cash-flow
jelenértéke adja, mig a strukturdlt instrumentumok esetében a Csoport a bedgyazott derivativat értékeli, melyet le is vélaszt
az alapszerzédésrél.

Fedezeti elszamolds
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A Bankcsoport bizonyos kockdzatkezelési céli szdrmazékos Ugyleteket fedezeti Ugyletként jeldlt meg fedezeti elszamolds céljgra.
A fedezeti kapcsolat induldsakor a Csoport formélisan dokumentdlja a fedezeti Ugylet(ek) és a fedezett igylet(ek) kdzti kapcso-
latot, az Ugylet megkotésével kovetett kockdzatkezelési célokat és stratégidt, tovébba a fedezeti kapcsolat hatékonysdganak
mérésére haszndlt médszert. A Csoport a fedezeti kapcsolat elején és késdbb folyamatosan is felméri, hogy a fedezeti igylet
vérhatéan nagyon hatékony lesz-e a fedezett igyletnek a fedezett kockdzatnak tulajdonithaté valés érték véltozasait ellentételezd
hatdsok elérésében a fedezeti Ugylet teljes idétartama sordn, és hogy a tényleges eredmények 80-125 szdzalék kdzstti sdvba
esnek-e.

(7) Kockazatkezelési és fedezeti ligylet politika alapelvei

A Bankcsoportban az Uzleti teriletekté| teljesen elkilonitett, figgetlen kockdzatkezelés mikadik, a Kockazatkezelésért felelds
vezérigazgaté-helyettes feliigyelete alatt. Az igyfelek hitelkockdzat elemzése és kezelése a Hitelkockazati Féosztdly ill. a Lakos-
sdgi és KKV Kockdzatkezelési Féosztdly; a piaci, mikodési és csalds kockdzatok elemzése, valamint a Bézel lll. szabdlyoknak
valé megfelelés, t6keszamitds, portfélid szintl hitelkockazati kockdzati modellek fejlesztése az Integrdlt Kockdzatelemzési F6-
osztdly feladata.

(7.1) Hitelkockazatok kezelése (Credit Risk)

A nem lakossdagi tgyfelek kockézati értékelése, hitelbirdlata egyedi elemzésen és mindsitésen (rating) alapul, jellemzden negyed-
éves pénzigyi monitoring és éves limitfelilvizsgdlat mellett. A lakossagi illetve mikro-véllalati hitelezésben automatizdlt,
scorecard-alapd birdlat torténik.

A hitelezés korldtait az Uzleti és kockdzati szempontoknak a bank tulajdonosa és vezetése dltal meghatdrozott, kivanatosnak
tartott egyensilya jelenti, a hitelintézeti térvény és mds jogszabdlyok, tovdbbd a Bankcsoport Hitelpolitikai Irdnyelveinek keretein
belil.

Az igyfelek a gazdasdgi valsag okozta fizetési nehézségeire a Csoport hiteldtstrukturaldsi megolddsokkal, késedelem eldrejelzé
folyamatok bevezetésével, a behaitds és kdveteléskezelés megerdsitésével reagalt, és 2016-19. sordn szignifikénsan csdkkentette
a nemteljesité igyfelek dllomanyét és darabszémat mind a Lakosségi, mind a Véllalati hitelezésen.

A Bankcsoport kockdzatkezelési folyamatai a Bazel lll. és IFRS 9 elvardsainak megfeleléen mikédnek. A kockdzatok szofisztikdalt
méréséhez szilkséges alapadatokat strukturdlt forméban korszerd adattérhdz tartalmazza. 2012 mdijusétdl kezdve mér a teljes
banki porffolié (véllalati, lakossagi és KKV) tékekdvetelményét a fejlett, belsé minésitésen alapuld (IRB) médszer alapjén szém-
szer(siti a Csoport. 2017. sorén az énkormdnyzati portfélié visszakerilt sztenderd médszertan alé. Ugyanezt azt atalakitdst
kezdte el a Csoport 2018-ban a Magénszemélyek legfelsd szegmensének hitelezése tekintetében, mely 2019 Q4-ben fog meg-
torténni.

A kockdzatok mérése és riportoldsa havi és negyedéves szinten tdrténik a csoport és a szabdlyozéi elvérdsoknak megfelelSen.
A Bankcsoport a kockédzati modellek eredményeit széleskdrien alkalmazza az drazds, a hitelezési dontések illetve a stratégiai
irdnyok meghatdrozdsa sordn ezzel biztositva a hosszi tavi tékemegfelelést, kockdzatok tekintetében is stabil, eredményes
portfélié kialakitdsat illetve a rendelkezésre all6 téke hatékony felhaszndlésat.

(7.2) Mikéodési kockazatok kezelése (Operational Risk)

A mikodési kockdzat kezelésében és szikség szerint a kockdzati szint csdkkentésében minden szervezeti egység tevékenyen
részt vesz (fSosztdly, régio, leanyvdllalat). A Csoport komoly eréfeszitéseket tesz a mikddési kockazatkezelési szervezet fejlesz-
tése és a kockdzattudatossdg névelése érdekében, ami magdba foglalja a Csoport iizleti céljainak elérését fenyegeté mikodési
kockdzatok azonositdsat, gylijtését, értékelését, riportoldsdt, monitorozdsdt és kezelését is. A kockdzatok azonositédsdhoz hasz
ndlt f6 eszkdzok a veszteség-adatgyiités, a kockdzat indikdtorok, a forgatékdnyv elemzések, valamint a kockazati dnértékelések.
Ennek a munkénak a keretében minden megismert mikddési kockdzati esemény gyokérokai feltdrésra-, és a folyamatjavitési
ddntésekben felhaszndlasra kerilnek.

A mikédési kockdzatkezelési tevékenység tovdbbi erdsitése érdekében a Csoport implementélta azon standardokat, amelyek a
fejlett mérési médszer dltal tdmasztott kdvetelményeknek is megfelelnek.

A Bankcsoport tovdbbra is hatékonyan mikédteti a 2016-ban bevezetett AMA (Advanced Measurement Approach) mikédési
kockdzati keretrendszert, annak érdekében, hogy kézéptdvon biztositsa az SMA-ra térténd zokkenémentes atélldst.
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(7.3) Piaci és likviditasi kockazatok kezelése (Market Risk)

A piaci és likviditdsi kockdzatok kezelése a Bankcsoportban t8bb szinten, fejlett médszerek és infrastruktira felhaszndldsaval
tdrténik, a monitoring az izleti teriletektdl figgetlendl zajlik. A kockdzatok mérése és riportoldsa napi/heti/havi és negyedéves
szinten térténik — a csoport és a szabdlyozdi elvdrdsoknak megfelelden. A kockdzatok csoportositdsa, mérése, kezelése és a
gazdasdgi téke képzése a Csoport ICAAP folyamatainak keretében torténik.

A kockdzatok mérése és kontrollja Ssszetett pozicids, kockdzati, stop loss és VaR limitrendszereken keresztil valésul meg, mely-
nek médszertana dsszhangban van az anyabanki és szabdlyozéi elvdrdsokkal. A banki tevékenységhez kapcsolédd piaci és
likviditasi kockazatok kezelése az aldbbi részteriletekre terjed ki: kereskedési kdnyvi és banki kényvi kamatlabkockézat; a bank
likviditasanak kockédzata going concern és stressz szemléletben is; a piaci pozicidk illikviditasabél eredé kockézat; részvényar-
folyam kockdzat; devizadrfolyam kockdzat; opcids kereskedés kockazata; az OTC derivativ Ugyletek partnerkockazata. Mind-
emellett a Csoport ezen terilete biztositja a kilonféle pénzigyi instrumentumok figgetlen drazdsét is, 8sszhangban az Anyabank
és az IFRS 9 dltal megkévetelt szabdlyozdssal. Ezen tilmenden a Market Risk teriilet felelés a Téke és Pénzpiaci Uzletkdtések
piackonformitésdnak ellenérzéséért is.

(7.4) Csalasi kockazatok kezelése (Fraud Risk)

A csaldskockdzat meghatdrozé eleme a mikadési kockazatoknak. A csaldskockazat-kezelés hatékonysagdnak névelése érde-
kében a Csoport 2014 folyamdn centralizdlta a hitelezési csalds kezelést az Integrdlt kockazatelemzési féosztdlyon, a jelenlegi
Csalds kockézat kontrolling csoportban. Az integrdcié folytatésaként 2015. Q3 - 2017. Q3 kdzétt a nem hitelezési csalaske-
zelést is az Integrdlt kockdzatelemzési fSosztdly végezte, majd 2017. Q3-at kdvetéen a nem hitelezési csaldskezelés az Gjonnan
megalakitdsra kerilt Bankbiztonsdgi féosztaly tevékenységi korébe kerilt. 2018-ban a terilet kapacitdsa tovabb névekedett és
a tapasztalatai minden esetben beépitésre keriltek a hitelezési tevékenység alapfolyamataiba.

(8) Kornyezetvédelem

A Bank és lednyvdllalatai nem rendelkeznek olyan eszkdzskkel, melyek kérnyezetvédelmi szempontbél kiemelkedd fontosséggal
birndnak. Ugyanakkor a Bankcsoport kézés haszndlatt autépark 9%-a tisztdn elekiromos haijtésd, a févdrosi és nagyvdrosi
lokdlis légszennyezés minimalizdlasa érdekében, valamint a folyamatos vildgitéstechnikai és energiaellatasi korszerisitések ke-
retében befejezddott a teljes fidkhdldzati sziinetmentes tdpegységek cseréje és tobb fidk klimarendszerének a felijitasa is folya-
matban van. Ezen intézkedések hatésaként tovdbbi kb. 5-10% elektromos energiafogyasztas-csdkkenést varunk.

(9) Foglalkoztataspolitika

A Raiffeisen Csoport a pénzigyi szektor egyik meghatdrozé foglalkoztatéja: 2019. junius végén a foglalkoztatottak létszéma
2598 & volt. A Csoport szdmdra kifejezetten fontos, hogy tisztességes és korrekt munkdltatoként végezze tevékenységét, egy-
részt maximdlisan figyelembe véve és betariva a magyar Munka Térvénykényve el8irdsait, mdsrészt kedvezé munka- és karrier-
lehetéségeket valamint folyamatos szakmai fejlédést biztositva munkavdllaléinak.

A toborzds-kivélasztés kézpontilag, a HR tevékenységének keretein beliil torténik, figyelmet forditva a befogadé kultdra alapel-
veire és Ugyelve arra, hogy diszkriminécié ne jelenjen meg a kivdlasztas napi gyakorlatdban. A Bankesoport kivalasztasi gya-
korlata a képzett és kvalifikalt munkaerét célozza meg, ugyanakkor a pdlyakezdd diplomdsok szédmdra is lehetSséget biztosit
az intenziv szakmai fejlédésre.

A Csoport figyelmet fordit és térekszik arra, hogy a magyar munkaeré-piachoz viszonyitva méltanyos és versenyképes jovedelmet
biztositson dolgozéi szdmdra. A béren kivili juttatésok a Cafeteria rendszer keretein belil nydjtanak vélasztési lehetéségét a
munkatdrsak szdmdra a személyes igényeiknek leginkabb igazodd béren kivili juttatasok kivalasztdsaban.

Minden munkavéllaléra kiterjed a Bankcsoport dltal mikédtetett teljesitménymenedzsment folyamat, ami keretet biztosit az egy-
értelmi célkitizések, épitd visszajelzések és megalapozott teljesitmény értékelések megvalésulésahoz. A teljesitménytdl figgd,
anyagi és erkdlesi elismerések a munkatdrsakat kimagaslé teljesitmény elérésére 3sztonzik.

A Csoport komplex képzés-fejlesztési tevékenységet folytat, amelynek fékuszdban a szakmai tudds és készségek fejlesztése
mellett személyes, vezetéi, nyelvi és szamitastechnikai készségfejlesztési programok dlinak. Eves szinten a Csoport munkavdllaléi
dtlagosan 3 napot tdltlenek képzésfejlesztési eseményeken, programokon. A Csoport kézdsséget épité és munkavallaléi jéllét
programokkal tdmogatja a munkatarsakat abban, hogy minél sikeresebben és eredményesebben tudjanak megbirkézni a min-
dennapok teljesitmény kihivésaival, stressz helyzeteivel.

A Bankcsoport atfogé és tudatos uténpétlés tervezés gyakorlatot mikadtet, melynek célia egyfelél a vezetdi és kulcs szakértdi
pozicidkban dolgozék megtartdsa és az utdnpétlas tervezése és fejlesztése.

A Csoport szervezeti keretein belil végzi tevékenységét a Munkahelyi Tandcs, biztositva a dolgozéi érdekek figyelembe vételét.
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(10) Compliance tevékenység

A jogszabadlyi eléirdsoknak és MNB elvarasoknak megfelelden a Bankcsoport a compliance kockdzatok feltarasara és kezelésére
- a belsé védelmi vonalak részeként - 6ndllé szervezeti egységet mikadtet, amely az aldbbi funkcidkat létja el:

o Az etikai szabdlyok betartdsdnak ellendrzése, az ezzel kapcsolatos kérdésekben irdnymutatds kibocsatdsa, beje-
lentések vizsgdlatainak lefolytatdsa.

o Erdekkonflikiusokra (8sszeférhetetlenségekre) vonatkozé jogszabdlyoknak valé megfelelés biztositasa, kontrollja.

e Akorrupcié elleni intézkedések csoporton belili megszervezése és mikadtetése.

e A pénzmosds - és a nemzetkdzi terrorizmus finanszirozdsa elleni kiizdelem, valamint a nemzetkdzi szankciés
intézkedések betartdsanak csoporton belili megszervezése, irdnyitdsa és koordindldsa, az ehhez kapcsolédéd mo-
nitoring rendszer mikddtetése; bejelentési és ellenérzési rendszer mikddtetése, kapcesolattartés az illetékes haté-
saggal.

e A pénzigyi-, és befektetési szolgdltatdsok elkilonitésére, az informaciddramlas korldtozdséra, a bennfentes keres-
kedelem és piacbefolydsolds tilalmdra, valamint a dolgozéi iigyletkétésekre vonatkozé jogszabalyoknak valé meg-
felelés biztositasa, kontrollja, kapcsolattartds az illetékes hatésaggal.

o A befektetési szolgdltatasi tevékenységgel kapcsolatos jogszabdlyoknak (pl. Bszt.) valé megfelelés biztositdsa,
kontrollja.

A compliance funkcié szervezeti elhelyezkedése és tevékenységi kére mindenben megfelel a vonatkozé jogszabdlyoknak, a
védelmi vonalak rendszerété| sz6l6 MNB és a mdgottes EBA (GL44) ajanlasnak.

(11) Kutatas és kisérleti fejlesztés

A Bankcsoport 2019-ben nem folytatott kutatasi és kisérleti fejlesztési projektet.

(12) Konyvvizsgalo altal felszamitott dijak

A KPMG Hungéria Kft. és KPMG Tanécsadé Kft. dltal az aldbbi netté dijak keriltek felszamitasra 2019 és 2018 elsé félévé-
ben:

(millié Ft) 2019.06.30 2018.06.30
Beszamolé kényvvizsgdlata 33 21
Egyéb bizonyossdgot nyijté szolgdltatésok 3 15
Egyéb, nem kdnywvizsgdléi szolgdltatds 119 13
Osszesen 155 49
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(13) Fiokhalozati egységek bemutatasa

1015 Budapest, Széna tér 1/a.

1024 Budapest, Lovéhaz u. 2-6.

1036 Budapest, Bécsi 4t 136.

1037 Budapest, Szépvélgyi 0t 41.

1037 Budapest, Montevideo u. 16/B 3. em.
1042 Budapest, Arpdd ot 183-185.
1054 Budapest, Akadémia utca 6.

1055 Budapest, Szent Istvan kérit 27.
1061 Budapest, Andrdssy 0t 1.

1062 Budapest, Véci 0t 1-3.

1065 Budapest, Teréz krt. 12.

1072 Budapest, Rékéczi Gt 44.

1085 Budapest, Ullgi Gt 36.

1087 Budapest, Kerepesi 4t 9.

1106 Budapest, Ors vezér tere 25/a.
1114 Budapest, Bocskai 4t 1.

1117 Budapest, Oktéber huszonharmadika utca 8-10.
1126 Budapest, Kirdlyhagé t#ér 8-9.

1139 Budapest, Véci it 81.

1148 Budapest, Ors vezér tere 24.

1152 Budapest, Szentmihdlyi 0t 137.
1158 Budapest, Késmérk utca 11-13.
1174 Budapest, Ferihegyi Gt 74.

1181 Budapest, Ullsi 6t 417.

1203 Budapest, Kossuth Lajos utca 21-29.
1211 Budapest, Kossuth Lajos u. 85.
1117 Budafok, Hunyadi Jénos Gt 19.
2030 Erd, Budai Gt 22.

2040 Budadrs, Templom tér 22.

2100 G&dslls, Gabor Aron u. 5.

8000 Székesfehérvdr, Palotai 0t 1.

2310 Szigetszentmiklés, Vak Bottydn u. 18.
2400 Dunavjvéros, Vasmi 0t 39.

2500 Esztergom, Kossuth Lajos u. 14.
2600 Véc, Széchenyi u. 28-32.

2800 Tatabdnya, Fé tér 20.

2900 Komdrom, Mdrtirok dtja 14.

3200 Gyongyés, Fo6 tér 12.

3300 Eger, Jékai Mér utca 5.

3530 Miskolc, Erzsébet tér 2.

4400 Nyiregyhdza, Kossuth tér 7.

4400 Nyiregyhdza, Korényi Frigyes u. 5.
3530 Miskolc, Bajcsy Zs.u. 2-4.

5000 Szolnok, Szapdry Gt 22.

4026 Debrecen, Péterfia utca 18.

4024 Debrecen, Piac u. 18.

5600 Békéscsaba, Andrdssy Gt 19.

6200 Kiskdros, Petéfi S. tér 8.

6500 Baja, Dézsa Gyorgy 0t 12.
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6722 Szeged, Kossuth Lajos sugardt 9-13.
6720 Szeged, Széchenyi tér 15.

6720 Szeged, Széchenyi tér 3.

6800 Hédmez8vdsdrhely, Kossuth tér 6.
7100 Szekszérd, Széchenyi utca 37-39.
7400 Kaposvér, Berzsenyi utca 1-3.
7621 Pécs, Bajesy Zs u. 11.

7621 Pécs, Irgalmasok 0tja 5.

6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 5.

8000 Székesfehérvar, Tavirda u. 1.
8200 Veszprém, Mindszenty Jézsef u. 2.
8360 Keszthely, Széchenyi utca 1-3.
8400 Ajka, Szabadsag tér 4.

8500 Pdpa, F6 tér 15.

8800 Nagykanizsa, Dedk tér 11-12.
9200 Mosonmagyardvdr, Szent Istvén kirdly dtja 117.
8900 Zalaegerszeg, Kossuth u. 21-23.
9400 Sopron, Széchenyi tér 14-15.
9431 Fertéd, F6 u. 12.

9700 Szombathely, F& tér 36.

9022 Gy6r, Arany Janos utca 28-32.
9024 Gyér, Vasvari P. 0t 1/a.

Télgyes Agnes Gaspar Tibor
Gazdasagi Igazgaté Szamwviteli Féosztalyvezeto

Datum: 2019. augusztus 29.
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x Raiffeisen
BANK

Nyilatkozat

Alulirottak, a Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6., Cg.: 01-10-041042) képviseletében eljarva
kijelentjik, hogy a t6kepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. torvény 54. § szerinti féléves jelentést az alkalmazandé szamviteli elSirs-
sok alapjan, legjobb tuddsunk szerint készitettik el, valamint a 2019. évi elsé féléves jelentésben szerepld informacidkért a
kibocsaté, azaz a Raiffeisen Bank Zrt. tartozik felelésséggel. A 2019. évi elsd féléves beszamolé valéds és megbizhaté képet
ad a Raiffeisen Bank Zrt. és a konszoliddciéba bevont véllalkozésok eszkdzeirdl, kételezettségeirdl, pénzigyi helyzetérél, vala-
mint eredményérél, tovdbbd a vezetéségi jelentés megbizhaté képet ad a Raiffeisen Bank Zrt. és a konszolidécidba bevont

véllalkozdsok helyzetérél, fejlddésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockdzatokat és bizonytalansagi tényezdket.

A Raiffeisen Bank Zrt. képviseletében eziton nyilatkozunk tovdbba arrél, hogy a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszdmolasi Standar-

dok (IFRS) szerint készilt féléves jelentésré| figgetlen kdnyvvizsgdléi jelentés nem készilt.

Télgyes Agnes Gaspar Tibor
Gazdasagi Igazgaté Szamviteli Foosztalyvezeto

Datum: 2019. augusztus 29.
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