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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
A QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvégii Ertékpapir Alap befektetSinek

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvégii Ertékpapir Alap (tovabbiakban ,az Alap”)
2018. évi éves beszamoldjanak konyvvizsgilatat, amely éves beszdmol6 a 2018. december 31-i
fordul6énapra készitett mérlegb6l —melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 38.251 EFt,
az lizleti év eredménye 7.296 EFt veszteség -, és az ugyanezen id8ponttal végz8ds lizleti évre
vonatkoz6 eredménykimutatisb6l, valamint a szimviteli politika jelent8s elemeinek dsszefoglalasat
is tartalmazo kiegészit6 mellékletbdl 4ll.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhatd és valés képet ad az Alap 2018.
december 31-én fenn4ll6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id8ponttal végz4d4 tizleti
évre vonatkoz6 jovedelmi helyzetérsl a Magyarorszigon hatélyos, a szimvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
torvénnyel (a tovabbiakban: ,szamviteli t6rvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsglati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelGsségiink b&vebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgalo éves beszdmold konyvvizsgalataért valé felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelGit6l, az ACCESS Befektetési Alapkezel$ Zrt.-t8]
(tovabbiakban ,az Alapkezel$”) és a Raiffeisen Bank Zrt.-t6l a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,A konyvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett
kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
~-Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag kényvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cim{ kézikonyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
_ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai elSirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a kiegészit6 melléklet 1. oldala 2. bekezdésére, ahol bemutatésra keriilt, hogy
az MNB a H-JE-III-28/2019. szdmu hatarozataval meginditotta az Alap megsz{inési eljarasat,
amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezeldjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Ez a koriilmény olyan lényeges bizonytalansig fennall4sat jelzi, mely jelentSs kétséget vethet fel az
Alap a vallalkozés folytatasara vonatkozo képességével kapesolatban.







Venilia
Vellum

Felhivjuk tovabba a figyelmet a kiegészit§ melléklet 1. oldala 7. bekezdésére, ahol bemutatasra keriilt,
hogy az Alapkezel§ 48.872 db befektetési jeggyel tobbet tart nyilvan, mint amennyit a KELER
Kézponti Ertéktar Zrt. Az eltérés az MNB-vel tortént egyeztetést kovetden a 2021. augusztus 31-ei
netto eszkozértékben javitasra kertiilt.

Felhivjuk tovabba a figyelmet a kiegészit6 melléklet 1. oldala 8. bekezdésére, ahol bemutatésra kertilt,
hogy az Alap Gsszes értékesithetd eszkoze a mérlegfordul6 nap utén értékesitésre kertilt.

Felhivjuk tovabba a figyelmet a kiegészit6 melléklet 2. oldala 2. bekezdésére, ahol bemutatésra keriilt,
hogy az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkiviili tijékoztatisa értelmében az Alap befektetési
jegyeinek visszavaltdsit egy évre felfliggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltési
megbizasok alapjan az Alap befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az
Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap kizérdlagos forgalmazdja, az NHB tevékenységének
felfliggesztését kovetGen az Alapkezel§ vezérigazgatéja 1/2019.03.14. szdmi vezérigazgatoi
hatarozatdban az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasanak
felfliggesztését rendelte le (koztiik az Alap forgalmazasat is felfiiggesztette egy év idStartamra).

Felhivjuk tovabb4 a figyelmet a kiegészit§ melléklet 1. oldala 9. bekezdésére, ahol bemutatisra keriilt,
hogy az Alap kizarélagos forgalmazdja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (az NHB) volt. A 2018-as
tizleti év folyamén az MNB t6bbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-
val szemben kiil6nb6z6 jogszabalysért6 gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-4n kelt V-JE-
I-23/2018. szam® végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében
tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgéltatdsok nydjtasat, (ii) bizonyos feltételekkel
kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamold
Nonprofit Korlatolt FelelGsségii Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky at 78. 1. em.,
a PSFN Kft.). Az MNB 2019. méarcius 14-én kelt H-JE-I-86/2019. szim hatarozatiban visszavonta az
NHB pénziigyi szolgaltatisi, kiegészit§ pénziigyi szolgéltatési tovabba befektetési szolgéltatési
tevékenységek valamit kiegészit§ szolgaltatasok végzésére jogositdé tevékenységi engedélyeit, és
elrendelte a Vegelszamolasat Vegelszamolokent a PSFN Kift-t jelolte ki. Az MNB 2019. oktéber 31-én
kelt H-JE-I-280/2019. szdm{ hatirozatiban kezdeményezte az NHB felszdmolésat, és a PSFN Kft.
felszdmoloként torténd kirendelését. A Févarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2.
napjan kozzétett végzésével elrendelte a végelszdmolas alatt 4116 NHB felszamolasat.

Véleményiink nincs mingsitve e kérdések vonatkozasaban.

Egyéb kérdések:

Az Alap az éves beszdmolét is tartalmazb éves jelentést nem készitette el és nem tette kozzé a
mérlegfordulonapjit kovets negyedik honap utolsd napjéig, ezaltal nem tett eleget a 2014. évi XVI.
torvény 131. § (4) bekezdésben foglaltaknak.

Egyéb informaciok:

Az egyéb informAciok az Alap 2018. évi iizleti jelentésébdl allnak. A Raiffeisen Bank Zrt. igazgatosiga
(tovabbiakban a ,vezetés”) felelds az iizleti jelentésnek a szadmviteli torvény, illetve egyéb maés
jogszabaly vonatkozo el6irdsaival Gsszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény”
szakaszaban az éves beszadmolora adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra.
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Az éves beszdmol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel@sségiink a fent
azonositott egyéb informacidk 4tolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e az éves beszdmol6nak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként gy tlinik-e, hogy az lényeges hibas 4llitast tartalmaznak.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelGsségiink tovabbé annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elGirasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az lizleti jelentés és az éves beszadmold 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap. 2018. évi {izleti jelentése Gsszhangban van az Alap 2018. évi éves
beszdmolodjaval és a szamviteli térvény vonatkozo el8irasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap
szamara nem ir el§ tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

A fentieken ttl az Alaprdl és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (1ényeges
hibés allitas) az lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgb hibas kozlés (hibas 4llitas) milyen
jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelentenival6nk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamol6ért

A vezetés felelGs az éves beszamolénak a szamviteli térvénnyel Gsszhangban térténé és a valds
bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csal4sbol, akar hibabdl eredd 1ényeges
hibas Allitastél mentes éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése sordn a vezetés felel@s azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas
folytatdsara val6 képességét és az adott helyzetnek megfelelen kozzétegye a vallalkozés folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozés folytatdsdnak elvén alapuld éves
beszamol6 Osszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vallalkozési tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezs, koriilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitissal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatanak
felligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves beszamolo konyvvizsgalataért valé felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd 1ényeges hibés allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsissunk ki. A kell§ bizonyossag
magas fokd bizonyossadg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként létez$ lényeges
hibas allitast. A hibas &llitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabodl, és lényegesnek mindsiilnek, ha
észszerl lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjik a felhasznalok
adott éves beszdmol6 alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgéilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

v' Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszdmol6 akar csalasbol, akar hibabol ereds lényeges
hib4s Aallitasainak kockazatait, az ezen kockizatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozasihoz elegendd
és megfelel§ kdnyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel
nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magiban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagy4sokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels8 kontroll
feliilirasat.

v' Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy a bels§ kontroll hatékonysagara vonatkozdéan véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

v" Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatisara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansig
all fenn, fliggetlen konyvvizsgdléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszdmoloban 1év§ kapesolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelelek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumdaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést
folytatni.

v Ertékeljiik az éves beszdmol6é atfogd bemutatisat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészit6 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszédmoloban teljesiil-e az alapul szolgalo iigyletek és események valds bemutatésa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomdasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgélat jelent8s megallapitisait, beleértve az alkalmazott
belsé koutrolluak a konyvvizsgalalunk sordn allalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2022. februar 25.

/ Venilia Vellum Kényvvizsgalé és Adétanacsadoé Kit.
! Cgjsz: 01-09-566797
| Nyilvantartasba-vételi szama: T000340
Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rézsa
Ugyvezetd igazgatd
Kamarai tag konyvvizsgal
Kamarai tagsagi szam: E-001130
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QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

El626 év(ek)

fordulonap: 2018.12.31

adatok E Ft-ban

ssz:’lrr;'n A tétel megnevezése El6z6 év médositisai Targyév

a b c d e
Befektetett eszkdzok

B. | Forgdeszkozok 64 342 38 251

L Kovetelések 9191

1. | Kovetelések 9191

2. | Kdvetelések értékvesztése (-)

3. | Kulféldi pénzértékre sz616 kévetelések ériékelési kilbnbodzete

4. Forintkévetelések értékelési kiilonbdzete

1. | Ertékpapirok 47 353 26 316

1. | Ertékpapirok 44 314 25 973

2. Ertékpapirok értékelési killénbozete 3039 343
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 667 360
b) egyéb 2372 -17

Ill. | Pénzeszkozok 7798 11 935

1. Pénzeszkdzdk 7798 11 935

2. | Valuta, devizabetét értékelési klilonbdzete

C. | Aktiv.idobeli elhatarolasok

1. | Aktiv idébeli elhatarolas
2. | Aktiv id6beli elhatarolds értékvesztése (-)

D. | Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbodzete
ESZKOZOK OSSZESEN 64 342 38 251

E. | Sajat t6ke 63 598 37276

1. Indulétoke 15615 11121

1. [ Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 994 170 994 170

2. | Visszavésarolt befektetési jegyek névéréke (-) -978 555 -983 049

Il. | T6ékevaltozas (t6kendvekmény) 47 983 26 155
Kibocsatott befektetési jegyek eladasi értékkulonbozete

1. | Visszavéasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbdzete -203 454 -215 289

2. Ertékelési kiildnbézet tartaléka 3039 343

3. | El6z6 év(ek) eredménye 246 852 248 397

4, | Uzleti év eredménye 1546 -7 296

F. . | Céltartalékok

G. | Kotelezettségek 44 150

L Hossz lejaratu kotelezettségek

II. | Rovid lejarati kotelezettségek 44 150

Hl. | Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiildnbozete

H. ' | Passzividdbeli elhatdrolasok 700 . 825
FORRASOK OSSZESEN 64342 38 251

Kelt: Budapest, 2022. februar 25.

Kemenizey Ferenc
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EREDMENYKIMUTATAS

fordulénap: 2018.12.31

QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

adatok E Ft-ban

:'z(;'; A tétel megnevezése El6z6 év ﬂg;g:}:éi:)i Targyév
a b c d e
I Pénzligyi mlveletek bevételei 21 885 4076
Kapotit kamatok, osztalékok 3328 1695
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbsl 18 557 2 381
Hataridés gyletek nyeresége
Pénzlgyi miveletek egyéb bevételei
Bankkamat
Il Pénziigyi mlveletek réforditasai 6 338 4317
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 6 338 4317
Hataridés lgyletek vesztesége
Pénzligyi miveletek egyéb raforditasai
Hitelek utan fizetett kamat
Pénzlgyi miiveletek eredménye 15547 -241
IIl. | Egyéb bevételek
V. | Mukodési kéltségek 13928 7019
V. | Egyéb raforditasok 73 36
VI. | Fizetett, fizetend6é hozamok
VIl ‘| Targyévi eredmény 1.546 7296

Kelt: Budapest, 2022. februar 25.
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CASH FLOW

QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap: 2018.12.31

adatok E Ft-ban

El626 év(ek)

:;;:1 A tétel megnevezése El626 év médositasai Targyév

a b c d e

I. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Mikodési cash flow) 1057 -1 505
1. | Targyévi eredmény (+/-) -1782 -8 991
2. Elszamolt amortizacio (+)

3. Elszamolt értékvesztés és visszairas (+/-)

4. Elszamolt értékelési kiilénbozet (+/-)

5. | Céltartalék képzés és felhasznalias kilénbozete (+/-)

6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)

7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye (+/-) 12219 -1 936
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozésa (+/-)

9. | Forgdeszk6ztk allomanyvaltozasa (+/-) -9 191 9191
10. | Rovid lejaratd kételezettségek allomanyvaltozasa (+/-) -105 106
11. | Hosszl lejarata kételezettségek dllomanyvaliozasa (+/-)

12. | Aktiv id&beli elhatarolasok alloményvaltozasa (+/-)

13. | Passziv id&beli elhataroléasok allomanyvaltozasa (+/-) -84 125
Il | Befektetési tevékenységb6l szdrmaz6 pénzeszkéz-vailtozas (Befekietési cash flow 21777 21971
14. | Ingatlanok beszerzése (-)

15. | Ingatlanck eladasa (+)

16. | Befolyt bérieti dijak (+)

17. | Ertékpapirok beszerzése () -1 111 528 -439 721
18. | Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa (+) 1129977 459 997
19. | Kapotit hozamok (+) 3328 1695
1il.. | Pénzligyi miiveletekbll szarmaz6 pénzeszkéz-valtozas (Finanszirozési cash flow) -48 777 =16 329
20. | Befektetési jegy kibocsatas (t6kebevonas) (+)
21. | Befekietési jegy kibocséatas soran kapott apport (-)
22, | Befekietési jegy visszavasarlas (tokeleszallitds) (-) -48 777 -16 329
23. | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-)
24. | Hitel és kolcson felvétele (+)
25. | Hitel és k&lcson térlesztése, visszafizetése (-)
26. | Hitel és kolcson utan fizetett kamat (-)

IV, | Pénzeszk0z0Ok valtozasa (I+1l+lil. sorok) -25943 4137

Kelt: Budapest, 2022. februar 25.







KIEGESZITO MELLEKLET

QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Alap

2018. évi Eves beszamoldjahoz

Jelen beszdmold részét képezd Kiegészité mellékletet a Raiffeisen Bank Zrt., (tovabbiakban: Bank) mint az
Quaestor Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: ,Alap”) térvényes képviseldje,
e funkcidjaban, jelenlegi térvényes képviselGként irja ald, az alairdsban a Bank cégképviseletre jogosult, alulirott,
két vezetd beosztasu alkalmazottja egylittesen kdzrem(ikédik.

A torvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénziigyi szervezetek feliigyelet (tovdbbiakban: MNB) H-
JE-11I-28/2019. szadm(i, 2019. majus 21. napjan kelt hatérozataval szallt 4t az Access Befektetési Alapkezeld Zrt-t6l
(tovabbiakban ,az Alapkezel6”) a Raiffeisen Bank Zrt-re (tovabbiakban: Bank), miutdn az MNB az Alapkezeld
tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szamd, 2019. aprilis 29. napjan kelt hatarozataval visszavonta. Az
MNB a H-JE-11-28/2019. szami hatdrozataval meginditotta az Alap megsz(inési eljarasat, amelynek lefolytatasara
az Alap korabbi letétkezelGjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Bank a beszdmolo altal érintett idGszakban az Alap gazdasagi mikédésére nem volt rdhatéssal, kizérdlag, mint
LetétkezelG jart el, azonban a megsziinési eljaras lefolytatdjaként a korabbi térvényes képvisel§ hidnydban a
beszamolot aldirni koteles.

A Bank dontése alapjan az éves jelentés, és a mellékletet képezd kiegészité mellékiet az Access Befektetési
Alapkezeld Zrt. dltal 2019. aprilis 30-aig elkészitett formaban, az alabbiak szerint bemutatott kiegészitésekkel
keriilt alairasra és kozzétételre. Mindazondltal jelen beszamolét a Bank egy kiils6 kdnyvvizsgéldval
felllvizsgaltatta, mely feliilvizsgélatot a 4400. témaszdmd, a ,Megbizds pénziigyi informaciék megallapodas
szerinti vizsgalatanak végrehajtasara” ciml magyar Nemzeti Kapcsolédo Szolgaltatasokra Vonatkozé Standard
alapjan a Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadd Kft végezte el.

Mérlegfordulo napot kiévetd jelentds esemény a megsziinési eljards meginditisabdl eredS, az Alap
portfélidjdban 1év6 eszkozdk értékesitése, amelyre rendelkezésre all6 id6t a Felligyelet a H-KE-111-419/2019.
szamu hatdrozatdban 3 hdnappal meghosszabbitotta. A Bank a részvény tipusu eszkézéket 2019.07.10 én, mig a
kotvény tipusu eszkdzoket 2019.09.13-an értékesitette.

A 2020 tavaszan indult COVID jarvany nem gyakorolt kézvetlen hatast az Alapra, els6sorban azért, mert a jarvany
kitorésekor kizardlag forint folydszamlapénz volt az Alap portfélidjaban. A jarvanyhelyzetb8! adédé munkaiigyi
atszervezések valamelyest lassitottak a megsziinési eljards elérehaladésat.

s 2

Az Alapban forgalomban Ilévé befektetési jegyek szamdra vonatkozd adatokkiegészitése: Az alapkezeld
2018.12.31-én 48.872 db befektetési jeggyel tobbet tart nyilvan, mint amennyit a KELER Kozponti Ertéktar Zrt.
Az eltérés az MNB-vel tOriént egyeztetést kdvetBen a 2021. augusztus 31-ei nettd eszkdzértékben javitasra
keriilt.

Az Alap dsszetételére, befektetési politikdjara vonatkozd informdcidk mddositdsa: A megsziintetési eljaras

meginditasat kdvetGen a befektetési politikdban foglalt eszkdzésszetételre vonatkozé elbirdsok értelmiiket

vesztették, mivel a jogszabalyi el6irdasokkal 6sszhangban az Alap dsszes értékesithetd eszkoze a mérlegforduld
nap utan értékesitésre keriilt.

A befektetési alapkezeld miikédésében bekbvetkezett Iényeges vdltozgsok:

Az Alap kizardlagos forgalmazéja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (az NHB) volt. A 2018-as iizieti év folyaman
az MNB tobbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben kiilonbozd
jogszabdlysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018. szamu végzésében az
NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos
pénziigyi szolgiltatdsok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti
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biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitdsi és Felszdmolé Nonprofit Korlatolt Felel6sségii Tarsasagot
(székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky it 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-
1-86/2019. szamu hatdrozatdban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatdsi, kiegészitd pénziigyi szolgaltatdsi
tovabba befektetési szolgaltatdsi tevékenységek valamit kiegészit6 szolgditatdsok végzésére jogositod
tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a végelszimolasat. Végelszamoléként a PSFN Kft-t jelélte ki. Az MNB
2019. oktéber 31-én kelt H-JE-I-280/2019. szam( hatdrozatdban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a
PSFN Kft. felszamoldként torténd kirendelését. A Févdarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2,
napjan kozzétett végzésével elrendelte a végelszdmolas alatt 4116 NHB felszamolasat.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkiviili tajékoztatdsa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfliggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjin az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizarélagos forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfiiggesztését kdvetben az Alapkezels vezérigazgatdja
1/2019.03.14. szdmu vezérigazgat6i hatdrozatdban az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi befektetési alap
folyamatos forgalmazasénak felfiiggesztését rendelte le (kbztiik az Alap forgalmazasat is felfliggesziette egy év
idGtartamra).

Az QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Alap 2018. december 31-i mérleg szerinti

Sajat tdkéje (netté eszkdzértéke) 37276 ezer Ft
Befektetési jegyek darabszama 11120605 db
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke 3,351988 Ft

Az Alap t6kendvekménye 2018. év végén 26 156 ezer Ft, mely az induld t&ke értékének 235,22 %-a. Az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 17,7 %-kal alacsonyabb az el6z8 év végi 4,072938 Ft/db értéknél.

A Letétkezel§ altal kimutatott és kizzétett nettd eszkézérték 37 551 ezer Ft, az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkdzérték 3,3767 Ft, ami magasabb a mérleg szerinti értéknél. Az eltérés az egy napra jutd kdltségek
pontositasabdl adodik.

1. Altaldnos rész

A QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Alap 1993-ban Zartvég(i alapként jott 1étre. 1996.12.27-én
alakitottdk nyiltvég( értékpapir Alappa (régi neve: QUAESTOR Aranytallér Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap)
(tovabbiakban: ,Alap”).

Az Alap létrejottét, mikédését és megsziinését szabdlyozd térvény a 2001. évi CXX. a Tékepiacrdl s2616 térvény
(tovabbiakban: , Tpt”), valamint a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyd
térvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. tdrvény (tovabbiakban: ,Kbftv”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvdnos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvégli, hatdrozatlan futamideji értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. december 27-ével
indult.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl 2016. december 16. napjdig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Gt 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el.
A Felligyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-807/2016. szamu hatarozataval engedélyezte az
Alap dtaddsdt az ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9;
cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az atadas napja 2016. december 16., amely naptél fogva az Alap
alapkezel6jeként az ACCESS Befektetési Alapkezel Zrt. jér el.

A 2019. mércius 14. napjan végelszamoldsi eljards ald vont NHB Névekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: ,NHB")

(i) a Tarsasag els6dleges szamlavezet8je volt, és a Tarsasag a térvényes miikddéséhez sziikséges 300.000 EUR
Osszegli szavatold t6ke meghatdrozé részét az NHB-ndl tartotta. Az NHB végelszdmolasi eljdrdsanak
meginditasdra tekintettel, az NHB-ndl kordbban elhelyezett 6sszegek kiaddsa révidtavon nem varhaté és a kiadas
pontos id&pontja bizonytalan. Az NHB-ndl elhelyezett Osszeg pétlasat az Alapitd egyel6re nem latja
megoldhatdénak.
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(ii) a Tarsag éltal kezelt befektetési alapok kizardlagos forgalmazdja volt. Az NHB végelszdmolasi eljardsanak
meginditasara tekintettel az NHB-nak a forgalmazasi tevékenység elldtisdhoz sziikséges engedélye is
visszavanasra kerllt, igy a Tarsasag altal kezelt alapok 2019. mércius 14-e 6ta nem rendelkeznek forgalmazéval.
Erre figyelemmel az alapok folyamatos forgalmazasa felfiiggesztésre keriilt.

Az Magyar Nemzeti Bank 2019. aprilis 29.-én kézbesitett H-JE-111-24/2019. szdmU hatarozataval az ACCESS
Befektetési Alapkezel§ Zrt. kollektiv portfélidkezelés (befektetési alapkezelés), portfélidkezelés, valamint
befektetési tandcsadds végzésére jogosits tevékenységi engedélyét a kézhezvételének napjaval visszavonta.

Az Alapkezel8 koteles az &ltala kezelt befektetési alapokkal szembeni megsziinési eljardst a hatarozat
kézhezvételét kdvetSen haladéktalanul meginditani.

Alapkezeld: ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378

PSZAF eng. szama: 111/100.052/2000

Jegyzett t6kéje: 100 millio Ft

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci Ut 116-118.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042

Forgalmazd: NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
Székhelye: 1118 Budapest, Kelenhegyi ut 39.
Cégjegyzékszama: 01-10-041371

Kbényvvizsgald: Venilia Vellum Kft

1126 Budapest, Szildgyi Erzsébet fasor 79. kamarai eng. szdma:
T000340, Bukri Rozsa (kamarai eng. szama: E-001130)

Kényvviteli Szolgdltatd: Quality Consult Tanacsado és Konyvel6 Bt.
Székhelye: 2112 Veresegyhaz, Hajdi u 17.
Cégjegyzékszama: 13-06-048636

Befektetési politika

Az Alap a t6rvényi el8irdsoknak megfelelGen, és annak keretei kozétt az alapba befolyt pénzekbél - azaz a
befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyekbdl befolyt &sszegekbdl - nyilvdnosan forgalomba hozott
értékpapirokat vasdrol és ad el.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési céljainak elérése érdekében a biztonsag és az Alap likviditdsanak szem el6tt
tartasdval konzervativ befektetési politikat kivan folytatni.

Az Alap portfélidjanak elemei:

o Az Alap a Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett tarsasagok értékpapirjaiba, nyilvdnosan forgalomba
hozott és t6zsdén jegyzett (forgalmazott) kétvényeibe és allamilag garantalt értékpapirokba fektet be.

o Az Alapkezel6 az Alap portfoliéjat a Magyar Allam altal kibocsatott, vagy a Magyar Allam altal garantalt
kotvények és mas, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, illetve Magyarorszagon székhellyel
rendelkez6 vallalkozas altal kibocsatott, j6 pénziigyi megitélés ald esd egy éves vagy annal hosszabb
lejaratd tézsdén jegyzett (forgalmazott) kétvényekbe és mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba
kivanja fektetni, maximum a sajit t6ke minimum 50%-ig.

e Az Alap eszkdzeinek egy részét az Alapkezel§ Magyarorszédgon székhellyel rendelkez6 vallalkozés altal
kibocsatott, t6zsdéin jegyzett (forgalmazott) részvényekbe vagy mas, véllalkozasban fennallé
részesedést megtestesit§ értékpapirokba fekteti, maximum a portfolié 50%-ig.

o Az Alap kizarélag az Alapkezelési Szabdlyzatdban meghatarozottak szerinti belfdldi szdrmaztatott
Ugyletekbe fektethet, ezek arfolyam értéke bekeriiléskor nem haladhatja meg az alap sajat tékéjének a
10%-at.
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Az Alap befektetései hozamat (kamat, osztalék, arfolyamnyereség) folyamatosan Gjra befekteti, igy az elért
hozam kizardlag a befektetési jegyek visszavaltasakor realizdlhatd. Az Alapkezel6 a befektetési jegyeket
Forgalmazé utjan folyamatosan értékesiti, azok eladdsa és visszavaltdsa napi arfolyamon toriénik, amelyet a
befektet8k az Alapkezel6 www.access hu weboldalan kévethetnek nyomon.

Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikajat a hatdlyos szamvitelr6l sz6lé 2000. évi C. t6rvény (Szt.) és a befektetési alapok
beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (XI. 11.)
kormanyrendelet figyelembevételével alakitotta ki.

Az Alap kett8s kbnyvvezetést alkalmaz, december 31-i fordulénapra éves beszamoldt készit, mely a
korméanyrendelet szerint részletezett mérlegbdl, eredménykimutatdsbdl, kiegészité mellékletbdl és Uizleti
jelentésbdl all. Az Alapkezel6 az éves beszamold mérlegkészitési napjanak a targyévet kévetd év februdar 28-at
jelolte meg.

Az Alap mérlegét és eredménykimutatédsat a Szt. és a kormanyrendelet szerinti elszamolasi-, értékelési elveknek
és elGirdsoknak megfelelGen késziti, az eredményt a befektetési alapokra vonatkozd rendelkezések szerint
allapitja meg:

e A f6kdnyvi kdnyveiben és nyilvantartdsaiban a mi{ikédés valamennyi miveletét rendszeresen rogziti és
biztositja a beszamolo készitési kitelezettség teljesitéséhez sziikséges informdacidkat.

o A befektetett eszkOzként vald aktivalast a pénziigyi eszk6z egy évnél hosszabb idGtartamra térténd
befektetése esetén alkalmazza.

o Az alapitasi kdltségeket a felmeriiléskor szamolja el a kéltségek kGzott.

o Az értékelési kiildnbozeteket csak a mérlegforduldnapi értékelés soran, a mérleg szerinti netté
eszkGzérték meghatarozasakor szamolja el a f6kényvi szamlakon.

o Ev kdzben az értékpapirokat bekeriilési értéken tartja nyilvan, mig az év végi allomanyt az értékelési
kiilénbézet elszamoldsaval az ismert piaci értéken mutatja ki a mérlegben. Az allomanycstkkenést a
hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknal a FIFO elv szerint, a tulajdonosi részesedést jelentd
értékpapiroknal stlyozott dtlagdron szdmolja el értékesitéskor, illetve lejaratkor.

o A t6zsdén kotott hataridGs Ugyletek pénziigyi instrumentumaira vonatkozd kovetelést és
kotelezettséget a 0. Nyilvantartasi szdmlak szamlaosztalyban a szerzGdésben rogzitett kotési aron tartja
nyilvan mindaddig, amig az ligyletek lezardsra nem keriilnek ellentigylet k6tésével vagy lejaratkor.

o A szdrmaztatott Ugyletek értékelési kilonb&zeteként az Alap javara kotott, le nem zart (le nem jart)
hatéridds tgyletek piaci értékét - a pénziigyi instrumentum piaci ara és hataridés kotési ara kdzotti
kildnbo6zet dsszegét - mutatja ki a mérlegben.

o Akdveteléseket és kitelezettségeket szerzddés vagy szamla alapjan, a partnerrel egyeztetett Gsszegben
allitja be a mérlegbe.

e Az aktiv és passziv idGbeli elhatarolasok értékét a fordulénapig elszamolt, illetve a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozé bevételek és raforditdsok alapjan, a szamldzott 6sszegben, ennek
hianyaban a szerz6dés szerinti 6sszegben hatarozza meg.

e A mérleg fordulénapjan fennallé harom hénapon tuli kveteléseket és az aktiv id&beli elhatdrolasok
teljes 6sszegét értékvesztésként mutatja ki a mérlegben.

o  Céltartalékot a multbeli vagy folyamatban levd szerz8déseibd! fennalld fliggs- és biztos jovEbeni fizetési
kotelezettségeire (pl. hataridds és opcids tgylet, le nem zart peres lgylet esetén) képez, ha azokra egyéb
mddon nem biztositott fedezetet.

= Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kbzvetlen kapcsolatban nem all6, a rendes lizletmeneten kiviil
esd eseményt tekinti az Alap.

o Jelent8s 6sszegi hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonboz6 ellendrzések soran, egy adott {izleti
évet érintden (évenként kilén-kiilén) feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat t6két novels-
csokkentd - értékének egyiittes (el8jelt6l flggetlen) Gsszege meghaladja a szamviteli politikdban
meghatdrozott értékhatart. Minden esetben jelentds 6sszegii a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az
ellen8rzések sordn - ugyanazon évet érintéen - megdllapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat t6két
novel§-csdkkentd értékének egylittes (elGjeltdl fliggetlen) 6sszege meghaladja az ellenérzott (izleti év
mérlegféosszegének 2 szazalékdt, illetve, ha a mérlegf6dsszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millié forintot.
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2. A mérleghez kapcsolodé kiegészitések

Az éves beszamol6 tagolasa a kordbbi id&szak beszédmoldival egyezd, az egyes mérlegtételek besoroldsaban,
illetve az alkalmazott értékelési mdédszerben nem tértént valtozas.

Az Alap befektetett eszk6zok kozé sorolt eszkdzzel nem rendelkezik, a forgdeszkdzok 38 251 ezer Ft-os
Osszegének Gsszetétele a kbvetkez6:

Kovetelések: nem kertiltek kimutatasra.

Pénzeszkozok: A letétkezel6nél vezetett bankszamla év végi egyenlege 11 935 ezer Ft.

Ertékpapirok: a portfoli év végi piaci értéke 26 316 ezer Ft, az elszdmolt értékelési kiilonbdzet 343 ezer Ft, amely
-17 ezer Ft egyéb értékelési kiilonbozet, és 360 ezer Ft pedig kamatbdl adddo értékelési kiilonbozet. Kélcsonbe
adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, valamint dvadéki repéba adott vagy repdba vett értékpapirok miatt

fennalld kotelezettsége és kovetelése nincs az Alapnak.

Az értékpapirok év végi dllomanya és értékelési kiilonbozete

Megnevezés Névérték (Ft) | Beszerzési érték EISZén,??,lt é'r_téke|ési Mérle.g f?tdu’lénapi mc’a’%’Saja't
kiilonbozet piaci érték t6kéhez

2025/B 11 000 000 13414 -181 13232 35,50%
2028/A 4000 000 4819 467 5287 14,18%
15 000 000 18 233 286 18 519 49,68%

FHB 409 200 2578 160 2738 7,34%
MTELEKOM 1149 500 5163 -103 5060 13,57%
1559 100 7741 56 7797 20,92%

Osszesen: 16 559 100 25973 343 26 316 70,60%

Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézete: nulla, az Alapnak év végén nyitott hataridds ligylete nem volt.

Aktiv id6beli elhatarolds elszamoldsdra nem keriilt sor.

A mérleg forrds oldalan kimutatott idegen forrds 6sszetevéi a kdvetkezdk:
Kotelezettségek:

o a szallitoi kotelezettségek Gsszege 150 eFt, amely 5 eFt kiildnadoét, 2 eFt feligyeleti dijat, 3 eFt WARP
koltséget, 20 eFt forgalmazdi dijat, és 120 eFt letétkezelési dijat tartalmaz.

Passziv id6beli elhatarolas: 825 ezer Ft kerdilt kimutatasra, amely a targyévet terheld 571 e Ft kdnyvvizsgalati
dijat, és 254 eFt kbnyvelési dijat tartalmazza.

Sajat t6ke: Az Alap sajat t6kéje 41,38%-kal cs6kkent az el6z8 évhez képest, mérleg szerinti zaré értéke 37 276
ezer Ft. A forgalomban lév6 befektetési jegyek darabszama 11 121 ezer Ft, amely 28,79 %-kal csdkkent.

Befektetési jegyek forgalma

db
2017 év 2018 év
Nyité 27 088 500 15614 783
Targyévi eladas
Targyévi visszavaltds -11 474117 -4 494 178
2aré 15614 783 11 120605




QUABSTOR ARANYTALLER VESYES Nviirvés( Ervéurapin BEFEXTETES! ALAP
Kiegészité melléklet @ 2018, évi Bves beszémoldhor

A tékevaltozas (t6kendvekmény) 26 156 ezer Ft, melybdl

o az értékpapirok értékelési kiilonbdzeteként elszamolt tartalék 343 ezer Ft,

o abefektetési jegy forgalmazasabol szarmazé t6kevaltozas év végi egyenlege -215 288 ezer Ft,

e azel6z6 évek felhalmozott eredménytartaléka 248 397 ezer Ft, mig a targyévi gazdélkodési eredmény 7
296 ezer Ft veszteség.

3. Azeredménykimutatdshoz kapcsolodo kiegészitések
A befekietési alap targyévi eredménye 7 296 ezer Ft veszteség. Az értékpapir befektetésekbdl -241 ezer Ft

pénziigyi eredmény szarmazott, melyet 7 019 ezer Ft m{ikédési kéltség és 12 ezer Ft felligyeleti dij és 24 ezer Ft
NAV kiildnadé terhelt.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditdsainak alakuldsa

ezer Ft
Megnevezés I‘Dénzi.]gyi m(iveh?tek ___
bevételei raforditasai
Kamatok és osztalékok: 1695 0
Egyéb kapott osztalék, részesedés 377
Allampapirok, diszkont kincstarjegy 1318
Befektetési jegyek
Bankkamat és egyéb kapott kamatok
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 21381 4317
Részvények 2377 4317
Allampapirok, diszkont kincstarjegy 4
Befektetési jegyek
Devizakészlet és kovetelés-kitelezettség
Hataridds ligyletek vesztesége és
nyeresége:
MINDOSSZESEN 4076 4317
A miikodési koltségek dsszetétele
ezer Ft
2017 2018
Megnevezes Targyévi Gsszes mo% Tfrgyew mo%
Osszes
Alapkezel8i dij 845 6,07%
Letétkezel6i dij 734 5,27% 1440 20,52%
Forgalmazoi dij 586 4,21% 282 4,02%
Meghbizasi dij, jutalék 11139 79,98% 4419 62,96%
Bef.szolgédltatdshoz kapcs. sikerdij
Marketing kbltség
Szédmviteli szolgéltatasok 254 3,62%
Kdnyvvizsgalat 571 4,10% 571 8,14%
Egyéb anyagjelleg( szolg.
Bankkoltség 16 0,11% 18 0,26%
Kiilsnféle egyéb koltségek 37 0,27% 35 0,50%
MUKODESI KOLTSEGEK 13928 100% 7019 100%
NAV kiilénadd 49 67,12% 24 66,67%
Felligyeleti dij 24 32,88% 12 33,33%
EGYEB RAFORDITASOK 73 100% 36 100%
Az Alap vagyonanak megoszlasa (Likviditasi jelentés)
ezer Ft
| Megnevezés | 2017. 2018.




QUAESTOR ARANYTALLER VESYES NYILTVEGT EaTékrarir BEFEKTETESt ALAP
Kiegészivd melisklet a 2018. évi Fves beszémoldhoz

5.

ezer Ft mo% ezer Ft mo%
I KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 0 0,00 150 0,00
2.1 Alapkezel6i dij
2.2 LetétkezelGi dij 120
2.3 Bizomanyosi dij
2.4 Forgalmazoi dij 20
2.5 Kozzétételi koltség
2.6 Reklam koltség
2.7 Koltségként elszamolt egyéb tétel 3
2.8 Egyéb - nem koltségalapt - kGtelez. 7
3. Céltartalékok
4, Passziv idGbeli elhataroldsok 700 1,10 825 1,30
Kotelezettségek Gsszesen 700 1,10 975 1,53
ii. ESZKOZOK
1. Folydszamla, készpénz 7 798 12,26 11935 18,77
2. Egyéb kovetelés 9191 14,45 0,00
3. Lek&tott bankbetét
3.1 Max. 3 ho lekotés
3.2 3 hdnapnal hosszabb lekdtési
4. Ertékpapirok 47 353 74,46 26 316 41,38
4.1 Allampapirok 32 749 51,49 18 519 29,12
4.1.1 Kétvények 32749 51,49 18 519 29,12
2018/8 6238 9,81 0,00
2025/B 20 690 32,53 13232 20,81
2028/A 5821 9,15 5287 8,31
4.1.2 Kincstarjiegyek
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kilfoldi dllampapirok
4 Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt
’ megtestesitd értékpapirok
4.2.1 T6zsdére bevezetett
422 Kalfoldi kotvények
4.2.3 T8zsdén kivali
4.3 Részvények 14 604 22,96 7797 12,26
4.3.1 T6zsdére bevezetett 14 604 22,96 7797 12,26
FHB 5144 8,09 2738 4,30
MTELEKOM 9353 14,71 5060 7,96
oTP 107 0,17 0,00
4.3.2 Kalfoldi részvények
4.3.3 T6zsdén kivili
4.4 Jelzaloglevelek
4.4.1 Tézsdére bevezetett
4.4.2 Tézsdén kivili
4.5 Befektetési jegyek
4.5.1 Tdzsdére bevezetett
4.5.2 Kulféldi befektetési jegyek
4.5.3 T6zsdén kivili
4.6 Kérpotlasi jegy
5. Szédrmazékos lgyletek
5.1 T6zsdei hataridds ligyletek
5.2 T6zsdén kivili hatéridds Ugyletek
6. Aktiv idGbeli elhatdroldsok
Eszk6z6k dsszesen 64 342 101,17 38 251 60,14
SAJAT TOKE / Nett6 eszkdzérték 63 598 100 37276 100
Kibocsatott befektetési jegy dsszesen 15615 ezer db 11121 ezerdb

Egy befektetési jegyre juto eszkozérték

4,072938

3,351988

Mérlegfordulénap Utdni Esemény




CGUABSTOR ARARYTALLER VEGVES NviiTvEsd Eavexearin BEFEKTETES Aras
Kiegészitd mellékiet 2 2018, évi Fves beszdmoidhoz

Az Alapkezel6 vezérigazgatéja 1/2019.03.14. szamu hatdrozatdban dont6tt a befektetési alap befektetési
jegyeinek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztésérdl.

Az alapok Forgalmazdjénak, az NHB Névekedési Hitel Bank Zrt-nek tevékenységi engedélyét a H-JE-1-86/2019.
szamu hatarozatdval visszavonta, és meginditotta a Bank végelszamoldsi eljarasat.

A Kbftv. 114. § (1) b) pontja értelmében, a befektetési alapkezelS a folyamatos forgalmazast felfliggesztheti, ha
a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavaltasa a forgalmazé miikodési kérében felmeriil okokbdl nem
végezhetd és ezen akadaly fennalitdnak id6tartama varhatéan meghaladja a 3 munkanapot. Uj forgalmazasi
szerz6dés megkotésére 3 munkanapon belil nincs lehet8sség, igy az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat
2019. 03.14. napjan 30 napos id6tartamra felfliggesztette.

Az alapndl kélcsénbe adott, illetve kélcsénbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
évadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegforduldkor nem voltak.
Az alapnal peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili k6telezettségek nem voltak

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e} bekezdése alapjan elsddleges eszkdzkategdriajat tekintve értékpapiralapnak mindsiil.
Az értékpapiralapok portfélidjdban tarthatd eszkdzok kéz6tt a 78/2014-es kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem
szerepelhet olyan eszkdz, amelyhez kérnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre vald tekintettel az Alapnak
koérnyezetvédelmi kotelezettsége nincs, az Alap kérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkézei kdzott
nincs a kdrnyezet védelmét kdzvetlenil szolgdlo targyi eszkdz, sem kérnyezetre karos anyag.”

Budapest, 2022 februar 25.




QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvégl Ertékpapir
Befektetési Alap

UZLETI JELENTES
2018.
Az Alap elnevezése, tipusa, fajtaja
Név: QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég( Ertékpapir Befektetési Alap
ISIN azonosito: HU00007026757
tipus: Nyilvanos, nyiltvégd, értékpapiralap

Az alapkezelésben, a befektetési jegyek forgalmazasban bekdvetkezett valtozasok

A QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Alap (tovdbbiakban ,az Alap”) a kollektiv
befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények médositasarol sz0lé
2014. évi XVI. térvény, illetve a tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény szerint Magyarorszadgon, a
befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, fajtdjat tekintve
nyiltvégi, hatdrozatlan futamidejii értékpapir befektetési alap.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatol 2016. december 16. napjdig a mar megsz(int
QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt. latta el. 2016. december 16. napjaval az Alap kezelése dtaddsra
keriilt az ACCESS Befektetési AlapkezelS Zrt. ,fa.” (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.;
cégjegyzékszama: 01-10-044378; a tovabbiakban az AlapkezelG8) részére.

A 2018-as iizleti év forduldnapjat kovetden az MNB 2019. aprilis 29.-én kézbesitett H-JE-111-24/2019.
s7amG  hatarozatdval az Alapkezel6 kollektiv portfélickezelés (befektetési alapkezelés),
portfolidkezelés, valamint befektetési tandcsadas végzésére jogositd tevékenységi engedélyét
szankcios jelleggel, a kézhezvételének napjaval visszavonta.

A Kbftv. alapjan az Alapkezeld lett volna koteles az dltala kezelt befektetési alapokkal szembeni
megsz(inési eljarast meginditani, de ezen kotelezettségének nem tett eleget. Erre tekintettel az MNB
a H-JE-111-28/2019. szdmu hatdrozataval meginditotta az Alap megsz(inési eljardsat, amelynek
lefolytatasara az Alap korabbi letétkezelGjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t (tovabbiakban: Bank) kételezte
azzal, hogy hatdrozatdban megallapitotta: a megszlinési eljaras meginditdsanak idGpontjaban a Bank
az Alap térvényes képvisel§jévé valt.

Az Alapkezel§ az engedélyeinek visszavondsdig nem jart el az Alap 2018. évi éves beszamoldjanak
elkészitése és kozzététele érdekében.

Az Alap a megsziinési eljarasa soran a Kbftv. dltalanos szabalyai szerint mikodik, azzal, hogy a
megsz(inési eljaras sordn (i) az Alap nettd eszkdzértékét havonta egyszer kell megdliapitani és az
altalanos szabalyok szerint kozzétenni, (i) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa fel van
fuggesztve, és (iii) az Alap eszkozeinek értékesitésebdl szarmazo ellenérték a megszlinési jelentés
elkészitéséig kizardlag likvid eszkdzokbe fektethetd be.

A Bank az Alap megsziinési eljarasénak lefolytataséra kotelezett korabbi letétkezels, amely az Alap
torvényes képviseletét is ellatja. Ennek megfeleléen a Bank kotelezettsége biztositani azt, hogy az Alap
2018. évi éves jelentése, beszémolGja, valamint a kapcsolodo Uzleti jelentés utdlag elkésziiljon, és a



vonatkozé kodnyvvizsgdldi zdradékot is tartalmazd fuggetlen kdnyvvizsgéldi jelentéssel egyiitt
kdzzétételre és az MNB szamadra benyujtasra kerlijon.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkivili tdjékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavéltasat egy évre felfliiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavéltasi megbizasok alapjan
az Alap befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavéltani, amely az Alap likviditasat
veszélyeztette. Az Alap kizdrélagos forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfiiggesztését kdvetden
az Alapkezel§ vezérigazgatéja 1/2019.03.14. szamu vezérigazgatdi hatdrozataban az Alapkezel§ &ltal
kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazédsédnak felfiiggesztését rendelte le (kdztiik az
Alap forgalmazdsat is felfliggesztette egy év id6tartamra)

Az Alap kizérélagos forgalmazdja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (az NHB) volt. A 2018-as lizleti év
folyamén az MNB tébbszor alkalmazott felligyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val
szemben kiilonb6z6 jogszabalysérts gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-I-
23/2018. szamu végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében
tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgéltatdsok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel
kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feligyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamold
Nonprofit Korlatolt Felel§sségli Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. 1. em., a
PSFN Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-1-86/2019. szdm hatarozatdban visszavonta az NHB
pénziigyi szolgdltatasi, kiegészit6 pénzligyi szolgaltatdsi tovabbd befektetési szolgaltatasi
tevékenységek valamit kiegészit§ szolgédltatdsok végzésére jogositd tevékenységi engedélyeit, és
elrendelte a végelszdmoldsdt. Végelszamoldként a PSFN Kft-t jeldlte ki. Az MNB 2019. oktéber 31-én
kelt H-JE-I-280/2019. szdmU( hatdrozataban kezdeményezte az NHB felszdmoldsat, és a PSFN Kft.
felszamoldként térténd kirendelését. A Févarosi Térvényszék a Cégkozlényben 2019. december 2.
napjan kézzétett végzésével elrendelte a végelszamolés alatt all6 NHB felszdmolasat.

2. Az Alap miikédésében részt vevd szolgdltatok
Alapkezels:  ACCESS Befektetési Alapkezel Zrt. ,f.a.” (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.)
Letétkezels:  Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp. Véci Gt 116-118.)

Konywvizsgdlo: Venilia Vellum Kényvvizsgald és Addtandcsadd Kft. (székhely: 1026 Budapest, Szilagyi
Erzsébet fasor 79. fsz. 3), nyilvantartasba vételi szdma: TO00340

Forgalmazd:  NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. ,f.a.” (székhely: 1065 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt
57.)

3. Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzéi

A befektetési jegyek egy sorozatban keriiltek kibocsatasra.
A befektetési jegyek névértéke 1,00 forint.
Az Alap nettd eszkdzértékét az Alapkezel6 hatarozza meg.

Az Alap nettd eszkozértéke minden banki munkanapra az Alap eszkézeire vonatkozé leheté legfrissebb
piaci arfolyam-informdcidk alapjan kerilt meghatdrozasra.

Az eszkozértékszamitas (ldsd az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési Szabalyzatat) szabvanyai szerint a
mogottes piaci folyamatokat tiikrézve naponta kerliltek kiszémitdsra és a befektetSk szamara
publikaldsra.



4. Az Alap hozama

Az Alap futamideje sordn nem fizetett hozamot t6kendvekménye terhére. Mivel az Alap nyiltvégd,
ezért a Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap t6kendvekményét a Befektetési Jegyek visszavaltasa
révén realizalhatjak.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.

6. Az Alap kézzétételi helyei

Az Alap kézleményeit a www.raiffeisen.hu/hasznos/hirek valamint a kozzetetelek.mnb.hu oldalon teszi
kozzé.

7. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes 6sszetétele fajtankent, tipusonként, illetve a
befektetési politikdban meghatdrozott kategdridk szerint részletezve az idGszak elején és végén:

ezer Ft
, 2017. 2018.
Megnevezes ezer Ft I mo% ezer Ft mo%
I KOTELEZETTSEGEK
1. Hitelallomany
2. Egyéb kotelezettségek 0 0,00 150 0,00
2.1 Alapkezel6i dij
2.2 Letétkezeli dij 120
2.3 Bizomanyosi dij
2.4 Forgalmazdi dij 20
2.5 Kézzétételi koltség
2.6 Reklam koltség
2.7 Koltségként elszamolt egyéb tétel 3
2.8 Egyéb - nem koltségalapu - kételez. 7
3. Céltartalékok
4, Passziv id&beli elhataroldsok 700 1,10 825 1,30
Kotelezettségek dsszesen 700 1,10 975 1,53
. ESZKOZOK
1. Foly6szamla, készpénz 7 798 12,26 11935 18,77
2. Egyéb kovetelés 9191 14,45 0,00
3. Lek&tott bankbetét
3.1 Max. 3 ho lekotésid
3.2 3 hénapndl hosszabb lek6tés(i
4. Ertékpapirok 47 353 74,46 26 316 41,38
4.1 Allampapirok 32749 51,45 18 519 29,12
4.1.1 |Ké6tvények 32749 51,49 18 519 29,12
2018/B 6238 9,81 0,00
2025/B 20690 32,53 13232 20,81
2028/A 5821 9,15 5287 8,31
4.1.2 Kincstarjegyek
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kiilféldi allampapirok




4 Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
4.2.1 Tézsdére bevezetett
4.2.2 Kilféldi kbtvények
4.2.3 Tézsdén kivili
4.3 Részvények 14 604 22,96 7797 12,26
431 T6zsdére bevezetett 14 604 22,96 7797 12,26
FHB 5144 8,09 2738 4,30
MTELEKOM 9353 14,71 5060 7,96
oTP 107 0,17 0,00
4.3.2 Kulfoldi részvények
4.3.3 Tézsdén kiviili
4.4 Jelzdloglevelek
4.4.1 T8zsdére bevezetett
4.4.2 Tézsdén kivili
4.5 Befektetési jegyek
4.5.1 Tdzsdére bevezetett
45.2 Kilféldi befektetési jegyek
4.5.3 T8zsdén kivili
4.6 Karpotlasi jegy
5. Szarmazékos lgyletek
5.1 T8zsdei hataridds (igyletek
5.2 T6zsdén kivili hatarid6s tgyletek
6. Aktiv idGbeli elhataroldsok
Eszkozbk Osszesen 64 342 101,17 38 251 60,14
SAJAT TOKE / Netté eszkozérték 63 598 100 37 276 100
Kibocsatott befektetési jegy 6sszesen 15615 ezerdb 11121 ezerdb
Egy befektetési jegyre jutd eszkézérték 4,072938 3,351988

8. Forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

darab
2017 év 2018 év
Nyito 27 088 900 15614 783
Targyévi eladds
Targyévi visszavaltas -11474 117 -4 494 178
Zaré 15614 783 11120605

Az Alapkezel§ 48.872 db befektetési jeggyel tobbet tart nyilvan, mint amennyit a KELER K&zponti
Ertéktar Zrt. Az eltérés az MNB-vel tortént egyeztetést kdvetben a 2021. augusztus 31-ei netté
eszkdzértékben javitasra kerilt.

9. Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték

Ft/db 2017 2018
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkbzérték 4,072938 3,351988




10. Az Alap teljesitményének értékelése 2018-ban

Az Alap a 2018-as lizleti évet 63.598 eFt sajat t6kével kezdte meg, amely 2018. december 31-re 37.276
eFt-ra csokkent. 2018-ban az Alap targyévi eredménye -7.296 eFt volt.

11. Varakozasok 2019-re

Az Alap kizarélagos forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfuggesztését kovetSen 2019.03.14-t6l
tovéabbi egy évre felfiiggesztésre keriilt az Alap folyamatos forgalmazasa.

12. Kérnyezetvédelmi kitettség

Az Alap tevékenysége nincs negativ hatdssal a kornyezetre, nincsenek kérnyezetvédelmet szolgdlo
eszkdzok.

Budapest, 2022 februdr 25.

Raiffeisen Bank Zrt.

az Alapok torvényes képviseletlg’c’g ellg'qté, az Alap megsz(inési
eljarasénak lefolytatésara kzg%%zgxggmggbi letétkezeld
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Fiiggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés
A 2014. évi XVI. térvény szerinti éves jelentésrdl sz6l6 konyvvizsgdlati jelentés

A QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvégii Ertékpapir Alap befektetSinek

Vélemény

Elvégeztiik QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvégii Ertékpapir Alap (tovabbiakban ,az Alap”)
2018. évi éves jelentésének I-VIIL. pontjaiban talalhaté szdmviteli informéacibéinak (tovabbiakban:
~Szamviteli informaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz6dd lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szdmviteli informéciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon
hatélyos, a szadmvitelrdl szol6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelSikr6l, valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositasardl szolo
2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek dsszeallitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéaci6kban szerepl6 eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje ltal adott
értékelés alapjan kertiltek elszdmolasra.

A vélemény alapja
Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgéilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelGsségiink b&vebb leirasat jelentésiink ,, A
konyvvizsgdlé éves jelentésben kozolt szamuviteli informaciok konyvvizsgalataért valo feleléssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelGit6l, az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt.-t6l
(tovabbiakban ,,az Alapkezel$”) és a Raiffeisen Bank Zrt.-t6l a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,,A konyvvizsgaléi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szol6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett
kérdések tekintetében a Konyvvizsgilok Nemzetk6zi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
~Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cim(i kézikonyvében (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
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ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés 1. oldala 2. bekezdésére, ahol bemutatasra kertilt, hogy az MNB
a H-JE-III-28/2019. szdm® hatarozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat, amelynek

7o 2

lefolytatasara az Alap korabbi letétkezelGjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Ez a koriilmény olyan 1ényeges bizonytalansag fennallasat jelzi, mely jelentGs kétséget vethet fel az
Alap a vallalkozas folytatasara vonatkoz6 képességével kapcsolatban.
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Felhivjuk tovabb4 a ﬁgyelmet az éves jelentés 1. oldala ,II. Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama
fejezet kiegészitése:” fejezetére, ahol bemutatasra keriilt, hogy az Alapkezel6 48.872 db befektetési
jeggyel tobbet tart nyilvan, mint amennyit a KELER Kozponti Ertéktar Zrt. Az eltérés az MNB-vel
tortént egyeztetést kovetGen a 2021. augusztus 31-ei nettd eszkozértékben javitasra keriilt.

Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves jelentés 1. oldala ,IV. Befektetési Alap Osszetétele fejezet
kiegészitése:” fejezetére, ahol bemutatasra keriilt, hogy az Alap Osszes értékesithetd eszkoze a
mérlegfordulé nap utan értékesitésre kertilt.

Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves jelentés 1. oldala ,VIII. A befektetési alapkezelé mitkodésében
bekovetkezett valtozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezdk
bemutatisa fejezet kiegészitése:” fejezetére, ahol bemutatasra keriilt, hogy az Alapkezel6 2018.
augusztus 8-i rendkiviili tdjékoztatdsa értelmében az Alap befektetési jegyeinek visszavaltasat egy évre
felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltisi megbizdsok alapjan az Alap befektetési
jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizérélagos forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfiiggesztését kovetGen az Alapkezeld
vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szdml vezérigazgatdi hatirozatdban az Alapkezeld altal kezelt
valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (koztiik az Alap
forgalmazasat is felfiiggesztette egy év id6tartamra).

Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves jelentés 2. oldala ,VIIIL. A befektetési alapkezel§ miikdésében
bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakuldsira haté fontosabb tényezdk
bemutatasa fejezet kiegészitése:” fejezet folytatdsira, ahol bemutatasra keriilt, hogy az Alap
kizarolagos forgalmazdja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (az NHB) volt. A 2018-as lizleti év
folyamén az MNB t6bbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val
szemben kiilonb6z8 jogszabalysérts gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-4n kelt V-JE-I-
23/2018. szami végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében
tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nydjtasat, (ii) bizonyos feltételekkel
kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolo
Nonprofit Korlatolt Felel§sségii Tarsaségot (székhely: 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky at 78. 1. em.,
a PSFN Kift.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-I-86/2019. szdm1 hatarozatdban visszavonta az
NHB pénziigyi szolgaltatisi, kiegészit§ pénziigyi szolgéltatisi tovabbd befektetési szolgaltatasi
levékenységek valamil kiegészit6 szolgéaltatisok végzésére jogosité tevékenységi cngedélycit, és
elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kit-t jelolte ki. Az MNB 2019. oktdber 31-én
kelt H-JE-I-280/2019. szamt hatarozatdban kezdeményezte az NHB felszdmolasat, és a PSFN Kit.
felszamoloként torténd kirendelését. A F6varosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2.
napjan kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolés alatt 4116 NHB felszamolasat.

Véleményiink nincs mindsitve e kérdések vonatkozasaban.

Egyéb kérdések:

Az Alap az éves beszdmol6t is tartalmazd éves jelentést nem készitette el és nem tette kozzé a
mérlegfordulénapjat kovets negyedik honap utolsé napjéig, ezaltal nem tett eleget a 2014. évi XVI.
torvény 131. § (4) bekezdésben foglaltaknak.
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Egyéb informacidok:

Az egyéb informAciok az éves jelentésben foglalt nem szadmviteli informaciokbdl 4llnak. A Raiffeisen
Bank Zrt. igazgatosiga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelGs az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszéban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb informéciokra
vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen formé4jt bizonyosségot nytjt6 kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk altalunk végzett konyvvizsgélataval kapesolatban a
mi feleldsségiink az egyéb informéciok atolvasésa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szadmviteli informAacioknak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitdst tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéciok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink
errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a
mi felel@sségiink az egyéb informaciok 4tolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informacioknak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas 4llitast tartalmaznak, kotelességiink
errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informéicidkban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitis nem jutott a
tudomasunkra igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciékért

A vezetés a felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési
formékrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi tirgyt torvények modositasarol sz616 2014. évi XVI.
orvénnyel és a szanvileli Wrvénnyel osszhangban térténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatdmasztaséért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelSje 4ltal megadott értékelése alapjan tOrténé elszdmolasaért, valamint az olyan bels§
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akér csalasbol, akar
hib4bél eredd lényeges hibas 4llitAstol mentes éves jelentésben kozolt szdmviteli informéaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozés folytatasira valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a vallalkozas folytatasival kapesolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozéas
folytatasanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szadmviteli informacidk osszedllitdsaért. A
vezetésnek a véllalkozas folytatiséanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltéré rendelkezés nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatidsdnak ellentmondo
tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitissal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamaténak
feliigyeletéért.
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A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciék konyvvizsgalataért
valoé felel6ssége

A koényvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgéloi jelentést
bocséassunk ki. A kell8 bizonyossag magas foka bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos
— torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az
egyébként 1étezS lényeges hibas llitast. A hibés 4llitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszert lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen
befolyasolhatjak a felhaszndlok adott éves jelentésben kozolt szdmviteli informdaciok alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v' Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidk akar csalasbdl,
akar hibaboél eredd lényeges hibas allitisainak kockéazatait, az ezen kockéazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasihoz elegendS és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol
eredd 1ényeges hibas 4llitas fel nem tarasanak kockézata nagyobb, mint a hib4b6l ered6¢, mivel
a csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels§ kontroll feliilirasat.

v Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabodl relevans belsG kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelelGek, de nem azért, hogy a bels§ kontroll hatékonysigara vonatkozbéan véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal
készitett szamviteli beeslések és kapesolodd kozzétételek ésszertiségét.

v Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent6s kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozés folytatiséra val6
képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szdmviteli informéaciokban 1év8 kapesolédd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgdloi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovGbeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

v Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacibkat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6z6k és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott
id@szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikr8l, valamint egyes pénzligyi targya torvények moddositasaroél szolé 2014. évi XVIL
torvénnyel 6sszhangban kertiltek-e 0sszeéllitasra.
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Az irdnyitissal megbizott személyek tudoméséara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az alkalmazott
belsd kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentGs hianyossagait is, ha voltak
ilyenek.

e

Budapest, 2022. februar 25.

Venilia Vellum Konyvvizsgal6 és Adétanacsadé Kift.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: Too0340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rézsa

Ugyvezets igazgato

Kamarai tag konyvvizsgalod

Kamarai tagsagi szam: E-001130
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QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég( Ertékpapir
Befektetési Alap

EVES JELENTES
2018.

Jelen beszamol6t a Raiffeisen Bank Zrt., (tovabbiakban: Bank) mint az Quaestor Aranytallér Vegyes Nyiltvég(
Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: ,Alap”) térvényes képviselGje, e funkcidjaban, jelenlegi térvényes
képvisel6ként irja ald, az aldirdsban a Bank cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezeté beosztdsd alkalmazottja
egyiittesen kézrem(ikodik.

A torvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénziigyi szervezetek felligyelet (tovabbiakban: MNB) H-JE-lil-
28/2019. szdmu, 2019. majus 21. napjan kelt hatdrozatéval szllt at az Access Befektetési Alapkezel6 zrt-t6l
(tovabbiakban ,az Alapkezel§”) a Raiffeisen Bank Zrt-re (tovdbbiakban: Bank), miutdn az MNB az Alapkezel§
tevékenységi engedélyét a H-JE-I1-24/2019. szamd, 2019. aprilis 29. napjan kelt hatdrozatédval visszavonta. Az MNB a
H-JE-111-28/2019. szdmd hatarozataval meginditotta az Alap megsz(inési eljarasat, amelynek lefolytatasdra az Alap
kordbbi letétkezelSjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kételezte.

Bank a beszdmol¢ &ltal érintett idészakban az Alap gazdasagi mikddésére nem volt rahatéssal, kizarélag, mint
Letétkezel6 jart el, azonban a megsz(inési eljaras lefolytatdjaként a korabbi térvényes képviseld hidnydban a
beszamolét aldirni kételes.

A Bank dontése alapjan az éves jelentés, és a mellékletet képez6 éves beszamolé az Access Befektetdsi Alapkezelé
Zrt. altal 2019. aprilis 30-aig elkészitett formaban, az aldbbiak szerint bemutatott kiegészitésekkel keriilt aldirdsra és
kézzétételre._ Mindazondltal jelen beszdmolét a Bank egy kiilsé kénywvizsgdldval feliilvizsgdltatta, mely feltlvizsgalatot
a 4400. témaszadmu, a ,Megbizds pénziigyi informacidk megallapodés szerinti vizsgélatdnak végrehajtdsara” cimii
magyar Nemzeti Kapcsol6do Szolgaltatasokra Vonatkozd Standard alapjan a Deloitte Kdnyvvizsgald és Tandcsadd Kft
végezte el.

Mérlegforduld napot kévetd jelentds esemény a megsziinési eljaras meginditdsabdl eredd, az Alap portfélidjaban 1évé
eszkdz8k értékesitése, amelyre rendelkezésre all6 id6t a Feliigyelet a H-KE-111-419/2019. szdmu hatarozatdban 3
hénappal meghosszabbitotta. A Bank a részvény tipusu eszkézoket 2019.07.10-én, mig a kotvény tipust eszkézdket
2019.09.13-an értékesitette.

A 2020 tavaszdn indult COVID jarvany nem gyakorolt kdzvetlen hatast az Alapra, elsésorban azért, mert a jarvany
kitorésekor kizérélag forlnt folydszdmlapénz volt az Alap porttdlidjaban. A jérvanyhelyzetbd! adédé munkatigyi
dtszervezések valamelyest lassitotték a megsziinési eljaras elérehaladasat

A Il. Forgalomban Iévé befektetési jegyek széma fejezet kiegészitése: ,Az alapkezel6 48.872 db befektetési jeggyel
t6bbet tart nyilvan, mint amennyit a KELER K&zponti Ertéktar Zrt. Az eltérés az MNB-vel tértént egyeztetést kdvetBen
a 2021. augusztus 31-ei nett6 eszkézértékben javitasra kertiilt.

IV. Befektetési Alap dsszetétele fejezet kiegészitése: A megsziintetési eljaras meginditdsat kévetden a befektetési
politikdban foglalt eszkdzdsszetételre vonatkozd el6irdsok értelmiket vesztették, mivel a jogszabalyi el&irasokkal
Gsszhangban az Alap Gsszes értékesithetd eszkdze a mérlegfordulé nap utan értékesitésre kertilt.

VIIl. A befektetési alapkezelé miikodésében bekévetkezett viltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
hat6 fontosabb tényezék bemutatdsa fejezet kiegészitése:

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkiviili tdjékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek visszavéltasat egy
évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjén az Alap befektetési jegyeinek
olyan mennyiségét kivantdk visszavéltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap kizardlagos forgalmazdja,
az NHB tevékenységének felfliggesztését kévetSen az Alapkezel vezérigazgatoja 1/2019.03.14. szamU vezérigazgatoi
hatdrozataban az Alapkezel§ &ltal kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését
rendelte le (k8ztlik az Alap forgalmazdsat is felfiiggesztette egy év id6tartamra).



Az Alap kizarélagos forgalmazéja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (az NHB) volt. A 2018-as Uzleti év folyaman az
MNB t6bbszor alkalmazott felligyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val szemben kiilonb6zd
jogszabalysértS gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE--23/2018. szdmi végzésében az NHB-val
szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tébbek kozdtt (i) megtiltotta bizonyos pénzigyi
szolgdltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) felligyeleti biztosként kirendelte a
Pénzligyi Stabilitdsi és Felszamold Nonprofit Korlatolt FelelGsségli Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky Ut 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-1-86/2019. szami hatarozataban
visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészit6 pénziigyi szolgdltatasi tovdbbd befektetési szolgaltatasi
tevékenységek valamit kiegészit§ szolgaltatdsok végzésére jogosité tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a
végelszamolasat. Végelszamoldként a PSFN Kft-t jelSlte ki. Az MNB 2019. oktéber 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szdmd
hatdrozatdban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft. felszdmoldként t6rténd kirendelését. A F6varosi
Térvényszék a Cégkdzlényben 2019. december 2. napjan kdzzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt allé
NHB felszamolasat.

A IX. X. és XI. fejezet kiegészitése:

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - dltal az adott id&szakra kifizetett javadalmazas teljes
Osszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett régzitett és valtozé javadalmazds szerinti bontdsban, a
kedvezményezettek szdma és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes dsszege az ABAK
ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockéazati profiljara tevékenységlik révén lényeges
hatdst gyakorolnak.

Az Alapkezel§ 2018. évre vonatkozod, nem hitelesitett éves beszamoldja szerint, az Alapkezel6 alkalmazottainak
javadalmazdsa munkabérb8l és cafetéria juttatdsbdl &llt. A valasztott tisztségvisel6k pedig megbizédsi dijban
részesiiltek. Az Alapkezel6 egyéb javadalmazasban nem részesitette a dolgozdit és valasztott tisztségviseldit.

ezer Ft
Alkalmazottak munkabér 74 698
Valasztott tisztségviselk megbizdsi dija 6312
Cafetéria 2248
Osszesen 83 258

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - altal kezelt minden unids ABA és minden, dltala az
EGT-dllamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkbzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabdlyok
vonatkoznak;
Az Alap nem rendelkezett olyan eszkézzel, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabalyok
vonatkoznak.

b) az ABA likviditdskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott ij megallapodas;
Az Alap a likviditaskezelésével kapcsolatosan nem kot6it Uj megéllapodast.

c¢) az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK altal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek.

ALAPKEZELG ALTAL KEZELT ALAPOK ISIN KOD DEVIZA TiPUS
Access PP DEPOSIT Nyiltvégii Befektetési Alap HU0000456987 HUF | nyilvanos, nyiltvég(, értékpapir alap
CAPITOL Ingatlan Nyiltvégl Befektetési Alap HU0000703186 HUF | zartkord ingatlanforgalmazé alap
HFT Szdrmaztatott Nyiltvég(i Befektetési Alap HU0000713219 HUF | nyilvanos, nyiltvég(, értékpapir alap
Q1 ingatlanfejleszt§ Befektetési Alap HU0000704382 HUF | zartkérd ingatlanforgalmazé alap

Quaestor Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir

Befektetési Alapot HU0000702657 HUF nyilvanos, nyiltvég(, értékpapir alap

Quaestor Borostyan Kétvény Nyiltvég( Nyiltvégl

Ertékpapir Befektetési Alap HU0000702659 HUF | nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alap

Quaestor Kurdzsi Pénzpiaci Nyiltvég( Ertékpapir

Befektetési Alap HU0000702642 HUF nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alap

Quaestor Tallér Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap HU0000702667 HUF | nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alap




- AtBkeattételt alkalmazd unids ABA-t kezeld, vagy a tékeéttételt alkalmazé ABA-t az EGT-allamokban forgalmazé
ABAK dltal az ABA nevében alkalmazhatd tékeattétel mértékében bekdvetkezd véltozdsok, valamint a biztositék vagy
a tékeattételi megdllapodds értelmében nyujtott garancidk ujbdli felhasznaldsi joga, és az adott ABA iltal
alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege.

Az Alapra nem vonatkoztathaté.

Az Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. Torvény 6. és 7. szamud melléklete alapjan késziilt, melynek melléklete az Alap
Eves Beszamoldja.

Befektetési Alap megnevezése: QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
1996.12.27.-e el6tt Aranytallér Zartvég(i Ertékpapir Befektetési Alap

Kibocsatas idGpontja: 1996.12.27

Nyilvantartasba vételi szdm: 1111-27

ISIN kéd: HUO00007026757

NEE szamités tipusa: T napra szamolt.

Az alap devizaneme: HUF

Az Alap tipusa: Nyilvanos, nyiltvégd, értékpapiralap

Az Alap futamideje a bejegyzéstdl hatdrozatlan ideig terjed

A befektetési alap AEKBV-irényelv alapjan nem harmonizalt alap.

Alapkezel6: ACCESS Befektetési Alapkezel8 Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378
PSZAF eng. szama: 111/100.052/2000
legyzett t6kéje: 100 000 000.-Ft.
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt..
Székhelye: 1133 Budapest, Vaci Ut 116-118.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042
Vezet§ Forgalmazé: NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
Székhelye: 1118 Budapest, Kelenhegyi Gt 39.
Cégjegyzékszama: 01-10-041371
Kényvvizsgald: .

Venilia Vellum Kft

(1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.) kamarai eng. szama: T000340,
Bukri Rézsa {kamarai eng. szdma: E-001130)

A QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég( Ertékpapir Alap 1993-ban Zartvég( alapként jott létre. 1996.12.27-én
alakitottdk nyiltvég(i értékpapir Alappa (régi neve: QUAESTOR Aranytallér Nyiltvégl Ertékpapir Befektetési Alap)
(tovabbiakban: ,Alap”).

Az Alap létrejottét, miikodését és megsziinését szabalyozd térvény a 2001. évi CXX. a T6kepiacrd! szol6 térvény
(tovabbiakban: ,Tpt”), valamint a kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikrgl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények mdédositasardl sz616 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: #Kbftv”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal Utjdn létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvégd, hatérozatlan futamidejdi értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. december 27-ével indult.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozataldtél 2016. december 16. napjdig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Ut 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) l4tta el.

A Felligyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-807/2016. szamt hatdrozatéval engedélyezte az Alap
atadasat az ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-10-
044378) részére. Az dtadds napja 2016. december 16., amely naptél fogva az Alap alapkezeljeként az ACCESS
Befektetési Alapkezel§ Zrt. jar el.



Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsddleges eszkdzkategdridjat tekintve értékpapiralapnak minésil. Az
értékpapiralapok portféligjaban tarthaté eszkdzok koz6tt a 78/2014-es kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem
szerepelhet olyan eszkdz, amelyhez koérnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolédik. Erre vald tekintettel az Alapnak
kérnyezetvédelmi kételezettsége nincs, az Alap kGrnyezetvédelmi politikaval nem rendelkezik, eszkozel kdz5tt nincs a
kérnyezet védelmét kbzvetlenil szolgdlo targyi eszkéz, sem kornyezetre kdros anyag.”

Az Magyar Nemzeti Bank 2019. 4prilis 29.-én kézbesitett H-JE-1i1-24/2019. szdmu hatarozatdval az ACCESS Befektetési
Alapkezelé Zrt. kollektiv portfélidkezelés (befektetési alapkezelés), portféliokezelés, valamint befektetési tanacsadas
végzésére jogositd tevékenységi engedélyét a kézhezvételének napjival visszavonta.

Az Alapkezeld koételes az altala kezelt befektetési alapokkal szembeni megsz(inési eljarast a hatarozat kézhezvételét
kovetGen haladéktalanul meginditani.

Befektetési Politika:

Az Alap befektetési politikajanak célja, hogy magyarorszagi kotvény és részvénypiaci befekietéseken keresztil,
korlatozott mértéki tékekockazat felvallalasa mellett, hosszabb tdvon maximalis mérték( t6kenévekményt érjen el.
Az Alap maximalis részvényaranya: 50%. Az Alap portfolidjaban nagyrészt hitelviszonyt megtestesits, elsGsorban a
Magyar Allam &ltal kibocsatott értékpapirokat, illetve j6 pénziigyi megftélés( tarsasagok Magyarorszagon kibocsatott
vallalati kétvényeit tartja.

Az Alap befektetési politikajanak célja, hogy magyarorszagi kotvény és részvénypiaci befekietéseken keresztil,
korldtozott mérték(i t6kekockazat felvdllalasa mellett, hosszabb tdvon maximalis mértékl t6kentvekményt érjen el.
Az Alap maximalis részvényaranya: 50%. Az Alap portfoliéjaban nagyrészt hitelviszonyt megtestesité, elsGsorban a
Magyar Allam altal kibocsatott értékpapirokat, illetve jé pénziigyi megitélés( tarsasagok Magyarorszagon kibocsatott
vallalati k6tvényeit tartja.

Az Alap nem fizet hozamot, a miikodés soran képz6d6 tGkentvekményt — mely kamatbdl, osztalékbdl és
arfolyamnyereséghdl tev6dhet Gssze — folyamatosan Ujra befekteti. Az Alapkezelé folyamatos napi értéken torténd
visszavasarlasi kotelezettséget vallal, hogy a befektetSk jegyeik részleges vagy teljes visszavaltdsaval nyereséglikhoz
tetsz6leges id6pontban hozzajuthassanak és az drfolyamnyereséget realizdlhassak.

Az Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény 7. szdmu melléklete alapjan késziilt, melynek melléklete az Alap Eves
Beszamoldja.

I. Vagyonkimutatds

A befektetési alap eszkbzeinek és forrdsainak tételes Gsszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési
politikdban meghatarozott kategéridk szerint részletezve az id6szak elején és végén

ezer Ft
Megnevezés 2017. 2018.
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
I KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomény
2. Egyéb kotelezettségek 0 0,00 150 0,00
2.1 Alapkezel6i dij
2.2 LetétkezelGi dij 120
2.3 Bizomanyosi dij
2.4 Forgalmazdi dij 20
2.5 Kozzétételi koltség
2.6 Reklam koltség
2.7 Kéltségként elszamolt egyéb tétel 3
2.8 Egyéb - nem kéltségalapu - kbtelez. 7
3. Céltartalékok
4, Passziv idSbeli elhatdrolasok 700 1,10 825 1,30
Kotelezettségek Gsszesen 700 1,10 975 1,53
1. ESZKOZOK
1. Folyészamla, készpénz 7 798 12,26 11935 18,77
2. Egyéb kovetelés 9191 14,45 0,00
3 Lekotott bankbetét




3.1 Max. 3 ho lekétési
3.2 3 hénapnal hosszabb lekétés(
4. Ertékpapirok 47 353 74,46 26 316 41,38
4.1 Allampapirok 32 748 51,49 18519 29,12
4.1.1 Kétvények 32749 51,49 18519 29,12
2018/B 6238 9,81 0,00
2025/8 20 6380 32,53 13232 20,81
2028/A 5821 9,15 5287 8,31
4.1.2 Kincstarjegyek
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kilféldi allampapirok
42 Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt
) megtestesit6 értékpapirok
4.2.1 T6zsdére bevezetett
4.2.2 Kilfoldi kotvények
4.2.3 T6zsdén kiviili
4.3 Részvények 14 604 22,96 7797 12,26
4.3.1 T&zsdére bevezetett 14 604 22,96 7797 12,26
FHB 5144 8,09 2738 4,30
MTELEKOM 9353 14,71 5060 7,96
oTP 107 0,17 0,00
4.3.2 Kilfoldi részvények
4.3.3 T6zsdén kiviili
4.4 Jelzdloglevelek
4.4.1 Tézsdére bevezetett
4.4.2 Tézsdén kiviili
4.5 Befektetési jegyek
4,5.1 Tézsdére bevezetett
4,5.2 Kilfsldi befektetési jegyek
45.3 T8zsdén kiviili
4.6 Karpétlasi jegy
5. Szérmazékos lgyletek
5.1 T6zsdei hataridds ligyletek
5.2 T8zsdén kiviili hataridés Ggyletek
6. Aktiv idGbeli elhatarolasok
Eszkdzok 6sszesen 64 342 101,17 38 251 60,14
SAJAT TOKE / Nett6 eszkdzérték 63 598 100 37276 100
Kibocsatott befektetési jegy 6sszesen 15615 ezer db 11121 ezer db
Egy befektetési jegyre jutd eszkdzérték 4,072938 3,351988
II. Forgalomban lévg befektetési jegyek szdma
db
2017 év 2018 év
Nyitd 27 088 900 15614783
Targyévi eladés
Targyévi visszavéltas -11474 117 -4 494 178
Z2ard 15614 783 11 120 605
li. Egy befektetési jegyre juté netté eszkdzérték
Ft/db
2017 2018
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 4,072938 3,351988




IV. A befektetési alap Osszetétele

Az OECD tagorszagok, és azon beliil is elsGdlegesen Magyarorszag, valamint az Eurdpai Unidhoz 2004. majus elsején
csatlakozott orszagokban {igy Lengyelorszag, Csehorszag, Szlovénia, Esztorszag, Lettorszag, Litvania, Ciprus, Malta,
Szlovakia) székhellyel rendelkez§ tarsasidgok értékpapirjaiba, és ezen orszagok allamai, kormanyai altal garantalt
kotvényekbe torténé befektetéseken keresztiil, az Alap likviditasat fenntartva hosszud tavon maximalis t6ken&vekedést
érjen el.

ezer Ft
2017 2018
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 14 604 22,96 7797 20,92
Més szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott dtruhdzhatd értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 32 750 51,50 18519 49,68
Hatarid8s (szdrmaztatott) ligyletek piaci értéke
NETTO ESZKOZERTEK 63 598 100 37276 100
Az Alap befektetési politikdjaban, eszkbzeinek stratégiai 6sszetételében jelentds valtozas nem tortént.
V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyid6szakban
a) Befektetésh6l szarmazé jovedelem
ezer Ft
Megnevezés P?nzugy: muve]ete k' __
bevételei raforditdsai
Kamatok és osztalékok: 1695 0
Egyéb kapott osztalék, részesedés 377
Allampapirok, diszkont kincstarjegy 1318
Befektetési jegyek
Bankkamat és egyéb kapott kamatok
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 21381 4317
Részvények 2377 4317
Allampapirok, diszkont kincstarjegy 4
Befektetési jegyek
Devizakészlet és kovetelés-kotelezettség
Hatdrid@s Ugyletek vesztesége és nyeresége:
MIND{SSZESEN 4076 4317
b) Egyéb bevétel
Az alapnak egyéb bevétele nem volt.
c) Koltségek, raforditasok
ezer Ft
2017 2018
Megnevezés Argyévi
Targyévi Osszes mo% T?rgerI mo%
dsszes
Alapkezel6i dij 845 6,07%
LetétkezelGi dij 734 5,27% 1440 20,52%
Forgalmazoi dij 586 4,21% 282 4,02%
Megbizasi dij, jutalék 11139 79,98% 4419 62,96%
Bef.szolgdltatashoz kapcs. sikerdij
Marketing koltség
Szamviteli szolgaltatasok 254 3,62%
Kényvvizsgalat 571 4,10% 571 8,14%
Egyéb anyagjellegii szolg.
Bankkoltség 16 0,11% 18 0,26%




| Kilsnféle egyéb koltségek 37 0,27% 35 0,50%
| MUKODESI KBLTSEGEK 13928 100% 7019 100%
NAV kiildnadé 49 67,12% 24 66,67%
Felligyeleti dij 24 32,88% 12 33,33%
EGYEB RAFORDITASOK 73 100% 36 100%

d) Netté jovedelem

A Jelentés 1. szamd melléklet, Eves beszdmold Eredménykimutatas Targyévi eredménye részében.

e) Felosztott és Gjra befektetett jovedelem

Az Alap nem fizet hozamot, a mikédés soran képz§ds t6kendvekményt - mely kamatbél és
arfolyamnyereségbél tevédhet dssze — folyamatosan Ujra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve tékekifizetés
helyett az Alapkezel6 folyamatos napi értéken térténd visszavasarlasi kételezettséget vallal, amivel garantdlja,
hogy a befektetsk jegyeik részleges vagy teljes visszavaltdsaval nyereségiikhoz tetszGleges idépontban

hozzdjussanak és azt, mint arfolyamnyereséget realizalhassak.

f)  Atékeszamla véltozisai

ezer Ft
| 2017 2018
| sajat toke 63 598 37276
| Indulétske 15615 11121
[libocsétott befektetési jegyek névértéke 994 170 994 170
UIsszavésé rolt befektetési jegyek névértéke (-) -978 555 -983 049
U(J’keva'ltoza’s (t6kendvekmény) 47 983 26 155
uibocsétott befektetési jegyek eladasi értékkiilénbozete
b/isszavésérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete -203 454 -215 289
LErtékelési kilonbozet tartaléka 3039 343
| EI626 év(ek) eredmenye 246852 | 248397
l&leti év eredménye 1546 -7 296
g} A befektetések érlékndvekedése, illetve értékcsdkkenése
ezer Ft
. PSRN Mérle .
Megnevezés Névérték (Ft) Beszerzési érték Elszakrzrﬁl:s;t;l;elem fordul:rr:;;:igpiaci n:g‘féiaej:t j
@25/8 11 000 000 13414 -181 13232 35,50%
BOZB/A 4 000 000 4819 467 5287 14,18%
15 000 000 18 233 286 18 519 49,68%
lﬂlB 409 200 2578 160 2738 7,34%
MTELEKOM 1149900 5163 -103 5060 13,57%
1559 100 7741 56 7797 20,92%
@sszesen: 16 559 100 25973 343 26 316 70,60%

Kblcsénbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirja, valamint Svadéki repéba adott vagy repéba vett
értékpapirok miatt fennallg kotelezettsége és kovetelése nincs az Alapnak.

h) Minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkézeire és kotelezettségeire

Egyéb befolydsold valtozas nem volt.




VI. Osszehasonlité tablazat az alap elmdlt harom lzleti évérél.

NEE napja sajat t6ke (Ft) esy j:fzyl:g zj:rttc;l? ettd Eves hozam
2016.12.31 123 129 341 4,570400 6,9%
2017.12.31 63 598 050 4,072938 -10.92
2018.12.31 37276135 3,351988

VII. Szarmaztatott ligyletek részletes leirasa a targyid6szakban, kategdridnkénti bontdsban, feltiintetve az ezekbdl
eredé kotelezettségvallalas Gsszegét.

Jelentési id&szakban nyilvantartott nyitott pozicidval az Alap nem rendelkezett.

VIIl. A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara
haté fontosabb tényez6k bemutatasa

a.) A befektetési alapkezeld miikbdésében bekdvetkezett vaitozasok

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozataldtol 2016. december 16. napjdig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel§ Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Ut 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el. A
Feliigyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-I11-807/2016. szamu hatdrozataval engedélyezte az Alap
staddsat az ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszdma: 01-10-
044378, a tovabbiakban Térsasag) részére. Az atadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezel6jeként az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt jar el.

A 2019. mércius 14. napjan végelszdmoldsi eljaras ald vont NHB Névekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: »NHB")

(i) a Tarsasag elsédleges szamlavezetdje volt, és a Tarsasag a térvényes mikédéséhez sziikséges 300.000 EUR &sszegl
szavatolé téke meghatdrozo részét az NHB-nél tartotta. Az NHB végelszamolasi eljarasanak meginditasara tekintettel,
az NHB-nal kordbban elhelyezett 8sszegek kiaddsa rovidtdvon nem vérhatd és a kiadas pontos id8pontja bizonytalan.
Az NHB-ndl elhelyezett 6sszeg pétlasat az Alapitd egyel6re nem latja megoldhatdnak.

(i) a Tarsag altal kezelt befektetési alapok kizardlagos forgalmazdja volt. Az NHB végelszamolasi eljarasanak
meginditasara tekintettel az NHB-nak a forgalmazasi tevékenység elldtasahoz szikséges engedélye is visszavondsra
keriilt, igy a Tarsasag 4ltal kezelt alapok 2019. marcius 14-e 6ta nem rendelkeznek forgalmazdval. Erre figyelemmel az
alapok folyamatos forgalmazasa felfliggesztésre kerdlt.

b.) A befektetési politika alakuldsara hat6 fontosabb tényezék

2018. évbe a vezet§ jegybankok gazdasdg élénkitésére irdnyuld monetdris politikdja megvaltozott. A vezet6
jegybankok &ltal alkalmazott, globélisan szétterjed laza monetaris politika varhato felhagyasdval Osszefligg6
bizonytalansag azonban jelentds tovébbra is kockdzatokat rejt. A Fed elsként Iépett a lazitds mérséklésének irdnyaba,
de egyelSre ezzel nem okozott jelentsebb zavarokat az értékpapirpiacokon. Az alacsonyabb likviditasu piacokon
hathat leginkabb globalis hozamok hirtelen megemelkedésének veszélye.

Magyar viszonylatban, a Jegybanki alapkamat az elmult években egészen 0,90%-ig sillyedt. A kamatcstkkentések
alapvetSen atrendezte a befektetési alapokba vald t6kedramlast. Az dllampapirok direkt értékesitése komoly kihivast
jelentett az alapkezel6k szamdra. Az alacsonya hozamkérnyezet miatt a kisseb kockazatd pénzpiaci alapok stlya
csokkent és a nagyobb kockazatot véllalé alapok sdlya nétt. Befektetési allomanyok nagysagdt idehaza tébb tényezé
befolydsolja, mint példaul a lakasépitések beinduldsa, &llamhaztartas finanszirozdsanak alakulasa, &llamilag
tdmogatott megtakaritasi formdk valtozasa.

Nemzetkézi hangulat valtozasat pedig idén a FED kamatemelése, ECB monetdris politikdja és gazdasdgi térségének
novekedési liteme, a feltorekvs piacok és elsésorban Kina gazdasdganak lassuldsa, a brexit hatdsa, a geopolitikai
fesziiltségek és a nyersanyagdrak tovabbi alakuldsa hatdrozza meg.

A szuverén allamaddssag mértéke az Unié egyes tagéllamai esetében tovabbra is rendkiviil magas, ezért adossagvalsag
kitjuldsanak veszélye jelentds maradt. Feler6sddtek a rendezetlen brexit kdvetkezményeivel kapcsolatos félelmek és a
kétsebességes EU” kialakuldsdra vonatkozé varakozasok. A gazdasagi novekedés liteme az eurd zondaban elmaradt az
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elézetesen varttdl, gyakorlatilag alig van. Bar inflaciés nyomds tovabbra sem volt, az infl4cid felpbrgésére utald jelek
lathatok.

2018-ban Magyarorszagon a redlgazdasag élénkilése tovabb folytatédott. A beruhdzasi aktivitds béviilt, a ndvekedés
szerkezeti Gsszetételében egyre hangstlyosabbd valik a belféldi kereslet. A beruhdzdsi aktivitast elsésorban az unids
forrasok bedramlasa és ezek meggyorsitott lehivdsa tamogatja. A bérek novekedése és a munkaerghiany
kialakuldsanak lathatd jelei tovabbi inflaciés nyomést eredményezhetnek. 2018 végére erésodtek a lefelé mutatd
névekedési kockazatok. A kozép-kelet-eurdpai régié tovabbra is az Eurépai Unid ndévekedési centruma. Az inflacié
globalisan az elmult negyedévben enyhén tovdbb emelkedett, és tobb orszag esetében meghaladta a jegybanki
célértékeket. A maginflacié azonban az orszégok tébbségében tovabbra is visszafogott.

A vérhatéan tartésan fennmaradé alacsony (esetleg negativ) kockdzatmentes kamatkdrnyezetben a magasabb
kockazatvallalas és az abszolit hozamd és aktiv alapkezelési stratégidk alkalmazasa tovabbra is eredményes lehet.

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - altal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas
teljes Bsszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett és vdltozd javadalmazds szerinti bontdsban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az ABAK
ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti bontdsban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén
lényeges hatast gyakorolnak.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - altal kezelt minden uniés ABA és minden, dltala
az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében
a)az ABA olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabdlyok

vonatkoznak;
b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idszakban kotott uj megdllapodas;
cJaz ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott

kockazatkezelési rendszerek.

XI. A tékesttételt alkalmazé uniés ABA-t kezels, vagy a tokeattételt alkalmazé ABA-t az EGT-dllamokban
forgalmazé ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté tokedttétel mértékében bekovetkezd valtozasok, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megéllapodas értelmében nyijtott garancidk ujboli felhaszndlasi joga, és az adott
ABA 3ltal alkalmazott tokeattétel teljes dsszege.

Budapest, 2022 februar 25.

Raiffeisen Bank Zrt.
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