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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Aranytallér Vegyes Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Quaestor Aranytallér Vegyes Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2020. évi
éves beszdmolgjanak kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2020. december 31-i fordulénapra készitett
mérlegbdl — melyben az eszkdzdk 6sszesen 33.389 E Ft, targyévi eredmény 3.335 E Ft veszteség —, és az
ugyanezen idoponttal végz6dd tizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szdmviteli politika
jelentds elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhat6 és valds képet ad az Alap 2020. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint az ezen idéponttal végz6dé iizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatédlyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. tSrvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) Gsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelosségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,,4
konyvvizsgdlo éves beszamolo konyvvizsgdlataért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak torvényes képviseletét ellatd, az Alap megsziinési eljarasanak
lefolytatasara kotelezett korabbi letétkezeld Raiffeisen Bank Hungary Zrt.-t6] (a ,,Bank™) a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgal6i Kamara ,,A konyvvizsgaloi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szolé szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és
megfelellink az ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikai elirasoknak is.

Meggybz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelel alapot
nyujt véleményiinkhoz.
Figyelemfelhivds

Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves beszamolo kiegészitd mellékletének 1. Altalanos rész c. fejezetére,
amelyben bemutatésra keriilt, hogy az Alap kizdrélagos forgalmazéja az NHB Noévekedési Hitel Bank Zrt.
(tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti év folyamadn az MNB t6bbszér alkalmazott feliigyeleti
intézkedést €s szabott ki birsagot az NHB-val szemben kiilénb6z6 jogszabélysérté gyakorlatok miatt. Az
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MNB 2018. december 18-4n kelt V-JE-I-23/2018. szamu végzésében az NHB-val szemben alkalmazott
ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyijtasat,
(ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi
Stabilitasi és Felszdmol6 Nonprofit Korlatolt Feleldsségii Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky Gt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-1-86/2019. szdmu
hatdrozatdban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészité pénziigyi szolgaltatasi tovabba
befektetési szolgaltatasi tevékenységek, valamint kiegészitd szolgéltatasok végzésére jogositd tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamoldsat. Az MNB 2019. oktéber 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szdmu
hatdrozataban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft. felszamoloként t6rténd kirendelését.
A Fovarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan kdzzétett végzésével elrendelte a
végelszamolas alatt all6 NHB felszamolasat.

Felhivjuk a figyelmet tovabbé az éves beszamol6 1. Altalanos rész c. fejezetére, amelyben bemutatasra
keriilt, hogy az MNB a H-JE-II1-28/2019. szdmi hatarozatdval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat,
amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezel6jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kételezte.

Véleménylink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozasaban.

Egyéb kérdések

A Bank nem tett eleget a szamviteli torvény 153. § (1) bekezdésben foglaltaknak, mivel a jévahagyott éves
beszamoldt nem helyezte letétbe a mérleg forduldnapjat kovetd 6todik hénap utolso napjaig.

Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informacidk az Alap 2020. évi lizleti jelentésébdl allnak. A Bank vezetése felelos az tizleti
jelentésnek a szdmviteli térvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozé elbirdsaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A figgetlen kOnyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszdban az éves beszamolodra adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként uigy tlinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli toérvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az tizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elbirasaival dsszhangban van-e, és errél,
valamint az tizleti jelentés és az éves beszamold Gsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleménylink szerint az Alap 2020. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van
az Alap 2020. évi éves beszamoldjaval és a szdmviteli térvény vonatkoz6 eldirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szamara nem ir el tovabbi kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprdl és annak kdrnyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibéds kozlés (1ényeges hibés allitas) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kozlés (hibas allitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A Bank vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszdmoldért

A Bank vezetése felelos az éves beszdmoldnak a szdmviteli torvénnyel §sszhangban térténd és a valds
bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amel yet a Bank
vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas
allitastol mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a Bank vezetése felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a villalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleldéen kozzétegye a véllalkozas folytatasaval
kapcsolatos informécidkat, valamint az Bank vezetése felel a vallalkozés folytatasanak elvén alapulé éves
beszamold Osszedllitasaért. A Bank vezetésének a viéllalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondé tényez0, kériilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelsek az Alap pénziligyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért vald feleldssége

A konyvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csaldsbdl, akar hibabél eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjin a
véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas
foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti KOnyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként l1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasbél, akar hibabol eredé lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé konyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasdhoz. A csaldsbol eredd lényeges hibas allitds fel nem tarasanak a
kockézata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

e Megismerjiik a kdnyvvizsgélat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények ko6zott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Bank bels6 kontrolljanak hatékonysagira vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a Bank vezetése 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a Bank vezetése
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arr6l, hogy helyénvalo-e a Bank vezetése részér6l a vallalkozas
folytatasanak elvén alapul6 éves beszamolé Gsszeallitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansiag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentos kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
vald képességét illetben. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fuggetlen konyvvizsgédl6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
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beszdmoldban 1évé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

e [Ertékeljiik az éves beszamol6 atfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoldban teljesiil-e
az alapul szolgald ligyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomdsdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgilat jelentds megallapitasait, beleértve a Bank dltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. oktdber 21.

Molnar Gabor

A Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsad6 Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgalo

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy at 84/C.
Nyilvéantartasi szam: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgaldi tagszam: 007239
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MERLEG

fordulénap: 2020.12.31

QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

adatok E Ft-ban

:z::\ A tétel megnevezése EI5z8 év ’E“I::::nv‘(::: Térgyév
a b c d []
A | Befektatott aszkdz8k
B. |Forpéeszkdzdk 35 776, 33 389)
[ Kévetslések 5
1. Kovaetelések 5
2. Kovetelések értékvesziése (-)
3. |Kartsldi 2616 ! killonbazete
4. Forintkdvetelések értékelési kdldnbdzete
. | Entékpapirok
1. | Enékpaplrok
2. | Enékpapirok értékelési kalsnbdzete
a) kamatokbdl, osztalékokbdl
b} egysb
M. | Pénzeszkszak 3571 33 389)
1. | Pénzeszkozok 35771 33389
2. | valuta, dovi i kllonbézet
C. | Axtiv idébeli ethatérolisok
1. | Aktiv idBbeli elhatdrolds
2. | Axtiv id6beti ethatérolas énékvesztése (-)
D. Ogyletok killdnbé
ESZKOZOK OSSZESEN 35776 33 389,
E. |Sajatiske 32930} 20 595]
I | indulétéke 10 523' 10 528
1. jegyek L A 994 170
2 | befektetési jagyek néveriéke () -983 642 -983 642
I | Tokevaltozés (t5kensvekmény) o 22 402] 19067
Kibocsatott befektetési jegyak eladati drtékkalonbbzete - T i
1. i jogyek nékkilonbazete 216 686 -216 686
2. | Enekelssi kuionbozet tartalska ]
| 3. | Ei6z6 eviek) erodménye 241 101| 239 088
4. | Ozeti év eredménye o - 203 . 3335
F. | Céltartalékok
G. | Kotelezstiségek 395 258
I. | Hosszu lejrati kételezettségek |
Il. | Révid tejarata kételezettségek aos| 258|
w. | kaisidi p 2616 értékelési kilsnbbzete =
H. | Passaiv id8beli eihatérolisok 2451 TN [\ 3838
FORRASOK OSSZESEN 35 776| [ ]\ | |3338s

Kaelt: Budapest, 2022. julius 25.




Lajstromozésiszam  [1 1] ]+ -T2[7[ |

EREDMENYKIMUTATAS fordulénap: 2020.12.31
QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
1054 Bud -.est, Akadémia u. 7-9.
adatok E Ft-ban
::;"“ A tétel megnevezése El626 év ’E'::;::[n::z Térgyév
a b L] d L]
1. | Penzogyi maveletek bevétetei 2 49|
Kapott kamatok, osztalékok 1.420]
- A 9 ésbél 1075}
H_aléridbs Ggyletek nyeresége
PénxD;y-i-mOValslok agyéb bevétalai T I
Bankkamat )
n. Pénz0gyi mdvelelek raforditasai 547
A 6 547
Hamﬁdbs dgyletek vesziesége
I Pénzilgyl miveletek egyéb réforditisai
Hitelok ulan fizetett kamat
Pénxiigyl miiveletek eredménys 1948
. | Egyéb bevélelek 7
IV. | Mikddési kltségek - o 3949 | 3320
v Egyéb raforditdsok 19 1 5|
VL. | Fizetett, fizetendd hozamok
VIl | Térgyévi eredmény

Kell: Budapes\. 2022. jilius 25.

Lajstromozési szém |1|1|1]1|-|2[7 |

CASH FLOW

QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvégil Ertékpapir Befektetési Alap

1054

Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap: 2020.12.31

adatok E Fi-ban

:;:' A tétel megnevezése El526 év :‘I::::'n::} Térgyév
a b c d L]
. 8 - réttozés (Mikadés! cash low) 1039 2381
1. | Térgyévi eredmény (+/-) -3433 -3335
"2 | Etszamolt amortizacié (+) A
|3 | Etsz8moit énskvesziés és visszairds (+/-)
4. | Eiszamolt entekelési kiionbozet (+/-) o
s |c képzés és alés kDlonbozate (+/-) -
6. Ingatlan dmé (+) N
7 e " dménye (+-) 528 O
8. 3 (+F) o T
9. | Forgbeszkdz8k mlomenwAIMsa (+-) -5 5
10. | Rovid lejérata ) 245 136 |
1. | Hossza lejarata 4gok dlloményvaftozdsa (+/-)
12. | Akdiv idbeli oihatdrolssok Sllomdnyvaltozdsa (s/) R
._13. “Passz(v idBbeli elhataroldsok dllomanyvaltozasa (+-) o 1626 1085
" ot o véltozss h fow) 26 866
14, | Ingatlanok baszerzése (-)
15. | Ingatianok claddsa (+) =T
16. | Betolyt béreti dfak (+)
17. | Enékpapirok beszerzése (-) - -63910
18. | Enekpapirok oladdsa, bevaltdsa (+) 79355
19. | Kapott hozamok (+) 1420
0. | Pénzigyi 8l énzeszkdz-véltozds (F cash fow) 1980
20 jegy (18keb as) (+)
" 21. | Befektatési jegy kibocsalés sordn kapott apport (-)
2 i jogy visszavésdna aas) () ) -1980
23. | Betektotési jegyek utén fizetett hozamok (-) -
24. | Hitol és kdicson fevétele (+)
25. Hitel 4s kblcsdn 16rlesztése, visszafizetése (-)
[ 26. | Hitol 65 kdicsdn utén fizetott kamat (-) /
IV. | PénzeszikdzBk véttozasa (+Ikll. sorok) 29836

Kelt: Budapest, 2022. jiius 25.




KIEGESZITO MELLEKLET

QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Alap

2020. évi Eves beszamoléjahoz

Jelen éves beszamolé részét képezd Kiegészité mellékletet a Raiffeisen Bank Zrt., (tovdbbiakban: Bank vagy
LetétkezelS) mint a Quaestor Aranytallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: ,Alap”)
torvényes képviselGje, e funkcidjaban, jelenlegi térvényes képvisel6ként irja ald, az aldirdsban a Bank
cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezetd beosztasu alkalmazottja egyiittesen kdzremikodik

A QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Alap 2020. december 31-i mérleg szerinti

Sajat tékéje (nettd eszkozértéke) 29595 ezer Ft
Befektetési jegyek darabszama 10528232 db
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszk6zértéke 2,810952 Ft

Az Alap tékendvekménye 2020. év végén 19 067 ezer Ft, mely az induld t6ke értékének 181,1075 %-a. Az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkbzérték 10,1296 %-kal alacsonyabb az el6z26 év végi 3,127784Ft/db értéknél.

A Letétkezel§ ltal kimutatott és kdzzétett nettd eszkdzérték 30 S60 ezer Ft, az egy befektetési jegyre jutd netté
eszkdzérték 2,9026 Ft, ami magasabb a mérleg szerinti értéknél. Az eltérés az egy napra jutd kéltségek
(konyvvizsgaldi és konyvelési dij) pontositasabél adddik.

1. Altaldnos rész

A QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Alap 1993-ban Zartvég(i alapként jott létre. 1996.12.27-én
alakitottak nyiltvégli értékpapir alappa (régi neve: QUAESTOR Aranytallér Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap).

Az Alap létrejottét, miikodését és megsziinését szabalyozo térvény a tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. a térvény
(tovabbiakban: , Tpt.”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények moédositasardl sz6l6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: , Kbftv”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvégd, hatdrozatlan futamidejli értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. december 27-ével
indult.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl 2016. december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel§ Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpéd Ut 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) litta el.

A Feliigyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-11i-807/2016. szdmu hatdrozataval engedélyezte az
Alap atadasat az ACCESS Befektetési Alapkezel Zrt. {,Alapkezel” székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.;
cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az dtadas napja 2016. december 16., amely naptél fogva az Alap
alapkezel6jeként az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. jart el.

Az Alap kizardlagos forgalmazéja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovdbbiakban: NHB) volt. A 2018-as {izleti
év folyaman az MNB t6bbszor alkalmazott felligyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val szemben
kiillonb6z6 jogszabalysérté gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-in kelt V-JIE-1-23/2018. szamu
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tébbek kdzétt (i) megtiltotta
bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (i) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti
biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Korlatolt FelelGsség(i Tarsasagot (székhely:
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-I-86/2019.
szamu hatarozataban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatdsi, kiegészité pénziigyi szolgaltatasi tovabba
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befektetési szolgaltatasi tevékenységek valamit kiegészit§ szolgaltatasok végzésére jogositd tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jeldlte ki. Az MNB 2019. oktdber
31-én kelt H-JE-1-280/2019. szamu hatarozatiban kezdeményezte az NHB felszamoldsat, és a PSFN Kft.
felszamoldként torténd kirendelését. A Fvarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan
kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt allé NHB felszamolasat.

Az Alapkezelé 2018. augusztus 8-i rendkivili tajékoztatdsa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantdk visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizardlagos forgalmazéja, az NHB tevékenységének felfiggesztését kdvetden az Alapkezel§ vezérigazgatdja
1/2019.03.14. szamU vezérigazgatdi hatdrozatdban az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi befektetési alap
folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (k6ztik az Alap forgalmazasat is felfiiggesztette egy év
idStartamra).

A torvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénzlgyi szervezetek felligyelet (tovabbiakban: MNB) H-
JE-1I1-28/2019. szamu, 2019. majus 21. napjan kelt hatarozataval szallt at az Access Befektetési Alapkezeld Zrt-t6l
a Raiffeisen Bank Zrt-re , miutan az MNB az Alapkezel6 tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szamd, 2019.
aprilis 29. napjan kelt hatarozataval visszavonta. Az MNB a H-JE-I11-28/2019. szdmi hatarozataval meginditotta
az Alap megszlinési eljarasat, amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezel6jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t
kotelezte.

Alapkezel6 2019.05.20-ig: ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378

PSZAF eng. szama: 111/2100.052/2000

Jegyzett t6kéje: 100 millio Ft

Letétkezeld, Alapok térvényes képvisel6je 2019.05.21-t6I:

Székhelye:
Cégjegyzékszama:

Forgalmaz¢ 2019.03.14-ig:
Székhelye:
Cégjegyzékszama:

K6nyvvizsgalg:

Székhelye:
Kamarai engedély szama:

Kényvviteli Szolgéltatd:
Székhelye:
Cégjegyzékszama:
Beszamol6 osszedllitdja

Befektetési politika

Raiffeisen Bank Zrt.
1133 Budapest, Vaci it 116-118.
01-10-041042

NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
1118 Budapest, Kelenhegyi ut 39.
01-10-041371

Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C.
000083

Quality Consult Tanacsadé és Konyvel6 Bt.

2112 Veresegyhaz, Hajdi u 17.

13-06-048636

Véghné Katona Angelika regisztracids szam: 194345

Az Alap a torvényi elSirasoknak megfelel6en, és annak keretei kdzott az alapba befolyt pénzekbdl - azaz a
befekteték altal megvasarolt befektetési jegyekbél befolyt Gsszegekbd! - nyilvdnosan forgalomba hozott
értékpapirokat vasarol és ad el.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési céljainak elérése érdekében a biztonséag és az Alap likviditdsadnak szem el6tt
tartasaval konzervativ befektetési politikat kivan folytatni.

Az Alap portfélidjdnak elemei:
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e Az Alap a Budapesti ErtéktSzsdére bevezetett tarsasagok értékpapirjaiba, nyilvanosan forgalomba
hozott és tézsdén jegyzett (forgalmazott) kétvényeibe és dllamilag garantalt értékpapirokba fektet be.

e Az Alapkezel§ az Alap portfoliéjat a Magyar Allam 4ltal kibocséatott, vagy a Magyar Allam altal garantalt
kétvények és mas, hitelviszonyt megtestesit értékpapirokba, illetve Magyarorszégon székhellyel
rendelkez6 vallalkozas altal kibocsatott, jo pénziigyr megitélés ala esd egy éves vagy anndl hosszabb
lejaratl t6zsdén jegyzett (forgalmazott) kétvényekbe és mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
kivanja fektetni, maximum a sajat téke minimum 50%-ig.

¢ Az Alap eszkozeinek egy részét az Alapkezel6 Magyarorszégon székhellyel rendelkezé vallalkozas altal
kibocsatott, tézsdéin jegyzett (forgalmazott) részvényekbe vagy mas, villalkozasban fennalld
részesedést megtestesit6 értékpapirokba fekteti, maximum a portfolié 50%-ig.

e Az Alap kizérolag az Alapkezelési Szabdlyzatdban meghatdrozottak szerinti belféldi sz&rmaztatott
ugyletekbe fektethet, ezek arfolyam értéke bekeriiléskor nem haladhatja meg az alap sajit tékéjének a
10%-at.

A megsziinési eljaras meginditdsat kovet6en a befektetési politikiban foglalt eszkbézésszetételre vonatkozé
eldirasok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabdlyi eldirdsokkal dsszhangban az Alap 6sszes értékesithetd
eszkoze értékesitésre keriilt.

Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikdjat a hatalyos szamvitelrdl sz16 2000. évi C. térvény (,,Szt.” vagy ,szamviteli térvény”)
és a befektetési alapok beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000.
(Xll. 11.) kormanyrendelet (,Korményrendelet”) figyelembevételével alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvezetést alkalmaz, december 31-i forduldénapra éves beszamolot készit, mely a
Kormanyrendelet szerint részletezett mérlegbél, eredménykimutatasbdl és kiegészitd mellékletbdl all. Az
Alapkezel6 az éves beszamolo mérlegkészitési napjanak a targyévet kbvetd év februdr 15-ét jeldlte meg.

Az Alap mérlegét és eredménykimutatasat a Szt. és a Kormanyrendelet szerinti elszdmolasi-, értékelési elveknek
és elbirasoknak megfelelGen késziti, az eredményt a befektetési alapokra vonatkozé rendelkezések szerint
dllapitja meg:

e Af6konyvi kdnyveiben és nyilvantartasaiban a miikédés valamennyi miiveletét rendszeresen régziti és
biztositja a beszdmolo készitési kotelezettség teljesitéséhez sziikséges informacidkat.

* A befektetett eszkézként vald aktivalast a pénziigyi eszkdz egy évnél hosszabb idétartamra térténd
befektetése esetén alkalmazza.

o Az alapitasi koltségeket a felmeriiléskor szamolja el a kéltségek kéz6tt.

o Az értékelési kilonbozeteket csak a mérlegforduldnapi értékelés soran, a mérleg szerinti netté
eszkozérték meghatarozasakor szamolja el a f6kényvi szamlakon.

e Ev kdzben az értékpapirokat bekerdilési értéken tartja nyilvan, mig az év végi allomanyt az értékelési
kiilonbozet elszdmolasaval az ismert piaci értéken mutatja ki a mérlegben. Az dllomanycsdkkenést a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknal a FIFO elv szerint, a tulajdonosi részesedést jelentd
értékpapiroknal stlyozott atlagaron szdmolja el értékesitéskor, illetve lejaratkor.

e A tdzsdén ko6tott hataridés ugyletek pénziigyi instrumentumaira vonatkozé kévetelést és
kételezettséget a 0. Nyilvantartasi szamlak szamlaosztalyban a szerz6désben rogzitett kotési aron tartja
nyilvan mindaddig, amig az ligyletek lezdrasra nem keriilnek ellenligylet kbtésével vagy lejaratkor.

e A szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzeteként az Alap javdra kotétt, le nem zért (le nem jart)
hataridds Ugyletek piaci értékét - a pénziigyi instrumentum piaci dra és hatarid6s kétési ara kdzotti
kiilonbozet dsszegét - mutatja ki a mérlegben.

e Akéveteléseket és kotelezettségeket szerzédés vagy szamla alapjan, a partnerrel egyeztetett ésszegben
allitja be a mérlegbe.

e Az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok értékét a forduldnapig elszamolt, illetve a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozé bevételek és raforditasok alapjan, a szamldzott ésszegben, ennek
hidnyaban a szerz4dés szerinti 6sszegben hatarozza meg.

e A mérieg fordulénapjan fennallé harom hénapon tuli kdveteléseket és az aktiv idébeli elhatarolasok
teljes 6sszegét értékvesztésként mutatja ki a mérlegben.
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o  Céltartalékot a multbeli vagy folyamatban levé szerz6déseibél fennalld fliggs- és biztos jévSbeni fizetési
kételezettségeire (pl. hatdridds és opcids tigylet, le nem zart peres ligylet esetén) képez, ha azokra egyéb
mddon nem biztositott fedezetet.

« Rendkiviili eseménvnek a tevékenységgel kézvetlen kapcsolatban nem allo, a rendes lizletmeneten kiviil
esd eseményt tekinti az Alap.

o Jelentds 6sszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonb6z6 ellendrzések soran, egy adott iizleti
évet érintéen (évenként kiilén-kilén) feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tékét noveld-
csobkkentd - értékének egyiittes (el6jeltsl fiiggetlen) osszege meghaladja a szamviteli politikdban
meghatarozott értékhatart. Minden esetben jelentds Gsszegli a hiba, ha a hiba feltardsanak évében az
ellendrzések soran - ugyanazon évet érintGen - megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat tékét
novels-csokkentd értékének egyiittes (elSjeltsl fliggetlen) Gsszege meghaladja az ellenérzétt uzleti év
mérlegféosszegének 2 szazalékat, illetve, ha a mérlegféosszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millid forintot.

2. A mérleghez kapcsolédé kiegészitések

Az éves beszamolo tagolasa a korabbi idészak beszamoldival egyezl, az egyes mérlegtételek besoroldsdban,
illetve az alkalmazott értékelési modszerben nem tortént valtozas.

Az Alap befektetett eszkozok kozé sorolt eszkdzzel nem rendelkezik, a forgéeszkdzok 33 389 ezer Ft-os
Osszegének Gsszetétele a kdvetkezd:

Kovetelések: az Alap a fordulénapon nem rendelkezett koveteléssel.
Pénzeszkozok: A letétkezeldnél vezetett bankszamla év végi egyenlege 33 389 ezer Ft.

Ertékpapirok: az Alap nem rendelkezik az évvégi forduldnapon portfélioval, a 2019. prilis 30.-an meginditott
megsziinési eljaras keretében a készleten lév értékpapirok értékesitésre keriiltek.

Kolcsonbe adott, illetve kélcsénbe vett értékpapirok, valamint évadéki repoba adott vagy repdba vett
értékpapirok miatt fennalld kotelezettsége és kovetelése nincs az Alapnak.

Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilénbozete: nulla, az Alapnak év végén nyitott hataridds ligylete nem volt.

Aktiv id6beli elhatdrolas elszimolasara nem kertilt sor.

A mérleg forras oldalan kimutatott idegen forrds Gsszetevdi a kdvetkezdk:
Kotelezettségek:

o aszallitdi kotelezettségek dsszege 254 ezer Ft szamviteli koltséget tartalmaz,
o kimutatasra keriilt 4 ezer Ft kiilén adé fizetési kotelezettség.

Passziv id6beli elhatdrolds: 3 536 ezer Ft keriilt kimutatasra, amely a 2018 évet terhel6 571 ezer Ft, a 2019 évet
terheld 889 ezer Ft kdnyvvizsgalati dijat, és 76 ezer Ft konyvelési dijat, és a 2020 évet terhel6 889 ezer Ft
kényvvizsgaloi dijat, 991 ezer Ft kdnyvelési dijat, valamint 120 ezer Ft letétkezelési dijat tartalmazza.

Sajat téke: Az Alap sajat t6kéje 10,13 %-kal csbkkent az el6z8 évhez képest, mérleg szerinti 2ar6 értéke 29 595
ezer Ft. A forgalomban 1évé befektetési jegyek darabszama 10 528 ezer Ft, amely nem véltozott.
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Befektetési jegyek forgalma

db

2019 év 2020 év
Nyitd 11 120 605 10528 232
Targyévi eladas 0 0
Targyévi visszavaltas -592 373 0
Zaré 10528 232 10528 232

Az Alapban forgalomban lévé befektetési jegyek szamdra vonatkozo adatokkiegészitése: Az Alapkezeld
2018.12.31-én 48.872 db befektetési jeggyel tébbet tart nyilvan, mint amennyit a KELER Kézponti Ertéktar zrt.
Az eltérés az MNB-vel tortént egyeztetést kévetGen a 2021. augusztus 31-ei nett6é eszkozértékben javitasra
kertilt.

A t6kevaltozas (t6kendvekmény) 19 067 ezer Ft, melybdl

o abefektetési jegy forgalmazasabdl szarmazo tékevaltozas év végi egyenlege -216 686 ezer Ft,

e az el6z6 évek felhalmozott eredménytartaléka 239 088 ezer Ft, mig a targyévi gazdalkodasi eredmény
3 335 ezer Ft veszteség.

3. Az eredménykimutatdshoz kapcsolédo kiegészitések

A befektetési alap targyévi eredménye 3 335 ezer Ft veszteség. A veszteség a megsztinési eljarashoz kapcsolddd
raforditasokbdl szarmazik, 3 320 ezer Ft miik6dési koltségbél és 15 ezer Ft NAV kiilén adobdl tevédik dssze.

A miikodési koltségek Osszetétele

ezer Ft
2019 2020
Megnevezés T{lrgyévi mo% Térgyévi mo%
osszes osszes

Alapkezel6i dij

LetétkezelGi dij 1440 36,46% 1440 43,37%
Forgalmazéi dij 43 1,09%

Megbizasi dij, jutalék 569 14,41%

Szamviteli szolgaltatasok 991 25,09% 991 29,85%
Kényvvizsgélat 889 22,51% 889 26,78%
Bankkdltség 13 0,33%

Killonféle egyéb koltségek 4 0,10%

MUKODESI KOLTSEGEK 3949 100% 3320 100%
NAV kiilon adé 17 89,47% 15 100,00%
Feliigyeleti dij 2 10,53%

EGYEB RAFORDITASOK 19 100% 15 100%




QUAESTOR ARANYTALLER VEGYES NYILTVEGG ERTEKPAPIR BEFEKTETES! ALAP
Kiegészitd melléklet a 2020. évi Eves beszamoldhoz

4. Az Alap vagyonanak megoszldsa (Likviditasi jelentés)

ezer Ft
Megnevezés 2019. 2020.
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
1. KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomény
2. Egyéb kotelezettségek 395 1,2 258 0,87
2.1 LetétkezelGi dij 120 0,36
2.2 Forgalmazadi dij 8 0,02
23 Kényvvizsgaloi dij
2.5 Koltségként elszamolt egyéb tétel 254 0,77 254 0,86
2.6 Egyéb - nem koltségalapu - kételez. 13 0,04 4 0,01
Céltartalékok
4, Passziv id6beli elhatarolasok 2451 7,44 3536 11,95
Kotelezettségek Gsszesen 2 846 8,64 3794 12,82
. ESZKOHZOK
1. Foly6szamla, készpénz 35771 108,63 33 389 112,82
Egyéb kovetelés 5 0,02
. Lekotott bankbetét
3.1 Max. 3 hoé lekotésti
3.2 3 hénapnal hosszabb lekotési
4, Ertékpapirok
4.1 Allampapirok
411 Kétvények
4.1.2 Kincstarjegyek
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.14 Kilfoldi dllampapirok
42 Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt
megtestesits értékpapirok
4.2.1 T6zsdére bevezetett
4.2.2 Kalfoldi kétvények
4.2.3 T6zsdén kiviili
43 Részvények
431 Tézsdére bevezetett
4.3.2 Kilfoldi részvények
433 T6zsdén kiviili
4.4 Jelzéloglevelek
4.4.1 T6zsdére bevezetett
4.4.2 T6zsdén kiviili
4.5 Befektetési jegyek
45.1 T6zsdére bevezetett
4.5.2 Kilfoldi befektetési jegyek
4.5.3 T6zsdén kiviili
4.6 Kérpétlasi jegy
5. Szarmazékos ugyletek
5.1 Tézsdei hatarid6s ugyletek
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5.2 T6zsdén kiviili hataridés tgyletek

6. Aktiv id6beli elhatadroldsok
Eszkdz6k dsszesen 35776 108,64 331389 112,82
SAJAT TOKE / Netté eszkozérték 32930 100 29595 | 100,00
Kibocsatott befektetési jegy Gsszesen 10528 ezer db 10528 ezer db
Egy befektetési jegyre jutd eszkdzérték 3,127784 2,810952

5. Egyéb lényeges informécidk

Az Alapnal kélcsénbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
6vadékok, garancia- és kezességvallalidsok mérlegfordulékor nem voltak.

Az Alapndl peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kételezettségek nem voltak.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e} bekezdése alapjdan elsGdleges eszkdzkategériajat tekintve értékpapiralapnak minésiil.
Az értékpapiralapok portfdlidjaban tarthaté eszkdzok kézétt a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabdlyairél 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkéz,
amelyhez kérnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre vald tekintettel az Alapnak kérnyezetvédelmi
kételezettsége nincs, az Alap kérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkdzei kbzott nincs a kérnyezet
védelmét kdzvetlenil szolgalé targyi eszkéz, sem kérnyezetre karos anyag.

6. Jelentds mérlegfordulénap utdni események

A koronavirus jarvany és gazdasdgi hatdsai

A 2020 tavaszan indult COVID-19 koronavirus jarvany, illetve ahhoz kapcsolédé gazdasagi nem gyakorolt
kézvetlen hatast az Alapra, elsGsorban azért, mert a jarvany kitérésekor kizarélag forint folydszamlapénz volt az
Alap portféliéjaban. A jarvanyhelyzetbSl adédé munkaligyi atszervezések valamelyest lassitottak a megsziinési
eljards elérehaladasat.

A Bank vezetése ugy véli, hogy az Alap megsz(inési eljarasanak sikeres lefolytatasat a COVID-19 jarvany
végeredményben nem befolydsolja. Figyelembe véve a szadmviteli t&rvény beszamoldsi idGszak utani
eseményekre vonatkozd elGirdsait is, a jarvany esetleges hatdsai nem mindsiilnek jelen éves beszamold
szempontjabol modosité eseménynek.

Nemzetkézi helyzet — az Ukrajna és Orosz Féderdcié kézétt kirobbant hdborus konfliktus

A beszamolasi id8szakot kovetd tovébbi jelentds esemény a 2022. februar 24-én az Orosz Féderacié és Ukrajna
koz6tt kirobbant haboru.

A kialakult haborus konfliktus, illetve az annak kapcsdn eddig ismerten bevezetett és varhatéan bevezetésre
ker(il6 szankcids intézkedések, illetve gazdasagvédelmi intézkedések — a fentiekben részletezettek okin — nem
gyakoroltak kbzvetlen hatast az Alapra.

A Bank vezetése gy véli, hogy az Alap megsziinési eljarasanak sikeres lefolytatisat ezen esemény nem
befolyasolja. Figyelembe véve a szamviteli térvény beszamolasi id6szak utani eseményekre vonatkozé el6irésait
is, az esemény hatdsai nem mindsiilnek jelen éves beszamolé szempontjabél médosité eseménynek.
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a fgényes képviseletét ellato, az Alap megsz(inési
eljarasanak lefolytatasara kotelezett letétkezeld

Budapest, 2022. julius 25.




QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég( Ertékpapir Befektetési Alap

UZLETI JELENTES
2020.
1. Altaldnos
Az Alap elnevezése, tipusa, fajtdja
Név: QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap
ISIN azonosité: HU0000702675
tipus: Nyilvanos, nyiltvég(, értékpapiralap

Az alapkezelésben, a befektetési jegyek forgalmazdsban bekévetkezett vdltozdsok

A QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Alap (tovabbiakban ,az Alap”) a kollektiv befektetési
formakroél és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositdsardl sz616 2014. évi XVI. térvény
(tovabbiakban ,Kbftv.”), illetve a t6kepiacrdl sz616 2001. évi CXX. térvény szerint Magyarorszagon, a befektetési
jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, fajtajat tekintve nyiltvégi, hatarozatlan
futamidejii értékpapir befektetési alap.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl 2016. december 16. napjaig a mar megsziint QUAESTOR
Befektetési Alapkezeld Zrt. latta el. 2016. december 16. napjaval az Alap kezelése atadasra keriilt az ACCESS
Befektetési Alapkezel6 Zrt. ,f.a.” (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-10-044378;
a tovabbiakban az Alapkezel6) részére.

A 2018-as Uzleti év forduldnapjat kévetSen az MNB 2019. aprilis 29.-én kézbesitett H-JE-111-24/2019. szamu
hatdrozatdval az Alapkezel§ kollektiv portfélidkezelés (befektetési alapkezelés), portfélidkezelés, valamint
befektetési tandcsadas végzésére jogositd tevékenységi engedélyét szankcids jelleggel, a kézhezvételének
napjdval visszavonta.

A Kbftv. alapjan az Alapkezeld lett volna koteles az dltala kezelt befektetési alapokkal szembeni megsz(inési
eljarast meginditani, de ezen kotelezettségének nem tett eleget. Erre tekintettel az MNB a H-JE-111-28/2019.
szamu hatdrozataval meginditotta az Alap megsz(inési eljarasat, amelynek lefolytatasara az Alap letétkezeldjét,
a Raiffeisen Bank Zrt-t (tovabbiakban: Bank) kotelezte azzal, hogy hatarozataban megallapitotta: a megsziinési
eljaras meginditasanak id6pontjaban a Bank az Alap térvényes képviselGjévé vilt.

Az Alap a megsz(inési eljarasa soran a Kbftv. altaldnos szabalyai szerint m(ikédik, azzal, hogy a megsziinési eljaras
soran (i) az Alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és az altaldnos szabalyok szerint
kdzzétenni, (ii) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa fel van fliggesztve, és (iii) az Alap eszkdzeinek
értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszkézékbe fektethetd
be.

A Bank az Alap megsz(inési eljarasanak lefolytatasara kotelezett korabbi letétkezelS, amely az Alap térvényes
képviseletét is ellatja. Ennek megfelel6en a Bank kotelezettsége biztositani azt, hogy az Alap 2019. évi éves
jelentése, beszamoldja, valamint a kapcsol6dé izleti jelentés elkésziljon, és a vonatkozd kodnywvvizsgaldi
zaradékot is tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentéssel egyiitt kozzétételre és az MNB szamara benyujtasra
keriiljon.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkivili tdjékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfliggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavéltasi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizdrolagos forgalmazéja, az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (NHB) tevékenységének felfiiggesztését kdvetden
az Alapkezel6 vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu vezérigazgat6i hatarozataban az Alapkezel§ 3ltal kezelt
valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (kéztiik az Alap
forgalmazasat is felfliggesztette egy év idGtartamra)

A 2018-as lizleti év folyaman az MNB tébbszor alkalmazott felligyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-
val szemben kiilénbéz8 jogszabalysérts gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018.
szamU végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tdbbek kézétt (i)
megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, {ii)



feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamold Nonprofit Korlatolt Felel8sségii Tarsasagot
(székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-I-
86/2019. szamu hatarozataban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészit6 pénziigyi szolgaltatasi
tovabba befektetési szolgaltatdsi tevékenységek valamit kiegészitd szolgaltatdsok végzésére jogositd
tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a végelszamoldsat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jeldlte ki. Az MNB
2019. oktéber 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szdmu hatarozataban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN
Kft. felszamoldként torténd kirendelését. A Févérosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjén
kozzétett végzésével elrendelte a végelszdmolas alatt &llo NHB felszamolasat.

2. Az Alap miikodésében részt vevd szolgdltaték
Alapkezel6: ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. ,f.a.” (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.)
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp. Vaci Gt 116-118.)

Konyvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgald és Tandcsadd Kft. (székhely: 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Ut 84/C.
kamarai eng. szama: 000083

Kbnyveld: Quality Consult Tandcsadé és Konyvel§ Bt. (székhely: 2112 Veresegyhaz, Hajdi u 17.)
Forgalmazo: NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. ,f.a.” (székhely: 1118 Budapest, Kelenhegyi ut 39.)

3. Az Alap Sltal kibocsatott Befektetési jegyek jellemz6i

A befektetési jegyek egy sorozatban keriiltek kibocsatasra.
A befektetési jegyek névértéke 1,00 forint.
Az Alap nettd eszkdzértékét az Alapkezel6 hatarozza meg.

Az Alap megsziinési eljaras alatt all, igy nett6 eszkdzértéke havonta egyszer, a hd utolsé banki munkanapjara
késziil és a 6. pontban részletezett kozzétételi helyeken kozzétételre kertl.

4. Az Alap hozama

Az Alap futamideje soran nem fizetett hozamot tékendvekménye terhére. Mivel az Alap nyiltvégl, ezért a
Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap tékendvekményét a Befektetési Jegyek visszavaltasa révén realizalhatjak.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap a targyidGszakban nem vett igénybe hitelt.

6. Az Alap kozzétételi helyei
Az Alap kézleményeit a www.raiffeisen.hu/hasznos/hirek valamint a kozzetetelek.mnb.hu oldalon teszi kdzzé.




7. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrdsainak tételes osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési

politikdban meghatarozott kategéridk szerint részletezve az idGszak elején és végén:

ezer Ft
Megnevezés 2019. 2020.
ezer Ft mo% eze: Ft mo%
1. KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 395 1,2 258 0,87
21 Letétkezeldi dij 120 0,36
2.2 Forgalmazéi dij 8 0,02
2.3 Kényvvizsgdloi dij
2.5 Koltségként elszamolt egyéb tétel 254 0,77 254 0,86
2.6 Egyéb - nem kéltségalapt - kotelez. 13 0,04 4 0,01
3. Céltartalékok
4. Passziv id6beli elhatarolasok 2451 7,44 3536 11,95
Kotelezettségek Gsszesen 2846 8,64 3794 12,82
. ESZKOZ6K
1. Foly6szamla, készpénz 35771 108,63 33389 112,82
2. Egyéb kbvetelés S 0,02
3. Lekdtott bankbetét
3.1 Max. 3 ho lekdtésti
3.2 3 honapnal hosszabb lekotésd
4, Ertékpapirok
4.1 Allampapirok
41.1 Kotvények
4.1.2 Kincstarjegyek
413 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kulfoldi allampapirok
42 Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok
4.2.1 Tdzsdére bevezetett
4.2.2 Kulféldi kétvények
423 Tézsdén kiviili
4.3 Részvények
43.1 Tdzsdére bevezetett
4.3.2 Kilfoldi részvények
433 T@zsdén kiviili
4.4 Jelzéloglevelek
4.4.1 Tdzsdére bevezetett
4.4.2 Tézsdén kivili
4.5 Befektetési jegyek
45.1 T8zsdére bevezetett
4.5.2 Kulfoldi befektetési jegyek
453 T6zsdén kiviili
4.6 Kérpotlasi jegy
5. Szarmazékos ligyletek
5.1 T6zsdei hatarid6s lgyletek
5.2 Té6zsdén kivili hatarid6s Ggyletek
6. Aktiv id6beli elhatarolasok
Eszkoz6k Osszesen 35776 108,64 33 389 112,82




SAJAT TOKE / Netto eszkozérték 32930 100 29 595 100,00
Kibocsatott befektetési jegy Osszesen 10528 ezer db 10528 ezer db
Egy befektetési jegyre jut6 eszkdzérték 3,127784 2,810952
8. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
db
2019 év 2020 év
Nyito 11 120 605 10528 232
Targyévi eladas 0 0
Targyévi visszavaltas -592 373 0
Zéroé 10528 232 10528 232

Az Alapkezels 48.872 db befektetési jeggyel tobbet tart nyilvan, mint amennyit a KELER Kézponti Ertéktar Zrt. Az
eltérés az MNB-vel tortént egyeztetést kbvetden a 2021. augusztus 31-ei nettd eszkdzértékben javitasra kertilt.

9. Az Alap teljesitményének értékelése 2020-ban

Az Alap a 2020-as Uzleti évet 32.930 eFt sajat t6kével kezdte meg, amely 2020. december 31-re 29.595 eFt-ra
cs6kkent. 2020-ban az Alap targyévi eredménye -3.336 eFt volt.

10. Varakozasok 2021-re

Az Alap - a fentiekben részletezett MNB hatarozat alapjan - megszlinés alatt all, mely eljarast az Alap

letétkezel6je folytatja le.

Budapest, 2022. julius 25.

Agoston Istvan
Foos#a

Raiffeisen Bank Zrt.
vényes képviseletét ellatd, az Alap m

eljarasanak lefolytatasara kotelezett letétkezel§





