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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Aranytallér Vegyes Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Quaestor Aranytallér Vegyes Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2020.
évi éves jelentése I, IL, I, IV, V., VL, VIL és a VIIL pontjaiban talalhaté szamviteli
informaci6inak (a ,,szamviteli informdaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végzodo iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli torvény™), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezeloikrol, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositdsardl sz6lo
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek osszeallitasra. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokban szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtimasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolésra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink
A konywizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlatdért vald feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak torvényes képviseletét ellitd, az Alap megsziinési
eljarasanak lefolytatasara kotelezett korabbi letétkezeld a Raiffeisen Bank Hungary Zrt.-tdl (a ,,Bank”)
a vonatkozd, Magyarorszagon hatéalyos jogszabalyokban és a Magyar Kdnyvvizsgaléi Kamara ,,A
kényvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol sz0l6 szabalyzata”-
ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete 4ltal kiadott ,, Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggyéz3désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyijt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves jelentés ‘VIIL. A befektetési alapkezeld miikodésében
bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék
bemutatisa’ c. fejezetére, amelyben bemutatasra keriilt, hogy az Alap kizérdlagos forgalmazoja az
NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as lizleti év folyamén az MNB
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t&bbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val szemben kiilonb5z6
jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018. szdmi
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tébbek kozott (i)
megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nydjtasét, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat
rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitisi és Felszdmolé Nonprofit
Korlatolt Felel6sségii Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky it 78. 1. em., a PSFN
Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-1-86/2019. szAm1 hatarozatiban visszavonta az NHB
pénziigyi szolgiltatasi, kiegészitd pénziigyi szolgaltatdsi tovabba befektetési szolgaltatasi
tevékenységek, valamint kiegészitd szolgaltatasok végzésére jogositd tevékenységi engedélyeit, és
elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jelolte ki. Az MNB 2019. oktéber 31-
én kelt H-JE-1-280/2019. szamu hatarozataban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft.
felszamoloként torténd kirendelését. A Févarosi Torvényszék a Cégkozionyben 2019. december 2.
napjan kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 4116 NHB felszamolasat.

Felhivjuk a figyelmet tovabba az éves jelentés ‘Bevezetés® c. fejezetére, amelyben bemutatasra keriilt,
hogy az MNB a H-JE-II1-28/2019. szamu hatarozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat,
amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezeldjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kételezte.

Véleményiink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozasaban.

Egyéb kérdések

A Bank nem tett eleget a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi
targya torvények modositasarol szolé 2014. évi XVL. térvény 131. § (4) bekezdésben foglaltaknak,
mivel a jovéhagyott éves jelentést nem tette kozzé a targyidészak utolsé napjatol szamitott 4 honapon
beliil.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szimviteli informaciokbdl alinak. A Bank
vezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az eves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott

véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informéaciokra vonatkozdan nem
bocsétunk ki semmilyen form4ja bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyeb
informaciék atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informacidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént ugy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkéank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas
jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas allitis nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kiozolt szamviteli
informdciokert

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyd térvények modositasarol sz6lo 2014. évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténé elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral valé alatimasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelSje altal megadott értékelése alapjan torténé elszamoldsaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetové véljon az akar csalasbol, akar
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hibabol eredd lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelen
kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informiciokat, valamint a vezetés felel a
villalkozas folytatisénak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
Ssszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irényitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A kdnywvizsgdlé éves jelentésben kizolt szamviteli informdcidk kinyvvizsgalatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozo6 — Magyarorszigon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitist. A hibas éllitdsok eredhetnek csalasbol vagy
hibabél, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerli lehet az a varakozés, hogy ezek Snmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kényvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljarasokat, valamint elegendd €s megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a
csalds magiban foglalhat &sszejatszast, hamisitdst, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekeben, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmeények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozoan vélemenyt
nyilvéanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetés éltal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

o K&vetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyitek alapjan
arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az eéves
jelentésben kozolt szamviteli informécidkban 1évé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fiiggetlen  konyvvizsgaloéi jelentésiink  datumaéig  megszerzett
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konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozést folytatni.

° Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarél szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e dsszeéllitasra.

Az irényitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat

tervezett hatokorét és ilitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Bank altal

alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait
is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2022. oktéber 21.

Molnar Gabor
A Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo

Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadd Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szdm: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaléi tagszam: 007239
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QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvégl Ertékpapir
Befektetési Alap

EVES JELENTES
2020.

Bevezetés

Jelen éves jelentést a Raiffeisen Bank Zrt., (tovabbiakban: Bank vagy Letétkezel§) mint a Quaestor Aranytallér Vegyes
Nyiltvégli Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: ,Alap”) torvényes képviseléje, e funkcidjaban, jelenlegi
torvényes képvisel6ként irja ala, az aldirasban a Bank cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezeté beosztdsu
alkalmazottja egylttesen kézremikédik.

Meérlegfordulé napot kévetd jelentds esemény

A koronavirus jarvany és gazdasdgi hatdsai

A 2020 tavaszan indult COVID-19 koronavirus jarvany, illetve ahhoz kapcsol6dé gazdasagi nem gyakoroit kézvetlen
hatast az Alapra, elsésorban azért, mert a jarvany kitorésekor kizérélag forint folyészamlapénz volt az Alap
portféliGjaban. A jarvanyhelyzetb6l adédé munkaligyi dtszervezések valamelyest lassitottdk a megsz(inési eljaras
elérehaladasat.

A Bank vezetése ugy véli, hogy az Alap megsziinési eljarasdnak sikeres lefolytatasat a COVID-19 jarvany
végeredményben nem befolyasolja. Figyelembe véve a szdmviteli torvény beszdmolasi idGszak utani eseményekre
vonatkozé elGirasait is, a jarvany esetleges hatdsai nem mindsiilnek jelen éves jelentés szempontjabdl médosito
eseménynek.

Nemzetkézi helyzet — az Ukrajna és Orosz Féderdcid kozott kirobbant hdborus konfliktus

A beszamolasi id6szakot kévetd tovabbi jelentds esemény a 2022. februdr 24-én az Orosz Féderacid és Ukrajna kozott
kirobbant haboru. A kialakult haboris konfliktus, illetve az annak kapcsan eddig ismerten bevezetett és varhatéan
bevezetésre keriil§ szankcids intézkedések, illetve gazdasagvédelmi intézkedések — a fentiekben részletezettek okan —
nem gyakoroltak kozvetlen hatast az Alapra.

A Bank vezetése tgy véli, hogy az Alap megsziinési eljarasanak sikeres lefolytatasat ezen esemény nem befolyasolja.
Figyelembe véve a szdmviteli térvény beszamolasi id6szak utédni eseményekre vonatkozo6 elGirasait is, az esemény
hatasai nem mindsiilnek jelen éves jelentés szempontjabdl médosité eseménynek.

Befektetési Alap megnevezése: QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
1996.12.27.-e el6tt Aranytallér Zartvég( Ertékpapir Befektetési Alap

Kibocsatas idépontja: 1996.12.27

Nyilvéntartasba vételi szam: 1111-27

ISIN kod: HU0000702675

NEE szamitds tipusa: T napra szamolt.

Az alap devizaneme: HUF

Az Alap tipusa: Nyilvanos, nyiltvég(, értékpapiralap

Az Alap futamideje a bejegyzést6l hatarozatlan ideig terjed

A befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt alap.

Alapkezel6 2019.05.20-ig: ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378



PSZAF eng. szama: 111/100.052/2000

Jegyzett t6kéje: 100 000 000.-Ft.

Letétkezeld, az Alap térvényes képviseldje 2019.05.21-t61: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042

Vezet§ Forgalmazé 2019.03.14-ig: NHB Novekedési Hitet Bank Zrt.
Székhelye: 1118 Budapest, Kelenhegyi it 39.
Cégjegyzékszama: 01-10-041371

Kényvvizsgald: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanicsadé Kft.
Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyérgy ut 84/C
Kamarai engedély szam: 000083

A QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Alap 1993-ban zartvégii alapként jott létre. 1996.12.27-én
alakitottak nyiltvég( értékpapir alappa (régi neve: QUAESTOR Aranytallér Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap).

Az Alap létrejottét, miikodését és megszlinését szabdlyozdé torvény a tékepiacrél szélé 2001. évi CXX. torvény
(tovabbiakban: ,Tpt”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények médositasarol szolé 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvégd, hatarozatlan futamidej(i értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. december 27-ével indult.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatél 2016. december 16. napjiig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezeld Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Gt 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) Iatta el.

A Felligyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-I1l-809/2016. szamu hatarozataval engedélyezte az Alap
atadasat az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. (,Alapkezel8”; székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.;
cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az atadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezeldjeként az ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. jar el.

Az AlapkezelS vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu hatdrozataban déntétt a befektetési alap befektetési jegyeinek
folyamatos forgalmazasanak felfliggesztésérél.

A Magyar Nemzeti Bank 2019. aprilis 29.-én kézbesitett H-JE-111-24/2019. szamu hatarozatéval az ACCESS Befektetési
Alapkezel6 Zrt. kollektiv portfdlidkezelés (befektetési alapkezelés), portfélickezelés, valamint befektetési tanacsadis
végzésére jogosito tevékenységi engedélyét a kézhezvételének napjaval visszavonta.

A torvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénziigyi szervezetek feliigyelet (tovabbiakban: MNB) H-JE-lII-
28/2019. szamd, 2019. majus 21. napjan kelt hatdrozatival szallt 4t az Access Befektetési Alapkezel Zrt-t6l a
Raiffeisen Bank Zrt-re, miutan az MNB az Alapkezel6 tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szamd, 2019. aprilis
29. napjan kelt hatarozatdval visszavonta. Az MNB a H-JE-III-28/2019. szamU hatarozataval meginditotta az Alap
megszlnési eljardsat, amelynek lefolytatdsira az Alap korabbi letétkezelSjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Befektetési Politika:

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsGdleges eszkdzkategoriajat tekintve értékpapiralapnak minésiil. Az
értékpapiralapok portfélidjaban tarthaté eszkdzok kdzétt a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyair6l 78/2014. (lll. 14.) korményrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkéz, amelyhez
kdrnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre valé tekintettel az Alapnak kérnyezetvédelmi kotelezettsége nincs, az
Alap kérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkézei kéz6tt nincs a kornyezet védelmét kdzvetlendil szolgalo
targyi eszkdz, sem kornyezetre kdros anyag.

Az Alap befektetési politikdjadnak célja, hogy magyarorszagi kétvény és részvénypiaci befektetéseken keresztiil,
korldtozott mértéki tékekockdzat felvllaldsa mellett, hosszabb tavon maximalis mértékii tékensvekményt érjen el.
Az Alap maximalis részvényarénya: 50%. Az Alap portfoliéjdban nagyrészt hitelviszonyt megtestesits, elsésorban a
Magyar Allam &ltal kibocsatott értékpapirokat, illetve j6 pénziigyi megitélésti tarsasagok Magyarorszagon kibocsatott
vallalati kétvényeit tartja.

Az Alap nem fizet hozamot, a miikodés sordn képz6d6 tékendvekményt — mely kamatbdl, osztalékbdl és
arfolyamnyereségbdl tevédhet 6ssze — folyamatosan ujra befekteti. Az Alapkezel folyamatos napi értéken torténd



visszavasarlasi kotelezettséget vallal, hogy a befekteték jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval nyereségiikhdz
tetszéleges id6pontban hozzajuthassanak és az arfolyamnyereséget realizalhassak.

A megsziinési eljards meginditdsat kovetden a befektetési politikdban foglalt eszkozosszetételre vonatkozé
eléirasok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabalyi rendelkezésekkel dsszhangban az Alap dsszes értékesithetd
eszkéze eladasra keriilt.

Az Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény 7. szamu melléklete alapjan késziilt, melynek melléklete az Alap Eves

Beszamoldja.

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési
politikdban meghatérozott kategdridk szerint részletezve az idGszak elején és végén

ezer Bt
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
I KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 395 1,2 258 0,87
21 Letétkezel6i dij 120 0,36
2.2 Forgalmazdi dij 8 0,02
23 Kényvvizsgaloi dij
2.5 Koltségként elszdmolt egyéb téte! 254 0,77 254 0,86
2.6 Egyéb - nem kéltségalapu - kbtelez. 13 0,04 4 0,01
3. Céltartalékok
4. Passziv idébeli elhatarolasok 2451 7,44 3536 11,95
Kotelezettségek dsszesen 2846 8,64 3794 12,82
n. ESZKOZOK
1. Folydszamla, készpénz 35771 108,63 33 389 112,82
2. Egyéb kovetelés 5 0,02
3. Lekotott bankbetét
3.1 Max. 3 ho lekdtés
3.2 3 honapnal hosszabb lekotést
4, Ertékpapirok
4.1 Allampapirok
4.1.1 Kétvények
4.1.2 Kincstarjegyek
4.13 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kiilfldi dllampapirok
42 Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
421 T6zsdére bevezetett
4.2.2 Kilfoldi kotvények
423 T6zsdén kiviili
43 Részvények
431 T6ézsdére bevezetett
4.3.2 Kiilfé1di részvények




433 T6zsdén kivili

4.4 Jelzaloglevelek

4.4.1 T6zsdére bevezetett

4.4.2 Tézsdén kivali

4.5 Befektetés: jegyek

45.1 Tézsdére bevezetett
452 Kulfoldi befektetési jegyek
453 Tézsdén kiviili

4.6 Karpétlasi jegy

5. Szarmazékos ligyletek

5.1 T6zsdei hatdrid6s ligyletek

5.2 T6zsdén kiviili hatarid6s Ggyletek

6. Aktiv id6beli elthatarolasok
EszkOz6k Gsszesen 35776 108,64 33389 112,82
SAJAT TOKE / Nett6 eszkozérték 32930 100 29 595 100,00
Kibocsatott befektetési jegy sszesen 10 528 ezer db 10528 ezer db
Egy befektetési jegyre juté eszkdzérték 3,127784 2,810952

Il. Forgalomban lévéd befektetési jegyek szama

db

2019 év 2020 év
Nyito 11 120 605 10528 232
Targyévi eladds 0 0
Targyévi visszavaltas -592 373 0
Zaro 10528 232 10528 232

Az Alapkezel6 48.872 db befektetési jeggyel tobbet tart nyilvan, mint amennyit a KELER Kozponti Ertéktar zrt. Az
eltérés az MNB-vel tértént egyeztetést kdvetden a 2021. augusztus 31-ei nettd eszkdzértékben javitasra keriilt.

lil. Egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték
Ft/db

2019.12.31 2020.12.31
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkédzérték 3,127784 2,810952

IV. A befektetési alap Gsszetétele

Az OECD tagorszagok, és azon beliil is elsddlegesen Magyarorszag, valamint az Eurépai Uniéhoz 2004. majus elsején
csatlakozott orszdgokban (igy Lengyelorszag, Csehorszag, Szlovénia, Esztorszag, Lettorszag, Litvania, Ciprus, Malta,
Szlovdkia) székhellyel rendelkezé tarsasagok értékpapirjaiba, és ezen orszagok allamai, kormanyai altal garantalt
kétvényekbe torténé befektetéseken keresztiil, az Alap likviditasat fenntartva hosszu tdvon maximalis tékendvekedést
érjen el.

A megsziinési eljards meginditasat kévetéen a befektetési politikaban foglalt eszkozosszetételre vonatkozé eléirasok
értelmiiket vesztették, mivel a jogszabalyi eléirdsokkal 6sszhangban az Alap Gsszes értékesithetd eszkéze értékesitésre
keriilt.



2019.12.31 2020.12.31
ezer Ft NEE% ezer ft NEE%
T6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhato
értékpapirok
A kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhaté
értékpapirok
Egyéb atruhdzhat6 értékpapirok
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
Hatéridds (szdrmaztatott) tgyletek piaci értéke
NETTO ESZKOZERTEK 32930 100,00 29 595 100,00
V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyiddszakban
a) Befektetésbdél szirmazé jévedelem
ezer Ft
Megnevezes bevéptirl‘eziugyI mu:éefI::;;ésai
Kamatok és osztalékok: 0 0
Egyéb kapott osztalék, részesedés
Allampapirok, diszkontkincstdrjegy
Befektetési jegyek
Bankkamat és egyéb kapott kamatok
Arfolyamveszteség és drfolyamnyereség: 0 0
Részvények
Allampapirok, diszkontkincstérjegy
Befektetési jegyek
Devizakészlet és kvetelés-kotelezettség
Hatarid6s ligyletek vesztesége és nyeresége:
MINDOSSZESEN ] (]
b) Egyéb bevétel
Az Alapnak egyéb bevétele nem volt.
c) Koltségek, raforditasok
ezer Ft
2019 2020
Alapkezel6i dij
LetétkezelSi dij 1440 36,46% 1440 43,37%
Forgalmazéi dij 43 1,09%
Megbizasi dij, jutalék 569 14,41%
Szamviteli szolgéltatasok 991 25,09% 991 29,85%
Kényvvizsgalat 889 22,51% 889 26,78%
Bankkoltség 13 0,33%
Kiilsnféle egyéb koltségek 4 0,10%
MUKODESI KOLTSEGEK 3949 100% 3320 100%
NAV kilén ado 17 89,47% 15 100,00%
Felugyeleti dij 2 10,53%




| EGYEB RAFORDITASOK 19 100% 15 100%

d) Netté jévedelem

A lelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamolé Eredménykimutatas Targyévi eredménye részében.

e) Felosztott és ujra befektetett jovedelem

A megsziinési eljaras meginditasat kévetSen az Alap nem fizet hozamot, a mikddés soran képz6dé
t6kendvekményt — mely kamathol és arfolyamnyereségbdl tevédhet dssze — nem fekteti be djra.

f) Atdkeszamla valtozésai

ezer Ft
2019 2020
Sajat toke 32930 29 595
Indulétéke 10528 10528
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 994 170 994 170
Vissza vasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -983 642 -983 642
Tékevaltozas (t8kendvekmény) 22402 19 067
Kibocsatott befektetési jegyek eladasi értékkiilonbozete 0 0
Vissza vasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilénbozete -216 686 -216 686
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 0
El6z6 éviek) eredménye 241101 239 088
Targyévi eredmény -2013 -3335

g) A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése

Az Alap portféliéjaban szerepl6 eszkéz6k a megsziinési eljaras soran értékesitésre keriiltek.

Kélcsonbe adott, illetve kdlcsénbe vett értékpapirja, valamint Gvadéki repéba adott vagy repdba vett értékpapirok
miatt fennall6 kotelezettsége és kbvetelése nincs az Alapnak.

h) Minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kételezettségeire

Egyéb befolyasold valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlité tablazat az alap elmult harom iizleti évérél.

NEE napja sajat t6ke (Ft) egy jegyre jut(ﬁtr}:tl:)é eszkozérték
2018.12.31 37 276 135 3,351988
2019.12.31 32930035 3,127784
2020.12.31 29 594 360 2,810952

VII. Szarmaztatott iigyletek részletes leirdsa a targyid&szakban, kategéridnkénti bontésban, feltiintetve az ezekbél
eredd kotelezettségvillalds dsszegét.

Jelentési id8szakban nyilvantartott nyitott poziciéval az Alap nem rendelkezett.



Viil. A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett véltozasok, valamint a befektetési politika alakuldsara
hat6 fontosabb tényezék bemutatdsa

a.) Abefektetési alapkezelé miikddésében bekovetkezett véltozasok

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozataldtél 2016. december 16. napjdig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel6 zrt (székhely: 1042 Budapest, Arpad ut 48-50. fszt. 3.; cégjegyzéks7am: Cg. 01-10-044171) latta el. A
Feliigyelet a 2016. november 29. napjén meghozott, H-KE-11-809/2016. szému hatarozataval engedélyezte az Alap
stadasat az ACCESS Befektetési AlapkezelS Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama:
01-10-044378, a tovabbiakban Tarsasag) részére. Az 4tadas napja 2016. december 16., amely napt6l fogva az Alap
alapkezel6jeként az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt jar el.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkiviili tajékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek visszavaltasat
egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap befektetési
jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap kizardlagos
forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfiiggesztését kdvetéen az Alapkezel§ vezérigazgatéja 1/2019.03.14.
szaml vezérigazgatSi hatdrozatdban az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos
forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (koztiik az Alap forgalmazasat is felfliggesztette egy év id6tartamra).

Az Alap kizarélagos forgalmazéja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB} volt. A 2018-as lizleti év
folyaman az MNB tobbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben
kiilénbéz6 jogszabalysérté gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18- -4n kelt V-JE-1-23/2018. szamu
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kdzott (i) megtiltotta
bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (i) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feligyeleti
biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitsi és Felszdmolé Nonprofit Korlatolt FelelGsségli Tarsasagot (székhely:
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-1-86/2019.
szamu hatarozataban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészité pénziigyi szolgaltatasi tovabba
befektetési szolgéltatdsi tevékenységek valamit kiegészité szolgaltatasok végzésére jogositd tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoldként a PSFN Kft-t jeloite ki. Az MNB 2019. oktéber 31-
én kelt H-JE-1-280/2019. szamu hatarozatdban kezdeményezte az NHB felszdmoldsat, és a PSFN Kft.
felszamoloként torténd kirendelését. A Févarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan
kdzzétett végzésével elrendelte a végelszamolds alatt 4ll6 NHB felszamolasat.

b.) A befektetési politika alakuldsira haté fontosabb tényezék

A megsziintetési eljaras meginditasat kovetSen a befektetési politikdban foglalt eszkozosszetételre vonatkozo
eldirasok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabalyi eléirdsokkal 6sszhangban az Alap &sszes értékesithetd
eszkoze értékesitésre keriilt.

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - 4ltal az adott id8szakra kifizetett javadalmazas
telies Osszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazds szerinti bontdsban, a
kedvezményezettek szdma és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az ABAK
ligyvezetdi és azon munkavéllaléi szerinti bontdsban, akik az ABA kockdzati profiljara tevékenységiik révén
lényeges hatast gyakorolnak.

Az Alap nem rendelkezik erre vonatkozéan informaciéval.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - 3ltal kezelt minden uniés ABA és minden, dltala
az EGT-4llamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkdzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok vonatkoznak;

Az Alap nem rendelkezett olyan eszkdzzel, amelyekre nem likvid jelleglikné! fogva kiiibnleges szabalyok
vonatkoznak

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas;

Az Alap a likviditaskezelésével kapcsolatosan nem koététt j megallapodast.

¢)az ABA aktudlis kockazati profilia és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockézatkezelési rendszerek.



Az Alapra nem vonatkoztathaté.

Xl A tékedttételt alkalmazé uniés ABA-t kezel§, vagy a tokedttételt alkalmazé ABA-t az EGT-illamokban
forgalmazé ABAK ltal az ABA nevében alkalmazhat6 tékedttétel mértékében bekévetkezd viltozasok, valamint a
biztositék vagy a tokedttételi megillapodds értelmében nyujtott garancidk Gjbéli felhasznalasi joga, és az adott
ABA iltal alkalmazott tokeattétel teljes dsszege.

Az Alapra nem vonatkoztathatd.

Budapest, 2022. jilius 25.

s TLL CTTTTPRSTROTY SPPIUPPIRTIORNS I it TP
[J,ys% Raiffeisen Bank Zr G p2n (hov
az Alapmnyes képviseletét ellatd, az Alap egsz(inési
eljarasanak lefolytatasara kotelezett letétkezeld

Mellékletek:

1. QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Alap 2020. évi Eves Beszamold



