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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Aranytallér Vegyes Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztiik a Quaestor Aranytallér Vegyes Nyiltvegii Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2019.
évi éves jelentése I, IL, IIL, IV, V., VL, VIL és a VIIL pontjaiban talalhaté szdmviteli
informécidinak (a ,,szamviteli informéciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzddo ilizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informéaciék minden lényeges szempontbol a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C. tdrvénnyel (a ,,szamviteli torvény™), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyi térvények modositasarol szolo
2014. évi X VL. térvénnyel 6sszhangban keriiltek Osszeéllitasra. Az ves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben
Kkzolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjéan keriiltek elszémolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatélyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink
A konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak torvényes képviseletét ellatd, az Alap megsziinési
eljarasanak lefolytatasara kotelezett korabbi letétkezeld a Raiffeisen Bank Hungary Zrt.-t3l (a ,,Bank”)
a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban €s a Magyar Konyvvizsgdléi Kamara ,,A
konyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata™-
ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott , Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z3désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivis

Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves jelentés ‘VIIL A befektetési alapkezeld miikodésében
bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakuldsira haté fontosabb tényezok
bemutatasa’ c. fejezetére, amelyben bemutatasra keriilt, hogy az Alap kizar6lagos forgalmazoja az
NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti év folyaman az MNB
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t5bbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsigot az NHB-val szemben kiilonbdz6
jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018. szamu
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i)
megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatdsok nyujtasét, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat
rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi €s Felszamolé Nonprofit
Korlatolt Felelésségii Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. 1. em., a PSFN
Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-1-86/2019. szamu hatarozatiban visszavonta az NHB
pénziigyi szolgaltatdsi, kiegészitd pénziigyi szolgaltatasi tovabba Dbefektetési szolgaltatasi
tevékenységek, valamint kiegészitd szolgaltatisok végzésére jogosito tevékenységi engedélyeit, és
elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jelSlte ki. Az MNB 2019. oktdber 31-
én kelt H-JE-I-280/2019. szamu hatarozatdban kezdeményezte az NHB felszdmolasat, és a PSFN Kft.
felszamoloként torténd kirendelését. A Févérosi Torvényszék a Cégkdzlonyben 2019. december 2.
napjan kozzétett végzésével elrendelte a végelszdmolas alatt 4116 NHB felszamolasat.

Felhivjuk a figyelmet tovabba az éves jelentés ‘Bevezetés® c. fejezetére, amelyben bemutatasra keriilt,
hogy az MNB a H-JE-III-28/2019. szamii hatdrozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat,
amelynek lefolytatasira az Alap korabbi letétkezel6jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Véleményiink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozéasaban.

Egyéb kérdések

Az Alap 2018. december 31-ével végzddd évre vonatkozd éves jelentésct masik konyvvizsgalod
ellenérizte, amelyre vonatkozéan 2022. februar 25-én mindsités nélkiili véleményt bocsatott ki.

A Bank nem tett eleget a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények moédositasardl sz6l6 2014. évi XVI. térveny 131. § (4) bekezdésben foglaltaknak,
mivel a jovahagyott éves jelentést nem tette kozzé a targyidészak utolsé napjatdl szamitott 4 hénapon
beliil.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéacidokbol allnak. A Bank
vezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informéciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciokra a fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéaciokra, és az egyeb informaciokra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen form4ju bizonyossagot nyuijto kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalatival kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informacidk 4tolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informéciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként dgy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibds allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informécioknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szol6 2014. évi
XVI. torvénnyel és a szdmviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéseert, kiilongs tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral valé alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje 4ltal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels6
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kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitdstol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felels azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetes felel a
véllalkozas folytatisdnak elvén alapuls, éves jelentésben kozolt szémviteli informaciok
osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondd tényez6, koriilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolési folyamatanak
feligyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidk konyvvizsgdlatdért vald feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibibol eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmazéd fiiggetlen kényvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossdg magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban elvegzett konyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitist. A hibas éllitisok eredhetnek csalasbol vagy
hibabél, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a vérakozés, hogy ezek dnmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabélyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok akar csalasbol, akar
hibabél eredé lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd
lényeges hibas allitas fel nem trasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a
csalds magiban foglalhat Osszejatszast, hamisitdst, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysdgara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségeét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennill-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatisara valé
képességét illeten. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban lévé kapesolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket.
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Kovetkeztetéseink a  fiiggetlen konyvvizsgdldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokat, kiilénos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idSszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyn torvények modositasarol szol6 2014. évi XVIL
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e Osszeéllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat

tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Bank altal

alkalmazott belsd kontrolinak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait
is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2022. oktober 21.

Molnar Gabor
A Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsadé Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgélo

Deloitte Kényvvizsgalo és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy 1t 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszdm: 007239
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QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvégi Ertékpapir
Befektetési Alap

EVES JELENTES
2019.

Bevezetés

Jelen éves jelentést a Raiffeisen Bank Zrt., (tovébbiakban: Bank vagy Letétkezel&) mint a Quaestor Aranytallér Vegyes
Nyiltvégli Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: ,Alap”) torvényes képvisel6je, e funkcidjaban, jelenlegi
torvényes képviseléként irja ald, az aldirdsban a Bank cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezet§ beosztasu
alkalmazottja egytittesen kézrem(kddik.

Meérlegfordulé napot kévetd jelentds esemény

A koronavirus jarvény és gazdasdgi hatdsai

A 2020 tavaszan indult COVID-19 koronavirus jarvany, illetve ahhoz kapcsolddd gazdaségi nem gyakorolt kdzvetlen
hatast az Alapra, elsGsorban azért, mert a jarvany kitorésekor kizardlag forint folydszamlapénz volt az Alap
portfélidjdban. A jarvanyhelyzetbsl ad6dé munkaligyi atszervezések valamelyest lassitottdk a megszilinési eljaras
elérehaladasat.

A Bank vezetése ugy véli, hogy az Alap megsz(inési eljdrasanak sikeres lefolytatasat a COVID-19 jarvany
végeredményben nem befolyasolja. Figyelembe véve a szamviteli térvény beszdmolasi id6szak utani eseményekre
vonatkozé el8irasait is, a jarvany esetleges hatasai nem mindsiilnek jelen éves jelentés szempontjabdl maddosité
eseménynek.

Nemzetkézi helyzet — az Ukrajna és Orosz Féderdcio kézott kirobbant hdborus konfliktus

A beszamolasi idészakot kdvetd tovabbi jelentds esemény a 2022. februdr 24-én az Orosz Foderaci6 és Ukrajna kozott
kirobbant haboru.

A kialakult haborus konfliktus, illetve az annak kapcsan eddig ismerten bevezetett és varhatéan bevezetésre keriil§
szankciGs intézkedések, illetve gazdasagvédelmi intézkedések — a fentiekben részletezettek okan — nem gyakoroltak
kézvetlen hatast az Alapra.

A Bank vezetése gy véli, hogy az Alap megsziinési eljarasanak sikeres lefolytatasat ezen esemény nem befolyasolja.
Figyelembe véve a szémviteli térvény beszamolasi idészak utani eseményekre vonatkozé eldirasait is, az esemény
hatdsai nem minésiilnek jelen éves jelentés szempontjabdl médosité eseménynek.

Befektetési Alap megnevezése: QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
1996.12.27.-e elétt Aranytallér Zartvégii Ertékpapir Befektetési Alap

Kibocsatas id6pontja: 1996.12.27

Nyilvantartasba vételi szam: 1111-27

ISIN kéd: HU0000702675

NEE szamitas tipusa: T napra szamolt.

Az alap devizaneme: HUF

Az Alap tipusa: Nyilvanos, nyiltvég(, értékpapiralap

Az Alap futamideje a bejegyzéstél hatarozatlan ideig terjed

A befektetési alap AEKBV-irdnyelv alapjan nem harmonizalt alap.

Alapkezel6 2019.05.20-ig: ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378



PSZAF eng. szama: 111/100.052/2000

Jegyzett tékéje: 100 000 000.-Ft.

Letétkezeld, az Alap torvényes képviseldje 2019.05.21-t6l; Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042

Vezet§ Forgalmazé 2019.03.14-ig: NHB Noévekedési Hitel Bank Zrt.
Székhelye: 1118 Budapest, Kelenhegyi Gt 39.
Cégjegyzékszama: 01-10-041371

Konyvvizsgald: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Kamarai engedély szam: 000083

A QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Alap 1993-ban zartvégi alapként jott létre. 1996.12.27-én
alakitottak nyiltvégi értékpapir alappa (régi neve: QUAESTOR Aranytallér Nyiltvégi Ertékpapir Befektetési Alap).

Az Alap létrejottét, miikodését és megszlinését szabdlyozé térvény a tSkepiacrl szol6 2001. évi CXX. torvény
(tovdbbiakban: ,Tpt”), valamint a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: , Kbftv”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvég(, hatarozatlan futamidejli értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. december 27-ével indult.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozataltél 2016. december 16. napjiig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Gt 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el.

A Feliigyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-809/2016. szdmu hatarozataval engedélyezte az Alap
dtadasat az ACCESS Befektetési Alapkezel§ zrt. (,Alapkezels”; székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9,;
cégjegyzékszdma: 01-10-044378) részére. Az atadads napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezelSjeként az ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. jar el.

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu hatarozatiban déntdtt a befektetési alap befektetési jegyeinek
folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztésérél.

A Magyar Nemzeti Bank (tovébbiakban: MNB) 2019. 4prilis 29.-én kézbesitett H-JE-11-24/2019. szamU hatarozataval az
ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt. kollektiv portfélickezelés (befektetési alapkezelés), portfélidkezelés, valamint
befektetési tandcsadas végzésére jogositd tevékenységi engedélyét a kézhezvételének napjaval visszavonta.

A térvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénziigyi szervezetek felligyelet H-JE-111-28/2019. szamu, 2019.
majus 21. napjan kelt hatérozatédval szallt at az Access Befektetési Alapkezel6 Zrt-t8| (tovabbiakban ,az Alapkezel§”) a
Raiffeisen Bank Zrt-re, miutan az MNB az Alapkezel6 tevékenységi engedélyét a H-JE-I1I-24/2019. szamu, 2019. aprilis
29. napjan kelt hatdrozatdval visszavonta. Az MNB a H-JE-111-28/2019. szami hatarozataval meginditotta az Alap
megsz(inési eljarasat, amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezel8jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Befektetési Politika:

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsddleges eszkozkategoriajat tekintve értékpapiralapnak mingsiil. Az
értékpapiralapok portféliéjdban tarthaté eszkdzok kdzott a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairél 78/2014. (. 14.) kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkéz, amelyhez
kérnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre valé tekintettel az Alapnak kérnyezetvédelmi kételezettsége nincs, az
Alap kérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkdzei kézétt nincs a krnyezet védelmét kdzvetlentil szolgalo
targyi eszkdz, sem kérnyezetre karos anyag.

Az Alap befektetési politikdjanak célja, hogy magyarorszagi kétvény és részvénypiaci befektetéseken keresztiil,
korlatozott mértékii tékekockazat felvéllalisa mellett, hosszabb tavon maximalis mértékd tékendvekményt érjen el.
Az Alap maximalis részvényaranya: 50%. Az Alap portfoliGjdban nagyrészt hitelviszonyt megtestesitd, elsésorban a
Magyar Allam &ltal kibocsatott értékpapirokat, illetve j6 pénziigyi megitélésii tarsaségok Magyarorszagon kibocsatott
véllalati kétvényeit tartja.

Az Alap nem fizet hozamot, a mikdodés sordn képz6d6 tékendvekményt — mely kamatbél, osztalékbol és
arfolyamnyereséghél tevédhet Gssze — folyamatosan ujra befekteti. Az Alapkezel folyamatos napi értéken térténd



visszavasarlasi kételezettséget vallal, hogy a befektetdk jegyeik részleges vagy teljes visszavaltasaval nyereségiikh6z
tetsz6leges id6pontban hozzéjuthassanak és az arfolyamnyereséget realizalhassak.

A megsziinési eljards meginditasat kovetéen a befektetési politikdban foglalt eszkozosszetételre vonatkozé
elgirasok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabalyi rendelkezésekkel dsszhangban az Alap dsszes értékesithetd
eszkozgseladasra keriilt.

Az Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. torvény 7. szdmu melléklete alapjan késziilt, melynek melléklete az Alap Eves
Beszamoldja.

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrdsainak tételes Gsszetétele fajtankent, tipusonként, illetve a befektetési

politikdban meghatéarozott kategoridk szerint részletezve az id@szak elején és végén

ezer Ft
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
I KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldliomany
2. Egyéb kotelezettségek 150 0,00 395 1,20
2.1 Alapkezel6i dij
2.2 Letétkezeldi dij 120 120 0,36
2.3 Bizomanyosi dij
2.4 Forgalmazéi dij 20 8 0,02
2.5 Kozzétételi koltség
2.6 Rekldm koltség
2.7 Koltségként elszamolt egyéb tétel 3 254 0,77
2.8 Egyéb - nem koltségalapu - kdtelez. 7 13 0,04
3. Céltartalékok
4, Passziv idSbeli elhatédrolasok 825 1,30 2451 7,44
Kotelezettségek dsszesen 975 1,53 2846 8,64
i ESZKOZOK
1. Folydszamla, készpénz 11935 18,77 35771 108,63
2. Egyéb kovetelés 0,00 5 0,02
3. Lekotott bankbetét
31 Max. 3 h6 lekotésd
3.2 3 hénapnal hosszabb lekotés(
4, Ertékpapirok 26 316 41,38 0
41 Allampapirok 18519 29,12 0
4.1.1 Kotvények 18519 29,12 0
2025/8 13232 20,81 0
2028/A 5287 8,31 0
4.1.2 Kincstarjegyek
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kiilfsldi allampapirok
42 Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok
4.2.1 T6zsdére bevezetett
422 Kulféldi kotvények
423 T6zsdén kivili
4.3 Részvények 7797 12,26 0
43.1 T6zsdére bevezetett 7797 12,26 0




FHB 2738 4,30 0
MTELEKOM 5 060 7,96 0
4.3.2 Ktilfoldi részvények
433 Tézsdén kiviili
4.4 Jelzdloglevelek
44.1 T8zsdére bevezetett
4.4.2 T6zsdén kiviili
4.5 Befektetési jegyek
45.1 T6zsdére bevezetett
45.2 Kiilfoldi befektetési jegyek
4.5.3 T6zsdén kivili
4.6 Karpotlasi jegy
5. Szarmazékos Ggyletek
5.1 T&zsdei hataridds ligyletek
5.2 Tdzsdén kiviili hataridds iigyletek
6. Aktiv idGbeli elhatarolasok
Eszkozok dsszesen 38 251 60,14 35776 108,64
SAJAT TOKE / Netté eszkozérték 37276 100 32930 100
Kibocsdtott befektetési jegy sszesen 11121 ezerdb 10 528 ezer db
Egy befektetési jegyre jut6 eszkdzérték 3,351988 3,127784

ll. Forgalomban lév6 befektetési jegyek szama

db

2018 év 2019 év
Nyitd 15614 783 11120 605
Targyévi eladas 0 0
Targyévi visszavaltas -4 494 178 -592 373
2aro 11120 605 10528 232

Az alapkezelS 48.872 db befektetési jeggyel tobbet tart nyilvan, mint amennyit a KELER Kozponti Ertéktar zZrt. Az
eltérés az MNB-vel tortént egyeztetést kivetéen a 2021. augusztus 31-ei nettd eszkozértékben javitasra kerdilt.

HIl. Egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzérték
Ft/db

2018.12.31 2019.12.31

Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 3,351988 3,127784

IV. A befektetési alap dsszetétele

Az OECD tagorszagok, és azon beliil is els6dlegesen Magyarorszag, valamint az Eurépai Unidhoz 2004. majus elsején
csatlakozott orszagokban (igy Lengyelorszag, Csehorszag, Szlovénia, Esztorszag, Lettorszag, Litvania, Ciprus, Malta,
Szlovékia) székhellyel rendelkezd tarsasagok értékpapirjaiba, és ezen orszigok &llamai, kormanyai altal garantalt
kotvényekbe torténd befektetéseken keresztiil, az Alap likviditasat fenntartva hosszd tavon maximalis tékenévekedést
érjen el.

A megsziinési eljards meginditasat kovetSen a befektetési politikdban foglalt eszkdzésszetételre vonatkozé elirdsok
értelmiket vesztették, mivel a jogszabalyi elSirasokkal 6sszhangban az Alap 6sszes értékesithet eszkize értékesitésre
kertilt.

2018.12.31 2019.12.31
ezer Ft NEE% ezer Ft NEE%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 7797 20,92
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté




értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott dtruhazhato

értékpapirok
Egyéb atruhazhato értékpapirok
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 18519 49,68
Hatarid6s (szarmaztatott) tigyletek piaci értéke
NETTO ESZKOZERTEK 37276 100,00 32930 100,00
V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyiddszakban
a) Befektetéshdl szirmazé jovedelem
ezer Ft
, Pénziigyi miiveletek
Megnevezes bevételei raforditasai
Kamatok és osztalékok: 916 0
Egyéb kapott osztalék, részesedés
Allampapirok, diszkontkincstarjegy 916
Befektetési jegyek
Bankkamat és egyéb kapott kamatok
Arfolyamveszteség és drfolyamnyereség: 1242 210
Részvények 235 149
Allampapirok, diszkontkincstarjegy 1007 61
Befektetési jegyek
Devizakészlet és kivetelés-kotelezettség
Hataridds ligyletek vesztesége és nyeresége:
MINDOSSZESEN 2158 210

b) Egyéb bevétel

Az Alapnak 7 ezer Ft-os egyéb bevétele az MNB felligyeleti dijak egyeztetése soran feltart kiilonbdzetbdl

szarmazik.

¢) Koltségek, raforditasok

ezer Ft
2018 2019
Megnevezes Térgyévi fsszes mo% T?rgyevu mo%
Bsszes

Alapkezel6i dij
Letétkezel6i dij 1440 20,52% 1440 36,46%
Forgalmazdéi dij 282 4,02% 43 1,09%
Megbizasi dij, jutalék 4419 62,96% 569 14,41%
Szamviteli szolgaltatdsok 254 3,62% 991 25,09%
Konywvvizsgalat 571 8,14% 889 22,51%
Bankkoltség 18 0,26% 13 0,33%
Kiildnféle egyéb koltségek 35 0,50% 4 0,10%
MUKODESI KOLTSEGEK 7019 100% 3949 100%
NAV kiilénadé 24 66,67% 17 89,47%
Felugyeleti dij 12 33,33% 2 10,53%
EGYEB RAFORDITASOK 36 100% 19 100%

d) Netté jovedelem

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold Eredménykimutatas Targyévi eredménye részében.

e) Felosztott és ujra befektetett jovedelem



A megsziinési eljards meginditdsat kévetSen az Alap nem fizet hozamot, a mikédés soran képz6dé
tékendvekményt — mely kamathdl és arfolyamnyereségbél tevédhet 6ssze — nem fekteti be Ujra.

f) Atdkeszamla valtozasai

ezer Ft
2018 2019

Sajat téke 37276 32930
Indulétbke 11121 10528
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 994 170 994 170
Vissza vasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -983 049 -983 642
Tékevaltozas (tGkenovekmény) 26 155 22402
Kibocsatott befektetési jegyek eladasi értékkiilbnbdzete 0 0
Vissza vésdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkillonbozete -215 289 -216 686
Ertékelési killdnbozet tartaléka 343 0
El6z6 év(ek) eredménye 248 397 241 101
Uzleti év eredménye -7 296 -2 013

g) Abefektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése

Az Alap portféliéjaban szereplé eszkdz6k a megszlinési eljaras soran értékesitésre keriiltek:

ezer Ft
Megnevezés Névérték/ darab | Beszerzési érték Eladasi érték fo.x:lr;';ipi ":gféizjft
piaci érték
2025/8 11 000 000 13414 13 016 0
2028/A 4 000 000 4819 S 659 0
FHB 409 200 2578 2 640 0
MTELEKOM 22 299 10104 10 157 0
MoL 4525 14 682 14 669 0
RICHTER 5235 29401 29376 0
oTp 420 4884 4893 0
Osszesen: 79 882 80410 0

Kélcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirja, valamint 6vadéki repba adott vagy repdba vett értékpapirok
miatt fennalld kotelezettsége és kdvetelése nincs az Alapnak.

h) Minden olyan egyéb viltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkézeire és kotelezettségeire

Egyéb befolydsolé véltozds nem volt.

VI. Osszehasonlité tabldzat az alap elmdlt hirom iizleti évérdl.

NEE napja sajat t6ke (Ft) egy jegyre juto nettd eszkdzérték (Ft/db)
2017.12.31 63 598 050 4,072938
2018.12.31 37 276 135 3,351988
2019.12.31 32930035 3,127784

VII. Szdrmaztatott iigyletek részletes leirdsa a targyid6szakban, kategoridnkénti bontasban, feltiintetve az ezekbél
eredd kotelezettségvillalds osszegét.

Jelentési idszakban nyilvantartott nyitott poziciéval az Alap nem rendelkezett.



Vill. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett véltozasok, valamint a befektetési politika alakuldsara
haté fontosabb tényezék bemutatdsa

a.) A befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az alapkezelési tevékeny<éget az Alap l6trehozatalatdl 2016. december 16. napjaig a OVAESTOR Befektetési
Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad ut 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el. A
Feltigyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-809/2016. szamu hatarozataval engedélyezte az Alap
stadasat az ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama:
01-10-044378, a tovabbiakban Tarsasag) részére. Az tadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezel6jeként az ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt jarel.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkiviili tajékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek visszavaltasat
egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap befektetési
jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap kizarélagos
forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfiiggesztését kdvetden az Alapkezeld vezérigazgatdja 1/2019.03.14.
szaml vezérigazgatéi hatdrozatiban az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos
forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (kdztiik az Alap forgalmazasat is felfiiggesztette egy év idétartamra).

Az Alap kizar6lagos forgalmazéja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti év
folyaman az MNB tébbszor alkalmazott feligyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben
kiilénb628 jogszabalysérts gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-dn kelt V-JE-1-23/2018. szamu
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozétt (i) megtiltotta
bizonyos pénziigyi szolgéltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti
biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitdsi és Felszamol6é Nonprofit Korlatolt Felel@sségii Tarsasagot (székhely:
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-1-86/2019.
szami hatarozataban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészits pénziigyi szolgaltatdsi tovabba
befektetési szolgaltatasi tevékenységek valamit kiegészitd szolgaltatasok végzésére jogosité tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoldként a PSFN Kft-t jeldite ki. Az MNB 2019. oktSber 31-
én kelt H-JE--280/2019. szamu hatarozatéban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft.
felszamoloként torténd kirendelését. A F6véarosi Torvényszék a Cégkdzlényben 2019. december 2. napjén
kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt allé NHB felszamolasat.

b.) A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényez6k

A megsz(intetési eljardas meginditasat koveten a befektetési politikaban foglalt eszkozosszetételre vonatkozd
eldirasok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabalyi elGirdsokkal 6sszhangban az Alap ©sszes értékesithetd
eszkoze értékesitésre keriilt.

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - dltal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas
telies Gsszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazds szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szima és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az ABAK
ligyvezetsi és azon munkavillaléi szerinti bontisban, akik az ABA kockézati profiljdra tevékenységiik révén
lényeges hatdst gyakoroinak.

Az Alap nem rendelkezik erre vonatkozéan informacidval.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - dltal kezelt minden uniés ABA és minden, dltala
az EGT-dllamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkézeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabdlyok vonatkoznak;

Az Alap nem rendelkezett olyan eszkdzzel, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiildnleges szabalyok
vonatkoznak

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megdliapodas;

Az Alap a likviditaskezelésével kapcsolatosan nem kotott Uj megéllapodast.



c)az ABA aktudlis kockizati profilja és az ABAK
kockazatkezelési rendszerek.

dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott

ALAPKEZELO ALTAL KEZELT ALAPOK ISIN KOD DEVIZA TiPUS
Access PP DEPOSIT Nyiltvégii Befektetési Alap HU0000456987 | HUF [ nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alap
CAPITOL Ingatlan Nyiltvégl Befektetési Alap HU0000703186 | HUF | zartkéri ingatlanforgalmazé alap
HFT Szdrmaztatott Nyiltvégii Befektetési Alap HU0000713219 | HUF | nyilvdnos, nyiltvég(, értékpapir alap
Q1 Ingatlanfejleszts Befektetési Alap HU0000704382 | HUF | zartkéri ingatlanforgalmazé alap
Quaestor Aranytallér Vegyes Nyiltvégd Ertékpapir Bef. Alapot | HU0000702657 | HUF nyilvénos, nyiltvég, értékpapir alap
Quaestor Borostyan Kotvény Nyiltvég( Ertékpapir Bef. Alap HU0000702659 | HUF | nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alap
Quaestor Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvég(i Ertékpapir Bef. Alap HU0000702642 | HUF | nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alap
Quaestor Tallér Nyiltvég( Ertékpapir Bef. Alap HU0000702667 | HUF [ nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alap

Xl A tdkeattételt alkalmazé uniés ABA-t kezeld, vagy a tékesttételt alkalmazé ABA-t az EGT-allamokban
forgalmazo ABAK dltal az ABA nevében alkalmazhaté tékesttétel mértékében bekdvetkezd véltozasok, valamint a
biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nydjtott garancisk ujbéli felhaszndlasi joga, és az adott

ABA dital alkalmazott tékesttétel teljes dsszege.

Az Alapra nem vonatkoztathatd.

Budapest, 2022. julius 25.

Mellékletek:

Agoston IstvRpiffeisen Bank Zr

az AlaFGisebfiyeeképviseletét ellatd) az Alap m

sz(inési

eljdrasanak lefolytatdsara kotelezett letétkezeld

1. QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Alap 2019. évi Eves Beszamol6



