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Fiiggetlen Konyvvizsgaloéi Jelentés
A QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap befektetGinek

Az éves beszamolo6rol késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztitk QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap (tovébbiakban ,,az
Alap”) 2018. évi éves beszdmoldjanak konyvvizsgéilatat, amely éves beszamol6 a 2018. december 31-
i fordulonapra készitett mérlegh6l —melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 62.834 EFt,
az lizleti év eredménye 13.676 EFt veszteség -, és az ugyanezen id@ponttal végz8d4 iizleti évre
vonatkozo6 eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelent8s elemeinek Osszefoglalasat
is tartalmazo kiegészit6 mellékletbdl All.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszadmolé megbizhaté és valés képet ad az Alap 2018.
december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idSponttal végz3d4 iizleti
évre vonatkoz6 jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrél sz616 2000. évi C.
torvénnyel (a tovabbiakban: ,szdmviteli t6rvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal oOsszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszigon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felel$sségiink b&vebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgdlé éves beszamolo konyvvizsgalataért valé felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezelGitSl, az ACCESS Befektetési Alapkezel$ Zrt.-t8l
(tovabbiakban ,az Alapkezel6”) és a Raiffeisen Bank Zrt.-t6l a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,,A kényvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai)
szabalyairol és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett
kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»-Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag kényvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el$irdsoknak is.
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Meggydz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a kiegészit§ melléklet 1. oldala 2. bekezdésére, ahol bemutatésra keriilt, hogy
az MNB a H-JE-III-28/2019. szami hatérozataval meginditotta az Alap megsz{inési eljarasat
amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezel$jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Ez a kériilmény olyan lényeges bizonytalansag fennallasat jelzi, mely jelent8s kétséget vethet fel az
Alap a véallalkozas folytatasara vonatkoz6 képességével kapcsolatban.
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Felhivjuk tovabb4 a figyelmet a kiegészit melléklet 1. oldala 7. bekezdésére, ahol bemutatasra keriilt,
hogy az Alap Osszes értékesithet§ eszkoze a mérlegforduld nap utan értékesitésre keriilt.

Felhivjuk tovabb4 a figyelmet a kiegészitd melléklet 2. oldala 2. bekezdésére, ahol bemutatasra keriilt,
hogy az Alapkezel§ 2018. augusztus 8-i rendkiviili tijékoztatisa értelmében az Alap befektetési
jegyeinek visszavaltisat egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltési
megbizasok alapjan az Alap befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az
Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap kizérélagos forgalmazdja, az NHB tevékenységének
felfliggesztését kovetGen az Alapkezel§ vezérigazgatGja 1/2019.03.14. szaml vezérigazgatoi
hatdrozatdban az AlapkezelS altal kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasanak
felfliggesztését rendelte le (koztiik az Alap forgalmazasat is felfliggesztette egy év id6tartamra).

Felhivjuk tovabb4 a figyelmet a kiegészit§ melléklet 1. oldala 8. bekezdésére, ahol bemutatasra keriilt,
hogy az Alap kizéro6lagos forgalmazdja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (az NHB) volt. A 2018-as
lizleti év folyaman az MNB t6bbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-
val szemben kiilonb6z§ jogszabalysértS gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-4n kelt V-JE-
I-23/2018. szdmi végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében
tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel
kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamol6
Nonprofit Korlatolt Feleldsségti Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky tt 78. 1. em.,
a PSFN Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-I-86/2019. szAm hatirozataban visszavonta az
NHB pénziigyi szolgiltatasi, kiegészitG pénziigyi szolgiltatisi tovabb4 befektetési szolgaltatasi
tevékenységek valamit kiegészitG szolgéltatisok végzésére jogositd tevékenységi engedélyeit, és
elrendelte a végelszdmolasat. Végelszadmoloként a PSFN Kft-t jelolte ki. Az MNB 2019. oktéber 31-én
kelt H-JE-I-280/2019. szam hatirozatdban kezdeményezte az NHB felszimol4sat, és a PSFN Kft.
felszamoloként torténd kirendelését. A F6varosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2.
napjan kozzétett végzésével elrendelte a végelszdmolas alatt 4116 NHB felszdmol4sat.

Felhivjuk tovabba a figyelmet a kiegészit6 melléklet 2. ,A mérleghez kapcsolodd kiegészitések”
pontjéra, ahol bemutatasra kertilt az Alap befektetése a Capitol Ingatlan Nyiltvég(i Befektetési Alapba,
valamint, hogy a Capitol Ingatlan Nyiltvég(i Befektetési Alap befektetési jegyeinek folyamatos

forgalmazésa felfiiggesztésre kertilt.
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Véleményiink nincs mindsitve e kérdések vonatkozasaban.

Egyéb kérdések:

Az Alap az éves beszamol6t is tartalmazb éves jelentést nem készitette el és nem tette kozzé a
mérlegforduldnapjat kévetS negyedik hénap utols6 napjaig, ezaltal nem tett eleget a 2014. évi XVI.
torvény 131. § (4) bekezdésben foglaltaknak.

Egyéb informacidk:
Az egyéb informaciok az Alap 2018. évi iizleti jelentésébél dllnak. A Raiffeisen Bank Zrt. igazgatésiga
(tovabbiakban a ,vezetés”) felel6s az {izleti jelentésnek a szdmviteli torvény, illetve egyéb mas

jogszabaly vonatkozé elGirdsaival Gsszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény”
szakaszaban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra.
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Az éves beszamol6 Altalunk végzett konyvvizsgalatival kapesolatban a mi felel8sségiink a fent
azonositott egyéb informécidk atolvasisa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e az éves beszdmolénak vagy a konyvvizsgalat sorn szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként tigy tiinik-e, hogy az 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel§sségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elSirdsaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az lizleti jelentés és az éves beszamol6 Gsszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap. 2018. évi iizleti jelentése Osszhangban van az Alap 2018. évi éves
beszamolbjaval és a szamviteli térvény vonatkozé el8irdsaival. Mivel egyéb més jogszabaly az Alap
szaméara nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

A fentieken tul az Alaprol és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrdl, hogy a tudomésunkra jutott-e birmely 1ényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (1ényeges
hibés 4llitas) az tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kozlés (hibas 4llitas) milyen
jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamol6ért

A vezetés felel6s az éves beszamolénak a szadmviteli torvénnyel dsszhangban torténd és a valds
bemutatas kovetelményének megfelel elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a
vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges
hibés allitast6l mentes éves beszdmolé elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a vezetés felel8s azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatiséra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelen kozzétegye a vallalkozés folytatasaval
kapcsolatos informAcidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozés folytatisdnak elvén alapuld éves
beszamol6 Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek

az elvnek az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriillmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszimolési folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé éves beszamol6 konyvvizsgalataért val6 felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyosséagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akér csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas 4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag
magas fokl bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati
Standardokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként létez8 lényeges
hibés allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha
észszer( lehet az a varakozés, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.
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Tovabba:

v Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszdmolé akar csalasbdl, akar hib&bél eredd lényeges
hibés allitdsainak kockazatait, az ezen kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleménylink megalapozéasahoz elegendd
és megfelelS konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredd 1ényeges hibés 4llitas fel
nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hib4bél ered6é, mivel a csalis magaban foglalhat
Osszejatszéast, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

v' Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels§ kontroll hatékonysagéra vonatkozban véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelGségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcesolddo kozzétételek ésszertiségét.

v' Kovetkeztetést vonunkle arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatisanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves
beszdmoléban 1évé kapcsol6dd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaléi
Jjelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Joévébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

v’ Ertékeljiik az éves beszdmol6 atfogd bemutatisat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamoldban teljesiil-e az alapul szolgalé ligyletek és események valés bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentGs megéllapitasait, beleértve az alkalmazott
belsd kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2022. februér 25.

y

| Venilia Vellum Konyvvizsgalo és Adotanacsadé Kit.
. Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: To00340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rozsa

Ugyvezet6 igazgat6

Kamarai tag konyvvizsgald

Kamarai tagsagi szam: E-001130
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MERLEG

QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvégli Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap: 2018.12.31

adatok E Ft-ban

:Zc;'; A tétel megnevezése El626 év s:g;gg’;:g Téargyév
a b c d e
A. | Befektetelt eszkdzok
B.. | Forgdeszkozok 107.729 62 834
1 Kovetelések 15 359 523
1. Kovetelések 15 359 523
2 Kovetelések értékvesztése (-)
3. Kulfdldi pénzériékre sz016 kdvetelések értékelési killbnbdzete
4 Forintkdvetelések értékelési killonbozete
IIl. | Ertékpapirok 78 277 49 914
1. | Ertékpapirok 77 077 51398
2. Ertékpapirok értékelési kilonbézete 1200 -1 484
a) kamatokbdl, osztalékokbol 238 -2 006
b) egyéb 962 522
lil. | Pénzeszkdzdk 14 093 12 397
1. Pénzeszkdzok 14 093 12 397
2. | Valuta, devizabetét értékelési kiilénbdzete
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok
1. | Aktiv id6beli elhatérolas
2. | Aktiv id6beli elhatarolds értékvesztése (-)
D.. | Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete
ESZKOZOK OSSZESEN 107729 62 834
E. |Sajattoke 106 704 61617
1. Indulétéke 24156 16918
1. Kibocsatott befektetési jegyek névéréke 27 128 704 27 128 704
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke (-) -27 104 548 -27 111 786
Il. | Tékevaltozds (t6kendvekmény) 82 548 44 699
Kibocsatott befektetési jegyek eladdsi értékkllénbdzete
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkillonbdzete -1 879 295 -1 900 784
2. | Ertékelési killénbozet tartalska 1200 -1484
3. El6z6 év(ek) eredménye 1961932 1960 643
4, | Uzleti év eredménye -1 289 -13 676
F.: -] Celiartalekok
G. | Kotelezettségek 76 168
1. Hosszu lejarati kotelezettségek
Il Rovid lejarati kotelezettségek 76 168
Il | Kiilfdldi pénzértékre sz616 kotelezetiségek értékelési killdnbozete
H. | Passziv id6beli elhatdrolasok 949 1049
FORRASOK OSSZESEN 107 729 62834

Kelt: Budapest, 2022. februar 25.
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EREDMENYKIMUTATAS

QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyilivégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap: 2018.12.31

adatok E Ft-ban

Ssz:',l; A tétel megnevezése El6z6 év ﬂgzggﬁg Téargyév
a b c d e
I Pénzigyi miiveletek bevételei 15727 7 388
Kapott kamatok, osztalékok 10 041 3082
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbit 4 59 4306
Hatéaridds (igyletek nyeresége 138
Pénzlgyi miveletek egyéb bevételei 957
Bankkamat
Il. | Pénzlgyi miiveletek raforditasai 7914 8 805
Arfolyamveszteség értékpapir ériékesitésbol 7744 8 805
Hataridés (igyletek vesztesége 170
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai
Hitelek utan fizetett kamat
Pénziigyi miiveletek eredménye 7813 1417
IIl. | Egyéb bevételek
V. | MUkodési koltségek 8972 12 202
V. | Egyéb raforditasok 130 57
VIll. | Fizetett, fizetendd hozamok
IX.: 1 Targyévi eredmény -1289 =13 676

Kelt: Budapest, 2022. februar 25.

Raiffeisen Bank.Zrt.
Kementzey Ferenc Py
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CASH FLOW

QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap

: 2018.12.31

adatok E Ft-ban

:Z‘;'; A tétel megnevezése El6z6 év rilg;gsél’:agzg Targyév

a b [4 d e

I. Szokésos tevékenységhil szarmazo pénzeszkoz-valtozas (Mikodési cash flow) ~30 645 -6229
1. | Targyévi eredmény (+/-) -11 330 -16 758
2. | Elszamolt amortizaci6 (+)

3. | Elszamolt értékvesztés és visszalras (+/-)

4. Elszamolt értékelési klilbnbozet (+/-)

5. Céltartalék képzés és felhaszndléds klldnbozete (+/-)

6. [ Ingatlan befektetések ériékesftésének eredménye (+/-)

7. Entékpapir befekietések értékesitésének eredménye (+/-) -3153 -4 499
8. Befekietett eszk6z06k dllomanyvaltozdsa (+/-)

9. Forgoeszkdzok allomanyvaltozéasa (+/-) -15 359 14 836
10. | ROvid lejaratu kotelezettségek allomanyvéltozésa (+/-) -827 92
11. | Hosszu lejaratu kételezettségek allomanyvéltozasa (+/-)

12. | Akliv id6beli elhatérolasok alloményvaltozasa (+/-)

13. | Passziv idébeli elhatdrolasok allomanyvaltozasa (+/-) 24 100
Il. | Befektetési tevékenységbé| szarmazo pénzeszkéz-vaitozas (Befektetési cash ﬂow_L 150 154 33260
14. | Ingatlanok beszerzése (-)

15. | Ingatlanok eladasa (+)

16. | Befolyt bérleti dijak (+)

17. | Ertékpapirok beszerzése ) -657 772 -902 674
18. | Ertékpapirok el-adésa, bevaltasa (+) 697 885 ) 932 852
19. | Kapott hozamok (+) 10 041 3082
ll. | Pénziigyi miiveletekbGl szdrmaz6 pénzeszkdz-valtozas (Finanszirozasi cash flow) | -124 621 =28 727
20. | Befektetési jegy kibocsatas (t8kebevonas) (+)
21. | Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport (-)
22. | Befektetési jegy visszavasarlas (t6keleszallitas) (-) -124 621 -28 727
23. | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-)
24. | Hitel és kolcsén felvétele (+)
25. | Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése (-)
26. | Hitel és kdlcson utan fizetett kamat (-)

V. | Pénzeszkozok valtozasa (I+1+1ll, sorok) 5112 =1 696

Keit: Budapest, 2022. februar 25.







KIEGESZITO MELLEKLET

QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési
Alap

2018. évi Eves beszamol6jahoz

Jelen beszamol6 részét képezd Kiegészits mellékletet a Raiffeisen Bank Zrt., (tovabbiakban: Bank) mint az
Quaestor Borostyan Kétvény Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap (tovébbiakban: #Alap”) térvényes képviselbje,
e funkci6jaban, jelenlegi tdrvényes képvisel6ként irja ala, az aldirdsban a Bank cégképviseletre jogosult, alulirott,
két vezet8 beosztasu alkalmazottja egyiittesen kozremikadik.

A térvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénziigyi szervezetek feltigyelet (tovabbiakban: MNB) H-
JE-111-28/2019. szdm, 2019. méjus 21. napjan kelt hatérozatdval szallt at az Access Befektetési Alapkezel§ zrt-t6l
(tovabbiakban ,az Alapkezel§”) a Raiffeisen Bank Zrt-re (tovabbiakban: Bank), miutan az MNB az Alapkezel6
tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szdm, 2019. aprilis 29. napjan kelt hatérozatéval visszavonta. Az
MNB a H-JE-I1I-28/2019. szdm hatarozatdval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat, amelynek lefolytatasara
az Alap korabbi letétkezelGjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Bank a beszamol¢ dltal érintett id6szakban az Alap gazdasdgi miikédésére nem volt rahatassal, kizardlag, mint
Letétkezel8 jart el, azonban a megsziinési eljéras lefolytatéjaként a korabbi térvényes képviseld hidnyadban a
beszamolédt aldirni kbteles.

A Bank ddntése alapjan az éves jelentés, és a mellékletet képezd kiegészité melléklet az Access Befektetési
Alapkezel6 Zrt. dltal 2019. dprilis 30-dig elkészitett formaban, az aldbbiak szerint bemutatott kiegészitésekkel
keriilt aldirdsra és kozzétételre. Mindazonaltal jelen beszémolét a Bank egy kiils6 kdnywvizsgdldval
feliilvizsgaltatta, mely feliilvizsgalatot a 4400. témaszamu, a ,Meghizas pénzigyi informécidk megallapodas
szerinti vizsgdlatanak végrehajtasdra” cim(i magyar Nemzeti Kapcsolddé Szolgéltatdsokra Vonatkozé Standard
alapjan a Deloitte Knyvvizsgald és Tandcsadé Kft végezte el.

Mérlegfordulé napot kévetG jelentds esemény a megszlinési eljdrds meginditésabdl ereds, az Alap
portfolidjaban 16v6 eszkozdk értékesitése, amelyre rendelkezésre 4ll6 id6t a Felligyelet a H-KE-111-419/2019.
szamu hatérozataban 3 hénappal meghosszabbitotta. A Bank a részvény tipusy eszkézéket 2019.07.10-én, mig a
kotvény tipusu eszkézéket 2019.09.13-an értékesitette.

A 2020 tavaszan indult COVID jérvany nem gyakorolt kézvetlen hatast az Alapra, elsGsorban azért, mert a jarvany
kitdrésekor kizardlag forint folyészamlapénz volt az Alap portfélidjaban. A jérvanyhelyzetbdl adédé munkadligyi
atszervezések valamelyest lassitottak a megsz(inési eljaras el6rehaladésat.

Az Alap dsszetételére, befektetési politikdjdra vonatkozé informdcick médositdsa: A megsziintetési eljaras
meginditdsat kvetGen a befektetési politikaban foglalt eszkozosszetételre vonatkozé eldirdsok értelmiiket

vesztették, mivel a jogszabalyi elSirasokkal 6sszhangban az Alap dsszes értékesithetd eszkdze a mérlegforduld
nap utan értékesitésre keriilt.

A befektetési alapkezeld miikédésében bekévetkezett lényeges vditozdsok:

Az Alap kizérélagos forgalmazéja az NHB Névekedési Hitel Bank Zrt. (az NHB) volt. A 2018-as iizleti év folyaman
az MNB t6bbszér alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val szemben kiilénbéz6
jogszabalysérté gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-dn kelt V-JE-1-23/2018. szamu végzésében az
NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos
pénziigyi szolgaltatasok nyljtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti
biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitdsi és Felszdmolé Nonprofit Korlatolt Feleldsségii Tarsasagot
(székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky it 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-
I-86/2019. szdmu hatarozataban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatdsi, kiegészité pénziigyi szolgéltatasi
tovibba befektetési szolgditatasi tevékenységek valamit kiegészit szolgaltatisok végzésére jogosité
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tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jeldlte ki. Az MNB
2019. oktéber 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szdmu hatirozatdban kezdeményezte az NHB felszdmolasat, és a
PSFN Kft. felszamoldként torténd kirendelését. A FGvarosi Torvényszék a Cégkodzlonyben 2019. december 2,
napjan kdzzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 3ll6 NHB felszamolasat.

Az Alapkezelé 2018. augusztus 8-i rendkivili tdjékoztatdsa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfliggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizardlagos forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfliggesztését kovetSen az Alapkezel§ vezérigazgatdja
1/2019.03.14. szamu vezérigazgatoi hatdrozataban az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi befektetési alap
folyamatos forgalmazasanak felfliggesztését rendelte le (k6ztiik az Alap forgalmazdsat is felfliggesztette egy év
idGtartamra).

Az QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap 2018. december 31-i mérleg szerinti

Sajat t6kéje (nettd eszkbzértéke) 61617 ezer Ft
Befektetési jegyek darabszama 16 918 db
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkézériéke 3642,138 Ft

Az Alap t6kendvekménye 2018. év végén 44 699 ezer Ft, mely az induld téke értékének 264,21 %-a. Az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 17,55%-kal csbkkent az el6z6 év végi 4 417,294 Ft/db értéknél.

A Letétkezel§ altal kimutatotit és kdzzétett nettd eszkozériék 61 896 ezer Ft, az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkOzérték 3 658,61 Ft, ami magasabb a mérleg szerinti értéknél. Az eltérés az egy napra jutd kéltségek
pontositasabdl adodik.

1. Altaldnos rész

A QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap 1996-ban j&tt Iétre. (tovébbiakban:
LAlap”).

Az Alap létrejottét, mikodését és megszlinését szabalyozd térvény a 2001. évi CXX. a Tékepiacrol szolo torvény.
(tovabbiakban: , Tpt”), valamint a kollektiv befektetési formakrdl és kezel&ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: , Kbftv”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal Utjan létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvégl, hatdrozatlan futamideji értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. december 27-ével
Indult.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl 2016. december 16. napjdig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel§ Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Gt 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el.
A Felligyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-11-807/2016. szamu hatarozatdval engedélyezte az
Alap atadasat az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9,;
cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az atadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezel6jeként az ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. jar el.

A 2019. marcius 14. napjan végelszamolasi eljaras ala vont NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: ,NHB")
(i) a Tarsasag elsGdleges szamlavezetGje volt, és a Tarsasag a térvényes miikédéséhez sziikséges 300.000 EUR
Osszegli szavatold it6ke meghatdrozd részét az NHB-nal tartotta. Az NHB végelszamolasi eljardsanak
meginditdsdra tekintettel, az NHB-nal korabban elhelyezett 6sszegek kiadasa révidtdvon nem varhatd és a kiadas
pontos id6pontja bizonytalan. Az NHB-nal elhelyezett Osszeg potlasat az Alapité egyelére nem latja
megoldhatdnak.

(i) a Tarsag altal kezelt befektetési alapok kizdrdlagos forgalmazdja volt. Az NHB végelszamolasi eljarasanak
meginditdsdra tekintettel az NHB-nak a forgalmazasi tevékenység elldtasdhoz szlikséges engedélye is
visszavonasra ker(lt, igy a Tarsasag altal kezelt alapok 2019. mércius 14-e 6ta nem rendelkeznek forgalmazdval.
Erre figyelemmel az alapok folyamatos forgalmazasa felfliggesztésre kerlilt.

Az Magyar Nemzeti Bank 2019. dprilis 29.-én kézbesitett H-JE-1I-24/2019. szdmd hatdrozatdval az ACCESS
Befektetési Alapkezel§ Zrt. kollektiv portfdlickezelés (befektetési alapkezelés), portfdlidkezelés, valamint
befektetési tanacsadas végzésére jogosito tevékenységi engedélyét a kézhezvételének napjival visszavonta.




CGUAESTOR BonrosTvan KaTvEny NYHTVEGD ERTEPARIR BEFERTETES ALap
Kiegészitd mellékiet a 2018, évi Fues heszamoldhoz

Az Alapkezel§ koteles az altala kezelt befektetési alapokkal szembeni megsz{inési eljardst a hatarozat
kézhezvételét kovetGen haladéktalanul meginditani.

Alapkezeld: ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378
PSZAF eng. szama: 111/100.052/2000
Jegyzett t6kéje: 100 millié Ft
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt..
Székhelye: 1133 Budapest, Véci u 116-118.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042
Forgalmazd: NHB Ndvekedési Hitel Bank Zrt.
Székhelye: 1118 Budapest, Kelenhegyi ut 39.
Cégjegyzékszama: 01-10-041371
Kényvvizsgald: Venilia Vellum Kft
(1026 Budapest, Szildgyi Erzsébet fasor 79.) kamarai nyilv. szama:
T0O00340,

Bukri Rézsa (kamarai tagsagi szdma: E-001130)

Kényvviteli Szolgaltato: Quality Consult Tanacsadé és Kényvelé Bt.
Székhelye: 2112 Veresegyhaz, Hajdi u 17.
Cégjegyzékszama: 13-06-048636

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdja szerint minimum 80%-ban, maximum 100%-ig a Magyar Allam altal garantilt,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba (dllamkotvények, diszkontkincstérjegyek) fektet, igy a befektetési
jegyeken keletkez6 arfolyamnyereség eho mentes. Az alap véllalati kétvényekbe, illetve maximum 20%-ig az
Allam hitelkockazati besorolasaval egyez6 mindsitésii jelzaloglevelekbe is fektethet.

Célja, hogy az adott kockazati szinten a legmagasabb t8kendvekményt prébélja elérni a befektetési jegy
tulajdonosok szamara.

Az Alap nem fizet hozamot, a mik&dés sordn képz&d§ t6kendvekményt — mely kamatbdl és arfolyamnyereségbdl
tevldhet dssze — folyamatosan tjra befekteti.

Az Alap olyan befektet6k szamara lehet el@nyés, akiknek elvardsa nem haladja meg lényegesen a kockazatmentes
hozamot. Az Alap jellemz§ célcsoportja az dtlagos pénzigyi ismeretekkel rendelkez8, mérsékelt kockazatviselési
hajlandésaggal és legaldbb 1 éves befektetési id6tavval rendelkezd Ugyfélkor.

Az Alap befektetései hozamat (kamat, osztalék, drfolyamnyereség) folyamatosan Ujra befekteti, igy az elért
hozam kizérélag a befektetési jegyek visszavaltdsakor realizdlhaté. Az Alapkezel a befektetési jegyeket
Forgalmazd Utjdn folyamatosan értékesiti, azok eladdsa és visszavaltdsa napi arfolyamon torténik, amelyet a
befektetk az Alapkezel6 www.access.hu weboldalan kévethetnek nyomon.

Szamviteli politika
Az Alap szamviteli politikajat a hatalyos szamvitelrél sz816 2000. évi C. térvény (Szt.) és a befektetési alapok

beszamoldé készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szél6 215/2000. (Xl 11.)
kormanyrendelet figyelembevételével alakitotta ki.
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Az Alap kett8s konyvvezetést alkalmaz, december 31-i forduldénapra éves beszamolét készit, mely a
kormanyrendelet szerint részletezett mérleghél, eredménykimutatasbol, kiegészité mellékletbsl és (izleti
jelentésbdl all. Az Alapkezel§ az éves beszamold mérlegkészitési napjanak a targyévet kdvetd év februar 28-at
jeldlte meg.

Az Alap mérlegét és eredménykimutatasat a Szt. és a kormanyrendelet szerinti elszamoldsi-, értékelési elveknek
és el6irasoknak megfelelGen késziti, az eredményt a befektetési alapokra vonatkozé rendelkezések szerint
allapitja meg:

2.

A f6kdnyvi kényveiben és nyilvantartasaiban a mlikédés valamennyi miiveletét rendszeresen rogziti és
biztositja a beszdmold készitési kdtelezettség teljesitéséhez szitkséges informacidkat.

A befektetett eszkdzként vald aktivalast a pénziigyi eszk6z egy évnél hosszabb idStartamra torténd
befektetése esetén alkalmazza.

Az alapitasi koltségeket a felmertiléskor szamolja el a koltségek kozott.

Az értékelési kiilonbozeteket csak a mérlegfordulénapi értékelés sordn, a mérleg szerinti nettd
eszkoOzérték meghatédrozasakor szamolja el a f6kényvi szamlakon.

Ev kozben az értékpapirokat bekeriilési értéken tartja nyilvan, mig az év végi allomanyt az értékelési
kilonbo6zet elszdmolasaval az ismert piaci értéken mutatja ki a mérlegben. Az dllomanycsdkkenést a
hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknal a FIFO elv szerint, a tulajdonosi részesedést jelentd
értékpapirokndl sulyozott atlagaron szamolja el értékesitéskor, illetve lejaratkor.

A t6zsdén kotott hatdridGs lgyletek pénziigyi instrumentumaira vonatkozd kovetelést és
kételezettséget a 0. Nyilvantartasi szamlak szamlaosztélyban a szerz6désben régzitett kotési aron tartja
nyilvan mindaddig, amig az ligyletek lezarasra nem kertilnek ellenligylet kotésével vagy lejaratkor.

A szarmaztatott Ugyletek értékelési kilonbdzeteként az Alap javara k6tétt, le nem zart (le nem jart)
hatarid@s lgyletek piaci értékét - a pénziigyi instrumentum piaci ara és hataridés kotési ara kozotti
killonb6zet &sszegét - mutatja ki a mérlegben.

A koveteléseket és kotelezettségeket szerz8dés vagy szamla alapjan, a partnerrel egyeztetett Gsszegben
allitja be a mérlegbe.

Az aktiv és passziv idGbeli elhatdroldsok értékét a forduldnapig elszamolt, illetve a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozd bevételek és raforditdsok alapjan, a szamlazott Gsszegben, ennek
hidnydban a szerz6dés szerinti 6sszegben hatarozza meg.

A mérleg forduldnapjan fennallé harom hoénapon tuli koveteléseket és az aktiv id&beli elhatarolasok
teljes 6sszegét értékvesztésként mutatja ki a mérleghen.

Céltartalékot a multbeli vagy folyamatban levs szerz6déseib6l fennalld fliggs- és biztos jovEbeni fizetési
kotelezettségeire (pl. hataridds és opcids Ugylet, le nem zért peres ligylet esetén) képez, ha azokra egyéb
maddon nem biztositott fedezetet.

Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kizvetlen kapcsolathan nem 4llg, a rendes (izletmeneten kiviil
es6 eseményt tekinti az Alap.

JelentBs Gsszegli hiba: ha a hiba feltdrasanak évében, a kiilonb6z6 ellenfrzések soran, egy adott lizleti
évet érint6en (évenként kilon-kilon) feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, sajat tékét novels-
csbkkent6 - értékének egylittes (elGjeltdl flggetlen) 6sszege meghaladja a szamviteli politikdban
meghatdrozott értékhatart. Minden esetben jelent&s 6sszegli a hiba, ha a hiba feltardsanak évében az
ellendrzések soran - ugyanazon évet érintGen - megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat t6két
noveld-csdkkentd értékének egylittes (elSjeltdl fliggetlen) Gsszege meghaladja az ellendrzbtt Gzleti év
mérlegf6Gsszegének 2 szazalékat, illetve, ha a mérlegfG0sszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millié forintot.

A mérleghez kapcsoldodo kiegészitések

Az éves beszdmold tagoldsa a kordbbi idGszak beszamoldival egyez8, az egyes mérlegtételek besoroldsdban,
illetve az alkalmazott értékelési médszerben nem tortént valtozas.

Az Alap befektetett eszkozok kbzé sorolt eszkdzzel nem rendelkezik, a forgoeszk6zok 62 834 ezer Ft-os
Osszegének Osszetétele a kovetkezd:

Kovetelések: értékpapir eladasabdl 523 ezer Ft kbvetelés keriilt kimutatésra.
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Pénzeszkozok: A letétkezel6nél vezetett bankszamla év végi egyenlege 12 397 ezer Ft.

Ertékpapirok: a portfolié év végi piaci értéke 49 914 ezer Ft, az elszdmolt értékelési kiilénbdzet -1 484 ezer Ft,
amely 522 ezer Ft az értékpapirok utdn képzett egyéb értékelési kiilénbézet, és -2 006 ezer Ft pedig kamatbdl
adddo értékelési kiildnbdzet. Kolcsbnbe adott, illetve kélcsénbe vett értékpapirok, valamint évadéki repéba
adott vagy repéba vett értékpapirok miatt fennalld kételezettsége és kdvetelése nincs az Alapnak.

Az értékpapirok év végi dllomanya és értékelési kiilonbdzete

ezer Ft
L, p Névérték / Beszerzési Elszamolt I’EIsz’amc’)lt. Mer!eg .| moY% Sajat
Ertékpapir s N értékelési | fordulénapi i
darab érték kamatkiilonbozet | .. e s, tokéhez
kiilonbozet | piaci érték
A201112A04 2020/A 11 840000 14 869 112 -1509 13472 21,86%
A250624B14 17 290 000 20 809 487 -498 20799 33,76%
Allamkﬁtvény 29130 000 35678 599 -2 007 34 271 55,62%
CAPITOL INGATLAN 16711 150 6978 127 7 105 11,53%
Befektetési jegy 16711150 6978 127 7 105 11,53%
RICHTER 1550 8618 -202 8417 13,66%
MTELEKOM 276 124 -2 121 0,20%
RESZVENY 1826 8742 -204 8538 8,00%
ERTEKPAPIROK (SSZESEN 45 842 976 51398 -2 084 49914 81,01%

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szami hatdrozatdban dontétt a Capitol Ingatlan Nyiltvég(
Befektetési Alap befektetési jegyeinek 1 éves idStartamra térténd felfiiggesztésérél.

Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbozete: nulla, az Alapnak év végén nyitott hataridds Ggylete nem volt.

Aktiv id6beli elhatdrolas elszdmolasdra nem kerlilt sor.

A mérleg forrds oldalan kimutatott idegen forrds 6sszetevéi a kévetkez6k:

Kotelezettségek:

-

A rovid lejaratu kotelezettség 6sszege 168 ezer Ft

o 3 szallitdi kotelezettségek Gsszege 167 ezer Ft, amely 8 czor Ft killdnaddt, 120 czer Ft letétkezelsi
dijat, 4 ezer Ft felligyeleti dijat, 2 ezer Ft WARP dijat, és 33 ezer Ft forgalmazdi dijat tartalmaz,
e é&sa Quaestor Ugyfélszamla negativ egyenlege 1 ezer Ft keriil kimutatasra.

Passziv iddbeli elhatdrolds: 1049 ezer Ft kerlilt kimutatdsra, amely a tdrgyévet terhel§ 762 ezer Ft
kdnyvvizsgdlati dijat, a 2018 november havi 33 ezer Ft forgalmazdi dijat, valamint 254 ezer Ft kdnyvel6i dij
koltséget tartalmazza.

Sajat t6ke: Az Alap sajat tSkéje 42,25 %-kal cs6kkent az el§z8 évhez képest, mérleg szerinti zaré értéke 61 617
ezer Ft. A forgalomban 1év6 befektetési jegyek darabszama 16 618 db, amely 29,94 %-kal csdkkent.

Befektetési jegyek forgalma

db
2017.12.31 2018.12.31
Nyito 51 385 000 24 156 000
Térgyévi eladas
Targyévi visszavaltas -27 229 000 -7 238 000
2ard 24 156 000 16 918 000

A tékevaltozas (t6kendvekmény) 44 699 ezer Ft, melybdl
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GUAESTOR BoRoSTYAN K&TvENY NyiLyvEsy ERTEKPARIR BEFEKTETESI ALAP

Kiegészité meligklet a 2018. évi Eves beszamoidhoz

3.

o az értékpapirok értékelési kiilonbbzeteként elszamolt tartalék -1 484 ezer Fi,
o abefektetési jegy forgalmazasabdl szarmazé tékevaltozas év végi egyenlege — 1 900 784 ezer Ft,
o azel6z6 évek felhalmozott eredménytartaléka 1 960 643 ezer Ft, mig a targyévi gazdalkodasi eredmény

13 676 ezer Ft veszteség.

Az eredménykimutatashoz kapcsolédé kiegészitések

A befektetési alap targyévi eredménye 13 676 ezer Ft veszteség. Az értékpapir befektetésekbdl -1 417 ezer Ft
pénziigyi eredmény szarmazott, melyet 12 202 ezer Ft m(ikddési koltség és 20 ezer Ft feliigyeleti dij, és 37 ezer
Ft NAV k{ilonadé terhelt.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakulasa

ezer Ft
Megnevezés . PénAzingi mL’IveIetek‘ T
bevételei raforditasai
Kamatok és osztalékok: 3082 0
Egyéb kapott osztalék, részesedés 629
Allampapirok, diszkontkincstarjegy 2453
Befektetési jegyek
Bankkamat és egyéb kapott kamatok
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 4 306 8 805
Részvények 4126 8 387
Allampapirok, diszkontkincstarjegy 180 418
Befektetési jegyek
Devizakészlet és kovetelés-kotelezettség
Hataridds ugyletek vesztesége és nyeresége:
Egyéb bevétel/raforditas
MINDOSSZESEN 7 388 8 805
A miikddési koltségek dsszetétele
ezer Ft
2017 2018
Megnevezés
Targyévi Osszes mo% Targyévi Gsszes mo%
Alapkezel6i dij 1030 11,48% 137 1,12%
LetétkezelGi dij 819 9,13% 1440 11,80%
Forgalmazéi dij 1036 11,55% 478 3,92%
Megbizasl di], Jutalék 5232| 0,5831476 9043 74,11%
Kbnyvvizsgélat 762 8,49% 762 6,24%
Konyvelési dij 254 2,08%
Bankkditség 35 0,39% 31 0,25%
Kilgnféle egyéb koltségek 58 0,65% 57 0,47%
MUKODESI KOLTSEGEK 8972 100,00% 12 202 100,00%
NAV kiil6nadd 86 66,15% 37 64,91%
Feltgyeleti dij 43 33,08% 20 35,09%
Egyéb raforditas 1 0,77% 0,00%
EGYEB RAFORDITASOK 130 100,00% 57 100,00%
Az Alap vagyonanak megoszldsa (Likviditasi jelentés)
ezer Ft
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ezer Ft mo% ezer Ft mo%

L KOTELEZETTSEGEK

1. Hiteldllomany

2. Egyéb kotelezettségek 84 0,08 168 0,23

2.1 Alapkezel6i dij 0,00

2.2 LetétkezelGi dij 120 0,16




GUAESTOR BorosTvAr KOvviny NyiLTviEGd Ervinparin BEFERTETES! ALAF

Klegészitd mellékiet a 2018, évi fves heszémoldhor

2.3 Bizomanyosi dij 75 0,07 0,00
2.4 Forgalmazdi dij 56 0,05 33 0,04
2.5 Kozzétételi koltség
2.6 Reklam koltség
2.7 Koltségként elszamolt egyéb tétel 4 0,00 2 0,00
2.8 Egyéb - nem koltségalapu - kotelez. 9 0,01 13 0,02
3. Céltartalékok
4, Passziv id6beli elhatdrolasok 949 0,89 0,00
Kotelezettségek Gsszesen 1033 0,97 168 0,23
i _ESZKOZ0K
1. Folyészamla, készpénz 14 093 13,21 12397 16,82
2. Egyéb kévetelés 15427 14,46 523 0,71
3. Lek6tott bankbetét
3.1 Max. 3 ho lekotés(i
3.2 3 hénapnal hosszabb lekotésii
4, Ertékpapirok 78 277 73,36 49 914 67,72
4.1 Allampapirok 55610 52,12 34271 46,50
4.1.1 Kotvények 55610 52,12 34 271 46,50
MAK 2020/A 20 320 19,04 13472 18,28
MAK 2025/B 35 250 33,07 20799 28,22
4.1.2 Kincstarjegyek
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kilfeldi allampapirok
42 Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
4.2.1 T&zsdére bevezetett
4.2.2 Kilfeldi kbtvények
4.2.3 T6zsdén kiviili
43 Részvények 15 254 14,30 8538 11,58 |
4.3.1 T6zsdére bevezetett 15 254 14,30 8538 11,58
MOL NYRT. (125.-) 111 0,10 0,00
MTELEKOM 15143 14,19 121 0,16
RICHTER 8417
4.3.2 Kulféldi részvények
4.3.3 T6zsdén kiviili
4.4 Jelzaloglevelek
4.4.1 Tézsdére bevezetett
4.4.2 T6zsdén kivili
4.5 Befektetési jegyek 7413 6,95 7 105 9,64
45.1 Tézsdére bevezetett
452 Kilfoldi befektetési jegyek
4.5.3 T6zsdén kivili 7413 6,95 7 105 9,64
CAPITOL INGATLANALAP 7413 6,95 7 105 9,64
4.6 Kérpotlasi jegy
5. Szarmazékos lgyletek
5.1 T6zsdei hatarid6s tgyletek
5.2 T&zsdén kiviili hataridés Ugyletek
6. Aktiv id6beli elhatdroldsok
Eszkozok Gsszesen 107 797 101,02 62 834 85,25
SAJAT TOKE / Nett6 eszkozérték 106 704 100 61617 100
Kibocsatott befektetési jegy 6sszesen 24 156 db 16918 db
Egy befektetési jegyre jutd eszkozérték 4 417,294 3 642,138

5. Mérlegfordulénap Utani Esemény

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu hatdrozatdban dontdtt a befektetési alap befektetési
jegyeinek folyamatos forgalmazasanak felfliggesztésérdl.

Az alapok Forgalmazdjanak, az NHB Névekedési Hitel Bank Zrt-nek tevékenységi engedélyét a H-JE-1-86/2019.
szamu hatdrozataval visszavonta, és meginditotta a Bank végelszamolasi eljarasat.




GUAESTOR BOROSTYAN KOTvENY NYILTVEST Exvéxrarin BEFEKTETES ALAP
Kiegész&d melidkiet a 2018, évi Fves beszémoldhoz

A Kbftv. 114. § (1) b) pontja értelmében, a befektetési alapkezel§ a folyamatos forgalmazast felfliggesztheti, ha
a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavéltasa a forgalmazd miikodési korében felmeriild okokbdl nem
végezhetd és ezen akadaly fennalitdnak idStartama varhatéan meghaladja a 3 munkanapot. Uj forgalmazasi
szerzGdés megkotésére 3 munkanapon bellil nincs lehet8sség, igy az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat
2019. 03.14. napjan 30 napos id6tartamra felfliggesztette.

Az alapnal kélcsénbe adott, illetve kolcsOnbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.
Az alapnal peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kbtelezettségek nem voltak

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsGdleges eszkGzkategoriajat tekintve értékpapiralapnak mingsul.
Az értékpapiralapok portfdlidjaban tarthaté eszk6z6k kéz6tt a 78/2014-es korményrendelet 17. §-a alapjan nem
szerepelhet olyan eszkdz, amelyhez kérnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre vald tekintettel az Alapnak
kdrnyezetvédelmi kotelezettsége nincs, az Alap kdrnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkozei koz6tt
nincs a kdrnyezet védelmét kdzvetleniil szolgald targyi eszkdz, sem kornyezetre karos anyag.”

Budapest, 2022 februar 25.

Raiffeisen Bank Zrt.
az Alapok térvényes képviseletét elldto, az Alap megsz(inési
eljarasanak lefolytatasara I@gf;lef%t(gsl;orabbl letétkezeld
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QUAESTOR Borostyan Koétvény Nyiltvég( Ertékpapir
Befektetési Alap

UZLETI JELENTES
2018.
Az Alap elnevezése, tipusa, fajtaja
Név: QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvég( Ertékpapir Befektetési Alap
ISIN azonosito: HUG0000702659
tipus: Nyilvanos, nyiltvégd, értékpapiralap

Az alapkezelésben, a befektetési jegyek forgalmazasban bekévetkezett valtozasok

A QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvégi Ertékpapir Alap (tovabbiakban ,az Alap”) a kollektiv
befektetési formakrdl és kezel6ikrl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények médositasardl szolé
2014. évi XVI. torvény, illetve a tékepiacrol sz8l6 2001. évi CXX. térvény szerint Magyarorszagon, a
befektetési jegyek tipusdt tekintve nyilvanos forgalomba hozatal Utjén Iétrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvégd, hatdrozatlan futamidej( értékpapir befektetési alap.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap Iétrehozatalatdl 2016. december 16. napjdig a mar megsz(int
QUAESTOR Befektetési Alapkezel6 Zrt. latta el. 2016. december 16. napjaval az Alap kezelése ataddsra
keriilt az ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt. ,f.a.” (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.;
cégjegyzékszama: 01-10-044378; a tovabbiakban az Alapkezel8) részére.

A 2018-as Uzleti év fordulénapjat kdvetGen az MNB 2019. &prilis 29.-én kézbesitett H-JE-111-24/20109.
szamu  hatdrozatdval az Alapkezel§ kollektiv portfélickezelés (befektetési alapkezelés),
portfélickezelés, valamint befektetési tandcsadds végzésére jogositd tevékenységi engedélyét
szankcids jelleggel, a kézhezvételének napjaval visszavonta.

A Kbftv. alapjan az Alapkezeld lett volna kételes az dltala kezelt befeltetési alapokkal szembeni
megsziinési eljarast meginditani, de ezen kotelezettségének nem tett eleget. Erre tekintettel az MNB
a H-JE-1I-28/2019. széamu hatdrozataval meginditotta az Alap megszlinési eljarasat, amelynek
lefolytatdsdra az Alap kordbbi letétkezelGjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t (tovdbbiakban: Bank) kételezte
azzal, hogy hatdrozatdban megallapitotta: a megsz(inési eljaras meginditasanak idépontjaban a Bank
az Alap térvényes képviselGjévé vilt.

Az AlapkezelG az engedélyeinek visszavondasdig nem jart el az Alap 2018. évi éves beszamoldjanak
elkészitése és kozzététele érdekében.

Az Alap a megszlinési eljdrdsa sordn a Kbftv. dltaldnos szabdlyai szerint mikodik, azzal, hogy a
megsz(inési eljdras sordn (i) az Alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megéllapitani és az
altaldnos szabdlyok szerint kozzétenni, (ii) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa fel van
flggesztve, és (iii) az Alap eszkozeinek értékesitésébdl szarmazd ellenérték a megsziinési jelentés
elkészitéséig kizardlag likvid eszk6zkbe fektethetd be.

A Bank az Alap megsz(inési eljdrasanak lefolytatdsara kotelezett korabbi letétkezels, amely az Alap
torvenyes képviseletét is ellatja. Ennek megfelelGen a Bank kitelezettsége biztositani azt, hogy az Alap
2018. évi éves jelentése, beszamoldja, valamint a kapcsol6dé iizleti jelentés utdlag elkésziiljon, és a



vonatkozd kényvvizsgdldi zaradékot is tartalmazd fiiggetlen konywvizsgdloi jelentéssel egyiitt
kozzétételre és az MNB szamara benydjtasra keriljon.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkivilli tajékoztatdsa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfliggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavéltdsi megbizasok alapjan
az Alap befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantdk visszavaltani, amely az Alap likviditasat
veszélyeztette. Az Alap kizardlagos forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfliggesztését kbvetden
az Alapkezeld vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szami vezérigazgatoi hatdrozataban az Alapkezeld &ltal
kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (koztiik az
Alap forgalmazasat is felfliggesztette egy év idGtartamra)

Az Alap kizardlagos forgalmazéja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (az NHB) volt. A 2018-as Uzleti év
folyamdn az MNB t&bbszor alkalmazott felligyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val
szemben kiildnb6z68 jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-I-
23/2018. szamu végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében
tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénzigyi szolgdltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel
kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) felligyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszdmold
Nonprofit Korlatolt FelelGsség(i Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky (4t 78. 1. em., a
PSFN Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE--86/2019. szam hatarozatdban visszavonta az NHB
pénzigyi szolgaltatasi, kiegészit6 pénziigyi szolgdltatasi tovabba befektetési szolgaltatasi
tevékenységek valamit kiegészit6 szolgéltatdasok végzésére jogosité tevékenységi engedélyeit, és
elrendelte a végelszdmolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jeldlte ki. Az MNB 2019. oktéber 31-én
kelt H-JE-I-280/2019. szdmu hatdrozatdban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft.
felszamoléként torténd kirendelését. A Févarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2.
napjan kdzzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 3li6 NHB felszamolasat.

2. Az Alap m(iikddésében részt vevd szolgaltatok
Alapkezel§: ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt. ,f.a.” (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.)
Letétkezel§:  Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp. Vaci ut 116-118.)

Kdnyvvizsgald: Venilia Vellum Kényvvizsgald és Ad6tandcsado Kft. (székhely: 1026 Budapest, Szilagyi
Erzsébet fasor 79. fsz. 3), nyilvantartasba vételi szama: T000340

Forgalmazé:  NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. ,f.a.” (székhely. 1065 Budapesl, Bajcsy-Zsilinszky at
57.)

3. Az Alap 3ltal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzgi

A befektetési jegyek egy sorozatban kerlltek kibocsatasra.
A befektetési jegyek névértéke 1 000 forint.
Az Alap nettd eszkdzértékét az Alapkezel6 hatarozza meg.

Az Alap nettd eszkdzértéke minden banki munkanapra az Alap eszk6zeire vonatkozo lehet6 legfrissebb
piaci drfolyam-informaciok alapjan keriilt meghatarozésra.

Az eszkdzértékszamitas (lasd az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat) szabvényai szerint a
mogottes piaci folyamatokat tilkrozve naponta keriiltek kiszdmitdsra és a befektet6k szdmara
publikdlasra.



4. Az Alap hozama

Az Alap futamideje soran nem fizetett hozamot t6kendvekménye terhére. Mivel az Alap nyiltvég(,
ezért a Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap t6kendvekményét a Befektetési Jegyek visszavaltdsa
révén realizalhatjak.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alap a targyid6szakban nem vett igénybe hitelt.

6. Az Alap kozzétételi helyei

Az Alap kézleményeit a www.raiffeisen.hu/hasznos/hirek valamint a kozzetetelek.mnb.hu oldalon teszi

kozzé.

7. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrdsainak tételes 6sszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a
befektetési politikdban meghatédrozott kategdridk szerint részletezve az id6szak elején és végén:

ezer Ft
, 2017.12.31 2018.12.31
Megnevezés
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
I KOTELEZETTSEGEK
1. Hitelallomany
2. Egyéb kotelezettségek 84 0,08 168 0,23
2.1 Alapkezeli dij 0,00
2.2 LetétkezelGi dij 120 0,16
2.3 Bizomanyosi di 75 0,07 0,00
2.4 Forgalmazdéi dij 56 0,05 33 0,04
2.5 Kézzétételi koltség
2.6 Reklam koltség
2.7 Kéltségként elszamolt egyéb tétel 4 0,00 2 0,00
2.8 Egyéb - nem kdéltségalapu - kételez. 9 0,01 13 0,02
3. Céltartalékok
4. Passziv id6beli elhatdroldsok 949 0,89 0,00
Kotelezettségek osszesen 1033 0,97 168 0,23
1. ESZKOZOK
1. Folydszamla, készpénz 14 093 13,21 12 397 16,82
2. Egyéb kovetelés 15 427 14,46 523 0,71
3. Lek&tott bankbetét
3.1 Max. 3 ho lekotési
3.2 3 hénapnal hosszabb lekdtési
4. Ertékpapirok 78 277 73,36| 49914 67,72
4.1 Allampapirok 55610 52,12 34271 46,50
4.1.1 Kétvények 55610 52,12 34271 46,50
MAK 2020/A 20320 19,04 13472 18,28
MAK 2025/B 35290 33,07 20799 28,22
4.1.2 Kincstarjegyek
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kiilfoldi dallampapirok




42 Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt
megtestesits értékpapirok
4.2.1 Tdzsdére bevezetett
4.2.2 Kiilfoldi kétvények
423 Tézsdén kivali
43 Részvények 15 254 14,30 8538 11,58
4.3.1 Tézsdére bevezetett 15 254 14,30 8 538 11,58
MOL NYRT. (125.-} 111 0,10 0,00
MTELEKOM 15143 14,19 121 0,16
RICHTER 8417
43.2 Kulfoldi részvények
433 T6zsdén kiviili
4.4 Jelzdloglevelek
4.4.1 T6zsdére bevezetett
4.4.2 T6zsdén kiviili
4.5 Befektetési jegyek 7413 6,95 7 105 9,64
4.5.1 Tézsdére bevezetett
4.5.2 Kiilfoldi befektetési jegyek
4.5.3 T6zsdén kivali 7413 6,95 7 105 9,64
CAPITOL INGATLANALAP 7413 6,95 7 105 9,64
4.6 Karpotlasi jegy
5. Szarmazékos Ugyletek
5.1 T8zsdei hataridGs lgyletek
5.2 T6zsdén kiviili hatarid6s tigyletek
6. Aktiv idGbeli elhatarolasok
Eszkozok Osszesen 107 797 101,02 62 834 85,25
SAJAT TOKE / Nettd eszkdzérték 106 704 100| 61617 100
Kibocsatott befektetési jegy Gsszesen 24 156 db 16918 db
Egy befektetési jegyre jutd eszkdzérték 4417,294 3642,138
8. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
darab
2017 év 2018 év
Nyito 51 385 000 24 156 000
Targyévi eladas
Targyévi visszavaltas -27 229 000 -7 238 000
Zaré 24 156 000 16 918 000
9. Egy befektetési jegyre jutd netto eszkozérték
Ft/db 2017 2018
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 4 417,294 3642,138

10. Az Alap teljesitményének értékelése 2018-ban

Az Alap a 2018-as Uzleti évet 106.704 eFt sajat t6kével kezdte meg, amely 2018. december 31-re 61
617 eFt-ra cs6kkent. 2018-ban az Alap targyévi eredménye -13.676 eFt volt.




11. Varakozasok 2019-re

Az Alap kizarélagos forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfiiggesztését kévetGen
2019.03.14-t6l tovabbi egy évre felfliggesztésre kerilt az Alap folyamatos forgalmazasa.

12. Kornyezetvédelmi kitettség

Az Alap tevékenysége nincs negativ hatdssal a kdrnyezetre, nincsenek kérnyezetvédelmet szolgald
eszkozok.

Budapest, 2022 februar 25.

Raiffeisen Bank Zrt.
az Alapok térvényes képviseletét ellato, az Alap megsz(inési
eljarasanak lefolytatasara kotelezett korabbi letétkezeld
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Fiiggetlen Konyvvizsgalo6i Jelentés
A 2014. évi XVI. torvény szerinti éves jelentésrél sz6l6 konyvvizsgdlati jelentés

A QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap befektetGinek

Vélemény

Elvégeztiik QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvégli Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban ,az
Alap”) 2018. évi éves jelentésének I-VIII. pontjaiban taldlhaté szadmviteli informAci6inak
(tovabbiakban: ,szamviteli informaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz8d4 tizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciék minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon
hatélyos, a szdmvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formékrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasardl szolo
2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek osszeéllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciékban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatAmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja
Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszigon hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelgsségiink b&vebb leirasat jelentésiink ,,A
kényvvizsgald éves jelentésben kozolt szamuiteli informdcidk konyvvizsgdlataért valé felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6it6l, az ACCESS Befektetési Alapkezels Zrt.-t6l
(tovébbiakban ,az Alapkezel6”) és a Raiffeisen Bank Zrt.-t6] a vonatkozd, Magyarorszigon hatalyos
jogszabélyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,,A kdnyvvizsgaldi hivatis magatartési (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szolé szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett
kérdések tekintetében a Konyvvizsgilok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete ltal kiadott
»Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cim( kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai elSirasoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés 1. oldala 2. bekezdésére, ahol bemutatésra keriilt, hogy az MNB
a H-JE-III-28/2019. szdm® hatérozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat, amelynek
lefolytatasara az Alap korabbi letétkezel$jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Ez a koriilmény olyan 1ényeges bizonytalansig fennallasét jelzi, mely jelentds kétséget vethet fel az
Alap a véllalkozas folytatasara vonatkoz6 képességével kapcsolatban.
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Felhivjuk tovabb4 a figyelmet az éves jelentés 1. oldala ,IV. Befektetési Alap osszetétele fejezet
kiegészitése:” fejezetére, ahol bemutatdsra keriilt, hogy az Alap Osszes értékesithets eszkoze a
mérlegfordulé nap utdn értékesitésre kertilt.

Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves jelentés 1. oldala ,VIII. A befektetési alapkezelS miikodésében
bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakuldsira hat6é fontosabb tényezék
bemutatésa fejezet kiegészitése:” fejezetére, ahol bemutatésra keriilt, hogy az Alapkezel§ 2018.
augusztus 8-i rendkiviili tdjékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek visszavaltasat egy évre
felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavéltasi megbizasok alapjan az Alap befektetési
jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavéltani, amely az Alap likviditdsat veszélyeztette. Az Alap
kizarolagos forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfiiggesztését kovetSen az Alapkezels
vezérigazgatbja 1/2019.03.14. szdmi vezérigazgatdi hatdrozatdban az Alapkezel§ 4ltal kezelt
valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasénak felfiiggesztését rendelte le (koztiik az Alap
forgalmazasat is felfliggesztette egy év idStartamra).

Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves jelentés 1. oldala ,,VIII. A befektetési alapkezel miikodésében
bekovetkezett véltozasok, valamint a befektetési politika alakuldsédra haté fontosabb tényezdk
bemutatésa fejezet kiegészitése:” fejezet folytatdsira, ahol bemutatdsra keriilt, hogy az Alap
kizardlagos forgalmazdja az NHB No6vekedési Hitel Bank Zrt. (az NHB) volt. A 2018-as iizleti év
folyaman az MNB t6bbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val
szemben kiilonb6z8 jogszabalysérts gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-4n kelt V-JE-I-
23/2018. szaml végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében
tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nytjtasat, (ii) bizonyos feltételekkel
kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feltigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamol
Nonprofit Korlatolt Feleldsségli Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky tt 78. 1. em.,
a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-I-86/2019. szam hatarozataban visszavonta az
NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészitG pénziigyi szolgaltatisi tovabba befektetési szolgaltatasi
tevékenységek valamit kiegészit szolgiltatisok végzésére jogositd tevékenységi engedélyeit, és
elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kift-t jelolte ki. Az MNB 2019. oktéber 31-én
kelt H-JE-I-280/2019. szadm@ hatirozataban kezdeményezte az NHB felszimolasat, és a PSFN Kft.
felszamoloként torténd kirendelését. A F6véarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2.
napjan kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 4116 NHB felszamolasat.

Felhivjuk tovdbba a figyelmet az éves jelentés V. ,A befcktetési alap cszkozeinek alakulasa a
targyidészakban” pontjanak g) ,,A befektetések értéknovekedése, illetve értékesokkenédse” alpontjara,
ahol bemutatésra keriilt az Alap befektetése a Capitol Ingatlan Nyiltvégii Befektetési Alapba, valamint,
hogy a Capitol Ingatlan Nyiltvégli Befektetési Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazésa

felfiiggesztésre keriilt.

2”2

Véleményiink nincs mindsitve e kérdések vonatkozasaban.

Egyéb kérdések:

Az Alap az éves beszamoldt is tartalmazb éves jelentést nem készitette el és nem tette kozzé a
mérlegfordulénapjat kévetd negyedik honap utolséd napjaig, ezaltal nem tett eleget a 2014. évi XVI.
torvény 131. § (4) bekezdésben foglaltaknak.
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Egyéb informéaciék:

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informAaciokbél allnak. A Raiffeisen
Bank Zrt. igazgatdsaga (tovabbiakban a ,vezetés”) felel8s az egyéb informAaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szadmviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszéban adott véleményilink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informécidkra
vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen form4jt bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a
mi felel@sségiink az egyéb informéciok atolvasésa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informécidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas &llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkink alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink
errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a
mi felel8sségiink az egyéb informécidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéciék lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciéknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitést tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kdtelességiink
errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informéciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas 4llitdAs nem jutott a
tudomasunkra igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciékért

A vezetés a felel6s az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési
formékrol és kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi tirgyt torvények modositasarol szol6 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szamviteli torvénnyel Gsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral val6 alatAmasztésaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmoldsiért, valamint az olyan belss
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbdl, akar
hibabdl ered6 lényeges hibas Allitdstd]l mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informdaciék
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozés folytatiséra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelGen
kozzétegye a vallalkozas folytatasival kapesolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidk Osszeallitiséért. A
vezetésnek a véllalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé
tényezd, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irényitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamaténak
feliigyeletéért.
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A konyvvizsgald éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciék konyvvizsgalataért
valé feleldssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabél eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést
bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas fokd bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos
— torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az
egyeébként 1étez6 lényeges hibas allitast. A hibas 4llitdsok eredhetnek csalasbél vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a vérakozés, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v' Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csalasbol,
akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitisainak kockézatait, az ezen kockéizatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgélati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasidhoz elegend§ és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol
eredd lényeges hibés allitas fel nem tardsanak kockéazata nagyobb, mint a hibabél ered$é, mivel
a csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

v" Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelelSek, de nem azért, hogy a belsG kontroll hatékonysagara vonatkozban véleményt
nyilvanitsunk.

v' Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapesolodo kozzétételek ésszertiségét.

v" Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetGen. Amennyiben azt a kivetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informécidkban 1év8 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fiiggetlen konyvvizsgiléi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

v' Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasardl szold 2014. évi XVL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.
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Az irdnyitassal megbizott személyek tudoméasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentGs megallapitasait, beleértve az alkalmazott

bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran ltalunk azonositott jelentSs hidnyosségait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2022. februar 25.

Venilia Vellum Koényvvizsgalé és Adétanacsado Kit.
Cgjsz: 01-09-566797
Nyilvantartasba-vételi szama: To00340
Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rozsa
Ugyvezets igazgatd
Kamarai tag konyvvizsgilo
Kamarai tagsagi szam: E-001130







QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvég( Ertékpapir
Befektetési Alap

EVES JELENTES
2018.

Jelen beszamolét a Raiffeisen Bank Zrt., (tovabbiakban: Bank) mint az Quaestor Aranytallér Vegyes Nyiltvégii
Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: ,Alap”) torvényes képviselGje, e funkcidjdban, jelenlegi torvényes
képvisel6ként irja ald, az aldirdsban a Bank cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezetd beosztasu alkalmazottja
egylttesen kdzrem(ikédik.

A térvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénziigyi szervezetek felligyelet (tovébbiakban: MNB) H-JE-llI-
28/2019. szamd, 2019. majus 21. napjan kelt hatdrozatdval szdllt &t az Access Befektetési Alapkezel§ zrt-t8l
(tovabbiakban ,az Alapkezel6”) a Raiffeisen Bank Zrt-re (tovabbiakban: Bank), miutdn az MNB az Alapkezel§
tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szdmu, 2019. 4prilis 29. napjan kelt hatarozataval visszavonta. Az MNB a
H-JE-11-28/2019. szdmU hatdrozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat, amelynek lefolytatasara az Alap
korabbi letétkezelGjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kételezte.

Bank a beszamol6 altal érintett id&szakban az Alap gazdasdgi miikédésére nem volt rahatdssal, kizarélag, mint
Letétkezel6 jart el, azonban a megszlinési eljaras lefolytatSjaként a korabbi térvényes képvisel§ hidnyaban a
beszdmolot aléirni koteles.

A Bank dontése alapjan az éves jelentés, és a mellékletet képezé éves beszamolé az Access Befektetési Alapkezel
Zrt. dltal 2019. dprilis 30-aig elkészitett formdban, az aldbbiak szerint bemutatott kiegészitésekkel keriilt alirdsra és
kozzétételre. Mindazonaltal jelen beszamoldt a Bank egy kiils§ kényvvizsgéldval feliilvizsgaltatta, mely feliilvizsgalatot
a 4400. témaszdmu, a ,Megbizas pénzlgyi informécidk megdllapodas szerinti vizsgalatanak végrehajtdsara” cim(
magyar Nemzeti Kapcsolddd Szolgaltatasokra Vonatkozé Standard alapjan a Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadd Kft
végezte el.

Meérlegfordulo napot kévetd jelentds esemény a megszlinési eljaras meginditdsdbdl eredd, az Alap portfélidjaban lévs
eszkdzok értékesitése, amelyre rendelkezésre all6 id6t a Feliigyelet a H-KE-111-419/2019. szdmi hatdrozataban 3
hénappal meghosszabbitotta. A Bank a részvény tipusd eszkdzéket 2019.07.10-én, mig a k&tvény tipust eszkdzoket
2019.09.13-an értékesitette.

A 2020 tavaszan indult COVID jarvany nem gyakorolt kizvetlen hatdst az Alapra, els@sorban azért, mert a jarvany
kitorésekor kizarélag forint folyészdmlapénz volt az Alap portfdliGjaban. A jarvanyhelyzetbdl adédd munkaligyi
atszervezések valamelyest lassitottak a megsziinési eljards el6rehaladasat

IV. Befektetési Alap dsszetétele fejezet kiegészitése: A megsziintetési eljarads meginditasat kdvetSen a befektetési
politikdban foglalt eszkdzosszetételre vonatkozd elirasok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabalyi elSirdsokkal
6sszhangban az Alap 6sszes értékesithetd eszktze a mérlegforduld nap utan értékesitésre keriilt.

VIil. A befektetési alapkezel6 miikédésében bekévetkezett vdltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
hato fontosabb tényez6k bemutatdsa fejezet kiegészitése:

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkiviili tajékoztatdsa értelmében az Alap befektetési jegyeinek visszavaltdsat egy
évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavéltasi megbizasok alapjan az Alap befektetési jegyeinek
olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap kizarélagos forgalmazdja,
az NHB tevékenységének felfiiggesztését koveten az Alapkezel§ vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamU vezérigazgatdi
hatarozatdban az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését
rendelte le (kdztiik az Alap forgalmazasat is felfliggesztette egy év idétartamra).

Az Alap kizérdlagos forgalmazdja az NHB NGvekedési Hitel Bank Zrt. (az NHB) volt. A 2018-as lizleti év folyaman az
MNB tobbszor alkalmazott feliligyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val szemben kiilénb&z6
jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018. szamu végzésében az NHB-val
szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében t6bbek k&z6tt (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi



szolgdltatasok nyujtdsat, (ii} bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a
Pénziigyi Stabilitdsi és Felszamolo Nonprofit Korldtolt Felel6sségli Tarsasdgot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky Gt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-I-86/2019. szamU hatédrozatiban
visszavonta az NHB pénziigyi szolgdltatasi, kiegészité pénzligyi szolgdltatasi tovabba befektetési szolgaltatasi
tevékenységek valamit kiegészit6 szolgdltatdsok végzésére jogosité tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a
végelszdmoldsat. Végelszdmoldként a PSFN Kft-t jeldlte ki. Az MNB 2019. oktéber 31-én kelt H-JE-[-280/2019. szadmu
hatdrozataban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft. felszdmoléként t6rténd kirendelését. A FSvarosi
Torvényszék a Cégkdzldnyben 2019. december 2. napjan kdzzétett végzésével elrendelte a végelszdmolas alatt 4ll6
NHB felszamolasat.

A IX. X. és XI. fejezet kiegészitése:

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - 4ltal az adott id8szakra kifizetett javadalmazas teljes
Osszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazds szerinti bontdsban, a
kedvezményezettek szdma és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazds teljes Gsszege az ABAK
{igyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati profiljdra tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Az Alapkezel6 2018. évre vonatkozd, nem hitelesitett éves beszamoldja szerint, az Alapkezel§ alkalmazottainak
javadalmazdsa munkabérbdl és cafetéria juttatdsbdl allt. A valasztott tisztségvisel6k pedig megbizdsi dijban
részesliltek. Az Alapkezel egyéb javadalmazasban nem részesitette a dolgoz4it és valasztott tisztségviselbit.

ezer Ft
Alkalmazottak munkabér 74 698
Vélasztott tisztségvisel§k megbizasi dija 6312
Cafetéria 2248
Osszesen 83 258

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - altal kezelt minden unids ABA és minden, dltala az
EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkézeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabdlyok
vonatkoznak;
Az Alap nem rendelkezett olyan eszkdzzel, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabdlyok
vonatkoznak.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kétott j megallapodas;
Az Alap a likviditaskezelésével kapcsolatosan nem kétdtt U megéllapodast.

c) az ABA aktudlis kockazati profilia és az ABAK 4&ltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek.

ALAPKEZELO ALTAL KEZELT ALAPOK ISIN KOD DEViZA TiPUS
Access PP DEPOSIT Nyiltvég( Befektetési Alap HU0000456987 HUF | nyilvanos, nyiltvég(, értékpapir alap
CAPITOL Ingatlan Nyiltvégl Befektetési Alap HU0000703186 HUF | zartkord ingatlanforgalmazé alap
HFT Szdrmaztatott Nyiltvég(i Befektetési Alap HU0000713219 HUF | nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alap
Q1 Ingatlanfejleszt& Befektetési Alap HUO0000704382 HUF | zartk&rd ingatlanforgalmazé alap

Quaestor Aranytallér Vegyes Nyiltvég( Ertékpapir

Befektetési Alapot HUO0000702657 HUF | nyilvdnos, nyiltvégd, értékpapir alap

Quaestor Borostyan Kétvény Nyiltvég(i Nyiltvégd

Ertékpapir Befektetési Alap HU0000702659 HUF | nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alap

Quaestor Kurdzsi Pénzpiaci Nyiltvég(i Ertékpapir

Befektetési Alap HU0000702642 HUF | nyilvdnos, nyiltvégd, értékpapir alap

Quaestor Tallér Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap HU0000702667 HUF | nyilvdnos, nyiltvégl, értékpapir alap

XI. A t6kedttételt alkalmazd unids ABA-t kezeld, vagy a t6kedttételt alkalmazé ABA-t az EGT-allamokban forgalmazé
ABAK dltal az ABA nevében alkalmazhaté t6kedttétel mértékében bekdvetkezd véltozdsok, valamint a biztositék vagy



a t6kedttételi megdllapodas értelmében nyljtott garancidk djbdli felhasznéldsi joga, és az adott ABA 4altal
alkalmazott t8keattétel teljes Gsszege.

Az Alapra nem vonatkoztathato.

Az Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. Térvény 6. és 7. szamu melléklete alapjan késziilt, melynek melléklete az Alap
Eves Beszamoldja.

Befektetési Alap megnevezése: QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
Kibocsdtas idGpontja: 1996.02.27.

Nyilvantartasba vételi szam: 1111-15

ISIN kéd: HUO0000702659

NEE szamitds tipusa: T napra szamolt.

Az alap devizaneme: HUF

Az Alap tipusa: Nyilvanos, nyiltvég(, értékpapiralap

Az Alap futamideje a bejegyzést6l hatarozatlan ideig terjed

A befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt alap.

Alapkezel6: ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378

PSZAF eng. szama: 111/100.052/2000

Jegyzett t6kéje: 100 000 000.-Ft.

Letétkezel§: Raiffeisen Bank Zrt..

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042

Vezet6 Forgalmazd: NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
Székhelye: 1118 Budapest, Kelenhegyi it 39.
Cégjegyzékszama: 01-10-041371

. o Venilia Vellum Kft
Kényvvizsgalé: (1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.) kamarai eng. szama: T000340,
Bukri Rdzsa (kamarai eng. szama: E-001130)

A QUAESTOR Borostydn Kétvény Nyiltvég( Ertékpapir Befektetési Alap 1996-ban j6tt létre. (tovabbiakban: ,Alap”).

Az Alap létrejottét, miikodését és megszlinését szabdlyozé térvény a 2001. évi CXX. a T6kepiacrdl sz6lé térvény.
(tovabbiakban: ,Tpt”), valamint a kollektiv befektetési formdkrol és kezel8ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl
térvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVI. tdrvény (tovabbiakban: ,Kbftv”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvdnos forgalomba hozatal Gtjadn létrehozott, fajtdjat tekintve
nyiltvégd, hatarozatlan futamidejl értékpapir befektetési alap. Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl
2016. december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési Alapkezel Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Gt 48-50. fszt.
3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el. A Felligyelet a 2016. november 29. napjdn meghozott, H-KE-III-
807/2016. szdmu hatdrozataval engedélyezte az Alap dtadasét az ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt. (székhelye: 1054
Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszdma: 01-10-044378) részére. Az dtadds napja 2016. december 16., amely
naptdl fogva az Alap alapkezelGjeként az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. jar el.

Az Alapkezel§ vezérigazgatéja 1/2019.03.14. szdmi hatdrozatdban dént6tt a befektetési alap befektetési jegyeinek
folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztésérél.

Az alapok Forgalmazdéjanak, az NHB Névekedési Hitel Bank Zrt-nek tevékenységi engedélyét a H-JE-1-86/2019. szdmu
hatarozataval visszavonta, és meginditotta a Bank végelszdmoldsi eljardsat.

A Kbftv. 114. § (1) b) pontja értelmében, a befektetési alapkezel§ a folyamatos forgalmazast felfiiggesztheti, ha a
befektetési jegyek értékesitése vagy visszaviltdsa a forgalmazé miikédési kérében felmeriil6 okokbdl nem végezhets
és ezen akadaly fenndlltdnak id8tartama varhatéan meghaladja a 3 munkanapot. Uj forgalmazasi szerzédés



megkdtésére 3 munkanapon beliil nincs lehet8sség, igy az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat 2019. 03.14.
napjan 30 napos id6tartamra felfliggesztette.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsGdleges eszkdzkategédridjat tekintve értékpapiralapnak minésiil. Az
értékpapiralapok portfélidjdban tarthatd eszkézék kozott a 78/2014-es kormanyrendelet 17. §-a alapjdn nem
szerepelhet olyan eszk6z, amelyhez k&rnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolédik. Erre valé tekintettel az Alapnak
kérnyezetvédelmi kotelezettsége nincs, az Alap kérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkdzei kbzdtt nincs a
kérnyezet védelmét kdzvetleniil szolgdlo targyi eszkbz, sem kdrnyezetre kdros anyag.”

Az Magyar Nemzeti Bank 2019. prilis 29.-én kézbesitett H-JE-1-24/2019. szdmu hatarozataval az ACCESS Befektetési
Alapkezel§ Zrt. kollektiv portfélidkezelés (befektetési alapkezelés), portfélidkezelés, valamint befektetési tandcsadds
végzésére jogositd tevékenységi engedélyét a kézhezvételének napjival visszavonta.

Az Alapkezel6 koteles az altala kezelt befektetési alapokkal szembeni megsziinési eljarast a hatarozat kézhezvételét
kdévetéen haladéktalanul meginditani.

Befektetési Politika:

Az Alap befektetési politikija szerint minimum 80%-ban, maximum 100%-ig a Magyar Allam altal garantalt,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba (dllamk&tvények, diszkontkincstarjegyek) fektet, igy a befektetési jegyeken
keletkez6 arfolyamnyereség eho mentes. Az alap véllalati kdtvényekbe, illetve maximum 20%-ig az Allam
hitelkockazati besoroldsaval egyezd minGsitésii jelzdloglevelekbe is fektethet,

Célja, hogy az adott kockazati szinten a legmagasabb t6kendvekményt prébélja elérni a befektetési jegy tulajdonosok
szamara.

Az Alap nem fizet hozamot, a m(ikddés soran képz6d6 t6kendvekményt — mely kamatbdl és arfolyamnyereséghbdi
tev8dhet 6ssze — folyamatosan Gjra befekteti.

Az Alap olyan befektet6k szamadra lehet el8ny6s, akiknek elvdrdsa nem haladja meg lényegesen a kockazatmentes
hozamot. Az Alap jellemz6 célcsoportja az atlagos pénziigyi ismeretekkel rendelkezd, mérsékelt kockéazatviselési
hajlanddsaggal és legalabb 1 éves befektetési id6tavval rendelkez8 ligyfélkér.

Az Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény 7. szamu melléklete alapjan késziilt, melynek melléklete az Alap Eves
Beszamoldja.

l. Vagyonkimutatds

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Gsszetétele fajtdnként, tipusonként, illetve a befektetési
politikdban meghatarozott kategéridk szerint részletezve az id8szak elején és végén

ezer Ft
) 2017.12.31 2018.12.31
Megnevezés
ezer Ft mo% ezer Ft mo%

l. KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteladllomany
2. Egyéb kotelezettségek 84 0,08 168 0,23
2.1 Alapkezel6i dij 0,00
2.2 Letétkezel6i dij 120 0,16
2.3 Bizomanyosi dij 75 0,07 0,00
2.4 Forgalmazoi dij 56 0,05 33 0,04
2.5 Kozzétételi koltség
2.6 Reklam koltség
2.7 Koéltségként elszamolt egyéb tétel 4 0,00 2 0,00
2.8 Egyéb - nem kéltségalapu - kotelez. 9 0,01 13 0,02
3. Céltartalékok
4, Passziv id6beli elhatarolasok 949 0,89 0,00

Kotelezettségek Gsszesen 1033 0,97 168 0,23
1. ESZKOZOK
1. Folydszamila, készpénz 14 093 13,21 12397 16,82




Eh
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2. Egyéb kovetelés 15 427 14,46 523 0,71
3. Lekotott bankbetét
3.1 Max. 3 hé lek&tésl
3.2 3 hénapnél hosszabb lekétésd
4, Ertékpapirok 78 277 73,36 49914 67,72
4.1 Allampapirok 55610 52,12 34271 46,50
4.1.1 K&tvények 55610 52,12 34 271 46,50
MAK 2020/A 20320 19,04 13472 18,28
MAK 2025/8 35290 33,07 20799 28,22
4.1.2 Kincstarjegyek
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Klfoldi dllampapirok
Gazdélkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits
4.2 _— ,
értékpapirok
4.2.1 T8zsdére bevezetett
4.2.2 Kuliféldi kétvények
4.2.3 T6zsdén kivili
4.3 Részvények 15254 14,30 8538 11,58
4.3.1 T8zsdére bevezetett 15254 14,30 8 538 11,58
MOL NYRT. (125.-) 111 0,10 0,00
MTELEKOM 15 143 14,19 121 0,16
RICHTER 8417
4.3.2 Klfoldi részvények
4.3.3 T8zsdén kivili
4.4 lelzéloglevelek
4.4.1 T8zsdére bevezetett
4.4.2 Tézsdén kivili
4.5 Befektetési jegyek 7413 6,95 7 105 9,64
4.5.1 T6zsdére bevezetett
4,52 Kiilféldi befektetési jegyek
4,53 T6zsdén kivili 7413 6,95 7 105 9,64
CAPITOL INGATLANALAP 7413 6,95 7 105 9,64
4.6 Karpotlasi jegy
5. Szdrmazékos (igyletek
5.1 Tézsdei hataridgs lgyletek
5.2 T&zsdén kiviili hatdrid6s Ggyletek
6. Aktiv idGbeli elhatérolasok
Eszkozok Osszesen 107 797 101,02 62 834 85,25
SAJAT TOKE / Nettd eszkozérték 106 704 100 61617 100
Kibocsatott befektetési jegy dsszesen 24156 db 16918 db
Lgy befektetési jegyre juld eszkozériék 4417,294 3642,138
Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
db
2017 év 2018 év
Nyité 51 385 000 24 156 000
Targyévi eladas
Targyévi visszavaltds -27 229 000 -7 238 000
Zard 24 156 000 16918 000
1. Egy befektetési jegyre juté netté eszkdzérték
Ft/db
2017 2018
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 4 417,294 3642,138




Részviny My

IV. A befektetési alap dsszetétele

Az Alap a t6rvényi el6irasoknak megfelelGen, és annak keretei k6z6tt az alapba befolyt pénzekb6l - azaz a befekteték
altal megvasarolt befektetési jegyekbdl befolyt 6sszegekbdl - nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokat vasérol és
ad el.

Az Alap portfélidjanak elemei:

® Az Alap els6dlegesen a Magyar Allam altal kibocsatott, vagy a Magyar Allam altal garantdlt kétvényekbe és mas,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektet be, a sajat t6ke maximum 100%-ig.

® Az Alapkezeld az Alap portfolidjat fektetheti kizardlag fedezeti célbdl kotott szarmazékos ligyletekbe, kiilonbsen
kotvényekre, dllampapirokra, kamatszintekre koéthet6 hatarid6s és opcids Ugyletekbe, valamint forward
megallapodasokba, a Tv. dltal el6irt és a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott specidlis szabalyokra tekintettel.

® Az Alap eszkéGzeinek egy részét a letétkezels banknal elhelyezett latra sz616, illetve lekotott betétekben tartja.

ezer Ft
2017.12.31 2018.12.31
T&zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok 15 254 14,30 8538 13,86
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott atruhdzhato
értékpapirok
Egyéb dtruhazhato értékpapirok 7413 6,95 7 105 11,53
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 55610 52,12 34271 55,62
Hatarid@s (szarmaztatott) ligyletek piaci értéke
NETTO ESZKOZERTEK 106 704 100 61617 100
Az Alap befektetési politikdjaban, eszkdzeinek stratégiai 6sszetételében jelentds véltozas nem tortént.
V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban
a) Befektetésb6l szirmazé jovedelem
ezer Ft
M i Pénziigyi mliveletek
egnevezes bevételei réforditasai
Kamatok és osztalékok: 3082 0
Egyéb kapott osztalék, részesedés 629
Allampapirok, diszkont kincstarjegy 2 453
Befcktetdsi jegyck
Bankkamat és egyéb kapott kamatok
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 4 306 8 805
Részvények 4126 8 387
Allampapirok, diszkont kincstarjegy 180 418
Befektetési jegyek
Devizakészlet és kovetelés-kételezettség
Hataridds tgyletek vesztesége és nyeresége:
Egyéb bevétel/raforditas
MINDOSSZESEN 7 388 8 805
b) Egyéb bevétel
Az alapnak egyéb bevétele nem volt.
c) Koltségek, raforditasok
ezer Ft
2017 2018
M ) PR
egnevezes Targyévi dsszes mo% T? reyevt mo%
Osszes




Alapkezel6i dij 1030 11,48% 137 1,12%
LetétkezelSi dij 819 9,13% 1440 11,80%
Forgalmazéi dij 1036 11,55% 478 3,92%
Megbizasi dij, jutalék 5232| 0,5831476 9043 | 74,11%
Kdnyvvizsgalat 762 8,49% 762 6,24%
Kényvelési dij 254 2,08%
Bankkoltség 35 0,39% 31 0,25%
Killonféle egyéb koltségek 58 0,65% 57 0,47%
MUKODESI KOLTSEGEK 8972 100,00% 12202 | 100,00%
NAV kiilénado 86 66,15% 37| 64,91%
Felligyeleti dij 43 33,08% 20| 35,09%
Egyéb raforditas 1 0,77% 0,00%
EGYEB RAFORDITASOK 130 100,00% 57 | 100,00%

d) Nettd jovedelem

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszdmold Eredménykimutatds Targyévi eredménye részében.

e) Felosztott és tijra befektetett jovedelem

Az Alap nem fizet hozamot, a miikédés soran képz8ds tSkendvekményt — mely kamatbdl és
arfolyamnyereséghd! tev6dhet 6ssze — folyamatosan Ujra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve t8kekifizetés
helyett az Alapkezel§ folyamatos napi értéken t6rténd visszavdsarlasi kbtelezettséget vallal, amivel garantidlja,
hogy a befektet6k jegyeik részleges vagy teljes visszavaltdsdval nyereségiikhdz tetszéleges idépontban
hozzdjussanak és azt, mint drfolyamnyereséget realizalhassak.

f) A t6keszamla viltozdsa

ezer Ft
2017 2018
Sajat téke 106 704 61617
Induldtéke 24 156 16 918
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 27 128704 27 128 704
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -27 104 548 -27 111786
Tokevaltozas (t6kendévekmény) 82 548 44 699
Kibocsatott befektetési jegyek eladdsi értékkilonbozete
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbszete -1 879 295 -1900 784
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1200 -1484
El§z8 év(ek) eredménye 1961932 1960 643
Uzleti év eredménye -1289 -13 676
g) A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése
ezer Ft
. . Névérték / Beszerzési Elszamolt I’Elsz’amc'Jlt. Mer!eg . | mo% Sajat
Ertékpapir f s | értékelési forduldnapi er, 2
darab érték kamatkiilonbozet e g e tékéhez
kiilonbozet piaci érték
A201112A04 2020/A 11 840 000 14 869 112 -1 509 13472 21,86%
A250624B14 17 290 000 20 809 487 -498 20799 33,76%
[\Ilamkétvény 29 130 000 35678 599 -2 007 34271 55,62%
CAPITOL INGATLAN 16 711 150 6978 127 7105|  11,53%
Befektetési jegy 16 711 150 6978 127 7105 11,53%
RICHTER 1550 8 618 -202 8417 13,66%
MTELEKOM 276 124 -2 121 0,20%
RESZVENY 1826 8742 -204 8538 8,00%
ERTEKPAPIROK SSZESEN 45 842 976 51398 -2 084 49 914 81,01%

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szdmu hatdrozatdban dontétt a Capitol Ingatlan Nyiltvégd
Befektetési Alap befektetési jegyeinek 1 éves id6tartamra térténd felfliggesztésérél.



Kélcsdnbe adott, illetve kolcsdnbe vett értékpapirja, valamint ovadéki repdba adott vagy repdba vett
értékpapirok miatt fennallo kotelezettsége és kivetelése nincs az Alapnak.

h) Minden olyan egyéb véltozas, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire

Egyéb befolyasold valtozas nem volt.

V1. Osszehasonlité tablazat az alap elmdlt harom iizleti évérél.

NEE napja sajat t6ke (Ft) egy jegyre jutd nettd eszkdzérték Eves hozam
2016.12.30 236 720 696 4 606,810 2,40%
2017.12.30 106 704 164 4 417,294 -4,11%
2018.12.31 61617 684 3642,138 -17,35%

VIl. Szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyid6szakban, kategdriankénti bontdshan, feltiintetve az ezekhél
eredd kotelezettségvillalas dsszegét.

Jelentési idGszakban nyilvantartott nyitott pozicidval az Alap nem rendelkezett.

VIIl. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakuldsara
haté fontosabb tényez6k bemutatasa

a) A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatél 2016. december 16. napjdig a QUAESTOR Befektetési
AlapkezelS Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Gt 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el. A
Felligyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-11I-807/2016. szamU hatdrozataval engedélyezte az Alap
atadasat az ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-10-
044378) részére. Az atadds napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap alapkezelGjeként az ACCESS
Befektetési Alapkezeld Zrt. jar el.

Az Alapkezel6 2017-ben bdvitette a tevékenységét és engedélyt szerzett a befektetési tandcsadasi tevékenység
végzésére.

A 2019. marcius 14. napjan végelszamolasi eljaras ala vont NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: ,NHB")

(i) a Tarsasag els6dleges szamlavezetGje volt, és a Tarsasdg a torvényes miikddéséhez szlikséges 300.000 EUR Osszegi
szavatolo t6ke meghatdrozé részét az NHB-nél tartotta. Az NHB végelszamolasi eljarasanak meginditdsara tekintettel,
az NHB-nal korabban elhelyezett dsszegek kiadasa révidtavon nem vérhatd és a kiadas pontos iddpontja bizonytalan.
Az NHB-ndl elhelyezett dsszeg pétlasat az Alapitd egyel6re nem latja megoldhatonak.

(i) a Tarsag altal kezelt befektetési alapok kizardlagos forgalmazdja volt. Az NHB végelszdmolasi eljardsanak
meginditdsara tekintettel az NHB-nak a forgalmazdsi tevékenység ellatadsdhoz szlikséges engedélye is visszavonasra
keriilt, igy a Tarsasag altal kezelt alapok 2019. marcius 14-e 6ta nem rendelkeznek forgalmazéval. Erre figyelemmel az
alapok folyamatos forgalmazasa felfiiggesziésre kertilt.

b) A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényez6k

2018. évbe a vezetd jegybankok gazdasag élénkitésére irdnyuld monetéris politikdja megvaltozott. A vezetd
jegybankok &ltal alkalmazott, globalisan szétterjed§ laza monetaris politika varhaté felhagyasaval Osszefliggd
bizonytalansag azonban jelentds tovabbra is kockazatokat rejt. A Fed els6ként Iépett a lazitds mérséklésének irdnyaba,
de egyelbre ezzel nem okozott jelentGsebb zavarokat az értékpapirpiacokon. Az alacsonyabb likviditasd piacokon
hathat leginkabb globalis hozamok hirtelen megemelkedésének veszélye.

Magyar viszonylatban, a legybanki alapkamat az elmult években egészen 0,90%-ig sillyedt. A kamatcsokkentések
alapvet8en atrendezte a befektetési alapokba vald t6kedramlast. Az dllampapirok direkt értékesftése komoly kihivést
jelentett az alapkezel6k szamdra. Az alacsonya hozamkdrnyezet miatt a kisseb kockazatl pénzpiaci alapok stlya
csokkent és a nagyobb kockazatot vallalé alapok sulya nétt. Befektetési allomanyok nagysagat idehaza t6bb tényez8
befolydsolja, mint példaul a lakdsépitések beinduldsa, &llamhdztartas finanszirozasdnak alakuldsa, dllamilag
tamogatott megtakaritasi formak véltozasa.



Nemzetkdzi hangulat valtozasat pedig idén a FED kamatemelése, ECB monetdris politikadja és gazdasagi térségének
novekedési lteme, a feltdrekvl piacok és els@sorban Kina gazdasaganak lassuldsa, a brexit hatdsa, a geopolitikai
fesziiltségek és a nyersanyagérak tovabbi alakuldsa hatdrozza meg.

A szuverén allamaddssag mértéke az Unid egyes tagallamai esetében tovabbra is rendkiviil magas, ezért addssagvalsag
kitjulasanak veszélye jelentds maradt. Felersédtek a rendezetlen brexit kévetkezményeivel kapcsolatos félelmek és a
»Kétsebességes EU” kialakuldsara vonatkozod varakozdsok. A gazdasagi n6vekedés liteme az eurd zénaban elmaradt az
el6zetesen varttol, gyakorlatilag alig van. Bér inflaciés nyomas tovabbra sem volt, az inflacio felpGrgésére utald jelek
lathatok.

2018-ban Magyarorszagon a realgazdasag élénklilése tovabb folytatddott. A beruhazasi aktivitas boviilt, a névekedés
szerkezeti Osszetételében egyre hangstlyosabba vélik a belféldi kereslet. A beruhdzasi aktivitast elsésorban az unids
forrdsok bedramldsa és ezek meggyorsitott lehivdsa témogatja. A bérek névekedése és a munkaerShiany
kialakuldsanak lathato jelei tovabbi inflacids nyomdst eredményezhetnek. 2018 végére erésbdtek a lefelé mutatd
novekedési kockdzatok. A kdzép-kelet-eurdpai régid tovabbra is az Eurdpai Unid novekedési centruma. Az inflacié
globalisan az elmilt negyedévben enyhén tovabb emelkedett, és tébb orszdg esetében meghaladta a jegybanki
célértékeket. A maginflacio azonban az orszagok tébbségében tovabbra is visszafogott.

A viérhatéan tartésan fennmaradd alacsony (esetleg negativ) kockdzatmentes kamatkdrnyezetben a magasabb
kockazatvdllalas és az abszolGt hozamu és aktiv alapkezelési stratégiak alkalmazasa tovabbra is eredményes lehet.

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - dltal az adott id&szakra kifizetett javadalmazas
teljes osszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett régzitett és vdltozé javadalmazds szerinti bontdsban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes Osszege az ABAK
ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti bontdsban, akik az ABA kockazati profiljdra tevékenységiik révén
lényeges hatast gyakorolnak.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - dltal kezelt minden unids ABA és minden, altala
az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében
a)az ABA olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabdlyok
vonatkoznak;
b} az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kétott Gj megallapodas;
¢)az ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK &ltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott

kockazatkezelési rendszerek.

XI. A tékedttételt alkalmazd uniés ABA-t kezeld, vagy a t&kedttételt alkalmazdé ABA-t az EGT-dllamokban
forgalmazo ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekovetkezé viltozasok, valamint a
biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nyijtott garancidk Gjbéli felhasznilasi joga, és az adott
ABA 3ltal alkalmazott t6kedttétel teljes 6sszege.

Budapest, 2022 februdr 25.
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