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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Borostyan Kotvény Nyiltvégil Ertékpapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Quaestor Borostyan Kotvény Nyiltvégl Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2020. évi
éves beszamoldjanak kdnyvvizsgilatit, amely eves beszamolé a 2020. december 31-i fordulénapra készitett
mérlegbdl — melyben az eszkdzOk Osszesen 51.109 E Ft, targyévi eredmény 3.342 E Ft veszteség —, €s az
ugyanezen id6ponttal végz8dd {izleti évre vonatkozé eredménykimutatésbol, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhat6 és valds képet ad az Alap 2020. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzddd iizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szémviteli torvény”) Osszhangban.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban ¢és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4
kénywizsgdlo éves beszamolo konywvizsgdlatdért valé felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl €s annak torvényes képviseletét ellatd, az Alap megsziinési eljarasanak
lefolytatdsdra kotelezett korabbi letétkezeld Raiffeisen Bank Hungary Zrt.-tl (a ,Bank”) a vonatkoz0,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A kényvvizsgaloi
hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrél szold szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
4ltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgiloknak (a nemzetkdzi fiiggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, €s
megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.
Figyelemfelhivas

Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves beszamol6 kiegészitd mellékletének 1. Altalanos rész c. fejezetére,
amelyben bemutatasra keriilt, hogy az Alap kizarélagos forgalmazéja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
(tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti év folyamén az MNB tGbbszdr alkalmazott feliigyeleti
intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben killsnbdz6 jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az
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MNB 2018. december 18-4n kelt V-JE-1-23/2018. szamu végzésében az NHB-val szemben alkalmazott
ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat,
(ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi
Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Korlatolt Felelésségii Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky ut 78. 1. em., a PSFN Kft). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-1-86/2019. szdmu
hatdrozataban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészitd pénziigyi szolgéltatasi tovabba
befektetési szolgaltatasi tevékenységek, valamint kiegészitd szolgaltatasok végzésére jogositd tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Az MNB 2019. oktéber 31-én kelt H-JE-1-280/2019. sz4mu
hatarozataban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft. felszamoloként torténd kirendelését.
A Févéarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan kozzétett végzésével elrendelte a
végelszamolas alatt 4116 NHB felszamolasat.

Felhivjuk a figyelmet tovdbba az éves beszamolé 1. Altaldnos rész c. fejezetére, amelyben bemutatasra
keriilt, hogy az MNB a H-JE-III-28/2019. szamu hatarozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat,
amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezelbjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Véleményiink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozasaban.

Egyéb kérdések

A Bank nem tett eleget a szamviteli torvény 153. § (1) bekezdésben foglaltaknak, mivel a jévdhagyott éves
beszamolot nem helyezte letétbe a mérleg fordulonapjat kovetd otodik honap utolsé napjaig.

Egyéb informdcidk: Az iizleti jelentés

Az egyéb informécidk az Alap 2020. évi iizleti jelentésébdl allnak. A Bank vezetese felelos az tizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozo6 eldirasaival dsszhangban torténd
elkészitéséért. A fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentesre.

Az éves beszamolé altalunk végzett konyvvizsgalataval kapesolatban a mi feleldsségiink az tizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Gigy tiinik-e, hogy az
1ényeges hibas 4llitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabbéa annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eléirasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo dsszhangjarol vélemény nyilvénitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2020. évi izleti jelentése minden lényeges vonatkozasban Osszhangban van
az Alap 2020. évi éves beszdmolojaval és a szamviteli torvény vonatkozd eléirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdméra nem ir elé tovabbi kovetelményeket az {izleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tal az Alaprol és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) az
{izleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A Bank vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszdmoldért

A Bank vezetése felelés az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel 8sszhangban torténd és a valds
bemutatés kévetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a Bank
vezetése szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas
4llitast6] mentes éves beszadmol6 elkészitése.

Az éves beszamolé elkészitése soran a Bank vezetése felelos azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozés
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleloen kozzétegye a véllalkozéas folytatésaval
kapcsolatos informaciokat, valamint az Bank vezetese felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapulé éves
beszamold Osszedllitisaért. A Bank vezetésének a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszdmolési folyamaténak feliigyeletéert.
A konywizsgdld éves beszdmolé konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbél, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentest bocsassunk ki. A kelld bizonyossig magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszert lehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egyuttesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok ¢s a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjitk az éves beszdmol6 akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
4llitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockédzatok kezelésere alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozésahoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

e Megismerjilk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Bank belsd kontrolljanak hatékonyséagara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljitk a Bank vezetése 4ltal alkalmazott szémviteli politika megfeleloségét és a Bank vezetése
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszertiséget.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a Bank vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapul6 éves beszamolo6 Ssszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatésara
val6 képességét illetéen. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
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beszamoloban 1évd kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdényvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszdmolé atfogd bemutatdsat, felépitését €s tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamol6ban teljesiil-e
az alapul szolgalo iigyletek és események valés bemutatasa.

Az irényitdssal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgdlat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve a Bank altal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. oktéber 21.

Molnér Gabor
A Deloitte Knyvvizsgalé és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalé

Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvéntartasi szdm: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgaléi tagszam: 007239
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MERLEG

fordulénap: 2020.12.31

QUAESTOR Borostyan Kdtvény Nyiltvégii Ertékpapl'_[ Befektetési Alap
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

adatok E Ft-ban

:z‘;';‘ A tétel megnevezése El6z6 év 22:3;:;22 Targyév
a b c d e
A. | Befektetett eszkdzbk
B. | Forgdeszkozok 53177 51109
(N Kovetelések 2308 2308
1. | Kovetelések 2308 2308
2. Kévetelések értékvesztése (-)
3. Kiilféldi pénzértékre 52616 kovetelések értékelési kilonbozete
4. Forintkévetelések értékelési kildnbdzete
ll. | Ertékpapirok 5 064 5431
1. | Ertékpapirok 4754 4754
2. Ertékpapirok érntékelési kilonbdzete 310 677
a) kamatokbdl, osztalékokbol
b) egyéb 310 677
. | Pénzeszkdzdk 45 805 43 370
1. Pénzeszkozok 45 805 43 370
2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbbzete
Aktiv id6beli elhatarolasok
Aktiv idébeli elhatarolas
2. | Aktiv idébeli elhatérolds értékvesztése (-)
D. | Szarmaztatott iigyletek értékelési killdnbdzete
ESZKOZOK OSSZESEN 53177 51109
E. | Sajattéke 50 096 47 121
l. Indulétéke 14785 14785
1. | Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 27 128 704 27 128 704
2. | Visszavésarolt befekletési jegyek névértéke (-) -27 113919 -27 113919
I. | Tékevaltozas (t6kendvekmény) 35 311 32 336
Kibocsatott befektetési jegyek eladdsi értékkiilbnbbzete
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkllonbdzete -1 906 485 -1 906 485
2. | Ertékelési kulénbdzet tartaléka 310 677
3. El6z6 év(ek) eredménye 1946 967 1 941 486
4. | Uzleti év eredménye -5 481 -3342
F. | Céltartalékok
G. | Kotelezettségek 439 261
1. Hosszd lejaratd kotelezettségek
. Révid lejaratu kotelezettségek 439 261
. | Kalféldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési killdnbdzete
H. | Passziv id6beli elhatdroldsok 2 642 3727
FORRASOK OSSZESEN 53177 51109




Kelt: Budapest, 2022. julius 25. ﬂ r

Agoston Istvén
Fosztalyvezetd

Lajstromozasi szam IJ ] 1 1 [ 1 - | 2 1 | 5]

EREDMENYKIMUTATAS fordulénap: 2020.12.31

QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

adatok E Ft-ban

:;;:1 A tétel megnevezése El626 év E:g:g;:;:g Téargyév
a b C d e
I Pénzligyi miiveletek bevételei 3733
Kapott kamatok, osztalékok 3114
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbdl 619
Hatéridés ugyletek nyeresége
Pénzigyi miiveletek egyéb bevételei
Bankkamat
Il. | Pénzigyi miveletek raforditasai 4118
Arfolyamveszteség értékpaplr értékesitésbol 4118
_ Hatéridés ugyletek vesztesége o o
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai
1 Hitelek.utén fizetett kamat - - = T
Pénzligyi miveletek eredménye -385
lll. | Egyéb bevételek
IV. | Miikddési koltségek 5070 3320
V. | Egyéb réforditasok - _ 2 ' 2
VI, | Fizetett, fizetendd hozamok
IX. | Targyévi eredmény -5 481 -3 342

Kelt: Budapest, 2022. julius 25.
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CASH FLOW

fordulénap: 2020.12.31

QUAESTOR Borostyan Koétvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

adatok E Ft-ban

:z‘;:‘ A tétel megnevezése El6z6 év ﬂg:g;:;::! Targyév

a b c d e
I Szok4sos tevékenységbol szdrmazé pénzeszkdz-valtozds (Mikidssi cash flow) -12 094 -2 435
1. Targyévi eredmény (+/-) -8 595 -3342

| 2. _ Elszémolt amortizacioé (+) n

0 3. Elszamolt értékvesziés és visszairas (+/-)
4. | Elszamolt éntékelési kiilonbszet (+)
5. Céltartalék képzés és felhaszndlas kilénbdzete (+/-)
6. In_gatlan befektetések éné;esitésé-nek ere&ménye (;/-) _ B
7. Entékpapir befektetések érntékesitésének eredménye (+/-) -3 499
8. . -Be;ekteten eszk6zok allomanyvaltozasa (+/-)

B 9. Forgbeszkdzok allomanyvéltozésa (+/-) o
10. | Rovid lejarata kételezettségek Alloményvaltozasa (+/-) 178
11. | Hosszu lejaratu kotelezettségek élioményvéltozésa (+/-)

" 12 | Aktiv id6beli elhatérolasok allomanyvéltozdsa (+) -
13. | Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozésa (+/-) 1 Og
l. Befektetési tevékenységh6l szdrmazo pénzeszkdz-viltozds (Befektetési cash flow) 53 257
14. | Ingatlanok beszerzése (-)
15.. |n§atlanok eladasa (4-) . . -
16. | Befolyt bérleti dijak (+)
17. | Enekpapirok beszerzése (- 67880 |
18. | Entékpapirok eladasa, bevéitasa (+) 218 023
19. | Kapott .hozamok (+) _ . 31 4_
. | Pénziigyi miveletekbdl szdrmazé pénzeszkoz-véltozds (Finanszirozasi cash flow)
20. | Befektetésijegy kibocsatas (tokebevonas) (+)

_21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-) _
22. _Befekteté_si jegy visszavés;’arlés (tékeleszéllités)- (O] .
23. | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-)

" 24. | Hitel és koleson felvétele (+) o T _ I
25. | Hitel és kolcsdn térlesztése, visszafizetése (-)

. 2_6.. _Hitel és kolcsén ;Jfén fizetett kamat (-) - N |
IV. | Pénzeszkdzok viltozasa (1+i+ill. sorok) 41 163 -2 435

Kelt: Budapest, 2022. julius 25.




KIEGESZITO MELLEKLET

QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési
Alap

2020. évi Eves beszamoldjahoz

Jelen éves beszamold részét képezd Kiegészité mellékletet a Raiffeisen Bank Zrt., (tovabbiakban: Bank vagy
Letétkezel6) mint a Quaestor Borostyan Kotvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: ,Alap”)
térvényes képviseldje, e funkcidjaban, jelenlegi térvényes képvisel6ként irja ald, az aldirdsban a Bank
cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezetd beosztasu alkalmazottja egyiittesen kézremdkddik.

A QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap 2020. december 31-i mérleg szerinti

Sajat t6kéje (nett6 eszkozértéke) 47 121 ezer Ft
Befektetési jegyek darabszama 14785 db
Egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzértéke 3187,1114 Ft

Az Alap tékendvekménye 2020. év végén 32 336 ezer Ft, mely az indulé téke értékének 218,7082 %-a. Az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 5,94%-kal csokkent az el6z6 év végi 3 388,2896 Ft/db értéknél.

A Letétkezeld altal kimutatott és kbzzétett nettd eszkzérték 47 800 ezer Ft, az egy befektetési jegyre juté nettod
eszkdzérték 3 233,01 Ft, ami magasabb a mérleg szerinti értéknél. Az eltérés az egy napra jutd koltségek
pontositasabdl adédik.

1. Altaldnos rész
A QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvégi Ertékpapir Befektetési Alap 1996-ban jétt létre.

Az Alap létrejéttét, miikodését és megsziinését szabdlyoz6 térvény a tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény.
(tovabbiakban: ,Tpt.”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. torvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”}.

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal Utjan Iétrehozott, fajtajét tekintve
nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejii értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. december 27-ével
indult.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatol 2016. december 16. napjdig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad ut 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el.

A Felligyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-814/2016. szamu hatarozatdval engedélyezte az
Alap atadasat az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. (,Alapkezel&”; székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.;
cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az dtadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezel6jeként az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. jarel.

Az Alap kizarélagos forgalmazéja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovdbbiakban: NHB) volt. A 2018-as lzleti
év folyaman az MNB tébbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben
killonbdz6 jogszabalysért6 gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018. szémi
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tdbbek kozott (i) megtiltotta
bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti
biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitisi és Felszdmol6 Nonprofit Korlatolt Felel3sségii Tarsasagot (székhely:
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-1-86/2019.
szamu hatarozataban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészité pénziigyi szolgaltatasi tovdbba




befektetési szolgaltatasi tevékenységek valamit kiegészité szolgaltatasok végzésére jogosité tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszdmolasat. Végelszamoléként a PSEN Kft-t jel6lte ki. Az MNB 2019. oktSber
31-én kelt H-JE-1-280/2019. szdmd hatarozataban kezdeményezte az NHB felszdmolasit, és a PSEN Kft.
felszamoloként térténd kirendelését. A Févarosi Toérvénvszék a Cégkozlényben 2019. december 2. napjan
kbzzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 4116 NHB felszamolasit,

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkivilli tajékoztatdsa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavéltasat egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizarolagos forgalmazéja, az NHB tevékenységének felfiiggesztését kévetden az Alapkezel6 vezérigazgatdja
1/2019.03.14. szamu vezérigazgatéi hatdrozataban az AlapkezelS altal kezelt valamennyi befektetési alap
folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (kztiik az Alap forgalmazésit is felfiiggesztette egy év
idGtartamra).

A torvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénziigyi szervezetek felligyelet (tovabbiakban: MNB) H-
JE-111-28/2018. szémd, 2019. majus 21. napjan kelt hatarozataval szallt 4t az Access Befektetési Alapkezel§ Zrt-t6l
a Raiffeisen Bank Zrt-re, miutdn az MNB az Alapkezel tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szamuy, 2019.
aprilis 29. napjén kelt hatarozataval visszavonta. Az MNB a H-JE-I11-28/2019. szamU hatarozatsval meginditotta
az Alap megsziinési eljarasat, amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezelGjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t
kotelezte.

Alapkezel6 2019.05.20-ig: ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378
PSZAF eng. szama: 111/100.052/2000
Jegyzett t6kéje: 100 millié Ft
Letétkezeld Alapok térvényes képvisel§je 2019.05.21-t8l: Raiffeisen Bank 2Zrt..
Székhelye: 1133 Budapest, Vaci u 116-118.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042
Forgalmazé 2019.03.14-ig: NHB Novekedési Hitel Bank zrt,
Székhelye: 1118 Budapest, Kelenhegyi Gt 39.
Cégjegyzékszama: 01-10-041371
Konyvvizsgdlo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
Székhelye: 1068 Budapest Dézsa Gyérgy ut 84/C
kamarai engedély szama: 000083
Kdénywviteli Szolgaltaté: Quality Consult Tanacsadé és Konyvels Bt,
Székhelye: 2112 Veresegyhdz, Hajdi u 17.
Cégjegyzékszama: 13-06-048636

Véghné Katona Angelika regisztraciés szam:

Beszamold osszeallitéja 194345

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdja szerint minimum 80%-ban, maximum 100%-ig a Magyar Allam altal garantalt,
hitelviszonyt megtestesit értékpapirokba (4llamkotvények, diszkontkincstarjegyek) fektet, igy a befektetési
jegyeken keletkezé arfolyamnyereség eho mentes. Az alap vallalati kétvényekbe, illetve maximum 20%-ig az
Allam hitelkockazati besorolasaval egyez6 mindsitésli jelzdloglevelekbe is fektethet.

Az Alap nem fizet hozamot, a miikédés soran képz6dé tékensvekményt — mely kamatbol és arfolyamnyereségbél




QUAESTOR BOROSTYAN KOTVENY NYILTVEGU ERTEKPAPIR BEFEKTETESE ALAP
Kiegészitd melléklet a 2020. évi Eves beszamoldhoz

A megsz(inési eljirds meginditdsat kévetden a befektetési politikiban foglalt eszkdzosszetételre vonatkozé
eléirasok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabdlyi rendelkezésekkel osszhangban az Alap dsszes
értékesithetd eszkdze eladasra keriilt.

ozdmviteli politika

Az Alap szamviteli politikdjat a hatélyos szdmvitelr6l 52616 2000. évi C. torvény (,Szt.” vagy ,szamviteli térvény”)
és a befektetési alapok beszamolé készitési és kényvvezetési kételezettségének sajatossagairdl sz6l6 215/2000.
(XIi. 11.) korméanyrendelet (,Korményrendelet”) figyelembevételével alakitotta ki.

Az Alap kettSs kényvvezetést alkalmaz, december 31-i forduldnapra éves beszamoldt készit, mely a
Kormanyrendelet szerint részletezett mérlegbdl, eredménykimutatasbél és kiegészit all. Az Alapkezel az éves
beszamold mérlegkészitési napjanak a targyévet kovetd év februar 15-at jelolte meg.

Az Alap mérlegét és eredménykimutatdsét a Szt. és a Kormanyrendelet szerinti elszamolasi-, értékelési elveknek
és elirasoknak megfelelden késziti, az eredményt a befektetési alapokra vonatkozd rendelkezések szerint
allapitja meg:

« A f6kényvi kdnyveiben és nyilvantartasaiban a miikédés valamennyi miiveletét rendszeresen rogziti és
biztositja a beszamolé készitési kitelezettség teljesitéséhez sziikséges informaciokat.

« A befektetett eszkdzként valé aktivalast a pénziigyi eszkéz egy évnél hosszabb idétartamra torténdé
befektetése esetén alkalmazza.

o Az alapitasi koltségeket a felmeriiléskor szamolja el a koltségek kozott.

o Az értékelési kiilonbozeteket csak a mérlegfordulénapi értékelés soran, a mérleg szerinti netté
eszkozérték meghatarozasakor szamolja el a fékonyvi szamlakon.

« Ev kozben az értékpapirokat bekeriilési értéken tartja nyilvan, mig az év végi allomanyt az értékelési
kiilénbozet elszamolasaval az ismert piaci értéken mutatja ki a mérlegben. Az allomanycsokkenést a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknal a FIFO elv szerint, a tulajdonosi részesedést jelentd
értékpapiroknal sdlyozott atlagaron szamolja el értékesitéskor, illetve lejaratkor.

e A tézsdén kotott hataridds ligyletek pénziigyi instrumentumaira vonatkozd koévetelést és
kotelezettséget a 0. Nyilvantartasi szamlak szamlaosztalyban a szerzGdésben rogzitett kotési aron tartja
nyilvan mindaddig, amig az ligyletek lezarasra nem keriilnek elleniigylet kotésével vagy lejaratkor.

« A szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbozeteként az Alap javara kotott, le nem zart (le nem jart)
hataridés iigyletek piaci értékét - a pénzligyi instrumentum piaci ara és hatarid6s kotési ara kdzotti
kiilénbézet Hsszegét - mutatja ki a mérlegben.

. Akéveteléseket és kotelezettségeket szerz3dés vagy szamla alapjan, a partnerrel egyeztetett Osszegben
allitja be a mérlegbe.

e Az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok értékét a fordulénapig elszamolt, illetve a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozé bevételek és raforditasok alapjan, a szamlazott dsszegben, ennek
hidnyaban a szerz8dés szerinti 6sszegben hatdrozza meg.

« A mérleg fordulénapjan fenndllé harom hénapon tuli koveteléseket és az aktiv idGbeli elhatarolasok
teljes 6sszegét értékvesztésként mutatja ki a mérlegben.

o  Céltartalékot a multbeli vagy folyamatban levé szerz8déseibdl fennalld fliggs- és biztos jév6beni fizetési
kotelezettségeire (pl. hataridds és opcids lgylet, le nem zért peres Ugylet esetén) képez, ha azokra egyéb
maédon nem biztositott fedezetet.

« Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kozvetlen kapcsolatban nem 116, a rendes lizletmeneten kiviil
esd eseményt tekinti az Alap.

« Jelent8s dsszegli hiba: ha a hiba feltarasdnak évében, a kiilénboz6 ellenérzések soran, egy adott lizleti
évet érintéen (évenként kiilon-kiilén) feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, sajat t6két noveld-
csokkentd - értékének egyiittes (elGjeltél fiiggetlen) Gsszege meghaladja a szamviteli politikaban
meghatarozott értékhatdrt. Minden esetben jelentds dsszegi a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az
ellenGrzések soran - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat tékét
névelé-csokkentd értékének egyiittes (el6jeltdl fiiggetlen) dsszege meghaladja az ellendrzott lzleti év
mérlegf6osszegének 2 szazalékat, illetve, ha a mérlegf6osszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millié forintot.




2. A mérleghez kapcsol6dé kiegészitések

Az éves beszamold tagoldsa a korabbi idSszak beszamoldival egyez, az egyes mérlegtételek besorolasiban,
illetve az alkalmazott értékelési méds<zerben nem tértént valtozas.

Az Alap befektetett eszkdzok kézé sorolt eszkdzzel nem rendelkezik, a forgéeszkdzok 51 109 ezer Ft-os
6sszegének Osszetétele a kovetkezs:

Koévetelések: Capitol befektetési jegy eladasabdl 2 308 ezer Ft kévetelés kerdilt kimutatasra.
Pénzeszkozok: A letétkezel6nél vezetett bankszamla év végi egyenlege 43 370 ezer Ft.

Ertékpapirok: a portfolié év végi piaci értéke 5 431 ezer Ft, az elszamolt értékelési kilonbdzet 677 ezer Ft, amely
677 ezer Ft az értékpapirok utdn képzett egyéb értékelési kiilénbszet. Kélcsénbe adott, illetve kélcsénbe vett
értékpapirok, valamint 6vadéki repéba adott vagy repéba vett értékpapirok miatt fennllé kotelezettsége és
kdvetelése nincs az Alapnak.

Az értékpapirok év végi dllomanya és értékelési kiilonbozete

Ft
Elszamolt .
. Beszerzési Elszamolt értékelési Mérleg
Ertékpapir Névérték / darab értek kamatkiilonbozet | kiilénbszet — fordul?na’pl piaci
. érték
arfolyam
CAPITOL INGATLAN 11 385 150 4754074 0 677 292 5431 366
Befektetési jegy 11 385 150 4754 074 0 677 292 5431 366
ERTEKPAPIROK OSSZESEN 11 385 150 4754 074 0 677 292 5431 366

Az Alapkezel6 vezérigazgatGja 1/2019.03.14. szamu hatdrozatiban dontétt a Capitol Ingatlan Nyiltvég(i
Befektetési Alap befektetési jegyeinek 1 éves id6tartamra térténd felfuggesztésérdl.

Szdrmaztatott Ugyletek értékelési killonbozete: nulla, az Alapnak év végén nyitott hataridés ligylete nem volt.
Aktiv id6beli elhatarolas elszdmolasara nem keriilt sor.
A mérleg forras oldalan kimutatott idegen forras ésszetevéi a kovetkezdk:
Kotelezettségek:
A révid lejaratu kotelezettség 6sszege 261 ezer Ft
* aszdllitdi kdtelezettségek a 254 ezer Ft szamviteli kltséget tartalmazza,
e  kiilon add fizetési kbtelezettség 6 ezer Ft,

* ésaQuaestor ligyfélszdmla negativ egyenlege 1 ezer Ft keriil kimutatasra.

Passziv id&beli elhatarolds: 3 727 ezer Ft keriilt kimutatasra, amely a 2018 évet terheld 762 ezer Ft kdnyvvizsgaldi
dijat, és a 2019 évet terhel8 889 ezer Ft kényvvizsgalati dijat, a 76 ezer Ft kdnyvelGi dijat, a 2020 évi 991 ezer Ft
kényveldi dijat, a 889 ezer Ft kényvvizsgaldi dijat valamint 120 ezer letétkezelési dijat tartalmazza.

Sajdt téke: Az Alap sajat t6kéje 5,94 %-kal csokkent az el6z8 évhez képest, mérleg szerinti zar6 értéke 47 121
ezer Ft. A forgalomban lév befektetési jegyek darabszama 14 785 db, amely nem valtozott.
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Befektetési jegyek forgalma

db
2019 2020
Nyitoé 14 785 14 785
Térgyévi eladas 0 0
Targyévi visszavaltds 0 0
Zaré 14 785 14 785

A tékevaltozas (t6kendvekmény) 32 336 ezer Ft, melyb6l

o az értékpapirok értékelési kiilonbozeteként elszamolt tartalék 677 ezer Ft,

« abefektetési jegy forgalmazasébol szarmazd tékevaltozas év végi egyenlege — 1 906 485 ezer Ft,

e azeléz6 évek felhaimozott eredménye 1 941 486 ezer Ft, mig a targyévi gazdalkodasi eredmény 3 342
ezer Ft veszteség.

3. Azeredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

A befektetési alap targyévi eredménye 3 342 ezer Ft veszteség. Az eredmény 3 320 ezer Ft miikddési kdltséget
és 22 ezer Ft NAV kiilon adot tartalmaz.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa

ezer Ft
, Pénziigyi miiveletek
Megnevezes bevételei raforditasai

Kamatok és osztalékok: 0 0

Egyéb kapott osztalék, részesedés

Allampapirok, diszkontkincstarjegy

Befektetési jegyek

Bankkamat és egyéb kapott kamatok

Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 0 0

Részvények

Allampapirok, diszkontkincstarjegy

Befektetési jegyek

Devizakészlet és kdvetelés-kotelezettség

Hatarid6s ligyletek vesztesége és nyeresége:

Egyéb bevétel/raforditas

MINDOSSZESEN 0 0

A miikodési kdltségek dsszetétele
ezer Ft
3 2019 2020
Megnevezes Targyévi 6sszes mo% Targyévi Osszes mo%

Alapkezel6i dij 0 0,00% 0 0,00%
Letétkezel6i dij 1440 28,40% 1440 43,37%
Forgalmazoi dij 65 1,28% 0 0,00%
Megbizési dij, jutalék 1661 32,76% 0 0,00%
Kényvvizsgalat 889 17,53% 889 26,78%
Kényvelési dij 990 19,53% 991 29,85%
Bankkoltség 18 0,36% 0 0,00%
Kilonféle egyéb koltségek 7 0,14% 0 0,00%
MUKODESI KOLTSEGEK 5070 100,00% 3320 100,00%
NAV kiilon add 23 88,46% 22 100,00%
Feliigyeleti dij 3 11,54% 0 0,00%
EGYEB RAFORDITASOK 26| 100,00% 22| 100,00%




QUAESTOR BOROSTYAN KOTVENY NYILTVEGD ERTEKPAPIR BEFEKTETESI ALAP
Kiegészitd melléklet a 2020. évi Eves beszamoldhoz

4. Az Alap vagyonadnak megoszlasa (Likviditasi jelentés)

ezer Ft
I Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
1. KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 439 0,6 261 0,55
2.1 Letétkezel6i dij 120 0,16
2.2 Forgalmazdi dij 44 0,06
2.3 Kéltségként elszdmolt egyéb tétel 254 0,34 254 0,54
2.4 Egyéb - nem kéltségalapd - kotelez. 21 0,03 7 0,01
3. Céltartalékok
4. Passziv id6beli elhatéroldsok 2642 2,48 3727 7,91
Kotelezettségek dsszesen 3081 4,18 3988 8,46
. ESZKOZOK
1. Foly6szamla, készpénz 45 805 62,15 43370 92,04
2. Egyéb kovetelés 2308 3,13 2308 4,90
3. Lekdtott bankbetét
3.1 Max. 3 ho lekotés(i
3.2 3 hénapnal hosszabb lekétés(
4, Ertékpapirok 5064 6,87 5431 11,53
4.1 Allampapirok
41.1 Kotvények
4.1.2 Kincstarjegyek
413 Egyéb jegybankképes értékpapir
414 Kiilféldi allampapirok
415 Gazdélkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok
4.2.1 T6zsdére bevezetett
4.2.2 Kiilfoldi kotvények
4.23 T8zsdén kiviili
4.3 Részvények
431 T6zsdére bevezetett
MTELEKOM
RICHTER
4.3.2 Kilfoldi részvények
433 T6zsdén kiviili
4.4 Jelzéloglevelek
441 T6zsdére bevezetett
442 T6zsdén kivili
45 Befektetési jegyek 5064 6,87 5431 11,53
451 Tézsdére bevezetett
4.5.2 Kulfoldi befektetési jegyek
453 T6zsdén kivali 5064 6,87 5431 11,53
CAPITOL INGATLANALAP 5064 6,87 5431 11,53
4.6 Karpdtlasi jegy
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S. Szarmazékos ugyletek

5.1 T6ézsdei hataridds gyletek

5.2 Tézsdén kiviili hataridgs tgyletek

6. Aktiv id6beli elhatarolasok h
Eszkdzok Gsszesen 53177 72,15 51109 108,46
SAJAT TOKE / Nettd eszkdzérték 50 096 100 47121 100,00
Kibocsatott befektetési jegy 6sszesen 14 785 db 14 785db
Egy befektetési jegyre juté eszkdzérték 3388,2896 3187,1114

5. Egyéb lényeges informéacidk

Az Alapnél kélcsonbe adott, illetve kélcsdnbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
évadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulékor nem voltak.

Az Alapnal peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kételezettségek nem voltak.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsédleges eszkozkategoriajat tekintve értékpapiralapnak mindsil.
Az értékpapiralapok portfélijaban tarthaté eszkéz6k kozott a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairél sz616 78/2014. (Iil. 14.) kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkéz,
amelyhez kérnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre vald tekintettel az Alapnak kdrnyezetvédelmi
kételezettsége nincs, az Alap kérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkdzei kéz6tt nincs a kdrnyezet
védelmét kézvetleniil szolgald targyi eszkdz, sem kdrnyezetre kéros anyag.

6. Jelentés mérlegfordulénap utdni események

A koronavirus jarvdny és gazdasdgi hatdsai

A 2020 tavaszan indult COVID-19 koronavirus jarvany, illetve ahhoz kapcsolédd gazdasagi nem gyakorolt
kézvetlen hatést az Alapra, elsGsorban azért, mert a jarvany kitorésekor kizardlag forint folyészamlapénz volt az
Alap portféliéjaban. A jarvanyhelyzetbél ad6do munkalgyi atszervezések valamelyest lassitottak a megsziinési
eljaras el6rehaladasat.

A Bank vezetése Ugy véli, hogy az Alap megsziinési eljdrasanak sikeres lefolytatasdt a COVID-19 jarvany
végeredményben nem befolydsolja. Figyelembe véve a szamviteli torvény beszamolasi id&szak utani
eseményekre vonatkozé elirdsait is, a jarvany esetleges hatdsai nem minésiilnek jelen éves beszamold
szempontjabdl médosité eseménynek.

Nemzetkézi helyzet — az Ukrajna és Orosz Féderdci6 kézott kirobbant hdborus konfliktus

A beszamolasi idGszakot kovetd tovabbi jelentSs esemény a 2022. februdr 24-én az Orosz Féderacid és Ukrajna
kozétt kirobbant haboru.

A kialakult habords konfliktus, illetve az annak kapcsan eddig ismerten bevezetett és varhatéan bevezetésre
keriil§ szankcids intézkedések, illetve gazdasagvédelmi intézkedések — a fentiekben részletezettek okan — nem
gyakoroltak kézvetlen hatdst az Alapra.

A Bank vezetése gy véli, hogy az Alap megsziinési eljardsanak sikeres lefolytatdsat ezen esemény nem
befolyésolja. Figyelembe véve a szamviteli térvény beszdmolasi idgszak utani eseményekre vopatkozo eldirasait
is, az esemény hatasai nem minésiilnek jelen éves beszamolé szempontjabol mddosité eseméhype

Budapest, 2022. julius 25.

Agoston Istvan Raiffeisen Bank Zrt. Ti'bov—
FooszedyMepetrvényes képviseletét ellatd, az Alap megsz{inési
eljarasanak lefolytatasara kotelezett letétkezeld




QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvégd Ertékpapir Befektetési Alap

UZLETI JELENTES
2020.
1. Altaldnos
Az Alap elnevezése, tipusa, fajtdja
Név: QUAESTOR Borostyan Katvény Nyiltvégi Ertékpapir Befektetési Alap
ISIN azonosito: HU0000702659
tipus: Nyilvanos, nyiltvégd, értékpapiralap

Az alapkezelésben, a befektetési jegyek forgalmazdsban bekdvetkezett vdltozdsok

A QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvég( Ertékpapir Alap (tovébbiakban ,az Alap”) a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények mdédositasarol 52616 2014. évi XVI. térvény
(tovabbiakban ,Kbftv.”), illetve a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. térvény szerint Magyarorszagon, a befektetési
jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal atjan létrehozott, fajtajat tekintve nyiltvégd, hatarozatlan
futamidejd értékpapir befektetési alap.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl 2016. december 16. napjaig a mar megsziint QUAESTOR
Befektetési Alapkezel§ Zrt. latta el. 2016. december 16. napjaval az Alap kezelése atadasra keriilt az ACCESS
Befektetési Alapkezeld Zrt. ,f.a.” (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-10-044378;
a tovabbiakban az Alapkezel6) részére.

A 2018-as lizleti év fordulénapjat kovetéen az MNB 2019. aprilis 29.-én kézbesitett H-JE-111-24/2019. szadmui
hatarozataval az Alapkezel kollektiv portfélickezelés (befektetési alapkezelés), portféliokezelés, valamint
befektetési tanicsadds végzésére jogositd tevékenységi engedélyét szankcios jelleggel, a kézhezvételének
napjaval visszavonta.

A Kbftv. alapjan az Alapkezeld lett volna koteles az altala kezelt befektetési alapokkal szembeni megsz(inési
eljarast meginditani, de ezen kotelezettségének nem tett eleget. Erre tekintettel az MNB a H-JE-111-28/2019.
szamu hatarozataval meginditotta az Alap megsziinési eljardsat, amelynek lefolytatasara az Alap letétkezelGjét,
a Raiffeisen Bank Zrt-t (tovabbiakban: Bank) kételezte azzal, hogy hatarozataban megallapitotta: a megsz(inési

eljaras meginditasanak id6pontjaban a Bank az Alap torvényes képviselGjévé valt.

Az Alap a megsziinési eljarasa soran a Kbftv. dltalanos szabalyai szerint m{ikddik, azzal, hogy a megsz(inési eljaras
soran (i) az Alap netté eszkdzértékét havonta egyszer kell megallapitani és az altalanos szabalyok szerint
kézzétenni, (ii) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa fel van fiiggesztve, és (iii) az Alap eszkdzeinek
ériékesitésébdl szarmazoé ellenérték a megsz(inési jelentés elkészitéséig kizarolag likvid eszkdzokbe fektethetd
be.

A Bank az Alap megsz(inési eljarasanak lefolytatasara kételezett korabbi letétkezel6, amely az Alap torvényes
képviseletét is ellatja. Ennek megfelelSen a Bank kotelezettsége biztositani azt, hogy az Alap 2018. évi éves
jelentése, beszamoldja, valamint a kapcsolédo izleti jelentés utélag elkésziiljon, és a vonatkoz6 kdnyvvizsgaldi
zéradékot is tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentéssel egyiitt kdzzétételre és az MNB szdmdra benyujtasra
keriiljon.

Az Alapkezelé 2018. augusztus 8-i rendkiviili tajékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavéltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizarélagos forgalmazéja, az NHB Névekedési Hitel Bank Zrt. (NHB) tevékenységének felfiiggesztését kdvetden
az Alapkezel§ vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu vezérigazgat6i hatarozataban az Alapkezeld altal kezelt
valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (Koztik az Alap
forgalmazasat is felfiiggesztette egy év idétartamra)

A 2018-as Uzleti év folyaman az MNB tébbszér alkalmazott feligyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-
val szemben kiilonbd26 jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018.
szaml végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kdzott (i)



megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii)
felligyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamold Nonprofit Korlatolt Felel&sségii Tarsasagot
(székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-I-
86/2019. szamu hatarozataban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatdsi, kiegészit6 pénzigyi szolgaltatasi
tovabba befektetési szolgdltatdsi tevékenységek valamit kiegészité szolgaltatasok végzésére jogositd
tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jelélte ki. Az MNB
2019. oktdber 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szamu hatarozataban kezdeményezte az NHB felszamoldsat, és a PSFN
Kft. te.szamol6ként térténd kirendelését. A Févarosi Térvényszék a Cegxozlényben 2019. december 2. napjan
kdzzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 3116 NHB felszamolasat.

2. Az Alap m(ikodésében részt vevd szolgaltaték
Alapkezel6: ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. ,f.a.” (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.)
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp. Véci (it 116-118.)

Kényvvizsgald: Deloitte Kényvvizsgdld és Tanicsad6 Kft. (székhely: 1068 Budapest, Dézsa Gyérgy Ut 84/C.
kamarai eng. szdma: 000083

Konyveld: Quality Consult Tanacsado és Kényveld Bt. (székhely: 2112 Veresegyhdz, Hajdiu 17.)
Forgalmazo: NHB Névekedési Hitel Bank Zrt. ,f.a.” (székhely: 1065 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 57.)

3. Az Alap éltal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzéi

A befektetési jegyek egy sorozatban keriiltek kibocsatasra.

A befektetési jegyek névértéke 1 000 forint.

Az Alap nettd eszkdzértékét az Alapkezel8 hatarozza meg.

Az Alap megszlinési eljaras alatt 3ll, igy netté eszkézértéke havonta egyszer, a hé utolsé banki munkanapjara

készil és a 6. pontban részletezett kozzétételi helyeken kdzzétételre keriil.

4, Az Alap hozama

Az Alap futamideje soran nem fizetett hozamot tékendvekménye terhére. Mivel az Alap nyiltvégii, ezért a
Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap tékendvekményét a Befektetési Jegyek visszavaltasa révén realizalhatjak.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap a targyidGszakban nem vett igénybe hitelt.

6. Az Alap kozzétételi helyei
Az Alap kdzleményeit a www.raiffeisen.hu/hasznos/hirek valamint a kozzetetelek.mnb.hu oldalon teszi kozzé.




7. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes dsszetétele fajtanként, tipusonkeént, illetve a befektetési
politikiban meghatarozott kategéridk szerint részletezve az idészak elején és végén:

ezer Ft
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ezer ft mo% ezer Ft mo%
1. KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb k6telezettg§§ 439 0,6 261 0,55
2.1 Letétkezeldi dij 120 0,16
2.2 Forgalmazdi dij 44 0,06
2.3 Koltségként elszamolt egyéb tétel 254 0,34 254 0,54
24 Egyéb - nem kéltségalapli - kotelez. 21 0,03 7 0,01
3. Céltartalékok
4, Passziv id6beli elhatdrolasok 2642 2,48 3727 7,91
Kitelezettségek dsszesen 3081 4,18 3988 8,46
. ESZKOZOK
1. Folydszamla, készpénz 45 805 62,15 43 370 92,04
2. Egyéb kovetelés 2308 3,13 2308 4,90
3. Lekotott bankbetét
31 Max. 3 hé lekdtésd
3.2 3 hénapnal hosszabb lekétésti
4. Ertékpapirok 5064 6,87 5431 11,53
41 Allampapirok
4.1.1 Kotvények
4.1.2 Kincstérjegyek
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kiilfoldi allampapirok
415 Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok
4.2.1 T8zsdére bevezetett
4.2.2 Kalfoldi kotvények
4.2.3 T6zsdén kiviili
4.3 Részvények
431 T8zsdére bevezetett
MTELEKOM
RICHTER
4.3.2 Kulféldi részvények
433 T6zsdén kiviili
4.4 Jelzdloglevelek
441 T6zsdére bevezetett
44.2 T6zsdén kiviili
4.5 Befektetési jegyek 5064 6,87 5431 11,53
451 T6zsdére bevezetett
45.2 Kiilf6ldi befektetési jegyek
453 T8zsdén kiviili 5064 6,87 5431 11,53
CAPITOL INGATLANALAP 5064 6,87 5431 11,53
4.6 Karpotlasi jegy
5. Szarmazékos ugyletek




5.1 T6zsdei hatarids tigyletek

5.2 Tézsdén kivili hataridSs tgyletek
6. Aktiv id6beli elhatarolasok
Eszkoz6k Gsszesen 53177 72,15 51109 108,46
SAJAT TOKE / Netto eszkozérték 50 096 100 47121 100,00
Kibocsatott befektetési jegy Osszesen _ 14 785 db 14785 db
Egy befektetési jegyre jutd eszkdzérték 3 388,2896 3187,1114
8. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
db
2019 2020
Nyito 16 918 14 785
Targyévi eladas 0 0
Targyévi visszavaltas -2133 0
Zard 14 785 14 785

9. Az Alap teljesitményének értékelése 2020-ban

Az Alap a 2020-as iizleti évet 50 096 eFt sajat tékével kezdte meg, amely 2020. december 31-re 47 121 eFt-ra
csokkent. 2020-ban az Alap targyévi eredménye -3.342 eFt volt.

10. Varakozasok 2021-re

Az Alap - a fentiekben részletezett MNB hatdrozat alapjan - megsziinés alatt all, mely eljarast az Alap

letétkezelGje folytatja le.

Budapest, 2022. julius 25.

l-VVez é" Raiffeisen Bank Zrt.

az Alap torvényes képviseletét ellatd, az Alap megsz(inési
eljarasanak lefolytatasara kételezett letétkezel§




