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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Borostyén Ktvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Quaestor Borostyan Kotvény Nyiltvégl Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2021. évi
éves beszdmol6janak konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2021. december 31-i forduldnapra készitett
mérlegbdl — melyben az eszk6z0k Osszesen 48.029 E Ft, torgyévi eredmény 3.338 E Ft veszteség —, és az
ugyanezen idéponttal végzodé iizleti évre vonatkozé eredménykimutatdsbél, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valos képet ad az Alap 2021. december
31-én fennélld vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint az ezen idoponttal végz6dd iizleti évre vonatkozé
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszdgon hatilyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szdmviteli térvény”) Gsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,4
konywizsgdlo éves beszdmold konyvvizsgdlatdért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak torvényes képviseletét ellato, az Alap megszinési eljarasanak
lefolytatasara kotelezett korabbi letétkezeld Raiffeisen Bank Hungary Zrt.-t6l (a ,,Bank”) a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgéloi
hivatds magatartasi (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi eljérasrél sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normékban szereplé tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6zbdésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd €s megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhdz.
Figyelemfelhivds

Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves beszamolo kiegészitd meliékletének 1. Altalanos rész c. fejezetére,
amelyben bemutatésra keriilt, hogy az Alap kizar6lagos forgalmazéja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
(tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti év folyamin az MNB tSbbszér alkalmazott feliigyeleti
intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val szemben kiilonb6z6 jogszabélysértd gyakorlatok miatt. Az
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MNB 2018. december 18-4n kelt V-JE-I1-23/2018. szdm végzésében az NHB-val szemben alkalmazott
ideiglenes intézkedések keretében tdbbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgéltatdsok nyujtésat,
(i) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi
Stabilitasi és Felszamol6é Nonprofit Korlatolt Felel6sségli Téarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky ut 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H- JE-1-86/2019. szdmu
hatarozatdban visszavonta az NHB pénziigyi szolgéltatasi, kiegészitd pénziigyi szolgaltatdsi tovabba
befektetési szolgaltatasi tevékenységek, valamint kiegészitd szolgaltatasok végzésére jogosito tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Az MNB 2019. oktober 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szdmi
hatarozataban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft. felszamoloként torténd kirendelését.
A Fdviérosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjén kozzétett végzésével elrendelte a
végelszamolas alatt 4116 NHB felszamolésat.

Felhivjuk a figyelmet tovabba az éves beszamol6 1. Altalanos rész c. fejezetére, amelyben bemutatésra
keriilt, hogy az MNB a H-JE-III-28/2019. szamu hatérozatdval meginditotta az Alap megsziinési eljarasét,
amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezeldjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Véleményiink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozédséban.

Egyéb kérdések

A Bank nem tett eleget a szamviteli térvény 153. § (1) bekezdésben foglaltaknak, mivel a jovahagyott éves
beszamoldt nem helyezte letétbe a mérleg forduldnapjat kovetd 6tédik hénap utolséd napjaig.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informécidk az Alap 2021. évi iizleti jelentésébol dllnak. A Bank vezetése felelds az iizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival dsszhangban torténd
elkészitéséért. A fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszdmolora adott
véleménylink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti jelentés
atolvasésa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozé eldirasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2021. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozdsban 6sszhangban van
az Alap 2021. évi éves beszamolojaval és a szamviteli térvény vonatkozé eldirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tdl az Alaprél és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibés kozlés (Iényeges hibas éllitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgé hibéas kozlés (hibas allitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A Bank vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszamoldért

A Bank vezetése felelds az éves beszamolénak a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténé és a valds
bemutatas kévetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a Bank
vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akér hibabol eredd lény eges hibas
allitastol mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolé elkészitése soran a Bank vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas
folytatasdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatdsaval
kapcsolatos informaciokat, valamint az Bank vezetése felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 éves
beszamolo dsszeallitasaért. A Bank vezetésének a vallalkozas folytatdsanak elvébol kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozési tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem &ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolési folyamatanak felligyeletéért.
A konywvizsgdld éves beszdmold konyvvizsgdlatdért vald felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az eves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csaldsbél, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossig magas
foka bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon hatilyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd Iényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasb6l vagy hibabol, és lényegesnek minésiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a felhasznalok adott éves beszamolo alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabélyok szerinti konyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjitk az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgilati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozdsihoz. A csalasbol ered6 Iényeges hibas allités fel nem tarasanak a
kockézata nagyobb, mint a hibab6l eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat 8sszejatszast,
hamisitést, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felulirasat.

e Megismerjitk a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljérasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Bank belsé kontrolljanak hatékonysdgéra vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljitk a Bank vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a Bank vezetése
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliséget.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a Bank vezetése részér6l a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszdmol6 Gsszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara
val6 képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
4ll fenn, fliggetlen konyvvizsgiloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
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beszdmoléban 1€évd kapcsolodo kodzzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, minésiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

e Ertékeljiik az éves beszdmolé 4tfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalé ligyletek és események valoés bemutatasa.

Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomdsédra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgilat jelentds megallapitisait, beleértve a Bank A&ltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran éltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. oktdber 21.

Molnér Gabor
A Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgald

Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsad6 Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy t 84/C.
Nyilvéntartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 007239
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MERLEG fordulénap: 2021.12.31

QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
adatok E Ft-ban

::;';‘ A tétel megnevezése El626 év Eg:g;:;::% Targyév
a b c d e
A. | Befektetett eszk6zdk
B. | Forgoeszkdzok 51109 48 029
l. Kovetelések 2308 2308
1. | Kdvetelések 2308 2308
2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. Kalféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési kildnbdzete
4. Forintkévetelések értékelési kildénbdzete
. | Ertékpapirok 5431 5412
1. | Ertékpapirok 4754 4754
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 677 658
a) kamatokbdl, osztalékokbdl
b) egyéb 677 658
. | Pénzeszkdzok 43 370 40 309
1. Pénzeszkozok 43 370 40 309
2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbozete
Aktiv id6beli elhatéroldsok
Aktiv idébeli elhatérolds
2. | Aktiv id6beli elhatdrolas értékvesztése (-)
D. | Szdrmaztatott iigyletek értékelési killonbbzete
ESZKOZOK HSSZESEN 51109 48 029
E. | Sajat toke 47 121 43 764
. Indulétéke 14 785 14785
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 27 128 704 27 128 704
2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -27 113919 -27 113 919
l. Tokevaltozds (t6kendvekmény) 32 336 28 979
Kibocsatott befektetési jegyek eladasi értékkilonbozete
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékktilonbdzete -1 906 485 -1 906 485
2. Ertékelési kilonbozet tartaléka 677 658
3. El6z6 év(ek) eredménye 1941 486 1938 144
4. | Uzleti év eredménye -3342 -3338
F. | Céltartalékok
G. | Kotelezettségek 261 379
R Hosszu lejaratu kdtelezettségek
. Rovid lejarata kételezettségek 261 379
. | Kulféldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete
H. | Passziv iddbeli elhatéroldsok 3727 3 886
FORRASOK OSSZESEN 51109 48 029

Kelt: Budapest, 2022. julius 25.
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EREDMENYKIMUTATAS fordulénap: 2021.12.31

QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

adatok E Ft-ban

sor-
szam

El626 év(ek)

A tétel megnevezése El6z6 év PRI
9 médositasai

Targyév

a b c d e

. Pénzigyi miveletek bevételei

Kapott kamatok, osztalékok

Arfolyamnyereség érntékpapir értékesitésbo)

Hatdridés tgyletek nyeresége
Pénzlgyi miiveletek egyéb bevételei

Bankkamat

I Pénziigyi miiveletek raforditasai

Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbl

Hatéaridds tgyletek vesztesége

Pénzigyi miiveletek egyéb raforditasai

Hitelek utan fizetett kamat

Pénziigyi m(iveletek eredménye

ll. | Egyéb bevételek 2

IV. | Mikodési koitségek 3320 3320
V. | Egyéb réforditasok 22 20

VIIl. | Fizetett, fizetendé hozamok

IX. | Targyévi eredmény -3 342 -3 338

F8

Kelt: Budapest, 2022. jlius 25. : M 7 !7 /
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CASH FLOW

fordulénap: 2021.12.31

QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

adatok E Ft-ban
:zoé:‘ A tétel megnevezése El626 év E‘Ig:g:}:é::! Targyév
a b [ d e
l. Szokasos tevékenységhdl szarmaz6 pénzeszkdz-véltozds (Mikodési cash flow) -3 342 -3 061
1 Téargyévi eredmény (+/-) -3 342 -3 338
2. | Elszamolt amortizéci6 (+) _
3. | Elszamolt értékvesziés és visszairas (+/-)
4. | Elszamolt értékelési kiilonbozet (+/-)
5. 1 Céltartalék képzés és felhaszndlas kilénbdzete (+/-)
R 6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)

B 7. Ertékpapir befektetések énékesftésének eredménye (+/-j
8. - Befek_te_tett eszko6zok allomanyvéltozasa (+/-)
9. Forg6eszk6zok allomanyvaltozésa (+/-) .
10. | Rovid lejaratu kdtelezettségek AllomAnyvaltozésa (+/-) 118
11. ch_sszﬁ lejaratd kotelezettségek dllomanyvéltozasa (+/-) -
12. Aktiv_idﬁbeli elhatarolasok élloményvéltozésa (+/-)

_13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 159
1. Befektetési tevékenységhdl szdrmazé pénzeszkdz-valtozas (Befekietési cash flow)
14. | Ingatlanok beszerzése (-)
15. | Ingatlanok eladasa (+)
16. | Befolyt bérleti dijak (+) o
17. | Ertékpapirok beszerzése (-) :
18. | Ertékpapirok elad4sa, bevaltasa (+)
19. .K.épott hozamok (+)
. | Pénziigyi maveletekb6l szdrmazé pénzeszkoz-valtozés (Finanszirozasi cash fiow)
20. | Befektetési jegy kibocsatas (tékebevonas) (+)
21. | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott app-cm (-)
22. | Befektetési jegy visszavasaras (t6keleszallitas) ()
23. | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-) .
24. | Hitel és kolcson felvétele (+) o

?3. Hitel és kélcson térlesztése; visszafizetése (-)
26. |Hitel 6s kolcson utdn fizetett kamat () _ -
IV. | Pénzeszkdzdk valtozasa (I1+l+ll. sorok)

Kelt: Budapest, 2022. julius 25.




KIEGESZITO MELLEKLET

QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési
Alap

2021. évi Eves beszamoléjahoz

Jelen éves beszdmold részét képezd Kiegészitd mellékletet a Raiffeisen Bank Zrt., (tovabbiakban: Bank vagy
Letétkezel) mint a Quaestor Borostyan Kétvény Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: ,Alap”)
térvényes képviselSje, e funkcidjaban, jelenlegi torvényes képviselSként irja ald, az aldirasban a Bank
cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezetd beosztasu alkalmazottja egyiittesen kzremdikddik.

A QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap 2021. december 31-i mérleg szerinti

Sajat tokéje (netté eszkozértéke) 43 764 ezer Ft
Befektetési jegyek darabszama 14785 db
Egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzértéke 2960,0399 Ft

Az Alap t6kendvekménye 2021. év végén 28 979 ezer Ft, mely az induld téke értékének 196,0027 %-a. Az egy
befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték 7,12 %-kal csdkkent az elz6 év végi 3 187,1114 Ft/db értéknél.

A Letétkezel altal kimutatott és kozzétett nettd eszkdzérték 44 517 ezer Ft, az egy befektetési jegyre juté nettd
eszkozérték 3 010,99 Ft, ami magasabb a mérleg szerinti értéknél. Az eltérés az egy napra jutd kdltségek
pontositasabdl adddik.

1. Altaldnos rész
A QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap 1996-ban j6tt 1étre.

Az Alap létrejottét, miikodését és megsziinését szabdlyozd térvény a tékepiacrol sz0l6 2001. évi CXX. térvény.
(tovébbiakban: , Tpt.”), valamint a kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarél sz0l6 2014, évi XVI. térvény (tovabbiakban: , Kbftv.”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal utjén létrehozott, fajtdjat tekintve
nyiltvégl, hatarozatlan futamidej(i értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. december 27-ével
indult.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap Iétrehozatalatél 2016. december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezeld Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad ut 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el.
A Feliigyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-814/2016. szdmU hatarozataval engedélyezte az
Alap dtadasat az ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt. (,Alapkezel6”; székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.;
cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az atadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezel6jeként az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. jar el.

Az Alap kizarélagos forgalmazdja az NHB Névekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as (zleti
év folyaman az MNB tobbszér alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben
kiilonboz6 jogszabalysérté gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-dn kelt V-JE-1-23/2018. szamu
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tébbek kdzétt (i) megtiltotta
bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nydjtasat, (i) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti
biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamold Nonprofit Korlatolt FelelGsségi Tarsasagot (székhely:
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-1-86/2019.
szaml hatarozatidban visszavonta az NHB pénziigyi szolgdltatasi, kiegészité pénziigyi szolgdltatasi tovabba
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befektetési szolgaltatasi tevékenységek valamit kiegészité szolgaltatasok végzésére jogositd tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. VégelszamolSként a PSFN Kft-t jeldlte ki. Az MNB 2019. oktéber
31-én kelt H-JE-1-280/2019. szdmu hatarozataban kezdeményezte az NHB felszdmolasat, és a PSFN Kft.
felszdmoldként torténd kirendelését. A Fovarosi Torvényszék a Cégkdzlonyben 2019. december 2. napjan
kdzzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt allé6 NHB felszamolasat.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkivili tdjékoztatdsa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfliiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasit veszélyeztette. Az Alap
kizérdlagos forgalmazéja, az NHB tevékenységének felfliggesztését kovetSen az Alapkezel§ vezérigazgatdja
1/2019.03.14. szamU vezérigazgat6i hatdrozatdban az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi befektetési alap
folyamatos forgalmazasanak felfliggesztését rendelte le (koztiik az Alap forgalmazasat is felfiiggesztette egy év
id6tartamra).

A torvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénziigyi szervezetek felligyelet (tovabbiakban: MNB) H-
JE-I11-28/2019. szamu, 2019. majus 21. napjan kelt hatarozataval szallt 4t az Access Befektetési Alapkezel6 Zrt-tél
a Raiffeisen Bank Zrt-re, miutan az MNB az Alapkezeld tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szamu, 2019.
aprilis 29. napjan kelt hatarozataval visszavonta. Az MNB a H-JE-11I-28/2019. szamu hatérozataval meginditotta
az Alap megsziinési eljarasat, amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezel§jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t
kotelezte.

Alapkezel$ 2019.05.20-ig: ACCESS Befektetési Alapkezelé Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378
PSZAF eng. szama: 111/100.052/2000
Jegyzett tékéje: 100 millié Ft
Letétkezel§ Alapok térvényes képviselSje 2019.05.21-t6l: Raiffeisen Bank Zrt..
Székhelye: 1133 Budapest, Vaci u 116-118.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042
Forgalmazé 2019.03.14-ig: NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
Székhelye: 1118 Budapest, Kelenhegyi ut 39,
Cégjegyzékszama: 01-10-041371
Kényvvizsgald: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadd Kft.
Székhelye: 1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C
kamarai engedély szama: 000083
Kényvviteli Szolgaltato: Quality Consult Tanacsadé és Kényveld Bt.
Székhelye: 2112 Veresegyhaz, Hajdi u 17.
Cégjegyzékszama: 13-06-048636

Véghné Katona Angelika regisztracids szam:

Beszamolo dsszedllitodja 194345

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdja szerint minimum 80%-ban, maximum 100%-ig a Magyar Allam altal garantalt,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba (allamkotvények, diszkontkincstarjegyek) fektet, igy a befektetési
jegyeken keletkezd arfolyamnyereség eho mentes. Az alap vallalati kotvényekbe, illetve maximum 20%-ig az
Allam hitelkockazati besorolasaval egyez8 mingsitésii jelzaloglevelekbe is fektethet.

Az Alap nem fizet hozamot, a miikédés soran képz8d6 t6kendvekményt — mely kamatbdl és drfolyamnyereségbél
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A megsziinési eljards meginditasat kovetden a befektetési politikiban foglalt eszkézosszetételre vonatkozé
eldirasok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabilyi rendelkezésekke! Gsszhangban az Alap osszes
értékesithetd eszkdze eladdsra keriilt.

Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikajat a hatélyos szamvitelr8l sz616 2000. évi C. térvény (,Szt.” vagy ,szamviteli trvény”)
és a befektetési alapok beszamolé készitési és kényvvezetési kitelezettségének sajétossagairdl sz616 215/2000.
(X1l 11.) korményrendelet (,Korméanyrendelet”) figyelembevételével alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvezetést alkalmaz, december 31-i forduldnapra éves beszamoldt készit, mely a
Kormanyrendelet szerint részletezett mérlegbél, eredménykimutatasbél és kiegészité mellékletbdl all. Az
Alapkezel6 az éves beszamolé mérlegkészitési napjanak a targyévet kovets év februér 15-at jelSlte meg.

Az Alap mérlegét és eredménykimutatasat a Szt. és a Kormanyrendelet szerinti elszamolasi-, értékelési elveknek
és el@irasoknak megfelelGen késziti, az eredményt a befektetési alapokra vonatkozd rendelkezések szerint
allapitja meg:

o AfBkonyvi kbnyveiben és nyilvantartasaiban a miikédés valamennyi miveletét rendszeresen rogziti és
biztositja a beszamolo készitési kotelezettség teljesitéséhez sziikséges informaciokat.

o A befektetett eszkdzként valé aktivalast a pénziigyi eszkdz egy évnél hosszabb id6tartamra torténé
befektetése esetén alkalmazza.

o Azalapitasi kdltségeket a felmeriiléskor szamolja el a kbltségek kdzott.

o Az értékelési kiilbnbozeteket csak a mérlegforduldnapi értékelés soran, a mérleg szerinti netté
eszkdzérték meghatarozasakor szamolja el a f6konyvi szamlakon.

e Ev kézben az értékpapirokat bekeriilési értéken tartja nyilvan, mig az év végi allomanyt az értékelési
kiildnbdzet elszamolasaval az ismert piaci értéken mutatja ki a mérlegben. Az dllomanycsdkkenést a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokndl a FIFO elv szerint, a tulajdonosi részesedést jelentd
értékpapiroknal stlyozott dtlagaron szdmolja el értékesitéskor, illetve lejaratkor.

e A tézsdén kotott hatdridSs Ugyletek pénziigyi instrumentumaira vonatkozd kovetelést és
kételezettséget a 0. Nyilvantartasi szamldk szamlaosztalyban a szerz6désben régzitett kotési aron tartja
nyilvdn mindaddig, amig az ligyletek lezarasra nem kertilnek elleniigylet kotésével vagy lejaratkor.

o A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénbozeteként az Alap javara kotott, le nem zart (le nem jart)
hatéridés tigyletek piaci értékét - a pénziigyi instrumentum piaci dra és hatarid6s kotési dra kozétti
kiilénbézet 6sszegét - mutatja ki a mérlegben.

e Akoveteléseket és kotelezettségeket szerz8dés vagy szamla alapjan, a partnerrel egyeztetett 6sszegben
allitja be a mérlegbe.

e Az aktiv és passziv id6beli elhatérolasok értékét a forduldnapig elszémolt, illetve a mérlegkészitésig
ismertté valt tirgyévre vonatkozé bevételek és raforditdsok alapjan, a szdmlazott 6sszegben, ennek
hidnyaban a szerz8dés szerinti 6sszegben hatarozza meg.

o A mérleg fordulénapjan fennallé harom hénapon tili kdveteléseket és az aktiv id6beli elhatarolasok
teljes 6sszegét értékvesztésként mutatja ki a mérlegben.

o  Céltartalékot a multbeli vagy folyamatban levé szerzédéseibdl fennallo fiiggd- és biztos jévbbeni fizetési
kételezettségeire (pl. hataridds és opcids ligylet, le nem zart peres ligylet esetén) képez, ha azokra egyéb
médon nem biztositott fedezetet.

« Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kdzvetlen kapcsolatban nem allg, a rendes iizletmeneten kiviil
es6 eseményt tekinti az Alap.

e JelentGs 6sszegl hiba: ha a hiba feltdrdsanak évében, a kiilonbo6z4 ellendrzések soran, egy adott lzleti
évet érintéen (évenként kiilén-kiilon) feltart hibdk és hibahatdsok - eredményt, sajat tékét ndveld-
csokkentd - értékének egylittes (elSjeltdl fiiggetlen) 6sszege meghaladja a szamviteli politikdban
meghatarozott értékhatart. Minden esetben jelentds dsszegli a hiba, ha a hiba feltardséanak évében az
ellendrzések soran - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat tékét
ndvel6-csokkents értékének egyiittes (el6jeltdl fiiggetlen) 6sszege meghaladja az ellendrzott iizleti év
mérlegf66sszegének 2 szazalékat, illetve, ha a mérlegf66sszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 milli6
forintot, akkor az 1 millié forintot.
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2. A mérleghez kapcsolédé kiegészitések

Az éves beszamol tagoldsa a korabbi idGszak beszamoléival egyez8, az egyes mérlegtételek besoroldsiban,
illetve az alkalmazott értékelési modszerben nem tértént valtozas.

Az Alap befektetett eszkdzok kozé sorolt eszkdzzel nem rendelkezik, a forgéeszkdzok 48 029 ezer Ft-os
osszegének 6sszetétele a kévetkezé:

Kovetelések: Capitol befektetési jegy eladdasabdl 2 308 ezer Ft kévetelés keriilt kimutatésra.

Pénzeszkdzok: A letétkezelénél vezetett bankszamla év végi egyenlege 40 309 ezer Ft.

Ertékpapirok: a portfolio év végi piaci értéke 5 412 ezer Ft, az elszdmolt értékelési kiilénbdzet 658 ezer Ft, amely
658 ezer Ft az értékpapirok utan képzett egyéb értékelési kiilbnbozet. Kélcsénbe adott, illetve kélcsénbe vett
értékpapirok, valamint évadéki repoba adott vagy repdba vett értékpapirok miatt fennallé kételezettsége és

kovetelése nincs az Alapnak.

Az értékpapirok év végi dllomanya és értékelési kiilonbozete

Ft
Elszdmolt Mérleg
., , R Beszerzési Elszdmolt értékelési L
Ertékpapir Névérték / darab érték kamatkiilsnbdzet Kilonbézet — fordulfmajpl piaci
c érték
arfolyam
CAPITOL INGATLAN 11385 150 4754074 0 658 244 5412 318
Befektetési jegy 11 385 150 4754 074 0 658 244 5412 318
ERTEKPAPIROK OSSZESEN 11 385 150 4754074 0 658 244 5412318

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu hatdrozatdban dontétt a Capitol Ingatlan Nyiltvégi
Befektetési Alap befektetési jegyeinek 1 éves idStartamra térténd felfiiggesztésérél.

Szédrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete: nulla, az Alapnak év végén nyitott hataridds iligylete nem volt.
Aktiv idébeli elhatarolds elszamolasara nem keriilt sor.
A mérleg forras oldalan kimutatott idegen forrds dsszetevdi a kovetkez6k:
Kotelezettségek:
A révid lejaratu kotelezettség 6sszege 379 ezer Ft
o aszallitdi kotelezettségek a 254 ezer Ft szamviteli kéltséget tartalmazza,
e  kilon ado fizetési kotelezettség S ezer Ft,

o |etétkezelési dij 120 ezer Ft keriil kimutatasra.

Passziv idGbeli elhatdrolds: 3 886 ezer Ft keriilt kimutatésra, amely a 2018 évet terhel6 762 ezer Ft kényvvizsgaloi
dijat, és a 2019 évet terhel6 889 ezer Ft konyvvizsgélati dijat, a 76 ezer Ft kényvel6i dijat, a 2020 évi 76 ezer Ft
kényveldi dijat, a 889 ezer Ft konyvvizsgaldi dijat valamint 2021 évet terhel§ 305 ezer Ft kényveldi dijat és 889
ezer Ft konyvvizsgaldi dijat tartalmazza.

Sajat téke: Az Alap sajat t6kéje 7,12 %-kal csokkent az el6z6 évhez képest, mérleg szerinti zaré értéke 43 764

s

ezer Ft. A forgalomban [év§ befektetési jegyek darabszdma 14 785 db, amely nem valtozott.
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Befektetési jegyek forgalma

db

{ 2020 2021
Nyitd ' 14 785 14 785
Targyévi eladas 0 0
Targyévi visszavaltas 0 0
Zaro 14 785 14 785

A tokevdltozas (t6kenévekmény) 28 979 ezer Ft, melybdl

3. Azeredménykimutatishoz kapcsolédo kiegészitések

az értékpapirok értékelési kiilonbdzeteként elszamolt tartalék 658 ezer Ft,
a befektetési jegy forgalmazasabdl szarmazo tékevaltozds év végi egyenlege — 1 906 485 ezer Ft,

az el6z6 évek felhalmozott eredménye 1 938 144 ezer Ft, mig a targyévi gazdalkoddsi eredmény 3 338
ezer Ft veszteség.

A befektetési alap targyévi eredménye 3 338 ezer Ft veszteség. Az eredmény 3 320 ezer Ft mikddési kéltséget
és 20 ezer Ft NAV kiilén adét tartalmaz, valamint 2 ezer Ft egyéb bevételt.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és riforditdsainak alakuldsa

ezer Ft
i Pénzligyi miiveletek
Megnevezés " X B —
bevételei raforditasai
Kamatok és osztalékok: 0 0
Egyéb kapott osztalék, részesedés
Allampapirok, diszkontkincstarjegy
Befektetési jegyek
Bankkamat és egyéb kapott kamatok
Arfolyamveszteség és drfolyamnyereség: 0 0
Részvények
Allampapirok, diszkontkincstarjegy
Befektetési jegyek
Devizakészlet és kovetelés-kotelezettség
Hataridds iigyletek vesztesége és nyeresége:
Egyéb bevétel/raforditas
MINDOSSZESEN 0 0
A miikodési koltségek dsszetétele
ezer Ft
2020 2021
Megnevezés —— Arovévi
T?rgyew mo% T? rgyévi mo%
osszes osszes
Alapkezel8i dij 0 0,00% 0 0,00%
Letétkezel6i dij 1440 43,37% 1440 43,37%
Forgalmazéi dij 0 0,00% 0 0,00%
Megbizasi dij, jutalék 0 0,00% 0 0,00%
Kényvvizsgalat 889 26,78% 889 26,78%
Kényvelési dij 991 29,85% 991 29,85%
Bankkoltség 0 0,00% 0 0,00%
Kilonféle egyéb koltségek 0 0,00% 0 0,00%
MUKODESI KOLTSEGEK 3320 100,00% 3320( 100,00%
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NAV kiilon adé 22 100,00% 20 100,00%
Feligyeleti dij 0 0,00% 0 0,00%
EGYEB RAFORDITASOK 22 100,00% 20| 100,00%
4, Az Alap vagyonanak megoszlasa (Likviditasi jelentés)
ezer Ft
2020.12.31 2021.12.31
Megnevezés
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
\ KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 261 0,60 379 0,87
2.1 Letétkezel6i dij 120 0,27
2.2 Forgalmazdi dij
23 Koltségként elszamolt egyéb tétel 254 0,58 254 0,58
24 Egyéb - nem kéltségalapu - kotelez. 7 0,02 5 0,01
3. Céltartalékok
4. Passziv id6beli elhataroldasok 3727 8,52 3 886 8,88
Kotelezettségek Gsszesen 3988 9,11 4265 9,75
i ESZKOZOK
1. Folydszamla, készpénz 43 370 99,10 40 309 92,11
2. Egyéb kivetelés 2308 5,27 2308 5,27
3. Lek6tott bankbetét
31 Max. 3 hé lek6tésd
3.2 3 hénapnal hosszabb lekdtés(
4, Ertékpapirok 5431 12,41 5412 12,37
41 Allampapirok
4.1.1 Kotvények
4.1.2 Kincstarjegyek
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kdlfoldi dliampapirok
415 Gazdalkododi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok
4.2.1 Tézsdére bevezetett
4.2.2 Kilfoldi kétvények
4.2.3 T&zsdén kivdili
43 Részvények
431 T6zsdére bevezetett
4.3.2 Kalfoldi részvények
433 T6zsdén kiviili
4.4 Jelzéloglevelek
441 T6zsdére bevezetett
4.4.2 T&zsdén kivili
45 Befektetési jegyek 5431 12,41 5412 12,37
45.1 T6ézsdére bevezetett
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4.5.2 Kiiféldi befektetési jegyek
453 T6zsdén kiviili 5431 12,41 5412 12,37
CAPITOL INGATLANALAP 5431 12,41 5412 12,37
4.6 Kat potlasi jegy i
5. Szarmazékos ligyletek
5.1 T&zsdei hataridds tigyletek
5.2 T6zsdén kivili hatdridds (igyletek
6. Aktiv id6beli elhatarolasok
Eszkozok dsszesen 51109 116,78 48 029 109,75
SAJAT TOKE / Nettd eszkozérték 47 121 100,00 43764 100,00
Kibocsatott befektetési jegy 6sszesen 14 785 db 14 785 db
Egy befektetési jegyre jutd eszkdzérték 3187,1114 2960,0399

5. Egyéb lényeges informaciok

Az Alapnal kélcsdnbe adott, illetve kélcsénbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
6vadékok, garancia- és kezességvillalasok mérlegfordulékor nem voltak.

Az Alapnal peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kotelezettségek nem voltak.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan els6dleges eszkdzkategoridjat tekintve értékpapiralapnak minésdl.
Az értékpapiralapok portfélidjdban tarthaté eszkézok kozott a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairél sz616 78/2014. (Ill. 14.) kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkdz,
amelyhez kornyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre vald tekintettel az Alapnak kdrnyezetvédelmi
kételezettsége nincs, az Alap kérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkdzei kdz6tt nincs a kérnyezet
védelmét kozvetleniil szolgdlé targyi eszkbz, sem kdrnyezetre karos anyag.

6. Jelentfs mérlegfordulénap utdni események

A koronavirus jarvdny és gazdasdgi hatdsai

A 2020 tavaszan indult COVID-19 koronavirus jarvany, illetve ahhoz kapcsolédé gazdasagi nem gyakorolt
kézvetlen hatast az Alapra, elsésorban azért, mert a jarvany kitorésekor kizardlag forint folydszamlapénz volt az
Alap portfélidjaban. A jarvanyhelyzetbsl adéddé munkaiigyi atszervezések valamelyest lassitottak a megsziinési
eljaras elGrehaladasat.

A Bank vezetése gy véli, hogy az Alap megsziinési eljarasanak sikeres lefolytatasat a COVID-19 jérvany
végeredményben nem befolydsolja. Figyelembe véve a szamviteli torvény beszamolasi id8szak utdni
eseményekre vonatkozd elgirasait is, a jarvany esetleges hatdsai nem mindsiilnek jelen éves beszdmold
szempontjabél mddosité eseménynek.

Nemzetkozi helyzet — az Ukrajna és Orosz Féderdci6 kozott kirobbant haborus konfliktus

A beszamolasi idGszakot kévets tovabbi jelentds esemény a 2022. februar 24-én az Orosz Féderacid és Ukrajna
kéz6tt kirobbant haboru.

A kialakult haborus konfliktus, illetve az annak kapcsén eddig ismerten bevezetett és vérhatéan bevezetésre
keriil§ szankcids intézkedések, illetve gazdasagvédelmi intézkedések — a fentiekben részletezettek okdn — nem
gyakoroltak kézvetlen hatast az Alapra.




QUAESTOR BOROSTYAN KOTvENY NYiLTVEGU ERTEKPAPIR BEFEKTETESt ALAP
Kiegészitd melléklet a 2021. évi Eves beszamoldhoz

A Bank vezetése ugy véli, hogy az Alap megsz(inési eljdrdsanak sikeres lefolytatisat ezen esemény nem
befolydsolja. Figyelembe véve a szamviteli térvény beszamolasi idGszak utdni eseményekre vonatkozé el&irasait
is, az esemény hatdsai nem mindsiilnek jelen éves beszamolé szempontjabél médosité eseménynek.

Budapest, 2022. julius 25.
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QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvégl Ertékpapir Befektetési Alap

UZLETI JELENTES
2021.
1. Altaldnos
Az Alap elnevezése, tipusa, fajtdja
Név: QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvég( Ertékpapir Befektetési Alap
ISIN azonosité: HU0000702659
tipus: Nyilvanos, nyiltvégd, értékpapiralap

Az alapkezelésben, a befektetési jegyek forgalmazdsban bekévetkezett vdltozdsok

A QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvégli Ertékpapir Alap (tovabbiakban ,az Alap”) a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzligyi targyu torvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. térvény
(tovabbiakban ,Kbftv.”), illetve a t6kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény szerint Magyarorszagon, a befektetési
jegyek tipusat tekintve nyilvdnos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott, fajtdjat tekintve nyiltvég(, hatarozatlan
futamidejli értékpapir befektetési alap.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatél 2016. december 16. napjaig a mar megszlint QUAESTOR
Befektetési Alapkezel§ Zrt. latta el. 2016. december 16. napjaval az Alap kezelése atadasra kertiilt az ACCESS
Befektetési Alapkezeld Zrt. ,f.a.” (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-10-044378;
a tovabbiakban az Alapkezel6) részére.

A 2018-as lizleti év fordulénapjat koveten az MNB 2019. &prilis 29.-én kézbesitett H-JE-11-24/2019. szdmu
hatdrozatdval az Alapkezel6 kollektiv portfélikezelés (befektetési alapkezelés), portfélidkezelés, valamint
befektetési tandcsadas végzésére jogosité tevékenységi engedélyét szankcids jelleggel, a kézhezvételének
napjaval visszavonta.

A Kbftv. alapjan az Alapkezelé lett volna kiteles az altala kezelt befektetési alapokkal szembeni megsztinési
eljarast meginditani, de ezen kotelezettségének nem tett eleget. Erre tekintettel az MNB a H-JE-111-28/2019.
szamu hatdarozataval meginditotta az Alap megsz(inési eljarasat, amelynek lefolytatdsara az Alap letétkezel6jét,
a Raiffeisen Bank Zrt-t (tovabbiakban: Bank) kdtelezte azzal, hogy hatarozataban megallapitotta: a megsz(inési
eljaras meginditasanak id6pontjaban a Bank az Alap térvényes képviselGjévé valt.

Az Alap a megsz(inési eljarasa soran a Kbftv. altaldnos szabalyai szerint mtikddik, azzal, hogy a megsz(inési eljaras
soran (i) az Alap nettd eszkdzértékét havonta egyszer kell megallapitani és az dltaldnos szabalyok szerint
kdzzétenni, (i) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa fel van fliggesztve, és (iii) az Alap eszkozeinek
értékesitésébdl szarmazé ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszkdzokbe fektethetd
be.

A Bank az Alap megsziinési eljarasanak lefolytatasara kotelezett korabbi letétkezels, amely az Alap torvényes
képviseletét is ellatja. Ennek megfelelGen a Bank kételezettsége biztositani azt, hogy az Alap 2018. évi éves
jelentése, beszamoldja, valamint a kapcsol6do lizleti jelentés utdlag elkésziiljon, és a vonatkozé konyvvizsgaldi
zaradékot is tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentéssel egylitt kozzétételre és az MNB szaméra benyjtasra
keriiljon.

Az Alapkezel§ 2018. augusztus 8-i rendkiviili tajékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfliggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizarélagos forgalmazéja, az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (NHB) tevékenységének felfiiggesztését kbvetéen
az Alapkezel6 vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szdmu vezérigazgatéi hatarozatdban az Alapkezel$ altal kezelt
valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazdsanak felfiggesztését rendelte le (Koztik az Alap
forgalmazasat is felfliggesztette egy év id6tartamra)

A 2018-as lizleti év folyaman az MNB tobbszér alkalmazott felligyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-
val szemben kiilénbdz6 jogszabalysérté gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018.
szamu végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozétt (i)



megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii)
feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénzligyi Stabilitasi és Felszdmolé Nonprofit Korlatolt FelelGsség(i Tarsasagot
(székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-I-
86/2019. szdmu hatarozataban visszavonta az NHB pénziigyi szolgdltatdsi, kiegészité pénziigyi szolgaltatasi
tovabba befektetési szolgaltatasi tevékenységek valamit kiegészitd szolgaltatdsok végzésére jogositd
tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Végelszdmoldként a PSFN Kft-t jelolte ki. Az MNB
2019. oktober 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szamu hatarozataban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN
Kft. felszamoldoként torténd kirendelését. A FGvarosi Torvenyszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan
kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 4llé6 NHB felszamolasat.

2. Az Alap miikddésében részt vevd szolgdltaték
Alapkezeld: ACCESS Befektetési Alapkezels Zrt. ,f.a.” (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.)
LetétkezelG: Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp. Vaci it 116-118.)

Konyvvizsgald: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy ut 84/C.
kamarai eng. szama: 000083

Kdényvel6: Quality Consult Tandcsado és Kényvel6 Bt. (székhely: 2112 Veresegyhaz, Hajdi u 17.)
Forgalmazé: NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. ,f.a.” (székhely: 1065 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 57.)

3. Az Alap dltal kibocsatott Befektetési jegyek jellemz&i

A befektetési jegyek egy sorozatban kerliltek kibocsatasra.

A befektetési jegyek névértéke 1 000 forint.

Az Alap nett6 eszkdzértékét az Alapkezel6 hatdrozza meg.

Az Alap megsziinési eljaras alatt all, igy netto eszkdézértéke havonta egyszer, a ho utolsé banki munkanapjara

késziil és a 6. pontban részletezett kdzzétételi helyeken kozzétételre kerdil.

4. Az Alap hozama

Az Alap futamideje sordn nem fizetett hozamot tékendvekménye terhére. Mivel az Alap nyiltvégl, ezért a
Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap t6kendvekményét a Befektetési Jegyek visszavaltasa révén realizalhatjak.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.

6. Az Alap kozzétételi helyei

Az Alap kozleményeit a www.raiffeisen.hu/hasznos/hirek valamint a kozzetetelek.mnb.hu oldalon teszi kézzé.




7. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes dsszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési
politikdban meghatarozott kategériak szerint részletezve az idgszak elején és végén:

ezer Ft
2020.12.31 2021.12.31
Megnevezés
ezer ru mo% ezer Ft mo%
l. KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 261 0,60 379 0,87
21 Letétkezel6i dij 120 0,27
2.2 Forgalmazdi dij
2.3 Koltségként elszamolt egyéb tétel 254 0,58 254 0,58
24 Egyéb - nem koltségalapt - kbtelez. 7 0,02 5 0,01
3. Céltartalékok
4. Passziv idébeli elhataroldsok 3727 8,52 3886 8,88
Kotelezettségek dsszesen 3988 9,11 4265 9,75
i ESZKOZOK
1. Folyészamla, készpénz 43370 99,10 40 309 92,11
2. Egyéb kovetelés 2308 5,27 2 308 5,27
3. Lekotott bankbetét
31 Max. 3 hé lekotés(
3.2 3 hénapnal hosszabb lekétést
4, Ertékpapirok 5431 12,41 5412 12,37
41 Allampapirok
4.1.1 Kétvények
4.1.2 Kincstarjegyek
413 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kulfoldi allampapirok
415 Gazdélkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok
4.2.1 T6ézsdére bevezetett
4.2.2 Kilfoldi kotvények
4.2.3 T6zsdén kiviili
4.3 Részvények
431 T&zsdére bevezetett
4.3.2 Kiilféldi részvények
433 Tézsdén kiviili
4.4 Jelzaloglevelek
4.4.1 T6zsdére bevezetett
442 T6zsdén kiviili
4.5 Befektetési jegyek 5431 12,41 5412 12,37
4.5.1 Tézsdére bevezetett
4.5.2 Klfoldi befektetési jegyek
453 T6zsdén kivili 5431 12,41 5412 12,37
CAPITOL INGATLANALAP 5431 12,41 5412 12,37
4.6 Karpoétlasi jegy
5. Szarmazékos ugyletek
5.1 T&zsdei hataridds ligyletek
5.2 Tézsdén kivili hatédridds tigyletek




6. Aktiv id6beli elhatarolasok
Eszkoz6k Bsszesen 51109 116,78 48 029 109,75
SAJAT TOKE / Netté eszkozérték 47 121 100,00 43764 100,00
Kibocsatott befektetési jegy 6sszesen 14785 db 14785 db
Egy befektetési jegyre juto eszkdzérték 3187,1114 2 960,0399
8. Forgalomban lév6 befektetési jegyek szdma
db
2020 2021
Nyité 14 785 14 785
Targyévi eladas 0 0
Targyévi visszavaltas 0 0
Zaré 14 785 14 785

9. Az Alap teljesitményének értékelése 2021-ben

Az Alap a 2021-es lizleti évet 47 121 eFt sajat t6kével kezdte meg, amely 2021. december 31-re 43 764 eFt-ra
cs6kkent. 2021-ben az Alap targyévi eredménye -3.338 eFt volt.

10. Varakozasok 2022-re

Az Alap - a fentiekben részletezett MNB hatdrozat alapjan - megsziinés alatt &ll, mely eljarast az Alap

letétkezel6je folytatja le.

Budapest, 2022. jilius 25.
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Is“'én Raiffeisen Bank Zrt.
az esgnenyes képviseletét elldtd, az Alap meg
eljarasanak lefolytatasara kotelezett letétkezeld
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