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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Borostyan Kétvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Quaestor Borostyan Kotvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2020.
évi éves jelentése 1., IL, III, IV., V., VL, VIL és a VIII. pontjaiban taldlhaté szamviteli
informacidinak (a ,,szdmviteli informacidk™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informécidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszégon
hatélyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl sz6lé
2014. évi XVI. térvénnyel Osszhangban keriiltek Gsszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
k6z6lt szamviteli informéaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelosségiink bdvebb leirasat jelentésiink
A konywizsgadlo éves jelentésben kozélt szamviteli informdciok konyvvizsgadlataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak torvényes képviseletét ellatd, az Alap megsziinési
eljarasanak lefolytatasara kotelezett korabbi letétkezel6 a Raiffeisen Bank Hungary Zrt.-t6l (a ,,Bank™)
a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgél6éi Kamara ,,A
kdnyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabélyzata™-
ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,,Kényvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivis

Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves jelentés ‘VIII. A befektetési alapkezelé6 miikbdésében
bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezok
bemutatasa’ c. fejezetére, amelyben bemutatasra keriilt, hogy az Alap kizér6lagos forgalmazéja az
NHB Noévekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as lizleti év folyaman az MNB
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tobbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val szemben kiilénb6z6
jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-4n kelt V-JE-1-23/2018. szami
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i)
megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat
rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszdmolé Nonprofit
Korlatolt Felelosségii Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. 1. em., a PSFN
Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-I-86/2019. szamu hatarozataban visszavonta az NHB
pénziigyi szolgaltatasi, kiegészitd pénziigyi szolgaltatasi tovabba befektetési szolgaltatasi
tevékenységek, valamint kiegészitd szolgaltatdsok végzésére jogositd tevékenységi engedélyeit, és
elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kfi-t jellte ki. Az MNB 2019. oktéber 31-
én kelt H-JE-I-280/2019. szam1 hatarozataban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft.
felszamoloként térténd kirendelését. A Foévarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2.
napjan kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 4116 NHB felszamolasat.

Felhivjuk a figyelmet tovabba az éves jelentés ‘Bevezetes’ c. fejezetére, amelyben bemutatasra keriilt,
hogy az MNB a H-JE-III-28/2019. szam@ hatarozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat,
amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezel6jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Véleményiink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozasaban.

Egyéb kérdések

A Bank nem tett eleget a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrol, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények moédositasardl szolo 2014. évi XVI. torvény 131. § (4) bekezdésben foglaltaknak,
mivel a jovahagyott éves jelentést nem tette k6zzé a targyiddszak utolsd napjatdl szamitott 4 hénapon
beliil.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbol allnak. A Bank
vezetése (a ,vezetés”) felelos az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciokra a filiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott

véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informécidkra vonatkoz6an nem
bocsatunk ki semmilyen forméju bizonyosségot nytjté kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informaciok atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informacidk 1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak vagy
a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l €s a hibas allitas
jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibds 4llitdis nem jutott a
tudomésunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szold 2014. évi
XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkézok és kotelezettségek leltarral vald alatamasztisaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbél, akar
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hibabol eredb lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasdra valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozds folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmond¢ tényezo, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitissal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A kényvvizsgdlo éves jelentésben kizilt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdaért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kényvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgéalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létez$ lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy
hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjdk a felhaszndlok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a koényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akéar
hibabél eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol eredd
lényeges hibas allitas fel nem tardsanak a kockéazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a
csalds magadban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szadndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

. Megismerjiikk a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagira vonatkozdan véleményt
nyilvénitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szémviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszeriiségeét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentSs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumdig megszerzett
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kényvvizsgalati  bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szémviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targy torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
térvénnyel Gsszhangban keriiltek-e dsszeéllitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat

tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Bank 4ltal

alkalmazott belsd kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait
is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2022. oktdber 21.

Molnér Gabor
A Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgaléd

Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy 1t 84/C.
Nyilvantartési szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 007239
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QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvég( Ertékpapir
Befektetési Alap

EVES JELENTES
2020.

Bevezetés

Jelen éves jelentést a Raiffeisen Bank Zrt., (tovabbiakban: Bank vagy LetétkezelG) mint a Quaestor Borostyan Kétvény
Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: ,Alap”) torvényes képviselSje, e funkciéjaban, jelenlegi
torvényes képviselGként irja ald, az aldirdsban a Bank cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezetd beosztasu
alkalmazottja egyiittesen kézremdkodik.

Mérlegfordulé napot kbveté jelentés esemény

A koronavirus jarvany és gazdasdgi hatdsai

A 2020 tavaszan indult COVID-19 koronavirus jarvany, illetve ahhoz kapcsolédd gazdasagi nem gyakorolt kdzvetlen
hatdst az Alapra, elsGsorban azért, mert a jarvany kitorésekor kizarélag forint folyészamlapénz volt az Alap
portfélidjaban. A jarvanyhelyzetb6l adédo munkaligyi atszervezések valamelyest lassitottak a megsziinési eljaras
elérehaladasat.

A Bank vezetése ugy véli, hogy az Alap megsziinési eljardasanak sikeres lefolytatdasat a COVID-19 jarvany
végeredményben nem befolyasolja. Figyelembe véve a szamviteli térvény beszamolasi id6szak utani eseményekre
vonatkozé elGirasait is, a jarvany esetleges hatasai nem mindsiilnek jelen éves jelentés szempontjabdl médositd
eseménynek.

Nemzetkézi helyzet — az Ukrajna és Orosz Fdderdcio k6zott kirobbant haborus konfliktus

A beszamolasi id6szakot kovetd tovabbi jelentds esemény a 2022. februar 24-én az Orosz Foderdcid és Ukrajna kdzott
kirobbant haboru.

A kialakult haborus konfliktus, illetve az annak kapcsan eddig ismerten bevezetett és varhatéan bevezetésre keriils
szankcids intézkedések, illetve gazdasagvédelmi intézkedések — a fentiekben részletezettek okdn — nem gyakoroltak
kdzvetlen hatast az Alapra.

A Bank vezetése ugy véli, hogy az Alap megsziinési eljarasanak sikeres lefolytatasat ezen esemény nem befolyésolja.
Figyelembe véve a szamviteli térvény beszamolasi id6szak utani eseményekre vonatkozd elGirasait is, az esemény
hatdsai nem mindgstilnek jelen éves jelentés szempontjabdol modosité eseménynek.

Befektetési Alap megnevezése: QUAESTOR Borostydn Kétvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
Kibocsatas idGpontja: 1996.02.27.

Nyilvantartasba vételi szam: 1111-15

ISIN kod: HU0000702659.

NEE szamitas tipusa: T napra szamolt.

Az alap devizaneme: HUF

Az Alap tipusa: Nyilvanos, nyiltvég(, értékpapiralap

Az Alap futamideje a bejegyzést6l hatarozatlan ideig terjed

A befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt alap.



Alapkezel6 2019.05.20-ig:

ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378

PSZAF eng. szama: 111/100.052/2000

Jegyzett t6kéje: 100 000 000.-Ft.

Letétkezel6 az Alap térvényes képviselGje 2019.05.21-t8l:

Székhelye:
Cégjegyzékszama:

Vezetd Forgalmazd 2019.03.14-ig:
Székhelye:
Cégjegyzékszama:

Raiffeisen Bank Zrt.
1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
01-10-041042

NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
1118 Budapest, Kelenhegyi ut 39.
01-10-041371

Kényvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanicsadé Kft.
Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C.
Kamarai engedély szam: 000083

A QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvég( Ertékpapir Befektetési Alap 1996-ban jétt létre.

Az Alap létrejottét, miikédését és megsziinését szabalyozd torvény a tékepiacrél szolé 2001. évi CXX. torvény.
(tovabbiakban: , Tpt.”), valamint a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyl
térvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. torvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal Utjan létrehozott, fajtdjat tekintve
nyiltvégd, hatarozatlan futamidej( értékpapir befektetési alap. Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl
2016. december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési Alapkezel§ Zrt. (,Alapkezel8”; székhely: 1042 Budapest, Arpad ut
48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) l4tta el. A Felligyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-
KE-11-814/2016. szamu hatdrozataval engedélyezte az Alap atadasat az ACCESS Befektetési Alapkezel6 2Zrt.
(,Alapkezel§”; székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az atadds napja
2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap alapkezelGjeként az ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt. jar el.

Az Alapkezel§ vezérigazgatoja 1/2019.03.14. szamu hatdrozatdban dontott a befektetési alap befektetési jegyeinek
folyamatos forgalmazasanak felfliggesztésérdl.

A Magyar Nemzeti Bank 2019. &prilis 29.-én kézbesitett H-JE-11-24/2019. szdmu hatarozataval az ACCESS Befektetési
Alapkezel§ Zrt. kollektiv portfélidkezelés (befektetési alapkezelés), portfélidkezelés, valamint befektetési tanacsadas
végzésére jogositd tevékenységi engedélyét a kézhezvételének napjaval visszavonta.

A térvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénziigyi szervezetek feliigyelet (tovabbiakban: MNB) H-JE-1II-
28/2019. szamu, 2019. majus 21. napjan kelt hatdrozataval szdllt at az Access Befektetési Alapkezel§ Zrt-t6l a
Raiffeisen Bank Zrt-re, miutdn az MNB az Alapkezeld tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szamu, 2019. aprilis
29. napjan kelt hatarozataval visszavonta. Az MNB a H-JE-I1I-28/2019. szdmu hatarozataval meginditotta az Alap
megsziinési eljarasat, amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezel§jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Befektetési Politika:

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan els6dleges eszkdzkategdriajat tekintve értékpapiralapnak mindsil. Az
értékpapiralapok portfélidjdban tarthaté eszk6zok kozott a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabélyairdl sz616 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendeletl7. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkdz, amelyhez
kérnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre vald tekintettel az Alapnak kérnyezetvédelmi kotelezettsége nincs, az
Alap kérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkdzei kozott nincs a kdrnyezet védelmét kdzvetleniil szolgdld
targyi eszkéz, sem kornyezetre karos anyag.

Az Alap befektetési politikdja szerint minimum 80%-ban, maximum 100%-ig a Magyar Allam Altal garantalt,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba (allamkotvények, diszkontkincstarjegyek) fektet, igy a befektetési jegyeken
keletkez6 arfolyamnyereség EHO mentes. Az Alap vallalati kdtvényekbe, illetve maximum 20%-ig az Allam
hitelkockazati besoroldsaval egyez6 mindsitési jelzaloglevelekbe is fektethet.



Az Alap nem fizet hozamot, a m{ik6dés soran képz6d6 tGkendvekményt — mely kamatbdl és arfolyamnyereségbél
tevédhet 6ssze — folyamatosan ujra befekteti.

A megsziinési eljards meginditasat kovet6en a befektetési politikdban foglalt eszkdzdsszetételre vonatkozd
elGirdsok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabdlyi rendelkezésekkel 6sszhangban az Alap dsszes értékesithetd
eszkoze eladasra keriilt.

Az Alap Eves jelentése a 2014. évi XVLI. térvény 7. szdmu melléklete alapjan késziilt, melynek melléklete az Alap Eves
Beszamoldja.

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkbzeinek és forrasainak tételes Gsszetétele fajtdnként, tipusonként, illetve a befektetési
politikdban meghatarozott kategériak szerint részletezve az id6szak elején és végén

2019.12.31 2020.12.31
Megnevezés
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
l. KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldlloméany
2. Egyéb kotelezettségek 439 0,6 261 0,55
2.1 Letétkezel8i dij 120 0,16
2.2 Forgalmazoi dij 44 0,06
2.3 K6ltségként elszamoit egyéb tétel 254 0,34 254 0,54
24 Egyéb - nem koltségalapu - kbtelez. 21 0,03 7 0,01
3. Céltartalékok
4. Passziv id6beli elhatdrolasok 2642 2,48 3727 7,91
Kotelezettségek dsszesen 3081 4,18 3988 8,46
. ESZKOZOK
1. Folyészémila, készpénz 45 805 62,15 43 370 92,04
2. Egyéb kovetelés 2308 3,13 2308 4,90
3. Lekétott bankbetét
31 Max. 3 ho lekotési
3.2 3 honapnal hosszabb lekotés(i
4, Ertékpapirok 5064 6,87 5431 11,53
41 Allampapirok
4.1.1 Kétvények
MAK 2020/A
MAK 2025/8
4.1.2 Kincstarjegyek
413 Egyéb jegybankképes értékpapir
414 Kilféldi allampapirok
415 Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok
421 Tézsdére bevezetett
4.2.2 Kilfoldi kétvények
4.2.3 Tézsdén kiviili
4.3 Részvények
43.1 T&zsdére bevezetett




4.3.2 Kilfoldi részvények
433 T&zsdén kivili
4.4 Jelzaloglevelek
44.1 T8zsdére bevezetett
4.4.2 l.zsdén kivili
45 Befektetési jegyek 5 064 6,87 5431 11,53
45.1 Tdzsdére bevezetett
4.5.2 Kulfoldi befektetési jegyek
453 Tézsdén kiviili 5064 6,87 5431 11,53
CAPITOL INGATLANALAP 5064 6,87 5431 11,53
4.6 Karpotlasi jegy
5. Szarmazékos tgyletek
5.1 Tdézsdei hatdrids tigyletek
5.2 T6zsdén kivili hataridds lgyletek
6. Aktiv id8beli elhatdrolasok
Eszkoz6k dsszesen 53177 72,15 51109 108,46
SAJAT TOKE / Nett6 eszkozérték 50 096 100 47 121 100,00
Kibocsatott befektetési jegy 6sszesen 14785 db 14 785 db
Egy befektetési jegyre juté eszkdzérték 3 388,2896 3187,1114
Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
db
2019 2020
Nyito 16 918 14 785
Targyévi eladas 0 0
Targyévi visszavaltas -2133 0
Zard 14 785 14 785
lll. Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték
Ft/db 2019.12.31 2020.12.31
Egy befektetési jegyre jutd netto eszkozérték 3 388,2896 3187,1114

IV. A befektetési alap dsszetétele

Az Alap a torvényi el6irdsoknak megfelelGen, és annak keretei kbz6tt az alapba befolyt pénzekbdl - azaz a befektetSk
altal megvasarolt befektetési jegyekbdl befolyt 6sszegekbdl - nyilvdnosan forgalomba hozott értékpapirokat vasarol és

ad el.

A megsziintetési eljards meginditasat kovetéen a befektetési politikdban foglalt eszkozGsszetételre vonatkozd
elSirdsok értelmiket vesztették, mivel a jogszabalyi elGirdasokkal 6sszhangban az Alap 6sszes értékesithetd eszkoze

értékesitésre kertlt.

ezer Ft
2019.12.31 2020.12.31

ezer Ft NEE% ezer Ft NEE%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok
Més szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok
Egyéb dtruhdzhato értékpapirok 5064 10,11 5431 11,53
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
HatdridGs (szdrmaztatott) tigyletek piaci értéke
NETTO ESZKOZERTEK 50096 | 100,00% 47121| 100,00%




V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban

a) Befektetésbdl szirmazé jovedelem

ezer Ft
Megnevezés Pénzigyi mliveletek
bevételei réforditasai
Kamatok és osztalékok: 0 0
Egyéb kapott osztalék, részesedés
Allampapirok, diszkontkincstarjegy
Befektetési jegyek
Bankkamat és egyéb kapott kamatok
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 0 0
Részvények
Allampapirok, diszkontkincstarjegy
Befektetési jegyek
Devizakészlet és kdvetelés-kotelezettség
Hataridds ligyletek vesztesége és nyeresége:
Egyéb bevétel/raforditas
MINDOSSZESEN ] 0
b) Egyéb bevétel
Az Alapnak egyéb bevétele nem volt.
c) Koltségek, raforditasok
ezer Ft
2019 2020
el Targyévi Osszes mo% Targyévi 6sszes mo%
Alapkezel&i dij 0 0,00% 0 0,00%
LetétkezelGi dij 1440 28,40% 1440 43,37%
Forgalmazéi dij 65 1,28% 0 0,00%
Megbizasi dij, jutalék 1661 32,76% 0 0,00%
Kényvvizsgdlat 889 17,53% 889 26,78%
Konyvelési dij 930 19,53% 991 29,85%
Bankkoltség 18 0,36% 0 0,00%
Kiildnféle egyéb koltségek 7 0,14% 0 0,00%
MUKODES! KOLTSEGEK 5070| 100,00% 3320| 100,00%
NAV kilén adé 23 88,46% 22 100,00%
Feliigyeleti dij 3 11,54% 0 0,00%
EGYEB RAFORDITASOK 26| 100,00% 22| 100,00%

d) Netté jovedelem

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold Eredménykimutatds Targyévi eredménye részében.




e) Felosztott és tijra befektetett jovedelem

A megsziinési eljards meginditasat kovet6en az Alap nem fizet hozamot, a mikddés soran képz&dd

tékendvekményt — mely kamatbdl és arfolyamnyereségbdl tevédhet dssze — nem fekteti be vjra.

f) A tékeszamla valtozasai

ezer Ft
2019 2020
Sajat téke 50 096 47 121
Indulétdke 14 785 14 785
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 27 128 704 27 128 704
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -27 113919 -27 113919
Tékevialtozas (t6kendvekmény) 35311 32336
Kibocsatott befektetési jegyek eladasi értékkilénbozete
Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkulénbozete -1 906 485 -1 906 485
Ertékelési kiilénbozet tartaléka 310 677
El626 év(ek) eredménye 1946 967 1941 486
Targyévi eredmény -5481 -3342
g) A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése
Az Alap portfélidjdban szerepl8 eszk6z6k a megsz(inési eljaras soran értékesitésre keriiltek:
ezer Ft
- smol Flsz'irTflt. Mérleg % Sai
Ertékpapir Névérték/darab Bez-‘:;es' kamEa'tsl:;Irg:t:Bzet kglg:bgzeestl- fordul6napi Bkéher '
srfolyam piaci érték

CAPITOL INGATLAN 11 385 150 4754 0 677 5431 11,53%

Befektetési jegy 11 385 150 4754 0 677 5431 11,53%

ERTEKPAPIROK (OSSZESEN 11 385 150 4754 0 677 5431 11,53%

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu hatdrozatdban dontétt a Capitol Ingatlan Nyiltvégl
Befektetési Alap befektetési jegyeinek 1 éves id6tartamra torténé felfliggesztésérdl

Kélcsénbe adott, illetve kéicsénbe vett értékpapirja, valamint évadéki repoba adott vagy repdba vett értékpapirok
miatt fennallé kotelezettsége és kdvetelése nincs az Alapnak.

h) Minden olyan egyéb valtozds, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kdtelezettségeire

Egyéb befolydsolo valtozas nem volt.

V1. Osszehasonlité tablazat az alap elmdilt hdrom uzleti évérél.

NEE napja sajat toke (Ft) egy jegyre jut(cztr}ztbt;i UL
2018.12.31 61617 684 3642,14
2019.12.31 50 095 862 3 388,29
2020.12.31 47 121 442 3187,11

VIi. Szdrmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyiddszakban, kategoridnkénti bontdsban, feltiintetve az ezekbdl
eredd kotelezettségvallalds dsszegét.

Jelentési id6szakban nyilvantartott nyitott poziciéval az Alap nem rendelkezett.



VIil. A befektetési alapkezelé miikddésében bekovetkezett viltozasok, valamint a befektetési politika alakuldsara
haté fontosabb tényez6k bemutatdsa

a) A befektetési alapkezelé miikddésében bekovetkezett valtozdsok

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozataldtél 2016. december 16. napjdig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezelé 7rt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad at 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el. A
Feliigyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-814/2016. szamu hatdrozataval enged élyezte az Alap
atadasat az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama:
01-10-044378, a tovabbiakban Tarsasag) részére. Az atadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezelGjeként az ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt jar el.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkiviili tdjékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek visszavaltasat
egy évre felfliggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavdltasi megbizasok alapjan az Alap befektetési
jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditdsat veszélyeztette. Az Alap kizardlagos
forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfliggesztését kovetSen az AlapkezelS vezérigazgatdja 1/2019.03.14.
szdmu vezérigazgatdi hatarozataban az Alapkezel6 altal kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos
forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (kdztiik az Alap forgalmazasat is felfiiggesztette egy év id6tartamra).

Az Alap kizardlagos forgalmazéja az NHB Névekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as zleti év
folyaman az MNB tobbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birségot az NHB-val szemben
kiilénbdz6 jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE--23/2018. szamu
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i) megtiltotta
bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (i) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) felligyeleti
biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Korlatolt FelelGsségli Tarsasagot (székhely:
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky (it 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-1-86/2019.
szdmu hatdrozatdban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészité pénziigyi szolgdltatasi tovabba
befektetési szolgéltatasi tevékenységek valamit kiegészité szolgaltatdsok végzésére jogositd tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jeldlte ki. Az MNB 2019. oktober 31-
én kelt H-JE-1-280/2019. szamu hatarozatdban kezdeményezte az NHB felszamoldsat, és a PSFN Kft.
felszdmoléként térténd kirendelését. A FOvarosi Torvényszék a Cégkézlonyben 2019. december 2. napjan
kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt allé6 NHB felszamoldsat.

b) A befektetési politika alakuldsara hato fontosabb tényez6k

A megsziintetési eljards meginditasat kdvetSen a befektetési politikdban foglalt eszkdzdsszetételre vonatkozé
elBirasok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabalyi elGirasokkal osszhangban az Alap 6sszes értékesithet6
eszkoze értékesitésre kerdilt.

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - dltal az adott idészakra kifizetett javadalmazas
teljes osszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazas szerinti bontisban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes dsszege az ABAK
iigyvezetdi és azon munkavillaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységik révén
lényeges hatdast gyakorolnak.

Az Alap nem rendelkezik erre vonatkozéan informacidval

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - dltal kezelt minden uniés ABA és minden, éltala
az EGT-dllamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkdzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak;

Az Alap nem rendelkezett olyan eszkézzel, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabalyok
vonatkoznak

b) az ABA likviditdskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott uj megdllapodas;

Az Alap a likviditaskezelésével kapcsolatosan nem kotoétt uj megallapodast.



c¢) az ABA aktudlis kockdazati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek.

Az Alapra nem vonatkoztathaté.

XIl. A tokeattételt alkalmazé uniés ABA-t kezel6, vagy a tokedttételt alkalmazé ABA-t az EGT-allamokban
forgalmazé ABAK 3ltal az ABA nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkez§ viltozasok, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garancidk tjbéli felhaszndlasi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott tékedattétel teljes dsszege.

Az Alapra nem vonatkoztathatd.

Budapest, 2022. julius 25. 7M ;//

Ston Raiffeisen Bank Zrt. (A2 > &
fﬂﬁmrvenyes képviseletét ellato, az Alap megsziinés
ﬁﬁﬁasanak lefolytatasara kotelezett letétkezeld

Mellékletek:

1. QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap 2020. évi Eves Beszamold



