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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Borostyan Kétvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztikk a Quaestor Borostyan Kotvény Nyiltvégli Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2019. évi
éves beszamol6janak kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2019. december 31-i fordul6napra készitett
mérlegbdl — melyben az eszk$z6k Osszesen 53.177 E Ft, targyévi eredmény 5.481 E Ft veszteség —, €s az
ugyanezen iddponttal végzddb lizleti évre vonatkozo6 eredménykimutatasbol, valamint a szémviteli politika
jelentds elemeinek 8sszefoglaldsat is tartalmazé kiegészitd mellékletbél all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmol6 megbizhaté és valds képet ad az Alap 2019. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzédo iizleti évre vonatkoz6
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatédlyos, a szdmvitelrdl sz6l6 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,4
konywizsgadlo éves beszdmold konyvvizsgdlatdért valo felelssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak tSrvényes képviseletét ellatd, az Alap megsziinési eljérdsanak
lefolytatasara kotelezett korabbi letétkezeld Raiffeisen Bank Hungary Zrt.-tdl (a ,,Bank”) a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara ,, A kdnyvvizsgaloi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag konyvvizsgéloknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)” cimili kézikdényvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen norméakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhoz.
Figyelemfelhivds

Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves beszamolé kiegészitd mellékletének 1. Altalanos rész c. fejezetére,
amelyben bemutatasra keriilt, hogy az Alap kizar6lagos forgalmazdja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
(tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti év folyamin az MNB tSbbszdr alkalmazott feliigyeleti
intézkedést és szabott ki birsadgot az NHB-val szemben kiilonboz6 jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az
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MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018. szamu végzésében az NHB-val szemben alkalmazott
ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatdsok nyujtasat,
(ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi
Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Korlatolt Feleldsségti Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky Ut 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H- JE-1-86/2019. szdma
hatarozataban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészitd6 pénziigyi szolgaltatasi tovabba
befektetési szolgaltatasi tevékenységek, valamint kiegészitd szolgaltatasok végzésére jogosit6 tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Az MNB 2019. oktdber 31-én kelt H- JE-1-280/2019. szdmi
hatarozataban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft. felszdmol6ként torténd kirendelését.
A Févarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjén kozzétett végzésével elrendelte a
végelszamolas alatt 4116 NHB felszamolésat.

Felhivjuk a figyelmet tovabba az éves beszamol6 1. Altalanos rész c. fejezetére, amelyben bemutatisra
keriilt, hogy az MNB a H-JE-II1-28/2019. szdm( hatdrozatdval meginditotta az Alap megsziinési eljarast,
amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezel6jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Véleményiink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozaséban.

Egyéb kérdések

Az Alap 2018. december 31-ével végz6dé évre vonatkozd éves beszdmoldjat masik kdnyvvizsgalo
ellendrizte, amelyre vonatkozdan 2022. februar 25-én minésités nélkiili véleményt bocsatott ki.

A Bank nem tett eleget a szamviteli térvény 153. § (1) bekezdésben foglaltaknak, mivel a jovédhagyott éves
beszamol6t nem helyezte letétbe a mérleg fordulonapjat kovetd 6todik honap utolsé napjaig.

Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéciok az Alap 2019. évi iizleti jelentésébol dllnak. A Bank vezetése felelds az lizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival &sszhangban térténd
elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszéban az éves beszamoldra adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az lizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirdsaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjarél vélemény nyilvénitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2019. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 0sszhangban van
az Alap 2019. évi éves beszadmoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozé eléirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabély az Alap szémara nem ir el6 tovabbi kovetelményeket az {izleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken til az Alaprél és annak kdmyezetér6l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas éllitas) az
tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kozlés (hibés allitds) milyen jellegl. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A Bank vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszdmoldért

A Bank vezetése felelds az éves beszdmoldnak a szamviteli térvénnyel dsszhangban torténd és a valds
bemutatas kdvetelményének megfelels elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a Bank
vezetése szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbol, akéar hibabol eredd l1ényeges hibas
allitastol mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a Bank vezetése felelos azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozés
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kézzétegye a véllalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint az Bank vezetése felel a véllalkozas folytatdsanak elvén alapul6 éves
beszadmold Osszedllitdsaért. A Bank vezetésének a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, koriillmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feltigyeletéért.
A kdnyvvizsgdlo éves beszdmolo kényvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossigot szerezni arrél, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akar csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kello bizonyossidg magas
foki1 bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgilatra vonatkozd — Magyarorszagon hatilyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Gsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és Iényegesnek mindsiilnek, ha észszeril lehet az a varakozas,
hogy ezek Gnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabélyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjitkk az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelel6 kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasdhoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibas éllitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magéban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

e Megismerjilk a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Bank bels6 kontrolljanak hatékonysigira vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a Bank vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a Bank vezetése
altal készitett szamviteli becslések €s kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a Bank vezetése részérél a vallalkozas
folytatdsinak elvén alapuld éves beszdmold 6sszedllitasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara
valé képességét illetben. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgil6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
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beszamoléban 1évd kapcsolodo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaléi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

e FErtékeljiik az éves beszamol6 4tfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kézzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e
az alapul szolgalé iigyletek és események valds bemutatasa.

Az irédnyitissal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Bank éaltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran éltalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. oktober 21.

Molnar Gébor
A Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadé Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgilé

Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szdm: 000083

Kamarai tag konyvvizsgal6i tagszam: 007239
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MERLEG

QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap : 2019.12.31

adatok E Ft-ban

sor-

El1626 év(ek)

szém A tétel megnevezése El526 év médositasai Targyév
a b c d e
A. | Befektetett eszkdzok
B. | Forgdeszkdzok 62 834 53177
L Kévetelések 523 2308
1. | Kovetelések 523 2308
2. Kovetelések értékvesztése (-)
3. Kilféldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési klilonbozete
4, Forintkdvetelések értékelési killonbozete
Il. | Ertékpapirok 49 914 5064
1. | Ertékpapirok 51 398 4754
2. | Ertékpapirok értékelési kalonbozete -1484 310
a) kamatokbdl, osztalékokbol -2 006
b) egyéb 522 310
. | Pénzeszkdzbk 12397 45 805
1. | Pénzeszkdzok 12 397 45 805
2. | Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete
Aktfv id6beli ethatdroldsok
Aktiv idébeli elhatarolas
2. | Aktiv iddbeli elhatarolas éntékvesztése (-)
D. | Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete
ESZKOZOK OSSZESEN 62 834 53177
E. | Sajattoke 61617 50 096
I. | Indulétéke 16 918 14785
1. | Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 27 128 704 27 128 704
2. | Visszavéasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -27 111 786 -27 113919
Il. | Tékevaltozas (t6kendvekmény) 44 699 35 311
Kibocsétott befektetési jegyek eladdsi éntékkllonbozete
1. | Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -1 900 784 -1 906 485
2. | Ertékelési kilénbozet tartaléka -1 484 310
3. El6z6 év(ek) eredménye 1960 643 1946 967
4, | Ozleti év eredménye -13 676 -5 481
F. | Céltartalékok
G. | Kotelezettségek 168 439
I. | Hosszu lejdrata kotelezettségek
Il. | Révid lejaratu kételezettségek 168 439
N, | Kalfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kiilobnbézete
H. | Passziv iddbeli elhatdrolasok 1049 2642
FORRASOK OSSZESEN 62 834 53177




Kelt: Budapest, 2022. jllius 25.
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EREDMENYKIMUTATAS

QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap: 2019.12.31

adatok E Ft-ban

:;;:1 A tétel megnevezése El6z6 év i‘g:::l,:;::z Targyév
a b c d e
l. Pénzigyi miveletek bevételei 7 388 3733
Kapott kamatok, osztalékok 3082 3114
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 4 306 619
Hataridés Ggyletek nyeresége
Pénzigyi miveletek egyéb bevételei
Bankkamat
Il. | Pénzugyi mlveletek raforditasai 8 805 4118
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol 8 805 4118
Hataridés Ggyletek vesztesége
Pénzigyi miiveletek egyéb raforditasai
Hitelek utan fizetett kamat
Pénziigyi mGveletek eredménye -1417 -385
. | Egyéb bevételek
IV. | Miikodési kéltségek 12 202 5070
V. | Egyéb raforditasok 57 26
VIIl. | Fizetett, fizetendé hozamok
IX. | Térgyévi eredmény -13 676 -5 481

Kelt: Budapest, 2022. julius 25.
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CASH FLOW

QUAESTOR Borostyan Koétvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap: 2019.12.31

adatok E Ft-ban

:;;:1 A tétel megnevezése El6z6 év ::2:2:‘:;:2 Téargyév

a T - b o c i d e

I. | Szokdsos tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkodz-valtozas (Mikddési cash flow) -21 257 -12 015

1. | Targyévi eredmény (+/-) -16 758 -8 595

2. | Elszédmolt amortizacio (+)

3. ".Elszémolt éntékvesztés és visszall rés (+/-) -

4. Elszémolt érlékelésn killénbozet (+/-)

5. | Celtartalék képzés és felhasznalas kiilsnbozete (+) _ - -
—6.- Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)

7. | Entékpapir befektetések értékesitésének eredmenye (+/-) -4 499 -3499

8. Befektete?t eszkdzok allomanyvalitozasa (+/-)

9. | Forgseszkszok slloményvaltozasa (+/-) N . 1785

10. | Révid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 271

1_1. Ho-ss;a Iejératﬁ kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-)— . - :

12. | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaitozasa (+/-)

13. i _.Passzi—vidébeli elhatarolasok allo;nényvélto;é;(#-) o 1593

Il. | Befektetési tevékenységb6l szarmazé pénzeszkoz-véltozds (Befekietési cash flow| 33 260 53 257

14. | Ingatlanok beszerzése (-)

15. | Ingatlanok eladésa (+)

16. | Befolyt bérleti dijak (+) . R

17. | Ertékpapirok beszerzése (-) -902 674 -167 880

18. | Enekpapirok etadasa, bevaltasa (+) 932 852 218 023

19. | Kapott hozamc:k (+) 3082 3114

. | Pénziigyi miiveletekbdl szdrmaz6 pénzeszkoz-viltozds (Finanszirozési cash flow) -28 727 -7 834

20. BefektetéS| jegy klbocsétés (tokebevonas) (+)

21. i Befektetém jegy klbocsétés soran kapott apport (- ) :

22. | Befektetési jegy visszavasarlas (tokeleszallitas) (-) -28 727 -7 834

23. B_efektetési jegyek utan fizetett hb-za_rnok ) . o
i 24. Hltel és kolcson felvétele (+)

25. Hlte| és kblcson torlesztése, wsszaﬁzetése -)

26. | Hitel és kolcson utan fizetett kamat (-}

IV. | Pénzeszkdzok valtozdsa (I+1+lIl. sorok) -16 724 33 408

Kelt: Budapest, 2022. julius 25.
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KIEGESZITO MELLEKLET

QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési
Alap

2019. évi Eves beszamoldjahoz

Jelen éves beszamold részét képezd Kiegészité mellékletet a Raiffeisen Bank Zrt., (tovabbiakban: Bank vagy
LetétkezelS) mint a Quaestor Borostydn Kétvény Nyiltvégi Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: ,Alap”)
torvényes képviselSje, e funkcidjaban, jelenlegi torvényes képviselGként irja ald, az aldirdsban a Bank
cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezets beosztast alkalmazottja egyiittesen kdzrem{kédik.

Az QUAESTOR Borostydn Kotvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap 2019. december 31-i mérleg szerinti

Sajat tékéje (nettd eszkozértéke) 50 096 ezer Ft
Befektetési jegyek darabszama 14785 db
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke 3388,2896 Ft

Az Alap t8kendvekménye 2019. év végén 35 311 ezer Ft, mely az induld téke értékének 238,83 %-a. Az egy
befektetési jegyre jutd netto eszkdzérték 6,97%-kal csokkent az el6z6 év végi 3 642,18 Ft/db értéknél.

A Letétkezeld altal kimutatott és kzzétett nettd eszkdzérték 50 561 ezer Ft, az egy befektetési jegyre juté nettd
eszkdzérték 3 419,74 Ft, ami magasabb a mérleg szerinti értéknél. Az eltérés az egy napra jutd koltségek
pontositdsabdl adodik.

1. Altaldnos rész
A QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap 1996-ban j6tt létre.

Az Alap létrejottét, miikodését és megsz(inését szabalyozd torvény a tékepiacrdl s2616 2001. évi CXX. térvény.
(tovabbiakban: , Tpt.”), valamint a kollektiv befektetési formakrél és kezelikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények modositasarol sz616 2014. évi XVI. torvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvégd, hatdrozatlan futamidejii értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. december 27-ével
indult.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl 2016. december 16. napjdig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel6 zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad ut 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszdm: Cg. 01-10-044171) litta el.

A Feliigyelet a 2016. november 29. napjén meghozott, H-KE-11-814/2016. szamu hatdrozataval engedélyezte az
Alap &tadésat az ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. (,Alapkezel6”; székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.;
cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az 4tadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezel&jeként az ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. jar el.

Az Alap kizarélagos forgalmazéja az NHB Névekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as izleti
év folyaméan az MNB tobbszér alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birségot az NHB-val szemben
kiilbnb6z6 jogszabalysérté gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-én kelt V-JE-1-23/2018. szamu
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideigienes intézkedések keretében tdbbek kdzétt (i) megtiltotta
bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtdsat, (i) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el {iii) feliigyeleti
biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszdmol Nonprofit Korldtolt FelelGsségli Tarsasagot (székhely:
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-1-86/2019.
szamu hatirozatiban visszavonta az NHB pénziigyi szolgéltatasi, kiegészité pénziigyi szolgaltatasi tovabba




befektetési szolgaltatasi tevékenységek valamit kiegészitd szolgdltatidsok végzésére jogosité tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamoldsat. Végelszamoldként a PSFN Kft-t jeléite ki. Az MNB 2019. oktdber
31-én kelt H-JE-1-280/2019. szdmu hatarozatdban kezdeményezte az NHB felszamoldsat, és a PSFN Kft.
felszdmoloként torténd kirendelését. A Fdvarosi Torvényszék a Cégkozlényben 2019. december 2. napian
kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 4llé NHB felszamoldsat.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkivili tdjékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizdsok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizérolagos forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfiiggesztését kovetSen az Alapkezel§ vezérigazgatdja
1/2019.03.14. szdmU vezérigazgat6i hatarozataban az Alapkezel§ &ltal kezelt valamennyi befektetési alap
folyamatos forgalmazésanak felfiiggesztését rendelte le (koztitk az Alap forgalmazasat is felfiiggesztette egy év
idGtartamra).

A térvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénztigyi szervezetek feliigyelet (tovébbiakban: MNB) H-
JE-IN-28/2019. szdmd, 2019. méjus 21. napjan kelt hatdrozataval szallt at az Access Befektetési Alapkezel6 Zrt-t6|
a Raiffeisen Bank Zrt-re , miutan az MNB az Alapkezel6 tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szdmu, 2019,
aprilis 29. napjan kelt hatarozataval visszavonta. Az MNB a H-JE-111-28/2019. szamu hatarozataval meginditotta
az Alap megszlinési eljarasat, amelynek lefolytatasara az Alap kordbbi letétkezel8jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t
kotelezte.

Alapkezel6 2019.05.20-ig: ACCESS Befektetési Alapkezel6 zZrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Cégjegyzékszama: 01-10-044378

PSZAF eng. szama: 111/100.052/2000

Jegyzett t6kéje: 100 millié Ft

LetétkezelS Alapok térvényes képviselGje 2019.05.21-161: Raiffeisen Bank Zrt..

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci u 116-118.

Cégjegyzékszama: 01-10-041042

Forgalmazé 2019.03.14-ig: NHB Novekedési Hitel Bank zrt.

Székhelye: 1118 Budapest, Kelenhegyi Gt 39.

Cégjegyzékszama: 01-10-041371

Koényvvizsgald: Deloitte Konyvvizsgdlé és Tanacsadé Kft.

Székhelye: 1068 Budapest Dozsa Gyérgy ut 84/C

kamarai engedély szama: 000083

Koényvviteli Szolgaltatd: Quality Consult Tanacsadé és Konyvel6 Bt.

Székhelye: 2112 Veresegyhaz, Hajdi u 17.

Cégjegyzékszama: 13-06-048636

Beszamold ésszeallitja Véghné Katona Angelika regisztraciés szam:
194345

Befektetési politika

Az Alap befektetési politikdja szerint minimum 80%-ban, maximum 100%-ig a Magyar Allam &ltal garantalt,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba (allamkotvények, diszkontkincstarjegyek) fektet, igy a befektetési
jegyeken keletkezd arfolyamnyereség eho mentes. Az alap vallalati kétvényekbe, illetve maximum 20%-ig az
Allam hitelkockazati besorolasaval egyez8 mindsités(i jelzaloglevelekbe is fektethet.

Az Alap nem fizet hozamot, a mlikddés soran képz6dé tékendvekményt — mely kamatbdl és drfolyamnyereségbé!
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Kiegészitd melléklet a 2019. évi Eves beszamoldhoz

A megsziinési eljards meginditdsit kovetden a befektetési politikiban foglalt eszkdzdsszetételre vonatkozé
eloirdsok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabdlyi rendelkezésekkel Osszhangban az Alap oOsszes
értékesithets eszkoze eladasra keriilt.

Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikajat a hatalyos szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvény (,Szt.” vagy ,szamviteli térvény”)
és a befektetési alapok beszamolé készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6lé6 215/2000.
(XH. 11.) kormanyrendelet (,Kormanyrendelet”) figyelembevételével alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvezetést alkalmaz, december 31-i forduldnapra éves beszamoldét készit, mely a
Kormanyrendelet szerint részletezett mérlegbél, eredménykimutatasbdl és kiegészité mellékletbdl &ll. Az
Alapkezeld az éves beszamolé mérlegkészitési napjanak a targyévet kovetd év februar 15-at jelélte meg.

Az Alap mérlegét és eredménykimutatéasat a Szt. és a Kormanyrendelet szerinti elszédmolasi-, értékelési elveknek
és elirdsoknak megfeleléen késziti, az eredményt a befektetési alapokra vonatkozd rendelkezések szerint
allapitja meg:

o Af&konyvi konyveiben és nyilvantartdsaiban a miikodés valamennyi miiveletét rendszeresen rogziti és
biztositja a beszamold készitési kételezettség teljesitéséhez sziikséges informdcidkat.

e A befektetett eszkdzként vald aktivaldst a pénziigyi eszkéz egy évnél hosszabb id6tartamra torténd
befektetése esetén alkalmazza.

e Az alapitasi koltségeket a felmeriiléskor szamolja el a kdltségek kézbtt.

e Az értékelési kilonbozeteket csak a meérlegforduldnapi értékelés soran, a mérleg szerinti nettd
eszkdzérték meghatarozasakor szamolja el a f6kényvi szamlakon.

e Ev kdzben az értékpapirokat bekeriilési értéken tartja nyilvan, mig az év végi allomanyt az értékelési
kiilbnbozet elszamolasaval az ismert piaci értéken mutatja ki a mérlegben. Az allomanycsékkenést a
hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknd! a FIFO elv szerint, a tulajdonosi részesedést jelentd
értékpapiroknal sulyozott atlagaron szadmolja el értékesitéskor, illetve lejératkor.

e A tézsdén kotott hataridSs lgyletek pénziigyi instrumentumaira vonatkozé kévetelést és
kotelezettséget a 0. Nyilvantartasi szamlak szamlaosztalyban a szerzGdésben rogzitett kdtési aron tartja
nyilvdn mindaddig, amig az ligyletek lezarasra nem keriilnek elleniigylet kdtésével vagy lejaratkor.

e A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbdzeteként az Alap javara kotott, le nem zart (le nem jart)
hataridds ligyletek piaci értékét - a pénziigyi instrumentum piaci dra és hataridds kétési ara kozotti
kiilbnbbzet sszegét - mutatja ki a mérlegben.

e Akoveteléseket és kdtelezettségeket szerz6dés vagy szamla alapjan, a partnerrel egyeztetett dsszegben
allitja be a mérlegbe.

e Az aktiv és passziv id6beli elhataroldsok értékét a fordulénapig elszamolt, illetve a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozé bevételek és raforditdsok alapjan, a szamlazott dsszegben, ennek
hianyaban a szerzédés szerinti 6sszegben hatdrozza meg.

e A mérleg fordulénapjan fennéllé harom hénapon tili kéveteléseket és az aktiv id6beli elhatérolasok
teljes 6sszegét értékvesztésként mutatja ki a mérlegben.

e  Céltartalékot a multbeli vagy folyamatban levé szerzédéseibdl fennallé fliggs- és biztos jovbeni fizetési
kotelezettségeire (pl. hataridds és opcids ligylet, le nem zart peres ligylet esetén) képez, ha azokra egyéb
mddon nem biztositott fedezetet.

« Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kdzvetlen kapcsolatban nem all6, a rendes iizletmeneten kiviil
esé eseményt tekinti az Alap.

o Jelentds 6sszegl hiba: ha a hiba feltardsanak évében, a kiilonb6z6 ellendrzések sorén, egy adott lzleti
évet érintden (évenként kiilén-kiilén) feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, sajat tékét névels-
csbkkentd - értékének egyiittes (el6jeltél fiiggetlen) 6sszege meghaladja a szamviteli politikdban
meghatdarozott értékhatért. Minden esetben jelentds 6sszegli a hiba, ha a hiba feltdrasanak évében az
ellenérzések soran - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibdk, hibahatasok eredményt, sajat tékét
néveld-csokkentd értékének egyiittes (elSjeltél fliggetlen) dsszege meghaladja az ellendrzétt Gzleti év
mérlegfédsszegének 2 szazalékat, illetve, ha a mérlegf6ésszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millié forintot.
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2. A mérleghez kapcsolddé kiegészitések

Az éves beszamolo tagoldsa a kordbbi idGszak beszamoldival egyezd, az egyes mérlegtételek besoroldsdban,
illetve az alkalmazott Artékelési médszerben nem tortént valtozas.

Az Alap befektetett eszkdzok kdzé sorolt eszkozzel nem rendelkezik, a forgdeszkdzok 53 177 ezer Ft-os
Osszegének Gsszetétele a kdvetkezd:

Kovetelések: Capitol befektetési jegy eladasabdl 2 308 ezer Ft kbvetelés keriilt kimutatasra.

Pénzeszkozok: A letétkezelGnél vezetett bankszdmila év végi egyenlege 45 805 ezer Ft.

Ertékpapirok: a portfolié év végi piaci értéke 5 640 ezer Ft, az elszamolt értékelési kiilonbozet -310 ezer Ft, amely
310 ezer Ft az értékpapirok utan képzett egyéb értékelési kiilonbozet. Kélcsénbe adott, illetve kélesonbe vett
értékpapirok, valamint évadéki repdba adott vagy repdba vett értékpapirok miatt fennallé kotelezettsége és

kdvetelése nincs az Alapnak.

Az értékpapirok év végi dllomanya és értékelési kiilonbozete

ezer Ft
Elszamolt Mérleg
., i Névérték / s Elszamolt értékelési Lo
Ertékpapir darab TGS kamatkilonbozet kiilonbozet — fo.rdlfl?n%pl
. piaci érték
arfolyam
CAPITOL INGATLAN 11 385 150 4754074 0 310 086 5064 160
Befektetési jegy 11 385 150 4754 074 0 310086 | 5064160
ERTEKPAPIROK OSSZESEN | 11 385 150 4754 074 (] 310086 | 5064 160

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu hatdrozatdban dontott a Capitol Ingatlan Nyiltvégl
Befektetési Alap befektetési jegyeinek 1 éves idGtartamra térténé felfliggesztéséréi.

Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete: nulla, az Alapnak év végén nyitott hatéridds tgylete nem volt.
Aktiv id6beli elhatarolas elszamoldsara nem kertilt sor.
A mérleg forras oldalan kimutatott idegen forrds 6sszetevsi a kévetkezdk:
Kotelezettségek:
A rovid lejaratu kotelezettség 6sszege 439 ezer Ft
e a szdllitéi kotelezettségek Osszege 418 ezer Ft, amely 120 ezer Ft letétkezelSi dijat, 254 ezer Ft
szamviteli koltséget, és 44 ezer Ft forgalmazéi dijat tartalmaz,
o  kiilon adé fizetési kotelezettség 17 ezer Ft,
e  MNB feligyeleti dij fizetési ktelezettség 3 ezer Ft,

e  és a Quaestor ligyfélszamla negativ egyenlege 1 ezer Ft kerlil kimutatasra.

Passziv id6beli elhatdrolds: 2 642 ezer Ft keriilt kimutatasra, amely a 2018 évet terhel6 762 ezer Ft és a targyévet
terhelS 889 ezer Ft kdnyvvizsgdlati dijat, valamint 991 ezer Ft kényveldi dij kéitséget tartalmazza.

Sajdt t6ke: Az Alap sajat t6kéje 18,7 %-kal cs6kkent az el626 évhez képest, mérleg szerinti zaré értéke 50 096
ezer Ft. A forgalomban lévé befektetési jegyek darabszama 14 785 db, amely 12,6 %-kal csdkkent.
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Befektetési jegyek forgaima

db

2018 2019
Nyitd 24 156 16 91s
Targyévi eladas 0 0
Targyévi visszavaltas -7 238 -2133
Zaré 16918 14 785

A tékeviltozas (t6kenévekmény) 35 311 ezer Ft, melybél

o  az értékpapirok értékelési kiilldnbdzeteként elszamolt tartalék 310 ezer Ft,

o abefektetési jegy forgalmazasabol szarmazo tékevaltozas év végi egyenlege — 1 906 485 ezer Ft,

o azel6z6 évek felhalmozott eredménye 1946 967 ezer Ft, mig a targyévi gazdalkodasi eredmény 5 481
ezer Ft veszteség.

3. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

A befektetési alap targyévi eredménye 5 481 ezer Ft veszteség. Az értékpapir befektetésekb6l -385 ezer Ft
pénziigyi eredmény szdrmazott, melyet 5 070 ezer Ft mikddési koltség és 3 ezer Ft feliigyeleti dij, és 23 ezer Ft
NAV kiilén adé terhelt.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa

ezer Ft
i Pénziigyi miveletek
Megnevezés " - - T
bevételei raforditasai
Kamatok és osztalékok: 2327 0
Egyéb kapott osztalék, részesedés 514
Allampapirok, diszkontkincstarjegy 1813
Befektetési jegyek
Bankkamat és egyéb kapott kamatok
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 1096 3808
Részvények 535 1757
Allampapirok, diszkontkincstarjegy 477 2051
Befektetési jegyek 84
Devizakészlet és kivetelés-kotelezettség
Hatarid&s ligyletek vesztesége és nyeresége:
Egyéb bevétel/raforditas
MINDOSSZESEN 3423 3 808
A miikodési koltségek Osszetétele
ezer Ft
2018 2019
Megnevezés
Targyévi Osszes mo% Targyévi Osszes mo%
Alapkezel6i dij 137 1,12% 0 0,00%
Letétkezel6i dij 1440 11,80% 1440 28,40%
Forgalmazéi dij 478 3,92% 65 1,28%
Megbizési dij, jutalék 9043 74,11% 1661 32,76%
Kényvvizsgdlat 762 6,24% 889 17,53%
Konyvelési dij 254 2,08% 990 19,53%
Bankkoltség 31 0,25% 18 0,36%
Kilénféle egyéb koltségek 57 0,47% 7 0,14%
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MUKODESI KOLTSEGEK 12 202 100,00% 5070 100,00%
NAV kiilon ado 37 64,91% 23 88,46%
Feliigyeleti dij 20 35,09% 3 11,54%
EGYEB RAFORDITASOK 57 100,00% 26 100,00%
4. Az Alap vagyonanak megoszldsa (Likviditasi jelentés)
ezer Ft
, 2018.12.31 2019.12.31
Megnevezés
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
. KOTELEZETTSEGEK
1. Hitelallomany
2. Egyéb kotelezettségek 168 0,23 439 0,60
2.1 Alapkezel6i dij
2.2 Letétkezel6i dij 120 0,16 120 0,16
2.3 Bizomanyosi dij
2.4 Forgalmazdi dij 33 0,04 44 0,06
2.5 Kozzétételi koltség
2.6 Reklam kéltség
2.7 Kéltségként elszamolt egyéb tétel 2 0,00 254 0,34
2.8 Egyéb - nem kéltségalapu - kételez. 13 0,02 21 0,03
3. Céltartalékok
4. Passziv id6beli elhatarolasok 0,00 2642 3,58
Kotelezettségek Osszesen 168 0,23 3081 4,18
il ESZKOZOK
1. Folyészamla, készpénz 12 397 16,82 45 805 62,15
2. Egyéb kovetelés 523 0,71 2308 3,13
3. Lek&tott bankbetét
3.1 Max. 3 ho lekotés(
3.2 3 hénapnal hosszabb lekotés
4, Ertékpapirok 49914 67,72 5 064 6,87
4.1 Allampapirok 34271 46,50 0 0,00
4.1.1 Kétvények 34 271 46,50 0 0,00
MAK 2020/A 13472 18,28 0 0,00
MAK 2025/8 20799 28,22 0 0,00
4.1.2 Kincstarjegyek
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kilf6ldi dllampapirok
42 Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesit6
) értékpapirok
4.2.1 T6zsdére bevezetett
4.2.2 Kilfoldi kotvények
4.2.3 T6zsdén kiviili
4.3 Részvények 8538 11,58 0 0,00
4.3.1 T6zsdére bevezetett 8538 11,58 0 0,00
MTELEKOM 121 0,16 0 0,00
RICHTER 8417 11,42 0
4.3.2 Kdlfoldi részvények
433 T8zsdén kiviili
4.4 Jelzaloglevelek
4.4.1 Tézsdére bevezetett
4.4.2 T6zsdén kiviili
4.5 Befektetési jegyek 7 105 9,64 5064 6,87
4.5.1 T&zsdére bevezetett
4.5.2 Kulfoldi befektetési jegyek
4.5.3 T8zsdén kivili 7 105 9,64 5 064 6,87
CAPITOL INGATLANALAP 7 105 9,64 5 064 6,87




QUAESTOR BOROSTYAN KOTVENY NY{LTVEGD ERTEKPAPIR BEFEKTETES! ALAP
Kiegészitd melléklet a 2019. évi Eves beszamoléhoz

4.6 Karpotlasi jegy

5. Szdrmazékos ligyletek

5.1 THzsdei hatarid@s ligyletek

5.2 Tézsdén kiviili hataridds ligyletek

6. Aktiv idGbeli-alhatarolasok
Eszkoz06k dsszesen 62 834 85,25 53177 72,15
SAJAT TOKE / Nett6 eszkézérték 61617 100| 50096 100
Kibocsatott befektetési jegy 6sszesen 16 918 db 14 785 db
Egy befektetési jegyre juté eszkozérték 3 642,138 3 388,2896

5. Egyéb lényeges informacidk

Az Alapnal kélcsonbe adott, illetve kélcsdnbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
évadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegfordulékor nem voltak.

Az Alapnal peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kotelezettségek nem voltak.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsédleges eszkdzkategoriajat tekintve értékpapiralapnak mindsiil.
Az értékpapiralapok portfélidjaban tarthatd eszkézdk kozott a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszk&z,
amelyhez kérnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre vald tekintettel az Alapnak kérnyezetvédelmi
kételezettsége nincs, az Alap kérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkdzei kz6tt nincs a kérnyezet
védelmét kozvetleniil szolgdld targyi eszk6z, sem kérnyezetre kdros anyag.

6. Jelentés mérlegfordulénap utani események

A koronavirus jarvény és gazdasdgi hatdsai

A 2020 tavaszan indult COVID-19 koronavirus jarvany, illetve ahhoz kapcsolédé gazdasagi nem gyakorolt
kozvetlen hatast az Alapra, elsésorban azért, mert a jarvany kitorésekor kizarélag forint folyészamlapénz volt az
Alap portfélidjaban. A jarvanyhelyzetb6l adédé munkaugyi atszervezések valamelyest lassitottdk a megszlinési
eljaras elérehaladasat.

A Bank vezetése lgy véli, hogy az Alap megsziinési eljarasanak sikeres lefolytatdsat a COVID-19 jarvany
végeredményben nem befolydsolja. Figyelembe véve a szamviteli torvény beszémolasi id8szak utani
eseményekre vonatkozd elSirasait is, a jarvany esetleges hatasai nem mingsiilnek jelen éves beszémolé
szempontjabdl modositd eseménynek.

Nemzetkézi helyzet — az Ukrajna és Orosz Féderdcio k6zétt kirobbant hdborus konfliktus

A beszamolasi idGszakot kdvets tovabbi jelentds esemény a 2022. februdr 24-én az Orosz Foderacio és Ukrajna
kdzott kirobbant haboru.

A kialakult haborus konfliktus, illetve az annak kapcsan eddig ismerten bevezetett és varhatoan bevezetésre
keril szankcids intézkedések, illetve gazdasagvédelmi intézkedések — a fentiekben részletezettek okan — nem
gyakoroltak kézvetlen hatast az Alapra.

A Bank vezetése Ugy véli, hogy az Alap megsziinési eljarasanak sikeres lefolytatasat ezen esemény nem
befolyasolja. Figyelembe véve a szémviteli térvény beszamolasi id6szak utani eseményekre vonatkozd elSirasait
is, az esemény hatasai nem mingsiilnek jelen éves beszamold szempontjabdl mddositdé eseménynek.

Budapest, 2022. julius 25.

Jod 7t
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1. Altalanos
Az Alap elnevezése, tipusa, fajtdja
Név: QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap
ISIN azonosito: HUG000702659
tipus: Nyilvdnos, nyiltvégd, értékpapiralap

Az alapkezelésben, a befektetési jegyek forgalmazdsban bekdvetkezett vdltozdsok

A QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvégl Ertékpapir Alap (tovabbiakban ,az Alap”) a kollektiv befektetési
formakrol és kezelGikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu torvények mddositasardl szo6l6 2014. évi XVI. térvény
(tovabbiakban ,Kbftv.”), illetve a t&kepiacrdl sz616 2001. évi CXX. térvény szerint Magyarorszagon, a befektetési
jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott, fajtajat tekintve nyiltvégi, hatarozatlan
futamidej(i értékpapir befektetési alap.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozataldtél 2016. december 16. napjdig a mar megsz(int QUAESTOR
Befektetési Alapkezel8 Zrt. latta el. 2016. december 16. napjaval az Alap kezelése atadasra keriilt az ACCESS
Befektetési Alapkezeld zrt. ,f.a.” (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-10-044378;
a tovabbiakban az AlapkezelG) részére.

A 2018-as Uzleti év fordulénapjat kévetSen az MNB 2019. aprilis 29.-én kézbesitett H-JE-111-24/2019. szamd
hatdrozataval az Alapkezel§ kollektiv portféliokezelés (befektetési alapkezelés), portféliokezelés, valamint
befektetési tandcsadas végzésére jogosité tevékenységi engedélyét szankcids jelleggel, a kézhezvételének
napjaval visszavonta.

A Kbftv. alapjan az Alapkezel§ lett voina koteles az altala kezelt befektetési alapokkal szembeni megsz(inési
eljarast meginditani, de ezen kotelezettségének nem tett eleget. Erre tekintettel az MNB a H-JE-111-28/2019.
szamu hatarozataval meginditotta az Alap megsz(inési eljarasat, amelynek lefolytatdsara az Alap letétkezel6jét,
a Raiffeisen Bank Zrt-t (tovabbiakban: Bank) kételezte azzal, hogy hatarozataban megaéllapitotta: a megsziinési
eljdras meginditasanak idépontjaban a Bank az Alap torvényes képviselGjévé valt.

Az Alap a megsz(inési eljarasa soran a Kbftv. altalanos szabalyai szerint miikodik, azzal, hogy a megszlinési eljaras
soran (i) az Alap nettd eszkézértékét havonta egyszer kell megallapitani és az altalanos szabdlyok szerint
kdzzétenni, (ii) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa fel van fiiggesztve, és (iii} az Alap eszkozeinek
értékesitésébdl szarmazé ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszkézokbe fektethetd
be.

A Bank az Alap megsziinési eljdrasanak lefolytatasara kotelezett korabbi letétkezeld, amely az Alap térvényes
képviseletét is elldtja. Ennek megfelelen a Bank kételezettsége biztositani azt, hogy az Alap 2018. évi éves
jelentése, beszamoldja, valamint a kapcsolddd lizleti jelentés utdlag elkésziiljon, és a vonatkozd kdnyvvizsgéloi
zaradékot is tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentéssel egyiitt kézzétételre és az MNB szamdra benydjtasra
keriiljon.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkiviili tdjékoztatdsa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizérdlagos forgalmazdja, az NHB N6vekedési Hitel Bank Zrt. (NHB) tevékenységének felfliggesztését kovetben
az Alapkezel§ vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamU vezérigazgatoi hatdrozataban az Alapkezel6 altal kezelt
valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (Koztik az Alap

forgalmazasat is felfiiggesztette egy év id6tartamra)



A 2018-as Uzleti év folyaman az MNB tobbszor alkalmazott felligyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-
val szemben kiilénbéz6 jogszabélysérté gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-4n kelt V-JE-1-23/2018.
szamu végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozétt (i)
megtiltotta bizonyos pénzligyi szolgaitatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii)
felligyeleti biztosként kirendelte a Pénztigyi Stabilitasi és Felszamol6 Nonprofit Korlatolt FelelGsségli Tarsasagot
(székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-I-
86/2019. szamu hatdrozataban visszavonta az NHB pénziigyi szolgdltatasi, kiegészit6 pénziigyi szolgaltatasi
tovdbba befektetési szolgdltatasi tevékenységek valamit kiegészité szolgaltatdsok végzésére jogositd
tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a végelszamoldsat. Végelszamoldként a PSFN Kft-t jeldlte ki. Az MNB
2019. oktSber 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szamu hatarozataban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN
Kft. felszamoldként torténd kirendelését. A Févarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan
kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt all6 NHB felszamolasat.

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok
Alapkezeld: ACCESS Befektetési Alapkezel6 zrt. ,f.a.” (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.)
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp. Vaci ut 116-118.)

Kényvvizsgalé: Deloitte Kdnyvvizsgdld és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
kamarai eng. szama: 000083

Koényvels: Quality Consult Tandcsado és Kényvels Bt. (székhely: 2112 Veresegyhaz, Hajdi u 17.)
Forgalmazo: NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. ,f.a.” (székhely: 1065 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 57.)

3. Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek jellemz&i

A befektetési jegyek egy sorozatban kerliltek kibocsatasra.

A befektetési jegyek névértéke 1 000 forint.

Az Alap netto eszkozértékét az AlapkezelS hatarozza meg.

Az Alap netté eszkdzértéke minden banki munkanapra az Alap eszkdzeire vonatkozé lehetd legfrissebb piaci

arfolyam-informaciok alapjan keriilt meghatdarozasra.

4, Az Alap hozama

Az Alap futamideje soran nem fizetett hozamot tékendvekménye terhére. Mivel az Alap nyiltvégii, ezért a
Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap t6kendvekményét a Befektetési Jegyek visszavaltasa révén realizalhatjak.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.

6. Az Alap kozzétételi helyei

Az Alap kézleményeit a www.raiffeisen.hu/hasznos/hirek valamint a kozzetetelek.mnb.hu oldalon teszi k6zzé.




7. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak tételes 6sszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési
politikiban meghatarozott kategdridk szerint részletezve az idészak elején és végén:

ezer Ft
, 2018.12.31 2019.12.31
Megnevezés
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
R KOTELEZETTSEGEK
1. Hitelallomany
2. Egyéb kotelezettségek 168 0,23 439 0,60
21 Alapkezel6i dij
2.2 LetétkezelGi dij 120 0,16 120 0,16
2.3 Bizomanyosi dij
2.4 Forgalmazoi dij 33 0,04 44 0,06
2.5 K6zzétételi koltség
2.6 Reklam koltség
2.7 Kéltségként elszamolt egyéb tétel 2 0,00 254 0,34
2.8 Egyéb - nem koltségalapu - kételez. 13 0,02 21 0,03
3. Céltartalékok
4 Passziv id6beli elhatdroldsok 0,00 2642 2,48
Kotelezettségek Gsszesen 168 0,23 3081 4,18
i ESZKOZOK
1. Folyészamla, készpénz 12 397 16,82 | 45805 62,15
2. Egyéb kovetelés 523 0,71 2308 3,13
3. Lek6tott bankbetét
3.1 Max. 3 ho lekétésli
3.2 3 hénapnal hosszabb lekétési
4, Ertékpapirok 49914 67,72 5 064 6,87
41 Allampapirok 34 271 46,50 0 0,00
4.1.1 Kotvények 34271 46,50 0 0,00
MAK 2020/A 13472 18,28 0 0,00
MAK 2025/8B 20799 28,22 0 0,00
4.1.2 Kincstarjegyek
413 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kiilféldi dllampapirok
42 Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd
) értékpapirok
421 T6zsdére bevezetett
4.2.2 Kiilfoldi kbtvények
4.2.3 T6zsdén kiviili
4.3 Részvények 8 538 11,58 0 0,00
43.1 Tézsdére bevezetett 8538 11,58 0 0,00
MTELEKOM 121 0,16 0 0,00
RICHTER 8417 11,42 0
4.3.2 Kulfoldi részvények
433 T6zsdén kiviili
4.4 Jelzdloglevelek
4.4.1 T6zsdére bevezetett
442 T6zsdén kiviili
45 Befektetési jegyek 7 105 9,64 5064 6,87
4.5.1 T6zsdére bevezetett
4.5.2 Kulfoldi befektetési jegyek
4.5.3 T6zsdén kiviili 7 105 9,64 5064 6,87
CAPITOL INGATLANALAP 7 105 9,64 5 064 6,87
4.6 Karpétlasi jegy
5. Szarmazékos lgyletek




5.1

T6zsdei hataridds lgyletek

5.2

T6zsdén kiviili hataridds ligyletek

Aktiv id6beli elhatarolasok

Eszk6z6k dsszesen

62 834

85,25

53177

72,15

SAJAT TOKE / Nett6 eszkozérték

61617

100

50 096

100

Kibocsatott befektetési jegy tsszesen

16 918 db

14 785 db

Egy befektetési jegyre jutd eszkozérték

3642,138

3 388,2896

8. Forgalomban lévé befektetési jegyek szima

db

2018

2019

Nyité

24 156

16918

Targyévi eladas

Targyévi visszavaltas

-7 238

-2133

Zard

16 918

14785

9. Az Alap teljesitményének értékelése 2019-ben

Az Alap a 2019-es zleti évet 61.617 eFt sajat t6kével kezdte meg, amely 2019. december 31-re 50 096 eFt-ra
csokkent. 2019-ben az Alap targyévi eredménye -5.481 eFt volt.

10. Varakozasok 2020-ra

Az Alap - a fentiekben részletezett MNB hatdrozat alapjan - megsz(inés alatt &ll, mely eljdrast az Alap
letétkezelGje folytatja le.

Budapest, 2022. julius 25.

Raiffeisen Bank Zrt. (¥, M
Agmmményes képviseletét ellatd, 32 Alap megsziinési
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F GOSMIWnak lefolytatasara kotelezett letétkezels



