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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
A QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégti Ertékpapir Befektetési Alap befektetSinek

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztiik QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban ,az
Alap”) 2018. évi éves beszadmolbjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2018. december 31-
i fordulénapra készitett mérlegbdl —~melyben az eszkdzok és forrasok egyezs végosszege 264.491 EFt,
az lizleti év eredménye 26.009 EFt veszteség -, és az ugyanezen idSponttal végzddd tizleti évre
vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentSs elemeinek dsszefoglalasat
is tartalmazo kiegészit6 mellékletbdl 4ll.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valés képet ad az Alap 2018.
december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz3dd tizleti
évre vonatkozo6 jovedelmi helyzetérél a Magyarorszigon hatélyos, a szdmvitelrsl sz6l6 2000. évi C.
torvénnyel (a tovabbiakban: ,,szamviteli toérvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsglatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszigon hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéllé feleldsségiink b&vebb leirasét jelentésiink ,A
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konyvvizsgalé éves beszamolé konyvvizsgdlataért val6 felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6it6l, az ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt.-t6l
(tovabbiakban ,,az Alapkezel$”) és a Raiffeisen Bank Zrt.-t6l a vonatkoz6, Magyarorszagon hatélyos
jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,,A kényvvizsgloi hivatis magatartési (etikai)
szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett
kérdések tekintetében a Konyvvizsgilok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott
~Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag kbnyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cimi kézikonyvében (az IESBA Kobdex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai elGirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a kiegészit6 melléklet 1. oldala 2. bekezdésére, ahol bemutatasra keriilt, hogy
az MNB a H-JE-III-28/2019. szdmu hatirozataval meginditotta az Alap megszlinési eljarasat,
amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezelGjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Ez a koriilmény olyan 1ényeges bizonytalansig fennéllasat jelzi, mely jelent8s kétséget vethet fel az
Alap a vallalkozas folytatasara vonatkozo6 képességével kapcsolatban.
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Felhivjuk tovabba a figyelmet a kiegészit6 melléklet 1. oldala 7. bekezdésére, ahol bemutatasra keriilt,
hogy az Alap Osszes értékesithetd eszkoze a mérlegforduld nap utén értékesitésre kertilt.

Felhivjuk tovabb4 a figyelmet a kiegészit6 melléklet 2. oldala 2. bekezdésére, ahol bemutatésra kertilt,
hogy az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkiviili tijékoztatisa értelmében az Alap befektetési
jegyeinek visszavaltasat egy évre felfliggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi
megbizasok alapjan az Alap befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantik visszavaltani, amely az
Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap kizarélagos forgalmaz6ja, az NHB tevékenységének
felfiiggesztését kovetGen az Alapkezel§ vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamd vezérigazgatoi

hatarozatdban az Alapkezel$ altal kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasinak
felfliggesztését rendelte le (koztiik az Alap forgalmazasat is felfiiggesztette egy év idGtartamra).

Felhivjuk tovabba a figyelmet a kiegészit§ melléklet 1. oldala 8. bekezdésére, ahol bemutatésra keriilt,
hogy az Alap kizardlagos forgalmazdja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (az NHB) volt. A 2018-as
tizleti év folyaman az MNB t6bbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-
val szemben kiilonb6z8 jogszabélysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-
I-23/2018. szam végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében
tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel
kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolo
Nonprofit Korlatolt Felel6sségii Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78. 1. em.,
a PSFN Kift.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-I-86/2019. szam hatirozatidban visszavonta az
NHB pénziigyi szolgiltatasi, kiegészit6 pénzligyi szolgiltatisi tovabba befektetési szolgaltatasi
tevékenységek valamit kiegészit6 szolgaltatasok végzésére jogosité tevékenységi engedélyeit, és
elrendelte a végelszdmolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jelolte ki. Az MNB 2019. oktdber 31-én
kelt H-JE-I-280/2019. szam( hatirozatiban kezdeményezte az NHB felszamolésat, és a PSFN Kit.
felszamoléként torténd kirendelését. A Févarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2.
napjan kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 4116 NHB felszamolasat.

Véleményiink nincs mindsitve e kérdések vonatkozasaban.

Egyéb kérdések:

Az Alap az éves beszamol6t is tartalmazéd éves jelentést nem készitette el és nem tette kozzé a
mérlegfordulénapjat kovets negyedik honap utolsé napjaig, ezaltal nem tett eleget a 2014. évi XVI.
torvény 131. § (4) bekezdésben foglaltaknak.

Egyéb informaciok:
Az egyéb informaciok az Alap 2018. évi lizleti jelentésébdl allnak. A Raiffeisen Bank Zrt. igazgatosaga
(tovabbiakban a ,vezetés”) felel6s az tlizleti jelentésnek a szédmviteli térvény, illetve egyéb més

jogszabaly vonatkozd elGirisaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban az éves beszamoléra adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra.

Az éves beszdmolé altalunk végzett konyvvizsgilataval kapcsolatban a mi felel@sségilink a fent
azonositott egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az lizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e az éves beszamolénak vagy a kényvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként Ggy tiinik-e, hogy az 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
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A szdmviteli torvény alapjan a mi felelGsségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a

szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elGirasaival 6sszhangban van-e, és err6l,
valamint az tizleti jelentés és az éves beszamol 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap. 2018. évi iizleti jelentése Gsszhangban van az Alap 2018. évi éves
beszamol6javal és a szamviteli torvény vonatkozé elGirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap
szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.
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A fentieken tal az Alaprdl és annak kornyezetér6l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrdl, hogy a tudoméasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges
hibas 4llitas) az iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forg6 hibas kozlés (hibas allitas) milyen
jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoloért

A vezetés felelGs az éves beszamolonak a szdmviteli térvénnyel Gsszhangban térténé és a valds
bemutatas kovetelményének megfelels elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akir csalasbol, akar hibabdl ered6 lényeges
hibas allitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamol) elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozés
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelGen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé éves
beszamol6 Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, kortilmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgald éves beszamol6 konyvvizsgalataért valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszdmol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredé 1ényeges hibas 4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocséssunk ki. A kell§ bizonyossag
magas foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként 1étez8 1ényeges
hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha
észszer( lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok
adott éves beszamold alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamol6 akéir csalasbdl, akar hibabél eredd 1ényeges
hibas allitAsainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményilink megalapozasahoz elegend6
és megfelel$ konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd 1ényeges hibas allitas fel
nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat
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Osszejatszast, hamisitist, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

v' Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelel6ek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysigira vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel§ségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszertiségét.

v’ Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuldé szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatisara vald
képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, filiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoldban 1év6 kapcesolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datuméig megszerzett konyvvizsgéalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast
folytatni.

v Ertékeljiik az éves beszdmold 4tfogd bemutatisit, felépitését és tartalmét, beleértve a
kiegészit6 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamoléban teljestil-e az alapul szolgald iigyletek és események valos bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megéallapitisait, beleértve az alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent8s hidnyosséagait is, ha voltak
ilyenek. -

Budapest, 2022. februar 25.

Venilia Vellum Konyvvizsgald és Adétanacsado Kft.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: To00340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rozsa

Ugyvezet6 igazgato

Kamarai tag konyvvizsgald

Kamarai tagsagi szdm: E-001130
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QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap: 2018.12.31

adatok E Ft-ban

sszc;:-n A tétel megnevezése El6z6 év E:g;g;:g'a()i Targyév

a b c d e

A, | Befektetett eszk6zok

B. | Forgéeszk6zbk 369 196 264 491

I Kovetelések 45734 T

1. Kovetelések 45734

2. | Kdvetelések értékvesztése (-)

3. Kdlféldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési klldnbbzete

4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete

I. | Ertékpapirok 307 824 210 400

1. | Ertékpapirok 324 833 236 405

2. | Ertékpapirok értékelési killdnbozete -17 009 -26 005
a) kamatokbdl, osztalékokbol 2462 1942
b) egyéb -19 471 -27 947

lll. | Pénzeszkézok 15 638 54 091

1. | Pénzeszkdzok 15 638 54 091

2. | Valuta, devizabetét értékelési kiildnbozete

C. | Aktiv idobeli elhatarolasok

1. | Aktiv idébeli elhatérolas
2. | Aktiv id&beli elhatérolas értékvesztése (-)

D. | Szarmaztatolt ligyletek értékelési killénbbzete ;
ESZKOZOK OSSZESEN 369 196 264 491

E. | Sajat toke 366 352 261153

L Indulétbke 112 551 90 002

1. | Kibocsatott befektetési jegyek névériéke 81863 082 81 863 082

2. | Visszavasarolt befektetési jegyek névéréke (-) -81 750 531 -81773 080

ll. | T6kevaltozas (t6kendvekmény) 253 801 171 151
Kibocsatott befektetési jegyek eladasi értékkulonbozete

1. | Visszavéasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkilonbdzete -510 382 -558 028

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -17 010 -26 005

3. El6z6 év(ek) eredménye 794 061 781 193

4. | Uzleti év eredménye -12 868 -26 009

F. |Céltartalékok

- G. |Kételezettségek 1636 2322

l. Hosszu lejaratu kotelezettségek

il Rovid lejaratu kotelezettségek 1636 2322

. | KGlfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési killsnbdzete

H. /| Passziv iddbeli elhatarolasok k 1208 1 016
FORRASOK OSSZESEN 369 196 264 491

Kelt: Budapest, 2022. februar 25.
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EREDMENYKIMUTATAS fordulénap: 2018.12.31

QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
adatok E Ft-ban

:;;:1 A tétel megnevezése El6z6 év f:g;g:’;,:g';)i Targyév
a b c d e
1. Pénziigyi miiveletek bevételei 6 322 24 066
Kapott kamatok, osztalékok 3 804 12 396
Arfolyamnyereség érntékpapir értékesitésbsl 2518 11 669
Hataridds lgyletek nyeresége
Pénzligyi miveletek egyéb bevételei 1
Bankkamat
Il Pénziigyi muveletek raforditasai 2435 20 982
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol 2435 20982
Hataridds lUgyletek vesztesége
Pénziigyi miiveletek egyéb réforditasai
Hitelek utan fizetett kamat
Pénziigyi mliveletek eredménye = k : 3887 3084
Ill. | Egyéb bevételek
IV. | Miikddési koltségek 16 419 28 872
V. | Egyéb raforditasok 336 221
VIIi. | Fizetett, fizetendé hozamok
IX. | Targyévi eredmény :  -12868[ -26 009

Kelt: Budapest, 2022. februar 25.

Raiffiesen Bank g8i5ton Jgtv4
Kementzey Fer ePé i Tk van
y Ferene nzllgyi Inrezményck és

Letétkezelég Féosztélvvcmé
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CASH FLOW

QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulonap: 2018.12.31

adatok E Ft-ban

sor-

El6z6 év(ek)

szam A tétel megnevezése El&z6 év médositisai Térgyév
a b c d e
ah Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas (Mikodési cash flow) -61 619 1489
1. | Targyévi eredmény (+/-) -16 672 -38 404
2. Elszamolt amortizacié (+)
3. Elszamolt értékvesziés és visszairas (+/-)
4, Elszamolt értékelési kildnbézet (+/-)
5. | Céltartalék képzés és felhasznalas klilénbbzete (+/-)
6. | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye (+/-) 83 -9 313
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaitozésa (+/-)
9. Forgéeszkdzok allomanyvaltozasa (+/-) -45 734 45734
10. | Rovid lejaratu kételezettségek dllomanyvaltozasa (+/-) 684 686
11. | Hosszl lejaratt kételezettségek allomanyvaltozésa (+/-)
12. | Aktiv id6beli elhatérolasok alloméanyvaltozasa (+/-)
13. | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvéltozéasa (+/-) 20 -192
I. | Befektetési tevékenységbol szarmazo ;énzeszkéz-véltozés (Befektetési cash flow -321 113 110137
14. | Ingatlanck beszerzése (-)
15. | Ingatlanok eladasa (+)
16. | Befolyt bérleti dijak (+)
17. | Ertékpapirok beszerzése (-) -1516 896 -2 196 015
18. | Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa (+) 1191979 2293 756
19. | Kapott hozamok (+) 3804 12 396
lil.. | Pénziigyi miiveletekb6l szarmaz6 pénzeszkoz-valtozas (Finanszirozasi cash flow) -161.970 -70.185
20. | Befekietési jegy kibocsatas (t6kebevonas) (+)
21. | Befektetési jegy kibocséatas soran kapott apport (-)
22. | Befektetési jegy visszavasarlas (tokeleszallitas) (-) -161 970 -70 195
23. | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-)
24. | Hitel és kdlcson felvétele (+)
25. | Hitel és kdlcson torlesztése, visszafizetése (-)
26. | Hitel és kélesdn utan fizetett kamat (-)
IV, |- Pénzeszkozok valtozasa (1+1+l}. sorok) -544.702 38 453
Kelt: Budapest, 2022. februar 25.
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KIEGESZITO MELLEKLET

QUAESTOR Kuréazsi Pénzpiaci Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap

2018. évi Eves beszamoléjahoz

Jelen beszamold részét képezd Kiegészitd mellékletet a Raiffeisen Bank Zrt., (tovdbbiakban: Bank) mint az
Quaestor Kurézsi Pénzpiaci Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap (tovébbiakban: ,Alap”) tdrvényes képviselGje,
e funkciéjaban, jelenlegi torvényes képvisel6ként irja ala, az aldirdsban a Bank cégképviseletre jogosult, alulirott,
két vezetd beosztasu alkalmazottja egylttesen kdzremiiksdik.

A torvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénzligyi szervezetek feliigyelet (tovabbiakban: MNB) H-
JE-11-28/2019. szdmU, 2019. majus 21. napjan kelt hatarozataval szllt 4t az Access Befektetési Alapkezel§ Zrt-t8l
(tovabbiakban ,az Alapkezel§”) a Raiffeisen Bank Zrt-re {tovabbiakban: Bank), miutan az MNB az Alapkezel8
tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szamd, 2019. aprilis 29. napjan kelt hatdrozatéval visszavonta. Az
MNB a H-JE-I11-28/2019. szdm hatarozataval meginditotta az Alap megsz(inési eljarasat, amelynek lefolytatasara
az Alap korabbi letétkezel6jét, a Raiffeisen Bank Zri-t kitelezte.

Bank a beszédmold éltal érintett id6szakban az Alap gazdasagi m(ikodésére nem volt rahatéssal, kizarélag, mint
Letétkezeld jart el, azonban a megsziinési eljaras lefolytatéjaként a korabbi torvényes képvisel6 hianydban a
beszamoldét alairni koteles.

A Bank déntése alapjan az éves jelentés, és a mellékletet képezd kiegészité melléklet az Access Befektetési
Alapkezel6 Zrt. 3ltal 2019. dprilis 30-aig elkészitett formaban, az aldbbiak szerint bemutatott kiegészitésekkel
keriilt aldirdsra és kozzétételre._Mindazonaltal jelen beszamoldt a Bank egy kiils6 kényvvizsgéléval
fellilvizsgaltatta, mely felulvizsgdlatot a 4400. témaszaml, a ,Megbizas pénziigyi informacidk megallapodds
szerinti vizsgdlatanak végrehajtasara” ciml magyar Nemzeti Kapcsol6do Szolgéltatasokra Vonatkozd Standard
alapjan a Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsado Kft végezte el.

Mérlegfordulé napot kéveté jelentds esemény a megszlinési eljards meginditdsdbdl eredS, az Alap
portfélidjdban Iév6 eszkozok értékesitése, amelyre rendelkezésre all6 idét a Felugyelet a H-KE-111-419/2019.
szamu hatarozataban 3 hdnappal meghosszabbitotta A Bank a részvény tipust eszkézoket 2019 07 10-én, mig a
kotvény tipusu eszkdzoket 2019.09.13-4n értékesitette.

A 2020 tavaszan indult COVID jarvany nem gyakorolt kézvetlen hatdst az Alapra, elsGsorban azért, mert a jarvény
kitorésekor kizdrolag forint folydszamlapénz volt az Alap portfélidjaban. A jarvanyhelyzetbél adédé munkaiigyi
atszervezések valamelyest lassitottak a megszlinési eljaras el6rehaladasat.

Az Alap dsszetételére, befektetési politikdjdra vonatkozd informdcidk mddositdsa: A megsziintetési eljaras
meginditdsat kdvet6en a befektetési politikdban foglalt eszk6z6sszetételre vonatkozé elGirasok értelmiiket

vesztették, mivel a jogszabalyi el6irdsokkal 6sszhangban az Alap 8sszes értékesithetd eszkoze a mérlegfordulé
nap utan értékesitésre keriilt.

A befektetési alapkezeld miikbdésében bekdvetkezett lényeges viltozdsok:

Az Alap kizdrdlagos forgalmazdja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (az NHB) volt. A 2018-as lizleti év folyaman
az MNB tobbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben kiilonb6z6
jogszabalysérté gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018. szamu végzésében az
NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos
pénziigyi szolgiltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti
biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitdsi és Felszamolé Nonprofit Korldtolt FelelGsségli Tarsasigot
(székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-
1-86/2019. szami hatarozatdban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatdsi, kiegészitd pénziigyi szolgiltatasi
tovabba befektetési szolgaltatasi tevékenységek valamit kiegészité szolgdltatisok végzésére jogositod
tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a végelszamoldasat. Végelszamoléként a PSFN Kft-t jeldlte ki. Az MNB
2019. oktéber 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szamd hatdrozatdban kezdeményezte az NHB felszamoldsat, és a
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Kiegészitd meliékiet a 2018, 6vi Fves beszémoldhor
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PSFN Kft. felszdamoléként torténd kirendelését. A FGvarosi Torvényszék a Cégkodzlonyben 2019. december 2.
napjan kdzzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt all6 NHB felszamolasat.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkivili tadjékoztatdsa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfliggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizardlagos forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfliggesztését kbvetSen az Alapkezel§ vezérigazgatdja
1/2019.03.14. szamu vezérigazgatdi hatdrozatéban az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi befektetési alap
folyamatos forgalmazasanak felfliggesztését rendelte le (k6ztiik az Alap forgalmazasat is felfliggesztette egy év
idGtartamra).

Az QUAESTOR Kurézsi Pénzpiaci Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap 2018. december 31-i mérleg szerinti

Sajat tékéje (nettod eszkdzértéke) 261 153 ezer Ft
Befektetési jegyek darabszama 90001 881 db
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke 2,901641 Ft

Az Alap tékendvekménye 2018. év végén 171 151 ezer Ft, mely az induld téke értékének 190,16 %-a. Az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 10,86 %-kal alacsonyabb az el6z8 év végi 3,254981 Ft/db értéknél.

A Letétkezel§ altal kimutatott és kGzzétett nettd eszkdzérték 261 468 ezer Ft, az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkodzérték 2,905134 Ft, ami magasabb a mérleg szerinti értéknél. Az eltérés az egy napra jutd koltségek
pontositasabdl adadik.

1. Altaldnos rész

A QUAESTOR Kurdzsi Pénzpiaci Alap 1996-ban jott létre, befektetdi civil szervezetek lehettek. 2000. szeptember
07.-e dta van nyilvanos forgalomban. (tovdbbiakban: , Alap”).

Az Alap létrejottét, mikodését és megszlinését szabalyozo torvény a 2001. évi CXX. a T6kepiacrdl szol6 térvény
(tovabbiakban: ,Tpt”), valamint a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd
torvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVI. torvény (tovdbbiakban: ,Kbftv”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvdnos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvégl, hatarozatlan futamidejl értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. februar 27-ével indult.
Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl 2016. december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezeld ZrL. (székhely. 1042 Budapesl, Arpad Gt 48-50. [s2L. 3.; cégjegyzEks2dam. Cg. 01-10-044171) lalla el.

A Feliigyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-807/2016. szamu hatdrozatéaval engedélyezte az
Alap atadasat az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9,;
cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az atadds napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezel&jeként az ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt. jar el.

A 2019. mércius 14. napjan végelszamolasi eljaras ald vont NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: ,NHB")
(i) a Tarsasag elsGdleges szamlavezetGje volt, és a Tarsasag a térvényes miikddéséhez sziikséges 300.000 EUR
Osszegli szavatold t6ke meghatdrozé részét az NHB-ndl tartotta. Az NHB végelszamolasi eljdrdsanak
meginditasara tekintettel, az NHB-nal korabban elhelyezett 6sszegek kiadasa révidtavon nem varhaté és a kiadas
pontos id6pontja bizonytalan. Az NHB-ndl elhelyezett Gsszeg potlasat az Alapitdé egyelére nem latja
megoldhatoénak.

(i) a Tarséag altal kezelt befektetési alapok kizarélagos forgalmazdja volt. Az NHB végelszamoldsi eljarasanak
meginditasara tekintettel az NHB-nak a forgalmazasi tevékenység elldtasahoz sziikséges engedélye is
visszavonasra kerlilt, igy a Tarsasag altal kezelt alapok 2019. marcius 14-e 6ta nem rendelkeznek forgalmazdval.
Erre figyelemmel az alapok folyamatos forgalmazasa felfliggesztésre kerlilt.

Az Magyar Nemzeti Bank 2019. aprilis 29.-én kézbesitett H-JE-111-24/2019. szdmi hatérozataval az ACCESS
Befektetési Alapkezel6 Zrt. kollektiv portfdliokezelés (befektetési alapkezelés), portfélickezelés, valamint
befektetési tandcsadas végzésére jogosits tevékenységi engedélyét a kézhezvételének napjaval visszavonta.

Az Alapkezeld koteles az altala kezelt befekietési alapokkal szembeni megszlinési eljardst a hatdrozat
kézhezvételét kbvetben haladéktalanul meginditani.
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Kiegészitd melléldet a 2018, &vi Eves beszdmoldhoz

Alapkezeld: ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378

PSZAF eng. szama: 111/200.052/2000

Jegyzett t6kéje: 100 millié Ft

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: . 1133 Budapest, Vdci 0t 116-118.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042

Forgalmazd: NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
Szeékhelye: 1118 Budapest, Kelenhegyi it 39.
Cégjegyzékszama: 01-10-041371

Kdényvvizsgald: Venilia Vellum Kft.

(1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.) kamarai eng. szdma:
T000340, Bukri Rdzsa (kamarai eng. szdma: E-001130)

Konyvviteli Szolgdltaté: Quality Consult Tandcsad6 és Kényveld Bt.
Székhelye: 2112 Veresegyhaz, Hajdi u 17.
Cégjegyzékszama: 13-06-048636

Befektetési politika

Az Alap a torvényi elGirasoknak megfelelGen, és annak keretei kozott az alapba befolyt pénzekbdl - azaz a
befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyekbdl befolyt Gsszegekbd! - nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirokat vasarol és ad el :

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegy tulajdonosok alapveten révid, egy éven belili futamidére
rendelkezésre allé szabad pénzeszkézeinek belféldi pénzpiaci eszk6ztkbe torténd befektetéseken keresztil,
révid tdvon az adott kockazati szinten elérhetd legmagasabb hozamot érje el.

Az Alapkezeld az Alap portfolidjdban kizérolag

o Az Alap dént6en Magyar allamadossagot megtestesit értékpapirokba, igy tébbek kozott a diszkont
kincstarjegyekbe, kamatozd kincstarjegyekbe, fix, illetve véltozd kamatozasl &llamkotvényekbe,
amelyek legfeljebb 365 nap hatralév6 futamidejliek, tovdbba jegybank altal kibocsatott, illetve
legfeljebb 365 nap hatralévé futamidejli jegybanki garancidval rendelkez8 hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba fektet be.

e kamat kockazat kezelésére kizardlag fedezeti céllal hatarid8s és opcids lgyletekbe,

valamint pénzpiaci eszk6zb6kbe kivianja fektetni. Az Alap befektetései hozamat (kamat, osztalék,
arfolyamnyereség) folyamatosan Gjra befekteti, igy az elért hozam kizarolag a befektetési jegyek
visszavaltasakor realizalhatd. Az Alapkezel6 a befektetési jegyeket Forgalmazo Gtjan folyamatosan értékesiti,
azok eladasa és visszavaltasa napi arfolyamon t6rténik, amelyet a befektetdk az Alapkezel6 www.access.hu
weboldalén kévethetnek nyomon.

Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikajat a hatalyos szamvitelrgl sz6l6 2000. évi C. torvény (Szt.) és a befektetési alapok
beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossdgairdl sz6lé  215/2000. (Xil 11.)
kormanyrendelet figyelembevételével alakitotta ki.

Az Alap kettés konyvvezetést alkalmaz, december 31-i forduldnapra éves beszamoldt készit, mely a
korményrendelet szerint részletezett mérleghdl, eredménykimutatasbdl, kiegészitd mellékletbdl és uzleti
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jelentésbdl all. Az Alapkezeld az éves beszamold mérlegkészitési napjanak a targyévet kdvets év februdr 28-at
jelolte meg.

Az Alap mérlegét és eredménykimutatasat a Szt. és a kormanyrendelet szerinti elszamolasi-, értékelési elveknek
és elSirasoknak megfelelGen késziti, az eredményt a befektetési alapokra vonatkozé rendelkezések szerint
allapitja meg:

o A fGk&nyvi kdnyveiben és nyilvantartasaiban a miikddés valamennyi miiveletét rendszeresen rogziti és
biztositja a beszamold készitési kotelezettség teljesitéséhez sziikséges informacidkat.

o A befektetett eszkézként vald aktivalast a pénziigyi eszk6z egy évnél hosszabb id6tartamra térténd
befektetése esetén alkalmazza.

o Az alapitdsi koltségeket a felmeriiléskor szdmolja el a kltségek kozott.

o Az értékelési kiilonbozeteket csak a mérlegfordulénapi értékelés soran, a mérleg szerinti nettd
eszkozérték meghatarozasakor szdmolja el a f6kényvi szamlakon.

» Ev kdzben az értékpapirokat bekeriilési értéken tartja nyilvan, mig az év végi allomanyt az értékelési
kiilénbézet elszamolasaval az ismert piaci értéken mutatja ki a mérlegben. Az allomanycsdkkenést a
hitelviszonyt megtestesit§ értékpapiroknal a FIFO elv szerint, a tulajdonosi részesedést jelentd
értékpapiroknal sulyozott atlagaron szamolja el értékesitéskor, illetve lejératkor.

o A t6zsdén kotott hataridés Ugyletek pénziigyi instrumentumaira vonatkozd kovetelést és
kotelezettséget a 0. Nyilvantartasi szdmldk szamlaosztalyban a szerz6désben rogzitett kotési aron tartja
nyilvan mindaddig, amig az ligyletek lezarasra nem kertilnek ellentigylet kétésével vagy lejdratkor.

e A szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbézeteként az Alap javéara kotott, le nem zart (le nem jart)
hatéridds lgyletek piaci értékét - a pénziigyi instrumentum piaci ara és hatarid6s kotési dra kozotti
kiildnbdzet &sszegét - mutatja ki a mérlegben.

«  Akoveteléseket és kotelezettségeket szerz6dés vagy szamla alapjan, a partnerrel egyeztetett 6sszegben
allitja be a mérlegbe.

o Az aktiv és passziv idSbeli elhataroldsok értékét a fordulénapig elszamolt, illetve a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozd bevételek és raforditdsok alapjan, a szamlazott Gsszegben, ennek
hidnydban a szerz6dés szerinti 6sszeghen hatarozza meg.

* A mérleg fordulénapjan fennallé harom hdnapon tili kéveteléseket és az aktiv id6beli elhatdrolasok
teljes 6sszegét értékvesztésként mutatja ki a mérlegben.

e  Céltartalékot a miltbeli vagy folyamatban levé szerz8déseib6l fennallé fliggs- és biztos jovGbeni fizetési
kotelezettségeire (pl. hataridGs és opcids ligylet, le nem zért peres ligylet esetén) képez, ha azokra egyéb
maddon nem biztositott fedezetet.

«  Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kdzvetlen kapcsolatban nem allg, a rendes lizletmeneten kiviil
esG eseményt tekinti az Alap.

o Jelent8s 6sszegli hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonb6z6 ellendrzések soran, egy adott lizleti
évet érintéen (évenként kulon-kulon) feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tékét novels-
csdkkentS - értékének egyiittes (elGjeltsl fuggetlen) Gsszege meghaladja a szamviteli politikaban
meghatdrozott értékhatart. Minden esetben jelent8s 6sszegii a hiba, ha a hiba feltardsdnak évében az
ellendrzések soran - ugyanazon évet érintSen - megallapitott hibdk, hibahatdsok eredményt, sajat t6két
néveld-csokkentd értékének egyiittes (elGjeltsl fliggetlen) Gsszege meghaladja az ellendrzott Uzleti év
mérlegfédsszegének 2 szazalékat, illetve, ha a mérlegf66sszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millié forintot.

2. A mérleghez kapcsolddo kiegészitések

Az Alap befektetett eszkz6k kozé sorolt eszkozzel nem rendelkezik.

Kovetelések: nem kerlilt kimutatasra.

Pénzeszkozbk: A letétkezel6nél vezetett bankszamla év végi egyenlege 54 091 ezer Ft.

Ertékpapirok: Ertékpapirok: a portfolié év végi piaci értéke 210 400 ezer Ft, az elszamolt értékelési kiildnbdzet -
26 005 ezer Ft, amely -27 947 ezer Ft az értékpapirok utdn képzett egyéb értékelési kiilonbozet, és 1 942 ezer Ft
pedig kamatbdl ad6dd értékelési kilonbozet. Kolesdnbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, valamint

6vadéki repdba adott vagy repdba vett értékpapirok miatt fennalld kotelezettsége és kdvetelése nincs az
Alapnak.
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ezer Ft
. . Névérték / Beszerzési Elszamolt I:ZIsz’am?lt. Mer!eg .| mo% Sajat
Ertékpapir darab érték kamat- értékelési fordulénapi t6kéhez
kiilénbozet kulénbdzet piaci érték

A201112A04 2020/A 79 500 000 96 972 751 -7 266 90 457 34,64%
A211027B16 2021/8 25 000 000 26 130 106 -194 26 042 9,97%
A220624A11 2022/A 38 500 000 47728 1085 -1964 46 849 17,94%
Allamkétvény 143 000 000 170 830 1942 -9 424 163 348 62,55%
PP Deposit 9941154 19 192 -18 042 1150 0,44%
CAPITOL INGATLAN 11974 100 5000 91 5091 1,95%
Befektetési jegy 21915 254 24 192 0 -17 951 6241 2,39%
OTP 2861 32400 -100 32301 12,37%
MTELEKOM 15 000 6735 -135 6 600 2,53%
WABERER 831 2248 -337 1911 0,73%
RESZVENY 18 692 41383 0 -572 40 812 15,63%
ERTEKPAPIROK OSSZESEN 164 933 946 236 405 1942 -27 947 210 401 80,56%

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szam( hatdrozatdban doéntétt a Capitol Ingatlan Nyiltvégl
Befektetési Alap befektetési jegyeinek 1 éves id6tartamra torténé felfliggesztésérsl. Az ACCESS PP Deposit
Nyiltvégl Befektetési Alap esetében 2017. marcius 22.-i kezd6 nappal megsz(inési eljaras van folyamatban.

Szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete: nulla, az Alapnak év végén nyitott hatdridds ligylete nem volt.
Aktiv id6beli elhatdrolas elszamolasdra nem kerdilt sor.
A mérleg forras oldalan kimutatott idegen forras tsszetevsi a kévetkez6k:

Kotelezettségek:

o a befektetési jegy forgalmazasbdl szarmazo kotelezettség az év végén 1 811 ezer Ft

o szallitoi kotelezettség 511 ezer Ft, amely 197 ezer Ft alapkezel6i dijat, 135 ezer Ft forgalmazéi dijat, 33
ezer Ft kildnadodt, 17 ezer Ft felligyeleti dijat, 9 ezer Ft WARP dijat és 120 ezer Ft letétkezelési dijat
tartalmaz.

Passziv id6beli elhatdrolds: 1 016 ezer Ft keriilt kimutatasra, amely a targyévet terhel6 762 ezer Ft
kényvvizsgalati dijat, valamint 254 ezer Ft dijat tartalmaz.

Sajat téke: Az Alap sajat t6kéje 28,72%-kal csGkkent az el§z8 évhez képest, mérleg szerinti zaro értéke 261 153
ezer Ft. A forgalomban lév6 befektetési jegyek darabszama 90 002 ezer Ft, amely 20,03%-kal cs6kkent.

Befektetési jegyek forgaima

db
2017 2018
Nyité 160 085 155 112 550 906
Targyévi eladas
Targyévi visszavditds -47 534 249 -22 549 025
Zaré 112 550 906 90 001 881

A t6kevaltozas (t6kendvekmény) 171 151 ezer Ft, melybél

s az értékpapirok értékelési kiilonbbzeteként elszamolt tartalék -26 005 ezer Ft,

» abefektetési jegy forgalmazasabol szarmazo t6kevaltozas év végi egyenlege -558 028 ezer Ft,

o azel6z6 évek felhalmozott eredménytartaléka 781 193 ezer Ft, mig a targyévi gazdalkodasi eredmény
26 009 ezer Ft veszteség.




GUAESTOR KURAZSE PENZPIACH NYHTVEGT FRTexrarir BEFEKTETES Alap

Kingészitd meliéliet a 2018, évi fves beszémoldhoz

3.

A befektetési alap targyévi eredménye 26 009 ezer Ft veszteség. Az értékpapir befektetésekbdl 3 084 ezer Ft
pénziigyi eredmény szdrmazott, melyet 28 872 ezer Ft m(ikddési kdltség és 75 ezer Ft felligyeleti dij, és 146 ezer

Az eredménykimutatashoz kapcsolédé kiegészitések

Ft NAV kiilonadé terhelt.

4.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa

ezer Ft
Megnevezés Pénziigyi miveletek
bevételei réforditasai
Kamatok és osztalékok: 12 397 0
Egyéb kapott osztalék, részesedés 2422
Allampapirok, diszkontkincstarjegy 9975
Befektetési jegyek
Bankkamat és egyéh kapott kamatok
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 11 668 20982
Részvények 11668 19 908
Allampapirok, diszkontkincstarjegy 1074
Befektetési jegyek
Devizakészlet és kdvetelés-kotelezettség
Hatéridds ligyletek vesztesége és nyeresége:
Egyéb bevétel/raforditas 1
MINDOSSZESEN 24 066 20982
A miikddési koltségek dsszetétele
ezer Ft
2017 2018
Megnevezés T?rgyew mo% T? rgyevi mo%
0sszes Osszes
AlapkezelGi dij 3989 24,30% 2612 9,05%
Letétkezeli di 1211 7,38% 1440 4,99%
Forgalmazéi dij 2707 16,49% 1776 6,15%
Megbizasi dij, jutalék 7 556 46,02% 21864 | 75,73%
Kényvvizsgélat 762 4,64% 762 2,64%
Egyéb anyagjellegii szolg. 254 0,88%
Bankkoltség 51 0,31% 36 0,12%
Kiildnféle egyéb koltségek 143 0,87% 128 0,44%
MUKODESI KOLTSEGEK 16419 100,00% 28 872 | 100,00%
NAV kiil6nadé 223 66,37% 145( 65,91%
Felligyeleti dij 113 33,63% 75| 34,09%
EGYEB RAFORDITASOK 336| 100,00% 220 | 100,00%
Az Alap vagyonanak megoszlasa (Likviditasi jelentés)
ezer Ft
Megnevezés 2017. 2018.
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
L KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 1636 0,45 2322 0,89
2.1 Alapkezel6i dij 197 0,08
2.2 LetétkezelGi dij 120 0,05
2.3 Bizomanyosi dij 228 0,06
2.4 Forgalmazdi dij 135 0,05
2.5 Kozzétételi koltség
2.6 Rekldm koltség
2.7 Kéltségként elszamolt egyéb tétel 9 0,00
2.8 Egyéb - nem kdltségalapu - kotelez. 1408 0,38 1861 0,71




CGUAESTOR KUBAZSI PENZPIACT NYHTVEGT ERTERPAPIR BEFEKTETESI ALAP
Kiogészitd meliékiet a 2018, évi Eves beszamoldhor

3. Céltartalékok
4, Passziv id&beli elhatarolasok 1208 0,33 1208 0,46
Kotelezettségek Osszesen 2844 0,78 3530 0,96
. ESZKOZOK
1. Folyészamla, készpénz 15638 4,27 54 091 20,71
2. Egyéb kovetelés 45734 12,48 0,00
3. Lek6tGtt bankbetét
3.1 Max. 3 hé lekotési
3.2 3 hénapnal hosszabb lek6tési
4, ér’cékpapl'rok 307 824 84,02 210 400 80,57
4.1 Allampapirok
4.1.1 Kétvények 272 352 74,34 163 348 62,55
4.1.2 Kincstarjegyek 272 352 74,34 163 348 62,55
2020/A 120 663 32,94 90 457 34,64
2021/8 26 644 7,27 26042 9,97
2022/A 50044 13,66 46 849 17,94
D180228 75001 20,47
413 o Egyé’bjegybankképes
értékpapir
4.1.4 Kilfoldi dllampapirok
Gazdalkoddi és egyéb
4.2 hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok
421 TOzsdére bevezetett
4.2.2 Kulfoldi kétvények
4.2.3 T6zsdén kiviili
4.3 Részvények 29 349 8,01 40811 15,63
4.3.1 T6zsdére bevezetett 29 349 8,01 40 811 15,63
MTELEKOM 29 349 8,01 6 600 2,53
OTP 32301 12,37
WABERER 1910 0,73
4.3.2 KaHoldi részvények
433 Tézsdén kivili
4.4 Jelzéloglevelek
4.4.1 Tézsdére bevezetett
4.4.2 T6zsdén kivili
4.5 Befektetési jegyek 6123 1,67 6241 2,39
45.1 TGzsdére bevezetett
45?2 Kiilféldi hefektetési jegyek
4.5.3 T6zsdén kivili 6123 1,67 6241 2,39
PP Bef jegy 1180 0,32 1150 0,44
Capitol Bef jegy 4943 1,35 5091 1,95
4.6 Karpotldsi jegy
5. Szarmazékos lgyletek
5.1 T6zsdei hatarid6s lgyletek
5.2 T6zsdén kivili hataridés ligyletek
6. Aktiv id6beli elhatérolasok
Eszkozok osszesen 369 196 100,78 264 491 101,28
SAJAT TOKE / Nett6 eszkdzérték 366 352 100 261 153 100
Kibocsdtott  befektetési  jegy 112551 | ezerdb 90002 | ezerdb
gsszesen
Egy ) ’bef’ekteteSI jegyre  jutd 3,254988 2,901641
eszkozérték

5. Mérlegfordulonap Utani Esemény

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu hatdrozatdban dont6tt a befektetési alap befektetési
jegyeinek folyamatos forgalmazdsanak felfliggesztésérél.

Az alapok Forgalmazéjanak, az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt-nek tevékenységi engedélyét a H-JE-1-86/2019.
szamu hatarozataval visszavonta, és meginditotta a Bank végelszdmolasi eljarasat.




CUAESTOR KURAzSt PENZPIACI NYILTVEGY ErTExvarin REFEKTETESI ALAP
Kingészitd meliékiet a 2018, évi Eves baszémoldhoz

A Kbftv. 114. § (1) b) pontja értelmében, a befektetési alapkezels a folyamatos forgalmazast felfiiggesztheti, ha
a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavaltasa a forgalmazdé miikédési kérében felmeriilé okokbdl nem
végezhetd és ezen akaddly fenndlltanak id6tartama varhatéan meghaladja a 3 munkanapot. Uj forgalmazasi
szerz6dés megk&tésére 3 munkanapon beliil nincs lehet8sség, igy az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat
2019. 03.14. napjan 30 napos idétartamra felfliggesztette.

Az alapndl kélcsdnbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
ovadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulékor nem voltak.
Az alapnal peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kételezettségek nem voltak

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsGdleges eszkdzkategdridjat tekintve értékpapiralapnak mindsiil.
Az értékpapiralapok portféliéjaban tarthatd eszk6z6k k6z6tt a 78/2014-es kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem
szerepelhet olyan eszkdz, amelyhez kdrnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre valo tekintettel az Alapnak
kérnyezetvédelmi kotelezettsége nincs, az Alap kérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkdzei k6z6tt
nincs a kérnyezet védelmét kbzvetlenlil szolgald targyi eszkéz, sem kérnyezetre karos anyag.”

Budapest, 2022 februar 25.

Raiffeisen Bank Zrt.

az Alapok térvényes képviseletét ellatd, az Alap megszlinési
eljarasanak lefolytatasara kotﬁlezett kordbbi letétkezeld

Kementzey Ferene LIZ fg?(lgg Vil on Iervg




~ QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvég( Ertékpapir
Befektetési Alap

UZLETI JELENTES
2018.
Az Alap elnevezése, tipusa, fajtija
Név: QUAESTOR Kurdzsi Pénzpiaci Nyiltvégi Ertékpapir Befektetési Alap
ISIN azonosito: HUO0000702642
tipus: Nyilvénos, nyiltvég, értékpapiralap

Az alapkezelésben, a befektetési jegyek forgalmazasban bekévetkezett viltozisok

A QUAESTOR Kurdzsi Pénzpiaci Nyiltvég(i Ertékpapir Alap (tovabbiakban »az Alap”) a kollektiv
befektetési formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények mddositasardl sz6lo
2014. evi XVL. torvény, illetve a t6kepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. trvény szerint Magyarorszagon, a
befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal tjan létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvégd, hatarozatlan futamidejd értékpapir befektetési alap.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl 2016. december 16. napjdig a mar megsziint
QUAESTOR Befektetési Alapkezel Zrt. latta el. 2016. december 16. napjaval az Alap kezelése dtadésra
kerilt az ACCESS Befektetési Alapkezel§ zrt. ,f.a.” (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.;
cégjegyzékszama: 01-10-044378; a tovébbiakban az Alapkezel6) részére.

A 2018-as Uzleti év fordulénapjat kévetden az MNB 2019. &prilis 29.-én kézbesitett H-JE-111-24/2019.
szamy hatdrozatdval az Alapkezel6 kollektiv portféliokezelés (befektetési alapkezelés),
portfdliokezelés, valamint befektetési tanacsadds végzésére jogositd tevékenységi engedélyét
szankcids jelleggel, a kézhezvételének napjaval visszavonta.

A Kbftv. alapjén az Alapkezel§ lett volna koteles az altala kezelt befektetési alapokkal szembenij
megsziinési eljarast meginditani, de ezen kételezettségének nem tett eleget. Erre tekintettel az MNB
a H-JE-111-28/2019. szdmU hatarozatdval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat, amelynek
lefolytatasdra az Alap kordbbi letétkezel6jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t (tovébbiakban: Bank) kotelezte
azzal, hogy hatdrozatéban megallapitotta: a megsz(inési eljaras meginditasanak id6pontjaban a Bank
az Alap torvényes képvisel§jévé vilt.

Az Alapkezel6 az engedélyeinek visszavondsdig nem jart el az Alap 2018. évi éves beszdmoldjanak
elkészitése és kozzététele érdekében.

Az Alap a megsziinési eljardsa sordn a Kbftv. dltalanos szabalyai szerint mkddik, azzal, hogy a
megsz(inési eljards soran (i) az Alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megéllapitani és az
altalanos szabdlyok szerint kozzétenni, (ii) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa fel van
fliggesztve, és (iii) az Alap eszkdzeinek értékesitésébd) szarmazé ellenérték a megsz(inési jelentés
elkészitéséig kizérolag likvid eszkdzékbe fektethetd be.

A Bank az Alap megszlinési eljarasanak lefolytatasara kotelezett kordbbi letétkezel§, amely az Alap
torvényes képviseletét is ellatja. Ennek megfelelSen a Bank kételezettsége biztositani azt, hogy az Alap
2018. évi éves jelentése, beszdmoldja, valamint a kapcsolddé iizleti jelentés utélag elkésziiljon, és a



vonatkozo konyvvizsgaldi zaradékot is tartalmazd fiiggetlen kdnyvvizsgdldi jelentéssel egyitt
kdzzétételre és az MNB szamdra benydjtasra keriiljon.

Az Alapkezeld 2018. augusztus 8-i rendkivdili tajékoztatdsa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfliggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizdsok alapjan
az Alap befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavéltani, amely az Alap likviditasat
veszélyeztette. Az Alap kizardlagos forgalmazéja, az NHB tevékenységének felfiiggesztését kdvetben
az Alapkezel8 vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu vezérigazgatoi hatarozatédban az Alapkezeid altal
kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (koztik az
Alap forgalmazasat is felfliggesztette egy év idGtartamra)

Az Alap kizardlagos forgalmazdja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (az NHB) volt. A 2018-as uzleti év
folyaman az MNB t6bbsz6r alkalmazott felligyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val
szemben kiilonb6z6 jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-I-
23/2018. szamu végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében
tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgéltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel
kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) felligyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitdsi és Felszamold
Nonprofit Korlatolt Felel6sség(i Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78. 1. em., a
PSFN Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-1-86/2019. szdmu hatarozatéban visszavonta az NHB
pénzligyi szolgaltatdsi, kiegészit6 pénziigyi szolgdltatasi tovabba befektetési szolgaltatasi
tevékenységek valamit kiegészité szolgéltatdsok végzésére jogosité tevékenységi engedélyeit, és
elrendelte a végelszdmolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jelolte ki. Az MNB 2019. oktdber 31-én
kelt H-JE-1-280/2019. szdmU hatarozatdban kezdeményezte az NHB felszdmolasat, és a PSFN Kft.
felszamoloként torténd kirendelését. A FGvarosi Torvényszék a Cégkdzldnyben 2019. december 2.
napjan kdzzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt allo NHB felszamolasat.

2. Az Alap miikodésében részt vevl szolgaltatdk
Alapkezel6: ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt. ,f.a.” (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.)
Letétkezeld:  Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp. Vaci 0t 116-118.)

Konyvvizsgdld: Venilia Vellum Konyvvizsgdlé és Addtanacsado Kft. (székhely: 1026 Budapest, Szildgyi
Erzsébet fasor 79. fsz. 3), nyilvantartdsba vételi szdma: T000340

Forgalmazd:  NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. ,f.a.” (székhely: 1065 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 0t
57.)

3. Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek jellemz6i

A befektetési jegyek egy sorozatban keriltek kibocsatasra.
A befektetési jegyek névértéke 1,00 forint.
Az Alap netto eszkdzértékét az Alapkezel6 hatarozza meg.

Az Alap nettd eszkbzértéke minden banki munkanapra az Alap eszkézeire vonatkozd lehet6 legfrissebb
piaci arfolyam-informacidk alapjan keriilt meghatarozasra.

Az eszkozértékszamitas (lasd az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési Szabélyzatat) szabvanyai szerint a
mogottes piaci folyamatokat tiikrozve naponta keriiltek kiszamitasra és a befektetSk szamara
publikalasra.



4. Az Alap hozama

Az Alap futamideje sordn nem fizetett hozamot t6kendvekménye terhére. Mivel az Alap nyiltvégd,
ezért a Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap t6kendvekményét a Befektetési Jegyek visszavaltdsa
révén realizalhatjak.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alap a tdrgyid&szakban nem vett igénybe hitelt.

6. Az Alap kozzétételi helyei

Az Alap kozleményeit a www.raiffeisen.hu/hasznos/hirek valamint a kozzetetelek.mnb.hu oldalon teszi
kozzé.

7. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes dsszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a
befektetési politikdban meghatarozott kategéridk szerint részletezve az idGszak elején és végén:

l | ezer Ft
Megnevezés 2017. 2018.
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
1. KOTELEZETTSEGEK
1. Hitelallomany
2. Egyéb kotelezettségek 1636 0,45 2322 0,89
2.1 AlapkezelGi dij 197 0,08
2.2 Letétkezel6i di] 120 0,05
2.3 Bizomanyosi dij 228 0,06
2.4 Forgalmazoi dij 135 0,05
2.5 Kozzétételi koltség
2.6 Rekldm koltség
57 ’Kéltségként elszamolt egyéb 9 0,00
tétel
2.8 Egy€b - nem koltségalapu - 1408 0,38 1861 0,71
kotelez.
3. Céltartalékok
4, Passziv id6beli elhatarolasok 1208 0,33 1208 0,46
Kotelezettségek dsszesen 2 844 0,78 3530 0,96
1. ESZKGZOK
1. Folydszamla, készpénz 15 638 4,27 54 091 20,71
2. Egyéb kovetelés 45734 12,48 0,00
3. Lekotott bankbetét
3.1 Max. 3 hé lekotésu
3.2 3 hdénapnal hosszabb lekotés(i
4. Ertékpapirok 307 824 84,02 210 400 80,57
4.1 Allampapirok
4.1.1 Kétvények 272 352 74,34 163 348 62,55
4.1.2 Kincstarjegyek 272352 74,34 163 348 62,55
2020/A 120 663 32,94 90 457 34,64
2021/B 26 644 7,27 26 042 9,97
2022/A 50 044 13,66 46 849 17,94
D180228 75001 20,47




Egyéb jegybankképes
4.1.3 A .
értékpapir
414 Kalfoldi allampapirok
Gazdalkodoi és egyéb
4.2 hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirok
4.2.1 Tdzsdére bevezetett
4.2.2 Kilfoldi kétvények
4.2.3 T6zsdén kiviili
4.3 Részvények 29349 8,01 40 811 15,63
43.1 T6zsdére bevezetett 29 349 8,01 40 811 15,63
MTELEKOM 29 349 8,01 6 600 2,53
OoTP 32301 12,37
WABERER 1910 0,73
4.3.2 Kiilfoldi részvények
4.3.3 T6zsdén kiviili
4.4 Jelzdloglevelek
4.4.1 T6zsdére bevezetett
4.4.2 T6zsdén kivili
4.5 Befektetési jegyek 6123 1,67 6241 2,39
4.5.1 Tézsdére bevezetett
45.2 Kiilfoldi befektetési jegyek
4,53 Tdzsdén kivali 6123 1,67 6241 2,39
PP Bef jegy 1180 0,32 1150 0,44
Capitol Bef jegy 4943 1,35 5091 1,95
4.6 Karpatlasi jegy
5. Szarmazékos ligyletek
5.1 T6zsdei hataridds {igyletek
5. T6zsdén kiviili hataridés
Ugyletek
6. Aktiv idGbeli elhatarolasok
Eszkdzok Osszesen 369 196 100,78 264 491 101,28
SAJAT TOKE / Netté eszkdzérték 366 352 100 261153 100
f(lbocsatott befektetési jegy 112 551 | ezer db 90 002 | ezer db
gsszesen
Egy befektetési jegyre jutd 3,254988 2,901641
eszkozérték
8. Forgalomban |évé befektetési jegyek szama db
2017 év 2018 év
Nyité 160 085 155 112 550 906
Targyévi eladas
Targyévi visszavaltds -47 534 249 -22 549 025
Zaré -112 550 906 90 001 881
9. Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
Ft/db 2017 2018
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 3,254988 2,901641




10. Az Alap teljesitményének értékelése 2018-ban

Az Alap a 2018-as iizleti évet 366 352 efFt sajat tGkével kezdte meg, amely 2018. december 31-re 261
153eFt-ra cstkkent. 2018-ban az Alap targyévi eredménye -26 009 eFt volt.

11. Varakozasok 2019-re

Az Alap kizarélagos forgalmazéja, az NHB tevékenységének felfliggesztését kovetSen 2019.03.14-16l
tovabbi egy évre felfliggesztésre keriilt az Alap folyamatos forgalmazasa.

12. Kérnyezetvédelmi kitettség

Az Alap tevékenysége nincs negativ hatdssal a kérnyezetre, nincsenek kdrnyezetvédelmet szolgald
eszkdzok.

Budapest, 2022 februdr 25.
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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
A 2014. évi XVI. torvény szerinti éves jelentésrdl sz616 konyvvizsgdlati jelentés

A QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap befektetSinek

Vélemény

Elvégeztiik QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban ,az
Alap”) 2018. évi éves jelentésének I-VIII. pontjaiban taldlhaté szdmviteli informdciéinak
(tovabbiakban: ,szamviteli informéciok”) konyvvizsgélatat.

Véleményliink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz3d4 tizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szamviteli informéaciék minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,szadmviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt térvények mddositasardl szold
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban szerepl$ eszkozok és kotelezettségek leltarral alditdmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszdmolésra.

A vélemény alapja
Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszigon hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelgsségiink bGvebb leirasat jelentésiink ,,A
kényvvizsgaléd éves jelentésben kozolt szamuiteli informacidk kényvvizsgalatGért valé felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6it6l, az ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt.-t6l
(tovabbiakban ,,az Alapkezel$”) és a Raiffeisen Bank Zrt.-t6l a vonatkoz6, Magyarorszégon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,,A konyvvizsgéloi hivatis magatartasi (etikai)
szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett
kérdések tekintetében a Konyvvizsgilok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»~Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kobdex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

MeggyGz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nydjt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés 1. oldala 2. bekezdésére, ahol bemutatasra keriilt, hogy az MNB
a H-JE-III-28/2019. szamu hatirozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat, amelynek
lefolytatasara az Alap korabbi letétkezelGjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Ez a koriilmény olyan 1ényeges bizonytalansag fennéllasat jelzi, mely jelent8s kétséget vethet fel az
Alap a vallalkozas folytatasira vonatkozé képességével kapcesolatban.
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Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves jelentés 1. oldala ,IV. Befektetési Alap Osszetétele fejezet
kiegészitése:” fejezetére, ahol bemutatasra keriilt, hogy az Alap Osszes értékesithet6 eszkoze a
mérlegfordul6 nap utin értékesitésre keriilt.

Felhivjuk tovabb4 a figyelmet az éves jelentés 1. oldala ,,VIII. A befektetési alapkezel6 miikodésében
bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakuldsidra haté fontosabb tényezdk
bemutatasa fejezet kiegészitése:” fejezetére, ahol bemutatisra keriilt, hogy az Alapkezel6 2018.
augusztus 8-i rendkiwviili t4jékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek visszavaltasat egy évre
felfliggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap befektetési
jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizarolagos forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfiiggesztését kovetGen az Alapkezeld
vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szaml vezérigazgatoéi hatarozatdban az Alapkezel§ altal kezelt
valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazisanak felfiiggesztését rendelte le (koztiik az Alap
forgalmazasat is felfiiggesztette egy év idGtartamra).

Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves jelentés 1. oldala ,,VIII. A befektetési alapkezel6 m{ikodésében
bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezdk
bemutatasa fejezet kiegészitése:” fejezet folytatasira, ahol bemutatisra Kkeriilt, hogy az Alap
kizarolagos forgalmazdja az NHB No6vekedési Hitel Bank Zrt. (az NHB) volt. A 2018-as lizleti év
folyaman az MNB t6bbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val
szemben kiilonbo6z6 jogszabalysért6 gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-4n kelt V-JE-I-
23/2018. szaml végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében
tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel
kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) felligyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolo
Nonprofit Korlatolt Felel6sségii Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky tt 78. 1. em.,
a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-I-86/2019. szim1 hatarozatidban visszavonta az
NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészit6 pénziigyi szolgéltatasi tovabba befektetési szolgaltatasi
tevékenységek valamit kiegészit§ szolgaltatasok végzésére jogositdé tevékenységi engedélyeit, és
elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jelolte ki. Az MNB 2019. oktdber 31-én
kelt H-JE-I-280/2019. szAm hatarozatdban kezdeményezte az NHB felszdmol4sét, és a PSFN Kft.
felszamoloként torténd kirendelését. A Févarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2.
napjan kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolés alatt 4116 NHB felszamolasat.

Véleményiink nincs mindsitve e kérdések vonatkozasaban.

Egyéb kérdések:

Az Alap az éves beszamol6t is tartalmazd éves jelentést nem készitette el és nem tette kozzé a
mérlegfordulénapjat kovetd negyedik honap utolsé napjaig, ezaltal nem tett eleget a 2014. évi XVI.
torvény 131. § (4) bekezdésben foglaltaknak.
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Egyéb informacidk:

Az egyéb informéacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbdl allnak. A Raiffeisen
Bank Zrt. igazgat6saga (tovabbiakban a ,,vezetés”) felels az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra
vonatkozban nem bocsatunk ki semmilyen formajt bizonyossagot nytijt6 kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a
mi felel8sségiink az egyéb informaciok atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként agy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességilink
errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok altalunk végzett kényvvizsgalataval kapesolatban a
mi felel6sségiink az egyéb informaciok atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informéciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécioknak vagy a kbnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként agy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességilink
errdl és a hibas 4llitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondis vagy lényeges hibas 4allitAs nem jutott a
tudomasunkra igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkért

A vezetés a felelGs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasardl sz016 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szamviteli torvénnyel O6sszhangban torténé elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszk6zOk és kotelezettségek leltarral valé aldtdmasztisaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels6
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akér csalasbdl, akar
hibabél ered6 lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok

elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy
felmérje az Alapnak a véallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelGen
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidk Osszeallitisaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését
eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység folytatasdnak ellentmondd
tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszdmolési folyamatanak
felligyeletéért.
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A konyvvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért
valé felel6ssége

A kényvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyosségot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmaz6 fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést
bocsassunk ki. A kell8 bizonyossag magas foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkoz6é — Magyarorszagon hatalyos -
— toérvényekkel és egyéb jogszabélyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az
egyébként 1étez8 lényeges hibas allitast. A hibas &llitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszert lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznilok adott éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a kényvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v' Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok akar csalasbdl,
akar hibabol eredd lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezen kockédzatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozasihoz elegend$ és megfelel§ konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink. A csalasbol
eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibab6l eredéé, mivel
a csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitist, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

v Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarisokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels§ kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfelel6ségét és a vezetés éltal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek ésszerliségét.

v Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozés folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelent8s kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szdmviteli informaci6kban 1év8 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mingsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgdléi jelentésiink ditumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovGbeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

v Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdz6k és kotelezettségek idGszak végi leltarara, valamint az adott
idgszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informAciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasirol szold 2014. évi XVI
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 0sszeéllitasra.
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Az irdnyitassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentSs megallapitasait, beleértve az alkalmazott

bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2022. februér 25.

Venilia Vellum Konyvvizsgalé és Adétanacsadé Kit.
| Cgjsz: 01-09-566797

\ Nyilvantartasba-vételi szama: Too0340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.
Bukri Rozsa

Ugyvezet§ igazgatod

Kamarai tag konyvvizsgalo

Kamarai tagsagi szdm: E-001130
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QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvég( Ertékpapir
Befektetési Alap

EVES JELENTES
2018.

Jelen beszdmoldt a Raiffeisen Bank Zrt., (tovabbiakban: Bank) mint az Quaestor Aranytallér Vegyes Nyiltvégii
Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: ,Alap”) térvényes képviselGje, e funkcidjaban, jelenlegi t6rvényes
képviselSként irja ala, az alairasban a Bank cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezet§ beosztdsti alkalmazottja
egylittesen k6zremdiksdik.

A torvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénzligyi szervezetek feliigyelet (tovabbiakban: MNB) H-JE-II-
28/2019. szdmd, 2019. majus 21. napjan kelt hatérozatdval szalit at az Access Befektetési Alapkezel§ zrt-t6l
(tovdbbiakban ,az Alapkezel§”) a Raiffeisen Bank Zrt-re (tovabbiakban: Bank), miutdn az MNB az Alapkezel8
tevékenységi engedélyét a H-JE-III-24/2019. szamu, 2019. aprilis 29. napjan kelt hatarozataval visszavonta. Az MNB a
H-JE-I1I-28/2019. szdmd hatarozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat, amelynek lefolytataséra az Alap
korabbi letétkezeldjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kételezte.

Bank a beszamold dltal érintett idGszakban az Alap gazdasdgi mikédésére nem volt réhatassal, kizarélag, mint
Letétkezel§ jart el, azonban a megsziinési eljaras lefolytatéjaként a korébbi torvényes képvisel§ hidnydban a

beszamoldt alairni koteles.

A Bank déntése alapjdn az éves jelentés, és a mellékletet képezd éves beszamol6 az Access Befektetdsi Alapkezeld
Zrt. altal 2019. aprilis 30-ig elkészitett formaban, az aldbbiak szerint bemutatott kiegészitésekkel keriilt aldirasra és
kozzétételre. Mindazonaital jelen beszamolét a Bank egy kiilsé konyvvizsgaléval feliilvizsgaltatta, mely fellilvizsgalatot
a 4400. témaszdmu, a ,Megbizas pénziigyi informécidk megallapodds szerinti vizsgdlatanak végrehajtdsdra” cimd
magyar Nemzeti Kapcsol6dé Szolgéltatasokra Vonatkozé Standard alapjdn a Deloitte Kénywvizsgalé és Tandcsadd Kit
végezte el.

Mérlegforduld napot kiéveté jelentds esemény a megsziinési eljaras meginditasabél ered6, az Alap portfélidjdban lévé
eszk6zok értékesitése, amelyre rendelkezésre all id6t a Fellgyelet a H-KE-1I-419/2019. szdmu hatarozatdban 3
hénappal meghosszabbitotta. A Bank a részvény tipusu eszkézoket 2019.07.10-én, mig a k&tvény tipusu eszkdzéket

2019.09.13-4n értékesitette.

A 2020 tavaszan indult COVID jarvany nem gyakorolt kézvetlen hatést az Alapra, elsGsorban azért, mert a Jarvany
kitdrésekor kizarélag forint folyészamlapénz volt az Alap portfélidjaban. A jarvanyhelyzetbdl adédé munkaltigyi
dtszervezések valamelyesl lassilolldk a megsziinésl eljaras el6rehaladasat

IV. Befektetési Alap dsszetétele fejezet kiegészitése: A megsziintetési eljards meginditsat kévetéen a befektetési
politikdban foglalt eszkdz8sszetételre vonatkozd elSirasok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabdlyi el&irdsokkal
Osszhangban az Alap sszes értékesithetd eszkdze a mérlegforduld nap utan értékesitésre keriilt.

Vill. A befektetési alapkezelé miikGdésében bekdvetkezett vdltozdsok, valamint a befektetési politika alakulésdra
hatd fontosabb tényez6k bemutatdsa fejezet kiegészitése:

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkiviili tajékoztatdsa értelmében az Alap befektetési jegyeinek visszavaltasat egy
évre felfliggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizdsok alapjdn az Alap befektetési jegyeinek
olyan mennyiségét kivantdk visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap kizérdlagos forgalmazéja,
az NHB tevékenységének felfiiggesztését kévetden az Alapkezeld vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu vezérigazgatdi
hatdrozatdban az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasanak felfliggesztését
rendelte le (kéztiik az Alap forgalmazésat is felfiiggesztette egy év id6tartamra).

Az Alap kizdrdlagos forgalmazdja az NHB Névekedési Hitel Bank zrt. (az NHB) volt. A 2018-as lzleti év folyaman az
MNB t6bbszor alkalmazott felligyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val szemben kiilonbsz6
jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-dn kelt V-JE-1-23/2018. szdmd végzésében az NHB-val
szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek k&zdtt (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi
szolgaltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) fellgyeleti biztosként kirendelte a
Pénziigyi Stabilitdsi és Felszdmolé Nonprofit Korltolt Felel8sségli Tarsasdgot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky Gt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-1-86/2019. szdmy hatarozataban



visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatdsi, kiegészit6 pénzligyi szolgaltatdsi tovabbd befektetési szolgdltatasi
tevékenységek valamit kiegészit§ szolgdltatdsok végzésére jogositd tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a
végelszamolasat. Végelszamoldként a PSFN Kft-t jeldlte ki. Az MNB 2019. oktdber 31-én kelt H-JE-I-280/2019. szédmd
hatadrozatdban kezdeményezte az NHB felszdmoldséat, és a PSFN Kft. felszamoldként térténd kirendelését. A Févarosi
Térvényszék a Cégkézlényben 2019. december 2. napjan kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 4ll6
NHB felszamolasat.

A IX. X. és XI. fejezet kiegészitése:

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - altal az adott id@szakra kifizetett javadalmazds teljes
dsszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett régzitett és valtozd javadalmazds szerinti bontdsban, a
kedvezményezettek szdma és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazds teljes Osszege az ABAK
ligyvezet8i és azon munkavallaléi szerinti bontdsban, akik az ABA kockdzati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Az Alapkezel6 2018. évre vonatkozd, nem hitelesitett éves beszdmoldja szerint, az Alapkezel6 alkalmazottainak
javadalmazdsa munkabérbdl és cafetéria juttatasbdl allt. A valasztott tisztségvisel6k pedig megbizasi dijban
részesiiltek. Az Alapkezel§ egyéb javadalmazdsban nem részesitette a dolgozdit és valasztott tisztségviselit.

ezer Ft
Alkalmazottak munkabér 74 698
Vélasztott tisztségvisel6k megbizési dija 6312
Cafetéria 2248
Osszesen 83 258

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - altal kezelt minden uniés ABA és minden, dltala az
EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkézeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabdlyok
vonatkoznak;
Az Alap nem rendelkezett olyan eszkdzzel, amelyekre nem likvid jellegliknél fogva killonleges szabalyok
vonatkoznak.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idGszakban kotott 0j megallapodas;
Az Alap a likviditaskezelésével kapcsolatosan nem kéi6tt Uf megallapodést.

c¢) az ABA aktuidlis kockdzati profilja és az ABAK altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek.

ALAPKEZELG ALTAL KEZELT ALAPOK ISIN KOD DEVIZA TiPUS
Access PP DEPOSIT Nyiltvégd Befektetési Alap HU0000456987 HUF | nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alap
CAPITOL Ingatlan Nyiltvég( Befektetési Alap HU0000703186 HUF | zartkord ingatlanforgalmazé alap
HFT Szédrmaztatott Nyiltvég(l Befektetési Alap HU0000713219 HUF | nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alap
Q1 Ingatlanfejleszt& Befektetési Alap HU0000704382 HUF | zartkérd ingatlanforgalmazé alap

Quaestor Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir

Befektetési Alapot HU0000702657 HUF | nyilvanos, nyiltvég(, értékpapir alap

Quaestor Borostydn K&tvény Nyiltvégli Nyiltvégd

Ertékpapir Befektetési Alap HU0000702659 HUF | nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alap

Quaestor Kurédzsi Pénzpiaci Nyiltvég(i Ertékpapir

Befektetési Alap HU0000702642 HUF | nyilvanos, nyiltvég(, értékpapir alap

Quaestor Tallér Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap HU0000702667 HUF | nyilvanos, nyiltvégdl, értékpapir alap

XI. A t8kedttételt alkalmazd unids ABA-t kezel, vagy a t6keattételt alkalmazé ABA-t az EGT-dllamokban forgalmazé
ABAK altal az ABA nevében alkalmazhatd t6keattétel mértékében bekévetkezd véltozasok, valamint a biztositék vagy
a tokedttételi megdllapodds értelmében nyujtott garancidk Gjboli felhaszndlasi joga, és az adott ABA 4ltal
alkalmazott t6keattétel teljes dsszege.

Az Alapra nem vonatkoztathatd.



cves jelentése a 2014. évi XVI. Térvény 6. és 7. szamu melléklete alapjan késziilt, melynek meliéklete az Alap
seszamoldja.

/,/B'efektetési Alap megnevezése: QUAESTOR Kurézsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
Kibocsatas idSpontja: 1996.12.27
Nyilvantartasba vételi szam: 1111-18
ISIN kod: HUQO000702642
NEE szamitas tipusa: T napra szamolt.
Az alap devizaneme: HUF
Az Alap tipusa: Nyilvénos, nyittvég, értékpapiralap
Az Alap futamideje a bejegyzéstél hatdrozatlan ideig terjed

A befektetési alap AEKBV-irdnyelv alapjan nem harmonizélt alap.

Alapkezel6: ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378
PSZAF eng. szama: 111/100.052/2000
legyzett t6kéje: 100 000 000.-Ft.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt..
Székhelye: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042
Vezet8 Forgalmazg: NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
Székhelye: 1118 Budapest, Kelenhegyi tit 39.
Cégjegyzékszama: 01-10-041371
Kényvvizsgald:

Venilia Vellum Kft

(1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.) kamarai eng. szama: T000340,
Bukri R6zsa (kamarai eng. szdma: E-001130)

A QUAESTOR Kurdzsi Pénzpiaci Alap 1996-ban jétt létre, befektetdi civil szervezetek lehettek. 2000. szeptember 07.-e
6ta van nyilvanos forgalomban. (tovabbiakban: »Alap”).

Az Alap létrej6ttét, miikodését és megsziinését szabalyozd torvény a 2001. évi CXX. a T8kepiacrdl sz6l6 torvény
(tovabbiakban: ,Tpt”), valamint a kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikr6l, valamint egyes pénziigyi térgyu
torvények médositdsarél sz616 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: , Kbftv”).

Az Alap a befektetési jegyek tipuséat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvégd, hatdrozatlan futamidejli értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. februar 27-ével indult.Az
alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl 2016. december 16. napjdig a QUAESTOR Befektetési Alapkezeld
Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Ut 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el.

A Felligyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-11I-807/2016. szamu hatdrozatdval engedélyezte az Alap
dtadasat az ACCESS Befektetési Alapkezel Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-10-
044378) részére. Az atadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap alapkezelSjeként az ACCESS

Befektetési Alapkezel6 Zrt. jar el.

Az AlapkezelS vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu hatérozatdban déntétt a befektetési alap befektetési jegyeinek
folyamatos forgalmazaséanak felfiiggesztéséréi.

Az alapok Forgalmazdjanak, az NHB Névekedési Hitel Bank Zrt-nek tevékenységi engedélyét a H-JE-1-86/2019. szamii
hatdrozatdval visszavonta, és meginditotta a Bank végelszamolasi eljarasat.

A Kbftv. 114. § (1) b) pontja értelmében, a befektetési alapkezel§ a folyamatos forgalmazast felfliggesztheti, ha a

befektetési jegyek értékesitése vagy visszavéltasa a forgalmazé mikodési kérében felmeriilé okokbdl nem végezhets
3
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és ezen akadaly fenndlitinak idStartama véarhatéan meghaladja a 3 munkanapot. Uj forgalmazasi szerz6dés
megkdtésére 3 munkanapon beliil nincs lehetdsség, igy az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat 2019. 03.14.
napjan 30 napos id&tartamra felfliggesztette.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan els6dleges eszkbzkategoridjat tekintve értékpapiralapnak mindsiil. Az
értékpapiralapok portfélidjaban tarthatd eszkdzok kézott a 78/2014-es kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem
szerepelhet olyan eszkdz, amelyhez kérnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre vald tekintettel az Alapnak
kérnyezetvédelmi kitelezettsége nincs, az Alap kdrnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkdzei kéz6tt nincs a
kérnyezet védelmét kozvetleniil szolgdlé targyi eszkdz, sem kdrnyezetre kdros anyag.”

Az Magyar Nemzeti Bank 2019. aprilis 29.-én kézbesitett H-JE-111-24/2019. szdmU hatdrozataval az ACCESS Befektetési
Alapkezel6 Zrt. kollektiv portfélidkezelés (befektetési alapkezelés), portfdlidkezelés, valamint befektetési tandcsadas
végzésére jogositd tevékenységi engedélyét a kézhezvételének napjdval visszavonta.

Az Alapkezel§ kételes az altala kezelt befektetési alapokkal szembeni megszlinési eljarast a hatdrozat kézhezvételét
kovetben haladéktalanul meginditani.

Befektetési Politika:

Az Alap a térvényi elBirasoknak megfelelGen, és annak keretei k6z6tt az alapba befolyt pénzekb6l - azaz a befektetdk
altal megvasarolt befektetési jegyekbdl befolyt 6sszegekbdl - nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokat vasarol és
ad el

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegy tulajdonosok alapvet&en révid, egy éven beliili futamiddre
rendelkezésre all6 szabad pénzeszkdzeinek belféldi pénzpiaci eszkdzokbe térténd befektetéseken keresztiil, révid
tdvon az adott kockazati szinten elérheté legmagasabb hozamot érje el.

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjaban kizardlag

e Az Alap dontéen Magyar allamaddssagot megtestesit6 értékpapirokba, igy tdbbek kozétt a diszkont
kincstarjegyekbe, kamatozd kincstarjegyekbe, fix, illetve valtozé kamatozast éllamkétvényekbe, amelyek
legfeljebb 365 nap hatralévé futamidejliek, tovabbd jegybank altal kibocsatott, illetve legfeljebb 365 nap
hatralévé futamidejli jegybanki garanciaval rendelkezd hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fektet be.

® kamat kockdazat kezelésére kizardlag fedezeti céllal hataridGs és opcios lgyletekbe,

valamint pénzpiaci eszkézokbe  kivanja fektetni. Az Alap Dbefektetései hozamat (kamat, osztalék,
arfolyamnyereség) folyamatosan djra befekteti, igy az elért hozam kizérdlag a befektetési jegyek visszavaltdsakor
realizdlhatd. Az AlapkezelS a befekietési jegyeket Forgalmazé utjan folyamatosan értékesiti, azok eladasa és
visszavéaltasa napi arfolyamon térténik, amelyet a befekteték az Alapkezel6 www.access.hu weboldalan
kovethetnek nyomon.

Az Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény 7. szamu melléklete alapjan késziilt, melynek melléklete az Alap Eves
Beszamoldja.

l. Vagyonkimutatds

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes dsszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési
politikdban meghatdrozott kategoriak szerint részletezve az id6szak elején és végén

ezer Ft
Megnevezés 2017. 2018.
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
l. KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomény
2. Egyéb kotelezettségek 1636 0,45 2322 0,89
2.1 Alapkezeldi dij 197 0,08
2.2 LetétkezelGi dij 120 0,05
2.3 Bizomanyosi dij 228 0,06
2.4 Forgalmazoi dij 135 0,05
2.5 Kozzétételi koltség
2.6 Reklam koltség
2.7 Koltségként elszamolt egyéb tétel 9 0,00




2.8 Egyeb-nem ksitségalapd - 1408 0,38 1861 0,71
kotelez.
3. Céltartalékok
4, Passziv id6beli elhatdrolasok 1208 0,33 1208 0,46
Kételezettségek tisszesen 2 844 0,78 3530 0,96
i. ESZKOZOK
1. Folyészémla, készpénz 15638 4,27 54091 20,71
2, Egyéb kévetelés 45734 12,48 0,00
3. Lekotott bankbetét
3.1 Max. 3 ho lekotés(i
3.2 3 hénapnal hosszabb lek&tésd
4. értékpapl’rok 307 824 84,02 210 400 80,57
4.1 Allampapirok
4.1.1 K&tvények 272 352 74,34 163 348 62,55
4.1.2 Kincstdrjegyek 272 352 74,34 163 348 62,55
2020/A 120 663 32,94 90 457 34,64
2021/8 26 644 7,27 26042 9,97
2022/A 50 044 13,66 46 849 17,94
D180228 75001 20,47
413 o Egyé’b jegybankképes
értékpapir
4.1.4 Kiilfoldi allampapirok
Gazdalkoddi és egyéb
4.2 hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok
4.2.1 T8zsdére bevezetett
4.2.2 Kilfoldi kétvények
4.2.3 T6zsdén kivili
4.3 Részvények 29 349 8,01 40811 15,63
4.3.1 T6zsdére bevezetett 29 349 8,01 40 811 15,63
MTELEKOM 29 349 8,01 6 600 2,53
OTP 32301 12,37
WABERER 1910 0,73
4.3.2 Kiiiféldi részvények
4.3.3 T&zsdén kiviili
4.4 Jelzaloglevelek
4.4.1 T6zsdére bevezetett
4.4.2 T6zsdén kiviili
4.5 Befektetési jegyek 6123 1,67 6241 2,39
4.5.1 T8zsdére hevezetett
4.5.2 Kiilfoldi befektetési jegyek
453 T8zsdén kiviili 6123 1,67 6241 2,39
PP Bef jegy 1180 0,32 1150 0,44
Capitol Bef jegy 4943 1,35 5091 1,95
4.6 Kérpétlasi jegy
5. Szdrmazékos ligyletek
5.1 T8zsdei hatérids lgyletek
5.2 T8zsdén kiviili hatédridds tigyletek
6. Aktiv id6beli elhatdrolasok
Eszkdzék dsszesen 369 196 100,78 264 491 101,28
SAIAT TOKE / Nettd eszkozérték 366 352 100 261 153 100
Kibocsdtott befektetési jegy 112551 | ezerdb 90002 | ezerdb
dsszesen
Egy I?ef'ekFetesuegyreJum 3,254988 2.901641
eszkOzérték
il. Forgalomban |év§ befektetési jegyek szama
db
2017 2018
Nyité 160 085 155 112 550 906




Targyévi eladas

Targyévi visszavaltas -47 534 249 -22549 025
Zaro 112 550 906 90 001 881
Ill. Egy befektetési jegyre juto nettd eszkozérték
Ft/db
2017 2018
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 3,254988 2,901641

IV. A befektetési alap Osszetétele

Az OECD tagorszagok, és azon beliil is els6dlegesen Magyarorszag, valamint az Eurépai Unidhoz 2004. mdjus elsején
csatlakozott orszagokban (igy Lengyelorszag, Csehorszag, Szlovénia, Esztorszag, Lettorszdg, Litvdnia, Ciprus, Mdlta,
Szlovéakia) székhellyel rendelkezd tarsasdgok értékpapirjaiba, és ezen orszagok allamai, kormanyai altal garantalt
kétvényekbe tdrténd befektetéseken keresztiil, az Alap likviditasat fenntartva hosszu tdvon maximalis t6kendvekedést

érjen el.
ezer Ft
2017 2018
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 29349 8,01% 40 812 15,63%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhato értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott atruhdzhaté értékpapirok
Egyéb atruhazhatd értékpapirok 6123 1,67% 6241 2,39%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 272352 74,34% 163 348 62,55%
Hatdridds (szarmaztatott) Ggyletek piaci értéke
NETTO ESZKOZERTEK 366 352 100 261153 100
Az Alap befektetési politikdjaban, eszkézeinek stratégiai 6sszetételében jelentds valtozds nem tortént.
V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban
a) Befektetéshdl szirmazo jovedelem
ezer Ft
7ty miveletak
Megnevezés i Per.uugyl muv,e ete’ _
bevételei réforditdsai
Kamatok és osztalékok: 12 397 0
Egyéb kapott osztalék, részesedés 2422
Allampapirok, diszkont kincstarjegy 9975
Befektetési jegyek
Bankkamat és egyéb kapott kamatok
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 11 668 20982
Részvények 11 668 19 908
Allampapirok, diszkont kincstérjegy 1074
Befektetési jegyek
Devizakészlet és kovetelés-kotelezetiség
Hataridds ligyletek vesztesége és nyeresége:
Egyéb bevétel/raforditas 1
MINDOSSZESEN 24 066 20982
b) Egyéb bevétel
Az alapnak egyéb bevétele nem volt.
c) Koltségek, raforditasok
ezer Ft
2017 2018
M . PN
egnevezes Targyévi 6sszes mo% T?rgyew mo%
Osszes
Alapkezel6i dij 3989 24,30% 2612 9,05%




d)

{'\ H
AL

LetétkezelGi dij 1211 7,38% 1440 4,99%
Forgalmazéi dij 2707 16,49% 1776 6,15%
Megbizasi dij, jutalék 7 556 46,02% 21864 75,73%
Kényvvizsgalat 762 4,64% 762 2,64%
Egyéb anyagjellegii szolg. 254 0,88%
Bankkoltség 51 0,31% 36 0,12%
Kiilénféle egyéb kéltségek 143 0,87% 128 0,44%
MUKODESI KOLTSEGEK 16 419 100,00% 28872 | 100,00%
NAV kiilénads 223 66,37% 145 65,91%
Felligyeleti dij 113 33,63% 75 34,09%
EGYEB RAFORDITASOK 336 100,00% 220| 100,00%

Nettd jovedelem

A Jelentés 1. szdmu melléklet, Eves beszamold Eredmeénykimutatas Targyévi eredménye részében.

Felosztott és tijra befektetett jévedelem

Az Alap nem fizet hozamot, a mikddés soran képz6d6 tékendvekményt — mely kamatbdl

és

arfolyamnyereségb6l tevédhet 8ssze — folyamatosan tjra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve t6kekifizetés
helyett az Alapkezeld folyamatos napi értéken t&rténd visszavasarlasi kotelezettséget vallal, amivel garantalja,
hogy a befekteték jegyeik részleges vagy teljes visszavaltisval nyereségiikhdz tetszéleges idpontban
hozzdjussanak és azt, mint drfolyamnyereséget realizélhassak.

A tékeszamla valtozasai
ezer Ft
2017 2018
Sajat téke 366 352 261 153
Indulétbke 112551 90 002
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 81 863 082 81863 082
Visszavdsarolt befektetési jegyek névértéke (-) -81 750 531 -81 773 080
Tékevaltozés (t6kendvekmény) 253 801 171151
Kibocsatott befektetési jegyek eladasi értékkiilénbozete
Visszavésarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbézete -510 382 -558 028
Ertékelési kiilénbdzet tartaléka -17010 -26005
ElBz0 év(ek) eredménye 794 061 781193
Uzletl év eredménye -12 868 -26 009
A befektetések értéknbvekedése, ilietve értékcsokkenése
ezer Ft
. . Névérték / | Beszerzési Elszamolt Flsz’am?ltl Mer!eg . | mo% Sajat
Ertékpapir darab érték kamat- értékelési forduldnapi t6kéhez
kiilénbozet | kiilénbozet piaci érték
A201112A04 2020/A 79 500 000 96 972 751 -7 266 90 457 34,64%
A211027B16 2021/B 25000 000 26 130 106 -194 26 042 9,97%
A220624A11 2022/A 38 500 000 47728 1085 -1964 46 849 17,94%
Allamkﬁtvény 143 000 000 170 830 1942 <9424 163 348 62,55%
PP Deposit 9941154 19192 -18 042 1150 0,44%
CAPITOL INGATLAN 11974 100 5000 91 5091 1,95%
Befektetési jegy 21915 254 24192 0 -17 951 6241 2,39%
oTpP 2861 32400 -100 32301 12,37%
MTELEKOM 15000 6735 -135 6 600 2,53%
WABERER 831 2248 -337 1911 0,73%
RESZVENY 18 692 41 383 0 -572 40 812 15,63%
ERTEKPAPIROK OSSZESEN | 164 933 946 236 405 1942 -27 947 210401 80,56%




Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu hatdrozatdban dontott a Capitol Ingatlan Nyiltvégd
Befektetési Alap befektetési jegyeinek 1 éves idGtartamra torténé felfliggesztésérél. Az ACCESS PP Deposit
Nyiltvégii Befektetési Alap esetében 2017. marcius 22.-i kezd6 nappal megsziinési eljaras van folyamatban

Kolcsénbe adott, illetve kolcsbnbe vett értékpapirja, valamint évadéki repdba adott vagy repdba vett
értékpapirok miatt fennallo kételezettsége és kévetelése nincs az Alapnak.

h) Minden olyan egyéb valtozas, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire

Egyéb befolydsolé valtozas nem volt.

V1. Osszehasonlité tablazat az alap elmult harom iizleti évérél.

NEE napja sajat t6ke (Ft) sy j:Sngrg zj::tzz ettd Eves hozam
2016.12.30 558 946 383 3,491557 -1,3
2017.12.29 366 351793 3,254988 -6,79
2018.12.31 261153 147 2,901641 -10,83

VII. Szarmaztatott iigyletek részletes leirasa a targyid6szakban, kategdridnkénti bontdshan, feltiintetve az ezekbdl
eredd kotelezettségvallalds dsszegét.

Jelentési id&szakban nyilvantartott nyitott poziciéval az Alap nem rendelkezett.

VIIl. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakuldsara
haté fontosabb tényezék bemutatdsa

a) A befektetési alapkezel6 miikdésében bekdvetkezett valtozasok

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozataldtdl 2016. december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel8 Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Gt 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el. A
Feliigyelet a 2016. november 29. napjdn meghozott, H-KE-HI-807/2016. szami hatarozatdval engedélyezte az Alap
dtadasat az ACCESS Befektetési Alapkezel8 Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-10-
044378) részére. Az atadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap alapkezelGjeként az ACCESS
Befektetési Alapkezel§ Zrt. jar el.

A 2019. mércius 14. napjan végelszamolasi eljaras ald vont NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: ,NHB")

(i) a Tarsasag elsGdleges szamlavezetGje volt, és a Tarsasdg a torvényes miikodéséhez sziikséges 300.000 EUR 6sszegli
szavatolé t6ke meghatdrozd részét az NHB-nél tartotta. Az NHB végelszamolasi eljardsanak meginditdsara tekintettel,
az NHB-nal kordbban elhelyezett 6sszegek kiadasa révidtavon nem varhaté és a kiadds pontos id6pontja bizonytalan.
Az NHB-nil elhelyezett 8sszeg potlasat az Alapitd egyelére nem latja megoldhatdnak.

(i) a Tarsag altal kezelt befektetési alapok kizardlagos forgalmazdja volt. Az NHB végelszdmoldsi eljdrdsanak
meginditdséra tekintettel az NHB-nak a forgalmazasi tevékenység elldtdsdhoz sziikséges engedélye is visszavondsra
keriilt, igy a Tarsasag &ltal kezelt alapok 2019. marcius 14-e 6ta nem rendelkeznek forgalmazoval. Erre figyelemmel az
alapok folyamatos forgalmazasa felfliggesztésre keriilt.

b) A befektetési politika alakuldsara hato fontosabb tényezdék

2018. évbe a vezetd jegybankok gazdasag élénkitésére irdnyulé monetdris politikdja megvéltozott. A vezetd
jegybankok a&ltal alkalmazott, globalisan szétterjed6 laza monetdris politika varhaté felhagydsaval Osszefliggs
bizonytalansdg azonban jelent8s tovabbra is kockazatokat rejt. A Fed els6ként Iépett a lazitds mérséklésének irdnyaba,
de egyel6re ezzel nem okozott jelentGsebb zavarokat az értékpapirpiacokon. Az alacsonyabb likviditasi piacokon
hathat leginkabb globalis hozamok hirtelen megemelkedésének veszélye.

Magyar viszonylatban, a Jegybanki alapkamat az elmult években egészen 0,90%-ig siillyedt. A kamatcsdkkentések
alapvet8en dtrendezte a befektetési alapokba valé t6kearamlast. Az dllampapirok direkt értékesitése komoly kihivast
jelentett az alapkezel8k szdmdra. Az alacsonya hozamkdrnyezet miatt a kisseb kockazatu pénzpiaci alapok sdlya
csékkent és a nagyobb kockézatot véllalé alapok sulya nétt. Befektetési allomanyok nagysagat idehaza tébb tényezd



R Kurazst Pén

befolydsolja, mint példaul a lakdsépitések beinduldsa, dllamhaztartds finanszirozdsanak alakuldsa, dllamilag
tdmogatott megtakaritasi formak valtozasa.

Nemzetkdzi hangulat valtozasat pedig idén a FED kamatemelése, ECB monetaris politikdja és gazdasagi térségének
névekedési tGiteme, a feltérekvs piacok és elsésorban Kina gazdasaganak lassuldsa, a brexit hatdsa, a geopolitikai
fesziiltségek és a nyersanyagdrak tovabbi alakuldsa hatarozza meg.

A szuverén allamaddssag mértéke az Unié egyes tagallamai esetében tovabbra is rendkiviil magas, ezért addssagvalsag
kitjuldsdnak veszélye jelent&s maradt. Felerésddtek a rendezetlen brexit kdvetkezményeivel kapcsolatos félelmek és a
kétsebességes EU” kialakuldsara vonatkozé varakozasok. A gazdasagi ndvekedés liteme az eurd zénaban elmaradt az
el6zetesen varttdl, gyakorlatilag alig van. Bar infldcids nyomads tovabbra sem volt, az inflacié felpdrgésére utald jelek
lathatok.

2018-ban Magyarorszagon a realgazdasag élénkiilése tovébb folytatddott. A beruhazdsi aktivitds béviilt, a ndvekedés
szerkezeti 6sszetételében egyre hangsulyosabba valik a belféldi kereslet. A beruhazasi aktivitdst elsésorban az unids
forrdsok beédramldsa és ezek meggyorsitott lehivdsa tdmogatja. A bérek novekedése és a munkaeréhidny
kialakuldsanak lathatd jelei tovébbi inflacids nyomast eredményezhetnek. 2018 végére erGsodiek a lefelé mutaté
névekedési kockazatok. A kdzép-kelet-eurdpai régid tovabbra is az Eurépai Uni6 névekedési centruma. Az inflacié
globdlisan az elmilt negyedévben enyhén tovabb emelkedett, és tobb orszag esetében meghaladta a jegybanki
célértékeket. A maginflacié azonban az orszagok tobbségében tovabbra is visszafogott.

A vérhatéan tartdsan fennmaradd alacsony (esetleg negativ) kockdzatmentes kamatkdrnyezetben a magasabb
kockdazatvéllalas és az abszolut hozam és aktiv alapkezelési stratégidk alkalmazasa tovabbra is eredményes lehet.

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - dltal az adott id&szakra kifizetett javadalmazas
teljes osszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett régzitett és vdltozé javadalmazas szerinti bontdsban, a
kedvezményezettek szama és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes dsszege az ABAK
ligyvezet6i és azon munkavéllaléi szerinti bontdsban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén
lényeges hatast gyakorolnak.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - ltal kezelt minden uniés ABA és minden, &ltala
az EGT-dllamokban forgalmazott ABA tekintetében

a)az ABA olyan eszkdzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabdlyok
vonatkoznak;

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott Gj megallapodas;

c)az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK &ltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek.

Xl. A t6keattételt alkalmazé uniés ABA-t kezels, vagy a tdkedttételt alkalmazé ABA-t az EGT-dllamokban
forgalmazé ABAK altal az ABA nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértékében bekdvetkez6 véltozdsok, valamint a
biztositék vagy a tékedttételi megdllapodas értelmében nydjtott garancidk ujboli felhaszndlasi joga, és az adott
ABA iltal alkalmazott tGkeattétel teljes Osszege.

Budapest, 2022 februar 25.
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