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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégi Ertékpapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Quaestor Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégli Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2020. évi éves
beszamoldjanak kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2020. december 31-i forduldnapra készitett
mérlegbdl — melyben az eszk6z6k Gsszesen 251.250 E Ft, targyévi eredmény 3.441 E Ft veszteség —, €s az
ugyanezen idéponttal végz3do lizleti évre vonatkozoé eredménykimutatasbol, valamint a szémviteli politika
jelentds elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmol6é megbizhat6 és valos képet ad az Alap 2020. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idoponttal végzddo lizleti évre vonatkozé
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszdgon hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szdmviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelésségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,,4
konywvizsgdlé éves beszamolo kinyvvizsgdlatdért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak torvényes képviseletét ellato, az Alap megsziinési eljardsanak
lefolytatasara kotelezett korabbi letétkezel6 Raiffeisen Bank Hungary Zrt.-tdl (a ,,Bank”) a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,, A konyvvizsgdloi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szol6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgdloknak (a nemzetkézi fliggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggybzédésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyijt véleményiinkhdz.

Figyelemfelhivis

Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves beszamol6 kiegészité mellékletének 1. Altalanos rész c. fejezetére,
amelyben bemutatésra keriilt, hogy az Alap kizar6lagos forgalmazdja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
(tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti év folyaman az MNB tSbbszor alkalmazott felligyeleti
intézkedést és szabott ki birsigot az NHB-val szemben kiilonboz6 jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az
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MNB 2018. december 18-4n kelt V-JE-1-23/2018. szdmii végzésében az NHB-val szemben alkalmazott
ideiglenes intézkedések keretében tbbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgéltatasok nytjtasat,
(ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi
Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Korlatolt Felel6sségii Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky at 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H- JE-1-86/2019. szamu
hatarozatiban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészitd pénziigyi szolgaltatasi tovabba
befektetési szolgaltatasi tevékenységek, valamint kiegészitd szolgaltatasok végzésére jogOSltO tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Az MNB 2019. oktéber 31-én kelt H- JE-1-280/2019. szamu
hatarozataban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft. felszamoloként torténd kirendelését.
A F&vérosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan kozzétett végzésével elrendelte a
végelszamolas alatt 4116 NHB felszamolasat.

Felhivjuk a figyelmet tovdbba az éves beszamol6 1. Altalénos rész c. fejezetére, amelyben bemutatsra
keriilt, hogy az MNB a H-JE-I11-28/2019. szamu hatérozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat,
amelynek lefolytatsara az Alap korabbi letétkezeldjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kdtelezte.

Véleményiink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozasaban.

Egyéb kérdések

A Bank nem tett eleget a szamviteli térvény 153. § (1) bekezdésben foglaltaknak, mivel a jovahagyott éves
besz4dmol6t nem helyezte letétbe a mérleg fordul6napjat kovetd dtédik honap utolsé napjéig.

Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informicidk az Alap 2020. évi iizleti jelentésébol dllnak. A Bank vezetése felelds az uizleti
jelentésnek a szdmviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkoz eldirdsaival 6sszhangban térténd
elkészitéséért. A fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszamolora adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés Iényegesen ellentmond-e az éves
beszamoldnak vagy a kényvvizsgilat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy az
lényeges hibas éllitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az tzleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb maés jogszabaly vonatkozé eldirdsaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamold Osszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2020. évi lizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban Gsszhangban van
az Alap 2020. évi éves beszdmoldjaval és a szamviteli térvény vonatkozé eléirasaival. Mivel egyéb més
jogszabdly az Alap szdmara nem ir elé tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas éllités) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibéas kozlés (hibas allitas) milyen jellegi. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A Bank vezetése és az iranyitissal megbizott személyek felelossége az éves beszdmoldért

A Bank vezetése felelds az éves beszdmolonak a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd és a valés
bemutatés kévetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a Bank
vezetése szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akér csalasbol, akér hibabol eredd Iény eges hibas
4llitastol mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a Bank vezetése felelos azért, hogy felmérje az Alapnak a viéllalkozas
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informéciokat, valamint az Bank vezetése felel a vallalkozas folytatdsdnak elvén alapul6 éves
beszamold Osszedllitasaért. A Bank vezetésének a vallalkozas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatdsanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem éll fenn.

Az irényitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatanak feliigyeletéért.
A kényvvizsgdlo éves beszdmold konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbél, akéar hibabdl eredd lényeges hibas éllitast, valamint az, hogy ennek alapjén a
véleményiinket tartalmazoé fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossig magas
foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatilyos — tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
osszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibés allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhaszndlok adott éves beszamold alapjén
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszigon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjik az éves beszamold akar csaldsbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
koényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd lényeges hibés 4llitds fel nem tardsinak a
kockédzata nagyobb, mint a hibabodl eredé, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

e Megismerjilk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a Bank belsd kontrolljanak hatékonységara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a Bank vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a Bank vezetése
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a Bank vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszamold sszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentos kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara
valé képességét illetdéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
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beszamoloban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kony vvizsgéloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jévobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

e Ertékeljiik az éves beszdmol6 atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalo ligyletek és események valés bemutatésa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomdséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Bank 4altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. oktéber 21. ¥

Molnér Gabor
A Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgél6

Deloitte Kényvvizsgalo és Tandcsad Kft.
1068 Budapest D6zsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kényvvizsgal6i tagszam: 007239



Lajstromozasi szam

Lalalalal-T1]8] |

MERLEG

fordulénap: 2020.12.31

QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

adatok E Ft-ban

:’z‘;:‘ A tétel megnevezése El6z6 év 5:2:‘2::;::)' Targyév
a b c d e
A. Befektetett eszk6zék
B. | Forgbeszkozok 253 517 251 250
I Kévetelések
- 1. Koévetelések
2. | Kovetelések értékvesztése () R
3. | Kilfoldi pénzértékre sz6l6 kbvetelések értékelési kilonbozete
4. | Forintkovetelések értékelési kilonbozete ' .
I | Ertékpapirok ' 6 468 6809
1. | Enékpapirok 24 192 24 192
| 2. | Entékpapirok értékelssi kulonbozete 17724 -17 383
| a) kamatokbol, osztalékokbol ) 1
b) egyéb 47724 -17 383
. | Pénzeszkézok 247 049 244 441|
1. | Pénzeszkozok o 247 049 244 441
2. | valuta, devizabetét értékelési kultnbszete | |
C. | Aktiv id6beli elhataroldsok
1. | Aktiv idébeli elhatarolas
. 2. | Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-)
D. | Szdrmaztatott Gigyletek értékelési kiilonbozete
ESZKOZOK OSSZESEN 253 517 251 250
E. |SajétiGke 250 289 247 189
I. | Indulétéke 89 514 89 514
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 81 863 082 81 863 082
2. | Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 81773568 -81 773 568
[ 1. | Tékevaltozas (t6kensvekmény) ) 160 775 157 675
| kibocsatott befektetési jegyek eladési éntékkiilonbszete |
1. | Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi én_ékkﬂlégl;ﬁzete -558 946 -558 946
2. | Enékelési kilonbozet tartaléka 17724 -17 383
3. El6z6 év(ek) eredménye_ _ 755 184 737 445
4. | Uzleti év eredménye 7739 | -3441)
F. | Céltartalékok
G. | Kotelezettségek 586 334
. Hosszti lejératt kotelezettségek
Il | Rovid lejérata ktelezettségek 586 334
. | Kitféidi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési killsnbozete
H. | Passziv id6beli elhataroldsok 2642 3727
FORRASOK OSSZESEN 253 517 251 250




Kelt: Budapest, 2022. julius 25.
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EREDMENYKIMUTATAS fordulénap: 2020.12.31

QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
adatok E Ft-ban

::;'; A tétel megnevezése El&z6 év ﬂg:i:}:é:t)i Targyév
a b c d ;]
I Pénziigyi miveletek bevételei 13 087
Kapott kamatok, osztalékok 11117
B Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 1970 o
B Hataridds Ugyletek nyeresége o | !
Pénzligyi mﬂv-e_l;tek egyéb bevételei
Bankkamat
Il. | Pénzlgyi miiveletek raforditasai 20 306
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 20 306
”I.-Iaté_ridbs lgyletek vesztesége
Pénziigyi miveletek egyéb réforditasai ]
Hitelek utan fizetett kamat - B o
Pénzigyi miveletek eredménye <7219
Hl. | Egyéb bevételek 1
v, | Maksdssi kattsegek I T'Y-" | 3320
| v. | Egyéb raforditasok N - - 139 122
viil. | Fizetett, fizetend hozamok |
IX. | Targyévi eredmény -17 739 -3 441

Kelt: Budapest, 2022. jalius 25.
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CASH FLOW

QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

forduiénap

: 2020.12.31

adatok E Ft-ban

::é'; A tétel megnevezése El626 év ﬂg:ﬁ:}:;::)i Téargyév
a - b B c d e
I Szokésos tevékenységbdl szarmaz6 pénzeszkdz-valtozéds (Mikddési cash flow) -47 302 -2 608
1. | Targyévi eredmény (+/-) -28 856 -3 441
2. | Etszamolt amortizacis (+) '
3. élszémolt éntékvesztés és visszairas (+/-)
4. Elszamolt értékelési klilonbodzet (+/-)
5. Céltartalék képzés és felhasznalas killénbdzete (+/-)
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)
7. Ertékpapir befektetések ériékesitésének eredménye (+/-) -18 336 N
8. Befektetett eszi(ézék dllomanyvaltozasa (+/-)
9. Forg6eszkdzok dllomanyvéltozasa (+/-)
10. | Rovid lejarati kételezettségek allomanyvaltozasa (+/-) _ -1736 R -252
11. | Hosszu lejarata kételezettségek éllorﬁényvéltozésa (+/)
12. | Aktiv idébeli elhatarolasok dllomanyvaltozasa (+/-)
13. | Passziv id6beli elhatarolasok dllomanyvaltozasa (+/-) 1 626 1085
. Befektetési tevékenységhdl szdrmazé pénzeszkdz-viltozds (Befektetési cash flow) 241 667
14. | Ingatlanok beszerzése (-)
15. | Ingatlanok eladasa (+)
[ 16. | Befolyt bérieti dijak (+) ol
17. I'Erték-papirok beszerzése (-) -597 195
'~ 18. | Enékpapirok eladasa, bevaltasa (+) 827 745 .
19. | Kapott hozamok (+) 1% 1 1%
. | Pénziigyl miveletekbdl szdrmaz6 pénzeszkdz-véaitozas (Finanszirozasi cash flow) -1 407
20. | Befektetési jegy kibocsatds (t6kebevonas) (+)
21. | Befektetési jegy kibocsatas sordn kapott apport (-) -
22. | Befektetési jegy visszavasarlas (tbkeleszéllités) -) -1407
23. | Befektetési jegyek utdn %i_z-etett hozamok (-)
24. | Hitel és kslcson felvétele (+) '
25. | Hitel és kélcsén tﬁﬂesztése, visszafizetése (-)
26. | Hitel és kolcson utan fizetett kamat (-) o
IV. | Pénzeszkozok véltozdsa (I+li+lll. sorok) 192 958 -2 608

Kelt: Budapest, 2022. julius 25.




KIEGESZITO MELLEKLET

QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

2020. évi Eves beszamoléjahoz

Jelen éves beszamolé részét képezd Kiegészité mellékletet a Raiffeisen Bank Zrt., (tovabbiakban: Bank vagy
Letétkezel8) mint a Quaestor Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: ,Alap”)
torvényes képviselSje, e funkciéjaban, jelenlegi térvényes képvisel6ként irja ald, az alairasban a Bank
cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezetd beosztasu alkalmazottja egyiittesen kdzrem(kodik.

A QUAESTOR Kurézsi Pénzpiaci Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap 2020. december 31-i mérleg szerinti

Sajat tékéje (nettd eszkbzértéke) 247 189 ezer Ft
Befektetési jegyek darabszama 89513930 db
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2,761461 Ft

Az Alap tékendvekménye 2020. év végén 157 675 ezer Ft, mely az indulé téke értékének 176,15 %-a. Az egy
befektetési jegyre juté nettd eszkézérték 1,2385 %-kal alacsonyabb az el6z6 év végi 2,796092 Ft/db értéknél.

A Letétkezeld altal kimutatott és kdzzétett nettd eszkdzérték 247 823 ezer Ft, az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozérték 2,768544 Ft, ami magasabb a mérleg szerinti értéknél. Az eltérés az egy napra juto koltségek
pontositasabol adodik.

1. Altaldnos rész

A QUAESTOR Kurdzsi Pénzpiaci Alap 1996-ban jétt létre, befektetdi civil szervezetek lehettek. 2000. szeptember
07.-e 6ta van nyilvanos forgalomban.

Az Alap létrejottét, mikédését és megsziinését szabalyozé torvény a t6kepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény
(tovabbiakban: , Tpt.”), valamint a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasardl sz6l6 2014, évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvégd, hatarozatlan futamidejii értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. februér 27-ével indult.
Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatél 2016. december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel@ zZrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad (it 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) litta el.

A Feliigyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-811/2016. szamu hatarozataval engedélyezte az
Alap atadésat az ACCESS Befektetési Alapkezel§ zrt. (,Alapkezel6”; székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.;
cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az atadads napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezel6jeként az ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. jar el.

A Magyar Nemzeti Bank 2019. aprilis 29.-én kézbesitett H-JE-I1-24/2019. szdmu hatarozatdval az ACCESS
Befektetési Alapkezelg Zrt. kollektiv portfélickezelés (befektetési alapkezelés), portfélidkezelés, valamint
befektetési tanacsadas végzésére jogositd tevékenységi engedélyét a kézhezvételének napjaval visszavonta.

Az Alap kizardlagos forgalmazdja az NHB N6vekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti
év folyaman az MNB tébbszér alkalmazott felligyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben
kiilbnb&z6 jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-I-23/2018. szdmu
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i) megtiltotta




bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feligyeleti
biztosként kirendelte a Pénzligyi Stabilitasi és Felszdmolé Nonprofit Korlatolt FelelGsségli Tarsasagot (székhely:
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-1-86/2019.
szamu hatarozataban visszavonta az NHB pénzlgyi szolgaltatasi, kiegészité pénzligyi szolgaltatasi tovabba
befektetési szolgaltatasi tevékenységek valamit kiegészitdé szolgaltatdsok végzésére jogositd tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamoldsat. Végelszamoldként a PSFN Kft-t jelblte ki. Az MNB 2019. oktéber
31-én kelt H-JE-1-280/2019. szdmU hatarozatiban kezdeményezte az NHB felszamoldsat, és a PSFN Kft.
felszamoldként toérténd kirendelését. A FSvarosi Torvényszék a Cégkdzlonyben 2019. december 2. napjan
kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt allé NHB felszamoldasat.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkivili tajékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfliggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizdrdlagos forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfiggesztését kdvetSen az Alapkezel§ vezérigazgatdja
1/2019.03.14. szamu vezérigazgatdi hatarozataban az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi befektetési alap
folyamatos forgalmazasanak felfliggesztését rendelte le (kbztiik az Alap forgalmazasat is felfiggesztette egy év
id6tartamra).

A torvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénzugyi szervezetek felligyelet (tovabbiakban: MNB) K-
JE-11-28/2019. szamu, 2019. méjus 21. napjan kelt hatarozatéaval szallt 4t az Access Befektetési Alapkezel§ Zrt-tél
a Raiffeisen Bank Zrt-re, miutan az MNB az Alapkezels tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szamd, 2019.
aprilis 29. napjan kelt hatérozataval visszavonta. Az MNB a H-JE-II-28/2019. szamu hatarozataval meginditotta
az Alap megszlnési eljarasat, amelynek lefolytatasara az Alap koradbbi letétkezel$jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t
kotelezte.

Alapkezel6 2019.05.20-ig: ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378
PSZAF eng. széama: 111/100.052/2000
Jegyzett t6kéje: 100 millié Ft
Letétkezel6 Alapok torvényes képviselGje 2019.05.21-t6l: Raiffeisen Bank Zrt.
Székhelye: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042
Forgalmazo 2019.03.14-ig: NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
Székhelye: 1118 Budapest, Kelenhegyi ut 39.
Cégjegyzékszama: 01-10-041371
Koényvvizsgdlo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
Székhelye: 1068 Budapest Ddzsa Gyoérgy ut 84/C
Kamarai engedély szdma: 000083
Konyvviteli Szolgaltato: Quality Consult Tanacsadé és Konyveld Bt.
Székhelye: 2112 Veresegyhdz, Hajdi u 17.
Cégjegyzékszama: 13-06-048636

. - . Véghné Katona Angelika regisztracids szam:
Beszamolo Osszeallitdja 194345

Befektetési politika

Az Alap a torvényi elGirdsoknak megfelelGen, és annak keretei kozott az alapba befolyt pénzekbél - azaz a
befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyekbdl befolyt Gsszegekbdl - nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirokat vasarol és ad el




QUAESTOR KURAZS! PENZPIACT NYILTVEGU ERTEKPAPIR BEFEKTETESI ALAP
Kiegészitd melléklet a 2020. évi Eves beszamoldhoz

Az Alapkezel az Alap portfolidjaban kizarélag

e a - ddntden magyar — allamaddssagot megtestesité értékpapirokba, igy tobbek kéz6tt a diszkont
kincstarjegyekbe, kamatozé kincstarjegyekbe, fix, illetve valtozd kamatozdsu allamkdtvényekbe,
amelyek legfeliebb 365 nap hatralévé futamidejliek. tovabba jegybank dltal kibocsatott, illetve
legfeljebb 365 nap hatralévé futamideji jegybanki garanciaval rendelkezé hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokba fektet be.

o kamat kockazat kezelésére kizarélag fedezeti céllal hataridGs és opcids ligyletekbe, valamint pénzpiaci
eszkdz6kbe fektet be.

A megsz(inési eljards meginditasat kévetSen a befektetési politikaban foglalt eszkdzosszetételre vonatkozd
elGirasok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabdlyi elSirdsokkal Gsszhangban az Alap Gsszes értékesithetd
eszkOze értékesitésre keriilt.

Szamviteli politika

Az Alap szamwiteli politikajat a hatélyos szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvény (,Szt.” vagy ,szdmviteli torvény”)
és a befektetési alapok beszamol6 készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 215/2000.
(XI1. 11.) kormanyrendelet (,Kormanyrendelet”) figyelembevételével alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvezetést alkalmaz, december 31-i fordulonapra éves beszdmolot készit, mely a
Kormanyrendelet szerint részletezett mérlegbdl, eredménykimutatasbol éskiegészité mellékletbdl all. Az
Alapkezel6 az éves beszamolé mérlegkészitési napjanak a targyévet kovet6 év februar 15-at jeldlte meg.

Az Alap mérlegét és eredménykimutatasat a Szt. és a Kormanyrendelet szerinti elszamolasi-, értékelési elveknek
és el6irasoknak megfelelen késziti, az eredményt a befektetési alapokra vonatkozé rendelkezések szerint
allapitja meg:

o A f8kdnyvi kényveiben és nyilvantartdsaiban a miikodés valamennyi miiveletét rendszeresen rogziti és
biztositja a beszamolé készitési kotelezettség teljesitéséhez szilkséges informacidkat.

e A befektetett eszkdzként vald aktivaldst a pénziigyi eszk6z egy évnél hosszabb idtartamra torténd
befektetése esetén alkalmazza.

o Azalapitasi kéltségeket a felmeriiléskor szamolja el a kdltségek kozott.

o Az értékelési kiilbnbdzeteket csak a mérlegforduldnapi értékelés sordn, a mérleg szerinti netto
eszkdzérték meghatarozasakor szamolja el a f6konyvi szamlakon.

e Ev kdzben az értékpapirokat bekeriilési értéken tartja nyilvan, mig az év végi dllomanyt az értékelési
kiilénbozet elszdmolasaval az ismert piaci értéken mutatja ki a mérlegben. Az dllomanycsokkenést a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokndl a FIFO elv szerint, a tulajdonosi részesedést jelentd
értékpapirokndl stlyozott 4tlagaron szamolja el értékesitéskor, illetve lejaratkor.

e A tézsdén kotott hataridés Gigyletek pénziigyi instrumentumaira vonatkozé kovetelést és
kételezettséget a 0. Nyilvantartasi szamldk szamlaosztilyban a szerzédésben rogzitett kotési dron tartja
nyilvdn mindaddig, amig az ligyletek lezarasra nem keriilnek elleniigylet kotésével vagy lejaratkor.

e A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként az Alap javara kotott, le nem zart (le nem jart)
hatéridds iigyletek piaci értékét - a pénziigyi instrumentum piaci dra és hataridés kotési dra kozotti
kilénbozet 6sszegét - mutatja ki a mérlegben.

o Akdveteléseket és kotelezettségeket szerz6dés vagy szamla alapjan, a partnerrel egyeztetett 6sszegben
allitja be a mérlegbe.

o Az aktiv és passziv idébeli elhatdroldsok értékét a forduldnapig elszdmolt, illetve a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozd bevételek és raforditdsok alapjan, a szamlazott 6sszegben, ennek
hidnyaban a szerz6dés szerinti 6sszegben hatarozza meg.

o A mérleg fordulénapjin fennalld harom hénapon tuli kbveteléseket és az aktiv id6beli elhatarolasok
teljes 6sszegét értékvesztésként mutatja ki a mérlegben.

s  Céltartalékot a multbeli vagy folyamatban levé szerz6déseibdl fennallé fliggd- és biztos jovébeni fizetési
kotelezettségeire (pl. hatarid8s és opcios ligylet, le nem zart peres (igylet esetén) képez, ha azokra egyéb
mddon nem biztositott fedezetet.

o Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kozvetlen kapcsolatban nem allé, a rendes lizletmeneten kiviil
esd eseményt tekinti az Alap.

o Jelentds 6sszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonb6z6 ellendrzések soran, egy adott lzleti
évet érintGen {évenként kiilén-kiilén) feltart hibdk és hibahatdsok - eredményt, sajat t6két névels-
csokkents - értékének egyiittes (eléjeltdl fiiggetlen) 6sszege meghaladja a szamviteli politikéban

3




meghatdrozott értékhatart. Minden esetben jelentds 6sszeg(i a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az
ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintGen - megallapitott hibdk, hibahatasok eredményt, sajat tékét
novelé-csokkentd értékének egylittes (el6jelts! fiiggetlen) sszege meghaladja az ellendrzoétt iizleti év
mérlegf6osszegének 2 szazalékat, illetve, ha a mérlegfosszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millio forintot.

2. A mérleghez kapcsolddo kiegészitések

Az Alap befektetett eszk6z6k k6zé sorolt eszkézzel nem rendelkezik.

Kovetelések: nem kerlt kimutatasra.

Pénzeszkozok: A letétkezel6nél vezetett bankszamla év végi egyenlege 244 441 ezer Ft.

Ertékpapirok: a portfolid év végi piaci értéke 6 809 ezer Ft, az elszamolt értékelési kiilonbozet — 17 383 ezer Ft,
amely -az értékpapirok utdn képzett egyéb értékelési kiilbnbdzet.

Kolcsdnbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, valamint évadéki repdba adott vagy repdba vett
értékpapirok miatt fennalld kételezettsége és kbvetelése nincs az Alapnak.

ezer Ft
Elszdmolt
Névérték / Beszerzési Elszamolt értékelési Mérleg . mo% Sajét
Ertékpapir kamat- won o fordulénapi ;
darab érték I kiilonbozet - . tékéhez
kiilbnbozet piaci érték
arfolyam
PP Deposit 9941 154 19192 0 -18 096 1096 0,44%
CAPITOL INGATLAN 11 974 100 5000 0 713 5713 2,31%
Befektetési jegy 21915 254 24192 0 -17 383 6 809 2,75%
ERTEKPAPIROK OSSZESEN 21915 254 24192 0 -17 383 6809 2,75%

Az Alapkezel§ vezérigazgatdéja 1/2019.03.14. szamu hatdrozatdban doéntétt a Capitol Ingatlan Nyiltvég(
Befektetési Alap befektetési jegyeinek 1 éves idGtartamra torténd felfiiggesztésérSl. Az ACCESS PP Deposit
Nyiltvégl Befektetési Alap esetében 2017. madrcius 22.-i kezd8 nappal megsz(inési eljaras van folyamatban.

Szirmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete: nulla, az Alapnak év végén nyitott hataridss tigylete nem volt.

Aktiv id6beli elhatarolds elszamolasara nem kertilt sor.

A mérleg forras oldalan kimutatott idegen forras 6sszetevéi a kovetkez6k:

Kotelezettségek:

o szallitéi kotelezettség 254 ezer Ft, amely a 254 ezer Ft 2018 évre vonatkozd kényvelési dijat tartalmaz,
e 30 ezer Ft kil6nado,
o 50 ezer Ft ACCESS Alapkezel6 Zrt felé fennalld egyéb fizetési kotelezettség keriilt kimutatasra.

Passziv idébeli elhatdrolas: 3 727 ezer Ft ker(lt kimutatasra, amely a 2018 évet terhel 762 ezer Ft, a 2019 -2020
évet terhelG 1 778 ezer Ft kdnyvvizsgalati dijat, 120 ezer Ft letétkezelési dijat, valamint a 2019-2020 évi 1 067
ezer Ft kdnyvelési dijat tartalmazza.

Sajat téke: Az Alap sajat tokéje 1,24%-kal csékkent az el6z6 évhez képest, mérleg szerinti zard értéke 247 189
ezer Ft. A forgalomban Iévé befektetési jegyek darabszama 89 514 ezer Ft, amely nem véltozott.




QUAESTOR KURAzS! PENZPIACI NYILTVEGU ERTEXPAPIR BEFEKTETESI ALAP

Kiegészito melieklet a 2020. evi Eves beszamaoldhoz

Befektetési jegyek forgalma

db

Darab 2019 2020
Nyité 90 001 881 89513930
Targyévi eladas 0 0
Targyévi visszavaltas -487 951 0
Zard 89513930 89513930

A t6keviltozas (t6kenévekmény) 157 675 ezer Ft, melybdl

Az eredménykimutatashoz kapcsolédé kiegészitések

az értékpapirok értékelési kiilénbbzeteként elszamolt tartalék -17 383 ezer Ft,

a befektetési jegy forgalmazasabol szarmazé t6kevaltozas év végi egyenlege -558 946 ezer Ft,

az el5z6 évek felhalmozott eredménye 737 445 ezer Ft, mig a targyévi gazdalkodasi eredmény 3 441
ezer Ft veszteség.

A befektetési alap tirgyévi eredménye 3 441 ezer Ft veszteség. A veszteség 3 320 ezer Ft mlkddési koltségbél,
121 ezer Ft NAV kiilén ad6bdl, 1 ezer Ft egyéb raforditasbol és 1 ezer Ft egyéb bevételbd| tevédik dssze.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditdsainak alakuldsa

ezer Ft

Megnevezés

Pénziigyi miiveletek

bevételei

Réaforditdsai

Kamatok és osztalékok:

Egyéb kapott osztalék, részesedés

Allampapirok, diszkontkincstarjegy

Befektetési jegyek

Bankkamat és egyéb kapott kamatok

Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség:

Részvények

Allampapirok, diszkontkincstarjegy

Befektetési jegyek

Devizakészlet és kdvetelés-kotelezettség

Hataridds ligyletek vesztesége és nyeresége:

Egyéb bevétel/raforditas

MINDOSSZESEN




QUAESTOR KURAZSt PENZPIACE NYILTVEGU ERTEKPAPIR BEFEKTETESt ALAP
Kiegésaitd melléklet a 2020. évi Eves beszamoldhoz

A miikodési koltségek dsszetétele

ezer Ft
2019 2020
Megnevezés
Targyévi 6sszes mo% Targyévi 6sszes mo%
AlapkezelGi dij 553 5,33%
LetétkezelGi dij 1440 13,87% 1440 43,37%
Forgalmazéi dij 303 2,92%
Megpbizdsi dij, jutalék 6126 59,01%
Konywvizsgalat 889 8,56% 889 26,78%
Egyéb anyagjellegli szolg. 991 9,55% 991 29,85%
Bankkoltség 18 0,17%
Kulonféle egyéb koltségek 61 0,59%
MUKODESI KOLTSEGEK 10 381 100,00% 3320 100,00%
NAV kilonadé 123 88,49% 121 100,00%
Felugyeleti dij 16 11,51%
EGYEB RAFORDITASOK 139 100,00% 121 100,00%
4, Az Alap vagyondnak megoszlasa (Likviditasi jelentés)
ezer Ft
2019. 2020.
Megnevezés
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
3 KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 586 0,23 334 0,14
21 Alapkezel6i dij
2.2 Letétkezeldi dij 120 0,05
2.3 Forgalmazoi dij 54 0,02
2.4 Koltségként elszamolt egyéb tétel 254 0,1 254 0,10
25 Egyéb - nem koltségalapu - kotelez. 158 0,06 80 0,03
3. Céltartalékok
4, Passziv id6beli elhatarolasok 2642 1,06 3727 1,51
Kotelezettségek dsszesen 3228 1,29 4061 1,64
. EsZK62OK
1. Foly6szdmia, készpénz 247 049 98,71 244 441 98,89
2. Egyéb kovetelés
3. Lekotott bankbetét
31 Max. 3 ho lekotési
3.2 3 hénapnal hosszabb lekétésd
4, Ertékpapirok 6468 2,58 6809 2,75
4.1 Allampapirok
4.11 Kétvények
412 Kincstarjegyek
4.13 Egyéb jegybankképes értékpapir




QUAESTOR KURAZSI PENZPIACH NYILTVEGU ERTEKPAPIR BEFEKTETEST ALAP
KiegészitG meliekiet a 2020. évi Eves beszamoldhoz

4.1.4 Kilfoldi dllampapirok
42 Gazddlkododi és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
421 T6zsdére bevezetett
4.2.2 Kulfoldi kdtvények
423 Tézsdén kivili
4.3 Részvények
431 T6zsdére bevezetett
43.2 Kiilfoldi részvények
433 Tozsdén kiviili
4.4 Jelzdloglevelek
441 T6zsdére bevezetett
4.4.2 Té6zsdén kiviili
4.5 Befektetési jegyek 6468 2,58 6 809 2,75
451 T6zsdére bevezetett
4.5.2 Kiilfldi befektetési jegyek
453 Tézsdén kiviili 6468 2,58 6 809 2,75
PP Bef jegy 1142 0,46 1096 0,44
Capitol Bef jegy 5326 2,13 5713 2,31
46 Karpotlasi jegy
S. Szdrmazékos iigyletek
5.1 Té6zsdei hataridds igyletek
5.2 T6zsdén kiviili hatarid6s iigyletek
6. Aktiv id6beli elhatdrolasok
Eszkdzok dsszesen 253 517 101,29 251 250 101,64
SAJAT TOKE / Nett6 eszkdzérték 250 289 100 247189 100,00
Kibocsdtott befektetési jegy dsszesen 89 514 ezer db 89514 ezer db
Egy befektetési jegyre juté eszkozérték 2,796092 2,761461

5. Egyéb lényeges informdcidk

Az Alapnal kolcsénbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
Gvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulékor nem voltak.

Az Alapnal peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kételezettségek nem voltak.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjén elsGdleges eszkGzkategoriajat tekintve értékpapiralapnak mindsiil.
Az értékpapiralapok portfdlidjaban tarthatd eszk6z0k kozétt a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (l1l. 14.) kormanyrendelet17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkéz,
amelyhez kérnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre valé tekintettel az Alapnak kérnyezetvédelmi
kotelezettsége nincs, az Alap kdrnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkdzei koz6tt nincs a kérnyezet
védelmét kozvetlendl szolgdld targyi eszk6z, sem kérnyezetre karos anyag.”

6. lelentds mérlegfordulénap uténi események

A koronavirus jarvany és gazdasdgi hatdsai

A 2020 tavaszan indult COVID-19 koronavirus jarvany, illetve ahhoz kapcsolddé gazdasagi nem gyakorolt
kozvetlen hatdst az Alapra, elsésorban azért, mert a jarvany kitérésekor kizarélag forint folyészamlapénz volt az
Alap portfélidjaban. A jarvanyhelyzetb6l adédé munkaligyi atszervezések valamelyest lassitottak a megsziinési
eljaras el6rehaladasat.




QUAESTOR KURAZS! PENZPIACI NYILTVEGU ERTEKPAPIR BEFEKTETES ALAP
Kiegészitd mellekiet a 2020. évi Eves beszamoldhoz

A Bank vezetése ugy véli, hogy az Alap megsziinési eljdrasanak sikeres lefolytatasat a COVID-19 jarvany
végeredményben nem befolydsolja. Figyelembe véve a szamviteli térvény beszamolasi iddszak utani
eseményekre vonatkozd elGirasait is, a jarvany esetleges hatdsai nem mindsiilnek jelen éves beszamold
szempontjabdl modosité eseménynek.

Nemzetkdzi helyzet — az Ukrajna és Orosz Féderdcio kdzatt kirobbant haborus konfliktus

A beszamolasi idészakot kévetd tovabbi jelentés esemény a 2022. februdr 24-én az Orosz Féderacié és Ukrajna
kéz6tt kirobbant haboru.

A kialakult haborus konfliktus, illetve az annak kapcsan eddig ismerten bevezetett és varhatéan bevezetésre
kerlil6 szankcids intézkedések, illetve gazdasagvédelmi intézkedések — a fentiekben részletezettek okdn — nem
gyakoroltak kézvetlen hatdst az Alapra.

A Bank vezetése Ugy véli, hogy az Alap megszlinési eljdrasanak sikeres lefolytatdsat ezen esemény nem
befolyasolja. Figyelembe véve a szamviteli térvény beszdmolasi id6szak utani eseményekre vonatkozo elSirasait
is, az esemény hatdsai nem min&siilnek jelen éves beszamol6 szempontjabdl médositd eseménynek.

Budapest, 2022. julius 25.

Raiffeisen Bank Zrt. (é oS T So \"
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QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégl Ertékpapir Befektetési Alap

UZLETI JELENTES
2020.
1. Altalanos
Az Alap elnevezése, tipusa, fajtdja
Név: QUAESTOR Kurézsi Pénzpiaci Nyiltvég( Ertékpapir Befektetési Alap
ISIN azonositd: HU0000702642
tipus: Nyilvénos, nyiltvégti, értékpapiralap

Az alapkezelésben, a befektetési jegyek forgalmazdsban bekdvetkezett véltozdsok

A QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Alap (tovabbiakban ,az Alap”) a kollektiv befektetési
formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. térvény
(tovabbiakban ,Kbftv.”), illetve a tékepiacrdl sz2616 2001. évi CXX. torvény szerint Magyarorszagon, a befektetési
jegyek tipusat tekintve nyilvdnos forgalomba hozatal utjan létrehozott, fajtdjat tekintve nyiltvég(, hatarozatlan
futamidejli értékpapir befektetési alap.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl 2016. december 16. napjaig a mar megsziint QUAESTOR
Befektetési Alapkezel§ Zrt. latta el. 2016. december 16. napjaval az Alap kezelése dtadésra keriilt az ACCESS
Befektetési Alapkezel6 zrt. ,f.a.” (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-10-044378;
a tovabbiakban az Alapkezel6) részére.

A 2018-as izleti év fordulénapjat kévetéen az MNB 2019. aprilis 29.-én kézbesitett H-JE-111-24/2019. szdmu
hatarozataval az Alapkezelé kollektiv portfélidkezelés (befektetési alapkezelés), portfélidkezelés, valamint
befektetési tandcsadas végzésére jogosité tevékenységi engedélyét szankcids jelleggel, a kézhezvételének
napjaval visszavonta.

A Kbftv. alapjan az Alapkezel§ lett volna koteles az altala kezelt befektetési alapokkal szembeni megsz(inési
eljarast meginditani, de ezen kotelezettségének nem tett eleget. Erre tekintettel az MNB a H-JE-111-28/2019.
szamu hatarozataval meginditotta az Alap megsz(inési eljarasat, amelynek lefolytatdsara az Alap letétkezeljét,
a Raiffeisen Bank Zrt-t (tovabbiakban: Bank) kotelezte azzal, hogy hatarozataban megallapitotta: a megsz(inési
eljaras meginditasanak id6pontjdban a Bank az Alap térvényes képviselGjévé valt.

Az Alap a megsz(inési eljardsa soran a Kbftv. altalanos szabdlyai szerint miik6dik, azzal, hogy a megsz(inési eljarés
sordn (i) az Alap nettd eszkdzértékét havonta egyszer kell megallapitani és az altaldnos szabalyok szerint
kézzétenni, (ii) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa fel van fliggesztve, és (iii) az Alap eszkdzeinek
értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszkdzdkbe fektethetd
be.

A Bank az Alap megsziinési eljarasanak lefolytatasara kotelezett korabbi letétkezel6, amely az Alap torvényes
képviseletét is ellatja. Ennek megfeleléen a Bank kotelezettsége biztositani azt, hogy az Alap 2018. évi éves
jelentése, beszamoléja, valamint a kapcsolddé tizleti jelentés utélag elkésziiljon, és a vonatkozd kényvvizsgaldi
zaradékot is tartalmazé fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentéssel egyiitt kdzzétételre és az MNB szamdra benyujtasra
kertljon.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkiviili tdjékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizarélagos forgalmazéja, az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (NHB) tevékenységének felfiiggesztését kdvetSen
az Alapkezel6 vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szdmu vezérigazgatdi hatdrozataban az Alapkezel§ altal kezelt
valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasinak felfiiggesztését rendelte le (kéztiik az Alap
forgalmazasat is felfliggesztette egy év id6tartamra)



A 2018-as lizleti év folyaman az MNB t&bbszor alkalmazott felligyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-
val szemben kiilénb6z6 jogszabalysérts gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-I-23/2018.
szamu végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tébbek kézétt (i)
megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii)
felligyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamold Nonprofit Korlatolt Felel6sségii Tarsaségot
(székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky tt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-I-
86/2019. szamu hatarozataban visszavonta az NHB pénziigyi szolgéltatasi, kiegészité pénziigyi szolgaltatasi
tovdbba befektetési szolgdltatdsi tevékenységek valamit kiegészit6 szolgdltatdsok végzésére jogositd
tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jeldlte ki. Az MNB
2019. oktober 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szamu hatarozataban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN
Kft. felszamoldként térténd kirendelését. A Fdvarosi Torvényszék a Cégkdzlonyben 2019. december 2. napjan
kodzzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt allo NHB felszdmolasat.

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok
Alapkezel: ACCESS Befektetési Alapkezel6 zrt. ,f.a.” (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.)
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp. Vaci ut 116-118.)

Kényvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgdlo és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Budapest, D6zsa Gydrgy Gt 84/C.
kamarai eng. szama: 000083

KényvelG: Quality Consult Tandcsado és Konyveld Bt. (székhely: 2112 Veresegyhdz, Hajdi u 17.)
Forgalmazo: NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. ,f.a.” (székhely: 1065 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 57.)

3. Az Alap éltal kibocsatott Befektetési jegyek jellemz6i

A befektetési jegyek egy sorozatban keriiltek kibocsatasra.

A befektetési jegyek névértéke 1,00 forint.

Az Alap netto eszk6zértékét az Alapkezel6 hatarozza meg.

Az Alap megsziinési eljaras alatt all, igy netté eszkdzértéke havonta egyszer, a ho utolsé banki munkanapjara

késziil és a 6. pontban részletezett kbzzétételi helyeken kozzétételre keril.

4. Az Alap hozama

Az Alap futamideje sordn nem fizetett hozamot t6kendvekménye terhére. Mivel az Alap nyiltvégl, ezért a
Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap t6kendvekményét a Befektetési Jegyek visszavaltasa révén realizilhatjik.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap a targyidGszakban nem vett igénybe hitelt.

6. Az Alap kozzétételi helyei

Az Alap kdzleményeit a www.raiffeisen.hu/hasznos/hirek valamint a kozzetetelek.mnb.hu oldalon teszi kézzé.




7. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrsainak tételes Gsszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési
politikdban meghatarozott kategéridk szerint részletezve az idszak elején és végén:

ezer Ft
2019. 2020.
Megnevezés
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
I KOTELEZETTSEGEK
1. Hitelallomany
2. Egyéb kotelezettségek 586 0,23 334 0,14
21 Alapkezeléi dij
2.2 Letétkezel6i dij 120 0,05
23 Forgalmazéi dij 54 0,02
24 Koltségként elszamolt egyéb tétel 254 0,1 254 0,10
2.5 Egyéb - nem kéltségalapt - kotelez. 158 0,06 80 0,03
3. Céltartalékok
4. Passziv id6beli elhatarolasok 2642 1,06 3727 1,51
Kételezettségek dsszesen 3228 1,29 4061 1,64
u. EszkBzOk
1. Folydszamla, készpénz 247 049 98,71 244 441 98,89
2. Egyéb kovetelés
3. Lekotott bankbetét
31 Max. 3 hé lekotésii
3.2 3 hénapnal hosszabb lekétési
4. Ertékpapirok 6468 2,58 6809 2,75
41 Allampapirok
411 Kotvények
4.1.2 Kincstarjegyek
413 Egyéb jegybankképes értékpapir
414 Kiitfoldi allampapirok
42 Gazddlkoddi és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
421 T6zsdére bevezetett
422 Kiilfoldi kbtvények
4.23 Tézsdén kiviili
4.3 Részvények
43.1 Tézsdére bevezetett
43.2 Kiilfoldi részvények
433 Tdzsdén kiviili
4.4 Jelzloglevelek
44.1 T6zsdére bevezetett
4.4.2 Tézsdén kiviili
45 Befektetési jegyek 6468 2,58 6 809 2,75
451 T6zsdére bevezetett
452 Kiilfoldi befektetési jegyek
453 T6zsdén kiviili 6468 2,58 6809 2,75
PP Bef jegy 1142 0,46 1096 0,44
Capitol Bef jegy 5326 2,13 5713 2,31




46 Kdrpotlasi jegy
5. Szdrmazékos igyletek
5.1 Tézsdei hatdridds ligyletek
5.2 Tdézsdén kiviili hataridds Ggyletek
6. Aktiv idGbeli elhataroldsok
Eszk6zok sszesen 253 517 101,29 251 250 101,64
SAJAT TOKE / Nett6 eszkézérték 250 289 100 247189 100,00
Kibocsatott befektetési jegy 6sszesen 89 514 ezer db 89514 ezer db
Egy befektetési jegyre juté eszkozérték 2,796092 2,761461
8. Forgalomban lév6 befektetési jegyek szima
db
darab 2019 2020
Nyité 90 001 881 89513930
Targyévi eladas 0 0
Targyévi visszavaltas -487 951 0
Zaro 89513930 89513930

9. Az Alap teljesitményének értékelése 2020-ban

Az Alap a 2020-as Uzleti évet 250.289 eft sajat tékével kezdte meg, amely 2020. december 31-re 247.189 eFt-ra
cs6kkent. 2020-ban az Alap targyévi eredménye -3.340 eFt volt.

10. Varakozdsok 2021-re

Az Alap - a fentiekben részletezett MNB hatdrozat alapjan - megszlinés alatt all, mely eljarast az Alap

letétkezelGje folytatja le.

Budapest, 2022. julius 25.

Raiffeisen Bank Zrt
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