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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Kurézsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Quaestor Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2020. évi
éves jelentése L., IL, IIL., IV., V., VL, VILI. és a VIIL pontjaiban talalhat6 szamviteli informécidinak (a
,,szamviteli informéciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végzodd lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szold
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek Gsszeéllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szereplé eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
k6z6lt szamviteli informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeloje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelosségiink bdvebb leirasat jelentésiink
A konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalatdért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak torvényes képviseletét ellatd, az Alap megsziinési
eljarasanak lefolytatasara kotelezett korabbi letétkezeld a Raiffeisen Bank Hungary Zrt.-t6l (a ,,Bank™)
a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A
konyvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrdl sz6l6 szabélyzata™-
ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,,Kényvvizsgalok Etikai Koédexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggydzédésiink, hogy az éltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyijt véleménylinkhoz.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves jelentés ‘VIII. A befektetési alapkezelé mik&désében
bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezok
bemutatasa’ c. fejezetére, amelyben bemutatasra keriilt, hogy az Alap kizardlagos forgalmazdja az
NHB Névekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti év folyaman az MNB
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tobbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben kiilénbzd
jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-4n kelt V-JE-1-23/201 8. szému
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tébbek kozott (i)
megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgéltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat
rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitési és Felszamol6 Nonprofit
Korlatolt Felelosségii Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. 1. em., a PSFN
Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-I-86/2019. sz4m{ hatarozatdban visszavonta az NHB
pénziigyi szolgaltatasi, kiegészitd pénziigyi szolgaltatdsi tovabba befektetési szolgaltatasi
tevékenységek, valamint kiegészité szolgaltatdsok végzésére jogositd tevékenységi engedélyeit, €s
elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jelolte ki. Az MNB 2019. oktéber 31-
én kelt H-JE-1-280/2019. szami hatirozataban kezdeményezte az NHB felszdmolasat, és a PSFN Kft.
felszamoloként torténd kirendelését. A Foévarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2.
napjan kdzzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 4116 NHB felszamol4sat.

Felhivjuk a figyelmet tovabbé az éves jelentés ‘Bevezetés’ c. fejezetére, amelyben bemutatasra keriilt,
hogy az MNB a H-JE-III-28/2019. szamu hatarozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat,
amelynek lefolytatisara az Alap korabbi letétkezeldjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t ktelezte.

Véleményiink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozésaban.

Egyéb kérdések

A Bank nem tett eleget a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyu térvények modositasardl szolo 2014. évi XVI torvény 131. § (4) bekezdésben foglaltaknak,
mivel a jovahagyott éves jelentést nem tette kozzé a targyiddszak utolsé napjatdl szamitott 4 hénapon
beliil.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéaciokbdl allnak. A Bank
vezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszéban adott

véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra, és az egyéb informéaciokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen forméaji bizonyossagot nytjt6 kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informacidk atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informéacidk 1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak vagy
a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informéciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitds
jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitis nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdissal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokert

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési
formakrdl és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szolé 2014. évi
XVI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral valé aldtamasztaséért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetové valjon az akar csaldsbol, akar
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hibabdl eredd lényeges hibas &llitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidk
elkészitése.

Az éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelos azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozéas folytatasara valé képességét €s az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatisaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
véllalkozas folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szadmviteli informécidk
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, kériilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatdnak
feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok kényvvizsgdlatdért valo felelissége

A konyvvizsgalat soran célunk kells bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgaléi
jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas fokl bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti K6nyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig
feltarja az egyébként létezb lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy
hibabél, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszeril lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6zolt szdmviteli informdacidk akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegenddé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozdsdhoz. A csalasbdl eredd
lényeges hibas 4llitas fel nem tarasénak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a
csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a kényvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények koézott
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodod kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozés folytatisara vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen kényvvizsgalsi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen konyvvizsgdloi  jelentésiink  datumaig megszerzett
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konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezelbikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI.
torvénnyel Gsszhangban kertiltek-e sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat

tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Bank altal

alkalmazott bels6 kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait
is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2022. oktober 21.

Molnar Gébor
A Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsad6 Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgald

Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kift.
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szdm: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaldi tagszam: 007239
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QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvég( Ertékpa pir
Befektetési Alap

EVES JELENTES
2020.

Bevezetés

Jelen Eves jelentést a Raiffeisen Bank Zrt., (tovabbiakban: Bank vagy LetétkezelS) mint az Quaestor Kurazsi Pénzpiaci
Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: ,Alap”) térvényes képviselSje, e funkciéjaban, jelenlegi
torvényes képviselGként irja ald, az aldirasban a Bank cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezets beosztasu
alkalmazottja egyiittesen kézremiikodik.

Meérlegfordulo napot kéveté jelentés esemény

A koronavirus jdrvany és gazdasdgi hatdsai

A 2020 tavaszan indult COVID-19 koronavirus jarvany, illetve ahhoz kapcsolédd gazdasagi nem gyakorolt kdzvetlen
hatast az Alapra, elsGsorban azért, mert a jarvany kitérésekor kizarélag forint folyoszamlapénz volt az Alap
portféliéjaban. A jarvanyhelyzetb§l adédé munkaiigyi atszervezések valamelyest lassitottdk a megsziinési eljaras
elérehaladdsat.

A Bank vezetése ugy véli, hogy az Alap megszlinési eljarasanak sikeres lefolytatdsit a COVID-19 jarvany
végeredményben nem befolyasolja. Figyelembe véve a szamviteli torvény beszamolasi idGszak utani eseményekre
vonatkozé elGirdsait is, a jarvany esetleges hatasai nem mindslilnek jelen éves jelentés szempontjabol médositd
eseménynek.

Nemzetkézi helyzet ~ az Ukrajna és Orosz Foderdcio kozott kirobbant hdborus konfliktus

A beszdmolasi idGszakot kdvet6 tovabbi jelentds esemény a 2022. februdr 24-én az Orosz Féderacié és Ukrajna kdzott
kirobbant habort.

A kialakult haborus konfliktus, illetve az annak kapcsan eddig ismerten bevezetett és varhatdéan bevezetésre keriils
szankcios intézkedések, illetve gazdasdgvédelmi intézkedések — a fentiekben részletezettek okan — nem gyakoroltak
kozvetlen hatast az Alapra.

A Bank vezetése ugy véli, hogy az Alap megsz(inési eljarasanak sikeres lefolytatdsat ezen esemény nem befolyasolja.
Figyelembe véve a szamviteli térvény beszadmoldsi id6szak utdni eseményekre vonatkozd elGirdsait is, az esemény
hatasai nem minésiilnek jelen éves jelentés szempontjabdl modosité eseménynek.

Befektetési Alap megnevezése: QUAESTOR Kuridzsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
Kibocsatas id6pontja: 1996.12.27

Nyilvantartasba vételi szam: 1111-18

ISIN kod: HUO0000702642

NEE szamitas tipusa: T napra szamolt.

Az alap devizaneme: HUF

Az Alap tipusa: Nyilvanos, nyiltvégli, értékpapiralap

Az Alap futamideje a bejegyzést6l hatarozatlan ideig terjed

A befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt alap.

Alapkezel6 2019.05.20-ig: ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378



PSZAF eng. szama: 111/100.052/2000

Jegyzett tékéje: 100 000 000.-Ft.

Letétkezeld, az Alap térvényes képviselGje 2019.05.21-t6l: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Cégjegyzékszama- 01-10-041042

Vezet§ Forgalmazd 2019.03.14-ig: NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
Székhelye: 1118 Budapest, Kelenhegyi ut 39.
Cégjegyzékszama: 01-10-041371

Kényvvizsgald: Deloitte Kdnyvvizsgalé és Tanacsado Kft.
Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Kamarai engedély szama: 000083

A QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Alap 1996-ban j6tt létre, befektetdi civil szervezetek lehettek. 2000. szeptember 07.-e
6ta van nyilvanos forgalomban.

Az Alap létrejottét, miikddését és megsz(inését szabdlyozd torvény a tdkepiacrél sz6lé 2001. évi CXX. tdrvény
(tovabbiakban: ,Tpt.”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvdnos forgalomba hozatal Utjan létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvég(i, hatarozatlan futamidejii értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. februar 27-ével indult. Az
alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl 2016. december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési Alapkezeld
Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad ut 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el.

A Feliigyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-I1-811/2016. szamu hatérozatéval engedélyezte az Alap
atadasdt az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. (,Alapkezel6”; székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.;
cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az atadds napja 2016. december 16., amely naptél fogva az Alap
alapkezeldjeként az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. jar el.

Az Alapkezel6 vezérigazgat6ja 1/2019.03.14. szamu hatdrozatdban dontott a befektetési alap befektetési jegyeinek
folyamatos forgalmazaséanak felfiiggesztésérdl.

A Magyar Nemzeti Bank 2019. aprilis 29.-én kézbesitett H-JE-11-24/2019. szdmu hatdrozatdval az ACCESS Befektetési
Alapkezeld Zrt. kollektiv portfdliGkezelés (befektetési alapkezelés), portfélidkezelés, valamint befektetési tanacsadas
végzésére jogositd tevékenységi engedélyét a kézhezvételének napjéval visszavonta.

A torvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénziigyi szervezetek felligyelet (tovdbbiakban: MNB) H-JE-N-
28/2019. szamu, 2019. majus 21. napjan kelt hatdrozataval szallt 4t az Access Befektetési Alapkezel6 Zrt-t6l a
Raiffeisen Bank Zrt-re, miutan az MNB az Alapkezel6 tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szamu, 2019. &prilis
29. napjan kelt hatdrozataval visszavonta. Az MNB a H-JE-1II-28/2019. szamu hatarozataval meginditotta az Alap
megsz(inési eljarasat, amelynek lefolytatdsara az Alap korabbi letétkezelSjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kételezte.

Befektetési Politika:

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsGdleges eszkozkategoriajat tekintve értékpapiralapnak mindsiil. Az
értékpapiralapok portfélidjaban tarthaté eszkozok kozott a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl sz6l6 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszk6z, amelyhez
kérnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre valé tekintettel az Alapnak kérnyezetvédelmi kételezettsége nincs, az
Alap kornyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkdzei kézott nincs a kdrnyezet védelmét kdzvetleniil szolgdlé
targyi eszkdz, sem kornyezetre karos anyag.

Az Alap a térvényi el8irdsoknak megfelelGen, és annak keretei kdzott az alapba befolyt pénzekbdl - azaz a befektet6k
altal megvasarolt befektetési jegyekbél befolyt 6sszegekbdl - nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokat vasarol és
ad el

Az Alapkezel8 az Alap portfolidjaban kizérdlag

® 3 - dontSen magyar - A&llamaddssagot megtestesité értékpapirokba, igy tobbek kozott a diszkont
kincstarjegyekbe, kamatozé kincstarjegyekbe, fix, illetve valtozé kamatozasd allamkotvényekbe, amelyek
legfeljebb 365 nap hatralévs futamidejiiek, tovabba jegybank aital kibocsatott, illetve legfeljebb 365 nap
hatralévé futamidej(i jegybanki garancidval rendelkezd hitelviszonyt megtestesits értékpapirokba fektet be.



e kamat kockazat kezelésére kizarélag fedezeti céllal hataridGs és opcids ligyletekbe, valamint pénzpiaci eszkdzokbe
fektet be.

A megsziinési eljards meginditasit kovetéen a befektetési politikdban foglalt eszkdzosszetételre vonatkozéd
elirdsok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabdlyi rendelkezésekkel osszhangban az Alap dsszes értékesithetd
eszkoze eladdsra kerilt.

Az Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. torvény 7. szamu melléklete alapjan késziilt, melynek melléklete az Alap Eves
Beszamoldja.

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak tételes Osszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési
politikdban meghatdrozott kategdridk szerint részletezve az id@szak elején és végén

ezer Ft
2019.12.31 2020.12.31
Megnevezés
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
1 KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 586 0,23 334 0,14
2.1 Alapkezeldi dij
2.2 LetétkezelGi dij 120 0,05
2.3 Forgalmazéi dij 54 0,02
2.4 Koltségként elszamolt egyéb tétel 254 0,1 254 0,10
25 Egyéb - nem kéltségalapu - kételez. 158 0,06 80 0,03
3. Céltartalékok
4. Passziv id6beli elhataroldsok 2642 1,06 3727 1,51
Kotelezettségek 6sszesen 3228 1,29 4061 1,64
n. ESZKOZOK
1. Folydszamla, készpénz 247 049 98,71 244 441 98,89
2. Egyéb kovetelés
3. Lekotott bankbetét
31 Max. 3 hé lekotési
3.2 3 hénapndl hosszabb lekétésti
4. Ertékpapirok 6468 2,58 6809 2,75
4.1 Allampapirok
411 Kétvények
4.1.2 Kincstarjegyek
413 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kiilf6ldi allampapirok
42 Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
421 T6zsdére bevezetett
4.2.2 Kalfoldi kotvények
423 Tézsdén kivili
4.3 Részvények
43.1 T6zsdére bevezetett
43.2 Kilfoldi részvények
433 Tézsdén kiviili
4.4 Jelzdloglevelek
44.1 T6zsdére bevezetett




4.4.2 Tdzsdén kividli
4.5 Befektetési jegyek 6468 2,58 6 809 2,75
45.1 T&zsdére bevezetett
4.5.2 Kiilf6ldi befektetési jegyek
4.5.3 Tézsdén kivili 6468 2,58 6 809 2,75
PP Bef jegy 1142 0,46 1096 0,44
Capitol Bef jegy 5326 2,13 5713 2,31
4.6 Kdrpotldsi jegy
5. Szdarmazékos ligyletek
5.1 T6zsdei hatdridds Ggyletek
5.2 Tézsdén kivili hataridds ugyletek
6. Aktiv idébeli elhataroldsok
Eszkozok dsszesen 253 517 101,29 251250 101,64
SAJAT TOKE / Nettd eszkdzérték 250 289 100,00 247189 100,00
Kibocsdtott befektetési jegy dsszesen 89 514 ezer db 89 514 ezer db
Egy befektetési jegyre juté eszkozérték 2,796092 2,761461
Il. Forgalomban lévg befektetési jegyek szama
db 2019 2020
Nyité 90 001 881 89513930
Targyévi eladas 0 0
Targyévi visszavaltas -487 951 0
Zaré 89513930 89513930
IIl. Egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték
Ft/db 2019.12.31 2020.12.31
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 2,796092 2,761461

IV. A befektetési alap dsszetétele

Az OECD tagorszagok, és azon belill is elsGdlegesen Magyarorszag, valamint az Eurdpai Uniéhoz 2004. méjus elsején
csatlakozott orszagokban (igy Lengyelorszag, Csehorszag, Szlovénia, Esztorszag, Lettorszag, Litvénia, Ciprus, Malta,
Szlovékia) székhellyel rendelkez6 térsasagok értékpapirjaiba, és ezen orszagok allamai, kormdnyai altal garantélt
kotvényekbe torténd befektetéseken keresztiil, az Alap likviditasat fenntartva hosszu tavon maximalis tékendvekedést
érjien el. A Bank a részvény tipusli eszkozoket 2019.07.10-én, mig a kotvény tipust eszkdzoket 2019.09.13-an

értékesitette.
2019.12.31 2020.12.31

ezer Ft NEE% ezer Ft NEE%
T6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirok
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok
A kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok
Egyéb dtruhazhato6 értékpapirok 6 468 2,58% 6 809 2,75%
Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok
Hatéridds (szdrmaztatott) tgyletek piaci értéke
NETTO ESZKOZERTEK 250289 | 100,00% 247 189 | 100,00%




V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyid6szakban

a) Befektetésbdl szdrmazé jovedelem

ezer Ft
Pénziligyi m(iveletek
Megnevezés —
bevételei raforditasai
Kamatok és osztalékok: 0
Egyéb kapott osztalék, részesedés
Allampapirok, diszkontkincstarjegy
Befektetési jegyek
Bankkamat és egyéb kapott kamatok
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 0
Részvények
Allampapirok, diszkontkincstarjegy
Befektetési jegyek
Devizakészlet és kovetelés-kotelezettség
Hataridés ligyletek vesztesége és nyeresége:
Egyéb bevétel/raforditas
MINDOSSZESEN 0
b) Egyéb bevétel
Az Alapnak 1 ezer Ft egyéb bevétele kerekitési kiilonbozetb6l szarmazott.
c) Koltségek, raforditasok
ezer Ft
2019 2020
Megnevezés
Targyévi dsszes mo% Targyévi dsszes mo%
Alapkezel6i dij 553 5,33%
LetétkezelGi dij 1440 13,87% 1440 43,37%
Forgalmazoi dij 303 2,92%
Megbizasi dij, jutalék 6126 59,01%
Kényvvizsgalat 889 8,56% 889 26,78%
Egyéb anyagjelleg(i szolg. 991 9,55% 991 29,85%
Bankkdoltség 18 0,17%
Kiilonféle egyéb koltségek 61 0,59%
MUKODESI KOLTSEGEK 10 381 100,00% 3320 100,00%
NAV kiilonadé 123 88,49% 121 100,00%
Feligyeleti dij 16 11,51%
EGYEB RAFORDITASOK 139 100,00% 121 100,00%

d) Nettd jovedelem

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamolé Eredménykimutatas Targyévi eredménye részében.

e) Felosztott és ujra befektetett jovedelem

A megszinési eljards meginditasat kévet6en az Alap nem fizet hozamot, a miikédés soran képz8dd
t6kendvekményt — mely kamatbdl és arfolyamnyereségbdl tevédhet Gssze — nem fekteti be ujra.



f) Atékeszamla viltozasai

ezer Ft
2019 2020
Sajat téke 250 289 247 189
Indulétéke 89514 89514
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 81 863 082 81 863 082
Vissza vasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -81 773 568 -81773 568
Tékevdltozds (t6kendvekmény) 160 775 157 675
Kibocsatott befektetési jegyek eladdsi értékkiilonbozete 0 0
Vissza vasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -558 946 -558 946
Ertékelési killonbézet tartaléka -17 724 -17 383
El§z6 éviek) eredménye 755 184 737 445
Targyévi eredmény -17 739 -3441
g) A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése
ezer Ft
) Elszémolt. Mérleg )
Ertékpapir Névérték / Beszerzési Elszé"nlolt .I.(amat- "élt.téksléSI fordulénapi mo% Sajat
darab érték kiilbnbozet kiilénbozet - piaci érték tékéhez
arfolyam
PP Deposit 9941154 19192 0 -18 096 1096 0,44%
CAPITOL INGATLAN 11974 100 5000 0 713 5713 2,31%
Befektetési jegy 21915 254 24192 0 -17 383 6 809 2,75%
ERTEKPAPIROK OSSZESEN 21915254 24192 (] -17383 6809 2,75%

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu hatarozataban dont6tt a Capitol Ingatlan Nyiltvég
Befektetési Alap befektetési jegyeinek 1 éves idStartamra torténd felfliggesztésérél. Az ACCESS PP Deposit

Nyiltvégli Befektetési Alap esetében 2017. marcius 22.-i kezdé nappal megsztinési eljaras van folyamatban.

Kélcsénbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirja, valamint oOvadéki repdba adott vagy repdba vett

értékpapirok miatt fennallo kotelezettsége és kévetelése nincs az Alapnak.

h) Minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire

Egyéb befolyasold valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlité tablazat az alap elmiilt hirom Gzleti évérél.

NEE napja sajat téke (Ft) ngvziggzyé: é’:t(ﬁt'}:tl:;s

2018.12.31 261 153 147 2,901641
2019.12.31 250 289 164 2,796092
2020.12.31 247 189 201 2,761461

VIl. Szdrmaztatott iigyletek részletes leirdsa a téréyidt’iszakban, kategoridnkénti bontasban, feltiintetve az ezekbél
eredé kotelezettségvallalas osszegét.

Jelentési idészakban nyilvantartott nyitott pozicidval az Alap nem rendelkezett.



Vill. A befektetési alapkezeld miikbdésében bekdvetkezett viltozasok, valamint a befektetési politika alakuldsdra
haté fontosabb tényezék bemutatasa

a) A befektetési alapkezel6 miikddésében bekovetkezett valtozasok

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozataldtol 2016. december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési
AlapkezelS Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Gt 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) litta el. A
Feliigyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-811/2016. szamu hatarozataval engedélyezte az Alap
atadasat az ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama:
01-10-044378, a tovabbiakban Térsasag) részére. Az dtadas napja 2016. december 16., amely napt6l fogva az Alap
alapkezelGjeként az ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt jar el.

Az Alapkezeld 2018. augusztus 8-i rendkiviili tajékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek visszavaltasat
egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap befektetési
jegyeinek olyan mennyiségét kivantik visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap kizardlagos
forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfliggesztését kdvetben az Alapkezel§ vezérigazgatdja 1/2019.03.14.
szamu vezérigazgatéi hatdrozatdban az Alapkezel§ &ltal kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos
forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (koztiik az Alap forgalmazasat is felfiiggesztette egy év id6tartamra).

Az Alap kizardlagos forgalmazéja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as lizleti év
folyaman az MNB tdbbszér alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben
kiil6nb6z6 jogszabalysérté gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE--23/2018. szému
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kdzott (i) megtiltotta
bizonyos pénziigyi szolgaltatdsok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) felligyeleti
biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitdsi és Felszdmolé Nonprofit Korlatolt Felel6sségl Tarsasagot (székhely:
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-1-86/2019.
szamu hatdrozatdban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészité pénziigyi szolgdltatasi tovabba
befektetési szolgaltatasi tevékenységek valamit kiegészit§ szolgdltatasok végzésére jogositd tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jeldlte ki. Az MNB 2019. oktdber 31-
én kelt H-JE-1-280/2019. szamu hatdrozatiban kezdeményezte az NHB felszdmoldsit, és a PSFN Kft.
felszamoldként torténd kirendelését. A Févarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan
kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt allé NHB felszamolasat.

b) A befektetési politika alakuldsara hat6 fontosabb tényezdk

A megsziintetési eljards meginditasat kdvetSen a befektetési politikdban foglalt eszkdzdsszetételre vonatkozd
eléirdsok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabalyi elGirasokkal 6sszhangban az Alap &sszes értékesithet6
eszkoéze értékesitésre keriilt

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - altal az adott iddszakra kifizetett javadalmazis
teljes Osszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazds szerinti bontdsban, a
kedvezményezettek szima és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazds teljes dsszege az ABAK
ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti bontdsban, akik az ABA kockazati profiljira tevékenységiik révén
lényeges hatdast gyakorolnak.

Az Alap nem rendelkezik erre vonatkozdan informaciéval.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - altal kezelt minden unids ABA és minden, 3ltala
az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkdzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabdlyok
vonatkoznak;

Az Alap nem rendelkezett olyan eszkbzzel, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kildnleges szabalyok
vonatkoznak

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id&szakban kotétt Uj megallapodds;



Az Alap a likviditaskezelésével kapcsolatosan nem kotott Uj megallapodast.

c) az ABA aktudlis kockadzati profilja és az ABAK dltal e kockizatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek.

Az Alapra nem vonatkoztathato

Xl. A tOkeattételt alkalmazé unidés ABA-t kezel, vagy a tékeattételt alkalmazé ABA-t az EGT-dllamokban
forgalmazé ABAK dltal az ABA nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekovetkezé viltozasok, valamint a

biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nydjtott garancidk ujboéli felhasznaldsi joga, és az adott
ABA iltal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.

Az Alapra nem vonatkoztathaté

Budapest, 2022. jalius 25.

......................................................

Raiffeisen Bank\Zrt. CS a~ F’—J\N’T" L
a%%p torvényes képviseletét elldto, az Alap megsziinési
eljdrasanak lefolytatasara kotelezett letétkezeld

Mellékletek:
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