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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Quaestor Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves
beszamoldjanak kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2019. december 31-i fordulénapra készitett
mérlegbdl — melyben az eszk6zok Osszesen 253.517 E Ft, targyévi eredmény 17.739 E Ft veszteség —, €s
az ugyanezen idéponttal végz6dd iizleti évre vonatkozo eredménykimutatdsbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamol6 megbizhaté és valos képet ad az Alap 2019. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen iddponttal végz8do6 lizleti évre vonatkozo6
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szdmviteli térvény”’) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelésséglink bdvebb leirdsat jelentéstink ,,4
konywizsgdlo éves beszdmolé konywvizsgdlatdért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak torvényes képviseletét ellatd, az Alap megsziinési eljarasénak
lefolytatasara koételezett korabbi letétkezeld Raiffeisen Bank Hungary Zrt.-tél (a ,Bank™) a vonatkozo,
Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgiléi Kamara ,,A kényvvizsgaldi
hivatas magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolé szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag konyvvizsgdloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, €s
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai elirdsoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyijt véleménylinkhéz.
Figyelemfelhivds

Felhivjuk tovabbé a figyelmet az éves beszamolo kiegészité mellékletének 1. Altalanos rész c. fejezetére,
amelyben bemutatdsra keriilt, hogy az Alap kizérélagos forgalmazéja az NHB Névekedési Hitel Bank Zrt.
(tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti év folyamén az MNB tobbszor alkalmazott feliigyeleti
intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben kiilonb$z6 jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az
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MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018. szamu végzésében az NHB-val szemben alkalmazott
ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat,
(i) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi
Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Korlatolt Feleldsségli Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky ut 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. maércius 14-én kelt H- JE-1-86/2019. szamu
hatdrozatdban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészité pénziigyi szolgaltatdsi tovabba
befektetési szolgaltatasi tevékenységek, valamint kiegészitd szolgaltatasok végzésére jogosit6 tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Az MNB 2019. oktober 31-én kelt H- JE-1-280/2019. szamu
hatérozatiban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft. felszdmoloként torténd kirendelését.
A Fdvérosi Torvényszék a Cégkdzlonyben 2019. december 2. napjan kozzétett végzésével elrendelte a
végelszamolas alatt 4116 NHB felszémoléasat.

Felhivjuk a figyelmet tovabba az éves beszdmold 1. Altalanos rész c. fejezetére, amelyben bemutatdsra
keriilt, hogy az MNB a H- JE-111-28/2019. szamu hatarozatival meginditotta az Alap megsziinési eljarasat,
amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezel6jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Véleményiink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozasaban.

Egyéb kérdések

Az Alap 2018. december 31-ével végzddd évre vonatkozé éves beszdmoldjat masik kdnyvvizsgalo
ellendrizte, amelyre vonatkozéan 2022. februdr 25-én mindsités nélkiili véleményt bocsatott ki.

A Bank nem tett eleget a szamviteli térvény 153. § (1) bekezdésben foglaltaknak, mivel a jovahagyott €ves
beszamoldt nem helyezte letétbe a mérleg forduldnapjat kovetd stddik honap utolsé napjdig.

Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informéciok az Alap 2019. évi izleti jelentésébdl alinak. A Bank vezetése felelds az iizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkoz eldirdsaival dsszhangban torténd
elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszamolodra adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felelosségiink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
1ényeges hibas 4llitast tartalmaz.

A szamviteli tdrvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szémviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozd eldirdsaival &sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamol6 dsszhangjérél vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2019. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban &sszhangban van
az Alap 2019. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozé eléirasaival. Mivel egyéb més
jogszabély az Alap szdmdra nem ir el6 tovabbi kivetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tal az Alaprél és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekintheté hibés k6zlés (Iényeges hibas éllitas) az
{izleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgé hibas kozlés (hibés allitas) milyen jellegi. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A Bank vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves beszdmoldért

A Bank vezetése felelos az éves beszamolénak a szamviteli térvénnyel dsszhangban térténd és a valds
bemutatas kvetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a Bank
vezetése szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbél, akér hibabol eredé lényeges hibas
4llitastol mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a Bank vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a viéllalkozas
folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véllalkozés folytatasaval
kapcsolatos informéci6kat, valamint az Bank vezetése felel a véllalkozés folytatdsanak elvén alapul6 éves
beszamold Osszeallitasaért. A Bank vezetésének a vallalkozas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatisanak ellentmond6 tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A kényvvizsgdld éves beszdmold konyvvizsgdlatdért valo feleldossége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossigot szerezni arrol, hogy az éves beszdmol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas éllitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fliggetlen kdnyvvizsgéloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossig magas
foki bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozd6 — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egy€b jogszabélyokkal
osszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 1ényeges hibas allitast. A hibés
allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és lényegesnek mindstilnek, ha észszerii lehet az a varakozis,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti K6nyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabélyok szerinti konyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel6 kényvvizsgélati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasdnak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll felillirdsat.

e Megismerjilk a konyvvizsgélat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarisokat tervezzink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a Bank belsé kontrolljanak hatékonysagéira vonatkozoan
véleményt nyilvéanitsunk.

e Ertékeljiik a Bank vezetése 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfeleloségét és a Bank vezetése
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a Bank vezetése részér6l a vallalkozés
folytatasanak elvén alapulé éves beszdmol6 Osszedllitdsa, valamint a megszerzett kényvvizsgilati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelents kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara
valé képességét illetéen. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig
all fenn, fiiggetlen koényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
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beszamoldban 1évd kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o FErtékeljiik az éves beszdmolé 4tfogé bemutatasét, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e
az alapul szolgalo iigyletek és események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokérét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Bank altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgélatunk sorén altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. oktober 21.

Molnar Gabor
A Deloitte Kényvvizsgal6 és Tandcsadé Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgalé

Deloitte K6nyvvizsgal6 és Tanacsado Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvéantartasi szdm: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaléi tagszam: 007239
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MERLEG

QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégi Ertékpapl’r Befektetési Alap
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap: 2019.12.31

adatok E Ft-ban

:z‘;:‘ A tétel megnevezése El626 év ﬂg:g:}:ées:)i Targyév
“a b [4 d e
A. | Befektetett eszkdzok
B. | Forgéeszkdzok 264 491 253 517
(8 Kovetelések
1. | Kovetelések
2. | Kévetelések értékvesztése (-)
3. | Kalfoldi pénzértekre sz616 kovetelések értékelési killsnbozete
4, Forintkévetelések értékelési kilénbdzete - o
"0 | Entékpapirok 210 400 ) 6 468
B 1. Enékpaplrok 236 405 24192
2. Enekpaplrok értékelési kulonbozete -26 005 . 7 -17 724
a) kamatokbol, osztalékokbdl 1942
b) egyéb ' 27 947 17724
Hl. | Pénzeszkz6k 54 091 247 049
1. | Pénzeszkozok : 54 091 247 049
2. | valuta, devizabetét értékelési kilénbdzete
C. | Aktiv idGbeli elhatdroldsok
1. Aktlv id6beli elhatarolas
é. Aktlv idébeli elhatarolas értékvesztése (- ) o .
D. | Szérmaztatott iigyletek értékelési kiilonbézete
ESZKOZOK OSSZESEN 264 491 253 517
E. | Sajét t6ke 261153 250 289
l. Indulot6ke 90 002 89 514
[ K|bocsatott befektetési ]egyek nevertéke a 81 86_3 082 | 81 863 082
[ 2. | visszavasarolt befektetési jegyek névérnéke (-) -81 773 080 -81 773 568
I. | Tokevéltozas (t6kendvekmény) s 160 775
Kibocsatott befektetési jegyek eladasi értékkilonbdzete
1. | Visszavasarott befektetési jegyek bevondsi értékkilnbszete -558 028 -558 946
2. EnekeleS| kulonbozet tartaléka -26 005 -17 724
3. | E1626 év(ek) eredménye ) 781 193] 755 184
_4. Uzleti év eredménye -26 009 -17 739
F. | Céltartalékok
G. | Kotelezettségek 2322 586
I. | Hosszu lejaratd k6te|ezettségek
(R Rowd lejarata kotelezettségek 2322 586
III.- | KquoIdi pénzértékre szélé kotelezettségek ertékelesn kulonbozete o
H. | Passzivid&beli elhataroldsok 1016 2 642
FORRASOK OSSZESEN 264 491 253 517




Kelt: Budapest, 2022. julius 25.
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EREDMENYKIMUTATAS fordulénap: 2019.12.31

QUAESTOR Kuréazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

adatok E Ft-ban

:;;:1 A tétel megnevezése El626 év E\Ig(zigs::é:g Térgyév
a b c d e
. Pénzigyi m(veletek bevételei 24 066 13 087
Kapott kamatok, osztalékok 12 396 11117
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 11 669 1970
Hataridds tigyletek nyeresége
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 1
Bankkamat
Il. | Pénziigyi mlveletek raforditasai 20 982 20 306
Arfolyamveszteség éntékpapir értékesitésbol 20982 20 306
Hatdrid6s tigyletek vesztesége
Pénzlgyi mlveletek egyéb raforditasai
Hitelek utan fizetett kamat
Pénziigyi m(iveletek eredménye 3084 -7219
ltl. | Egyéb bevételek
IV. | Mlkodési kéltségek 28 872 10 38t
V. | Egyéb raforditasok 221 139
VIll. | Fizetett, fizetend hozamok
IX. | Térgyévi eredmény -26 009 -17 739

Kelt: Budapest, 2022. julius 25.

z\goston Istvan
F ('5OSZtélyvezet('5
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CASH FLOW

QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap: 2019.12.31

adatok E Ft-ban

ss:é:‘ A tétel megnevezése El6zd év ilg:iséi:;::)i Térgyév

a b c d e

1. | Szokdsos tevékenységbdl szdrmazé pénzeszkoz-véltozas (Mikidési cash flow) -47 717 -47 302
1. | Targyévi eredmény (+/-) -38 404 -28 856
2. | Eiszamolt amontizcio (+) o

3. Elsza{molt énékves;és és visszairas (+/-)

4. . Elszamolt értékelési kilonbozet (+/-)

5. | Céltartalék képzés és felhaszndlas kﬁlc’inbézeté (+/-) _

6. | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-) i

7. | Entékpapir beféktete’sek értékesitésének eredménye (+/_-) . -5 313 | -18 336
8. | Befektetett eszkbzok dllomanyvaltozasa (+/-) ) i .
9. | I;orgéeszkézék allomanyvaltozasa (+/-) o
10. | Révid lejératu kételezettségek allomanyvaltozasa (+/-) | 1736
11. | Hosszu lejaratd kételezeﬁségek a:ﬂloményvéltozésa (+/-)

12. | AKtiv id8beli elhatérolasok dlloményvaltozdsa (+) 1

13. | Passziv iddbeli elhatarolsok allomanyvaltozasa (+-) 1626
. | Befektetési tevékenységhsi szdrmazé pénzeszkoz-véltozds (Befektetési cash flow 110 137 241 667
14. | Ingatlanok beszerzése (-)

15. | Ingatlanok eladdsa (+) R

16. | Befolyt bérleti dijak (+)

17. | Ertékpapirok beszerzése (-) -2196 015 -’:-'>.97 195
18. En_ékpapirok eladasa, bevaltasa (+) 2 293 756 827 745
19. | Kapott hozamok (+) 12 396 11117 |
M. | Pénziigyi mlveletekbdl szdrmazé pénzeszkoz-véltozas (Finanszirozasi cash flow) -70 195 -1 407
20. | Befektetési jegy kibocsatas (t6kebevonas) (+)

21, 1 Befektetési jegy kibocsatds soran kapott apport (-)

22, Béfektetési jegy visszavasarlas (t6keleszallitas) (-) -70 195 _-1-467
23. . .Befektetési jegyek utan fizetett hozamok (-)

24. | Hitel és kélcson felvétele (+) R
25. Hit_el és kélcsén torlesztése, visszafizetése (-)

26 Hitel és kblcsij_n utan fizetett kamat (-)

IV. | Pénzeszkdzok valtozdsa (i+Ii+lll. sorok) 7775 192 958




Kelt: Budapest, 2022. jlius 25.




KIEGESZITO MELLEKLET

QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap

2019. évi Eves beszamoléjahoz

Jelen éves beszdmolé részét képezd Kiegészité mellékletet a Raiffeisen Bank Zrt., (tovabbiakban: Bank vagy
Letétkezel§) mint a Quaestor Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégl Ertékpapir Befektetési Alap (tovdbbiakban: ,Alap”)
térvényes képviselSje, e funkcidjaban, jelenlegi torvényes képvisel6ként irja ald, az aldirdsban a Bank
cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezet§ beosztasa alkalmazottja egyiittesen kdzremdkodik.

A QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap 2019. december 31-i mérleg szerinti

Sajat tokéje {nettd eszkozértéke) 250 289 ezer Ft
Befektetési jegyek darabszama 89513930 db
Egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzértéke 2,796092 Ft

Az Alap t6kendévekménye 2019. év végén 160 775 ezer Ft, mely az induld t6ke értékének 190,16 %-a. Az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 2,6376 %-kal alacsonyabb az el6z26 év végi 2,901641 Ft/db értéknél.

A Letétkezeld altal kimutatott és kdzzétett nettd eszkézérték 250 674 ezer Ft, az egy befektetési jegyre juté nettd
eszkozérték 2,800388 Ft, ami magasabb a mérleg szerinti értéknél. Az eltérés az egy napra jutd koltségek
pontositasabdl adédik.

1. Altaldnos rész

A QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Alap 1996-ban jott létre, befektetdi civil szervezetek lehettek. 2000. szeptember
07.-e 6ta van nyilvanos forgalomban.

Az Alap létrejottét, mikédését és megszlinését szabdlyozd térvény a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény
(tovabbiakban: , Tpt.”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények modositdsardl sz616 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: , Kbftv.”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal Utjan létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvég(, hatarozatlan futamidej(i értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. februar 27-ével indult.
Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozataldtél 2016. december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezeld zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Gt 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) litta el.

A Feliigyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-811/2016. szamu hatarozataval engedélyezte az
Alap atadasat az ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. (,Alapkezel$”; székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.;
cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az atadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezel6jeként az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. jar el.

A Magyar Nemzeti Bank 2019. aprilis 29.-én kézbesitett H-JE-I1I-24/2019. szdmu hatarozatéval az ACCESS
Befektetési Alapkezel§ 2zrt. kollektiv portfélidkezelés (befektetési alapkezelés), portfélidkezelés, valamint
befektetési tanacsadas végzésére jogositd tevékenységi engedélyét a kézhezvételének napjaval visszavonta.

Az Alap kizarélagos forgalmazdja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti
év folyaman az MNB tébbszér alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben
kiilénb6z6 jogszabélysérts gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-I-23/2018. szamu
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kdzott (i) megtiltotta




bizonyos pénziigyi szolgéltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti
biztosként kirendelte a Pénzligyi Stabilitasi és Felszdmolé Nonprofit Korlatolt Felel&sségli Tarsasagot (székhely:
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-I-86/2019.
szdmu hatdrozataban visszavonta az NHB pénzlgyi szolgdltatdsi, kiegészité pénzugyi szolgdltatasi tovidbba
befektetési szolgdltatasi tevékenységek vamamit kiegészité szolgaltatdsok végzésére jogositd tevékenység:
engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jel6lte ki. Az MNB 2019. oktdber
31-én kelt H-JE-1-280/2019. szdml hatérozatdban kezdeményezte az NHB felszdmolasat, és a PSFN Kft.
felszamoldként térténd kirendelését. A Févarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjén
kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt allé6 NHB felszamolasat.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkiviili tajékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfliggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizarélagos forgalmazoja, az NHB tevékenységének felfliggesztését kovetSen az Alapkezelé vezérigazgatdja
1/2019.03.14. szamU vezérigazgatoi hatarozataban az Alapkezel6 éltal kezelt valamennyi befektetési alap
folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (kdztiik az Alap forgalmazasat is felfiiggesztette egy év
id6tartamra).

A torvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénzligyi szervezetek felligyelet (tovabbiakban: MNB) H-
JE-111-28/2019. szdmu, 2019. majus 21. napjan kelt hatarozataval s2allt 4t az Access Befektetési Alapkezel6 Zrt-t6l
a Raiffeisen Bank Zrt-re, miutan az MNB az Alapkezel& tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szamu, 2019.
aprilis 29. napjan kelt hatarozataval visszavonta. Az MNB a H-JE-11I-28/2019. szam( hatarozataval meginditotta
az Alap megsziinési eljarasat, amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezel&jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t
kotelezte.

Alapkezel6 2019.05.20-ig:
Székhelye:
Cégjegyzékszama:

PSZAF eng. szama:
Jegyzett tGkéje:

Letétkezel6 Alapok térvényes képvisel6je 2019.05.21-t6l:

Székhelye:
Cégjegyzékszama:

Forgalmazo 2019.03.14-ig:

Székhelye:
Cégjegyzékszama:

Koényvvizsgald:
Székhelye:
Kamarai engedély szama:

Kényvviteli Szolgéltatd:
Székhelye:

Cégjegyzékszama:

Beszamold dsszeallitdja

Befektetési politika

ACCESS Befektetési Alapkezeld zZrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
01-10-044378

11/100.052/2000

100 millié Ft

Raiffeisen Bank Zrt.
1133 Budapest, Vaci Ut 116-118.
01-10-041042

NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
1118 Budapest, Kelenhegyi ut 39.
01-10-041371

Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C
000083

Quality Consult Tanacsadé és Konyveld Bt.
2112 Veresegyhdz, Hajdi u 17.

13-06-048636

Véghné Katona Angelika regisztracids szam:
194345

Az Alap a torvényi elGirdsoknak megfelelen, és annak keretei kozott az alapba befolyt pénzekbdl - azaz a
befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyekbdl befolyt Gsszegekbdl - nyilvdnosan forgalomba hozott
értékpapirokat vasarol és ad el




QUAESTOR KURAZSt PENZPIACI NYILTVEG( ERTEKPAPIR BEFEKTETES! ALAP
Kiegészitd melleklet a 2019. évi Eves beszamoldhoz

Az Alapkezel6 az Alap portfolidjaban kizarélag

e a - déntBen magyar - dllamaddssagot megtestesité értékpapirokba, igy tébbek kézdtt a diszkont
kincstarjegyekbe, kamatozé kincstarjegyekbe, fix, illetve vdltozé kamatozasi allamkdtvényekbe,
amelyek legfeljebb 365 nap hatralévd futamidejliek, tovabba jegybank altal kibocsatott, illetve
legfeljebb 365 nap hatralévé futamidejl jegybanki garancidval rendelkezé hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba fektet be.

o kamat kockazat kezelésére kizarélag fedezeti céllal hataridGs és opcids iigyletekbe, valamint pénzpiaci
eszkozdkbe fektet be.

A megsziinési eljaras meginditasit kdvetéen a befektetési politikdban foglalt eszk6zosszetételre vonatkozé
el6irdsok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabalyi elSirdsokkal ésszhangban az Alap dsszes értékesitheté
eszkdze értékesitésre keriilt.

Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikajat a hatdlyos szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvény (,Szt.” vagy ,szamviteli térvény”)
és a befektetési alapok beszamold készitési és kényvvezetési kitelezettségének sajatossagairol sz6l6 215/2000.
(Xll. 11.) korményrendelet (,,Kormanyrendelet”) figyelembevételével alakitotta ki.

Az Alap kettds kényvvezetést alkalmaz, december 31-i forduldnapra éves beszamoldt készit, mely a
Kormanyrendelet szerint részletezett mérlegbdl, eredménykimutatasbol és kiegészité mellékletbél all. Az
Alapkezel8 az éves beszamol6 mérlegkészitési napjanak a targyévet kovetd év februar 15-ét jeldlte meg.

Az Alap mérlegét és eredménykimutatasat a Szt. és a Kormanyrendelet szerinti elszamolasi-, értékelési elveknek
és eldirasoknak megfeleléen késziti, az eredményt a befektetési alapokra vonatkozé rendelkezések szerint
allapitja meg:

e A f6kdnyvi kényveiben és nyilvantartasaiban a mikodés valamennyi miiveletét rendszeresen rogziti és
biztositja a beszamol6 készitési kotelezettség teljesitéséhez szitkséges informacidkat.

e A befektetett eszkézként vald aktivalast a pénzigyi eszkdz egy évnél hosszabb id6tartamra térténé
befektetése esetén alkalmazza.

e Az alapitasi koltségeket a felmeriiléskor szamolja el a kdltségek kdzott.

e Az értékelési kiilonbdzeteket csak a mérlegforduldnapi értékelés soran, a mérleg szerinti netté
eszkozérték meghatarozasakor szamolja el a f6konyvi szamlakon.

o Ev kdzben az értékpapirokat bekeriilési értéken tartja nyilvan, mig az év végi dllomanyt az értékelési
kiildnbdzet elszamoldsaval az ismert piaci értéken mutatja ki a mérlegben. Az allomanycsékkenést a
hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknal a FIFO elv szerint, a tulajdonosi részesedést jelenté
értékpapiroknal stlyozott atlagaron szamolja el értékesitéskor, illetve lejaratkor.

e A tézsdén kotott hataridds Ugyletek pénzigyi instrumentumaira vonatkozé koévetelést és
kételezettséget a 0. Nyilvantartdsi szamlak szamlaosztalyban a szerz6désben régzitett kotési dron tartja
nyilvdn mindaddig, amig az tigyletek lezarasra nem keriilnek elleniigylet kdtésével vagy lejaratkor.

e A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként az Alap javara kotott, le nem zart (le nem jart)
hatérid8s lgyletek piaci értékét - a pénziigyi instrumentum piaci ara és hataridés kétési ara kozotti
kiilonbozet 6sszegét - mutatja ki a mérlegben.

e Akodveteléseket és kitelezettségeket szerz6dés vagy szamla alapjan, a partnerrel egyeztetett 6sszegben
allitja be a mérlegbe.

e Az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok értékét a forduldnapig elszamolt, illetve a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozd bevételek és raforditasok alapjan, a szamlazott 6sszeghen, ennek
hidnyaban a szerz&dés szerinti 6sszegben hatarozza meg.

e A mérleg fordulénapjan fennallé harom hénapon tuli kdveteléseket és az aktiv idébeli elhatarolasok
teljes 6sszegét értékvesztésként mutatja ki a mérlegben.

s  Céltartalékot a multbeli vagy folyamatban levé szerz6déseibdl fennallo fliggs- és biztos jovibeni fizetési
kételezettségeire (pl. hatarid8s és opcids ligylet, le nem zért peres ligylet esetén) képez, ha azokra egyéb
mddon nem biztositott fedezetet.

« Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kdzvetlen kapcsolatban nem all6, a rendes lizletmeneten kiviil
es6 eseményt tekinti az Alap.

¢ Jelent8s 6sszegii hiba: ha a hiba feltdrasanak évében, a kiilénb6z6 ellendrzések sordn, egy adott tzleti
évet érintSen (évenként kiilén-kilén) feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tékét noévels-
csokkents - értékének egyiittes (elGjeltsl fliggetlen) Gsszege meghaladja a szamwviteli politikaban
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meghatarozott értékhatart. Minden esetben jelentds 6sszegli a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az
ellendrzések sordn - ugyanazon évet érint6en - megallapitott hibdk, hibahatasok eredményt, sajat tékét
ndveld-csokkentd értékének egyliittes {eljeltdl fliggetlen) 6sszege meghaladja az ellendrzott lizleti év
mérlegfé6sszegének 2 szazalékat, illetve, ha a mérlegfédsszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor-az 1 millié forintot.

2. A mérleghez kapcsol6dé kiegészitések

Az Alap befektetett eszkdz6k kbzé sorolt eszkdzzel nem rendelkezik.

Kévetelések: nem kerilt kimutatasra.

Pénzeszkdzok: A letétkezel6nél vezetett bankszamla év végi egyenlege 247 049 ezer Ft.

Ertékpapirok: a portfoli6 év végi piaci értéke 6 468 ezer Ft, az elszamolt értékelési kiilénbdzet — 17 724 ezer Ft,
amely -az értékpapirok utan képzett egyéb értékelési kiilbnbozet. A Bank a részvény tipusu eszkdzoket

2019.07.10-én, mig a kdtvény tipust eszk6z6ket 2019.09.13-an értékesitette.

Kélcsénbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirok, valamint dvadéki repéba adott vagy repdba vett
értékpapirok miatt fennallé kotelezettsége és kdvetelése nincs az Alapnak.

ezer Ft
, Elszamolt i
L , Névérték / Beszerzési Elszamolt értékelési Mer!eg .| mo% Sajat
Ertékpapir - kamat- L forduldnapi i
darab érték e g kilonbozet — o tékéhez
kulonbézet . piaci érték
arfolyam
PP Deposit 9941 154 19 192 0 -18 050 1142 0,46%
CAPITOL INGATLAN 11974 100 5000 0 326 5326 2,13%
Befektetési jegy 21915 254 24 192 0 <17 724 6468 2,58%
ERTEKPAPIROK OSSZESEN 21915 254 24 192 0 -17 724 6 468 2,58%

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu hatarozataban dontott a Capitol Ingatlan Nyiltvégli
Befektetési Alap befektetési jegyeinek 1 éves idGtartamra torténd felfiiggesztésérdl. Az ACCESS PP Deposit
Nyiltvég(i Befektetési Alap esetében 2017. marcius 22.-i kezd6 nappal megsz(inési eljards van folyamatban.

Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénbo6zete: nulla, az Alapnak év végén nyitott hataridés lgylete nem volt.
Aktiv id6ébeli elhatdrolds elszamolasara nem kerllt sor.

A mérleg forras oldalan kimutatott idegen forras Gsszetevdi a kovetkezék:

Kotelezettségek:
o szallitdi kotelezettség 428 ezer Ft, amely 54 ezer Ft forgalmazdi dijat, 120 ezer Ft letétkezelési dijat és

254 ezer Ft 2018 évre vonatkozo konyvelési dijat tartalmaz,
o 16 ezer Ft MNB felligyeleti dij,

e 92 ezer Ft kiil6nado,
e 50 ezer Ft ACCESS Alapkezel6 Zrt felé fennalld egyéb fizetési kotelezettség keriilt kimutatasra.

Passziv idébeli elhatarolds: 2 642 ezer Ft keriilt kimutatasra, amely a 2018 évet terhel6 762 ezer Ft és a targyévet
terhel$ 889 ezer Ft kényvvizsgalati dijat, valamint 991 ezer Ft kdnyvelési dijat tartalmaz.

Sajat téke: Az Alap sajat tékéje 4,16%-kal csbkkent az el6z26 évhez képest, mérleg szerinti zard értéke 250 289
ezer Ft. A forgalomban lévG befektetési jegyek darabszama 89 514 ezer Ft, amely 5,42%-kal csdkkent.




QUAESTOR KURAZS! PENZPIACI NYILTVEGU ERTEKPAPIR BEFEKTETEST ALAP
Kiegészith melleklet a 2019. évi Eves beszamoldhoz

Befektetési jegyek forgalma

db

Darab 2018 2019
Nyito 112 550 906 90 001 881
Targyévi eladas 0 0
Targyévi visszavaltas -22 549 025 -487 951
Zaré 90 001 881 89513930

A t&kevaltozds (t6kendvekmény) 160 775 ezer Ft, melybdl

e az értékpapirok értékelési kiilonb6zeteként elszamolt tartalék -17 724 ezer Ft,

o abefektetési jegy forgalmazasabdl szarmazé tékevaltozas év végi egyenlege -558 946 ezer Ft,

o az el6z6 évek fethalmozott eredménye 755 184 ezer Ft, mig a targyévi gazdalkodasi eredmény 17 739
ezer Ft veszteség.

3. Azeredménykimutatashoz kapcsolédo kiegészitések

A befektetési alap targyévi eredménye 17 739 ezer Ft veszteség. Az értékpapir befektetésekbdl -7 219 ezer Ft
pénziigyi eredmény szdrmazott, melyet 10 381 ezer Ft miikodési koltség és 16 ezer Ft feliigyeleti dij, és 123 ezer
Ft NAV kiilon adé terhelt.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa

ezer Ft
Pénzigyi miiveletek
Megnevezés
bevételei Raforditasai

Kamatok és osztalékok: 9133 0
Egyéb kapott osztalék, részesedés 372
Allampapirok, diszkontkincstérjegy 8761

Befektetési jegyek

Bankkamat és egyéb kapott kamatok

Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 1970 18 322
Részvények 1770 5760
Allampapirok, diszkontkincstarjegy 200 12 562
Befektetési jegyek

Devizakészlet és kbvetelés-kotelezettség

Hatdridds ligyletek vesztesége és nyeresége:

Egyéb bevétel/raforditas

MINDOSSZESEN 11103 18 322




QUAESTOR KURAZSt PENZPIACE NYILTVEGU ERTEKPAPIR BEFEKTETES ALAP
Kiegészith mellekiet a 2019. évi Eves beszamoldhoz

A miikodési koltségek osszetétele

ezer Ft
2018 2019
Megnevezés
Targyévi Gsszes mo% Targyévi Osszes mo%
Alapkezel6i dij 2612 9,05% 553 5,33%
Letétkezeldi dij 1440 4,99% 1440 13,87%
Forgalmazéi dij 1776 6,15% 303 2,92%
Megbizasi dij, jutalék 21 864 75,73% 6126 59,01%
Kényvvizsgalat 762 2,64% 889 8,56%
Egyéb anyagjellegd szolg. 254 0,88% 991 9,55%
Bankkoltség 36 0,12% 18 0,17%
Kiilbnféle egyéb koltségek 128 0,44% 61 0,59%
MUKODESI KOLTSEGEK 28 872 100,00% 10381 100,00%
NAV kilon ado 145 65,91% 123 88,49%
Feliigyeleti dij 75 34,09% 16 11,51%
EGYEB RAFORDITASOK 220 100,00% 139 100,00%
4. Az Alap vagyonanak megoszlasa (Likviditasi jelentés)
ezer Ft
Megnevezés 2018. 2019.
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
1 KOTELEZETTSEGEK
1. Hitelallomany
2. Egyéb kotelezettségek 2322 0,89 586 0,23
21 Alapkezel6i dij 197 0,08
2.2 Letétkezel6i dij 120 0,05 120 0,05
23 Bizomanyosi dij
2.4 Forgalmaz6i dij 135 0,05 54 0,02
2.5 Koltségként elszamolt egyéb tétel 9 0,00 254 0,10
2.6 Egyéb - nem koltségalapu - kételez. 1861 0,71 158 0,06
3. Céltartalékok
4. Passziv id6beli elhatarolasok 1208 0,46 2642 1,06
Kotelezettségek dsszesen 3530 0,96 3228 1,29
. ESZKHZOK
1. Folydszamla, készpénz 54 091 20,71 247 049 98,71
2. Egyéb kovetelés
3. Lekotott bankbetét
31 Max. 3 hé lekotésu
3.2 3 hénapnél hosszabb lekétésd
4. Ertékpapirok 210 400 80,57 6468 2,58
41 Allampapirok
4.1.1 Kotvények 163 348 62,55
4.1.2 Kincstarjegyek 163 348 62,55
2020/A 90 457 34,64
2021/8 26042 9,97




QUAESTOR KURA2St PENZPIACI NYILTVEGU ERTEKPAPIR BEFEKTETESI ALAP
Kiegészitd mellékiet a 2019. évi Eves beszamoldhoz

2022/A 46 849 17,94
4.13 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.14 Kulféldi dllampapirok
4.2 Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
4.2.1 Tézsdére bevezetett
422 Kiilfldi kétvények
4.2.3 Tdzsdén kiviili
4.3 Részvények 40 811 15,63
4.3.1 Tézsdére bevezetett 40 811 15,63
MTELEKOM 6 600 2,53
oTP 32301 12,37
WABERER 1910 0,73
4.3.2 Kilfoldi részvények
4.33 Tézsdén kiviili
4.4 Jelzdloglevelek
441 Tézsdére bevezetett
4.4.2 Tdzsdén kivali
4.5 Befektetési jegyek 6241 2,39 6 468 2,58
451 Tézsdére bevezetett
4.5.2 Kiilfoldi befektetési jegyek
453 Tézsdén kivili 6241 2,39 6468 2,58
PP Bef jegy 1150 0,44 1142 0,46
Capitol Bef jegy 5091 1,95 5326 2,13
4.6 Karpotlasi jegy
5. Szarmazékos ligyletek
5.1 Tézsdei hataridés lgyletek
5.2 Tézsdén kiviili hatdrid6s ligyletek
6. Aktiv id6beli elhatarolasok
Eszkdzok dsszesen 264 491 101,28 253 517 101,29
SAJAT TOKE / Nett6 eszkézérték 261153 100 250 289 100
Kibocsatott befektetési jegy dsszesen 90 002 ezer db 89 514 ezer db
Egy befektetési jegyre juté eszkozérték 2,901641 2,796092

5. Egyéb lényeges informacidk

Az Alapnal kolcsonbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirok, kapott és
Gvadékok, garancia- és kezességvallaldasok mérlegforduldokor nem voltak.

Az Alapnal peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kotelezettségek nem voltak.

adott fedezetek, biztositékok,

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan els6dleges eszk6zkategoridjat tekintve értékpapiralapnak minésiil.
Az értékpapiralapok portfélidjaban tarthaté eszkozok kozott a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (lIl. 14.) kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkéz,
amelyhez koérnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre vald tekintettel az Alapnak kérnyezetvédelmi
kotelezettsége nincs, az Alap kornyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszk6zei k6z6tt nincs a kérnyezet
védelmét kozvetleniil szolgalo targyi eszkdz, sem kdrnyezetre karos anyag.




QUAESTOR KURAZSt PENZPIACI NYILTVEGU ERTEKPAPIR BEFEKTETESE ALAP
Kiegészitd mellekiet a 2019. evi Eves beszamaoldhoz

6. Jelentés mérlegfordulénap utani események

A koronavirus jarvdny és gazdasdgi hatdsai

A 2020 tavaszan indult COVID-19 koronavirus jarvany, illetve ahhoz kapcsolédd gazdasagi nem gyakorolt
kozvetlen hatést az Alapra, elsésorban azért, n<ert a jarvany kitérésekor kizarélag forint folydszamlapénz volt az
Alap portféliéjaban. A jarvanyhelyzetbdl adédé munkatigyi atszervezések valamelyest lassitottak a megsz(inési
eljaras elérehaladasat.

A Bank vezetése gy véli, hogy az Alap megsz(inési eljarasanak sikeres lefolytatdsat a COVID-19 jarvény
végeredményben nem befolydsolja. Figyelembe véve a szamviteli torvény beszamoldsi idSszak utani
eseményekre vonatkozd elGirdsait is, a jarvany esetleges hatdsai nem mindsiinek jelen éves beszamolé
szempontjabol médosité eseménynek.

Nemzetkézi helyzet — az Ukrajna és Orosz Féderdcio k6zott kirobbant hdbords konfliktus

A beszdmolasi id§szakot kovet tovabbi jelentds esemény a 2022. februar 24-én az Orosz Foderacid és Ukrajna
kozott kirobbant haboru.

A kialakult hdborus konfliktus, illetve az annak kapcsan eddig ismerten bevezetett és varhatéan bevezetésre
keriil§ szankcids intézkedések, illetve gazdasagvédelmi intézkedések — a fentiekben részletezettek okdn — nem
gyakoroltak kdzvetlen hatast az Alapra.

A Bank vezetése ugy véli, hogy az Alap megsz(inési eljarasanak sikeres lefolytatdsit ezen esemény nem
befolyésolja. Figyelembe véve a szamviteli térvény beszamolasi id6szak utani eseményekre vonatkozé elGirasait
is, az esemény hatasai nem mindsiilnek jelen éves beszdmold szempontjabél médosité eseménynek.

Budapest, 2022. julius 25.
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QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvég( Ertékpapir Befektetési Alap

OZLETI JELENTES
2019.
1. Altaldnos
Az Alap elnevezése, tipusa, fajtdja
Név: QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap
ISIN azonosité: HU0000702642
tipus: Nyilvanos, nyiltvégd, értékpapiralap

Az alapkezelésben, a befektetési jegyek forgalmazdsban bekévetkezett valtozdsok

A QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégi Ertékpapir Alap (tovabbiakban ,az Alap”) a kollektiv befektetési
formakrol és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények mddositasarol sz6l6 2014. évi XVI. térvény
(tovéabbiakban ,Kbftv.”), illetve a t6kepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény szerint Magyarorszagon, a befektetési
jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal atjan létrehozott, fajtdjat tekintve nyiltvégi, hatarozatlan
futamidejii értékpapir befektetési alap.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap |étrehozatalatdl 2016. december 16. napjaig a mar megsziint QUAESTOR
Befektetési Alapkezel§ Zrt. latta el. 2016. december 16. napjaval az Alap kezelése dtadasra keriilt az ACCESS
Befektetési Alapkezelé Zrt. ,f.a.” (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-10-044378;
a tovabbiakban az Alapkezel) részére.

A 2018-as lizleti év forduldnapjat kévetéen az MNB 2019. aprilis 29.-én kézbesitett H-JE-1I-24/2019. szamu
hatarozataval az Alapkezelé kollektiv portfélickezelés (befektetési alapkezelés), portfélickezelés, valamint
befektetési tandcsadas végzésére jogositd tevékenységi engedélyét szankcids jelleggel, a kézhezvételének
napjaval visszavonta.

A Kbftv. alapjan az Alapkezel6 lett volna kételes az altala kezelt befektetési alapokkal szembeni megsziinési
eljarast meginditani, de ezen kotelezettségének nem tett eleget. Erre tekintettel az MNB a H-JE-111-28/2019.
szamu hatarozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat, amelynek lefolytatdsara az Alap letétkezel6jét,
a Raiffeisen Bank Zrt-t (tovabbiakban: Bank) kételezte azzal, hogy hatarozatdban megallapitotta: a megszlinési
eljaras meginditasanak id6pontjaban a Bank az Alap térvényes képvisel8jévé valt.

Az Alap a megsz(inési eljarasa soran a Kbftv. dltalanos szabalyai szerint m{ikédik, azzal, hogy a megsziinési eljaras
soran (i) az Alap netté eszkozértékét havonta egyszer kell megaéllapitani és az altalanos szabalyok szerint
kézzétenni, (i) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa fel van fliggesztve, és (iii) az Alap eszkézeinek
értékesitéséb6l szarmazo ellenérték a megszlinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszkdztkbe fektethetd
be.

A Bank az Alap megsziinési eljarasanak lefolytatdsara kotelezett korabbi letétkezelS, amely az Alap térvényes
képviseletét is elldtja. Ennek megfeleléen a Bank kotelezettsége biztositani azt, hogy az Alap 2018. évi éves
jelentése, beszamoléja, valamint a kapcsolédé iizleti jelentés utdlag elkésziiljon, és a vonatkozé kdnyvvizsgaléi
zaradékot is tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgéléi jelentéssel egylitt kozzétételre és az MNB szamara benyujtasra
keriljon.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkiviili tajékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavéltasi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizarélagos forgalmazéja, az NHB Névekedési Hitel Bank Zrt. (NHB) tevékenységének felfiiggesztését kéveten
az Alapkezeld vezérigazgatéja 1/2019.03.14. szamu vezérigazgatdi hatdrozatdban az Alapkezel§ altal kezelt
valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (kdztik az Alap
forgalmazasit is felfiiggesztette egy év id6tartamra)



A 2018-as lzleti év folyaman az MNB tobbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-
val szemben kiilonb6z6 jogszabalysérté gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018.
szaml végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i)
megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgdltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési titalmat rendelt el, {iii)
feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Korlatolt Felel&sségli Tarsasagot
(székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-I-
86/2019. szamu hatédrozatdban visszavonta az NHB pénziigyi szolgéltatasi, kiegészitd pénziigyi szolgaltatasi
tovdbba befektetési szolgaltatdsi tevékenységek valamit kiegészitd szolgdltatisok végzésére jogosité
tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a végelszdmoldsat. Végelszamoldként a PSFN Kft-t jeldlte ki. Az MNB
2019. oktéber 31-én kelt H-JE-I1-280/2019. szamui hatdrozatiban kezdeményezte az NHB felszamoldsat, és a PSFN
Kft. felszamoldként torténd kirendelését. A Févarosi Térvényszék a Cégkdzlényben 2019. december 2. napjan
kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt all6 NHB felszamolasat.

2. Az Alap miikodésében részt vevd szolgaltaték
Alapkezel6: ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt. ,f.a.” (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.)
Letétkezel: Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp. Véaci Ut 116-118.)

Konywvizsgdlé: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Budapest, Dézsa Gyodrgy Ut 84/C.
kamarai eng. szdma: 000083

Kbnyvels: Quality Consult Tanacsad6 és Kényveld Bt. (székhely: 2112 Veresegyhdaz, Hajdi u 17.)
Forgalmazo: NHB Novekedési Hitel Bank zrt. ,f.a.” (székhely: 1065 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 57.)

3. Az Alap éaltal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzdi

A befektetési jegyek egy sorozatban kerliltek kibocsatasra.

A befektetési jegyek névértéke 1,00 forint.

Az Alap nettd eszkozértékét az Alapkezel6 hatarozza meg.

Az Alap nett6 eszkdzértéke minden banki munkanapra az Alap eszkbzeire vonatkozé leheté legfrissebb piaci

arfolyam-informacidk alapjan keriilt meghatérozasra.

4. Az Alap hozama

Az Alap futamideje soran nem fizetett hozamot tGkendvekménye terhére. Mivel az Alap nyiltvégli, ezért a
Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap tékenévekményét a Befektetési Jegyek visszavaltasa révén realizalhatjék.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap a targyidGszakban nem vett igénybe hitelt.

6. Az Alap kozzétételi helyei
Az Alap kézleményeit a www.raiffeisen.hu/hasznos/hirek valamint a kozzetetelek.mnb.hu oldalon teszi kézzé.



7. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrdsainak tételes osszetétele fajtadnként, tipusonként, illetve a befektetési
politikdban meghatarozott kategériak szerint részletezve az idGszak elején és végén:

8 ezer Ft
Megnevezés 2018. 2019.
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
I KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2, Egyéb kotelezettségek 2322 0,89 586 0,23
2.1 Alapkezel6i dij 197 0,08
2.2 Letétkezel6i dij 120 0,05 120 0,05
2.3 Bizomanyosi dij
24 Forgalmazéi dij 135 0,05 54 0,02
2.5 Koltségként elszamolt egyéb tétel 9 0,00 254 0,10
2.6 Egyéb - nem koltségalapu - kételez. 1861 0,71 158 0,06
3. Céltartalékok
4, Passziv idGbeli elhataroldsok 1208 0,46 2642 1,06
Kotelezettségek tsszesen 3530 0,96 3228 1,29
Il. ESZKOZOK
1. Folyészamla, készpénz 54 091 20,71 247 049 98,71
2. Egyéb kovetelés
3. Lekotott bankbetét
31 Max. 3 ho lekétésti
3.2 3 hénapnal hosszabb lekdtésud
4, Ertékpapirok 210400 80,57 6 468 2,58
4.1 Allampapirok
4.1.1 Kotvények 163 348 62,55
4.1.2 Kincstarjegyek 163 348 62,55
2020/A 90 457 34,64
2021/8 26 042 9,97
2022/A 46 849 17,94
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kilfoldi dllampapirok
4 Gazdalkodai és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
421 T8zsdére bevezetett
4.2.2 Kuifoldi kotvények
4.2.3 T8zsdén kiviili
4.3 Részvények 40 811 15,63
4.3.1 Tézsdére bevezetett 40811 15,63
MTELEKOM 6600 2,53
oTP 32301 12,37
WABERER 1910 0,73
4.3.2 Kiilfoldi részvények
433 T8zsdén kiviili
4.4 Jelzéloglevelek
4.4.1 T8zsdére bevezetett
4.4.2 Tézsdén kiviili




4.5 Befektetési jegyek 6241 2,39 6 468 2,58
451 Tdzsdére bevezetett
452 Kilfoldi befektetési jegyek
453 T&zsdén kiviili 6241 2,39 6468 2,58
PP def jegy 1150 0,44 1142 0,46
Capitol Bef jegy 5091 1,95 5326 2,13
4.6 Karpotlasi jegy
S. Szdrmazékos lgyletek
5.1 T6zsdei hataridds tgyletek
5.2 Tézsdén kiviili hataridds tigyletek
6. Aktiv id6beli elhatdroldsok
Eszkozok dsszesen 264 491 101,28 253 517 101,29
SAJAT TOKE / Netté eszkdzérték 261153 100 250 289 100
Kibocsatott befektetési jegy 6sszesen 90 002 ezer db 89 514 ezer db
Egy befektetési jegyre jutd eszkozérték 2,901641 2,796092

z. s

8. Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

db

darab 2018 2019
Nyito 112 550 906 90 001 881
Targyévi eladas 0 0
Targyévi visszavaltas -22 549 025 -487 951
Zaré 90 001 881 89513930

9. Az Alap teljesitményének értékelése 2019-ben

Az Alap a 2019-es (izleti évet 261.153 eft sajat t6kével kezdte meg, amely 2019. december 31-re 250.289 eFt-ra
csokkent. 2019-ben az Alap targyévi eredménye -17.739 eFt volt.

10. Varakozasok 2020-ra

Az Alap — a fentiekben részletezett MNB hatdrozat alapjan - megsz(inés alatt all, mely eljarast az Alap
letétkezeldje folytatja le.

Budapest, 2022. julius 25.
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