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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Quaestor Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2019. évi
éves jelentése L., IL., IIL,, IV., V., VI, VIL és a VIII. pontjaiban talalhat6 szamviteli informéci6inak (a
»szamviteli informaciok”) kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelbikrol, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositisardl sz61é
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek Gsszeallitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informéciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlloé feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink
»A konyvizsgdlo éves jelentésben kdzélt szamviteli informdciok konyvvizsgalataért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak torvényes képviseletét ellatd, az Alap megsziinési
eljarasanak lefolytatasara kotelezett korabbi letétkezel6 a Raiffeisen Bank Hungary Zrt.-t6l (a ,,Bank”)
a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6éi Kamara ,,A
konyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabalyzata”-
ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,, Kényvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normakban szereplo tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendé és megfelels
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivis

Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves jelentés ‘VIII. A befektetési alapkezeld miikddésében
bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk
bemutatésa’ c. fejezetére, amelyben bemutatasra keriilt, hogy az Alap kizarélagos forgalmazéja az
NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti év folyaman az MNB
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tobbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben kiilénbsz6
jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-4n kelt V-JE-1-23/2018. szému
végzés€ében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek ko6zott (i)
megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat
rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszdmolé Nonprofit
Korlatolt Felel6sségii Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78. 1. em., a PSFN
Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-1-86/2019. szdmu hatarozataban visszavonta az NHB
pénziigyi szolgaltatasi, kiegészitd pénziigyi szolgaltatasi tovabba befektetési szolgaltatasi
tevékenységek, valamint kiegészitd szolgaltatdsok végzésére jogositd tevékenységi engedélyeit, és
elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kfi-t jelslte ki. Az MNB 2019. oktéber 31-
én kelt H-JE-1-280/2019. szamu hatarozatdban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft.
felszamoloként torténd kirendelését. A Fovarosi Torvényszék a Cégkdzlonyben 2019. december 2.
napjan kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 4116 NHB felszdmolasat.

Felhivjuk a figyelmet tovabba az éves jelentés ‘Bevezetés’ c. fejezetére, amelyben bemutatasra keriilt,
hogy az MNB a H-JE-III-28/2019. szdm( hatarozatdval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat,
amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezel6jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kitelezte.

Véleményiink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozésaban.

Egyéb kérdések

Az Alap 2018. december 31-ével végzddd évre vonatkozd éves jelentését masik konyvvizsgald
ellendrizte, amelyre vonatkoz6an 2022. februar 25-én mindsités nélkiili véleményt bocsatott ki.

A Bank nem tett eleget a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény 131. § (4) bekezdésben foglaltaknak,
mivel a jévahagyott éves jelentést nem tette kdzzé a targyiddszak utolsé napjat6l szamitott 4 hénapon
beliil.

Egyéb informacick

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbol allnak. A Bank
vezetése (a ,,vezetés”) felelos az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fiiggetlen kOnyvvizsgaléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujtd kévetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgilatdval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informécidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informéciok 1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informécidknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas
jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibéas allitdis nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kizolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarol szold 2014. évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszk6zok és kotelezettségek leltarral valé alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezel6je altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels6
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kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibabdl ered6 lényeges hibas allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelos azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatdsdnak elvén alapuld, éves jelentésben koz6lt szamviteli informaciok
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység

folytatasanak ellentmondé tényezd, koriilmény nem éll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feligyeletéért.

A konyvvizsgalo éves jelentésben kiozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelissége

A konyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben k6zo6lt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgéloi
jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas foki bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti KOnyvvizsgalati Standardokkal €s a kdnyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbol vagy
hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

) Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelels
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol ered6
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a
csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

o Megismerjiitk a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan koényvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagira vonatkozdéan véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

) Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentos kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozéas folytatasara valé
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fliiggetlen konyvvizsgéloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkban 1évé kapcesolddd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
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Kovetkeztetéseink a  fliggetlen koOnyvvizsgdldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovObeli események vagy feltételek azonban
okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

) Megvizsgaljuk az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kézolt
szamviteli informéciék minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat

tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Bank altal

alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidanyossagait
is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2022. oktéber 21.

/

Molnar Gabor
A Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgalo

Deloitte Konyvvizsgal6 €s Tanacsado Kft.
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvéantartasi szam: 000083

Kamarai tag kényvvizsgaloi tagszam: 007239
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QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvég( Ertékpapir
Befektetési Alap

EVES JELENTES
2019.

Bevezetés

Jelen éves jelentést a Raiffeisen Bank Zrt., (tovabbiakban: Bank vagy LetétkezelS) mint a Quaestor Kurazsi Pénzpiaci
Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: ,Alap”) térvényes képviselSje, e funkcidjaban, jelenlegi
toérvényes képvisel6ként irja ald, az aldirdsban a Bank cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezetd beosztasu
alkalmazottja egyiittesen kdzrem(ikodik.

Mérlegfordulo napot kéveté jelentds esemény

A koronavirus jarvdny és gazdasdgi hatdsai

A 2020 tavaszan indult COVID-19 koronavirus jarvany, illetve ahhoz kapcsolédd gazdasagi nem gyakorolt kézvetlen
hatast az Alapra, els6sorban azért, mert a jarvany kitdrésekor kizdrélag forint folyészamlapénz volt az Alap
portfélidjaban. A jarvanyhelyzetbdl adédé munkaligyi atszervezések valamelyest lassitottdk a megsziinési eljaras
el6rehaladasat.

A Bank vezetése ugy véli, hogy az Alap megsziinési eljarasanak sikeres lefolytatasdt a COVID-19 jarvany
végeredményben nem befolyasolja. Figyelembe véve a szamviteli torvény beszamolasi idGszak utani eseményekre
vonatkozd elGirdsait is, a jarvany esetleges hatasai nem mindsiilnek jelen éves jelentés szempontjdbdl médosité
eseménynek.

Nemzetkézi helyzet — az Ukrajna és Orosz Féderdcio k6zott kirobbant haborus konfliktus

A beszamolasi idGszakot kdvet6 tovabbi jelentés esemény a 2022. februar 24-én az Orosz Foderacid és Ukrajna kozott
kirobbant haboru.

A kialakult haborus konfliktus, illetve az annak kapcsan eddig ismerten bevezetett és varhatéan bevezetésre keriilé
szankcids intézkedések, illetve gazdasagvédelmi intézkedések — a fentiekben részletezettek okan — nem gyakoroltak
kozvetlen hatast az Alapra.

A Bank vezetése lgy véli, hogy az Alap megszlinési eljarasanak sikeres lefolytatasat ezen esemény nem befolyasolja.
Figyelembe véve a szamviteli torvény beszamolasi idGszak utani eseményekre vonatkoz6 elSirdsait is, az esemény
hatasai nem mindsiilnek jelen éves jelentés szempontjabdl moédosité eseménynek.

Befektetési Alap megnevezése: QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap
Kibocsatas id6pontja: 1996.12.27

Nyilvantartasba vételi szam: 1111-18

ISIN kod: HU0000702642

NEE szamitas tipusa: T napra szamolt.

Az alap devizaneme: HUF

Az Alap tipusa: Nyilvanos, nyiltvégl, értékpapiralap

Az Alap futamideje a bejegyzéstdl hatarozatlan ideig terjed

A befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt alap.

Alapkezel6 2019.05.20-ig: ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378



PSZAF eng. szama: 14/100.052/2000

Jegyzett t6kéje: 100 000 000.-Ft.

Letétkezeld, az Alap torvényes képviselSje 2019.05.21-t6l: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci Ut 116-118.
Cégjegv?ékszama: 01-10-041042

Vezetd Forgalmazé 2019.03.14-ig: NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
Székhelye: 1118 Budapest, Kelenhegyi ut 39.
Cégjegyzékszama: 01-10-041371

Kényvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kft.
Székhelye: 1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C.
Kamarai engedély szama: 000083

A QUAESTOR Kurézsi Pénzpiaci Alap 1996-ban jott létre, befektet6i civil szervezetek lehettek. 2000. szeptember 07.-e
6ta van nyilvanos forgalomban.

Az Alap létrejottét, miikodését és megsz(inését szabdlyozé torvény a t6kepiacrél szolé 2001. évi CXX. térvény
(tovébbiakban: ,Tpt.”), valamint a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: , Kbftv.”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal dtjan létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvégl, hatdrozatlan futamidejii értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. februar 27-ével indult. Az
alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl 2016. december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési Alapkezeld
zZrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad ut 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el.

A Felligyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-811/2016. szdmu hatdrozatdval engedélyezte az Alap
4tadasat az ACCESS Befektetési Alapkezelé Zrt. (,Alapkezel6”; székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.;
cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az atadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezelSjeként az ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt. jar el.

Az Alapkezeld vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu hatdrozataban dontétt a befektetési alap befektetési jegyeinek
folyamatos forgalmazasanak felfliggesztésérél.

A Magyar Nemzeti Bank 2019. aprilis 29.-én kézbesitett H-JE-111-24/2019. szamu hatarozataval az ACCESS Befektetési
Alapkezelé Zrt. kollektiv portfélickezelés (befektetési alapkezelés), portfélickezelés, valamint befektetési tanacsadas
végzésére jogosito tevékenységi engedélyét a kézhezvételének napjaval visszavonta.

A térvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénziigyi szervezetek feliigyelet (tovabbiakban: MNB) H-JE-III-
28/2019. szamu, 2019. majus 21. napjan kelt hatdrozatdval szallt at az Access Befektetési Alapkezel6 Zrt-t6l a
Raiffeisen Bank Zrt-re, miutan az MNB az Alapkezelé tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szamu, 2019. aprilis
29. napjan kelt hatarozataval visszavonta. Az MNB a H-JE-1I-28/2019. szdmu hatérozataval meginditotta az Alap
megsz(inési eljarasat, amelynek lefolytatdsara az Alap korabbi letétkezeljét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Befektetési Politika:

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsddleges eszkdzkategdridjat tekintve értékpapiralapnak minésiil. Az
értékpapiralapok portfélidjaban tarthaté eszk6zok kozott a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl sz616 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkdz, amelyhez
kérnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre vald tekintettel az Alapnak kdrnyezetvédelmi kdtelezettsége nincs, az
Alap kérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkozei koz6tt nincs a kérnyezet védelmét kdzvetlentil szolgalé
targyi eszk6z, sem kérnyezetre kdros anyag.

Az Alap a térvényi el6irdsoknak megfelelGen, és annak keretei kozott az alapba befolyt pénzekbdl - azaz a befekteték
altal megvésarolt befektetési jegyekb6l befolyt 6sszegekbdl - nyilvadnosan forgalomba hozott értékpapirokat vasarol és
adel.

Az Alapkezelé az Alap portfolidjaban kizardlag

® a-ddntSen Magyar - allamadéssagot megtestesitS értékpapirokba, igy tébbek kdzétt a diszkont kincstarjegyekbe,
kamatozd kincstarjegyekbe, fix, illetve valtozé kamatozdsu allamkotvényekbe, amelyek legfeljebb 365 nap
hatralévé futamidejlek, tovabba jegybank altal kibocsatott, illetve legfeljebb 365 nap hatralévé futamidejl
jegybanki garanciaval rendelkez§ hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fektet be.




® kamat kockazat kezelésére kizarolag fedezeti céllal hataridGs és opcids lgyletekbe, valamint pénzpiaci eszkézékbe

fektet be.

A megsz(inési eljards meginditasdt kovetéen a befektetési politikiban foglalt eszkozosszetételre vonatkozd
eléirasok értelmiket vesztették, mivel a jogszabdlyi rendelkezésekkel 6sszhangban az Alap 6sszes értékesithetd
eszkoze eladasra kerclt.

Az Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény 7. szamu melléklete alapjan késziilt, melynek melléklete az Alap Eves

Beszamolodja.

I. Vagyonkimutatds

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes Gsszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési

politikdban meghatdarozott kategoriak szerint részletezve az idfszak elején és végén

ezer Ft
2018.12.31. 2019.12.31.
Megnevezés
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
I KOTELEZETTSEGEK
1. Hitelallomany
2. Egyéb kotelezettségek 2322 0,89 586 0,23
2.1 Alapkezel6i dij 197 0,08
2.2 LetétkezelSi dij 120 0,05 120 0,05
2.3 Bizomanyosi dij
2.4 Forgalmazdi dij 135 0,05 54 0,02
2.5 Koéltségként elszamolt egyéb tétel 9 0,00 254 0,10
2.6 Egyéb - nem kéltségalapd - kételez. 1861 0,71 158 0,06
3. Céltartalékok
4, Passziv id6beli elhatarolasok 1208 0,46 2 642 1,06
Kotelezettségek Gsszesen 3530 0,96 3 228 1,29
. _ESZKOZOK
1. Folydszamla, készpénz 54 091 20,71 247 049 98,71
2. Egyéb kovetelés
3. Lekotott bankbetét
3.1 Max. 3 ho lekotés(
3.2 3 hénapnal hosszabb lekdtésd
4. Ertékpapirok 210 400 80,57 6 468 2,58
4.1 Allampapirok
4.1.1 Kétvények 163 348 62,55
4.1.2 Kincstarjegyek 163 348 62,55
2020/A 90 457 34,64
2021/8 26 042 9,97
2022/A 46 849 17,94
4.13 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.14 Kulf6ldi dllampapirok
42 Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd
) értékpapirok
4.2.1 Tdzsdére bevezetett
4.2.2 Kiilfoldi kotvények
4.2.3 Tézsdén kiviili
4.3 Részvények 40811 15,63
4.3.1 Tézsdére bevezetett 40811 15,63
MTELEKOM 6 600 2,53
OTP 32 301 12,37
WABERER 1910 0,73
4.3.2 Kilfoldi részvények
433 T&zsdén kiviili
4.4 Jelzdloglevelek




44.1 Tdzsdére bevezetett
4.4.2 T&zsdén kiviili
4.5 Befektetési jegyek 6241 2,39 6468 2,58
45.1 Tézsdére bevezetett
4.5.2 Kulfoldi befektetési jegyek
4.5.3 T6zsdén kiviili 6241 2,39 6468 2,58
PP Bef jegy 1150 0,44 1142 0,46
Capitol Bef jegy 5091 1,95 5326 2,13
4.6 Karpotlasi jegy
5. Szarmazékos ligyletek
5.1 T6zsdei hatarid6s (igyletek
5.2 Tézsdén kiviili hataridés tgyletek
6. Aktiv id6beli elhatarolasok
Eszkozok osszesen 264 491 101,28 253 517 101,29
SAJAT TOKE / Nett6 eszkdzérték 261 153 100,00 250 289 100,00
Kibocsatott befektetési jegy dsszesen 90 002 ezer db 89 514 ezer db
Egy befektetési jegyre juté eszkdzérték 2,901641 2,796092
Il. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama
2018 2019
Nyito 112 550 906 90 001 881
Targyévi eladas 0 0
Térgyévi visszavaltas -22 549 025 -487 951
Zaré 90 001 881 89513930
lll. Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
Ft/db 2018.12.31. 2019.12.31.
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték 2,901641 2,796092

V. A befektetési alap dsszetétele

Az OECD tagorszagok, és azon beliil is elsédlegesen Magyarorszag, valamint az Eurdpai Uniéhoz 2004. méjus elsején
csatlakozott orszagokban (igy Lengyelorszag, Csehorszag, Szlovénia, Esztorszag, Lettorszag, Litvania, Ciprus, Malta,
Szlovakia) székhellyel rendelkezd tarsasagok értékpapirjaiba, és ezen orszagok allamai, kormanyai altal garantalt
kotvényekbe torténd befektetéseken keresztiil, az Alap likviditasat fenntartva hosszd tdvon maximalis tékendvekedést
érjen el. A Bank a részvény tipusi eszkézoket 2019.07.10-én, mig a koétvény tipusd eszkdzoket 2019.09.13-4n

értékesitette.
2018.12.31 2019.12.31

ezer Ft NEE% ezer Ft NEE%
T8zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd értékpapirok 40 812 15,63%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok
A kdzelmuitban forgalomba hozott dtruhazhaté értékpapirok
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 6241 2,39% 6 468 2,58%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 163 348 62,55%
Hataridés (szdrmaztatott) tigyletek piaci értéke
NETTO ESZKOZERTEK 261153 100,00% 250289 | 100,00%




V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban

a) Befektetésbdl szdrmazé jovedelem

ezer Ft
Pénziigyi miiveletek
Megnevezés
bevételei raforditasai
Kamatok és osztalékok: 9133 0
Egyéb kapott osztalék, részesedés 372
Allampapirok, diszkontkincstarjegy 8761
Befektetési jegyek
Bankkamat és egyéb kapott kamatok
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 1970 18322
Részvények 1770 5760
Allampapirok, diszkontkincstarjegy 200 12562
Befektetési jegyek
Devizakészlet és kvetelés-kotelezettség
Hataridds ligyletek vesztesége és nyeresége:
Egyéb bevétel/raforditas
MINDOSSZESEN 11103 18322
b) Egyéb bevétel
Az Alapnak egyéb bevétele nem volt.
c) Koltségek, raforditasok
ezer Ft
2018 2019
Megnevezés
Targyévi Gsszes mo% Targyévi dsszes mo%
Alapkezel6i dij 2612 9,05% 553 5,33%
LetétkezelSi dij 1440 4,99% 1440 13,87%
Forgalmazoi dij 1776 6,15% 303 2,92%
Megbizasi dij, jutalék 21 864 75,73% 6126 59,01%
Konyvvizsgélat 762 2,64% 889 8,56%
Egyéb anyagjellegl szolg. 254 0,88% 991 9,55%
Bankkoltség 36 0,12% 18 0,17%
Kilonféle egyéb koltségek 128 0,44% 61 0,59%
MUKODESI KOLTSEGEK 28 872 100,00% 10381 | 100,00%
NAV kiilénadd 145 65,91% 123 88,49%
Feliigyeleti dij 75 34,09% 16 11,51%
EGYEB RAFORDITASOK 220 100,00% 139 100,00%

d) Netté jovedelem

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold Eredménykimutatas Targyévi eredménye részében.

e) Felosztott és ujra befektetett jovedelem

A megszlinési eljards meginditasat kovetéen az Alap nem fizet hozamot, a miikbdés soran képz4dé

t6kendvekményt — mely kamatbdl és arfolyamnyereségbdl tevédhet Gssze — nem fekteti be ujra.




f) A tékeszamla véltozasai

ezer Ft
2018 2019
Sajat toke 261153 250 289
Indulétéke 90 002 89514
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 81863 082 81 863 082
Vissza vasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -81773 080 -81 773 568
T&kevaltozas (tGkenbvekmény) 171151 160 775
Kibocsatott befektetési jegyek eladasi értékkilonbozete 0 0
Vissza vasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilénbozete -558 028 -558 946
Ertékelési kiilonbozet tartaléka -26 005 -17 724
El6z6 év(ek) eredménye 781193 755 184
Uzleti év eredménye -26 009 -17 739

g) Abefektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése

A Bank a részvény tipusu eszkézdket 2019.07.10-én, mig a kotvény tipusu eszk6zoket 2019.09.13-an értékesitette.

ezer Ft
, Elszamolt .
, , Névérték / Beszerzési Elszamolt értékelési Mer!eg . mo% Sajat
Ertékpapir . kamat- T fordulénapi )
darab érték e kiilénbozet - A tékéhez
kiilonbozet . piaci érték
arfolyam
PP Deposit 9941 154 19 192 0 -18 050 1142 0,46%
CAPITOL INGATLAN 11974 100 5 000 0 326 5326 2,13%
Befektetési jegy 21915 254 24 192 0 -17 724 6468 2,58%
ERTEKPAPIROK OSSZESEN 21915 254 24 192 0 -17 724 6 468 2,58%

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu hatdrozataban dontdtt a Capitol Ingatlan Nyiltvég
Befektetési Alap befektetési jegyeinek 1 éves idGtartamra torténd felfiiggesztésérdl. Az ACCESS PP Deposit
Nyiltvég(i Befektetési Alap esetében 2017. marcius 22.-i kezd6 nappal megsziinési eljaras van folyamatban.

Kolcsénbe adott, illetve koélcsonbe vett értékpapirja, valamint o6vadéki repoba adott vagy repdba vett
értékpapirok miatt fennallé kotelezettsége és kévetelése nincs az Alapnak.

h) Minden olyan egyéb véltozds, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire

Egyéb befolyasolé valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlité tabldzat az alap elmilt harom lizleti évérdl.

NEE napja sajat t6ke (Ft) e:syziggz?: éj:t(‘: t'}:t;;s

2017.12.29 366 351 793 3,254988
2018.12.31 261 153 147 2,901641
2019.12.31 250 289 164 2,796092

VII. Szdrmaztatott iigyletek részletes leirdsa a targyidGszakban, kategoridnkénti bontdsban, feltiintetve az ezekbél
eredd kotelezettségvillalds 6sszegét.

Jelentési id6szakban nyilvantartott nyitott poziciéval az Alap nem rendelkezett.




Vill. A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politilkca alakuldsara
haté fontosabb tényez6k bemutatdsa

a) A befektetési alapkezeld miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az alapkezelési tevékenységet az Alan létrehozatalatdl 2016. december 16. napjdig a QUAESTOR BRefektetési
Alapkezel§ zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Gt 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el. A
Felligyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-il-811/2016. szamu hatarozataval engedélyezte az Alap
ataddsat az ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama:
01-10-044378, a tovabbiakban Tarsasag) részére. Az atadas napja 2016. december 16., amely napt6l fogva az Alap
alapkezel&jeként az ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt jar el.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkivili tajékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek visszavaltasat
egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap befektetési
jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap kizardlagos
forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfiiggesztését kovetben az Alapkezel§ vezérigazgatdja 1/2019.03.14.
szamU vezérigazgatoi hatarozatdban az Alapkezelé altal kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos
forgalmazasanak felfliggesztését rendelte le (koztiik az Alap forgalmazasat is felfiiggesztette egy év id6tartamra).

Az Alap kizarélagos forgalmazdja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as lizleti év
folyaman az MNB tobbszér alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben
kilonboz6 jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-dn kelt V-JE-I-23/2018. szamu
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tdbbek kdzott (i} megtiltotta
bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) felligyeleti
biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Korlatolt FelelGsségl Tarsasagot (székhely:
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. mdrcius 14-én kelt H-JE-1-86/2019.
szamu hatdrozataban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatdsi, kiegészit6 pénzigyi szolgaltatasi tovabba
befektetési szolgaltatasi tevékenységek valamit kiegészit6 szolgaltatasok végzésére jogositd tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszdmolasat. Végelszamoldként a PSFN Kft-t jel6lte ki. Az MNB 2019. oktéber 31-
én kelt H-JE-1-280/2019. szamU hatédrozatdban kezdeményezte az NHB felszdmoldsdt, és a PSFN Kft.
felszamoloként torténd kirendelését. A Févarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan
kdzzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 3ll6 NHB felszamolasat.

b) A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék

A megsziintetési eljaras meginditasit kévetéen a befektetési politikdban foglalt eszkbzdsszetételre vonatkoz6
elGirasok értelmuket vesztették, mivel a jogszabalyi elGirasokkal 6sszhangban az Alap 6sszes értékesithet6
eszkoze értékesitésre kerdilt

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - dltal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas
teljes Osszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett és viltozé javadalmazds szerinti bontdsban, a
kedvezményezettek szdma és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az ABAK
ligyvezetdi és azon munkavillaléi szerinti bontdsban, akik az ABA kockazati profiljdra tevékenységiik révén
lényeges hatast gyakorolinak.

Az Alap nem rendelkezik erre vonatkozdan informaciéval.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - dltal kezelt minden uniés ABA és minden, &ltala
az EGT-dllamokban forgalmazott ABA tekintetében

a)az ABA olyan eszkozeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabdlyok
vonatkoznak;

Az Alap nem rendelkezett olyan eszkézzel, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonieges szabalyok
vonatkoznak

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott Gj megallapodas;
Az Alap a likviditaskezelésével kapcsolatosan nem kot6tt Uj megallapodast.



c) az ABA aktudlis kockazati profilla és az ABAK 4altal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott

kockazatkezelési rendszerek.

ALAPKEZELO ALTAL KEZELT ALAPOK ISINKOD | DEVIZA TiPus
Access PP DEPOSIT Nyiltvégti Befektetési Alap HU0000456987 | HUF | nyilvanos, nyiltvégu, értékpapir alap
CAPITOL Ingatlan Nyiltvég( Befektetési Alap HU0000703186 | HUF | zartkord ingatlanforgaimazo alap
HFT Szarmaztatott Nyiltvégti Befektetési Alap HU0000713219 | HUF | nyilvanos, nyiltvég(, értékpapir alap
Q1 Ingatlanfejleszté Befektetési Alap HU0000704382 | HUF | zartkord ingatlanforgalmazé alap
Quaestor Aranytallér Vegyes Nyiitvégii Ertékpapir Bef. Alapot | HU0000702657 | HUF | nyilvénos, nyiltvégti, értékpapir alap
Quaestor Borostyan Kétvény Nyiltvégl Ertékpapir Bef. Alap HU0000702659 | HUF | nyilvanos, nyiltvég(, értékpapir alap
Quaestor Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvég(i Ertékpapir Bef. Alap HU0000702642 | HUF | nyilvanos, nyiltvégl, értékpapir alap
Quaestor Tallér Nyiltvégi Ertékpapir Befektetési Alap HU0000702667 | HUF | nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alap

XI. A tBkedttételt alkalmazé uniés ABA-t kezel6, vagy a tdkeattételt alkalmazé ABA-t az EGT-dllamokban
forgalmaz6 ABAK 3ltal az ABA nevében alkalmazhaté tékedttétel mértékében bekdvetkez6 valtozasok, valamint a
biztositék vagy a tékedttételi megallapodas értelmében nydjtott garancidk Gjbéli felhasznaldsi joga, és az adott

ABA iltal alkalmazott tékedttétel teljes sszege.

Az Alapra nem vonatkoztathaté

Budapest, 2022. julius 25.

Agoston Istvan 7oty
Fdosztélyveze&% Alap torvényes képviseletét ellatd, az Alap\%egszun Si
eljarasanak lefolytatasara kotelezett letétkezel6

Mellékletek:

1. QUAESTOR Kurdzsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap 2019. évi Eves Beszamol6




