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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Quaestor Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2022. évi
éves jelentése L, II., IIL, IV., V., VL, VILI. és a VIII. pontjaiban talalhaté szamviteli informéci6éinak (a
»szamviteli informaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végzéds iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szamviteli informéacidk minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatdlyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szamviteli térvény™), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositasardl szolo
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott
értékelés alapjan kertiltek elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
kdnyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos - tSrvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bévebb leirasat jelentésiink
»A konywvizsgdlo éves jelentésben kozélt szamviteli informaciok kényvvizsgdlatdért vals felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Figgetlenck vagyunk az Alapt6l és annak torvényes képviseletét ellatd, az Alap megsziinési
eljarasanak lefolytatisira kotelezett letétkezeld a Raiffeisen Bank Hungary Zrt.-t3l (a ,Bank”) a
vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kdényvvizsgaléi Kamara , A
konyvvizsgél6i hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrél szolé szabalyzata”-
ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott , Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint,
¢és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6zddésiink, hogy az éltalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nyuijt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés ‘VIII. A befektetési alapkezeld miikodésében bekovetkezett
valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezOk bemutatasa’ c.
fejezetére, amelyben bemutatasra keriilt, hogy az Alap kizarélagos forgalmazodja az NHB Novekedési
Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti év folyamén az MNB tSbbszdr
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alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val szemben kiilonbdzd
jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-4n kelt V-JE-I-23/2018. szamu
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozétt (i)
megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat
rendelt el, (iii) felligyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit
Korlatolt Felel6sségii Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. 1. em., a PSFN
Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-I-86/2019. sz&mu hatarozatiban visszavonta az NHB
pénziigyi szolgaltatasi, kiegészitd pénziigyi szolgaltatasi tovabba befektetési szolgaltatasi
tevékenységek, valamint kiegészité szolgaltatasok végzésére jogosité tevékenységi engedélyeit, és
elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jelslte ki. Az MNB 2019. oktdber 31-
én kelt H-JE-1-280/2019. sz4mu hatarozataban kezdeményezte az NHB felszdmolasat, és a PSFN Kft.
felszamoldként torténd kirendelését. A Fdvarosi Torvényszék a Cégkdzlonyben 2019. december 2.
napjan kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 4116 NHB felszamolasat.

Felhivjuk a figyelmet tovabbé az éves jelentés ‘Bevezetés’ c. fejezetére, amelyben bemutatasra keriilt,
hogy az MNB a H-JE-III-28/2019. szamu hatarozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat,
amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezel6jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kételezte.

Véleményiink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozaséaban.

Egyéb informadciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szadmviteli informacidkbél allnak. A Bank
vezetése (a ,vezetés™) felelds az egyéb informacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciokra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informécidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nytjté kévetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidknak vagy
a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibés allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informacidk lényeges hibas Allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informéciokban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibas éllitdAs nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyh térvények modositasardl szolé 2014. évi
XVLI. torvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkdzok é€s kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelSje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbél, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasto]l mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felels azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatiasanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szadmviteli informacidk
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek

2/4



az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényez6, kériilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak
feliigyeletéért.

A konywvizsgalo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok kinyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A kdnyvvizsgalat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kényvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas fokil bizonyosség, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett kényvvizsgilat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibés allitdsok eredhetnek csalasbol vagy
hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy
egylittesen befolyasolhatjak a felhaszndlok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvények és egyéb jogszabélyok szerinti konyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabdl eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbél eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabdl eredé, mivel a
csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

° Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy

olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt

nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

. Kévetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak

elvén alapulé szémvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara vald
képességét illetben. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen  konyvvizsgaléi  jelentésiink  datumdig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vObeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciokat, kiilonds tekintettel az éves
Jjelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl sz6lé 2014. évi XVI
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.
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Az iranyitdssal megbizott személyek tudomaséara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Bank 4ltal
alkalmazott belsé kontrolinak a kényvvizsgalatunk soran éltalunk azonositott jelentds hianyossagait
is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2023. 4prilis 24.
W
\

Molnar Gabor
A Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsad6 Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo

Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsadé Kift.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgaléi tagszam: 007239
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QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégl Ertékpapir
Befektetési Alap

EVES JELENTES
2022.

Bevezetés

Jelen Eves jelentést a Raiffeisen Bank Zrt., (tovabbiakban: Bank vagy Letétkezel§) mint a Quaestor Kurazsi Pénzpiaci
Nyiltvégi Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: ~Alap”) térvényes képviselGje, e funkcidjaban, jelenlegi torvényes
képvisel6ként irja ald, az aldirdsban a Bank cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezet6 beosztasu alkalmazottja
egyuttesen kézremiikadik.

Beszémoldsi idfszakot érintd és beszdmoldsi iddszakot kivetd jelentds események

A koronavirus jarvény és gazdasdgi hatdsai

A 2020 tavaszan indult COVID-19 koronavirus jérvény, illetve ahhoz kapcsolédé gazdasagi valsag nem gyakorolt
kézvetlen hatast az Alapra, elsGsorban azért, mert a jarvany kitérésekor kizarélag forint folyészamlapénz volt az Alap
portfélidjaban. A jarvanyhelyzetbél adédé munkaligyi atszervezések valamelyest lassitottak a megsziinési eljaras
elérehaladasat.

A Bank vezetése Ugy véli, hogy az Alap megsz(inési eljarasanak sikeres lefolytatasat a COVID-19 jarvany végeredményben
nem befolyasolja. Figyelembe véve a szamviteli térvény beszamolasi id&szak utani eseményekre vonatkozé elirssait is,
a jarvany esetleges hatasai nem minésiilnek jelen éves jelentés szempontjabél médosité eseménynek.

Nemzetkézi helyzet — az Ukrajna és Orosz Féderdci6 kézétt kirobbant hdbords konfliktus és gazdasdgi hatdsai

A beszamolasi idészakot érint8 tovabbi jelentds esemény a 2022. februar 24-én az Orosz Féderacid és Ukrajna kozott
kirobbant haboru.

A kialakult haborus konfliktus, illetve az annak kapcsan eddig ismerten bevezetett és varhatéan bevezetésre keriil§
szankcids intézkedések, illetve gazdasagvédelmi intézkedések, az extrém magas és kézben volatilis piaci arkérnyezet
kihivas elé dllitotta a piaci szerepléket, illetve a gazdasag egészét is. Tovabbi jelentds kdvetkezménnyel birtak a 2022-es
tzleti év sordn az egyéb gazdasagi hatdsok: az inflacié folyamatos emelkedése, a forint arfolyam gyengiilése, valamint a
kialakult piaci kamatkornyezet, ami dragitotta a finanszirozasi kéltséget, és korlatozta a finanszirozasi forrisok
elérhetdségét. A fentiekben részletezettek okan ugyanakkor mindezek nem gyakoroltak kézvetlen hatast a — megsz(inési
eljaras alatt 1évé — Alapra.

A Bank vezetése ugy véli, hogy az Alap megsziinési eljarasanak sikeres lefolytatasat ezen esemény nem befolyasolja.
Figyelembe véve a szamviteli térvény beszamolasi id6szak uténi eseményekre vonatkozé el@irasait is, az esemény
hatdsai nem mindsiilnek jelen éves jelentés szempontjabdl médosité eseménynek.

Befektetési Alap megnevezése: QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
Kibocsatas id6pontja: 1996.12.27

Nyilvantartasba vételi szam: 1111-18

ISIN kod: HU0000702642

NEE szamitas tipusa: T napra szamolt.

Az alap devizaneme: HUF

Az Alap tipusa: Nyilvanos, nyiltvég(, értékpapiralap

Az Alap futamideje a bejegyzést6l hatarozatlan ideig terjed



A befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt alap.

Alapkezel6 2019.05.20-ig: ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378

PSZAF eng. szama: 111/100.052/2000

Jegyzett tékéje: 100 000 000.-Ft.

Letétkezeld, az Alap torvényes képvisel8je 2019.05.21-t6l: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-118.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042

Vezeté Forgalmazd 2019.03.14-ig: NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
Székhelye: 1118 Budapest, Kelenhegyi ut 39.
Cégjegyzékszama: 01-10-041371

Kényvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kft.
Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Ut 84/C.
Kamarai engedély szama: 000083

A QUAESTOR Kurdzsi Pénzpiaci Alap 1996-ban jitt létre, befektetdi civil szervezetek lehettek. 2000. szeptember 07.-e
6ta van nyilvanos forgalomban.

Az Alap létrejottét, miikodését és megsziinését szabdlyozé torvény a tékepiacrél szélé 2001. évi CXX. tdrvény
(tovabbiakban: ,Tpt.”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikr8l, valamint egyes pénzlgyi targyu
térvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. torvény (tovabbiakban: , Kbftv. ).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott, fajtdjat tekintve nyiltvégd,
hatarozatlan futamidej(i értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. februar 27-ével indult. Az alapkezelési
tevékenységet az Alap |étrehozataldtol 2016. december 16. napjdig a QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely:
1042 Budapest, Arpad Gt 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el.

A Feliigyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-811/2016. szamu hatarozataval engedélyezte az Alap
stadasat az ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt. (,Alapkezel8”; székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9;
cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az dtadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezel6jeként az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. jar el.

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szdmu hatdrozataban dontétt a befektetési alap befektetési jegyeinek
folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztésérdl.

A Magyar Nemzeti Bank 2019. aprilis 29.-én kézbesitett H-JE-I1-24/2019. szamU hatéarozataval az ACCESS Befektetési
Alapkezel§ Zrt. kollektiv portfélickezelés (befektetési alapkezelés), portfélidkezelés, valamint befektetési tanacsadds
végzésére jogositd tevékenységi engedélyét a kézhezvételének napjaval visszavonta.

A térvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénziigyi szervezetek feliigyelet (tovabbiakban: MNB) H-JE-lII-
28/2019. szamu, 2019. majus 21. napjan kelt hatarozataval szallt 4t az Access Befektetési AlapkezelS Zrt-t6l a Raiffeisen
Bank Zrt-re, miutan az MNB az Alapkezel tevékenységi engedélyét a H-JE-I11-24/2019. szamu, 2019. aprilis 29. napjan
kelt hatdrozatéval visszavonta. Az MNB a H-JE-111-28/2019. szamU hatdrozataval meginditotta az Alap megsz(inési
eljarasat, amelynek lefolytatasara az Alap kordbbi letétkezel§jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Befektetési Politika:

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsGdleges eszkdzkategdridjat tekintve értékpapiralapnak mindsil. Az
értékpapiralapok portfélidjaban tarthatd eszkozok kozott a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvétel
szabilyairél sz6l6 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkdz, amelyhez
kérnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolédik. Erre valo tekintettel az Alapnak kérnyezetvédelmi kotelezettsége nincs, az
Alap kérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkdzei kbzott nincs a kdrnyezet védelmét kdzvetlentl szolgalo
targyi eszkéz, sem kérnyezetre karos anyag.

Az Alap a térvényi elGirasoknak megfelelSen, és annak keretei kdz6tt az alapba befolyt pénzekbdl - azaz a befektetSk
4ltal megvasarolt befektetési jegyekbdl befolyt dsszegekbdl - nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokat vasarol és
ad el.



Az Alapkezel§ az Alap portfoligjaban kizardlag

® a-—dont8en magyar - dllamaddssagot megtestesité értékpapirokba, igy tobbek kézétt a diszkont kincstarjegyekbe,
kamatozé kincstarjegyekbe, fix, illetve valtozd kamatozasu &llamkotvényekbe, amelyek legfeljebb 365 nap
hatralévé futamidejliek, tovabba jegybank &ltal kibocsatott, illetve legfeljebb 365 nap hatralévé futamideji
jegybanki garanciaval rendelkez§ hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fektet be.

® kamat kockazat kezelésére kizarélag fedezeti céllal hatéridSs és opcids tigyletekbe, valamint pénzpiaci eszkézdkbe
fektet be.

A megsziinési eljirds meginditasat kovetéen a befektetési politikaban foglalt eszkdzdsszetételre vonatkozé elirdsok

értelmiiket vesztették, mivel a jogszabdlyi rendelkezésekkel dsszhangban az Alap Osszes értékesithetd eszkoze

eladasra keriilt.

Az Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény 7. szamu melléklete alapjan késziilt, melynek melléklete az Alap Eves
Beszamoldja.

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes &sszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési
politikdban meghatarozott kategdriak szerint részletezve az idészak elején és végén

ezer Ft
2021 2022
Megnevezés
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
I KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 454 0,19 199 0,08
21 Alapkezel6i dij
2.2 LetétkezelGi dij 120 0,05 120 0,05
23 Forgalmazéi dij
2.4 Koltségként elszamolt egyéb tétel 254 0,11 0 0,00
25 Egyéb - nem koltségalapl - kételez. 80 0,03 79 0,03
3. Céltartalékok
4. Passziv idSbeli elhatdroldsok 3886 1,62 1171 0,49
Kotelezettségek Gsszesen 4340 1,81 1370 0,57
n. ESZKOZOK
1. Folydszdmla, készpénz 241 281 100,40 235 868 98,15
2. Egyéb kovetelés
3. Lekétott bankbetét
31 Max. 3 ho lekotési
3.2 3 hdnapndl hosszabb lek6tési
4, Ertékpapirok 5692 2,37 5817 2,42
4.1 Allampapirok
4.1.1 Kotvények
4.1.2 Kincstarjegyek
413 értéki?;,é.: jegybankképes
4.1.4 Kilféldi dllampapirok
Gazdalkodoi és egyéb
4.2 hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok
4.2.1 T6zsdére bevezetett
4.2.2 Kiilfoldi kétvények
423 T6zsdén kivli
4.3 Részvények




431 T6zsdére bevezetett
432 Kulféldi részvények
433 Tdzsdén kiviili
4.4 Jelzdloglevelek
441 T6zsdére bevezetett
44.2 T&zsdén kiviili
4.5 Befektetési jegyek 5692 2,37 5817 2,42
45.1 Tézsdére bevezetett
4.5.2 Kiilfoldi befektetési jegyek
453 T&zsdén kiviili 5692 2,37 5817 2,42
Capitol Bef jegy 5692 2,37 5817 2,42
4.6 Karpotlasi jegy
5. Szarmazékos Ugyletek
5.1 Tézsdei hataridés Ugyletek
5.2 Tézsdén kiviili hataridds tigyletek
6. Aktiv idGbeli elhataroldsok
Eszk6zok Osszesen 246 973 102,77 241 685 100,57
SAJAT TOKE / Nett6 eszkdzérték 242 633 100,00 240315 100,00
;Si?zoecszé:ott befektetési legy 89 514 ezer db 89 514 ezer db
ngazéf;iktetéﬁ Jegyre  jut 2,722015 2,684662
Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
darab 2021 2022
Nyito 89513930 89513930
Térgyévi eladas 0 0
Targyévi visszavaltds 0 0
Zard 89513930 89513930
Il Egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték
Ft/db 2021.12.31 2022.12.31
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 2,722015 2,684662

IV. A befektetési alap Gsszetétele

Az OECD tagorszagok, és azon beliil is elsédlegesen Magyarorszag, valamint az Eurépai Uniéhoz 2004. majus elsején
csatlakozott orszagokban (igy Lengyelorszag, Csehorszag, Szlovénia, Esztorszag, Lettorszdg, Litvania, Ciprus, Malta,
Szlovakia) székhellyel rendelkezd tarsasagok értékpapirjaiba, és ezen orszagok allamai, kormanyai altal garantalt
kétvényekbe torténd befektetéseken keresztiil, az Alap likviditasat fenntartva hosszu tavon maximalis tékendvekedést
érien el. A Bank a részvény tipusu eszkdzoket 2019.07.10-én, mig a koétvény tipusd eszkdzoket 2019.09.13-an

értékesitette.
2021.12.31 2022.12.31

ezer Ft NEE% ezer Ft NEE%
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok
Més szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhatd értékpapirok
A kézelmuiltban forgalomba hozott atruhazhaté értékpapirok
Egyéb atruhazhato értékpapirok 6717 2,76% 5 817 2,42%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
Hataridds (szarmaztatott) ligyletek piaci értéke
NETTO ESZKOZERTEK 243657 | 100,00% 240315| 100,00%




V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban

a)

b)

¢

Befektetésh6l szarmazé jévedelem

ezer Ft

Megnevezés

Pénziigyi m(iveletek

bevételei

raforditasai

Kamatok és osztalékok:

Egyéb kapott osztalék, részesedés

Allampapirok, diszkontkincstarjegy

Befektetési jegyek

Bankkamat és egyéb kapott kamatok

Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség:

18 241

Részvények

Allampapirok, diszkontkincstarjegy

Befektetési jegyek

18 241

Devizakészlet és kovetelés-kotelezettség

Hatéaridds lgyletek vesztesége és nyeresége:

Egyéb bevétel/raforditas

MINDOSSZESEN

18 241

Egyéb bevétel

Az Alapnak egyéb bevétele nem volt.

Koltségek, raforditasok

ezer Ft

2021

2022

Megnevezés Térgyévi

osszes

mo%

Targyévi
Osszes

mo%

AlapkezelGi dij

LetétkezelGi dij 1440

43,96%

1440

43,96%

Forgalmazaéi dij

Megbizasi dij, jutalék

Kényvvizsgalat

889

27,14%

917

27,99%

Egyéb anyagjelleg(i szolg.

991

30,25%

825

25,18%

Bankkéltség

30

0,92%

Kilénféle egyéb koltségek

64

1,95%

MUKODESI KOLTSEGEK

3320

100,00%

3276

100,00%

NAV kiilonado

120

100,00%

117

100,00%

EGYEB RAFORDITASOK

120

100,00%

117

100,00%

d) Netté jovedelem

A lelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold Eredménykimutatas Targyévi eredménye részében.

e) Felosztott és ujra befektetett jévedelem

A megsz(inési eljaras meginditasat kovetden az Alap nem fizet hozamot, a miikédés soran képz6dé t6kendvekményt
—mely kamatbdl és drfolyamnyereséghdl tevidhet 6ssze — nem fekteti be djra.



f) A tékeszamla valtozasai

ezer Ft
2021 2022
Sajat téke 243 658 240 315
Indulétke 89514 89514
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 81863082 81863 082
Vissza vasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -81 773 568 -81 773 568
Tokevaltozas (t6kendvekmény) 154 144 150 801
Kibocsatott befektetési jegyek eladasi értékkiilonbdzete
Vissza vasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete -558 946 -558 946
Ertékelési kiilonbdzet tartaléka -17 475 817
El6z6 év(ek) eredménye 734 005 730 565
Targyévi eredmény -3440 -21635
g) A befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése
ezer Ft
Pa— evenek/ | sesertst | SO | RN raanent | TS
kiilénbozet kiilonbozet piaci érték
CAPITOL INGATLAN 11974 100 5000 817 5817 2,42%
Befektetési jegy 11974 100 5000 0 817 5 817 2,42%
ERTEKPAPIROK OSSZESEN 11974 100 5000 0 817 5817 2,42%

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szami hatarozatdban dontott a Capitol Ingatian Nyiltvég( Befektetési

Alap befektetési jegyeinek 1 éves idStartamra torténd felfiiggesztésérdl.

Koélcsonbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirja, valamint Gvadéki repdba adott vagy repdba vett értékpapirok

miatt fennalld kdtelezettsége és kévetelése nincs az Alapnak.

h}) Minden olyan egyéb valtozas, amely hatdst gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire

Egyéb befolydsold véltozas nem volt.

VI. Osszehasonlité tablazat az alap elmdlt hdrom Gzleti évérél.

VII. Szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyiddszakban, kategéridnkénti bontdsban, feltiintetve az ezekbél

NEE napja sajat téke (Ft) egy jegyre jutd nettd eszkdzérték (Ft/db)

2020.12.31 247 189 201 2,761461
2021.12.31 243 658 282 2,722015
2022.12.31 240 314 689 2,684662

eredd kotelezettségvallalas osszegét.

Jelentési idGszakban nyilvantartott nyitott poziciéval az Alap nem rendelkezett.



VIIl. A befektetési alapkezel6 miikbdésében bekdvetkezett viltozasok, valamint a befektetési politika alakuldsara
haté fontosabb tényezék bemutatdsa

a) A befektetési alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatél 2016. december 16. napjdig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel8 Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Gt 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el. A
Feliigyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-11-811/2016. szamu hatarozataval engedélyezte az Alap
atadasat az ACCESS Befektetési Alapkezel Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-
10-044378, a tovabbiakban Térsasag) részére. Az 4tadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezel&jeként az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt jar el.

Az Alapkezeld 2018. augusztus 8-i rendkiviili tajékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek visszavaltasat
egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizisok alapjan az Alap befektetési
jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap kizardlagos
forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfiiggesztését kovetden az Alapkezeld vezérigazgatdja 1/2019.03.14.
szamu vezérigazgat6i hatdrozatdban az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos
forgalmazdsanak felfliggesztését rendelte le (kéztiik az Alap forgalmazasat is felfiiggesztette egy év idStartamra).

Az Alap kizarélagos forgalmazdja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti év
folyaman az MNB tébbszér alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben kiilonbézé
jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018. szamu végzésében az NHB-
val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozétt (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi
szolgaltatasok nyujtasat, (i) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) felligyeleti biztosként kirendelte
a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamol6 Nonprofit Korlatolt FelelGsségii Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky at 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-1-86/2019. szamu hatarozatiban
visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészité pénziigyi szolgéltatdsi toviabba befektetési szolgaltatasi
tevékenységek valamit kiegészitS szolgdltatasok végzésére jogositd tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a
végelszamoldsat. VégelszamolSként a PSEN Kft-t jelélte ki. Az MNB 2019. oktéber 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szamuy
hatdrozataban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft. felszamoléként térténé kirendelését. A Févarosi
Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt allo
NHB felszamolasat.

b) A befektetési politika alakuldséra haté fontosabb tényezék

A megsziintetési eljards meginditdsat kovetéen a befektetési politikaban foglalt eszkdzésszetételre vonatkozd
el8irasok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabalyi elirasokkal sszhangban az Alap dsszes értékesithetd eszkdze
értékesitésre keriilt

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - altal az adott idészakra kifizetett javadalmazas
teljes 6sszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett és viltozé javadalmazas szerinti bontisban, a
kedvezményezettek szima és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes dsszege az ABAK
ligyvezetdi és azon munkavillaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Az Alap nem rendelkezik erre vonatkozdan informéaciéval.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - 4ltal kezelt minden uniés ABA és minden, altala az
EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a)az ABA olyan eszkdzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak;

Az Alap nem rendelkezett olyan eszkozzel, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva killénleges szabalyok
vonatkoznak

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott uj megéllapodas;

Az Alap a likviditaskezelésével kapcsolatosan nem kététt ij megallapodast.



c)az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek.

Az Alapra nem vonatkoztathaté

XI. A tékeattételt alkalmazé uniés ABA-t kezeld, vagy a t6keattételt alkalmazé ABA-t az EGT-dllamokban forgalmazé
ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezé valtozdsok, valamint a biztositék
vagy a tékeattételi megéllapodas értelmében nydjtott garancidk Gjboli felhasznalasi joga, és az adott ABA iltal
alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.

Az Alapra nem vonatkoztathaté

Budapest, 2023. aprilis 14. \/X/} _l) ({ /

Ag hston [stvan
Pénzigyi. linéamcn s -
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Letétkezelés Fausstalss )y, Raiffeisen Bank Zr

aA 4 Uinov-

eljarasanak lefolytatasara kotelezett letétkezel

Mellékletek:
1. QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvég( Ertékpapir Befektetési Alap 2022. évi Eves Beszamold



