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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
A QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégli Ertékpapir Befektetési Alap befektetSinek

Az éves beszamolordl késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztik QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban ,az
Alap”) 2018. évi éves beszamoldjanak kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2018. december 31-
i fordulénapra készitett mérlegb6l —melyben az eszk6z6k és forrasok egyezs végosszege 28.097 EFt,
az lizleti év eredménye 3.900 EFt veszteség -, és az ugyanezen id&ponttal végzéds iizleti évre
vonatkoz6 eredménykimutatasbol, valamint a szdmviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat
is tartalmazo kiegészit6 mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamol6 megbizhaté és valés képet ad az Alap 2018.
december 31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idSponttal végz8d4 iizleti
évre vonatkozo jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C.
torvénnyel (a tovibbiakban: ,szdmviteli t6rvény”) dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti KoOnyvvizsgilati Standardokkal osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felel@sségiink bévebb leirasat jelentésiink ,A
konyvvizsgald éves beszamolé konyvvizsgdlataért valé felel6ssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alapt()l és annak kezelGit6l, az ACCESS Befektetési Alapkezel$ Zrt.-t6]
(tovabbiakban ,az Alapkezel§”) és a Raiffeisen Bank Zrt.-t6l a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos
jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,,A konyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai)
szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrél szolé szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett
kérdések tekintetében a Konyvvizsgilok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
~INemzetkozi etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” cim{i kézikonyvében (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
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ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai elGirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelels
alapot nyijt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a kiegészit6 melléklet 1. oldala 2. bekezdésére, ahol bemutatasra keriilt, hogy
az MNB a H-JE-III-28/2019. szdm{ hatirozatdval meginditotta az Alap megsz(inési eljarasat,
amelynek lefolytatisdra az Alap korabbi letétkezeldjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Ez a koriilmény olyan lényeges bizonytalansig fennéllasét jelzi, mely jelentSs kétséget vethet fel az
Alap a véllalkozas folytatasara vonatkoz6 képességével kapcsolatban.
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Felhivjuk tovabba a figyelmet a kiegészit& melléklet 1. oldala 7. bekezdésére, ahol bemutatasra keriilt,
hogy az Alap Gsszes értékesithetd eszkoze a mérlegforduld nap utin értékesitésre kertilt.

Felhivjuk tovabb4 a figyelmet a kiegészit6 melléklet 2. oldala 2. bekezdésére, ahol bemutatésra keriilt,
hogy az Alapkezel§ 2018. augusztus 8-i rendkiviili t4jékoztatidsa értelmében az Alap befektetési
jegyeinek visszavaltisat egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltési
megbizasok alapjan az Alap befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavéltani, amely az
Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap kizdrélagos forgalmazdja, az NHB tevékenységének
felfliggesztését kovetGen az Alapkezel§ vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szdmu vezérigazgatoi
hatarozatdban az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazisanak
felfliggesztését rendelte le (koztiik az Alap forgalmazasat is felfiiggesztette egy év idStartamra).

Felhivjuk tovabba a figyelmet a kiegészit6 melléklet 1. oldala 8. bekezdésére, ahol bemutatésra keriilt,
hogy az Alap kizarélagos forgalmaz6ja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (az NHB) volt. A 2018-as
tizleti év folyamén az MNB t6bbszor alkalmazott felligyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-
val szemben kiil6nb6z6 jogszabalysértS gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-
I-23/2018. szam végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében
tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyudjtasat, (ii) bizonyos feltételekkel
kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolo
Nonprofit Korlatolt Felel§sségli Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky tt 78. 1. em.,
a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-I-86/2019. szdim1 hatarozatiban visszavonta az
NHB pénziigyi szolgaltatisi, kiegészit§ pénziigyi szolgéltatasi tovabba befektetési szolgaltatasi
tevékenységek valamit kiegészitG szolgiltatdsok végzésére jogositd tevékenységi engedélyeit, és
elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jelolte ki. Az MNB 2019. oktéber 31-én
kelt H-JE-I-280/2019. szami hatirozataban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft.
felszamoloként torténd kirendelését. A FGvarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2.
napjan kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 4116 NHB felszamol4sat.

Véleményiink nincs mindsitve e kérdések vonatkozasiban.

Egyéb kérdések:

Az Alap az éves beszdmolot is tartalmazé éves jelentést nem készitette el és nem tette kdzzé a
mérlegfordulonapjat kévets negyedik honap utolsé napjaig, ezaltal nem tett eleget a 2014. évi XVI.
torvény 131. § (4) bekezdésben foglaltaknak.

Egyéb informaciok:

Az egyéb informécidk az Alap 2018. évi iizleti jelentésébdl allnak. A Raiffeisen Bank Zrt. igazgatosaga
(tovébbiakban a ,vezetés”) felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb maés
jogszabaly vonatkoz6 el6irasaival 6sszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény”
szakaszéban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informéciokra.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgélatdval kapcsolatban a mi felel@sségiink a fent
azonositott egyéb informécidk atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e az éves beszamol6nak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek,
vagy egyébként Ggy tlinik-e, hogy az lényeges hib4s 4llitast tartalmaznak.
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A szamviteli torvény alapjan a mi felelGsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a

szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkoz6 elGirdsaival Gsszhangban van-e, és errdl,
valamint az lizleti jelentés és az éves beszamol6 6sszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap. 2018. évi lizleti jelentése Gsszhangban van az Alap 2018. évi éves
beszdmolobjaval és a szamviteli térvény vonatkozd elbirasaival. Mivel egyéb mas jogszabély az Alap
szaméara nem ir el tovabbi kévetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.
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A fentieken tdl az Alaprél és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibés kozlés (1ényeges
hibés allitas) az lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibas kozlés (hibés 4llitas) milyen
jellegi. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves beszamoloért

2.

A vezetés felel6s az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténé és a valds
bemutatas kovetelményének megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan belsG kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalésbol, akar hib4bdl eredd 1ényeges
hibas allitastél mentes éves beszamolé elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a vezetés felel@s azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozéas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatdsanak elvén alapulb éves
beszdmold Osszeallitdsaért. A vezetésnek a vallalkozés folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek

az elvnek az érvényesiilését eltér§ rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasinak ellentmondé tényez6, kériilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitissal megbizott személyek felelGsek az Alap pénziligyi beszamolési folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgal6 éves beszamol6 konyvvizsgalataért valé felel6ssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszdmolé egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabél eredé 1ényeges hibés 4llilast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsissunk ki. A kell§ bizonyossig
magas fokd bizonyossidg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal Osszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltarja az egyébként létez6 lényeges
hibés allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha
észszer( lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egytittesen befolyasolhatjik a felhasznalok
adott éves beszdmol6 alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabbé:

v" Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges
hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleménylink megalapozisihoz elegendd
és megfelel$ konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel
nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered$é, mivel a csalds magaban foglalhat
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osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll
feliilirasat.

v' Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a bels§ kontroll hatékonysdgara vonatkozbéan véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik a vezetés éltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

v' Kovetkeztetést vonunkle arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgilati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentfs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatésara valod
képességet illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgéléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoldban 1év6 kapesolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfelel6ek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaléi
jelentéslink datumaig megszerzett konyvvizsgilati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli
események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozist
folytatni.

v Ertékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatisat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészit6 mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves
beszamolé6ban teljestil-e az alapul szolgal6 ligyletek és események valds bemutatésa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgélat jelent8s megallapitasait, beleértve az alkalmazott
belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk sorén 4ltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2022. februar 25.

Venilia Vellum Konyvvizsgal6 és Adétanacsadoé Kit.
Cgjsz: 01-09-566797

Nyilvantartasba-vételi szama: To00340

Cime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79g.
Bukri Rozsa

Ugyvezets igazgato

Kamarai tag konyvvizsgalo

Kamarai tagsagi szdm: E-001130
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fordulénap: 2018.12.31

QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

adatok E Ft-ban

Sszc;:;‘ A tétel megnevezése El6z6 év 32;‘2;:;22 Targyév

a b c d e
Befektetett eszkdzok

B. . | Forgdeszkdzok 62135 28097

I. Kovetelések 355

1. | Kbvetelések 355

2. Kovetelések értékvesztése (-)

3. | KuIfSldi pénzértékre sz0l6 kovetelések ériékelési killénbdzete

4. Forintkbvetelések értékelési kilonbozete

Il. | Ertékpapirok 33 955 4477

1. | Ertékpapirok 29 980 4780

2. | Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 3975 -303
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 8 8
b) egyéb 3967 =311

lil. | Pénzeszkozdk 27 825 23 620

1. Pénzeszkdzok 27772 23 553

2. | Valuta, devizabetét értékelési kulénbbzete 53 67

C. | Aktiv id8beli elhatdrolasok

1. | Aktiv id6beli elhatarolas
2. | Aktiv id6beli elhatarolas értékvesztése (-)

D. - | Szarmaztatott (igyletek értékelési kuldnbdzete
ESZKOZOK OSSZESEN 62135 28 097

E. |sajattoke 61430 27086

L Indulétéke 15418 8140

1. | Kibuesaloll beleklelési jegyek névérléke I 709 832 I 709 832

2. | Visszavasarolt befekietési jegyek névértéke (-) -1694 414 -1701 692

ll. | Tékevaltozas (t6kenévekmény) 46 012 18 946
Kibocsatott befekietési jegyek eladési értékkildnbézete

1. | Visszavéasarolt befekietési jegyek bevondsi énékkiildnbézete -303 558 -322 461

2. Ertékelési kuldnbozet tartaléka 4027 -236

3. | El6z6 év(ek) eredménye 322 739 345543

4, | Uzleti év eredménye 22 804 -3 800

F. | Céltartalékok

G. | Kotelezettségek 6 185

L Hosszil lejérat( kételezettségek

Il. | Rovid lejaratu kotelezettségek 6 185

lll. | KGifoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek ériékelési killdnbdzete

H. | Passzivid6beli elhatdrolasok 699 826
FOREASOK (OSSZESEN 62135 28 097

Kelt: Budapest, 2022. februar 25. /‘
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EREDMENYKIMUTATAS

QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap: 2018.12.31

adatok E Ft-ban

:;;:1 A tétel megnevezése El6z6 év E:g;g:}:gg Targyév
a b c d e
L Pénzlgyi mlveletek bevételei 39 066 8 258
Kapott kamatok, osztalékok 2047 384
Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbél 33712 5743
Hatarid6s Ugyletek nyeresége 251
Pénzligyi mlveletek egyéb bevételei 3055 2131
Bankkamat 1
II. | Pénziigyi miiveletek réforditasai 4 811 6125
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbsl 4766 5976
Hataridds ligyletek vesztesége
Pénzlgyi miveletek egyéb raforditasai 45 149
Hitelek utén fizetett kamat
Pénzligyi miiveletek eredménye 34 255 2133
1. | Egyéb bevételek
IV. | Mikodési koitségek 11 383 6 001
V. | Egyéb raforditasok 68 32
VIIl. | Fizetett, fizetendd hozamok
IX. | Targyévi eredmény 22 804 -3.900

Kelt: Budapest, 2022. februar 25.
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CASH FLOW

QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvéqii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap:

2018.12.31

adatok E Ft-ban

sor-

El6z6 év(ek)

szam A tétel megnevezése El6z6 év médositasai Targyév

a b c d e

I Szokdsos tevékenységb6l szarmazo pénzeszkoz-valtozds (Mikodési cash flow) 48 803 -3.856
1. | Targyévi eredmény (+/-) 20756 -4 284
2. Elszamolt amortizacié (+)

3. | Elszamolt értékvesztés és visszairds (+/-)

4. Elszamolt értékelési kilonbozet (+/-)

5. | Céltartalék képzés és felhaszndlas kilonbdzete (+/-)

6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)

7. Ertékpapl'r befektetések értékesitésének eredménye (+/-) 28 946 -233
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaliozasa (+/-)

9. | Forgdeszkdzok allomanyvaltozasa (+/-) -355 355
10. | Rovid lejaratu kotelezetiségek dllomanyvaltozasa (+/-) -527 179
11. | Hosszi lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa (+/-)
12. | Aktiv idébeli elhatarolasok alloményvaltozasa (+/-)
138. | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) -17 127
Il | Befekietési tevékenységb6l szarmazo pénzeszkdz-valtozas (Befekietési cash flow 1441 25817
14. | Ingatlanok beszerzése (-)
15. | Ingatlanok eladasa (+)
16. | Befolyt bérleti dijak (+)
17. | Ertékpapirok beszerzése (-) -983 261 -332 758
18. | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa (+) 982 654 358 191
19. | Kapott hozamok (+) 2048 384
1. | Pénztigyi miiveletekbd! szarmazd péhzeszkéz-véltozés (Finanszirozasi cash flow) ~35 662 -26 180
20. | Befektetésijegy kibocsatas (tkebevonas) (+)
21. | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-)
22. | Befektetésijegy visszavasarlas (t6keleszallitas) (-) -35 662 -26 180
23. | Befektetésijegyek utan fizetett hozamok (-)
24. | Hitel és kolcson felvétele (+)
25. | Hitel és kélcson térlesziése, visszafizetése (-)
26. | Hitel és kdlcson utan fizetett kamat (-)
IV, | Pénzeszkézok valtozasa (I+li+1l. sorok) 14 582 4219

Kelt: Budapest, 2022. februar 25.







QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég( Ertékpapir
Befektetési Alap

UZLETI JELENTES
2018.
Az Alap elnevezése, tipusa, fajtija
Név: QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap
{SIN azonosito: HUO00007026757
tipus: Nyilvdnos, nyiltvégli, értékpapiralap

Az alapkezelésben, a befektetési jegyek forgalmazasban bekdvetkezett valtozasok

A QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Alap (tovébbiakban ,az Alap”) a kollektiv
befektetési formakrol és kezel8ikrél, valamint egyes pénziigyi targyd torvények médositasardl szélé
2014. évi XVI. tdrvény, illetve a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény szerint Magyarorszégon, a
befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvdnos forgalomba hozatal datjan létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvégd, hatdrozatlan futamidejii értékpapir befektetési alap.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl 2016. december 16. napjdig a mar megsziint
QUAESTOR Befektetési Alapkezeld Zrt. latta el. 2016. december 16. napjaval az Alap kezelése dtaddsra
keriilt az ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt. ,f.a.” (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.;
cégjegyzékszama: 01-10-044378; a tovdbbiakban az Alapkezel8) részére.

A 2018-as Uzleti év forduldnapjat kdvetSen az MNB 2019. aprilis 29.-én kézbesitett H-JE-111-24/2019.
szam0 hatdrozatdval az Alapkezel§6 kollektiv portféliokezelés (befektetési alapkezelés),
portféliokezelés, valamint befektetési tanacsadds végzésére jogositd tevékenységi engedélyét
szankcios jelleggel, a kézhezvételének napjaval visszavonta.

A Kbftv. alapjan az Alapkezel§ lett volna koteles az altala kezelt befektetési alapokkal szembeni
megsz(inési eljarast meginditani, de ezen kotelezettségének nem tett eleget. Erre tekintettel az MNB
a H-JE-1I1-28/2019. szémi hatédrozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat, amelynek
lefolytatasara az Alap korabbi letétkezel§jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t (tovabbiakban: Bank) kételezte
azzal, hogy hatdrozataban megéllapitotta: a megsz(inési eljaras meginditasdnak id6pontjaban a Bank
az Alap térvényes képviselGjévé valt.

Az Alapkezel6 az engedélyeinek visszavondsdig nem jart el az Alap 2018. évi éves beszamoldjanak
elkészitése és kzzététele érdekében.

Az Alap a megsz(inési eljdrasa sordn a Kbftv. dltaldnos szabalyai szerint mikédik, azzal, hogy a
megsziinési eljaras sordn (i) az Alap nettd eszkbzértékét havonta egyszer kell megéllapitani és az
altaldnos szabalyok szerint kozzétenni, (ii) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasa fel van
fuggesztve, és (iii) az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazd ellenérték a megsziinési jelentés
elkészitéséig kizardlag likvid eszkéz6kbe fektethetd be.

A Bank az Alap megsziinési eljarasanak lefolytatdsara kotelezett kordbbi letétkezelS, amely az Alap
torvényes képviseletét is ellatja. Ennek megfelelGen a Bank kdtelezettsége biztositani azt, hogy az Alap
2018. évi éves jelentése, beszamoldja, valamint a kapcsolddé lzleti jelentés utdlag elkésziiljon, és a



vonatkozd kdnyvvizsgdldi zdradékot is tartalmazd fliggetlen kdnywvizsgaldi jelentéssel egyiitt
kdzzétételre és az MNB szamara benyujtasra keriljon.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkiviili tajékoztatdsa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasdt egy évre felfliggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavéltasi megbizasok alapjén
az Alap befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavéltani, amely az Alap likviditdsat
veszélyeztette. Az Alap kizérélagos forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfiiggesztését kdvetSen
az Alapkezel6 vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szam vezérigazgatdi hatdrozatdban az Alapkezeld altal
kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasanak felfliggesztését rendelte le (koztiik az
Alap forgalmazasat is felfiiggesztette egy év id6tartamra)

Az Alap kizérélagos forgalmazdja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (az NHB) volt. A 2018-as iizleti év
folyamén az MNB tébbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val
szemben kiilonb6z6 jogszabdlysérts gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-dn kelt V-JE-I-
23/2018. szamu végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében
tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nydjtasat, (ii) bizonyos feltételekkel
kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feligyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamold
Nonprofit Korldtolt FelelGsségli Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky G4t 78. 1. em., a
PSFN Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-1-86/2019. szdm hatdrozataban visszavonta az NHB
pénzligyi szolgdltatdsi, kiegészit6 pénzlgyi szolgaltatdsi tovdbbd befektetési szolgdltatasi
tevékenységek valamit kiegészit6 szolgaltatasok végzésére jogositd tevékenységi engedélyeit, és
elrendelte a végelszdmoldsat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jelélte ki. Az MNB 2019. oktdber 31-én
kelt H-JE-1-280/2019. szamu hatdrozatdban kezdeményezte az NHB felszdmoldsat, és a PSFN Kft.
felszamoldként térténd kirendelését. A Févarosi Torvényszék a Cégkozlényben 2019. december 2.
napjan kozzétett végzésével elrendelte a végelszdmolas alatt 4116 NHB felszdmolasat.

2. Az Alap miikodésében részt vevd szolgaltatok
Alapkezel6: ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. ,f.a.” (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.)
Letétkezels:  Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp. Vaci ut 116-118.)

Konyvvizsgalo: Venilia Vellum Kényvvizsgdld és Addtanacsadd Kft. (székhely: 1026 Budapest, Szildgyi
Erzsébet fasor 79. fsz. 3), nyilvantartasba vételi szama: T000340

Forgalmazé:  NHB Novekedési | litel Bank Zrt. ,f.a.” (székhely: 1065 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt
57.)

3. Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek jellemz6i

A befektetési jegyek egy sorozatban keriltek kibocsatasra.
A befektetési jegyek névértéke 1,00 forint.
Az Alap nettd eszkozértékét az Alapkezel6 hatarozza meg.

Az Alap netto eszkdzértéke minden banki munkanapra az Alap eszkézeire vonatkozé leheté legfrissebb
piaci arfolyam-informaciok alapjan kerilt meghatarozasra.

Az eszkbzértékszamitds (lasd az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatdt) szabvanyai szerint a
mogottes piaci folyamatokat tiikrézve naponta kerlltek kiszamitdsra és a befektet8k szamdra
publikalasra.



4, Az Alap hozama

Az Alap futamideje soran nem fizetett hozamot t6kendvekménye terhére. Mivel az Alap nyiltvégd,
ezért a Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap t6kendvekményét a Befektetési Jegyek visszavaltdsa
révén realizdlhatjak.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alap a térgyidGszakban nem vett igénybe hitelt.

6. Az Alap kézzétételi helyei

Az Alap kozleményeit a www.raiffeisen.hu/hasznos/hirek valamint a kozzetetelek.mnb.hu oldalon teszi
kozzé.

7. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes Gsszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a
befektetési politikdban meghatarozott kategdridk szerint részletezve az idGszak elején és végén:

ezer Ft
Megnevezés 2017. 2018.
ezer Ft I mo% ezer Ft mo%
I KOTELEZETTSEGEK
1. Hitelallomany
2. Egyéb kotelezettségek 0 0,00 150 0,00
2.1 Alapkezel6i dij
2.2 Letétkezeldi dij 120
2.3 Bizomanyosi dij
2.4 Forgalmazéi dij 20
2.5 Kozzétételi koltség
2.6 Reklam koltség
2.7 Koltségként elszamolt egyéb tétel 3
2.8 Egyéb - nem koltségalapu - kbtelez. 7
3. Céltartalékok
4, Passziv id6beli elhatarolasok 700 1,10 825 1,30
Kotelezettségek osszesen 700 1,10 975 1,53
i ESZKOZOK
1. Folydszamla, készpénz 7798 12,26 11935 18,77
2. Egyéb kovetelés 9191 14,45 0,00
3. Lek&t6tt bankbetét
3.1 Max. 3 ho lekotésli
3.2 3 honapnal hosszabb lekdtési
4. Ertékpapirok 47 353 74,46 26 316 41,38
4.1 Allampapirok 32749 51,49 18 519 29,12
4.1.1 Kétvények 32749 51,49 18 519 29,12
2018/8 6238 9,81 0,00
2025/8 20690 32,53 13232 20,81
2028/A 5821 9,15 5287 8,31
4.1.2 Kincstarjegyek
4,13 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kilfoldi allampapirok




42 Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
4.2.1 Tdzsdére bevezetett
4.2.2 Kiilfoldi kbtvények
4.2.3 T6zsdén kiviili
4.3 Részvények 14 604 22,96 7797 12,26
43.1 T&zsdére bevezetett 14 604 22,96 7797 12,26
FHB 5144 8,09 2738 4,30
MTELEKOM 9353 14,71 5060 7,96
oTP 107 0,17 0,00
4.3.2 Kiilfoldi részvények
4.3.3 Tézsdén kiviili
4.4 Jelzdloglevelek
4.4.1 T6zsdére bevezetett
4.4.2 T6zsdén kivdili
4.5 Befektetési jegyek
45.1 Tézsdére bevezetett
4,52 Kiilféldi befektetési jegyek
453 T6zsdén kivili
4.6 Karpdtlasi jegy
5. Szarmazékos ligyletek
5.1 T8zsdei hatdridds ligyletek
5.2 T6zsdén kiviili hatéridds tgyletek
6. Aktiv id6beli elhatarolasok
Eszkoz0k 6sszesen 64 342 101,17 38 251 60,14
SAJAT TOKE / Nettd eszkozérték 63 598 100 37276 100
Kibocsatott befektetési jegy 6sszesen 15615 ezerdb 11121 ezerdb
Egy befektetési jegyre jutd eszkdzériék 4,072938 3,351988

8. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

darab
2017 év 2018 év
Nyitd 27 088 900 15614 783
Targyévi eladas
Targyévi visszavaltas -11474 117 -4 494 178
Zaré 15614 783 11 120 605

Az Alapkezel§ 48.872 db befektetési jeggyel tobbet tart nyilvan, mint amennyit a KELER Kdzponti
Ertéktar Zrt. Az eltérés az MNB-vel tortént egyeztetést kdvetSen a 2021. augusztus 31-ei nettd
eszkdzértékben javitasra kerilt.

9. Egy befektetési jegyre juto nettd eszkozérték

Ft/db 2017 2018
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 4,072938 3,351988




10. Az Alap teljesitményének értékelése 2018-ban

Az Alap a 2018-as lzleti évet 63.598 eFt sajat tGkével kezdte meg, amely 2018. december 31-re 37.276
eFt-ra csOkkent. 2018-ban az Alap targyévi eredménye -7.296 eFt volt.

11. Varakozasok 2019-re

Az Alap kizarélagos forgalmazéja, az NHB tevékenységének felfliggesztését kovetden 2019.03.14-t6l
tovabbi egy évre felfliggesztésre keriilt az Alap folyamatos forgalmazasa.

12. Koérnyezetvédelmi kitettség

Az Alap tevékenysége nincs negativ hatdssal a kérnyezetre, nincsenek kérnyezetvédelmet szolgald
eszkdzok.

Budapest, 2022 februar 25.
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QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvég( Ertékpapir
Befektetési Alap

UZLETI JELENTES
2018.
Az Alap elnevezése, tipusa, fajtaja
Név: QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap
ISIN azonositd: HU0000702642
tipus: Nyilvanos, nyiltvég(, értékpapiralap

Az alapkezelésben, a befektetési jegyek forgalmazasban bekovetkezett valtozasok

A QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvég(i Ertékpapir Alap (tovabbiakban ,,az Alap”) a kollektiv befektetési
formakrdl és kezel8ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl sz616 2014. évi XVI.
torvény, illetve a t6kepiacrél szold 2001. évi CXX. torvény szerint Magyarorszagon, a befektetési jegyek
tipusat tekintve nyilvdnos forgalomba hozatal 0tjan létrehozott, fajtdjat tekintve nyiltvégd,
hatdrozatlan futamidejl értékpapir befektetési alap.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl 2016. december 16. napjaig a mar megsz(int
QUAESTOR Befektetési AlapkezelS Zrt. latta el. 2016. december 16. napjaval az Alap kezelése dtadésra
keriilt az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. ,f.a.” (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9;
cégjegyzékszama: 01-10-044378; a tovabbiakban az Alapkezeld) részére.

A 2018-as {izleti év fordulénapjat kévetSen az MNB 2019. prilis 29.-én kézbesitett H-JE-111-24/2019.
szdmd hatdrozataval az Alapkezel6 kollektiv portfélickezelés (befektetési alapkezelés),
portfélidkezelés, valamint befektetési tanacsadds végzésére jogositd tevékenységi engedélyét
szankcids jelleggel, a kézhezvételének napjaval visszavonta.

A Kbftv. alapjan az Alapkezel6 lett volna koteles az altala kezelt befektetési alapokkal szembeni
megsz{inési eljardst meginditani, de ezen kotelezettségének nem tett eleget. Erre tekintettel az MNB
a H-JE-11-28/2019. szdmi hatarozatdval meginditotta az Alap megsz(inési eljardsat, amelynek
lefolytatdsdra az Alap korabbi letétkezelGjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t (tovdbbiakban: Bank) kotelezte
azzal, hogy hatdrozataban megallapitotta: a megsz(inési eljards meginditasanak idGpontjaban a Bank
az Alap torvényes képvisel6jévé valt.

Az Alapkezel§ az engedélyeinek visszavondsdig nem jart el az Alap 2018. évi éves beszamoldjanak
elkészitése és kozzététele érdekében.

Az Alap a megsz(inési eljarasa soran a Kbftv. dltaldanos szabdlyai szerint m(ikodik, azzal, hogy a
megsz(inési eljards soran (i) az Alap netto eszkbzértékét havonta egyszer kell megaéllapitani és az
altaldnos szabdlyok szerint kdzzétenni, (i) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa fel van
fuggesztve, és (iii) az Alap eszkozeinek értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés
elkészitéséig kizarolag likvid eszkdzokbe fektethetd be.

A Bank az Alap megsz(inési eljardsanak lefolytatasara kotelezett korédbbi letétkezeld, amely az Alap
torvényes képviseletét is ellatja. Ennek megfelelSen a Bank kételezettsége biztositani azt, hogy az Alap
2018. évi éves jelentése, beszamoldja, valamint a kapcsolddd Gzleti jelentés utdlag elkésziiljon, és a



vonatkozé kényvvizsgaldi zéradékot is tartalmazd fliggetlen konywvizsgdldi jelentéssel egyditt
kbzzétételre és az MNB szamadra benyjtasra keriljon.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkiviili tajékoztatdsa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan
az Alap befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantdk visszavaltani, amely az Alap likviditasat
veszélyeztette. Az Alap kizdrélagos forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfiiggesztését kdvetden
az Alapkezel§ vezérigazgatéja 1/2019.03.14. szamu vezérigazgatoi hatdrozatdban az Alapkezel§ altal
kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (koztiik az
Alap forgalmazasat is felfiiggesztette egy év id6tartamra)

Az Alap kizarélagos forgalmazoja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. {(az NHB) volt. A 2018-as Uzleti év
folyamdan az MNB tdbbszdr alkalmazott felligyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val
szemben kiilénbdz6 jogszabalysérté gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-I-
23/2018. szamu végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében
tdbbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatdsok nydjtasat, (i) bizonyos feltételekkel
kifizetési tilalmat rendelt el, {iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamold
Nonprofit Korlatolt Felel§sség(i Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 0t 78. 1. em., a
PSFN Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-1-86/2019. szdm( hatdrozataban visszavonta az NHB
pénziigyi szolgdltatdsi, kiegészit6 pénziigyi szolgéltatdsi tovabba befektetési szolgaltatasi
tevékenységek valamit kiegészit§ szolgdltatdsok végzésére jogosité tevékenységi engedélyeit, és
elrendelte a végelszdmolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jellte ki. Az MNB 2019. oktdber 31-én
kelt H-JE-1-280/2019. szdmU hatdrozatiban kezdeményezte az NHB felszamoldsat, és a PSFN Kft.
felszdmoléként t6rténd kirendelését. A Févarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2.
napjan kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt allé NHB felszamolasat.

2. Az Alap mlikodésében részt vevd szolgaltatok
Alapkezel6: ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. ,f.a.” {székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.)
Letétkezel§:  Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp. Véci Gt 116-118.)

Konyvvizsgdlo: Venilia Vellum Kényvvizsgald és Adotandcsadd Kft. (székhely: 1026 Budapest, Szilagyi
Erzsébet fasor 79. fsz. 3), nyilvédntartdsba vételi szama: T000340

Forgalmazd:  NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. ,f.a.” (székhely: 1065 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt
57.)

3. Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzéi

A befektetési jegyek egy sorozatban keriltek kibocsatasra.
A befektetési jegyek névértéke 1,00 forint.
Az Alap netto eszkozértékét az Alapkezel6 hatdrozza meg.

Az Alap nettd eszkdzértéke minden banki munkanapra az Alap eszktzeire vonatkozé lehet§ legfrissebb
piaci drfolyam-informacidk alapjan kerilt meghatarozésra.

Az eszkOzértékszamitas (lasd az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat) szabvanyai szerint a
mogodttes piaci folyamatokat tiikrézve naponta kerliltek kiszdmitasra és a befektetGk szamdra
publikélasra.



4. Az Alap hozama

Az Alap futamideje soran nem fizetett hozamot t6kenévekménye terhére. Mivel az Alap nyiltvégd,
ezért a Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap t6kendvekményét a Befektetési Jegyek visszavéltasa
révén realizdlhatjak.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei

Az Alap a targyidGszakban nem vett igénybe hitelt.

6. Az Alap kozzétételi helyei

Az Alap kozleményeit a www.raiffeisen.hu/hasznos/hirek valamint a kozzetetelek.mnb.hu oldalon teszi
kozzé.

7. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes dsszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a
befektetési politikdban meghatarozott kategdridk szerint részletezve az idGszak elején és végén:

ezer Ft—l
. 2017 2018
Megnevezés
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
L KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 6 0,01 185 0,68
2.1 Alapkezel6i dij
2.2 Letétkezelsi dij 120 0,44
2.3 Bizomanyosi dij
2.4 Forgalmazéi dij 14 0,05
2.5 Kozzétételi koltség
2.6 Reklam koltség
27 lKéItségként elszamolt egyéb c 0,02
tétel
58 “Egyéb - nem kdltségalapt - 5 0,01 6 0,17
kotelez.
3. Céltartalékok
4, Passziv id6beli elhatarolasok 699 1,14 826 3,05
Kotelezettségek osszesen 705 1,15 1011 3,73
il. ESZKOZOK
1. Folydszamla, készpénz 27 825 45,30 23620 87,20
2. Egyéb kovetelés 355 0,58 0 0,00
3. Lekotott bankbetét
3.1 Max. 3 ho lekotési
3.2 3 hénapnal hosszabb lekotésii
4. Ertékpapirok 33955 55,27 4477 16,53
4.1 Allampapirok 902 1,47 819 3,02
4.1.1 Kétvények 902 1,47 819 3,02
2028/A 902 1,47 819 3,02
4.1.2 Kincstarjegyek
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kiilfoldi dllampapirok




Gazdalkodoi és egyéb

4.2 hitelviszonyt megtestesit§
értékpapirok
4.2.1 T6zsdére bevezetett

422 Kulféldi kétvények
4.2.3 T6zsdén kiviili

4.3 Részvények 33053 53,81 3658 13,51
43.1 TGzsdére bevezetett 8473 13,79 0 0,00
MTELEKOM 8473 13,79
4.3.2 Kiilféldi részvények 24 580 40,01 3658 13,51
CEZ 4 969 8,09
KGHM 7028 11,44 3658 13,51
Komercni Banka 7 769 12,65
PEKAO PW 4814 7,84
4.3.3 T6zsdén kiviili
4.4 Jelzaloglevelek
4.4.1 Tézsdére bevezetett
4.4.2 Tézsdén kiviili
4.5 Befektetési jegyek
451 T6zsdére bevezetett

4.5.2 Kiilfoldi befektetési jegyek
453 T&zsdén kiviili

4.6 Kérpdtiasi jegy
5. Szarmazékos lgyletek
5.1 T6zsdei hataridds lgyletek
59 T6zsdén kivili hataridés
ligyletek
6. Aktiv id6beli elhataroldsok
Eszk6zOk Osszesen 62 135 101,15 28 097 103,73
SAJAT TOKE / Nettd eszkdzérték 61430 100,00 27 086 100,00
Kibocsatott befektetési jegy Osszesen 15418 | ezer db 8 140 | ezer db
Egy befektetési jegyre jutd eszkdzérték 3,984345 3,327754
8. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama db
2017 év 2018 év
Nyit6 23906 741 15417 676
Targyévi eladds
Targyévi visszavaltas -8 489 065 -7 278 153
Zaré 15417 676 8139523

9. Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték

Fi/db 2017 2018
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 3,984345 3,327754

10. Az Alap teljesitményének értékelése 2018-ban

Az Alap a 2018-as Uizleti évet 61 430 eFt sajat t6kével kezdte meg, amely 2018. december 31-
re 27 086 eFt-ra csokkent. 2018-ban az Alap targyévi eredménye -3 900 eFt volt.



11. Varakozasok 2019-re

Az Alap kizarélagos forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfliggesztését kbvetSen
2019.03.14-t6l tovabbi egy évre felfiiggesztésre keriilt az Alap folyamatos forgalmazasa.

12. Koérnyezetvédelmi kitettség

Az Alap tevékenysége nincs negativ hatassal a kdrnyezetre, nincsenek kérnyezetvédelmet szolgald
eszkodzok.

Budapest, 2022 februar 25.

Raiffeisen Z?[
az Alapok térvényes kepvnseféi’@féﬁa;o”az,Alap megszlinési
eljarasanak lefolytatésara kotele?atgﬁ(é’r@ﬁé’ letétkezeld
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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés
A 2014. évi XVI. toérvény szerinti éves jelentésrél szolo konyvvizsgalati jelentés

A QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégli Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban ,az
Alap”) 2018. évi éves jelentésének I-VIII. pontjaiban taldlhaté szédmviteli informéacidinak
(tovabbiakban: ,,szamviteli informaciék”) kényvvizsgalatat.

Véleményliink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz8dé lizleti évre vonatkozo éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciék minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények modositasarol szolo
2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszdmolasra.

A vélemény alapja
Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelGsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A
kényvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamuiteli informaciok kényvvizsgdlataért vald felel6ssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezelGit6l, az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt.-t6l
(tovabbiakban ,az Alapkezel8”) és a Raiffeisen Bank Zrt.-t6] a vonatkozd, Magyarorszigon hatélyos
jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i Kamara ,,A konyvvizsgaldi hivatas magatartasi (etikai)
szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett
kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
~Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)” ciml kézikonyvében (az IESBA Koddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normdkban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggy8z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6
alapot nytjt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés 1. oldala 2. bekezdésére, ahol bemutatasra keriilt, hogy az MNB
a H-JE-III-28/2019. szamu hatirozatdval meginditotta az Alap megsz{inési eljarasat, amelynek
lefolytatasara az Alap korabbi letétkezelGjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kitelezte.

Ez a koriilmény olyan 1ényeges bizonytalansag fennallasat jelzi, mely jelentGs kétséget vethet fel az
Alap a vallalkozas folytatisara vonatkoz6 képességével kapcsolatban.
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Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves jelentés 1. oldala ,IV. Befektetési Alap Osszetétele fejezet
kiegészitése:” fejezetére, ahol bemutatisra keriilt, hogy az Alap Osszes értékesithets eszkoze a
mérlegfordul6 nap utan értékesitésre keriilt.

Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves jelentés 1. oldala ,,VIIL. A befektetési alapkezel6 milikodésében
bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk
bemutatasa fejezet kiegészitése:” fejezetére, ahol bemutatisra keriilt, hogy az Alapkezel6 2018.
augusztus 8-i rendkiviili tajékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek visszavaltasat egy évre
felfliggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap befektetési
jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizarblagos forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfiiggesztését kovetSen az Alapkezeld
vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szaml vezérigazgatéi hatarozatdban az Alapkezel§ altal kezelt
valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazisanak felfiiggesztését rendelte le (koztiik az Alap
forgalmazasat is felfiiggesztette egy év idGtartamra).

Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves jelentés 1. oldala ,,VIII. A befektetési alapkezelé miikodésében
bekovetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék
bemutatasa fejezet kiegészitése:” fejezet folytatdsara, ahol bemutatisra keriilt, hogy az Alap
kizarélagos forgalmazdja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (az NHB) volt. A 2018-as iizleti év
folyaman az MNB t6bbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val
szemben kiilonboz6 jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-I-
23/2018. szaml végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében
tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nytjtasat, (ii) bizonyos feltételekkel
kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) felligyeleti biztosként kirendelte a Pénzligyi Stabilitasi és Felszamol6
Nonprofit Korlatolt Felel6sségli Tarsaségot (székhely: 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky tt 78. 1. em.,
a PSFN Kift.). Az MNB 2019. méarcius 14-én kelt H-JE-I-86/2019. szam1 hatarozataban visszavonta az
NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészit6 pénziigyi szolgaltatasi tovabba befektetési szolgaltatasi
tevékenységek valamit kiegészit6 szolgéltatasok végzésére jogositd tevékenységi engedélyeit, és
elrendelte a végelszamolasat. Végelszdmoloként a PSFN Kft-t jelolte ki. Az MNB 2019. oktdber 31-én
kelt H-JE-I-280/2019. szam hatarozatiban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft.
felszamol6ként torténd kirendelését. A FGvarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2.
napjan kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 4116 NHB felszamolasat.

Véleményiink nincs mindsitve e kérdések vonatkozasaban.

Egyéb kérdések:

Az Alap az éves beszamolét is tartalmazd éves jelentést nem készitette el és nem tette kozzé a
mérlegfordulonapjat kovetd negyedik hénap utolsé napjaig, ezaltal nem tett eleget a 2014. évi XVI.
torvény 131. § (4) bekezdésben foglaltaknak.
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Egyéb informacidk:

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informécidékbdl 4llnak. A Raiffeisen
Bank Zrt. igazgatdsaga (tovabbiakban a ,vezetés”) felelGs az egyéb informéaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szdmviteli informécidkra a fiiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra
vonatkozoan nem bocsatunk ki semmilyen formé4ji bizonyossagot nytijté kovetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a
mi felel@sségiink az egyéb informacidk atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informAcidknak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas Allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéacidk 1ényeges hibas 4llitast tartalmaznak, kotelességiink
errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni. ;

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a
mi felelésségiink az egyéb informéacidk atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves
jelentésben foglalt egyéb informaciék lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy
tlinik-e, hogy azok lényeges hibas &llitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a
kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibés 4llitast tartalmaznak, kitelességiink
errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondis vagy lényeges hibas 4llitAs nem jutott a
tudomasunkra igy e tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkért

A vezetés a felelGs az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targy térvények modositasarol szold 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténé elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral valé aldtdmasztiséért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelGje altal megadott értékelése alapjan torténé elszdmolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar
hibabol eredS lényeges hibas AllitAstél mentes éves jelentésben kozolt szémviteli informécidk
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatasara valoé képességét és az adott helyzetnek megfelelGen
kozzétegye a vallalkozas folytatasaval kapesolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas
folytatdsanak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidk Osszeallitasaért. A
vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatasdnak ellentmond6
tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felel6sek az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamatinak
feliigyeletéért.
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A konyvvizsgal6 éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért
valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazd fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést
bocséassunk ki. A kell§ bizonyossag magas fokd bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos
— torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az
egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitst. A hibas allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszert lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen
befolyasolhatjadk a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

v Azonositjuk és felbecsiiljiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbél,
akar hibabol ered$ lényeges hibas allitasainak kockéazatait, az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink
megalapozéasahoz elegend$ és megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbél
eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabodl ered6é, mivel
a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

v Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelelGek, de nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozban véleményt
nyilvanitsunk.

v Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelgségét és a vezetés altal
készitett szdmviteli becslések és kapcsol6do kozzétételek ésszerliségét.

v Kd&vetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a véllalkozas folytatdsdnak
elvén alapulé szamvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentSs kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozés folytatisara valo
képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansig
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves
jelentésben ko6zolt szamviteli informacidkban 1évé kapesoloédd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

v Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id6szak végi leltarara, valamint az adott
idGszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositasardl szold 2014. évi XVI
torvénnyel 0sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.







‘Ie n i I i a Venilia Vellum Kényvvizsgal6 és Ad6tanicsadé Kft.
1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79.

" Tel: +36 1 210-27-33
‘le um Fax:+36 1 210-27-34
info@venilia.hu,
www.venilia.hu

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitésait, beleértve az alkalmazott
bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak
ilyenek.

Budapest, 2022. februar 25.
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QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégl Ertékpapir
Befektetési Alap

EVES JELENTES
2018.

Jelen beszdmoldt a Raiffeisen Bank Zrt., (tovabbiakban: Bank) mint az Quaestor Aranytallér Vegyes Nyiltvég(
Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: »Alap”) tdrvényes képvisel6je, e funkcidjaban, jelenlegi tdrvényes
képvisel6ként irja ald, az aldirdsban a Bank cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezetd beosztasu alkalmazottja
egylttesen kozrem(ik6dik.

A térvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénziigyi szervezetek feliigyelet (tovabbiakban: MNB) H-JE-III-
28/2019. szamu, 2019. majus 21. napjdn kelt hatdrozatval széllt at az Access Befektetési Alapkezel Zrt-t6l
(tovabbiakban ,az Alapkezel6”) a Raiffeisen Bank Zrt-re (tovadbbiakban: Bank), miutan az MNB az Alapkezeld
tevékenységi engedélyét a H-JE-11-24/2019. szdmu, 2019. aprilis 29. napjan kelt hatdrozataval visszavonta. Az MNB a
H-JE-111-28/2019. szamd hatdrozataval meginditotta az Alap megsz(inési eljdrdsat, amelynek lefolytatdsara az Alap
korabbi letétkezel6jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Bank a beszdmolé dltal érintett idGszakban az Alap gazdasdgi mikédésére nem volt réhatdssal, kizarélag, mint
Letétkezel6 jart el, azonban a megsziinési eljaras lefolytatéjaként a kordbbi torvényes képvisel§ hidnydban a
beszamolét aldirni kbteles.

A Bank ddntése alapjan az éves jelentés, és a mellékletet képezé éves beszamolé az Access Befektetési Alapkezelé
Zrt. altal 2019. aprilis 30-3ig elkészitett formaban, az aldbbiak szerint bemutatott kiegészitésekkel keriilt aldirdsra és
kézzétételre. Mindazondltal jelen beszdmolGt a Bank egy kiils6 kényvvizsgaldval feliilvizsgéltatta, mely feliilvizsgélatot
a 4400. témaszdmu, a ,Megbizds pénziigyi informéciok megallapodds szerinti vizsglatdnak végrehajtasara” cimd
magyar Nemzeti Kapcsolddd Szolgaltatésokra Vonatkozé Standard alapjan a Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadé Kft
végezte el.

Mérlegfordulé napot kdvetd jelentds esemény a megsziinési eljdras meginditasabdl ereds, az Alap portfélidjaban lévé
eszkdzOk értékesitése, amelyre rendelkezésre &ll6 id6t a Feliigyelet a H-KE-111-419/2019. szamU hatdrozatiban 3
honappal meghosszabbitotta. A Bank a részvény tipusu eszkézoket 2019.07.10-én, mig a kotvény tipust eszkdzéket
2019.09.13-an értékesitette.

A 2020 tavaszan indult COVID jarvany nem gyakorolt kdzvetlen hatast az Alapra, els6sorban azért, mert a jarvany
kitorésekor kizardlag forint folydszamlapénz volt az Alap portfélidjaban. A jarvanyhelyzetb8l adédé munkatigyi
atszervezések valamelyest lassitottak a megsz(inési eljards el6rehaladdsat

IV. Befektetési Alap dsszetétele fejezet kiegészitése: A megsziintetési eljaras meginditasat kovetSen a befektetési
politikaban foglalt eszkézosszetételre vonatkozd el6irdsok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabalyi el6irdsokkal
Gsszhangban az Alap &sszes értékesithets eszkdze a mérlegforduld nap utan értékesitésre kerdilt.

Vill. A befektetési alapkezel6 miikodésében bekivetkezett vdltozdsok, valamint a befektetési politika alakuldséra
hatd fontosabb tényezék bemutatdsa fejezet kiegészitése:

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkiviili tajékoztatdsa értelmében az Alap befektetési jegyeinek visszavaltasat egy
évre felfliggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizdsok alapjan az Alap befektetési jegyeinek
olyan mennyiségét kivantdk visszavéltani, amely az Alap likviditésat veszélyeztette. Az Alap kizardlagos forgalmazdja,
az NHB tevekenységének felfliggesztését kdvetéen az Alapkezel§ vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamd vezérigazgatdi
hatarozatéban az Alapkezel altal kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését
rendelte le (kdztiik az Alap forgalmazasat is felfiiggesztette egy év idStartamra).

Az Alap kizarolagos forgalmazéja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (az NHB) volt. A 2018-as iizleti év folyamén az
MNB tbbbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsidgot az NHB-val szemben kiilénbéz6
jogszabalysért6 gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018. szdmd végzésében az NHB-val
szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tdbbek kézott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi
szolgaltatasok nyujtését, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) felligyeleti biztosként kirendelte a
Pénziigyi Stabilitasi és Felszdmolé Nonprofit Korlatolt Felel§sségli Tarsaségot {székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky Gt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. mdrcius 14-én kelt H-JE-1-86/2019. szdmu hatérozatdban
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visszavonta az NHB pénzlgyi szolgaltatasi, kiegészit6 pénzlgyi szolgdltatasi tovabba befektetési szolgaltatdsi
tevékenységek valamit kiegészité szolgaltatdsok végzésére jogosité tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a
végelszamolasat. Végelszamoldként a PSFN Kft-t jelSlte ki. Az MNB 2019. oktéber 31-én kelt H-JE-I-280/2019. szdmd
hatdrozatdban kezdeményezie az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft. felszdmoldként t6rténd kirendelését. A F6varosi
Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan kbzzétett végzésével elrendelte a végelszamolds alatt allé
NHB felszamolasat.

A IX. X. és XI. fejezet kiegészitése:

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - dltal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas teljes
Osszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozd javadalmazds szerinti bontdsban, a
kedvezményezettek szdma és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazéds teljes Osszege az ABAK
lgyvezet8i és azon munkavallaldi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Az Alapkezeld 2018. évre vonatkozd, nem hitelesitett éves beszamoldja szerint, az Alapkezeld alkalmazottainak
javadalmazdsa munkabérbél és cafetéria juttatasbdl allt. A viélasztott tisztségvisel6k pedig megbizasi dijban
részesiiltek. Az Alapkezel6 egyéb javadalmazasban nem részesitette a dolgozdit és valasztott tisztségviselSit.

ezer Ft
Alkalmazottak munkabér 74 698
Vélasztott tisztségvisel6k megbizasi dija 6312
Cafetéria 2248
Osszesen 83 258

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - altal kezelt minden unids ABA és minden, dltala az
EGT-4llamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkézeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabdlyok
vonatkoznak;
Az Alap nem rendelkezett olyan eszkdzzel, amelyekre nem likvid jellegliknél fogva kiilbnleges szabdlyok
vonatkoznak.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kétott uj megdllapodas;
Az Alap a likviditdskezelésével kapcsolatosan nem kot6tt Uj megéilapodaést.

¢) az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK dltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek.

ALAPKEZELG ALTAL KEZELT ALAPOK ISIN KGD DEVIZA TiPUS
Access VPF;’ISEPOSIT Nyiltvégl Befektetési Alap HU0000456987 HUF | nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alap
CAPITOL Ingatlan Nyiltvég(i Befektetési Alap HU0000703186 HUF | zartkérd ingatlanforgalmazé alap
HFT Szdrmaztatott Nyiltvégli Befektetési Alap HU0000713219 HUF | nyilvanos, nyiltvég, értékpapir alap
Q1 Ingatlanfejleszt& Befektetési Alap HU0000704382 HUF | zartkérd ingatlanforgalmazé alap

Quaestor Aranytallér Vegyes Nyiltvégl Ertékpapir

Befektetési Alapot HU0000702657 HUF | nyilvénos, nyiltvégd, értékpapir alap

Quaestor Borostydn Kotvény Nyiltvégl Nyiltvég(i

Ertékpapir Befektetési Alap HU0000702659 HUF | nyilvanos, nyiltvég(, értékpapir alap

Quaestor Kurdzsi Pénzpiaci Nyiltvég(i Ertékpapir

Befektetési Alap HU0000702642 HUF | nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alap

Quaestor Tallér Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap HUO0000702667 HUF | nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alap

X!. A t6keattételt alkalmazé unids ABA-t kezelS, vagy a t6keattételt alkalmazd ABA-t az EGT-4llamokban forgalmazé
ABAK altal az ABA nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok, valamint a biztositék vagy
a tokeattételi megallapodas értelmében nydjtott garancidk Gjboli felhasznéldsi joga, és az adott ABA altal
alkalmazott t6kedttétel teljes Gsszege.

Az Alapra nem vonatkoztathatd.



Alap

Az Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. Térvény 6. és 7. szamud melléklete alapjan késziilt, melynek melléklete az Alap
Eves Beszamoldja.

Befektetési Alap megnevezése: QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
1996.12.27.-e el6tt QUAESTOR Tallér Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

Kibocsatas id6pontja: 1996.12.27

Nyilvantartdsba vételi szam: 1111-28

ISIN kod: HU0000702667

NEE szamitas tipusa: T napra szdmolt.

Az alap devizaneme: HUF

Az Alap tipusa: Nyilvénos, nyiltvég(, értékpapiralap

Az Alap futamideje a bejegyzést6l hatarozatlan ideig terjed

A befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt alap.

Alapkezelé: ACCESS Befektetési Alapkezelé Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszdma: 01-10-044378
PSZAF eng. szdma: 111/100.052/2000
Jegyzett t6kéje: 100 000 000.-Ft.
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt..
Székhelye: 1133 Budapest, Vaci Uit 116-118.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042
Vezetd Forgalmazo: NHB Noévekedési Hitel Bank Zrt.
Székhelye: 1118 Budapest, Kelenhegyi ut 39.
Cégjegyzékszama: 01-10-041371
Kdnyvvizsgalo:

Venilia Vellum Kft

(1026 Budapest, Szildgyi Erzsébet fasor 79.) kamarai eng. szama: T000340
Bukri Rdzsa (kamarai eng. szdma: E-001130)

A QUAESTOR Tallér Ertékpapir Alap 1993-ban Zartvégii alapként jétt létre. 1996.12.27-én alakitottak nyiltvégii
értékpapir Alappd (régi neve: QUAESTOR Tallér Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap). (tovdbbiakban: ,Alap”).

Az Alap létrejdttét, miikodését és megsziinését szabalyozd térvény a 2001. évi CXX. a Tékepiacrol sz816 térvény
(tovdbbiakban: ,Tpt”), valamint a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrél, valamint egyes pénzligyi targyd
tdrvények mddositaséardl sz616 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: , Kbftv”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvdnos forgalomba hozatal utjan létrehozott, fajtdjat tekintve
nyiltvégd, hatarozatlan futamidejii értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. december 27-ével indult.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozataldtdl 2016. december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezeld Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad dt 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el.

A Feliigyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-807/2016. szdmui hatdrozataval engedélyezte az Alap
dtaddsdt az ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-10-
044378) részére. Az atadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap alapkezelSjeként az ACCESS
Befektetési Alapkezel§ zrt. jar el.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsédleges eszkdzkategdridjat tekintve értékpapiralapnak minésil. Az
értékpapiralapok portfélidjdban tarthatd eszkozok kozétt a 78/2014-es kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem
szerepelhet olyan eszkéz, amelyhez kérnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolédik. Erre valé tekintettel az Alapnak
kdrnyezetvédelmi kitelezettsége nincs, az Alap kérnyezetvédelmi politikaval nem rendelkezik, eszkézei kdz6tt nincs a
kérnyezet vedelmét kdzvetlenil szolgalé targyi eszkdz, sem kdrnyezetre kéros anyag.”

Az Magyar Nemzeti Bank 2019. dprilis 29.-én kézbesitett H-JE-11-24/2019. szdmu hatarozatdval az ACCESS Befektetési
Alapkezel§ Zrt. kollektiv portfélidkezelés (befektetési alapkezelés), portfdlickezelés, valamint befektetési tandcsadas
végzésére jogositd tevékenységi engedélyét a kézhezvételének napjaval visszavonta.



Az Alapkezel6 koteles az altala kezelt befektetési alapokkal szembeni megsz(inési eljarast a hatdrozat kézhezvételét
kévet6en haladéktalanul meginditani.

Befektetési Politika:

Az Alapkezel§ az Alap portfolidjat elsGdlegesen az OECD tagorszagokban kibocsatott részvénytipust befektetésekbe
fekteti. Ezek a befektetések a tagorszdgokban (f6ként a kézép-kelet-eurdpai régidban) kibocsatott tézsdei részvények
és részesdésekben, illetve ETF-ekben testesiiinek meg. Az Alap emellett portfolidja maximum 50%-at az emlitett
orszagok kormanyai altal kibocsatott dllampapirokba és a tagorszdgokban székhellyel rendelkezé kiilféldi vallalkozas
altal kibocsatott kotvényekbe, jelzalogleveleibe és egyéb alacsony kockdzatli t8ke-és pénzpiaci eszkdzékbe is
fektetheti. Az egyéb értékpapirok ardnya nem haladhatja meg a 10%-ot. Az Alapkezel6 az Alap nevében csak olyan
szarmaztatott Ugyletet kothet, amely csokkenti a részvények arfolyamkockazatat, valamint a kotvények
kamatlabkockazatat (fedezeti tigylet) vagy egyéb befektetési kockdzatot. Az alap a toérvényi limitek betartdsaval kthet
szarmaztatott ligyleteket.

Az Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. térvény 7. szamu melléklete alapjan késziilt, melynek melléklete az Alap Eves
Beszémoldja.

I. Vagyonkimutatds

A befektetési alap eszktzeinek és forrdsainak tételes Osszetétele fajtdnként, tipusonként, illetve a befektetési
politikdban meghatarozott kategdriak szerint részletezve az id6szak elején és végén

ezer Ft
i 2017 2018
Megnevezés
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
I KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 6 0,01 185 0,68
2.1 Alapkezel&i dij
2.2 Letétkezel6i dij 120 0,44
2.3 Bizomdanyosi dij
2.4 Forgalmazéi dij 14 0,05
2.5 Kozzétételi koltség
2.6 Reklam koltség
2.7 Koltségként elszamolt egyéb tétel 5 0,02
2.8 Egyéb - nem kéltségalapu - kételez. 6 0,01 46 0,17
3. Céltartalékok
4, Passziv id6beli elhataroldsok 699 1,14 826 3,05
Kotelezettségek Gsszesen 705 1,15 1011 3,73
I _ESZKOZOK
1. Foly6szamia, készpénz 27 825 45,30 23620 87,20
2. Egyéb kdvetelés 355 0,58 0 0,00
3. Lekotott bankbetét
3.1 Max. 3 ho lekotési
3.2 3 hénapnal hosszabb lekotés(
4, Ertékpapirok 33955 55,27 4477 16,53
4.1 Allampapirok 902 1,47 819 3,02
4.1.1 Kotvények 902 1,47 819 3,02
2028/A 902 1,47 819 3,02
4.1.2 Kincstarjegyek
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kulfoldi dllampapirok
42 Gazdélkoddi és egyéb hitelviszonyt
) megtestesitd értékpapirok
4.2.1 Tézsdére bevezetett
4,2.2 Kilféldi kotvények
423 Tozsdén kiviili
4.3 Részvények 33053 53,81 3658 13,51
431 T6zsdére bevezetett 8473 13,79 0 0,00
MTELEKOM 8473 13,79




4.3.2 Kiilfoldi részvények 24 580 40,01 3658 13,51
CEZ 4 969 8,09
KGHM 7028 11,44 3658 13,51
Komercni Banka 7768 12,65
PEKAO PW 4814 7,84
433 Tézsdén kiviili
4.4 Jelzdloglevelek
4.4.1 T6zsdére bevezetett
4.4.2 Tézsdén kiviili
4.5 Befektetési jegyek
4.5.1 Tézsdére bevezetett
4,5.2 Kilféldi befektetési jegyek
4.5.3 T8zsdén kivili
4.6 Kérpdtlasi jegy
5. Szarmazékos ligyletek
5.1 T6zsdei hataridés tgyletek
5.2 T8zsdén kivili hataridds ligyletek
6. Aktiv id&beli elhatdroldsok
Eszkozok Osszesen 62 135 101,15 28 097 103,73
SAJAT TOKE / Nettd eszkdzérték 61430 100,00 27086 100,00
Kibocsatott befektetési jegy 6sszesen 15418 | ezer db 8140 | ezer db
Egy befektetési jegyre jutd eszkézérték 3,984345 3,327754
ll. Forgalomban lévéd befektetési jegyek szama
db
2017 2018
Nyito 23906 741 15417676
Targyévi eladas
Térgyévi visszavaltas -8 489 065 -7 278 153
24ré 15417 676 8139523
lIl. Egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzérték
Ft/db
2017 2018
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték 3,984345 3,327754

V. A befektetési alap dsszetétele

Az OECD tagorszagok, és azon beliil is elsédlegesen Magyarorszag, valamint az Eurépai Uniéhoz 2004. majus elsején
csatlakozott orszégokban (igy Lengyelorszdg, Csehorszag, Szlovénia, Esztorszdg, Lettorszag, Litvania, Ciprus, Malta,
Szlovakia) székhellyel rendelkez8 tarsasagok értékpapirjaiba, és ezen orszagok &llamai, kormdnyai 4ltal garantalt
kétvényekbe térténd befektetéseken keresztiil, az Alap likviditasat fenntartva hosszi tavon maximalis tékendvekedést

érjen el.

ezer Ft
2017 2018

T8zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 8473 13,79
Més szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok 24580 40,01 3658 13,51
A kézelmiltban forgalomba hozott atruhédzhatd értékpapirok
Egyéb dtruhazhatd értékpapirok
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 902 1,47 819 3,02
HatdridGs (szdrmaztatott) ligyletek piaci értéke
NETTO ESZKOZERTEK 61430 100 | 27086 100

Az Alap befektetési politikdjdban, eszkdzeinek stratégiai 8sszetételében jelentds valtozas nem tértént.
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V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyidészakban

a)

b)

c)

Befektetéshdl szarmazd jovedelem

ezer Ft
Megnevezés , Pénziigyi mU\l/elet?k, ‘
bevételei réforditdsai
Kamatok és osztalékok: 384
Egyéb kapott osztalék, részesedés 342
Allampapirok, diszkont kincstarjegy 42
Befektetési jegyek
Bankkamat és egyéb kapott kamatok
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 7 874 6125
Részvények 5743 5976
Allampapirok, diszkont kincstarjegy
Befektetési jegyek
Devizakészlet és kovetelés-kotelezettség 2131 149
Hataridds ligyletek vesztesége és nyeresége:
Egyéb pénziigyi bevétel/raforditas
MINDOSSZESEN 8 258 6125
Egyéb bevétel
Az alapnak egyéb bevétele nem volt.
Koltségek, raforditasok
ezer Ft
2017 2018
Megnevezés S ray ey
Targyévi Osszes mo% Tf\rgyew mo%
Osszes
Alapkezel8i dij
LetétkezelGi dij 612 5,38% 1440 24,00%
Forgalmazéi dij 493 4,33% 247 4,12%
Megbizasi dij, jutalék 9652 84,80% 3422 57,02%
Kodnyvvizsgélat 571 5,02% 571 9,52%
Kényvelési dij 254 4,23%
Bankkéltség 15 0,13% 20 0,33%
IKildnféle egyéb koltségek 39 0,34% 47 0,78%
MUKODESI KOLTSEGEK 11 382 100 6001 100
NAV kiilénadé 41 60,29% 21 65,63%
Felugyeleti dij 21 30,88% 11 34,38%
Egyéb raforditas 6 8,82% 0,00%
EGYEB RAFORDITASOK 68 100 32 100

d) Netté jovedelem

e)

f)

A Jelentés 1. szdmu melléklet, Eves beszamold Eredménykimutatds Targyévi eredménye részében.

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem

Az Alap nem fizet hozamot, a m(kodés soran képz6dd tékendvekményt — mely kamatbdl és
arfolyamnyereségb6l tevGdhet Gssze ~ folyamatosan Ujra befekteti. Az egyszeri hozam, illetve tSkekifizetés
helyett az Alapkezel8 folyamatos napi értéken térténd visszavasarlasi ktelezettséget vallal, amivel garantalja,
hogy a befektetdk jegyeik részleges vagy teljes visszavaltdsaval nyereségiikhdz tetszbleges id&pontban
hozzéjussanak és azt, mint arfolyamnyereséget realizélhassdk.

A tékeszamla valtozasai

ezer Ft



2017 2018

Sajat tGke 61430 27 086
Indulétéke 15418 8 140
Kibocsatott befektetési jegyek névériéke 1709832 1709832
Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -1694 414 | -1701 692
T6keviéltozas (t6kendvekmény) 46012 18 946
Kibocsdtott befektetési jegyek eladasi értékkiilonbszete

Visszavasarolt befektetési jegyek bevondasi értékkiilénbdzete -303558 -322461
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 4027 -236
El6z8 év(ek) eredménye 322739 345 543
Uzleti év eredménye 22 804 -3.900

g) A befektetések értékndvekedése, illetve értékcsokkenése

ezer Ft
Elszamol 3
, Névérték / Beszerzési . sz,amr:at. M’erlef; . mo% Sajat
Megnevezés .. értékelési fordulénapi piaci r s
darab érték e - tékéhez
kiilénbozet érték

2028/A 620 000 876 8 819 3,02%
Allamkétvény 620 000 876 8 819 3,02%
KGHM 850 db 3904 -311 3658 13,51%
RESZVENY 850 3904 -311 3 658 13,51%
Osszesen: 620 850 4780 -303 4477 16,53%

Klcsénbe adott, illetve kdlcsénbe vett értékpapirja, valamint évadéki repdéba adott vagy repéba vett
értékpapirok miatt fenndllg kotelezettsége és kdvetelése nincs az Alapnak.

h) Minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkodzeire és kﬁtelezettségeire

Egyéb befolyasold véltozéds nem volt.

Vi. Osszehasonlité tablazat az alap elmilt harom iizleti évérél.

NEE napja sajat t6ke (Ft) egy Jesyre J?to, netto Eves hozam
eszkbzérték

2016.12.31 97 993 122 4,099 8,70%

2017.12.31 61429 346 3,984345 -2,80%

2018.12.31 27 086 333 3,327754

VII. Szarmaztatott iigyletek részletes leirdsa a targyiddszakban, kategériankénti bontdsban, feltiintetve az ezekbdl
eredd kotelezettségvallalds dsszegét.
Jelentési id6szakban nyilvntartott nyitott poziciéval az Alap nem rendelkezett.

VIIl. A befektetési alapkezel6 miikédésében bekdvetkezett viltozisok, valamint a befektetési politika alakuldsara
hat6 fontosabb tényez6k bemutatdsa

a) A befektetési alapkezelé miikédésében bekévetkezett viltozasok

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl 2016. december 16. napjdig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel8 Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad ut 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el. A
Felligyelet a 2016. november 29. napjén meghozott, H-KE-111-807/2016. szdm{ hatarozataval engedélyezte az Alap
atadasat az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszdma: 01-10-
044378) részére. Az dtadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap alapkezel6jeként az ACCESS
Befektetési Alapkezeld Zrt. jar el.

Az Alapkezel§ 2017-ben bévitette a tevékenységét és engedélyt szerzett a befektetési tandcsadasi tevékenység
végzésére.

A 2019. marcius 14. napjan végelszamoldasi eljards ald vont NHB Névekedési Hitel Bank Zrt. (tovébbiakban: ,NHB")



ény

(i) a Tarsasag els6dleges szamlavezet§je volt, és a Tarsasag a térvényes miikodéséhez sziikséges 300.000 EUR Gsszeg(i
szavatol6 t6ke meghatdrozo részét az NHB-nal tartotta. Az NHB végelszdmolasi eljarasanak meginditdsara tekintettel,
az NHB-nal kordbban elhelyezett 6sszegek kiadasa révidtdvon nem varhaté és a kiadas pontos id6pontja bizonytalan.
Az NHB-nal elhelyezett 6sszeg pdtlasat az Alapitd egyelre nem latja megoldhaténak.

(i) a Tarsag altal kezelt befektetési alapok kizarolagos forgalmazdja volt. Az NHB végelszamolasi eljarasanak
meginditasara tekintettel az NHB-nak a forgalmazasi tevékenység ellatdsahoz szlikséges engedélye is visszavonasra
kerlilt, igy a Tarsasag altal kezelt alapok 2019. marcius 14-e 6ta nem rendelkeznek forgalmazdval. Erre figyelemmel az
alapok folyamatos forgalmazasa felfliggesztésre kertilt.

b) A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényez6k

2018. évbe a vezetd jegybankok gazdasdg élénkitésére iranyuld monetaris politikdja megvaltozott. A vezetd
jegybankok 4altal alkalmazott, globalisan szétterjed6 laza monetdris politika varhaté felhagydsaval Osszefliggh
bizonytalansag azonban jelent@s tovabbra is kockadzatokat rejt. A Fed elsGként lépett a lazitds mérséklésének irdnyaba,
de egyelbre ezzel nem okozott jelentGsebb zavarokat az értékpapirpiacokon. Az alacsonyabb likviditasd piacokon
hathat leginkdbb globalis hozamok hirtelen megemelkedésének veszélye.

Magyar viszonylatban, a Jegybanki alapkamat az elmult években egészen 0,90%-ig sillyedt. A kamatcsokkentések
alapvetfen atrendezte a befektetési alapokba vald t6kearamlast. Az allampapirok direkt értékesitése komoly kihivast
jelentett az alapkezel6k szamara. Az alacsonya hozamkdrnyezet miatt a kisseb kockazatu pénzpiaci alapok stlya
cstkkent és a nagyobb kockazatot vallald alapok stlya n6tt. Befektetési dllomanyok nagysagat idehaza tébb tényezd
befolydsolja, mint példaul a lakdsépitések beinduldsa, dallamhéztartds finanszirozasdnak alakuldsa, allamilag
tamogatott megtakaritasi formak valtozasa.

Nemzetkozi hangulat valtozdsat pedig idén a FED kamatemelése, ECB monetaris politikaja és gazdasagi térségének
novekedési liteme, a feltGrekvd piacok és elsGsorban Kina gazdasaganak lassuldsa, a brexit hatdsa, a geopolitikai
fesziiltségek és a nyersanyagdarak tovabbi alakuldsa hatdrozza meg.

A szuverén dllamaddssag mériéke az Unid egyes tagallamai esetében tovabbra is rendkiviil magas, ezért addssagvalsag
kidjuldsanak veszélye jelent8s maradt. Feler§sédtek a rendezetlen brexit kévetkezményeivel kapcsolatos félelmek és a
»kétsebességes EU” kialakuldsara vonatkozé varakozdsok. A gazdasdagi novekedés iiteme az eurd zéndban elmaradt az
elGzetesen varttdl, gyakorlatilag alig van. Bar inflaciés nyomas tovdbbra sem volt, az inflacié felpdrgésére utald jelek
lathatok.

2018-ban Magyarorszagon a realgazdasag élénkiilése tovabb folytatddott. A beruhazasi aktivitds béviilt, a ndvekedés
szerkezeti Osszetételében egyre hangsilyosabba valik a belféldi kereslet. A beruhazési aktivitast elsésorban az unids
forrasok bearamlasa és ezek meggyorsitott lehivdsa tdmogatja. A bérek ndévekedése és a munkaerhidny
kialakulasanak lathatd jelei tovabbi inflaciés nyomast eredményezhetnek. 2018 végére erGsodtek a lefelé mutaté
névekedési kockadzatok. A kizép-kelet-eurdpai régié tovabbra is az Eurdpai Unid ndvekedési centruma. Az inflacié
globdlisan az elmult negyedévben enyhén tovabb emelkedett, és tGbb orszdg esetében meghaladta a jegybanki
célértékeket. A maginflacid azonban az orszagok tGbbségében tovabbra is visszafogott.

A varhatéan tartésan fennmaradd alacsony (esetleg negativ) kockazatmentes kamatkdrnyezetben a magasabb
kockazatvéllalas és az abszolit hozamu és aktiv alapkezelési stratégiak alkalmazasa tovabbra is eredményes lehet.

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - dltal az adott id6szakra kifizetett javadalmazas
teljes 6sszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozé javadalmazds szerinti bontasban, a
kedvezményezettek szdma és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes 6sszege az ABAK
ligyvezet6i és azon munkavallaléi szerinti bontasban, akik az ABA kockazati profiljdra tevékenységiik révén
Iényeges hatast gyakorolinak.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - altal kezelt minden uniés ABA és minden, dltala
az EGT-dllamokban forgalmazott ABA tekintetében
a)az ABA olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak;
b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott uj megallapodas;
c)jaz ABA aktualis kockazati profilja és az ABAK daltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdazatkezelési rendszerek.



XI. A t6kedttételt alkalmazdé uniés ABA-t kezel6, vagy a tékeattételt alkalmazé ABA-t az EGT-allamokban
forgalmazd ABAK dltal az ABA nevében alkalmazhaté tGkedttétel mértékében bekodvetkez6 valtozasok, valamint a
biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében nydjtott garanciak ujboli felhasznalasi joga, és az adott
ABA dltal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege.

Budapest, 2022 februar 25.

Raiffeisen Bank Zrt.
az Alapok térvényes képviseletéﬂgllérf;ﬁ az Alap megsz(inési
8 KOvapbi letétkezeld
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