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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Quaestor Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2020. évi éves
beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszdmol6 a 2020. december 31-i fordulonapra készitett
mérlegbdl — melyben az eszk6zok Osszesen 22.342 E Ft, targyévi eredmény 3.331 E Ft veszteség —, €s az
ugyanezen idéponttal végzddo iizleti évre vonatkoz6 eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmaz6 kiegészitd mellékletbol 4ll.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhato és valds képet ad az Alap 2020. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzddo lizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetér6l a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz6lé 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,szamviteli torvény™) Osszhangban.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgédlati Standardokkal osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé6 — Magyarorszdgon hatdlyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelésségiink bdvebb leirdsat jelentésiink ,,4
konywvizsgadlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak torvényes képviseletét ellatd, az Alap megsziinési eljarasanak
lefolytatasara kotelezett korabbi letétkezel6 Raiffeisen Bank Hungary Zrt.-tdl (a ,Bank”) a vonatkozo,
Magyarorszagon hatélyos jogszabdlyokban és a Magyar Koényvvizsgdléi Kamara ,,A kényvvizsgal6i
hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrél szo6l6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaldknak (a nemzetkozi fliggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel alapot
nyujt véleményiinkhéz.
Figyelemfelhivds

Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves beszamol6 kiegészitd mellékletének 1. Altalanos rész c. fejezetére,
amelyben bemutatésra keriilt, hogy az Alap kizar6lagos forgalmazéja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
(tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti év folyaman az MNB tobbszér alkalmazott felligyeleti
intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben kiilonb6z6 jogszabélysérté gyakorlatok miatt. Az
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MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-I-23/2018. szAmu végzésében az NHB-val szemben alkalmazott
ideiglenes intézkedések keretében tébbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatdsok nyuijtasat,
(ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi
Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Korlatolt Felel6sségii Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky ut 78. 1. em., a PSFN Kft). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-1-86/2019. szdmu
hatarozataban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatdsi, kiegészitd pénziigyi szolgéltatasi tovabba
befektetési szolgaltatasi tevékenységek, valamint kiegészitd szolgéltatasok végzésére jogositd tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Az MNB 2019. oktéber 31-én kelt H-J E-1-280/2019. szdmu
hatarozatdban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft. felszamoloként torténé kirendelését.
A Févarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan kozzétett végzésével elrendelte a
végelszamolas alatt 4116 NHB felszamol4sit.

Felhivjuk a figyelmet tovabba az éves beszamolo 1. Altalanos rész c. fejezetére, amelyben bemutatasra
keriilt, hogy az MNB a H-JE-III-28/2019. szdmu hatdrozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarésat,
amelynek lefolytatdsara az Alap korabbi letétkezeljét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Véleményiink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozasaban.

Egyéb kérdések

A Bank nem tett eleget a szamviteli térvény 153. § (1) bekezdésben foglaltaknak, mivel a jévahagyott éves
beszamolot nem helyezte letétbe a mérleg fordulonapjat kovetd 6tédik honap utolsé napjaig.

Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az Alap 2020. évi iizleti jelentésébdl allnak. A Bank vezetése felelos az itizleti
jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb més jogszabély vonatkozo elbirdsaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszamolora adott
véleményiink nem vonatkozik az {izleti jelentésre.

Az éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségiink az iizleti jelentés
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszdmolonak vagy a kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel8sségiink tovabba annak megitélése, hogy az lizleti jelentés a
szamviteli tdrvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozé eldirasaival 6sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo6 Gsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2020. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van
az Alap 2020. évi éves beszamolojaval és a szamviteli térvény vonatkozo eléirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabdly az Alap szdmara nem ir eld tovabbi kévetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprdl és annak kornyezetér6l megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet6 hibas kézlés (1ényeges hibés éllitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibés kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A Bank vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszdmoldért

A Bank vezetése felelds az éves beszdmoldnak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban torténé és a valds
bemutatas kovetelményének megfelelé elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a Bank
vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csalasbol, akar hibabdl ered6 lényeges hibas
allitastol mentes éves beszamold elkészitése.

Az éves beszamol6 elkészitése soran a Bank vezetése felelos azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a véllalkozas folytataséval
kapcsolatos informacidkat, valamint az Bank vezetése felel a véllalkozas folytatasanak elvén alapul6 éves
beszdmold Osszeallitdsaért. A Bank vezetésének a vallalkozas folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltér6 rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondd tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feltigyeletéért.
A konyvvizsgdlo éves beszdmold kinyvvizsgdlatdért vald felelossége

A koényvvizsgalat soran célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akér csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménytinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas
fokt bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal
dsszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 l1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerti lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhasznaldk adott éves beszdmol6 alapjan
meghozott gazdasigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok €s a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas
allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockizatok kezelésére alkalmas
kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasdhoz. A csaldsbdl eredd lényeges hibas éllitas fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magéaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitést, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

e Megismerjiikk a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korlilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Bank bels§ kontrolljanak hatékonysadgara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a Bank vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a Bank vezetése
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszeriiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a Bank vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszamol6 Gsszedllitasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
valo képességét illetben. Amennyiben azt a kvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves

3



beszamoldban 1évé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. K&vetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgélo6i
jelentéstink datumaig megszerzett kényvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

o FErtékeljiik az éves beszdmol6 4tfogd bemutatasit, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgal¢ ligyletek €s események valos bemutatasa.

Az irinyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgélat jelentds megallapitasait, beleértve a Bank altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. oktéber 21.

Molnér Gabor
A Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kdnyvvizsgal6

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kit.
1068 Budapest D6zsa Gydrgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 007239
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MERLEG

QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap: 2020.12.31

adatok E Ft-ban

:;;:I A tétel megnevezése El6z6 év tf\lgsg;‘t,é::)i Targyév
a b c d e
A. | Befektetett eszkozok
B. | Forgdeszkdzok 24728 22 342
R Kovetelések
1. Kévetelések
2. Kovetelések érntékvesztése (-)
3. Kiilfoldi pénzénékre sz6l6 kdvetelések értékelési kildonbbzete
4. | Forintkdvetelések értékelési kulonbozete
Il. | Ertékpapirok
1. | Entékpapirok 3
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete
| a) kamatokbel, osztalékokbél
b) egyéb B |
. | Pénzeszkozok ) 24728 22 342
Pénzeszkdz6k 24728 22 342
2. | valuta, devizabetét értékelési kiilsnbozete -
C. | Aktiv id6beli elhatdroldsok
1. | Aktiv idébeli elhatarolas
2. | Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-)
D. | Szdrmaztatott iigyletek értékelési killbnbozete
ESZKOZOK OSSZESEN 24728 22342
E. | Sajat téke 21873 18 543
I Indulétéke 7 359 7 359
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1709 832 1709 832
2. | Visszavasarolt befektetési jegyek névéneke (-) 1702 473 -1702 473
. Tokeviéltozas (t6kendvekmény) 14 514 11184
Kibocsétott befektetési jegyek eladdsi értékkilonbozete |
1. | Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi éntékkildnbdzete -32-?4- 292 -324 292
2. | Enekelési kilonbszet tartaléka [
3. El6z6 év(ek) eredménye 341 642 338 807
4. | Targyévieredmény -2 836 -3 331
F. | Céitartalékok
G. | Kotelezettségek 404 263
I Hossz lejarati kotelezettségek
I. | Rovid lejératu kotelezettségek a0a| 263
. | Kaifdldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete
H. | Passziv id6beli ethatdroldsok 2 451 3536
FORRASOK OSSZESEN 24 728 22 342

Kelt: Budapest, 2022. julius 25.
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EREDMENYKIMUTATAS

QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap: 2020.12.31

adatok E Ft-ban

:;;:‘ A tétel megnevezése El6z6 év ﬁg:ﬁséi:é::! Targyév
a b c d e
l. Pénzugyi miveletek bevételei 744
Kapott kamatok, osztalékok 102
Arfolyamnyereség énékpapir értékesitésbél 223
Hataridés Uigyletek nyeresége
Pénzigyi miiveletek egyéb bevételei 419
Bankkamat
Il. | Pénzlgyi miiveletek raforditasai 102
Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbél 102
Hatarid6s Ugyletek vesztesége
Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai
Hitelek utan fizetett kamat
Pénziigyi miveletek eredménye 642
lit. | Egyéb bevételek
IV. | Mikbdési koltségek 3457 3320
V. | Egyéb raforditasok 21 11
VIIl. | Fizetett, fizetendé hozamok
IX. | Térgyévi eredmény -2 836 -3 331

Keit: Budapest, 2022. julius 25.
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CASH FLOW

QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap: 2020.12.31

adatok E Ft-ban

sszoa’rr; A tétel megnevezése El6z6 év E:g:g:',g::z Targyév
a b c d e
L Szokésos tevékenységbol szarmazé6 pénzeszkoz-valtozds (Mikodési cash flow) -973 -2 386
1. | Targyévi eredmény (+/-) -2 938 -3 331
2. Elszamolt amortizaciod (+)
3. Elszamolt értékvesztés és visszairés (+/-)
4. | Elszamoht énékelési kilonbozet (+/-)
5. - Céltartalék képz;és és felhasznalas kilonbozete (+/-)
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)
7. - Ertékpapir befektetések érte’kesitésének eredménye (+/-) 121
8. Befektetett eszkzok allomanyvaltozasa (+/-) _
9. .Forgéeszkbzék dllomanyvaltozasa (+/-)
10. | Rovid lejarata kotelezettségek dllomanyvaltozasa (+/-) 219 -141
11. .Hosszﬁ lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/T)_
12. | Aktiv id6beli elhatdrolasok allomanyvaltozasa (+/-)
13. | Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozésa (+/-) 1625 1086 |
Il. | Befektetésitevékenységbst szdrmazé pénzeszkdz-véltozas (Befektetési cash flow) 4761
14. | Ingatlanok beszerzése (-)
15. | Ingatlanok eladasa (+)
16. | Befolyt bérleti dijak (+)
17. | Entékpapirok beszerzése (-) 10243
18. | Enékpapirok eladasa, bevaltésa (+) 14 902 :
19. | Kapott hozamok (+) . : 102
l. | Pénzigyi miiveletekbdl szdrmazé pénzeszkdz-véltozas (Finanszirozasi cash flow) -2613
20. | Befektetési jegy kibocsatas (t6kebevonas) (+)
21. Bef_éktetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-)
22, -Befektetési jegy visszavasarlas (t6keleszallitas) (-) 2613
23. | Befektetési jegyek utén fizetett hozamok (-)
" 24. | Hitel s klcssn felvétele (+) '
25. | Hitel 65 kbloson torlesztése, visszatizetése () -
26. | Hitel és kdlcson utan fizetett kamat (-)
IV. | Pénzeszkdzok véltozdsa (I+1i+ill. sorok) 1175 -2 386

Kelt: Budapest, 2022. julius 25.




KIEGESZITO MELLEKLET

QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap
2020. évi Eves beszamoloéjahoz

Jelen éves beszamold részét képezd Kiegészité mellékletet a Raiffeisen Bank Zrt., (tovdbbiakban: Bank vagy
Letétkezel6) mint a Quaestor Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: ,Alap”)
torvényes képviselGje, e funkcidjaban, jelenlegi térvényes képvisel6ként irja ald, az aldirdsban a Bank
cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezetd beosztasu alkalmazottja egyiittesen kézrem(ikédik.

A QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap 2020. december 31-i mérleg szerinti

Sajat tékéje {nettd eszkozértéke) 18 543 ezer Ft
Befektetési jegyek darabszama 7358845 db
Egy befektetési jegyre juté nettd eszkozértéke 2,519779 Ft

Az Alap tékendvekménye 2020. év végén 11 184 ezer Ft, mely az indulé téke értékének 151,98 %-a. Az egy
befektetési jegyre juto nettd eszk6zérték 15,23 %-kal alacsonyabb az el6z8 év végi 2,972395 Ft/db értéknél.

A LetétkezelG altal kimutatott és kdzzétett nettd eszkdzérték 19 515 ezer Ft, az egy befektetési jegyre juté nettd
eszkozérték 2,6519 Ft, ami magasabb a mérleg szerinti értéknél. Az eltérés a kdltségek pontositasabdl adddik.

1. Altaldnos rész

A QUAESTOR Tallér Ertékpapir Alap 1993-ban 2artvég( alapként jott létre. 1996.12.27-én alakitottak nyiltvégii
értékpapir alappé (régi neve: QUAESTOR Tallér Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap).

Az Alap létrejéttét, milkodését és megsziinését szabalyozé torvény a tékepiacrél 2001. évi CXX sz416 torvény
(tovabbiakban: ,Tpt.”), valamint a kollektiv befektetési formakrél és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények médositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal dtjan létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvégdl, hatdrozatlan futamidejii értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. december 27-ével
indult.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap Iétrehozatalatdl 2016. december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel§ Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Gt 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) litta el.

A Felligyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-807/2016. szamu hatarozataval engedélyezte az
Alap ataddsat az ACCESS Befektetési Alapkezels Zrt. (, Alapkezel6”; székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.;
cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az stadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezelSjeként az ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. jar el.

Az Alap kizardlagos forgalmazéja az NHB N6vekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as (izleti
év folyamdn az MNB t6bbszor alkalmazott feligyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val szemben
kilénb628 jogszabalysértd gyakoriatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-I-23/2018. szamu
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tébbek kozétt (i) megtiltotta
bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti
biztosként kirendelte a Pénzligyi Stabilitasi és Felszamold Nonprofit Korlatolt Felel6sségii Tarsasagot (székhely:
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-1-86/2019.
szamu hatarozatdban visszavonta az NHB pénziigyi szolgdltatasi, kiegészité pénziigyi szolgaltatasi tovabba
befektetési szolgdltatdsi tevékenységek valamit kiegészité szolgaltatasok végzésére jogosité tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamoldsat. Végelszamoldként a PSFN Kft-t jeldlte ki. Az MNB 2019. oktéber
31-én kelt H-JE-I-280/2019. szamu hatarozataban kezdeményezte az NHB felszdmolasat, és a PSFN Kft.

felszdmoldként torténd kirendelését. A Févarosi Torvényszék a Cégkodzlonyben 2019. december 2. napjan
kbzzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt allé NHB felszamolasat. Az Alap kizdrélagos forgalmazéja,
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az NHB tevékenységének felfiiggesztését kévetSen az Alapkezel§ vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu
vezérigazgatdi hatarozataban az Alapkezeld altal kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos forgaimazasanak
felfuggesztését rendelte le (kdztiik az Alap forgalmazasat is felfiggesztette egy év id6tartamra).

A torvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénziigyi szervezetek felligyelet (tovabbiakban: MNB) H-
JE-N11-28/2019. szamu, 2019. majus 21. napjan kelt hatarozataval szallt 4t az Access Befektetési Alapkezeld Zrt-t6l
a Raiffeisen Bank Zrt-re , miutan az MNB az Alapkezel6 tevékenységi engedélyét a H-JE-11-24/2019. szamu, 2019.
aprilis 29. napjan kelt hatarozataval visszavonta. Az MNB a H-JE-111-28/2019. szamu hatarozataval meginditotta
az Alap megszlinési eljarasat, amelynek lefolytatdsara az Alap korabbi letétkezel6jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t
kotelezte.

Alapkezel§ 2019.05.20-ig: ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378

PSZAF eng. szama: 111/100.052/2000

Jegyzett tékéje: 100 millié Ft

Letétkezel6, Alapok torvényes képviseldje .
] Raiffeisen Bank Zrt.

2019.05.21-t6l:

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042

Forgalmazé 2019.03.14-ig: NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.

Székhelye: 1118 Budapest, Kelenhegyi ut 39.
Cégjegyzékszama: 01-10-041371

Kényvvizsgald: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadd Kft.
Székhelye: 1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/ C
Kamarai engedély szama: 000083

Kényvviteli szolgalatd: Quality Consult Tanacsadé és Konyvel6 Bt.
Székhelye: 2112 Veresegyhaz, Hajdiu 17.
Cégjegyzékszama: 13-06-048636

Beszamold osszedllitdja Véghné Katona Angelika regisztraciés szam: 194345

Befektetési politika

Az Alapkezel6 az Alap portfoliéjat elsédlegesen az OECD tagorszdgokban kibocsétott részvénytipusu
befektetésekbe fekteti. Ezek a befektetések a tagorszagokban (f6ként a kozép-kelet-eurépai régidban)
kibocsatott tézsdei részvények és részesdésekben, illetve ETF-ekben testeslilnek meg. Az Alap emellett
portfolidja maximum 50%-3t az emlitett orszagok korményai dltal kibocsatott allampapirokba és a
tagorszagokban székhellyel rendelkezd kiilf6ldi vallalkozas éltal kibocsatott kdtvényekbe, jelzdlogleveleibe és
egyéb alacsony kockazatl t6ke-és pénzpiaci eszkozbkbe is fektetheti. Az egyéb értékpapirok ardnya nem
haladhatja meg a 10%-ot. Az Alapkezel§ az Alap nevében csak olyan szadrmaztatott lgyletet kéthet, amely
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csokkenti a részvények arfolyamkockdzatat, valamint a kotvények kamatlabkockézatat (fedezeti tigylet) vagy
egyéb befektetési kockazatot. Az alap a torvényi limitek betartasaval kothet szarmaztatott dgyleteket.

A megsziinég eljaras meginditasat kovetéen a befektetési politikiban foglegt eszkdzosszetételre vonatkozd
eléirasok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabdlyi rendelkezésekkel Gsszhangban az Alap &sszes
értékesithetd eszkoze eladasra kerilt.

Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikajat a hatalyos szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvény (,Szt.” vagy ,szamviteli térvény”)
és a befektetési alapok beszamolo készitési és kbnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz2616 215/2000.
(Xil. 11.) kormanyrendelet (,Kormanyrendelet”) figyelembevételével alakitotta ki.

Az Alap kett8s konyvvezetést alkalmaz, december 31-i fordulénapra éves beszamolét készit, mely a
Kormanyrendelet szerint részletezett mérlegb6l, eredménykimutatasb6l és kiegészité mellékletbdl all. Az
Alapkezel6 az éves beszamold mérlegkészitési napjanak a targyévet kdvetd év februar 15-ét jeldlte meg.

Az Alap mérlegét és eredménykimutatasat a Szt. és a Kormanyrendelet szerinti elszamolasi-, értékelési elveknek
és el6irasoknak megfeleléen késziti, az eredményt a befektetési alapokra vonatkozd rendelkezések szerint
allapitja meg:

o A f6konyvi kdnyveiben és nyilvantartasaiban a miikddés valamennyi miiveletét rendszeresen rogziti és
biztositja a beszdmold készitési kitelezettség teljesitéséhez sziikséges informacidkat.

o A befektetett eszkézként vald aktivalast a pénziigyi eszkdz egy évnél hosszabb idétartamra térténé
befektetése esetén alkalmazza.

o Az alapitasi kéltségeket a felmeriiléskor szamolja el a koltségek kozott.

o Az értékelési kiilénbozeteket csak a mérlegfordulénapi értékelés soran, a mérleg szerinti nettd
eszkozérték meghatarozasakor szamolja el a f6kényvi szédmlakon.

« Ev kdzben az értékpapirokat bekeriilési értéken tartja nyilvan, mig az év végi allomanyt az értékelési
kiilénbozet elszamolasaval az ismert piaci értéken mutatja ki a mérlegben. Az dllomanycsokkenést a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokndl a FIFO elv szerint, a tulajdonosi részesedést jelentd
értékpapiroknal sulyozott atlagaron szamolja el értékesitéskor, illetve lejaratkor.

o A tdzsdén kotott hatdridés ugyletek pénziigyi instrumentumaira vonatkozd kévetelést és
kotelezettséget a 0. Nyilvantartasi szdmldk szamlaosztalyban a szerzGdésben rogzitett kotési aron tartja
nyilvan mindaddig, amig az ugyletek lezarasra nem keriilnek elleniigylet kbtésével vagy lejaratkor.

e A szarmaztatott lgyletek értékelési kiilonb6zeteként az Alap javdra kotott, le nem zért (le nem jart)
hataridds (gyletek piaci értékét - a pénziigyi instrumentum piaci ara és hataridGs kétési dra kdzétti
kiilébnbézet 6sszegét - mutatja ki a mérlegben.

o Akéveteléseket és kitelezettségeket szerz6dés vagy szamla alapjan, a partnerrel egyeztetett sszegben
allitja be a mérlegbe.

e Az aktiv és passziv iddbeli elhatdrolasok értékét a forduldnapig elszamolt, illetve a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozod bevételek és raforditasok alapjan, a szamlazott 6sszegben, ennek
hidnyaban a szerz6dés szerinti 6sszegben hatarozza meg.

e A mérleg fordulénapjan fennallé hdrom hénapon tuli koveteléseket és az aktiv id6beli elhatarolasok
teljes 6sszegét értékvesztésként mutatja ki a mérlegben.

o  Céltartalékot a multbeli vagy folyamatban levé szerzédéseibél fennallo fliggé- és biztos jovébeni fizetési
kotelezettségeire (pl. hataridds és opcids ligylet, le nem zart peres ligylet esetén) képez, ha azokra egyéb
mddon nem biztositott fedezetet.

o Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kézvetlen kapcsolatban nem alig, a rendes lizletmeneten kiviil
esé eseményt tekinti az Alap.

e Jelent@s Gsszeg( hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kilonb6z6 ellenbrzések soran, egy adott iizleti
évet érintGen (évenként kiilon-kiilon) feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat t6két névels-
csokkenté - értékének egylttes (el6jeltdl fuggetlen) 6sszege meghaladja a szamviteli politikdban
meghatarozott értékhatart. Minden esetben jelentds 6sszegl a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az
ellendrzések sordn - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat tékét
novel6-csbkkentd értékének egyiittes (el6jeltdl fliggetlen) 6sszege meghaladja az ellen6rzétt lizleti év
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mérlegféosszegének 2 szdzalékat, illetve, ha a mérlegfédsszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millié forintot.

2. A mérleghez kapcsolédé kiegészitések

Az éves beszamold tagoldsa a korabbi idGszak beszdmoldival egyez6, az egyes mérlegtételek besoroldsaban,
illetve az alkalmazott értékelési médszerben nem tértént valtozas.

Az Alap befektetett eszkozék kozé sorolt eszkdzzel nem rendelkezik, a forgdeszkozok 22 342 ezer Ft-os
Osszegének Osszetétele a kbvetkez6:

Kovetelések: nem keriilt kimutatasra.
Pénzeszkozok: A letétkezel6nél vezetett bankszamla év végi egyenlege 22 342 ezer Ft keriil kimutatasra.

Ertékpapirok: az Alap nem rendelkezik az évvégi forduldnapon portfdlidval, a 2019. prilis 30.-an meginditott
megsziinési eljaras keretében a készleten lévs értékpapirok értékesitésre keriiltek.

Kélcsénbe adott, illetve kdlcsénbe vett értékpapirok, valamint dvadéki repoba adott vagy repdéba vett
értékpapirok miatt fenndllé kotelezettsége és kovetelése nincs az Alapnak.

Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete: nulla, az Alapnak év végén nyitott hatdridds ligylete nem volt.
Aktiv idSbeli elhatarolas elszdmolasara nem keriilt sor.

A mérleg forras oldalan kimutatott idegen forrds Gsszetevdi a kdvetkezdk:

Kotelezettségek:

o aAQuaestor ligyfélszamlan fennallé kotelezettségek Gsszege 6 ezer Ft
o szallitoi kotelezettség 254 ezer Ft, amely tartalma 254 ezer Ft szamviteli koltség,
o kiilon add-fizetési kotelezettség 3 ezer Ft.

Passziv id6beli elhatdrolds: 3 536 ezer Ft keriilt kimutatasra, amely a 2018 évi 571 ezer Ft és a 2019-2020 évet
terhel6 1 778 ezer Ft kényvvizsgalati dijat, a 2019-2020 évet terhel6 1 067 ezer Ft konyvelGi dijat és 120 ezer Ft

letétkezelési dijat tartalmazza.

Sajat toke: Az Alap sajat t6kéje 15,22 %-kal csokkent az el6z6 évhez képest, mérleg szerinti zar6 értéke 18 543
ezer Ft. Az indulé téke (a forgalomban lévé befektetési jegyek darabszama) 7 359 ezer Ft, amely nem valtozott.

Befektetési jegyek forgalma

ezer Ft
darab 2019 2020
Nyité 8139523 7 358 845
Targyévi eladds 0 0
Targyévi visszavaltas -780 678 0
24ré 7 358 845 7 358 845

A tékevaltozas (t6kendvekmény) 11 184 ezer Ft, melybdl

o abefektetési jegy forgalmazasabdl szarmazoé t6kevaltozas év végi egyenlege -324 292 ezer Ft,
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e az el6z6 évek felhalmozott eredménye 338 807 ezer Ft, mig a targyévi gazdalkodasi eredmény 3 331

ezer Ft veszteség.

3. Az eredménykimutatashoz kapcsolédé kiegészitések

A befektetési alap targyévi eredménye 3 331 ezer Ft veszteség. A veszteség 3 320 ezer Ft miikodési kéltségbél,

11 ezer Ft NAV kiilon adobol tevédik Gssze.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa

ezer Ft

Megnevezés

Pénziigyi miiveletek

bevételei

rafordita sai

Kamatok és osztalékok:

Egyéb kapott osztalék, részesedés

Allampapirok, diszkontkincstarjegy

Befektetési jegyek

Bankkamat és egyéb kapott kamatok

Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség:

Részvények

Allampapirok, diszkontkincstarjegy

Befektetési jegyek

Devizakészlet és kdvetelés-kotelezettség

Hataridds ligyletek vesztesége és nyeresége:

Egyéb pénziigyi bevétel/riforditas

MINDOSSZESEN

A miikodési koltségek dsszetétele

ezer Ft
2019 2020
Megnevezés
Targyévi 6sszes mo% Targyévi 0sszes mo%

Alapkezel6i dij

Letétkezel6i dij 1440 41,65% 1440 43,37%
Forgalmazéi dij 30 0,87%

Megbizasi dij, jutalék 91 2,63%

Konyvvizsgalat 889 25,72% 889 26,78%
Konyvelési dij 991 28,67% 991 29,85%
Bankkoltség 13 0,38%

Kiilénféle egyéb koltségek 3 0,09%

MUKODESI KOLTSEGEK 3457 100 3320 100
NAV kilon adé 12 57,14% 11 100,00%
Felugyeleti dij 9 42,86%

EGYEB RAFORDITASOK 21 100 11 100
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4. Az Alap vagyonanak megoszlasa (Likviditasi jelentés)

2019 2020
Megnevezés
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
I KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 404 1,85 263 1,42
21 Alapkezeldi dij
2.2 LetétkezelGi dij 120 0,55
2.3 Forgalmazdéi dij 5 0,02
2.4 Koltségként elszamolt egyéb tétel 254 1,16 254 1,37
25 Egyéb - nem koltségalapl - kotelez. 25 0,11 9 0,05
3. Céltartalékok
4. Passziv id8beli elhatdrolasok 2451 11,21 3536 19,07
Kotelezettségek dsszesen 2 855 13,05 3799 20,49
n ESZKOZOK
1. Folydszamla, készpénz 24728 113,05 22342 120,49
2. Egyéb kovetelés
3. Lekotott bankbetét
31 Max. 3 ho lekotésti
3.2 3 honapnal hosszabb tekotésii
4, Ertékpapirok
41 Allampapirok
41.1 Kétvények
4.1.2 Kincstarjegyek
413 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kiilf6ldi dllampapirok
42 Gazdalkodoi és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
421 T6zsdére bevezetett
4.2.2 Kiilfoldi kotvények
423 Tézsdén kiviili
4.3 Részvények
431 T6zsdére bevezetett
432 Kiilféldi részvények
43.3 T6zsdén kiviili
4.4 Jelzdloglevelek
44.1 Tézsdére bevezetett
4.4.2 Tézsdén kiviili
4.5 Befektetési jegyek
45.1 T6zsdére bevezetett
4.5.2 Kilfoldi befektetési jegyek
453 Tézsdén kivili
4.6 Kérpétlasi jegy
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5. Szarmazékos ugyletek

5.1 Tézsdei hatéridds tgyletek

5.2 Tézsdén kivali hataridgs iigyieizk

6. Aktiv id6beli elhataroldsok
Eszkozok dsszesen 24728 113,05 22 342 120,49
SAJAT TOKE / Nett6 eszkozérték 21873 100,00 18 543 100,00

Kibocsatott befektetési jegy 6sszesen 7 359 ezer db 7 359 ezer db
Egy befektetési jegyre jut6 eszkozérték 2,972395 2,519779

5. Egyéb lényeges informaciok

Az Alapnal kdlcsénbe adott, illetve kolcsénbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
ovadékok, garancia- és kezességvallaldasok mérlegfordulékor nem voltak.

Az Alapnal peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kételezettségek nem voltak.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsédleges eszkbzkategdriajat tekintve értékpapiralapnak mindgsiil.
Az értékpapiralapok portfélidjaban tarthaté eszkdzok kézétt a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairél 78/2014. (Ill. 14.) kormanyrendelet 17. §-a alapjdn nem szerepelhet olyan eszkoz,
amelyhez kdrnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre valé tekintettel az Alapnak kérnyezetvédelmi
kételezettsége nincs, az Alap kérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkdzei kzott nincs a kdrnyezet
védelmét kdzvetleniil szolgdlé targyi eszkéz, sem kérnyezetre karos anyag.

6. Jelentds mérlegfordulénap utdni események

A koronavirus jarvdny és gazdasdgi hatdsai

A 2020 tavaszan indult COVID-19 koronavirus jarvany, illetve ahhoz kapcsoléddé gazdasagi nem gyakorolt
kozvetlen hatast az Alapra, els6sorban azért, mert a jarvany kitérésekor kizardlag forint folyészamlapénz volt az
Alap portfélijdban. A jarvanyhelyzetbdl ad6d6 munkaiigyi dtszervezések valamelyest lassitottak a megsz(inési
eljaras elérehaladasat.

A Bank vezetése Ugy véli, hogy az Alap megsziinési eljarasanak sikeres lefolytatdsat a COVID-19 jarvany
végeredményben nem befolyasolja. Figyelembe véve a szamviteli térvény beszamoldsi idGszak uténi
eseményekre vonatkozd el6irasait is, a jarvany esetleges hatdsai nem mindsiilnek jelen éves beszamold
szempontjabdl médosité eseménynek.

Nemzetkézi helyzet — az Ukrajna és Orosz Fdderdcio kézétt kirobbant hdborus konfliktus

A beszdmoldsi idGszakot kévet6 tovabbi jelentls esemény a 2022. februar 24-én az Orosz Féderacié és Ukrajna
ko6zott kirobbant habord.

A kialakult haborus konfliktus, illetve az annak kapcsan eddig ismerten bevezetett és varhatdan bevezetésre
keriil6 szankcids intézkedések, illetve gazdasagvédelmi intézkedések — a fentiekben részletezettek okan — nem
gyakoroltak kdzvetlen hatast az Alapra.




QUAESTOR TALLER RES2ZVENY NYILTVEGU ERTEKPAPIR BEFEKTETESI ALAP
Kiegészitd melléklet a 2020. évi Eves beszamoldhoz

A Bank vezetése tgy véli, hogy az Alap megsziinési eljarasanak sikeres lefolytatasat ezen esemény nem
befolyasolja. Figyelembe véve a szdmviteli térvény beszamolasi id&szak utédni eseményekre vonatkoz el6irasait
is. az esemény hatdsai nem mindsiilnek jelen éves beszamold szempontjabdl médosité eseménynek.

Budapest, 2022. julius 25.
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QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégi Ertékpapir Befektetési Alap

UZLETI JELENTES
2020.
1. Altaldnos
Az Alap elnevezése, tipusa, fajtdja
Név: QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap
ISIN azonosité: HU0000702667
tipus: Nyilvanos, nyiltvég, értékpapiralap

Az alapkezelésben, a befektetési jegyek forgalmazdsban bekévetkezett vdltozdsok

A QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvég(i Ertékpapir Alap (tovébbiakban ,az Alap”) a kollektiv befektetési
formakrol és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények maédositasardl sz6l6 2014. évi XVI. térvény
(tovabbiakban ,Kbftv.”), illetve a t6kepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény szerint Magyarorszagon, a befektetési
jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, fajtajat tekintve nyiltvégl, hatarozatlan
futamidejd értékpapir befektetési alap.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatol 2016. december 16. napjaig a mar megsziint QUAESTOR
Befektetési Alapkezel6 Zrt. latta el. 2016. december 16. napjaval az Alap kezelése atadasra keriilt az ACCESS
Befektetési Alapkezel6 Zrt. ,f.a.” (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-10-044378;
a tovabbiakban az Alapkezel6) részére.

A 2018-as iizleti év forduldnapjat kovetSen az MNB 2019. aprilis 29.-én kézbesitett H-JE-111-24/2019. szamu
hatarozataval az Alapkezel6 kollektiv portfélidkezelés (befektetési alapkezelés), portfélidkezelés, valamint
befektetési tandcsadas végzésére jogositd tevékenységi engedélyét szankcios jelleggel, a kézhezvételének
napjdval visszavonta.

A Kbftv. alapjan az Alapkezel$ lett volna koteles az altala kezelt befektetési alapokkal szembeni megsz(inési
eljarast meginditani, de ezen kételezettségének nem tett eleget. Erre tekintettel az MNB a H-JE-111-28/2019.
szamu hatdrozataval meginditotta az Alap megsz(inési eljarasat, amelynek lefolytatasara az Alap letétkezeldjét,
a Raiffeisen Bank Zrt-t (tovabbiakban: Bank) kotelezte azzal, hogy hatarozatdban megéllapitotta: a megsz(inési

eljdras meginditasanak idGpontjaban a Bank az Alap torvényes képviselGjévé valt.

Az Alap a megsztinési eljarasa soran a Kbftv. dltaldnos szabdlyai szerint m(ikodik, azzal, hogy a megsz(inési eljaras
sordn (i) az Alap nettdé eszkdzértékét havonta egyszer kell megallapitani és az altalanos szabalyok szerint
kozzétenni, (ii) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa fel van fiiggesztve, és (iii) az Alap eszkézeinek
értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megszlinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszkdzokbe fektethetd
be.

A Bank az Alap megsz(inési eljarasanak lefolytatdsara kételezett korabbi letétkezels, amely az Alap torvényes
képviseletét is ellatja. Ennek megfeleléen a Bank kotelezettsége biztositani azt, hogy az Alap 2018. évi éves
jelentése, beszamoldja, valamint a kapcsolédé lizleti jelentés utolag elkésziiljon, és a vonatkozé kényvvizsgaldi
zaradékot is tartalmazo fliggetlen konyvvizsgal6i jelentéssel egyiitt kozzétételre és az MNB szamara benyujtasra
kertiljon.

Az Alapkezel§ 2018. augusztus 8-i rendkiviili tdjékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantdk visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizardlagos forgalmazéja, az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (NHB) tevékenységének felfiiggesztését kévetéen
az Alapkezel6 vezérigazgatoja 1/2019.03.14. szamu vezérigazgatéi hatdrozataban az Alapkezeld altal kezelt
valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (Koztik az Alap
forgalmazasat is felfliggesztette egy év idétartamra).

A 2018-as lzleti év folyaman az MNB tobbszor alkalmazott felligyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-
val szemben kiilénb6z8 jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018.



szamu végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozétt (i)
megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (i) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, {iii)
feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénzligyi Stabilitdsi és Felszdmolo Nonprofit Korldtolt Felel§sség(i Tarsasdgot
(székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky dt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-I-
86/2019. szamu hatdrozatdban visszavonta az NHB pénziigyi szolgdltatasi, kiegészit6 pénziigyi szolgdltatasi
tovabba befektetési szolgaltatasi tevékenységek valamit kiegészit6é szolgaltatasok végzésére jogositd
tevékenycégi engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoldk4ént a PSFN Kft-t jel6lte ki. Az MNB
2019. okt6ber 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szamu hatarozataban kezdeményezte az NHB felszamoldsat, és a PSFN
Kft. felszamoldként torténd kirendelését. A Févarosi Torvényszék a Cégkozlényben 2019. december 2. napjan
kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt all6 NHB felszamolasat.

2. Az Alap miik6désében részt vevd szolgaltaték
Alapkezeld: ACCESS Befektetési Alapkezel Zrt. ,f.a.” (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.)
Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp. Véci ut 116-118.)

Konywvizsgald: Deloitte Kényvvizsgdlé és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
kamarai eng. szdma: 000083

Kényveld: Quality Consult Tanacsadé és Konyvel§ Bt. (székhely: 2112 Veresegyhdaz, Hajdi u 17.)
Forgalmazo: NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. ,f.a.” (székhely: 1065 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 57.)

3. Az Alap éltal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzdi

A befektetési jegyek egy sorozatban keriiltek kibocsatdsra.
A befektetési jegyek névértéke 1,00 forint.
Az Alap nettd eszkdzértékét az Alapkezel6 hatdrozza meg.

Az Alap megsziinési eljaras alatt all, igy nettd eszkdzértéke havonta egyszer, a hé utolsé banki munkanapjéra
késziil és a 6. pontban részletezett kozzétételi helyeken kdzzétételre keriil.

4, Az Alap hozama

Az Alap futamideje sordn nem fizetett hozamot tékendvekménye terhére. Mivel az Alap nyiltvég(, ezért a
Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap t6kenévekményét a Befektetési Jegyek visszavaltdsa révén realizalhatjak.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap a targyidGszakban nem vett igénybe hitelt.

6. Az Alap kozzétételi helyei
Az Alap kézleményeit a www.raiffeisen.hu/hasznos/hirek valamint a kozzetetelek.mnb.hu oldalon teszi kdzzé.




7. Vagyonkimutatds

A befektetési alap eszk6zeinek és forrasainak tételes dsszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési

politikdban meghatarozott kategériak szerint részletezve az idGszak elején és végén:

ezer Ft
2019 2020
Megnevezés
ezer Ft mo% =zer Ft mo%
L KOTELEZETTSEGEK
1. Hitelallomany
2, Egyéb kotelezettségek 404 1,85 263 1,42
2.1 Alapkezeldi dij
2.2 Letétkezel6i dij 120 0,55
2.3 Forgalmazdi dij 5 0,02
2.4 Koltségként elszdmolt egyéb tétel 254 1,16 254 1,37
2.5 Egyéb - nem kéltségalapu - kotelez. 25 0,11 9 0,05
3. Céltartalékok
4, Passziv id6beli elhataroldsok 2451 11,21 3536 19,07
Kotelezettségek dsszesen 2 855 13,05 3799 20,49
" ESZKOZOK
1. Folyoszdmla, készpénz 24728 113,05 22342 120,49
2. Egyéb kovetelés
3. Lekotott bankbetét
31 Max. 3 hé lekotésii
3.2 3 hénapnal hosszabb lekétésii
4, Ertékpapirok
4.1 Allampapirok
4.1.1 Kotvények
4.1.2 Kincstarjegyek
413 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kilf6ldi dllampapirok
42 Gazddlkoddi és egyéb hitelviszonyt
megtestesits értékpapirok
4.21 Tdzsdére bevezetett
4.2.2 Kilfoldi kotvények
423 Tézsdén kivili
43 Részvények
431 Tézsdére bevezetett
4.3.2 Kilfoldi részvények
433 Tézsdén kiviili
4.4 Jelzdloglevelek
44.1 Tézsdére bevezetett
442 Tézsdén kivili
4.5 Befektetési jegyek
451 Tézsdére bevezetett
4.5.2 Kiilfoldi befektetési jegyek
453 T6zsdén kiviili
4.6 Karpotlasi jegy
S. Szdrmazékos uigyletek
5.1 Tézsdei hatdridés tigyletek
5.2 Tézsdén kiviili hatdridds tigyletek




6. Aktiv id6beli elhatdroldsok
Eszkoz6k dsszesen 24728 113,05 22 342 120,49
SAJAT TOKE / Netté eszkozérték 21873 100 18 543 100
Kibocsatott befektetési jegy 6sszesen 7 359 ezer db 7 359 ezer db
Egy befektetési jegyre jutd eszkozérték 2,972395 2,519779
8. Forgalomban lévé befektetési jegyek szdma
db
darab 2019 2020

Nyito 8 139 523 7 358 845

Targyévi eladas 0 0

Targyévi visszavaltas -780 678 0

2ard 7 358 845 7 358 845

9. Az Alap teljesitményének értékelése 2020-ban

Az Alap a 2020-as lzleti évet 21.873 eft sajat t6kével kezdte meg, amely 2020

csokkent. 2020-ban az Alap targyévi eredménye -3.331 eFt volt.

10. Varakozasok 2021-re

. december 31-re 18.543 eFt-ra

Az Alap — a fentiekben részletezett MNB hatarozat alapjan - megsz(inés alatt all, mely eljarast az Alap

letétkezelGje folytatja le.

Budapest, 2022 julius 25.

Agoston Igaiffeisen Bank Zrt.
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