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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2019. évi
éves beszdmolGjanak konyvvizsgalatét, amely éves beszamolo a 2019. december 31-i fordulonapra készitett
mérlegbél — melyben az eszkdz6k Osszesen 24.728 E Ft, targyévi eredmény 2.836 E Ft veszteseg —, €s az
ugyanezen idéponttal végzodd iizleti évre vonatkozé eredménykimutatdsbdl, valamint a szamviteli politika
jelentds elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhaté és valos képet ad az Alap 2019. december
31-én fennall vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idoponttal végz6ds iizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszdgon hatélyos, a szamvitelrél sz6lo 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szémviteli torvény”) dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos — trvények és egyeb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo feleldsségiink bdvebb leirasat jelentéstink ,,4
konywizsgdlo éves beszdmold konyvvizsgdlatdért vald felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak torvényes képviseletét ellatd, az Alap megszlinési eljarasanak
lefolytatasara kotelezett korabbi letétkezeld Raiffeisen Bank Hungary Zrt.-t6l (a »Bank”) a vonatkozd,
Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgdléi Kamara ,,A kényvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljérasrél sz6lé szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete
sltal kiadott ,Nemzetkdzi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgdloknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)” ciml kézikényvében (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggybz6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleménylinkhoz.
Figyelemfelhivds

Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves beszamolé kiegészitd mellékletének 1. Altaldnos rész c. fejezetére,
amelyben bemutatésra keriilt, hogy az Alap kizarélagos forgalmaz6ja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
(tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti év folyamén az MNB t&bbszor alkalmazott feliigyeleti
intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben kiilonbdzé jogszabélysértd gyakorlatok miatt. Az
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MNB 2018. december 18-4n kelt V-JE-1-23/2018. szdmii végzésében az NHB-val szemben alkalmazott
ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat,
(ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi
Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Korlatolt Felelosségii Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky ut 78. 1. em., a PSFN Kft). Az MNB 2019. mircius 14-én kelt H-JE-1-86/2019. szamu
hatérozataban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészité pénziigyi szolgaltatasi tovabba
befektetési szolgaltatasi tevékenységek, valamint kiegészitd szolgaltatasok végzésére jogosito tevekenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Az MNB 2019. oktdber 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szami
hatarozatdban kezdeményezte az NHB felszamolésat, és a PSFN Kft. felszdmoldként torténd kirendelését.
A Févérosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan kozzétett végzésével elrendelte a
végelszamolas alatt 4116 NHB felszdmolasat.

Felhivjuk a figyelmet tovabba az éves beszamolé 1. Altaldnos rész c. fejezetére, amelyben bemutatésra
keriilt, hogy az MNB a H-JE-I11-28/2019. szami hatérozatival meginditotta az Alap megsziinési eljarasat,
amelynek lefolytatisdra az Alap korabbi letétkezel6jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t ktelezte.

Véleményiink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozasaban.

Egyéb kérdések

Az Alap 2018. december 31-ével végzddd évre vonatkozé éves beszdmoldjat masik konyvvizsgilo
ellenérizte, amelyre vonatkozéan 2022. februdr 25-én minésités nélkiili véleményt bocsétott ki.

A Bank nem tett eleget a szamviteli torvény 153. § (1) bekezdésben foglaltaknak, mivel a jovahagyott éves
beszamol6t nem helyezte letétbe a mérleg fordulonapjat kovetd 6tddik honap utolsé napjaig.

Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informécidk az Alap 2019. évi iizleti jelentésébol dllnak. A Bank vezetése felelos az zleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozo eldirasaival Osszhangban torténéd
elkészitéséért. A fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszdban az éves beszamoléra adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az tizleti jelentés
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamol6nak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént Ggy tinik-e, hogy az
1ényeges hibas allitast tartalmaz.

A szémviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirdsaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamol6 6sszhangjarél vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2019. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozdsban &sszhangban van
az Alap 2019. évi éves beszdmoldjaval és a szamviteli torvény vonatkozé eléirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdméra nem ir eld tovabbi kévetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken til az Alaprél és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibas éllitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgé hibas kozlés (hibas éllités) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A Bank vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszdmoldért

A Bank vezetése felelés az éves beszamolénak a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd és a valds
bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a Bank
vezetése szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol ered lény eges hibas
allitast6l mentes éves beszamol6 elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a Bank vezetése felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatisara val6 képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a véllalkozas folytatasaval
kapcsolatos informéciokat, valamint az Bank vezetése felel a vllalkozas folytatdsinak elvén alapuld éves
beszamold Osszedllitasaért. A Bank vezetésének a véllalkozas folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmond¢ tényez0, kériilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolési folyamaténak feliigyeletéért.
A kénywvizsgdlo éves beszdmold konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A koényvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akar csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibas 4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossag magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal
dsszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 Iényeges hibés allitast. A hibés
allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabél, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a vérakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszdgon
hatdlyos — t6rvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabbé:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmol6 akar csalasbol, akar hibdbdl eredd lényeges hibés
allitisainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelé kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasihoz. A csalasbél eredd lényeges hibés 4llitas fel nem térdsanak a
kockézata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalds magédban foglalhat 8sszejatszast,
hamisitést, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

e Megismerjitk a konyvvizsgalat szempontjab6l relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Bank belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a Bank vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a Bank vezetése
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek €szszeriiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a Bank vezetése részérél a vallalkozis
folytatésanak elvén alapul6 éves beszamol6 Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara
val6 képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves

3



beszamoléban 1évé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kdnyvvizsgal6i
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

o FErtékeljiik az éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoloban teljesiil-e
az alapul szolgalo ligyletek és események valés bemutatasa.

Az irényitassal megbizott személyek tudomaésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitdsait, beleértve a Bank éltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. oktober 21.

Molnar Gabor
A Deloitte Kdnyvvizsgal6 és Tanacsad6 Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgal6

Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsadd Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kényvvizsgaldi tagszam: 007239
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MERLEG

QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégl Er}ékpap!'r Befektetési Alap
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap:

2019.12.31

adatok E Ft-ban

:z:'; A tétel megnevezése El6z6 év ﬂg:ﬁ::é::)l Téargyév
a b c d e
A. | Befektetett eszkdzok
B. | Forgbeszkézdk 28 097 24728
1. Kévetelések
1. | Kovetelések
2. | Kovetelések énékvesztése (-)
3. | Kiilfsldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kildnbbzete
4. | Forintkdvetelések értékelési kiilénbdzete
. | Ertékpapirok 4477
1. | Enékpapirok 4780
2. | Enékpapirok értékelési killonbozete -303
a) kamatokbdl, osztalékokbdl 8
b) egyéb =311
il. | Pénzeszkdzok 23 620 24728
1. | Pénzeszkdzok 23 553 24728
2. | Valuta, devizabetét értékelési kiildnbdzete 67
Aktiv id6beli elhatéroldsok
1. | Aktiv idébeli elhatérolas
2. | Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-)
D. | Szadrmaztatott igyletek értékelési kiilbnbdzete
ESZKOZOK OSSZESEN 28 097 24728
E. | Sajét t6ke 27 086 21 873
I Indulétéke 8140 7 359
1. | Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1709 832 1709 832
2. | Visszavasarolt befektetési jegyek névéréke (-) -1 701 692 -1702 473
. | '_Tt")'_kevéhoza's (t6ken6vekmé-nW 18 94_6 . o 1-4 51:1
Kibocsdtott befektetési jegyek eladési értékkiilénbdzete
1. | visszavasérott befektetési jegyek bevondsi énékkilonbszete a8l -324 292|
2. | Enékelési kiildnbézet tartaléka 236
3. 1 Eléz(; év(_ek) erédménye R 3 345"5R | ) R m42
[ 4. | Uzleti év.eredménye -3900 -2 836
F. | Céltartalékok
G. | Kotelezettségek 185 404
I. | Hosszii lejarata kotelezettségek
] Rovid lejaratd ktelezettségek 185 404
. | Kiilfeldi pénzértékre s2616 kotelezettségek értékelési kilbnbozete | -
H. | Passziv id6beli elhatdroldsok 826 2451
FORRASOK OSSZESEN 28097) N\ 24 728|

Kelt: Budapest, 2022. julius 25.

Aposthbh.Is

Féosztélyvezeté
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EREDMENYKIMUTATAS

QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap: 2019.12.31

adatok E Ft-ban

:;;:1 A tétel megnevezése El626 év 5:2:‘2:};’;‘::! Targyév
a b c d e
L Pénziigyi mliveletek bevételei 8 258 744
Kapott kamatok, osztalékok 384 102
Arfolyamnyereség értékpapir éntékesitésbé| 5743 223
Hataridés ligyletek nyeresége
Pénzugyi miiveletek egyéb bevételei 2131 419
Bankkamat
Il. | Pénzlgyi miveletek raforditasai 6125 102
Arfolyamveszteség éntékpapir értékesitésbbl 5976 102
Hataridds tigyletek vesztesége
Pénzlgyi miiveletek egyéb raforditasai 149
Hitelek utan fizetett kamat
Pénziigyi mliveletek eredménye 2133 642
lll. | Egyéb bevételek
IV. | Miikddési koitségek 6 001 3 457
V. | Egyéb raforditasok 32 21
VIIl. | Fizetett, fizetend6 hozamok
IX. | Téargyévi eredmény

Kelt: Budapest, 2022. jalius 25.
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CASH FLOW

QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap:

2019.12.31

adatok E Ft-ban

ssz:'; A tétel megnevezése El8z6 év gg:g;:;::)i Targyév
a b c d e
. | Szokdsos tevékenységbdl szdrmaz6 pénzeszkoz-valtozds (Mikédési cash flow) -4 517 -973
1. | Targyévi eredmény (+/-) -4 284 -2 938
2. . Elszamolt amortizacié (+)
3. | Elszamolt éntékvesztés és visszairds (+/-)-

" 4. | Elszamott értékelssi kilonbbzet (+/-)

| 5. | Céltartalék képzés és felhasznalas killdnbdzete (+/-)
6.. Ingatlan befektetések énékesitésének eredmeénye (+/-) -

7. | Enekpapir befektetések értékesitésének eredmeénye (+/-) _ 233 _ 121
8. | Befektetett eszkozok élloményvéltozésa (+/-) . .
9. Forgéeszkézék allomanyvaltozasa (+;/-) .
10. | Révid lejarata kotelezettségek dllomanyvaltozasa (+/-) - 219
11. Hdsszﬂ lejarati kotelezettségek dllomanyvaltozasa (+/-) o
12. | Axtiv id8beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-)
13. | Passziv id6beli elhatarolasok élToményvéItozésa (+-) _ 1625
Il. | Befektetési tevékenységhél szdrmazé pénzeszkdz-véitozas (Befektetési cash flow 25 817 4 761
14. | Ingatlanok beszerzése (-)
15. | Ingatianok eladasa (+)
16. | Befolyt bérleti dijak (+) :

7. | Enékpapirok beszerzése () -332758 -10 243
18. | Entékpapirok eladésa, bevaltasa (+) 358 191 14 902

" 19. | Kapott hozamok (+) ' _ - a4 102
ll. | Pénzigyi m(veletekb6l szdrmazé pénzeszkoz-véltozas (Finanszirozasi cash flow) -26 180 -2613
20. | Befektetésijegy kibocsatas (t6kebevonas) (+)
2_1. . Bef-ekt;tési jegy kibocsét_és“sorén k;;pott apport (-} _
22. | Befektetési jegy visszavasérlés (tkeleszallités) (-) N [ 26180 2613
23. | Befektetési jegyek utén fizetett hozamok (-) B B

| 24. | Hitel és kélcssn felvétele (+) ' . : i
25. | Hitel 6s kélcson torlesztése, visszafizetése () o

26, | Hitel és kélcssn utan fizetett kamat (-) i 1
IV. | Pénzeszkdzok valtozdsa (I+li+ll. sorok)

Kelt: Budapest, 2022. julius 25.




KIEGESZITO MELLEKLET

QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Bé&fektetési Alap

2019. évi Eves beszamoléjihoz

Jelen éves beszamold részét képezé Kiegészité mellékletet a Raiffeisen Bank Zrt., (tovabbiakban: Bank vagy
Letétkezeld) mint a Quaestor Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (tovébbiakban: ,Alap”)
torvényes képviselGje, e funkcijaban, jelenlegi térvényes képviselbként irja ald, az aldirdsban a Bank
cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezetd beosztasu alkalmazottja egyiittesen kézremikadik.

A QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap 2019. december 31-i mérleg szerinti

Sajat tokéje (netté eszkdzértéke) 21873 ezerFt
Befektetési jegyek darabszama 7358 845 db
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke 2,972395 Ft

Az Alap t6kendvekménye 2019. év végén 14 514 ezer Ft, mely az induld téke értékének 197,23 %-a. Az egy
befektetési jegyre juté nettd eszkozérték 10,68%-kal alacsonyabb az el6z6 év végi 3,327754 Ft/db értéknél.

A Letétkezeld altal kimutatott és kézzétett nettd eszkdzérték 22 455 ezer Ft, az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkdzérték 3,0514 Ft, ami magasabb a mérleg szerinti értéknél. Az eltérés a koltségek pontositasabdl adddik.

1. Altaldnos rész

A QUAESTOR Tallér Ertékpapir Alap 1993-ban zartvégii alapként jott létre. 1996.12.27-én alakitottak nyiltvégi
értékpapir alappa (régi neve: QUAESTOR Tallér Nyiltvég( Ertékpapir Befektetési Alap).

Az Alap létrejottét, mikodését és megsziinését szabalyozo torvény a tékepiacrdl sz616 a 2001. évi CXX. térvény
(tovabbiakban: ,Tpt.”), valamint a kollektiv befektetési formakrél és kezelikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. torvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal ltjén létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvégi, hatarozatlan futamidejii értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. december 27-ével
indult.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalat6l 2016. december 16. napjdig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel8 zZrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Gt 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) lstta el.
A Feliigyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-807/2016. szamu hatarozataval engedélyezte az
Alap atadasat az ACCESS Befektetési Alapkezeld zZrt. (,AlapkezelS”; székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.;
cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az stadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezel8jeként az ACCESS Befektetési Alapkezel Zrt. jar el.

Az Alap kizarélagos forgalmazdja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (az NHB) volt. A 2018-as izleti év folyaman
az MNB tobbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val szemben kiilonbdz6
jogszabalysérté gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018. szdmu végzésében az
NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénzigyi
szolgéltatasok nyujtasat, (i) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feligyeleti biztosként
kirendelte a Pénziigyi Stabilitdsi és Felszdmolé Nonprofit Korldtolt Felel6sségli Tarsasagot (székhely: 1055
Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-1-86/2019. szamu
hatarozatéban visszavonta az NHB pénziigyi szolgéltatési, kiegészité pénziigyi szolgaltatasi tovabbd befektetési
szolgéltatasi tevékenységek valamit kiegészitd szolgdltatasok végzésére jogositd tevékenységi engedélyeit, és
elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jelSlte ki. Az MNB 2019. oktober 31-én kelt H-JE-I-
280/2019. szdmu hatarozataban kezdeményezte az NHB felszamolasdt, és a PSFN Kft. felszamoldként torténd




kirendelését. A F6varosi Térvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan kdzzétett végzésével elrendelte
a végelszamolas alatt 3116 NHB felszamolasat.

Az Alap kizarélagos forgalmazéja, az NHB tevékenységének felfiiggesztését kdvetSen az Alapkezeld
vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szadmu vezérigazgafSi hatarozataban az Alapkezel§ &ltal kezelt valamennyi
befektetési alap folyamatos forgalmazasanak felfliggesztését rendelte le (kéztik az Alap forgalmazasat is
felflggesztette egy év id6tartamra).

A térvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénztigyi szervezetek feliigyelet (tovabbiakban: MNB) H-
JE-111-28/2019. szamu, 2019. majus 21. napjan kelt hatarozatéval szallt at az Access Befektetési Alapkezel6 Zrt-tél
a Raiffeisen Bank Zrt-re, miutan az MNB az Alapkezel® tevékenységi engedélyét a H-JE-I11-24/2019. szamui, 2019.
aprilis 29. napjan kelt hatarozataval visszavonta. Az MNB a H-JE-111-28/2019. szédmu hatérozataval meginditotta
az Alap megsz(inési eljarasat, amelynek lefolytatasira az Alap korabbi letétkezelSjét, a Raiffeisen Bank Zrt-t
kotelezte.

Alapkezel§: ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378

PSZAF eng. szama: 111/100.052/2000

Jegyzett t6kéje: 100 millié Ft

Letétkezeld:; Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042

Forgalmazé: NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
Székhelye: 1118 Budapest, Kelenhegyi ut 39.
Cégjegyzékszama: 01-10-041371

Koényvvizsgald: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft

1068 Budapest, Dozsa Gyorgy Ut 84/C. kamarai eng. szama: 000083

Konyviteli szolgaltato: Quality Consult Tanacsadé és Kényveld Bt.
Székhelye: 2112 Veresegyhaz, Hajdi u 17.

Cégjegyzékszama: 13-06-048636

Beszamolé dsszedllitoja Véghné Katona Angelika regisztracidés szam: 194345

Befektetési politika

Az Alapkezel6 az Alap portfoliéjat elsGdlegesen az OECD tagorszagokban kibocsatott részvénytipusu
befektetésekbe fekteti. Ezek a befektetések a tagorszagokban (f6ként a kdzép-kelet-eurépai régiéban)
kibocsatott tézsdei részvények és részesdésekben, illetve ETF-ekben testesiilnek meg. Az Alap emellett
portfoliGja maximum 50%-at az emlitett orszdgok kormanyai altal kibocsatott allampapirokba és a
tagorszagokban székhellyel rendelkezé kilfoldi vallalkozas altal kibocsatott kétvényekbe, jelzalogleveleibe és
egyéb alacsony kockdzatl tGke-és pénzpiaci eszkdzbkbe is fektetheti. Az egyéb értékpapirok ardnya nem
haladhatja meg a 10%-ot. Az Alapkezel6 az Alap nevében csak olyan szdrmaztatott iigyletet kéthet, amely
csOkkenti a részvények arfolyamkockazatat, valamint a kotvények kamatlabkockazatét (fedezeti tgylet) vagy
egyéb befektetési kockazatot. Az Alap a torvényi limitek betartasdval kéthet szarmaztatott ligyleteket.

A megsziinési eljaras meginditdsat kovetSen a befektetési politikdban foglalt eszk6zosszetételre vonatkozé
el8irasok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabdlyi elirdsokkal dsszhangban az Alap osszes értékesithetd
eszkoze értékesitésre kerilt.
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Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikdjat a hatalyos szamvitelrl s2616 2000. évi C. térvény (,Szt.” vagy ,szamviteli térvény”)
és a befektetési alapok beszamold készitési és konyvvezetési kitalezettségének sajatossagairol sz616 215/2000.
(XIl. 11.) kormanyrendelet (,Kormanyrendelet”) figyelembevételével alakitotta ki.

Az Alap kettds konywvezetést alkalmaz, december 31-i fordulénapra éves beszamol6t készit, mely a
Kormanyrendelet szerint részletezett mérlegb6l, eredménykimutatasbdl és kiegészité mellékletbdl all. Az
Alapkezel§ az éves beszamolé mérlegkészitési napjanak a targyévet kovetd év februar 15-ét jeldlte meg.

Az Alap mérlegét és eredménykimutatasat a Szt. és a Kormanyrendelet szerinti elszamoldasi-, értékelési elveknek
és elGirasoknak megfelelden késziti, az eredményt a befektetési alapokra vonatkozo rendelkezések szerint
allapitja meg:

e A fékonyvi kdnyveiben és nyilvantartasaiban a miikédés valamennyi miveletét rendszeresen rogziti és
biztositja a beszamolé készitési kitelezettség teljesitéséhez sziikséges informacidkat.

e A befektetett eszkdzként valé aktivalast a pénziigyi eszkdz egy évnél hosszabb idétartamra torténd
befektetése esetén alkalmazza.

« Az alapitasi koltségeket a felmeriiléskor szamolja el a kltségek kozott.

e Az értékelési kiilonbozeteket csak a mérlegfordulénapi értékelés soran, a mérleg szerinti nettd
eszkdzérték meghatarozasakor szémolja el a fékonyvi szamlakon.

o Ev kbzben az értékpapirokat bekeriilési értéken tartja nyilvan, mig az év végi allomanyt az értékelési
kiildnbdzet elszamolasaval az ismert piaci értéken mutatja ki a mérlegben. Az dllomanycsdkkenést a
hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknal a FIFO elv szerint, a tulajdonosi részesedést jelent6
értékpapiroknal silyozott atlagaron szdmolja el értékesitéskor, illetve lejaratkor.

e A tézsdén kotétt hataridss lgyletek pénziigyi instrumentumaira vonatkoz6 kovetelést és
kételezettséget a 0. Nyilvantartasi szamlak szamlaosztalyban a szerz6désben rogzitett kotési dron tartja
nyilvan mindaddig, amig az iigyletek lezarasra nem keriilnek elleniigylet kotésével vagy lejaratkor.

e A szarmaztatott gyletek értékelési kiilonbdzeteként az Alap javara kotétt, le nem zart (le nem jart)
hataridés Ugyletek piaci értékét - a pénziigyi instrumentum piaci dra és hataridés kotési dra kozotti
kiildnbdzet 6sszegét - mutatja ki a mérlegben.

o Akbveteléseket és kitelezettségeket szerz6dés vagy szamla alapjén, a partnerrel egyeztetett sszegben
allitja be a mérlegbe.

e Az aktiv és passziv idGbeli elhataroldsok értékét a fordulénapig elszamolt, illetve a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozd bevételek és raforditasok alapjan, a szamlazott 6sszegben, ennek
hidnyaban a szerz8dés szerinti 6sszegben hatarozza meg.

o A mérleg forduiénapjan fennallé harom hénapon tuli koveteléseket és az aktiv idébeli elhataroldsok
teljes osszegét értékvesztésként mutatja ki a mérlegben.

e  Céltartalékot a mdltbeli vagy folyamatban levé szerz8déseib6l fennallé fiiggs- és biztos jovbbeni fizetési
kotelezettségeire (pl. hataridds és opcids iigylet, le nem zért peres ligylet esetén) képez, ha azokra egyéb
mddon nem biztositott fedezetet.

« Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kbzvetlen kapcsolatban nem all6, a rendes Uzletmeneten kiviil
esé eseményt tekinti az Alap.

o Jelentds 6sszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében, a kiilonb6z6 ellendrzések soran, egy adott uzleti
évet érintéen (évenként kiilon-kiilon) feltart hibdk és hibahatdsok - eredményt, sajat t6két novels-
csokkentd - értékének egyiittes (eldjeltsl fiiggetien) 6sszege meghaladja a szamviteli politikaban
meghatérozott értékhatért. Minden esetben jelent8s 6sszeg(i a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az
ellenérzések soran - ugyanazon évet érintSen - megallapitott hibdk, hibahatasok eredményt, sajat tékét
noveld-csokkentd értékének egyiittes (elGjeltdl fiiggetien) 6sszege meghaladja az ellenSrzétt lizleti év
mérlegfé6sszegének 2 szazalékat, illetve, ha a mérlegfé6sszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millié forintot.
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2. A mérleghez kapcsolédoé kiegészitések

Az éves beszamolé tagoldsa a korabbi idGszak beszdmoldival egyezd, az egyes mérlegtételek besorolasaban,
illetve az alkalmazott értékeié.: mddszerben nem tortént valtozas.

Az Alap befektetett eszkézok kozé sorolt eszkdzzel nem rendelkezik, a forgéeszkdzdék 24 728 ezer Ft-os
osszegének Osszetétele a kvetkezd:

Kovetelések: nem kertilt kimutatasra.
Pénzeszkozok: A letétkezelGnél vezetett bankszamla év végi egyenlege 24 728 ezer Ft keriil kimutatasra.

Ertékpapirok: az Alap nem rendelkezik az évvégi fordulénapon portféliéval, a 2019. aprilis 30.-an meginditott
megszlinési eljaras keretében a készleten Iévé értékpapirok értékesitésre keriiltek.

Kélesénbe adott, illetve kélesonbe vett értékpapirok, valamint Gvadéki repdba adott vagy repdba vett
értékpapirok miatt fennallé kotelezettsége és kévetelése nincs az Alapnak.

Szérmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete: nulla, az Alapnak év végén nyitott hataridss tgylete nem volt.
Aktiv id6beli elhatarolds elszamolasdra nem keriilt sor.

A mérleg forras oldalan kimutatott idegen forrds dsszetevéi a kdvetkezék:

Kotelezettségek:

e aQuaestor lUgyfélszamldn fennalld kitelezettségek ésszege 6 ezer Ft

o szdllit6i kotelezettség 379 ezer Ft, amely tartalma forgalmazéi dij 5 ezer Ft, letétkezel6i dij 120 ezer Ft
és 254 ezer Ft szamviteli kbltség,

o kilonado-fizetési kotelezettség 9 ezer Ft,

+  MNB felé fennallo feliigyeleti dij kételezettség 10 ezer Ft

Passziv idébeli elhatdrolds: 2 451 ezer Ft keriilt kimutatasra, amely a 2018 évi 571 ezer Ft és a targyévet terheld
889 ezer Ft kdnyvvizsgélati dijat, a térgyévet terhel6 991 ezer Ft kényveldi dijat tartalmazza.
Sajét téke: Az Alap sajat tékéje 19,25%-kal cs6kkent az eléz6 évhez képest, mérleg szerinti zaré értéke 21 873

ezer Ft. Az indul6 téke (a forgalomban lévS befektetési jegyek darabszama) 7 359 ezer Ft, amely 9,6%-kal
csokkent.

Befektetési jegyek forgalma

Ft

Darab 2018 2019
Nyité 15417 676 8139 523
Targyévi eladds 0 0
Targyévi visszavaltds -7 278 153 -780 678
24r6 8 139 523 7 358 845

A tékeviltozds (t6kendvekmény) 14 514 ezer Ft, melybél

» abefektetési jegy forgalmazasabdl szarmazo tékevaltozas év végi egyenlege -324 292 ezer Ft,
« azel6z6 évek felnalmozott eredménye 341 642 ezer Ft, mig a térgyévi gazdalkodasi eredmény 2 836
ezer Ft veszteség.
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Az eredménykimutatashoz kapcsolédé kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakulasa

A befektetési alap targyévi eredménye 2 836 ezer Ft veszteség. Az értékpapir befektetésekbdl 642 ezer Ft
pénziigyi eredmény szarmazott, melyet 3 457 ezer Ft m(ik6dési koltség és 9 ezer Ft felligyeleti dij és 12 ezer Ft
NAV kiilonadé terhelt.

ezer Ft
Pénziigyi m(iveletek
Megnevezés
bevételei raforditasai

Kamatok és osztalékok: 102

Egyéb kapott osztalék, részesedés 63

Allampapirok, diszkont kincstarjegy 39

Befektetési jegyek

Bankkamat és egyéb kapott kamatok

Arfolyamveszteség és drfolyamnyereség: 642 102

Részvények 222 102

Allampapirok, diszkont kincstarjegy 1

Befektetési jegyek

Devizakészlet és kovetelés-kotelezettség 419

Hatdridds ligyletek vesztesége és nyeresége:

Egyéb pénziigyi bevétel/réforditas

MINDOSSZESEN 744 102

A miikodési koltségek dsszetétele
ezer Ft
2018 2019
Megnevezés
Targyévi Osszes mo% Targyévi sszes mo%

Alapkezel6i dij
Letétkezel6i dij 1440 24,00% 1440 41,65%
Forgalmazdi dij 247 4,12% 30 0,87%
Megbizési dij, jutalék 3422 57,02% 91 2,63%
Kényvvizsgalat 571 9,52% 889 25,72%
Konyvelési dij 254 4,23% 991 28,67%
Bankkoltség 20 0,33% 13 0,38%
Kiilénféle egyéb koltségek 47 0,78% 3 0,09%
MUOKODESI KOLTSEGEK 6001 100,00% 3457 100,00%
NAV kilonadé 21 65,63% 12 57,14%
Feliigyeleti dij 11 34,38% 9 42,86%
EGYEB RAFORDITASOK 32 100,00% 21 100,00%
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4. Az Alap vagyonanak megoszlasa (Likviditasi jelentés)

ezer Ft
2018 2019
Megnevezés
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
I KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 185 0,68 404 1,85
2.1 Alapkezeldi dij
2.2 LetétkezelGi dij 120 0,44 120 0,55
2.3 Bizomadnyosi dij
2.4 Forgalmazéi dij 14 0,05 5 0,02
2.5 Kobzzétételi koltség
2.6 Reklam koltség
2.7 Koltségként elszamolt egyéb tétel 5 0,02 254 1,16
2.8 Egyéb - nem koltségalapl - kotelez. 46 0,17 25 0,11
3. Céltartalékok
4. Passziv id6beli elhataroldasok 826 3,05 2451 11,21
Kotelezettségek dsszesen 1011 3,73 2855 13,05
8 Eszkz0K
1. Folydszamla, készpénz 23620 87,20 24728 113,05
2. Egyéb kovetelés 0 0,00 0 0,00
3. Lekotott bankbetét
3.1 Max. 3 ho lekotésii
3.2 3 hénapnal hosszabb lekotés(i
4. Ertékpapirok 4477 16,53 0 0,00
4.1 Allampapirok 819 3,02 0 0,00
4.1.1 Kétvények 819 3,02 0 0,00
2028/A 819 3,02 0 0,00
4.1.2 Kincstarjegyek
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kalfoldi dllampapirok
42 Gazddlkodéi és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
421 T6zsdére bevezetett
422 Kiilféldi kétvények
423 Tézsdén kiviili
4.3 Részvények 3658 13,51 0 0,00
43.1 Tézsdére bevezetett 0 0,00 0 0,00
43.2 Kulfoldi részvények 3658 13,51 0 0,00
KGHM 3658 13,51 0 0,00
433 Tézsdén kivili
44 Jelzaloglevelek
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44.1 Tézsdére bevezetett
44.2 Tézsdén kiviili
4.5 Befektetési jegyek
451 Tézsdére bevezetett
4.5.2 Kilfoldi befektetési jegyek
453 Tézsdén kivili
4.6 Karpotlasi jegy
5. Szarmazékos igyletek
5.1 T6zsdei hatdrid6s Ugyletek
5.2 Tézsdén kiviili hatarid6s tigyletek
6. Aktiv id6beli elhatarolasok
Eszkdzok bsszesen 28 097 103,73 24728 113,05
SAJAT TOKE / Nett6 eszkozérték 27086 100,00 21873 100,00
Kibocsatott befektetési jegy 6sszesen 8140 ezerdb 7359 ezerdb
Egy befektetési jegyre juté eszkozérték 3,327754 2,972395

5. Egyéb lényeges informaciék

Az alapnal kodlcsénbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
ovadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegfordulékor nem voltak.

Az alapnal peres lgyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kételezettségek nem voltak

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsGdleges eszkdzkategoriajat tekintve értékpapiralapnak mindsiil.
Az értékpapiralapok portfélidjaban tarthaté eszkdzék kodzétt a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl 78/2014. (Ill. 14.) kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkéz,
amelyhez kérnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre valé tekintettel az Alapnak kérnyezetvédelmi
kételezettsége nincs, az Alap kérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkézei kézétt nincs a kornyezet
védelmét kozvetleniil szolgalé targyi eszkdz, sem kérnyezetre kdros anyag.”

6. lJelentés mérlegfordulénap utdni események

A koronavirus jarvdny és gazdasdgi hatdsai

A 2020 tavaszan indult COVID-19 koronavirus jarvany, illetve ahhoz kapcsolédé gazdasdgi nem gyakorolt
kdzvetlen hatast az Alapra, elsGsorban azért, mert a jarvény kitorésekor kizardlag forint folyészamlapénz volt az
Alap portfélidjaban. A jarvanyhelyzetbél adédé munkaligyi atszervezések valamelyest lassitottak a megsziinési
eljards elérehaladasat.

A Bank vezetése lgy véli, hogy az Alap megsziinési eljardsanak sikeres lefolytatasit a COVID-19 jarvany
végeredményben nem befolydsolja. Figyelembe véve a szamviteli térvény beszamolasi id8szak utani
eseményekre vonatkozd elirdsait is, a jarvany esetleges hatdsai nem mindsiilnek jelen éves beszamolé
szempontjabdl médositd eseménynek.

Nemzetkézi helyzet — az Ukrajna és Orosz Féderdcio kéz6tt kirobbant hdborts konfliktus

A beszamolasi id8szakot kdvetd tovabbi jelentds esemény a 2022. februar 24-én az Orosz Féderacié és Ukrajna
koz6tt kirobbant haboru.

A kialakult haborus konfliktus, illetve az annak kapcsan eddig ismerten bevezetett és varhatoan bevezetésre
keriil6 szankcids intézkedések, illetve gazdasdgvédelmi intézkedések — a fentiekben részletezettek okan — nem
gyakoroltak kdzvetlen hatast az Alapra.




QUAESTOR Tattér REszvény NYILTVEGU ERTEKPAPIR BEFEKTETES) ALAP
Kiegészitd meliéklet a 2019. évi Eves beszamoldhoz

A Bank vezetése ugy véli, hogy az Alap megsziinési eljarasdnak sikeres lefolytatasit ezen esemény nem
befolyasolja. Figyelembe véve a szamviteli térvény beszdmolasi idszak utani eseményekre vonatkoz6 el8irasait
is, az esemény hatasai nem mindsiilnek jelen éves beszamold szempontjdbél modosité eseménynek.

Budapest, 2022. julius 25. /
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QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégli Ertékpapir Befektetési Alap

UZLETI JELENTES

2019.
1. Attatanos
Az Alap elnevezése, tipusa, fajtdja
Név: QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvég( Ertékpapir Befektetési Alap
ISIN azonosito: HU0000702667
tipus: Nyilvanos, nyiltvég(i, értékpapiralap

Az alapkezelésben, a befektetési jegyek forgalmazdsban bekovetkezett vdltozdsok

A QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégl Ertékpapir Alap (tovabbiakban ,az Alap”) a kollektiv befektetési
formakrél és kezelikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl sz6lé6 2014. évi XVI. térvény
(tovabbiakban ,Kbftv.”), illetve a tékepiacrél sz616 2001. évi CXX. torvény szerint Magyarorszagon, a befektetési
jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal dtjan létrehozott, fajtajat tekintve nyiltvegl, hatarozatlan
futamidejii értékpapir befektetési alap.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap |étrehozatalatdl 2016. december 16. napjdig a mar megsziint QUAESTOR
Befektetési AlapkezelS Zrt. latta el. 2016. december 16. napjaval az Alap kezelése atadasra kerilt az ACCESS
Befektetési Alapkezel6 zrt. ,f.a.” (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-10-044378;
a tovabbiakban az Alapkezel6) részére.

A 2018-as iizleti év fordulénapjat kdvetSen az MNB 2019. aprilis 29.-én kézbesitett H-JE-II1-24/2019. szamu
hatarozataval az Alapkezel6 kollektiv portféliokezelés (befektetési alapkezelés), portféliokezelés, valamint
befektetési tandcsadas végzésére jogositd tevékenységi engedélyét szankcids jelleggel, a kézhezvételének
napjaval visszavonta.

A Kbftv. alapjan az Alapkezel6 lett volna kételes az altala kezelt befektetési alapokkal szembeni megsziinési
eljarast meginditani, de ezen kotelezettségének nem tett eleget. Erre tekintette! az MNB a H-JE-111-28/2019.
szamu hatarozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat, amelynek lefolytatasara az Alap letétkezelGjét,
a Raiffeisen Bank zrt-t (tovédbbiakban: Bank) kételezte azzal, hogy hatarozatdban megdllapitotta: a megsz(inési

eljaras meginditasanak idépontjaban a Bank az Alap térvényes képviseljévé vilt.

Az Alap a megsz(inési eljarasa sordn a Kbftv. dltalanos szabalyai szerint m(ikédik, azzal, hogy a megsz(inési eljaras
soran (i) az Alap netté eszkozértékét havonta egyszer kell megéllapitani és az ltalanos szabalyok szerint
kbzzétenni, (i) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa fel van fiiggesztve, és (iii) az Alap eszkdzeinek
értékesitésébdl szarmazé ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizarolag likvid eszkézokbe fektethetd
be.

A Bank az Alap megsz(inési eljarasanak lefolytatdsara kotelezett kordbbi letétkezel6, amely az Alap torvényes
képviseletét is ellatja. Ennek megfelelen a Bank kotelezettsége biztositani azt, hogy az Alap 2018. évi éves
jelentése, beszamoldja, valamint a kapcsol6do tizleti jelentés utdlag elkésziljon, és a vonatkozo kényvvizsgaldi
zaradékot is tartalmazé fuggetlen konyvvizsgéléi jelentéssel egyiitt k6zzétételre és az MNB szamara benyjtasra
keriljon.

Az Alapkezels 2018. augusztus 8-i rendkivilli tajékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavéltasi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizardlagos forgalmazdja, az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (NHB) tevékenységének felfiiggesztését kovetéen
az Alapkezel§ vezérigazgatéja 1/2019.03.14. szdmu vezérigazgatdi hatdrozatdban az Alapkezelé iltal kezelt
valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazisanak felfiiggesztését rendelte le (K6ztik az Alap
forgalmazdsat is felfiggesztette egy év id6tartamra).

A 2018-as lizleti év folyaman az MNB tdbbszér alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birségot az NHB-
val szemben kiilonb6z6 jogszabalysérté gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018.
szdmi végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tébbek kdzoétt (i)



megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatdsok nyjtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii)
feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamold Nonprofit Korlatolt FelelGsség(i Tarsasagot
(székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky (it 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-I-
86/2019. szamu hatédrozatdban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészité pénziigyi szolgaltatasi
tovabbd befektetési szolgdltatdsi tevékenységek valamit kiegészité szolgdltatdsok végzésére jogositd
tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoldként a PSFN Kft-t jelSlte ki. Az MNB
2019. oktdber 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szam1 hatarozataban kezdeményezte az NHB felszamoldsat, 4< 3 PSFN
Kft. felszamoldként torténd kirendelését. A Févérosi Torvényszék a Cégkdzlényben 2019. december 2. napjan
kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt all6 NHB felszamolasat.

2. Az Alap miikddésében részt vevé szolgaltaték
Alapkezeld: ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. ,f.a.” (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.)
Letétkezels: Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp. Vaci (it 116-118.)

Konyvvizsgald: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kft. (székhely: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C.
kamarai eng. szdma: 000083

Kényvel6: Quality Consult Tanacsad6 és Kényvels Bt. (székhely: 2112 Veresegyhaz, Hajdi u 17.)
Forgalmazé: NHB Névekedési Hitel Bank Zrt. ,f.a.” (székhely: 1065 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 57.)

3. Az Alap dltal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzdi

A befektetési jegyek egy sorozatban keriiltek kibocsatasra.
A befektetési jegyek névértéke 1,00 forint.
Az Alap nett6 eszkozértékét az Alapkezel6 hatarozza meg.

Az Alap nettd eszkézértéke minden banki munkanapra az Alap eszkozeire vonatkozé lehetd legfrissebb piaci
arfolyam-informacidk alapjan keriilt meghatarozasra.

4. Az Alap hozama

Az Alap futamideje sordn nem fizetett hozamot t6kendvekménye terhére. Mivel az Alap nyiltvégi, ezért a
Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap t6kendvekményét a Befektetési Jegyek visszavaltasa révén realizalhatjak.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap a targyidGszakban nem vett igénybe hitelt.

6. Az Alap kozzétételi helyei
Az Alap kdzleményeit a www.raiffeisen.hu/hasznos/hirek valamint a kozzetetelek.mnb.hu oldalon teszi kézzé.



7. Vagyonkimutatds

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes 6sszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési
politikdban meghatarozott kategéridk szerint részletezve az idészak elején és végén:

ezer Ft
2018 2019
Megnevezés
ezer Ft | mo% ezer Ft mo%
L. KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 185 0,68 404 1,85
2.1 Alapkezel6i dij
2.2 LetétkezelGi dij 120 0,44 120 0,55
23 Bizomanyosi dij
2.4 Forgalmaz6i dij 14 0,05 5 0,02
2.5 Kozzétételi koltség
2.6 Rekldm koltség
2.7 Kéltségként elszamolt egyéb tétel 5 0,02 254 1,16
2.8 Egyéb - nem koltségalapu - kotelez. 46 0,17 25 0,11
3. Céltartalékok
4, Passziv idébeli elhatarolasok 826 3,05 2451 11,21
Kotelezettségek dsszesen 1011 3,73 2855 13,05
I ESZKOZOK
1. Folyészamla, készpénz 23620 87,20 24728 113,05
2. Egyéb kovetelés 0 0,00 0 0,00
3. Lekotott bankbetét
31 Max. 3 hé lekodtésd
3.2 3 hénapnal hosszabb lekétésd
4, Ertékpapirok 4477 16,53 0 0,00
4.1 Allampapirok 819 3,02 0 0,00
411 Kotvények 819 3,02 0 0,00
2028/A 819 3,02 0 0,00
412 Kincstéarjegyek
4.13 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kuifoldi llampapirok .
42 Gazdéilkoddi és egyéb hitelviszonyt
megtestesit§ értékpapirok
421 T&zsdére bevezetett
422 Kulfoldi kdtvények
4.2.3 T6zsdén kivli
4.3 Részvények 3658 13,51 0 0,00
431 T6Hzsdére bevezetett 0 0,00 0 0,00
432 Kulfoldi részvények 3658 13,51 0 0,00
KGHM 3658 13,51 0 0,00
433 T8zsdén kiviili
44 lelzloglevelek
441 T&zsdére bevezetett
4.4.2 T&zsdén kiviili




4.5 Befektetési jegyek
45.1 T6zsdére bevezetett
4.5.2 Kilf6ldi befektetési jegyek
453 T6zsdén kivdili
4.6 Kérpétlasi jegy
5. Szdrmazékos lgyletek
5.1 Tdzsdei hataridGs ligyletek
5.2 Tdézsdén kiviili hatdrid6s ligyletek
6. Aktiv id6beli elhataroldsok
Eszk6zok Osszesen 28 097 103,73 24728 113,05
SAJAT TOKE / Nett6 eszkozérték 27 086 100,00 21873 100,00

Kibocsatott befektetési jegy 6sszesen

8140 ezerdb

7359 ezerdb

Egy befektetési jegyre juté eszkozérték 3,327754 2,972395
8. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
db
darab 2018 2019

Nyito 15417 676 8 139 523
Targyévi eladas 0 0
Targyévi visszavaltas -7 278 153 -780 678
Zaré 8139 523 7 358 845

9. Az Alap teljesitményének értékelése 2019-ben

Az Alap a 2019-es lizleti évet 27.086 eFt sajat tékével kezdte meg, amely 2019

csokkent. 2019-ben az Alap targyévi eredménye -2.836 eft volt.

10. Varakozdsok 2020-ra

Az Alap - a fentiekben részletezett MNB hatarozat alapjan - megsziinés alatt 3ll, mely eljarast az Alap

_ feiul\}

letétkezelGje folytatja le.

Budapest, 2022. julius 25.

Ahg)torvenyes képviseletét ellato az Alap megsz(inési
eljdrasanak lefolytatdsara kételezett letétkezeld

. december 31-re 21.873 eFt-ra
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