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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztiik a Quaestor Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2019. évi
éves jelentése L, I, IIL, IV., V., VL, VIL és a VIIL pontjaiban talalhat6 szamviteli informacidinak (a
,,szamviteli informacidk”) kényvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzddd iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szémviteli informéciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszdgon
hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények médositasarol szold
2014. évi XVL trvénnyel 6sszhangban keriiltek Gsszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben
k6zolt szamviteli informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszdmolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdonyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszigon hatélyos — torvények €s egyéb jogszabalyok alapjéan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelosségiink bovebb leirasat jelentésiink
A konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak torvényes képviseletét ellatd, az Alap megsziinési
eljarasanak lefolytatasara kotelezett korabbi letétkezeld a Raiffeisen Bank Hungary Zrt.-t6l (a ,,Bank™)
a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A
konyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi eljarasrol sz016 szabélyzata”-
ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete ltal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Ko6dex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggydzédésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkh6z.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves jelentés ‘VIIL. A befektetési alapkezel6 miik6désében
bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika alakuldsira haté fontosabb tényezok
bemutatisa’ c. fejezetére, amelyben bemutatésra keriilt, hogy az Alap kizérolagos forgalmazdja az
NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti év folyaman az MNB
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tobbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben kiilénbszd
jogszabalysérté gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018. szamu
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott @
megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatdsok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat
rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolo Nonprofit
Korlatolt Felelésségii Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. 1. em., a PSFN
Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-1-86/2019. szamu hatarozataban visszavonta az NHB
pénziigyi szolgaltatasi, kiegészitd pénziigyi szolgaltatasi tovabba Dbefektetési szolgaltatasi
tevékenységek, valamint kiegészitd szolgaltatasok végzésére jogositd tevékenysegi engedélyeit, és
elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jelSlte ki. Az MNB 2019. oktéber 31-
én kelt H-JE-I-280/2019. szamu hatérozataban kezdeményezte az NHB felszamolésat, és a PSFN Kft.
felszamoloként torténd kirendelését. A Foévarosi Térvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2.
napjan kozzétett végzésével elrendelte a végelszdmolas alatt 4116 NHB felszamolasat.

Felhivjuk a figyelmet tovabba az éves jelentés ‘Bevezetés’ c. fejezetére, amelyben bemutatasra keriilt,
hogy az MNB a H-JE-III-28/2019. szdmu hatarozatival meginditotta az Alap megsziinési eljarasat,
amelynek lefolytatasara az Alap koréabbi letétkezel6jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Véleményiink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozésaban.

Egyéb kérdések

Az Alap 2018. december 31-ével végzddd évre vonatkozé éves jelentését masik konyvvizsgalo
ellendrizte, amelyre vonatkozéan 2022. februér 25-én mindsités nélkiili véleményt bocsatott ki.

A Bank nem tett eleget a kollektiv befektetési formékrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyn torvények médositasardl szol6 2014. évi XVL térvény 131. § (4) bekezdésben foglaltaknak,
mivel a jévahagyott éves jelentést nem tette kozzé a targyidészak utolsé napjatdl szamitott 4 hénapon
beliil.

Egyéb informadciok

Az egyéb informicidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidokbdl allnak. A Bank
vezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciokra a fiiggetlen konyvvizsgél6i jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra, és az egyéb informécitkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen form4ji bizonyossagot nyijtoé kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informéciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informacidk 1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szdmviteli informécidknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibas allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informéciok lényeges hibas allitist tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas
jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informéaciokban lényeges ellentmondds vagy lényeges hibés allitas nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositasarol szolo 2014. évi
XVI. torvénnyel és a szdmviteli torvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, killonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral valé alatdémasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje 4ltal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels6
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kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akér csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasto]l mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytataséra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen
kozzétegye a vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a
véllalkozas folytatisdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk
osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmond6 tényez6, koriilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamaténak
feliigyeletéért.

A kénywvizsgdlo éves jelentésben kizolt szamviteli informdciok kinyvvizsgdlatiért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas fokii bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Gsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig
feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitist. A hibas allitisok eredhetnek csalasbol vagy
hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy
egyiittesen befoly4solhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kdzdlt szémviteli informacidk
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas éllitasainak a kockazatait, kialakitjuk €s végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozdsihoz. A csalasbol eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6€, mivel a
csalds magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabél relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysdgéra vonatkozoan véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részér6l a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 szdmvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennill-e lényeges bizonytalansidg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara valo
képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen kényvvizsgél6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidkban lévé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket.
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Kovetkeztetéseink a  fiiggetlen konyvvizsgdloi  jelentésiink  datumaig megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozdlt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben ko6zolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol szold 2014. évi XVI.
tdrvénnyel 8sszhangban keriiltek-e 6sszeéllitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat

tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Bank altal

alkalmazott belsd kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait
is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2022. oktdber 21.

Molnar Gabor
A Deloitte Kdnyvvizsgal6 és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgaloé

Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsadd Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaldi tagszam: 007239
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QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvég(i Ertékpapir
Befektetési Alap

EVES JELENTES
2019.

Bevezetés

Jelen éves jelentést a Raiffeisen Bank Zrt., (tovabbiakban: Bank vagy LetétkezelS) mint a QUAESTOR Tallér Nyiltvégd
Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: ,Alap”) térvényes képviseldje, e funkcidjaban, jelenlegi torvényes
képviseldként irja ald, az aldirdsban a Bank cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezet6 beosztasu alkalmazottja
egylittesen kézremikodik.

Mérlegfordulé napot koveté jelentbs esemény

A koronavirus jarvany és gazdasdgi hatdsai

A 2020 tavaszan indult COVID-19 koronavirus jarvany, illetve ahhoz kapcsolédé gazdasagi nem gyakorolt kozvetlen
hatast az Alapra, elsésorban azért, mert a jérvany kitbrésekor kizarolag forint folydszdmlapénz volt az Alap
portfélidjaban. A jarvanyhelyzetbdl adédé munkaiigyi atszervezések valamelyest lassitottdk a megsztiinési eljaras
elérehaladasat.

A Bank vezetése ugy véli, hogy az Alap megsz(inési eljdrasanak sikeres lefolytatasat a COVID-19 jarvany
végeredményben nem befolydsolja. Figyelembe véve a szamviteli térvény beszdmolasi idGszak utdni eseményekre
vonatkozé elGirasait is, a jarvany esetleges hatdsai nem mindsiilnek jelen éves jelentés szempontjabol mddositd

eseménynek.

Nemzetkézi helyzet — az Ukrajna és Orosz Foderdcio kozétt kirobbant hdbortus konfliktus

A beszamolasi iddszakot kdvetd tovabbi jelentés esemény a 2022. februdr 24-én az Orosz Féderacio és Ukrajna kozott
kirobbant haboru.

A kialakult haborus konfliktus, illetve az annak kapcsan eddig ismerten bevezetett és varhatdan bevezetésre keriilé
szankcids intézkedések, illetve gazdasagvédelmi intézkedések — a fentiekben részletezettek okan — nem gyakoroltak
kdzvetlen hatast az Alapra.

A Bank vezetése ugy véli, hogy az Alap megsz(inési eljarasanak sikeres lefolytatasat ezen esemény nem befolyasolja.
Figyelembe véve a szamviteli térvény beszamoldsi idészak utani eseményekre vonatkoz6 elgirasait is, az esemény
hatasai nem mingsiilnek jelen éves jelentés szempontjabél médosité eseménynek.

Befektetési Alap megnevezése: QUAESTOR Tallér Részvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
1996.12.27.-e elétt QUAESTOR Tallér Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap
Kibocsatas idépontja: 1996.12.27

Nyilvantartasba vételi szam: 1111-28

ISIN kéd: HU0000702667

NEE szamitas tipusa: T napra szamolt.

Az alap devizaneme: HUF

Az Alap tipusa: Nyilvanos, nyiltvégd, értékpapiralap

Az Alap futamideje a bejegyzést6| hatarozatlan ideig terjed

A befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjdn nem harmonizalt alap.



Alapkezeld: ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378

PSZAF eng. szdma: 111/100.052/2000

Jegyzett tGkéje: 100 000 000.-Ft.

Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt..

Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042

Vezetd Forgalmazd: NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
Székhelye: 1118 Budapest, Kelenhegyi it 39.
Cégjegyzékszama: 01-10-041371

Kényvvizsgalo: . . e A A
Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadé Kft

1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C kamarai eng. szdma: 000083

A QUAESTOR Tallér Ertékpapir Alap 1993-ban zartvég( alapként jott létre. 1996.12.27-én alakitottak nyiltvég( értékpapir alappa
(régi neve: QUAESTOR Tallér Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap).

Az Alap létrejottét, miikodését és megszlinését szabalyozd térvény a t6kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény (tovabbiakban: #Tpt’),
valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrél, valamint egyes pénziigyi targyd térvények médositisardl szolé 2014. évi
XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal atjdn létrehozott, fajtajat tekintve nyiltvég(,
hatérozatian futamidejii értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. december 27-ével indult.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl 2016. december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési Alapkezeld zrt.
(székhely: 1042 Budapest, Arpad ut 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) litta el.

A Feliigyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-11-807/2016. szamu hatirozataval engedélyezte az Alap atadasat az
ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt. {,Alapkezeld”; székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-10-044378)
részére. Az 4tadds napja 2016. december 16., amely naptél fogva az Alap alapkezel&jeként az ACCESS Befektetési Alapkezeld zrt. jar
el.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjén elsédleges eszkdzkategoridjat tekintve értékpapiralapnak mindsil. Az
értékpapiralapok portfolidjdban tarthaté eszkozok kozétt a 78/2014-es kormanyrendelet 17. §-a alapjdn nem szerepelhet olyan
eszkdz, amelyhez kornyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre valo tekintettel az Alapnak kérnyezetvédelmi kotelezettsége
nincs, az Alap kérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkézei kéz6tt nincs a kdrnyezet védelmét kizvetleniil szolglé targyi
eszkdz, sem kornyezetre karos anyag.”

A Magyar Nemzeti Bank 2019. éprilis 29.-én kézbesitett H-JE-11l-24/2019. szamu hatarozataval az ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt.
kollektiv portfélidkezelés (befektetési alapkezelés), portfolikezelés, valamint befektetési tandcsadas végzésére jogositd
tevékenységi engedélyét a kézhezvételének napjaval visszavonta.

A torvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénziigyi szervezetek feliigyelet (tovdbbiakban: MNB) H-JE-IlI-28/2019.
szamui, 2019. méjus 21. napjan kelt hatdrozataval szallt 4t az Access Befektetési Alapkezel§ Zrt-t6l a Raiffeisen Bank Zrt-re, miutan
az MNB az Alapkezel6 tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szamu, 2019. aprilis 29. napjan kelt hatarozatdval visszavonta. Az
MNB a H-JE-III-28/2019. szamu hatérozataval meginditotta az Alap megsz(inési eljarasat, amelynek lefolytatisara az Alap korabbi
letétkezel@jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kitelezte.

Befektetési Politika:

Az Alapkezel6 az Alap portfoliojat els6dlegesen az OECD tagorszagokban kibocsatott részvénytipusu befektetésekbe fekteti. Ezek a
befektetések a tagorszagokban (féként a kozép-kelet-eurdpai régiéban) kibocsatott t&zsdei részvények és részesdésekben, illetve
ETF-ekben testesiilnek meg. Az Alap emellett portfolidja maximum 50%-at az emlitett orszdgok kormaényai altal kibocsatott
allampapirokba és a tagorszégokban székhellye! rendelkezé kiilféldi vallalkozés &ltal kibocsatott kétvényekbe, jelzilogleveleibe és
egyéb alacsony kockazatu t6ke-és pénzpiaci eszkozdkbe is fektetheti. Az egyéb értékpapirok ardnya nem haladhatja meg a 10%-ot.
Az Alapkezel§ az Alap nevében csak olyan szérmaztatott iigyletet kéthet, amely csokkenti a résavények arfolyamkockazatat,
valamint a kétvények kamatlabkockazatat (fedezeti iigylet) vagy egyéb befektetési kockazatot. Az Alap a térvényi limitek
betartdsaval kothet szdrmaztatott tigyleteket.



A megszlintetési eljards meginditasit kovet6en a befektetési politikdban foglalt eszkozdsszetételre vonatkozd
elirasok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabdlyi eléirdsokkal 6sszhangban az Alap dsszes értékesithetd eszkdze
értékesitésre keriilt.

Az Alap Eves jelentése a 2014. évi XVI. tdrvény 7. szami melléklete alapjan késziilt, melynek melléklete az Alap Eves Beszamoldja.

I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrésainak tételes dsszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési politikdban
meghatarozott kateg6riak szerint részletezve az id@szak elején és végén

ezer Ft
2018 2019
Megnevezés
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
l _KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 185 0,68 404 1,85
21 Alapkezel6i dij
2.2 LetétkezelGi dij 120 0,44 120 0,55
23 Bizomanyosi dij
2.4 Forgalmazéi dij 14 0,05 ) 0,02
25 Kozzétételi koltség
2.6 Reklam koltség
2.7 Koltségként elszamolt egyéb tétel 5 0,02 254 1,16
2.8 Egyéb - nem kaltségalapu - kotelez. 46 0,17 25 0,11
3. Céltartalékok
4. Passziv idébeli elhatdroldsok 826 3,05 2451 11,21
Kotelezettségek dsszesen 1011 3,73 2855 13,05
11 ESZKOZOK
1 Folyészamla, készpénz 23620 87,20 24728 113,05
2. Egyéb kovetelés 0 0,00 1} 0,00
3. Lekotott bankbetét
31 Max. 3 ho lekotési
3.2 3 hénapndl hosszabb lekotésii
4, Ertékpapirok 4477 16,53 () 0,00
4.1 Allampapirok 819 3,02 0 0,00
4.1.1 Kétvények 819 3,02 0 0,00
2028/A 819 3,02 0 0,00
412 Kincstarjegyek
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kiilféldi allampapirok
42 Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
421 Tézsdére bevezetett
4.2.2 Kiilféidi kotvények
4.23 Tézsdén kiviili
4.3 Részvények 3658 13,51 0 0,00




4.3.1 Tdzsdére bevezetett 0 0,00 0 0,00
4.3.2 Kalfoldi részvények 3658 13,51 0 0,00
KGHM 3658 13,51 0 0,00
43.3 T6zsdén kiviili
4.4 Jelzaloglevelek
44.1 Tézsdére bevezetett
44.2 Tézsdén kiviili
4.5 Befektetési jegyek
45.1 Tdzsdére bevezetett
4.5.2 Kiilfoldi befektetési jegyek
453 Tézsdén kiviili
4.6 Kdrpotlasi jegy
5. Szdrmazékos ligyletek
5.1 T6zsdei hataridés tgyletek
5.2 T6zsdén kiviili hataridés iigyletek
6. Aktiv idébeli elhataroldsok
Eszk6z6k Gsszesen 28 097 103,73 24 728 113,05
SAJAT TOKE / Nettd eszkozérték 27086 100,00 21873 100,00
Kibocsatott befektetési jegy dsszesen 8140 | ezer db 7 359 | ezer db
Egy befektetési jegyre jutd eszkdzérték 3,327754 2,972395
Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szdma
Darab 2018 2019
Nyité 15417 676 8139523
Targyévi eladas 0 0
Targyévi visszavéltas -7 278 153 -780 678
Zérd 8139523 7358 845
lll. Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték
ezer Ft
Ft/db 2018.12.31. 2019.12.31
Egy befektetési jegyre jutéd netté eszkdzérték 3,327754 2,972395

V. A befektetési alap dsszetétele

Az OECD tagorszagok, és azon belill is els6dlegesen Magyarorszéag, valamint az Eurépai Uni6hoz 2004. mdjus elsején csatlakozott
orszagokban (igy Lengyelorszag, Csehorszag, Szlovénia, Esztorszag, Lettorszag, Litvénia, Ciprus, Malta, Szlovakia) székhellyel
rendelkez§ tarsasigok értékpapirjaiba, és ezen orszagok allamai, kormanyai éltal garantalt kétvényekbe torténé befektetéseken
keresztiil, az Alap likviditasat fenntartva hosszd tdvon maximalis t6kendvekedést érjen el. A megsz(intetési eljdrds meginditasat
kovetéen a befektetési politikiban foglalt eszkizésszetételre vonatkozé elBirdsok érteimiiket vesztették, mivel a jogszabalyi

el8irasokkal 6sszhangban az Alap &sszes értékesithetd eszkoze értékesitésre keriilt.




ezer Ft

2018

2019

eze

r Ft NEE%

ezer Ft

NEE%

Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirok

Mic szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok

2658

13,51

A kozelmuitban forgalomba hozott dtruhazhaté értékpapirok

Egyéb atruhdzhato értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

819 3,02

Hatarid8s (szarmaztatott) iigyletek piaci értéke

NETTO ESZKOZERTEK

27 086

100,00

21873

100,00

V. A befektetési alap eszkozeinek alakuldsa a targyiddszakban

a) Befektetésh&l szarmazé jovedelem

ezer Ft

Megnevezés

Pénziigyi miiveletek

bevételei

raforditasai

Kamatok és osztalékok:

102

Egyéb kapott osztalék, részesedés

63

Allampapirok, diszkont kincstdrjegy

39

Befektetési jegyek

Bankkamat és egyéb kapott kamatok

Arfolyamveszteség és drfolyamnyereség:

642

102

Részvények

222

102

Allampapirok, diszkont kincstarjegy

Befektetési jegyek

Devizakészlet és kovetelés-kotelezettség

419

Hatérid6s Ggyletek vesztesége és nyeresége:

Egyéb pénziigyi bevétel/rafordités

MINDOSSZESEN

744

102

b) Egyéb bevétel
Az Alapnak egyéb bevétele nem volt.

c) Kéltségek, raforditasok

ezer Ft

2018

2019

Megnevezés
Targyévi 6sszes

mo%

Targyévi 6sszes

mo%

Alapkezel6i dij

Letétkezel6i dij 1440

24,00% 1440

41,65%

Forgalmazdi dij

247

4,12% 30

0,87%

Megbizdsi dij, jutalék

3422

57,02% 91

2,63%

Kényvvizsgalat

571

9,52% 889

25,72%

Kényvelési dij

254

4,23% 991

28,67%

Bankkoltség

20

0,33% 13

0,38%

Kiidnféle egyéb koltségek

47

0,78% 3

0,09%




MUKODESI KOLTSEGEK 6001 100 3457 100
NAV kiilonadé 21 65,63% 12 57,14%
Felugyeleti dij 11 34,38% 9 42,86%
EGYEB RAFORDITASOK 32 100 21 100

d} Netto jovedelem

A Jelentés 1. szamd melléklet, Eves beszamolé Eredménykimutatas Targyévi eredménye részében.

e) Felosztott és ujra befektetett jovedelem

A megsziinési eljaras meginditasdt kovetden az Alap nem fizet hozamot, a mikodés sordn képz8dd tGkendvekményt —

mely kamatbdl és drfolyamnyereségbé| tevdhet dssze — nem fekteti be djra.

f)  Atékeszdmla valtozasai

ezer Ft
2018 2019

Sajat téke 27 086 21 873

Indulétéke 8 140 7 359

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1709 832 1709 832

Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -1701692] -1702473

T6kevdltozas (t6kendvekmény) 18 946 14514

Kibocsatott befektetési jegyek eladasi értékkiilénbozete 0 0

Visszavdsarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilénbozete -322 461 -324 292

Ertékelési kiilonbozet tartaléka -236 0

El6z6 év(ek) eredménye 345543 341642

Uzleti év eredménye -3 900 -2836

g) Abefektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése

ezer Ft
Megnevezés N?:r::k/ Bezz:g(ésn Eladdsi érték Mérl:iga :::;t:g:napl mo% Sajat t6kéhez
2028/A 620 000 0 877 162 0 0
Allamkétvény 620 000 0 877 162 0 0
KGHM 550 0 4107 213 0 0
RICHTER 1830 1024 360 10 159 790 0 0
RESZVENY 2 380 1024 360 14 267 003 0 0

Kélcsénbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirja, valamint Gvadéki repdba adott vagy repdba vett értékpapirok miatt
fennalld kdtelezettsége és kévetelése nincs az Alapnak.

h)  Minden olyan egyéb viltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire

Egyéb befolydsold valtozds nem volt.

V1. Osszehasonlité tablazat az alap elmdlt harom izleti évéréi.

NEE napja sajat téke (Ft) eey j:sg;ll:gzj::ti: etts
2017.12.31 61429 346 3,984345
2018.12.31 27 086 333 3,327754
2019.12.31 21873394 2,972395

VII. Szarmaztatott ligyletek részletes leirdsa a targyidGszakban, kategéridnkénti bontdsban, feltiintetve az
ezekbdl eredd kotelezettségvallalis dsszegét.



Jelentési id6szakban nyilvantartott nyitott poziciéval az Alap nem rendelkezett.

VIIl. A befektetési alapkezels miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a befektetési politika
alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatél 2016. december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési Alapkezel§ Zrt.
(székhely: 1042 Budapest, Arpad Gt 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el. A Feligyelet a 2016. november 29.
napjan meghozott, H-KE-11-807/2016. szdmi hatdrozataval engedélyezte az Alap dtadasat az ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt.
(székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az dtadas napja 2016. december 16., amely
naptol fogva az Alap alapkezeldjeként az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. jar el.

Az Alapkezel$ 2017-ben bdvitette a tevékenységét és engedélyt szerzett a befektetési tandcsadési tevékenység végzésére.

Az Alapkezel§ 2018. augusztus 8-i rendkivili tajékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek visszavaltasat egy évre
felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavéltasi megbizasok alapjan az Alap befektetési jegyeinek olyan mennyiségét
kivantak visszavéltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap kizarélagos forgalmazéja, az NHB tevékenységének
felfiiggesztését kévetden az Alapkezel§ vezérigazgatoja 1/2019.03.14. szamG vezérigazgatdi hatdrozatdban az Alapkezeld altal
kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (koztik az Alap forgalmazasat is
felfliggesztette egy év idGtartamra).

Az Alap kizérolagos forgalmaz6ja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (az NHB) volt. A 2018-as iizleti év folyaman az MNB tdbbsz6r
alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben kiilonbdz6 jogszabalysért6 gyakorlatok miatt. Az MNB
2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018. szamu végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében
tébbek kozétt (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatdsok nyjtésat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii}
feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Korlatolt Felelgsségli Tarsasédgot (székhely: 1055
Budapest, Bajcsy-Zsilinszky at 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-I-86/2019. szdmu hatdrozataban
visszavonta az NHB pénziigyi szolgéltatési, kiegészité pénzligyi szolgaltatasi tovabba befektetési szolgaltatasi tevékenységek valamit
kiegészit6 szolgaltatisok végzésére jogositd tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a végelszdmoldsat. Végelszdmoloként a PSFN
Kft-t jelolte ki. Az MNB 2019. oktéber 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szamy hatdrozatéban kezdeményezte az NHB felszamoldsat, és a
PSEN Kft. felszamoloként torténd kirendelését. A Févarosi Torvényszék a Cégkdzldnyben 2019. december 2. napjan kozzétett
végzésével elrendelte a végelszamolas alatt &1l6 NHB felszdmolasat. '

A befektetési politika alakuldsira hat6 fontosabb tényezék

A megsziintetési eljards meginditadsat kovetSen a befektetési politikaban foglalt eszkdzésszetételre vonatkozo eldirdsok értelmiiket
vesztették, mivel a jogszabalyi elSirdsokkal 6sszhangban az Alap dsszes értékesithetd eszkdze értékesitésre keriilt.

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - altal az adott idészakra kifizetett
javadalmazas teljes ésszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett és valtozo javadalmazas szerinti
bontasban, a kedvezményezettek szdma és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas
teljes osszege az ABAK iigyvezetSi és azon munkavallaléi szerinti bontdsban, akik az ABA kockazati
profiljara tevékenységiik révén lényeges hatast gyakorolnak.

Az Alap nem rendelkezik erre vonatkozdan informacidval.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - dltal kezelt minden uniés ABA és minden, altala
az EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében
a)az ABA olyan eszkbzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak;
Az Alap nem rendelkezett olyan eszkdzzel, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotétt uj megallapodas;
Az Alap a likviditaskezelésével kapcsolatosan nem kotétt uj megallapodast.



c)az ABA aktudlis kockazati profilja és az ABAK iltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott

kockdazatkezelési rendszerek.

ALAPKEZELG ALTAL KEZELT ALAPOK ISIN KOD DEVIZA TiPUS
Access PP DEPOSIT Nyiltvégti Befektetési Alap HU0000456987 HUF | nvilvanos, nyiltvégti, értékpapir alap
CAPITOL Ingatlan Nyiltvégli Befektetési Alap HU0000703186 HUF | zartkérd ingatlanforgalmazé alap
HFT Szarmaztatott Nyiltvég(i Befektetési Alap HU0000713219 HUF | nyilvanos, nyiltvégti, értékpapir alap
Q1 Ingatlanfejleszt6 Befektetési Alap HU0000704382 HUF | zértkord ingatlanforgalmazé alap
Quaestor Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir . e s .

H

Befektetési Alapot HU0000702657 UF | nyilvanos, nyiltvégt, értékpapir alap
Quaestor Borostyan Kotvény Nyiltvég( Nyiltvégi - e s .
. 59 UF |
Ertékpapir Befektetési Alap HU00007026 H nyilvanos, nyiltvégd, értékpapir alap
Quaestor Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvég( Ertékpapir - Mmoo .
Befektetési Alap HU0000702642 HUF | nyilvanos, nyiltvégti, értékpapir alap
Quaestor Tallér Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap HU0000702667 HUF | nyilvanos, nyiltvégti, értékpapir alap

Xl. A tdkedttételt alkalmazé uniés ABA-t kezeld, vagy a tokeattételt alkalmazé ABA-t az EGT-sllamokban
forgalmazé ABAK 3ltal az ABA nevében alkalmazhaté tékesttétel mértékében bekovetkezd valtozasok, valamint a
biztositék vagy a tokeattételi megdllapodas értelmében nydjtott garancidk Gjbéli felhasznalasi joga, és az adott

ABA iltal alkalmazott t&kedttétel teljes dsszege.

Az Alapra nem vonatkoztathaté.

Budapest, 2022. julius 25.

Mellékletek:

Fggo%” St
IyV(‘-

az ATdg térvényes képviseletét ellats, gz/Alap megdziinési
eljarasanak lefolytatasara kotelezett letétkezel

1. Quaestor Tallér Részvény Nyiltvégi Ertékpapir Befektetési Alap 2019. évi Eves Beszamolo



