Quaestor Aranytallér Vegyes Nyiltvégii
Ertékpapir Befektetési Alap

Eves beszamolo
és

fiiggetlen kényvvizsgaloi jelentés

2019. december 31.



= Deloitte Konywvizsgald
és Tanacsado Kft.
1068 Budapest,
Dézsa Gy6rgy ut 84/C

Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471

Tel: +36 (1) 428-6800
Fax: +36 (1) 428-6801
www.deloitte.hu

Bejegyezve:
F@vérosi Torvényszék Cégbirdséga
Cg.: 01-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Aranytallér Vegyes Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvégi Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2019.
évi éves beszdmoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszdmol6 a 2019. december 31-i fordulénapra
készitett mérlegbdl — melyben az eszk6z6k Gsszesen 35.776 E Ft, targyévi eredmény 2.013 E Ft veszteség
—, és az ugyanezen iddponttal végz8dd iizleti évre vonatkozo6 eredménykimutatisbol, valamint a szémviteli
politika jelentds elemeinek sszefoglalasat is tartalmazé kiegészité mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhato és valds képet ad az Alap 2019. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen iddponttal végzéds iizleti évre vonatkozé
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatélyos, a szdmvitelrdl sz6l6 2000. évi C. tdrvénnyel
(a ,,szamviteli torvény”’) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban ¢és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabédlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelosségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4
konywvizsgdlé éves beszamolé kinyvvizsgdlatdért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak tSrvényes képviseletét ellatd, az Alap megsziinési eljarasanak
lefolytatasara kotelezett kordbbi letétkezeld Raiffeisen Bank Hungary Zrt.-t6! (a ,Bank”) a vonatkozo,
Magyarorszagon hatilyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrél szol6 szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,Nemzetkozi etikai kddex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fiiggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikdényvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nydjt véleményiinkhoz.
Figyelemfelhivds

Felhivjuk tovabba a figyelmet az éves beszamol6 kiegészitd mellékletének 1. Altalanos rész c. fejezetére,
amelyben bemutatasra keriilt, hogy az Alap kizar6lagos forgalmazéja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
(tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti év folyamin az MNB t6bbszor alkalmazott feliigyeleti
intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val szemben kiilénbdz6 jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az
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MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-I-23/2018. szamu végzésében az NHB-val szemben alkalmazott
ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgéltatasok nyujtasat,
(ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi
Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Korlatolt Feleldsségli Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky t 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H- JE-1-86/2019. szamu
hatdrozatdban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészitd penzugy1 szolgéltatasi tovabba
befektetési szolgaltatasi tevékenységek, valamint kiegészitd szolgaltatasok végzésére ]og081to tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasit. Az MNB 2019. oktéber 31-€n kelt H-JE-1-280/2019. szamu
hatdrozataban kezdeményezte az NHB felszdmolasat, és a PSFN Kft. felszamoloként torténd kirendelését.
A Féviérosi Torvényszék a Cégkozldnyben 2019. december 2. napjan kozzétett végzésével elrendelte a
végelszamolas alatt 4116 NHB felszamolésat.

Felhivjuk a figyelmet tovabba az éves beszamolo 1. Altalanos rész c. fejezetére, amelyben bemutatésra
keriilt, hogy az MNB a H-JE-I11-28/2019. szamu hatarozatival meginditotta az Alap megsziinési eljarasat,
amelynek lefolytataséara az Alap koréabbi letétkezel6jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kotelezte.

Véleményiink nem min6sitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozasaban.

Egyéb kérdések

Az Alap 2018. december 31-ével végz6dd évre vonatkozd éves beszdmoldjat mésik konyvvizsgdlo
ellendrizte, amelyre vonatkozoéan 2022. februar 25-én mindsités nélkiili véleményt bocsatott ki.

A Bank nem tett eleget a szamviteli torvény 153. § (1) bekezdésben foglaltaknak, mivel a jovahagyott éves
beszamolot nem helyezte letétbe a mérleg fordulénapjat kovetd 6todik honap utolsé napjaig.

Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informacidk az Alap 2019. évi iizleti jelentésébdl allnak. A Bank vezetése felelds az iizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozé eléirasaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszéban az éves beszamolora adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az lizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kdényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként igy tiinik-¢, hogy az
lényeges hibas &llitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelosségilink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirdsaival Osszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo6 6sszhangjarol vélemény nyilvénitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2019. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban &sszhangban van
az Alap 2019. évi éves beszamolGjéval és a szamviteli torvény vonatkozé eléirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szaméra nem ir eld tovabbi kévetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kdrnyezetérl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (Iényeges hibés allitas) az
tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a sz6ban forgé hibéas kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A Bank vezetése és az irdnyitissal megbizott személyek felelossége az éves beszdmoloért

A Bank vezetése felelds az éves beszamol6nak a szémviteli torvénnyel dsszhangban torténd €s a valos
bemutatas kdvetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a Bank
vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csalasbol, akér hibabol eredd lényeges hibés
4llitastol mentes éves beszdmolé elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a Bank vezetése felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozés
folytataséra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciékat, valamint az Bank vezetése felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapul6 éves
beszamold Osszeallitasiaért. A Bank vezetésének a vallalkozas folytatdsanak elvébol kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véilalkozési tevékenység
folytatasanak ellentmond6 tényezd, kériilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A kénywvizsgdlo éves beszdmold konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszdmol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbél, akar hibabol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgéldi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
fok bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
kényvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 lényeges hibas allitast. A hibés
allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszeri lehet az a véarakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a felhaszndlok adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok €s a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszdmol6 akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibés
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozéséhoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas éllitas fel nem tarasénak a
kockézata nagyobb, mint a hibabél ered6é, mivel a csalds magdban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagy4sokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirdsat.

e Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a Bank belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a Bank vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a Bank vezetése
altal készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek €szszerliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a Bank vezetése részér6l a vallalkozas
folytatasanak elvén alapulé éves beszamol6 Gsszeallitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan esemeényekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatasara
val6 képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen kényvvizsgdli jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
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beszamoldban 1évé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

o FErtékeljiik az éves beszamolé 4tfogd bemutatdsat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoloban teljesiil-e
az alapul szolgalo ligyletek és események val6s bemutatdsa.

Az irényitdssal megbizott személyek tudomdsdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat
tervezett hat6korét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitdsait, beleértve a Bank altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelent6s hidnyoss4gait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. oktober 21.

Molnar Gabor
A Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag koényvvizsgal6

Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsadd Kit.
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvéntartasi szam: 000083

Kamarai tag kényvvizsgaldi tagszam: 007239



Lajstromozasi szém

MERLEG fordulénap: 2019.12.31

QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég Ertékpapir Befektetési Alap
1054 Budapest, Akadémia v. 7-9.

adatok E Fi-ban
:‘:‘ A tétel megnevezése El525 év 'En'::::;(‘::} Térgyév
a b < d e
A. | Bofektotett aszks28k
B. | Forgbeszkdzbk 30 251 35776
l. | Kovetelések 5
1. | Kévetelések 5
2. | Kovetelések antékvesztése (-)
3. | Kataidi sZ616 i kGISNbS.
4. Fori 5 i o
0. | Ertékpapirok 26 316
1. | Entékpaplrok 25 973
2. | Entékpapirok érékelési kiilsnbdzete 343
a) kamatokbdl, osztalékokbél 360
b) egyéb -17
. | Pénzeszkézok ] o 11935 35771
1. | Pénzeszkdzdk 11 935 3771
2. | Valuta, devizabetét éntékelési kldnbdzete
C. | Aktiv id&beli elhatéroldsok
1. | Aktiv idBbeli elhatdrolds
2. | Aktlv id8beli elhatdrolds értékvesztése (-)
D. dgytetek kIS
ESZKO20K OSSZESEN 38 251 35776
E. | Sajsttbke 37 276, 32 830
i Indulétke 11121 10 528
1. i jogyek névérték 994 170| 994 170
2. 4 b i jegyek ) -983 049| -983 642
Il. | Tékeviltozds (tSkendvekmény) 26 155 22 402
Kibocsatott befekfetésl jagy‘ak eladasi érékkalonbdzete
1 i ]égyek 6rtékkiidnbbzete -215 289 -216 686
2. | Ertékalési kiidnbozet tartaléka 343
3. | EI3z5 év(ek) eredménye 248 397| 241 101
4. | Odeti év eredménye -7 296/ -2013
F. | Céitartafékok
Q. | Kételezattségek 150 395
I Hosszu lejérata kételezatisdgek
Il. | Ravid lejdratd kitelezettségek 150 395
. | KGH&ldi pi 82616 Iési k0IB
H. | Passziv id6bell slhatérolésok 825 2451
FORRASOK OSSZESEN 38 251] 35776

Kelt: Budapest, 2022. jilius 25.
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EREDMENYKIMUTATAS

fordulénap: 2019.12.31

QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvégi Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

adatok € Ft-ban
:l::' A tétel megnevezése E1628 év ﬂ::::,m::} Térgyév
8 b © d [
1. | Pénzgyi maveletek bevételel 4 076]_ 2 4as|
Kapott kamaok, osztalékok 1 695 1 E{
A pap 2381 1075
Hatérid6s Ogyletek nysresége
Pénzigyi miveletek agyéb bevételei
Bankkamat
I. | Pénz0gyi mavelelek rdforditasai 4317 547
A 4317 547|
Hatdridds Ogyletek vesziesége
Pénzlgyi mGveletek agyéb rdforditasai
Hitelek utén fizetett kamat
Pénzigyl miveletek eredménye 241 1948
Itl. | Egyéb bavételek 7
Iv. | Makodési kéitségek 7 019 g 3949
V. | Egyéb réforditdsok 36 - 1_9
I Vi 1 Fizetett, fizatendd hozamok 1 .
Vil. | Térgyévi eredmény

Kelt: Budapest, 2022 julius 25.
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CASH FLOW
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UPAIST uojsogy,
“fordulénap: 2019.12.31

QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

Adatok E Fi-ban
.:::‘ Atétel megnevezése El5z6 év :::;:::(‘::: Térgyév

a8 b [3 d o

I ységhl) 6 kb2-valtozds (Mikidési cash flow) -10 927 -1038
1 Térgyévi eredmény (+/-) -8 991 -3433
2 Elszamolt amortizdci6 (+)

3 Elszdmolt éntékvesziés és visszairds (+/-)

4. | Etszdmoh éntékelési kldnbdzet (+/-)

5 Céltarialék képzés és felhaszndlas kdldnbdzete (+/-)

6. | ingattan dménye (+/-}

7 Entékpap ye (+/-) -1 836 528
8. Allomanyva ()

9. | Forgoeszxozok & dsa (+/-) 5
10. | Rovid teérata allomdny (+) 245
11 Hosszu lefdratu {+-)

12 | Akliv id8beli elhatdroldsck dlloményvéltozdsa (+/-)

13. | Passziv idbeli elhatdroldsok allomanyvaltozasa (+/-) 1626
n péi kiz-viltozds cash flow 21971 26 865
14. | Ingatlanok beszerzése (-)

15. | Ingatlanok eladésa (+)
16. | Bofolyt bérteti dijak (+)
17. | Enékpapirok beszerzése (-) -439 724 -53 910
18. | Entékpapirok eladdsa, bevélitdsa (+) 459 997 79 355
19. | Kapott hozamok (+} 1695 1420
{ll. | PénzOgyl 8l péi kb2-vittozds (Fi h Bow) -16 320 ~1990
20. jegy ) (+)
21 Befektetési jegy kibocsédtds sordn kapott apport {-)
22 jegy &linas) () -16 329 -1990
23. | Betoktatési jegyek utdn fizetett hozamok {-)
24 Hitel és kdlcsdn lelvétele (+)
25. | Hitel és kalcsdn toresztése, visszafizetése (-}
26. | Hitel és k3icsdn utdn fizetett kamat (-)
V. | Pénzeszkdz8k vittozdsa (Hil+il. sorok)

Kelt: Budapest, 2022. juilius 25.




KIEGESZITO MELLEKLET

QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Alap

2019. évi Eves beszamoléjahoz

Jelen éves beszamold részét képezd Kiegészité mellékletet a Raiffeisen Bank Zrt., (tovabbiakban: Bank vagy
Letétkezeld) mint a Quaestor Aranytallér Részvény Nyiltvégi Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: ,Alap”)
térvényes képviseldje, e funkcidjaban, jelenlegi torvényes képviselGként irja ala, az aldirdsban a Bank
cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezet§ beosztasti alkalmazottja egyiittesen kdzrem(ikddik

Az QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvégii Ertékpapir Alap 2019. december 31-i mérleg szerinti

Sajat tokéje (nettd eszkozértéke) 32930 ezerFt
Befektetési jegyek darabszama 10528 232 db
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke 3,127783 Ft

Az Alap tékendvekménye 2019. év végén 22 402 ezer Ft, mely az indul6 t6ke értékének 212,78 %-a. Az egy
befektetési jegyre juté netto eszkdzérték 6,6887 %-kal alacsonyabb az el6z6 év végi 3,351988 Ft/db értéknél.

A Letétkezel6 altal kimutatott és kozzétett nettod eszkézérték 33 488 ezer Ft, az egy befektetési jegyre jutd nett6
eszkbzérték 3,1808 Ft, ami magasabb a mérleg szerinti értéknél. Az eltérés az egy napra jutd koltségek
(kdnyvvizsgaldi és kényvelési dij) pontositasabdl adodik.

1. Altaldnos rész

A QUAESTOR Aranytaliér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Alap 1993-ban Zartvég( alapként jott létre. 1996.12.27-én
alakitottak nyiltvégii értékpapir alappa (régi neve: QUAESTOR Aranytallér Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap).

Az Alap létrejottét, mikddését és megszlinését szabalyozo torvény a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény
(tovabbiakban: , Tpt.”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvégi, hatirozatlan futamidej(i értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. december 27-ével
indult.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl 2016. december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel6 zZrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpéd Gt 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el.

A Feliigyelet a 2016. november 29. napjdn meghozott, H-KE-111-809/2016. szamu hatérozataval engedélyezte az
Alap atadasat az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. (,Alapkezel6”; székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.;
cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az atadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezel@jeként az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. jart el.

Az Alap kizardlagos forgalmazéja az NHB Névekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti
év folyaman az MNB tobbszér alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birségot az NHB-val szemben
kiilonbodzé jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018. szamu
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kdzott (i) megtiltotta
bizonyos pénziigyi szolgéltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti
biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszdmold Nonprofit Korlatolt Felel§sségli Tarsasagot (székhely:
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Ut 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. mdrcius 14-én kelt H-JE-1-86/2019.
szamu hatarozatdban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatdsi, kiegészité pénziigyi szolgdltatasi tovabba
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befektetési szolgaltatasi tevékenységek valamit kiegészit6 szolgaltatdsok végzésére jogosité tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jellte ki. Az MNB 2019. oktdber
31-én kelt H-JE-I-280/2019. szamu hatarozatdban kezdeményezte az NHB felszamolasit, és a PSFN Kft.
felszamol6ként torténd kirendelését. A FGvarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan
«Ozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt allé6 NHB felszdmolasat.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkiviili tajékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfliggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltdsi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizarélagos forgalmazdja, az NHB tevékenységének felfliggesztését kdvetGen az Alapkezelé vezérigazgatdja
1/2019.03.14. szamu vezérigazgatoi hatarozatiban az Alapkezel$ altal kezelt valamennyi befektetési alap
folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (kdztiik az Alap forgalmazasat is felfiiggesztette egy év
idGtartamra).

A torvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénztigyi szervezetek feliigyelet (tovabbiakban: MNB) H-
JE-111-28/2019. szdmu, 2019. majus 21. napjan kelt hatarozatéval szallt 4t az Access Befektetési Alapkezel6 zZrt-tél
a Raiffeisen Bank Zrt-re , miutan az MNB az Alapkezel6 tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szamd, 2019.
aprilis 29. napjan kelt hatarozatéval visszavonta. Az MNB a H-JE-11I-28/2019. szamu hatarozataval meginditotta
az Alap megsziinési eljarasat, amelynek lefolytatasdra az Alap korabbi letétkezel6jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t
kotelezte.

Alapkezel6 2019.05.20-ig:
Székhelye:
Cégjegyzékszama:

PSZAF eng. szama:
Jegyzett tékéje:

Letétkezeld, Alapok térvényes képvisel&je 2019.05.21-t6l:

Székhelye:
Cégjegyzékszama:

Forgalmazo 2019.03.14-ig:
Székhelye:
Cégjegyzékszama:

Kényvvizsgald:

Székhelye:
Kamarai engedély szama:

Koényvviteli Szolgéltato:
Székhelye:

Cégjegyzékszama:
Beszamold sszedllitdja

Befektetési politika

ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
01-10-044378

111/100.052/2000

100 millié Ft

Raiffeisen Bank Zrt.
1133 Budapest, Vaci at 116-118.
01-10-041042

NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
1118 Budapest, Kelenhegyi ut 39.
01-10-041371

Deloitte Konyvvizsgalé és Tanicsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyérgy ut 84/C.
000083

Quality Consult Tanacsadé és Kényveld Bt.

2112 Veresegyhaz, Hajdi u 17.

13-06-048636

Véghné Katona Angelika regisztracids szam: 194345

Az Alap a torvényi elGirdsoknak megfelelen, és annak keretei k6z6tt az alapba befolyt pénzekbdl - azaz a
befektet6k altal megvasarolt befektetési jegyekbdl befolyt 6sszegekbdl - nyilvdnosan forgalomba hozott
értékpapirokat vasarol és ad el.

Az Alapkezel§ az Alap befektetési céljainak elérése érdekében a biztonsag és az Alap likviditasanak szem el6tt
tartasaval konzervativ befektetési politikat kivan folytatni.
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Az Alap portfélidjanak elemei:

e Az Alap a Budapesti ErtéktSzsdére bevezetett tarsasagok értékpapirjaiba, nyilvdnosan forgalomba
hozott és t3zsdén jegyzett (forgalmazott) kdtvényeibe és dllamilag garantalt értékpapirokba fektet be.

e Az Alapkezel6 az Alap portfolijat a Magyar Allam dltal kibocsatott, vagy a Magyar Allam éltal garantait
kotvények és mas, hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirokba, illetve Magyarorszagon székhellyel
rendelkezé vallalkozas altal kibocsatott, jo pénziigyi megitélés ala esé egy éves vagy annal hosszabb
lejaraty tézsdén jegyzett (forgalmazott) kbtvényekbe és mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba
kivanja fektetni, maximum a sajat t6ke minimum 50%-ig.

e Az Alap eszkozeinek egy részét az Alapkezel6 Magyarorszagon székhellyel rendelkezd véllalkozas éltal
kibocsatott, t&zsdéin jegyzett (forgalmazott) részvényekbe vagy mds, villalkozasban fennallé
részesedést megtestesitd értékpapirokba fekteti, maximum a portfolié 50%-ig.

e Az Alap kizarélag az Alapkezelési Szabdlyzatdban meghatdrozottak szerinti belfdldi szarmaztatott
iigyletekbe fektethet, ezek drfolyam értéke bekeriiléskor nem haladhatja meg az alap sajat t6kéjének a
10%-at.

A megsz(inési eljards meginditdsit kovetden a befektetési politikiban foglalt eszkdzdsszetételre vonatkozé

eldirdsok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabalyi elGirdsokkal dsszhangban az Alap dsszes értékesithetd
eszkoze értékesitésre keriilt.

Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikajat a hatélyos szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény (,Szt.” vagy ,szamviteli térvény”)
és a befektetési alapok beszamolo készitési és kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000.
(X!l. 11.) kormanyrendelet (,,Kormanyrendelet”) figyelembevételével alakitotta ki.

Az Alap kettds konyvvezetést alkalmaz, december 31-i fordulénapra éves beszamolét készit, mely a
Korméanyrendelet szerint részletezett mérlegb6l, eredménykimutatdsbol és kiegészité mellékletbdl all. Az
Alapkezel6 az éves beszamolé mérlegkészitési napjanak a targyévet kévetd év februar 15-ét jeldlte meg.

Az Alap mérlegét és eredménykimutatasat a Szt. és a Kormanyrendelet szerinti elszdmolasi-, értékelési elveknek
és elBirasoknak megfelelen késziti, az eredményt a befektetési alapokra vonatkozé rendelkezések szerint
allapitja meg:

o Af6konyvi konyveiben és nyilvantartésaiban a miikodés valamennyi miiveletét rendszeresen rogziti és
biztositja a beszamol6 készitési kételezettség teljesitéséhez sziikséges informécidkat.

e A befektetett eszkdzként vald aktivalast a pénziigyi eszkdz egy évnél hosszabb idétartamra torténd
befektetése esetén alkalmazza.

e Az alapitasi kéltségeket a felmeriiléskor szamolja el a koltségek kdzétt.

e Az értékelési kilonbozeteket csak a mérlegfordulénapi értékelés soran, a mérleg szerinti netto
eszkdzérték meghatarozasakor szamolja el a fékonyvi szamlakon.

« Ev kozben az értékpapirokat bekeriilési értéken tartja nyilvan, mig az év végi allomanyt az értékelési
kiildnbbzet elszamolasaval az ismert piaci értéken mutatja ki a mérleghen. Az allomanycsdkkenést a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokndl a FIFO elv szerint, a tulajdonosi részesedést jelenté
értékpapiroknal sdlyozott atlagaron szamolja el értékesitéskor, illetve lejaratkor.

o A tézsdén kotott hatarid6s igyletek pénziigyi instrumentumaira vonatkozd kovetelést és
kotelezettséget a 0. Nyilvantartasi szamlak szdmlaosztalyban a szerzddésben rogzitett kdtési dron tartja
nyilvan mindaddig, amig az iigyletek lezérasra nem keriilnek ellentigylet kdtésével vagy lejératkor.

o A szirmaztatott ligyletek értékelési kiilénbézeteként az Alap javéra kétott, le nem zart (le nem jart)
hataridds ligyletek piaci értékét - a pénziigyi instrumentum piaci dra és hataridds kétési ara kozotti
kiulénbdzet 6sszegét - mutatja ki a mérlegben.

o Akodveteléseket és kitelezettségeket szerz6dés vagy szamla alapjan, a partnerrel egyeztetett 6sszegben
allitja be a mérlegbe.

o Az aktiv és passziv id6beli elhataroldsok értékét a forduldnapig elszamolt, illetve a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkoz6 bevételek és riforditasok alapjan, a szamlazott dsszegben, ennek
hidnyéban a szerz8dés szerinti 6sszegben hatarozza meg.

e A mérleg fordulénapjan fennallé harom hdénapon tili kveteléseket és az aktiv id&beli elhataroldsok
teljes dsszegét értékvesztésként mutatja ki a mérlegben.
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o  Céitartalékot a multbeli vagy folyamatban levd szerz6déseibdl fennallé fiiggs- és biztos jovébeni fizetési
kételezettségeire (pl. hataridSs és opcios ligylet, le nem zart peres iigylet esetén) képez, ha azokra egyéb
mdédon nem biztositott fedezetet.

»  Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kbzvetlen kapcsolatban nem &li6, a rendes lizletmeneten kiviil
esé eseményt tekinti az Alap.

o Jelentds 6sszegli hiba: ha a hiba feltardsanak évében, a kiilonb6z6 ellenérzések soran, egy adott lzleti
évet érintGen (évenként kiilon-kiilon) feltart hibdk és hibahatisok - eredményt, sajat tékét novels-
csokkentd - értékének egyiittes (elGjeltdl fiiggetlen) 6sszege meghaladja a szdmwviteli politikdban
meghatarozott értékhatdrt. Minden esetben jelent8s 6sszegii a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az
ellendrzések soran - ugyanazon évet érintGen - megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat tékét
névelé-csokkentd értékének egyiittes (elGjeltbl flggetlen) 6sszege meghaladja az ellendrzott (izleti év
mérlegf6Osszegének 2 szazalékat, illetve, ha a mérlegf66sszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millid forintot.

2. A mérleghez kapcsolddo kiegészitések

Az éves beszamold tagoldsa a korabbi idGszak beszamoldival egyezd, az egyes mérlegtételek besorolasaban,
illetve az alkalmazott értékelési mddszerben nem tértént valtozas.

Az Alap befektetett eszk&zok kdzé sorolt eszkdzzel nem rendelkezik, a forgdeszk6z6k 35 776 ezer Ft-os
Osszegének dsszetétele a kovetkezd:

Kovetelések: 5 ezer Ft MNB felligyeleti dij tulfizetés keriilt kimutatasra.
Pénzeszkozok: A letétkezelénél vezetett bankszamla év végi egyenlege 35 771 ezer Ft.

Ertékpapirok: az Alap nem rendelkezik az évvégi fordulénapon portféliéval, a 2019. aprilis 30.-4n meginditott
megszlinési eljaras keretében a készleten 1évg értékpapirok értékesitésre kertiltek.

Kélcsénbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirok, valamint 6vadéki repdba adott vagy repdba vett
értékpapirok miatt fennallo k6telezettsége és kbvetelése nincs az Alapnak.

Szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete: nulla, az Alapnak év végén nyitott hatdridds ligylete nem volt.
Aktiv iddbeli elhatarolas elszamolasara nem kertilt sor.
A mérleg forras oldalan kimutatott idegen forras sszetevéi a kdvetkezdk:
Kotelezettségek:
» aszallitoi kotelezettségek 6sszege 382 eFt, amely 8 eFt forgalmazdi dijat, 120 eFt letétkezelési dijat és
254 ezer Ft szamviteli koltséget tartalmaz,

e kimutatasra keriilt 13 ezer Ft kiilon adé fizetési kotelezettség.

Passziv id6beli elhatdrolds: 2 451 ezer Ft kerllt kimutatdsra, amely a 2018 évet terhel6 571 e Ft és a targyévet
terhel8 889 ezer Ft kdnyvvizsgdlati dijat, és 991 eFt kdnyvelési dijat tartalmazza.

e

Sajat toke: Az Alap sajat tékéje 11,66%-kal csokkent az el6z6 évhez képest, mérleg szerinti zéré értéke 32 930
ezer Ft. A forgalomban Iévé befektetési jegyek darabszama 10 528 ezer Ft, amely 5,33 %-kal csdkkent.

Befektetési jegyek forgalma

db

2018 év 2019 év
Nyito 15614 783 11 120 605
Targyévi eladds 0 0
Targyévi visszavaltas -4 494 178 -592 373
Zaré 11 120 605 10 528 232
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2. ze

Az Alapban forgalomban lévé befektetési jegyek szémdra vonatkozo adatokkiegészitése: Az Alapkezel6 2021-
ig 48.872 db befektetési jeggyel tébbet tart nyilvan, mint amennyit a KELER K6zponti Ertéktar Zrt. Az eltérés az
MNB-vel tortént egyeztetést kovetden a 2021. augusztus 31-ei nettd eszkdzértékben javitasra keriilt.

A tokevaltozds (t6kendvekmény) 22 402 ezer Ft, melyb6l

o az értékpapirok értékelési kiilénbdzeteként elszdmolt tartalék teljes egészében feloldasra keriilt,

o abefektetési jegy forgalmazasdbol szarmazo tékevaltozas év végi egyenlege -216 686 ezer Ft,

o azelBz6 évek felnalmozott eredménytartaléka 241 101 ezer Ft, mig a targyévi gazdalkodasi eredmény 2
013 ezer Ft veszteség.

3. Az eredménykimutatishoz kapcsol6dé kiegészitések
A befektetési alap tirgyévi eredménye 2 013 ezer Ft veszteség. Az értékpapir befektetésekbdl 1 948 ezer Ft

pénziigyi eredmény szarmazott, melyet 3 949 ezer Ft mikodési kéltség és 2 ezer Ft fellgyeleti dij és 17 ezer Ft
NAV kiilén add terhelt.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa

ezer Ft
, Pénziigyi miiveletek
Megnevezes bevételei raforditasai

Kamatok és osztalékok: 916 0

Egyéb kapott osztalék, részesedés

Allampapirok, diszkontkincstarjegy 916

Befektetési jegyek

Bankkamat és egyéb kapott kamatok

Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 1242 210

Részvények 235 149

Allampapirok, diszkontkincstérjegy 1007 61

Befektetési jegyek

Devizakészlet és kbvetelés-kotelezettség

Hatéridds ligyletek vesztesége és

nyeresége:

MINDOSSZESEN 2158 210

A miikodési koltségek dsszetétele
ezer Ft
2018 2019
Megnevezés 2 e ovéyi
Targyévi sszes mo% Tfrgyevn mo%
dsszes

Alapkezeléi dij
Letétkezeldi dij 1440 20,52% 1440 36,46%
Forgalmazoi dij 282 4,02% 43 1,09%
Megbizasi dij, jutalék 4 419 62,96% 569 14,41%
Szamviteli szolgdltatasok 254 3,62% 991 25,09%
Kényvvizsgalat 571 8,14% 889 22,51%
Bankkoltség 18 0,26% 13 0,33%
Kiilénféle egyéb koltségek 35 0,50% 4 0,10%
MUKODESI KOLTSEGEK 7019 100% 3949 100%
NAV kiilén add 24 66,67% 17 89,47%
Felugyeleti dij 12 33,33% 2 10,53%
EGYEB RAFORDITASOK 36 100% 19 100%

4. Az Alap vagyonanak megoszlasa (Likviditdsi jelentés)

5
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ezer Ft
Megnevezés 2018. 2019.
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
I KOTELEZIF TSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 150 0,00 395 1,20
2.1 Alapkezel6i dij
2.2 Letétkezel6i dij 120 120 0,36
2.3 Bizomanyosi dij
2.4 Forgalmazdi dij 20 8 0,02
2.5 Kozzétételi koltség
2.6 Reklam koltség
2.7 Kéltségként elszamolt egyéb tétel 3 254 0,77
2.8 Egyéb - nem kéltségalapu - kételez. 7 13 0,04
3. Céltartalékok
4, Passziv idGbeli elhatdroldsok 825 1,30 2451 7,44
Kotelezettségek sszesen 975 1,53 2 846 8,64
. ESZKOZOK
1. Folydszamla, készpénz 11935 18,77 35771 108,63
2. Egyéb kovetelés 0,00 5 0,02
3. Lek&tott bankbetét
3.1 Max. 3 ho lekétésti
3.2 3 hénapnal hosszabb lekotésti
4, Ertékpapirok 26 316 41,38 0
41 Allampapirok 18519 29,12 0
4.11 Kotvények 18519 29,12 0
2025/8 13 232 20,81
2 028/A 5287 8,31 0
4.1.2 Kincstdrjegyek
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kulfoldi allampapirok
42 Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok
4.2.1 T6zsdére bevezetett
4.2.2 Kilfoldi kotvények
4.23 T6zsdén kivali
43 Részvények 7797 12,26 0
4.3.1 T6zsdére bevezetett 7797 12,26 0
FHB 2738 4,30 0
MTELEKOM 5060 7,96 0
4.3.2 Klfoldi részvények
433 T6zsdén kivdli
4.4 Jelzdloglevelek
44.1 T6zsdére bevezetett
4.4.2 T6zsdén kiviili
4.5 Befektetési jegyek
45.1 T6zsdére bevezetett
4.5.2 Kiilfoldi befektetési jegyek
4.5.3 T6zsdén kivili
4.6 Karpotlasi jegy
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S. Szarmazékos ligyletek

5.1 T&zsdei hatéridds Ugyletek

5.2 T8zsdén kiviili hataridGs tgyletek

6. Aktiv id6beli elhatarolasok
Eszk6zok Osszesen 38 251 60,14 35776 108,64
SAJAT TOKE / Nett6 eszkozérték 37276 100 32930 100
Kibocsatott befektetési jegy 6sszesen 11121 ezer db 10528 ezer db
Egy befektetési jegyre jutd eszkdzérték 3,351988 3,127784

5. Egyéb lényeges informacidk

Az Alapnal kélcsdnbe adott, illetve kélcsénbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok mérlegfordulékor nem voltak.

Az Alapnal peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kételezettségek nem voltak.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan els6dleges eszkdzkategériajat tekintve értékpapiralapnak mindsiil.
Az értékpapiralapok portfélidjdban tarthatd eszkdz6k kozott a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairél 78/2014. (lll. 14.) kormanyrendelet 17. §-a alapjdn nem szerepelhet olyan eszkéz,
amelyhez kérnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolddik. Erre valé tekintettel az Alapnak kérnyezetvédelmi
kételezettsége nincs, az Alap kdrnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkdzei kz6tt nincs a kérnyezet
védelmét kozvetleniil szolgald térgyi eszkéz, sem kdrnyezetre karos anyag.

6. lJelentés mérlegforduldnap utani események

A koronavirus jarvany és gazdasdgi hatdsai

A 2020 tavaszan indult COVID-19 koronavirus jarvény, illetve ahhoz kapcsol6dé gazdasagi nem gyakorolt
kézvetlen hatast az Alapra, elsésorban azért, mert a jarvany kitdrésekor kizdrdlag forint folyészamlapénz volt az
Alap portfélidjaban. A jarvanyhelyzetb8l ad6dé munkatigyi tszervezések valamelyest lassitottak a megsziinési
eljaras elérehaladasat.

A Bank vezetése Ugy véli, hogy az Alap megsziinési eljardsanak sikeres lefolytatasat a COVID-19 jarvény
végeredményben nem befolydsolja. Figyelembe véve a szamviteli torvény beszamoldsi idészak uténi
eseményekre vonatkozd el8irdsait is, a jarvany esetleges hatasai nem mindsiilnek jelen éves beszémolé
szempontjabdl médosité eseménynek.

Nemzetkozi helyzet — az Ukrajna és Orosz Fiderdci6 kbz6tt kirobbant haborus konfliktus

A beszamolasi id6szakot kévetd tovabbi jelentds esemény a 2022. februdr 24-én az Orosz Foderacié és Ukrajna
koz6tt kirobbant haboru.

A kialakult haborus konfliktus, illetve az annak kapcsén eddig ismerten bevezetett és varhatéan bevezetésre
keriil6 szankcids intézkedések, illetve gazdasdgvédelmi intézkedések — a fentiekben részletezettek okan — nem
gyakoroltak kézvetlen hatast az Alapra.




QUAESTOR ARANYTALLER VEGYES NYILTVEGU ERTEKPAPIR BEFEKTETESI ALAP
Kiegészité melléklet a 2019. évi Eves beszamoldhoz

A Bank vezetése ugy véli, hogy az Alap megsziinési eljarasanak sikeres lefolytatdsit ezen esemény nem
befolyasolja. Figyelembe véve a szamviteli térvény beszamolasi idGszak utani eseményekre vonatkozd el@irasait
is, az esemény hatasai nem mindgstilnek jelen éves beszamold szempontjdbdl médosité eseménynek.
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QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég( Ertékpapir Befektetési Alap

UZLETI JELENTES

2019.
1. Altaldnos
Az Alap elnevezése, tipusa, fajtdja
Név: QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap
ISIN azonosito: HU0000702675
tipus: Nyilvanos, nyiltvégii, értékpapiralap

Az alapkezelésben, a befektetési jegyek forgalmazdsban bekdvetkezett vdltozdsok

A QUAESTOR Aranytallér Vegyes Nyiltvégl Ertékpapir Alap (tovabbiakban ,az Alap”) a kollektiv befektetési
formakrdl és kezelGikr6l, valamint egyes pénziigyi targya torvények médositasardl sz6l6 2014. évi XVI. torvény
(tovabbiakban ,Kbftv.”), illetve a tékepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény szerint Magyarorszagon, a befektetési
jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal (tjan létrehozott, fajtdjat tekintve nyiltvégl, hatarozatlan
futamidejli értékpapir befektetési alap.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap Iétrehozatalatél 2016. december 16. napjdig a mar megsziint QUAESTOR
Befektetési Alapkezeld Zrt. latta el. 2016. december 16. napjaval az Alap kezelése 4tadasra keriilt az ACCESS
Befektetési Alapkezeld Zrt. ,f.a.” (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-10-044378;
a tovabbiakban az Alapkezel) részére.

A 2018-as lizleti év fordulénapjat kévetéen az MNB 2019. &prilis 29.-én kézbesitett H-JE-I-24/2019. szamu
hatarozatival az AlapkezelS kollektiv portfélikezelés (befektetési alapkezelés), portfélickezelés, valamint
befektetési tanacsadas végzésére jogositd tevékenységi engedélyét szankcids jelleggel, a kézhezvételének
napjaval visszavonta.

A Kbftv. alapjan az Alapkezeld lett volna kételes az altala kezelt befektetési alapokkal szembeni megsz(inési
eljarast meginditani, de ezen kotelezettségének nem tett eleget. Erre tekintettel az MNB a H-JE-111-28/2019.
szamu hatdrozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat, amelynek lefolytatasara az Alap letétkezeldjét,
a Raiffeisen Bank Zrt-t (tovabbiakban: Bank) kételezte azzal, hogy hatdrozatdban megallapitotta: a megsztinési
eljaras meginditasanak id6pontjaban a Bank az Alap torvényes képviselGjévé valt.

Az Alap a megsz(inési eljarasa soran a Kbftv. dltalanos szabalyai szerint mikédik, azzal, hogy a megsz(inési eljaras
soran (i) az Alap netté eszkdzértékét havonta egyszer kell megéllapitani és az ltaldnos szabalyok szerint
kézzétenni, (ii) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa fel van fliggesztve, és (iii) az Alap eszkézeinek
értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszk6zokbe fektethetd
be.

A Bank az Alap megsz(inési eljarasanak lefolytatasara kotelezett korabbi letétkezeld, amely az Alap térvényes
képviseletét is elldtja. Ennek megfelelSen a Bank kotelezettsége biztositani azt, hogy az Alap 2019. évi éves
jelentése, beszdmoldja, valamint a kapcsolodé Uzleti jelentés elkésziiljon, és a vonatkozd kdnyvvizsgaldi
zaradékot is tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgéldi jelentéssel egyiitt kozzétételre és az MNB szdmdra benyujtésra
keriiljon.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkiviili tajékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltdsat egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavéltasi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavéltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizarélagos forgalmazéja, az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (NHB) tevékenységének felfiiggesztését kivetden
az AlapkezelS vezérigazgatja 1/2019.03.14. szami vezérigazgatdi hatarozatdban az Alapkezel§ éltal kezelt



valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasdnak felfiiggesztését rendelte le (kéztilk az Alap
forgalmazasat is felfliggesztette egy év id6tartamra)

A 2018-as lizleti év folyaman az MNB t6bbszor alkalmazott felligyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-
val szemben kiilénb6z8 jogszabalysérts gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE--23/2018.
szamu végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tébbek kézétt (i)
megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii)
felUgyeleti biztosként kirendelte a Pénzlgyi Stabilitasi és Felszdmol6 Nonprofit Korlatolt Felel§sségli Tarsasagot
(székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-I-
86/2019. szamu hatarozataban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészité pénziigyi szolgaltatasi
tovabba befektetési szolgdltatasi tevékenységek valamit kiegészit6 szolgdltatdsok végzésére jogositd
tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a végelszamoldsat. Végelszamoldként a PSFN Kft-t jelsite ki. Az MNB
2019. oktober 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szdmy hatarozataban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN
Kft. felszamoldként térténd kirendelését. A FGvarosi Torvényszék a Cégkdzlonyben 2019. december 2. napjan
kdzzétett végzésével elrendelte a végelszdmolas alatt allé NHB felszamolasat.

2. Az Alap miikodésében részt vevd szolgaltaték

Alapkezel6: ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. ,f.a.” (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.)
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp. Vaci ut 116-118.)

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgdlé és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Budapest, Dézsa Gyérgy ut 84/C.
kamarai eng. szdma: 000083

Konyvel6: Quality Consult Tandcsado és Konyveld Bt. (székhely: 2112 Veresegyhaz, Hajdi u 17.)
Forgalmazé: NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. ,f.a.” (székhely: 1118 Budapest, Kelenhegyi it 39.)

3. Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzdi

A befektetési jegyek egy sorozatban kerliltek kibocsatasra.

A befektetési jegyek névértéke 1,00 forint.

Az Alap nett6 eszkozértékét az Alapkezeld hatarozza meg.

Az Alap netto eszkozértéke minden banki munkanapra az Alap eszkozeire vonatkoz6 lehetd legfrissebb piaci

arfolyam-informaciok alapjan keriilt meghatarozasra.

4. Az Alap hozama

Az Alap futamideje sordn nem fizetett hozamot t6kendvekménye terhére. Mivel az Alap nyiltvégli, ezért a
Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap tékendvekményét a Befektetési Jegyek visszavaltasa révén realizalhatjak.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap a targyidGszakban nem vett igénybe hitelt.

6. Az Alap kdzzétételi helyei

Az Alap kozleményeit a www.raiffeisen.hu/hasznos/hirek valamint a kozzetetelek.mnb.hu oldalon teszi kézzé.



7. Vagyonkimutatds

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak tételes §sszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési
politikdban meghatarozott kategériak szerint részletezve az idészak elején és végén:

ezer Ft
Megnevezés 2018. 2019.
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
1 KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 150 0,00 395 1,20
2.1 Alapkezeldi dij
2.2 Letétkezel6i dij 120 120 0,36
2.3 Bizomanyosi dij
2.4 Forgalmazdi dij 20 8 0,02
2.5 Kozzétételi koltség
2.6 Reklam koltség
2.7 Koltségként elszamolt egyéb tétel 254 0,77
2.8 Egyéb - nem kéltségalapu - kotelez. 7 13 0,04
3. Céltartalékok
4. Passziv id6beli elhatarolasok 825 1,30 2451 7,44
Kotelezettségek dsszesen 975 1,53 2 846 8,64
i ESZKOZOK
1. Folyészamla, készpénz 11935 18,77 35771 108,63
2. Egyéb kovetelés 0,00 5 0,02
3. Lekdtdtt bankbetét
3.1 Max. 3 ho lekotési
3.2 3 hénapnal hosszabb iekotési
4. Ertékpapirok 26 316 41,38 0
41 Allampapirok 18 519 29,12 0
411 Kotvények 18 519 29,12 0
2025/8 13 232 20,81 0
2028/A 5287 8,31 0
4.1.2 Kincstarjegyek
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
414 Kilfoldi dllampapirok
42 Gazdélkodlélil (-’35 e’gyéb !’\itelviszonyt
megtestesitd értékpapirok
4.2.1 Tézsdére bevezetett
422 Klfoldi kotvények
4.23 Tézsdén kiviili
43 Részvények 7797 12,26 0
43.1 Tézsdére bevezetett 7797 12,26 0]
FHB 2738 4,30 0
MTELEKOM 5 060 7,96 0
43.2 Kiilféldi részvények
433 Té&zsdén kiviili
4.4 Jelzaloglevelek
4.4.1 T6zsdére bevezetett
4.4.2 T6zsdén kiviili




4.5 Befektetési jegyek
45.1 Tézsdére bevezetett
45.2 Kiilfoldi befektetési jegyek
453 Tézsdén kiviili
T Tas Karpétlasi jegy
5. Szarmazékos ligyletek
5.1 T6ézsdei hataridds ligyletek
5.2 Tézsdén kiviili hataridés (igyletek
6. Aktiv id6beli elhatarolasok
Eszkozok Osszesen 38 251 60,14 35776 108,64
SAJAT TOKE / Nett6 eszkozérték 37 276 100 32930 100
Kibocsatott befektetési jegy dsszesen 11121 ezerdb 10 528 ezer db
Egy befektetési jegyre jutd eszkdzérték 3,351988 3,127784
8. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama
db
2018 év 2019 év
Nyitd 15614 783 11 120 605
Targyévi eladas 0 0
Targyévi visszavaltas -4 494 178 -592 373
Zaro 11 120 605 10 528 232

Az Alapkezel6 48.872 db befektetési jeggyel tébbet tart nyilvan, mint amennyit a KELER Kézponti Ertéktar zrt. Az
eltérés az MNB-vel tortént egyeztetést kdvetSen a 2021. augusztus 31-ei nettd eszkdzértékben javitasra kerdilt.

9. Az Alap teljesitményének értékelése 2019-ben

Az Alap a 2019-es iizleti évet 37.276 eFt sajat t6kével kezdte meg, amely 2019. december 31-re 32.930 eFt-ra

csdkkent. 2019-ben az Alap targyévi eredménye -2.013 eFt voit.

10. Vérakozasok 2020-ra

Az Alap - a fentiekben részletezett MNB hatdrozat alapjan - megsziinés alatt &ll, mely eljarast az Alap

letétkezelGje folytatja le.

Budapest, 2022. julius 25.
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