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Raiffeisen Csoport
IFRS konszolidalt, nem auditalt pénziigyihelyzet-kimutatds (millio Ft)

2014.06.30. 2013.12.31. Valtozds %-ban

ESZKOZOK
Készpénz és készpénz-egyenértékesek 94.799 116.004 -18,28%
Bankkdzi kihelyezések 16.420 27.733 -40,79%
Netto hitelallomany 1.229.526 1.224.254 0,43%
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkdzok 61.423 55.464 10,74%
Ertékesitheté értékpapirok 264.818 243.896 8,58%
Lejaratig tartando értékpapirok 109.650 107.766 1,75%
Befektetések kapcsolt vallalkozasokban 9 9 0,00%
Befektetések nem jegyzett értékpapirokban 36 45 -20,00%
Ingatlanok, gépek, berendezések 19.609 11.205 75,00%
Befektetési célu ingatlanok 32.417 202 15.948,02%
Immaterialis javak 15.253 15.785 -3,37%
Goodwill 1.155 1.155 0,00%
Tényleges adokdvetelések 520 1.562 -66,71%
Halasztott adokovetelések 2.429 3.677 -33,94%
Egyéb eszkozok 37.345 32.162 16,12%
Ertékesitésre tartott eszkzok 10.256 10.569 -2,96%
Osszes eszkoz 1.895.665 1.851.488 2,39%
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE
Bankbetétek 297.979 225.960 31,87%
Ugyfélbetétek 1.178.191 1.228.781 -4,12%
Kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 117.812 133.973 -12,06%
Hatrasorolt kotelezettségek 103.153 56.586 82,29%
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi
kotelezettségek 52.561 50.402 4,28%
Tényleges adokotelezettség 46 123 -62,60%
Halasztott adokdtelezettség 175 126 38,89%
Céltartalekok 28.403 9.838 188,71%
Egyéb kotelezettségek 40.234 31.189 29,00%
Ertékesitésre tartott kotelezettségek 56 108 -48,15%
Osszes kotelezettség 1.818.610 1.737.086 4,69%
Anyavallalatra juté sajat toke 94.598 113.558 -16,70%

Torzsrészvények 50.000 50.000 0,00%
Jegyzett téke 50.000 50.000 0,00%
Felhalmozott eredmény -110.079 -84.042 30,98%
Toketartalék 158.820 152.604 4,07%
Ertékelési tartalék -4.143 -5.004 -17,21%
Kisebbségi részesedés -17.543 844 -2178,55%
Osszes sajat toke 77.055 114.402 -32,65%
Osszes kotelezettség és sajat téke 1.895.665 1.851.488 2,39%




Raiffeisen Csoport
IFRS konszolidalt, nem auditalt eredménykimutatds (millio Ft)

2014.06.30. 2013.06.30. Vailtozds %-ban

Kamat- és kamatjellegii bevételek 42.658 57.786 -26,18%
- készpénz ¢s készpénz-egyenértékesek utan 679 1.299 -47,73%
- bankkdzi kihelyezések utan 68 168 -59,52%
- tigyfeleknek nyujtott hitelek utan 32.901 43.594 -24,53%
- értékpapirok utan 8.002 11.913 -32,83%
- lizing utan 1.008 812 24,14%
Kamat- és kamatjellegii raforditasok 20.837 36.455 -42,84%
- bankokkal szemben 2.836 4.045 -29,89%
- tigyfelekkel szemben 9.719 25.315 -61,61%
- kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok utan 3.329 4.695 -29,09%
- hatrasorolt kotelezettségek utan 2.753 695 296,12%
- egy€b kamatjellegii raforditas 2.200 1.705 29,03%
Nettéo kamatbevétel 21.821 21.331 2,30%
Jutalék- és dijbevételek 20.121 17.628 14,14%
Jutalék- és dijraforditasok 3.845 4.016 -4,26%
Netté jutalék- és dijbevétel 16.276 13.612 19,57%
Osztalékbevétel 59 133 -55,64%
Netto kereskedési bevétel 2.513 5912 -57,49%
Kockazatkezelési céllal tartott derivativak nettd bevétele 3.699 2.129 73,74%
Egyéb tizleti bevétel 6.750 2.543 165,43%
Uzleti bevételek 13.021 10.717 21,50%
Ertékvesztés és céltartalék 12.351 19.075 -35,25%
Munkabér és juttatasok 12.405 12.492 -0,70%
Bérletidij raforditasok 3.761 3.960 -5,03%
Berendezések koltségei 2.687 3.027 -11,23%
Egyéb miikddési raforditasok 52.037 33.105 57,19%
Uzleti raforditasok 70.890 52.584 34,81%
Részesedés a tarsult vallalkozasok eredményébol 0 0 -
Adézas eldtti eredmény -32.123 -25.999 23,55%
Nyereségadd 22 37 -40,54%
Halasztott ado 1.182 -439 -369,25%
Targyévi eredmény -33.327 -25.597 30,20%
Ebbél:
Toketulajdonosokra juté hanyad -29.630 -25.570 15,88%

Kisebbségi részesedésekre jutd hanyad -3.697 -27 13.592,59%




Raiffeisen Csoport
IFRS konszoliddlt, nem auditdlt dtfogé jovedelemkimutatds (millié Ft)

2014.06.30. 2013.06.30. Vailtozds %-ban
Targyévi eredmény -33.327 -25.597 30,20%
Egyéb atfogo jovedelem
Pénziigyi eszkozok egyéb atfogé jovedelemben
megjelené valos érték valtozasa :

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok val6s értékének valtozdsa 356 4.484 -92,06%

Eredménybe atvezetett valtozdsa 237 25 848,00%
Cash flow fedezeti iigyletek:

Hatékony rész valds értékének valtozasa 383 -6.346 -106,04%
Egyéb atfogo jovedelmet terheld nyereségad6 -115 -856 -86,57%
Egyéb targyévi, nyereségadoé utani atfogé jovedelem 861 -2.693 -131,97%
Teljes targyévi atfogé jovedelem -32.466 -28.290 14,76 %
Ebbél:

Téketulajdonosokra juté hinyad -28.769 -28.263 1,79%

Kisebbségi részesedésekre jutd hanyad -3.697 -27 -13.592,59%

Tolgyes Agnes Géspér Tibor

Gazdasagi Igazgat6 Szamviteli Foosztalyvezetd



Raiffeisen Csoport

IFRS konszolidalt, nem auditdlt jelentés a sajat téke valtozdsairol (millio Ft)

Torzs- Jegyzett Toke- Ertékelési Osszes Felhalmozott Sajat Kisebbségi Sajat
részvé- toke tartalék tartalék egyéb eredmény téke részesedés téke
nyek tartalék 0sszesen 0sszesen
Egyenleg 2013. januar 1-jén 165.023 165.023 0 -4.405 -4.405 -44.699 115.919 -254 115.665
Teljes targyévi atfogo jovedelem
Eredmény 0 0 0 0 0 -39.077 -39.077 -141 -39.218
Egyéb dtfogé jovedelem
Ertékesithetd pénziigyi eszk6zok valos értékének netto valtozasa,
ad6 nélkiil 0 0 0 1.548 1.548 0 1.548 0 1.548
Ertékesithetd pénziigyi eszk6zok valos értékének az eredménybe
atvezetett nettd valtozasa, ado nélkiil 0 1} 0 2.594 2.594 0 2.594 0 2.594
Cash flow fedezeti tigyletek hatékony részének nettod valos
értékének valtozasa, ado nélkiil 0 0 0 -4.741 -4.741 0 -4.741 0 -4.741
Cash flow fedezeti tigyletek valos értékének az eredménybe
atvezetett nettd valtozasa, ado nélkiil 0 0 0 0 0 0 0
Teljes targyévi egyéb atfogo jovedelem 0 0 -599 -599 0 -599 0 -599
Teljes targyévi atfogé jovedelem 0 0 -599 -599 -39.077 -39.676 -141 -39.817
A tulajdonosokkal folytatott, kézvetleniil a sajat tékében elszamolt
tigyletek
Tulajdonosi hozzajaruldsok és tulajdonosoknak torténd kifizetések
Jegyzett toke kibocsatasa és részvény-kibocsatasi felar 0 0 37.581 0 37.581 0 37.581 0 37.581
Elsdbbségi részvények atvaltasa 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kifizetett osztalék 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Atvezetés tartalékokba, adé nélkiil -115.023  -115.023 115.023 0 115.023 0 0 0 0
Lekotott tartalék 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Teljes tulajdonosi hozzajarulas és tulajdonosoknak torténé
kifizetés -115.023  -115.023 152.604 0 152.604 0 37.581 0 37.581
Tulajdonosi részesedés valtozasa 0 0 0 0 0 -266 -266 868 602
Kisebbségi részesedések targyévi valtozdsa 0 0 0 0 0 0 0 371 371
Kisebbsegi részesedés felvasarlas utan 0 0 0 0 0 0 0 371 371
Kisebbsegi részesedés targyévi csokkenése 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Tulajdonosi részesedés teljes valtozasa 0 0 0 0 0 -266 -266 1.239 973
Osszes, kozvetleniil a sajat tékében elszamolt, tulajdonosokkal
folytatott iigylet -115.023  -115.023 152.604 0 152.604 -266 37.315 1.239 38.554
Egyenleg 2013. december 31-én 50.000 50.000 152.604 -5.004 147.600 -84.042 113.558 844 114.402




Raiffeisen Csoport

IFRS konszolidalt, nem auditdlt jelentés a sajat téke valtozdsairol (millio Ft)

Torzs- Jegyzett Toke- Ertékelési Osszes Felhalmozott Sajat Kisebbségi Sajat
részvé- toke tartalék tartalék egyéb eredmény téke részesedés téke
nyek tartalék 0sszesen 0sszesen
Egyenleg 2014. januar 1-jén 50.000 50.000 152.604 -5.004 147.600 -84.042 113.558 844 114.402
Teljes targyévi atfogo jovedelem
Eredmény 0 0 0 0 0 -29.630 -29.630 -3.697 -33.327
Egyéb atfogé jovedelem
Ertékesithetd pénziigyi eszk6zok valos értékének netto valtozasa,
adé nelkiil 0 0 0 286 286 0 286 0 286
Ertékesithetd pénziigyi eszk6zok valos értékének az eredménybe
atvezetett nettd valtozasa, ado nélkiil 0 0 0 192 192 0 192 0 192
Cash flow fedezeti tigyletek hatékony részének netto valos
értékének valtozasa, ado nélkiil 0 0 0 383 383 0 383 0 383
Cash flow fedezeti tigyletek valos értékének az eredménybe
atvezetett nettd valtozasa, ado nélkiil 0 0 0 0 0 0 0
Teljes targyévi egyéb atfogo jovedelem 0 861 861 0 861 0 861
Teljes targyévi atfogo jovedelem 0 0 0 861 861 -29.630 -28.769 -3.697 -32.466
A tulajdonosokkal folytatott, kézvetleniil a sajat tékében elszamolt
tigyletek
Tulajdonosi hozzajaruldsok és tulajdonosoknak torténd kifizetések
Jegyzett toke kibocsatasa és részvény-kibocsatasi felar 0 0 6.216 0 6.216 0 6.216 0 6.216
Elsobbségi részvények atvaltasa 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kifizetett osztalek 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Atvezetés tartalékokba, adé nélkiil 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lekotott tartalék 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Teljes tulajdonosi hozzajarulas és tulajdonosoknak torténé
kifizetés 0 0 6.216 0 6.216 0 6.216 0 6.216
Tulajdonosi részesedés valtozasa 0 0 0 0 0 3.593 3.593 58 3.651
Kisebbségi részesedések targyévi valtozdasa 0 0 0 0 0 0 0 -14.748 -14.748
Kisebbsegi részesedés felvasarlas utan 0 0 0 0 0 0 0 -14.742 -14.742
Kisebbsegi részesedés targyévi csokkenése 0 0 0 0 0 0 0 -6 -6
Tulajdonosi részesedés teljes valtozasa 0 0 0 0 0 3.593 3.593 -14.690 -11.097
Osszes, kozvetleniil a sajat tékében elszamolt, tulajdonosokkal
folytatott iigylet 0 0 6.216 0 6.216 3.593 9.809 -14.690 -4.881
Egyenleg 2014. jiinius 30-an 50.000 50.000 158.820 -4.143 154.677 -110.079 94.598 -17.543 77.055




Raiffeisen Csoport
IFRS konszolidalt, nem auditalt cash-flow kimutatds (millio Ft)

2014.06.30. 2013.06.30.  Viltozds %-ban

Targyévi eredmény -33.327 -25.597 30,20%
Miikodeési tevékenységbol szarmazo cash flow:
Ertékesokkenés és amortizacio 4.253 3.095 37,42%
Nem pénziigyi eszk6zok nettod értékvesztés miatti vesztesége -59 -481 -87,73%
Pénziigyi eszkdzok nettd értékvesztés miatti vesztesége és leirasa 780 15.344 -94,92%
Netté kamatbevétel -21.821 -21.331 2,30%
Targyi eszkozok és immaterialis javak eladasanak eredménye 682 27 2.425,93%
Egyéb =778 -679 14,58%
Nyereségado-raforditas 1.204 -402 -399,50%

-15.739 -4.427 255,52%
Hitelintézeti kihelyezések allomanyvaltozasa 11.313 241 4.594,19%
Ugyfelekkel szembeni kévetelések valtozasa -62.386 -47.382 31,67%
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt instrumentumok
allomanyvaltozasa 1.309 -8.872 -114,75%
Ertékesitheté értékpapirok allomanyvaltozasa (atértékelés nélkiil) -20.421 184.098 -111,09%
Egyéb eszkozok €s értékesitésre tartott eszkozok allomanyvaltozasa -4.810 6.229 -177,22%
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek allomanyvaltozasa 72.019 -45.992 -256,59%
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek allomanyvaltozasa -50.590 -158.061 -67,99%
Egyéb kotelezettségek, céltartalékok €s értékesitésre tartott
kotelezettségek allomanyvaltozasa 27.558 1.970 1.298,88%

-26.008 -67.769 -61,62%
Kapott kamat- és osztalékbevétel 42.716 57.919 -26,25%
Fizetett kamatok -20.837 -36.455 -42,84%
Fizetett nyereségadd 1.058 -2.326 -145,49%
Miikodési tevékenység soran keletkezett (felhasznalt) netté
pénzeszkoz -52.137 -78.655 -33,71%
Befektetési tevékenységhdl szarmazo cash flow:
Ertékpapirok beszerzése -19.039 -2.676 611,47%
Ertékpapirok értékesitése 12.428 3.897 218,91%
Kapcsolt vallalkozasokban 1év0 részesedések beszerzése 0 0 -
Kapcsolt vallalkozasokban 1év6 részesedések értékesitése 0 0 -
Egyéb részesedések beszerzése 0 0 -
Egyéb részesedések értékesitése 9 0 -
Targyi eszk6zok beszerzése 1.660 -370 -548,65%
Targyi eszk6zok értékesitése -188 405 -146,42%
Immaterialis javak beszerzése -1.465 -1.297 12,95%
Immateridlis javak értékesitése 0 22 -100,00%
Befektetési tevékenység soran felhasznalt netté pénzeszkoz -6.595 -19 34.610,53%
Finanszirozasi tevékenységbdl szdarmazo cash flow:
Kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok ndvekedése 15.529 20.029 -22,47%
Kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok visszafizetése -31.690 -39.584 -19,94%
Hatrasorolt kételezettségek novekedése 46.566 735 6.235,51%
Uj részvények kibocsatasa és részvénykibocsatasi felarbol szarmazé
bevétel 6.430 18.496 -65,24%
Fizetett osztalék 0 0 -
Finanszirozasi tevékenységhdl szarmazo netté pénzeszkoz 36.835 -324 -11.468,83%




2014.06.30. 2013.06.30.  Valtozds %-ban
Készpénz és készpénz-egyenértékesek netté novekedése /
csokkenése -21.897 -78.998 -72,28%
Készpénz és készpénz-egyenértékesek dllomanya az év elején 116.004 129.153 -10,18%
Arfolyamhatés 692 146 373,97%
Készpénz és készpénz-egyenértékesek dllomanya félévkor 94.799 50.301 88,46%




Megjegyzések az IFRS konszolidalt, nem auditalt pénziigyi kimutatdisokhoz

1)

2)

3)

Altalanos megjegyzések

A Raiffeisen Bank Zrt. (a ,.Bank”) 1987-ben kezdte meg miikddését, mint Magyarorszagon bejegyzett
kereskedelmi bank. A Bank székhelye Magyarorszagon, a 1054 Budapest, Akadémia u. 6. szam alatt talalhat6.

A Bank a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletétél teljes korii kereskedelmi banki engedélyt kapott és
pénziigyi tevékenységek széles korét végzi. A Bank 2014 els6 félévérdl késziilt konszolidalt pénziigyi

kimutatasai a Bankra ¢és annak leanyvallalataira (a tovabbiakban egyiitt: a ,,Csoport”) vonatkoznak.

A Bankot a Raiffeisen-RBHU Holding GmbH ellendrzi. A Bankcsoport végsé anyavallalata a Raiffeisen-
Landesbanken-Holding GmbH.

A beszamolé6 osszeallitasanak alapja

A Csoport konszolidalt féléves pénziigyi kimutatasai a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal
(IFRS) 6sszhangban késziiltek.

Az IFRS-ek a Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testiilet (IASB) és annak jogeldd testiilete altal kibocsatott
szamviteli elveket, valamint a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Ertelmezési Bizottsag (IFRIC) és annak
jogeldd testiilete altal kiadott értelmezéseket foglaljak magukban.

Szamviteli politika

A Csoport ugyanazt a szamviteli politikat és ugyanolyan szamitasi modszereket kovetett a féléves pénziigyi
kimutatasok Osszeallitasanal, mint a legutobbi éves pénziigyi kimutatasokban.

A Csoport 2014.01.01-t6] alkalmazta az IFRS 10 standardben talalhaté konszolidacios elveket, amely tovabbi
12 vallalat konszolidacioba torténd bevonasat tette sziikségessé.



4) Kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

2014.06.30 (millio forint)

0-3 hé

3-12 ho

1-5 év

5 éven tul

Kamatozas tipusa Névérték Konyv szerinti Névérték Konyv szerinti Névérték Konyv szerinti Névérték Konyyv szerinti
érték érték érték érték
autocallable 0 0 0 0 0 0 2.500 2.500
fix 5.102 5.320 19.933 20.762 27.496 32.401 13.900 13.049
indexalt 10.000 10.177 4.000 4.082 31.000 31.720 0 0
valtozd 0 0 5.000 5.054 3.310 3.322 0 0
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 15.102 15.497 28.933 29.898 61.806 67.443 16.400 15.549
2014.06.30 (millié forint) 0-3 hé 3-12ho 1-5 év 5 éven til
Kamatozas tipusa Névérték Konyv szerinti Névérték Konyv szerinti Névérték Konyv szerinti Névérték Konyv szerinti
érték érték érték érték
autocallable 0 0 0 0 0 0 502 505
fix 10 11 52 54 1.243 1.411 1.219 1.336
indexalt 1.527 1.451 1 1 3.876 3.916 0 0
valtozo 0 0 308 308 1.577 1.582 0 0
Visszavasarolt sajat kotvények 1.537 1.462 361 363 6.696 6.909 1.721 1.841
Netto hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 13.565 14.035 28.572 29.535 55.110 60.534 14.679 13.708

10



2013.12.31 (millio forint) 0-3 hé 3-12ho 1-5 év 5 éven tul
Kamatozas tipusa Névérték Konyv szerinti Névérték Konyv szerinti Névérték Konyyv szerinti Névérték Konyyv szerinti
érték érték érték érték
autocallable 0 0 0 0 0 0 2.500 2.500
fix 25.557 27.350 13.939 14.160 34.402 39.183 7.680 6.442
indexalt 0 0 16.000 16.259 27.000 28.421 0 0
valtozd 0 0 0 0 8.000 8.078 0 0
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 25.557 27.350 29.939 30.419 69.402 75.682 10.180 8.942
2013.12.31 (millié forint) 0-3 hé 3-12 ho 1-5 év 5 éven til
Kamatozas tipusa Névérték Konyv szerinti Névérték Konyv szerinti Névérték Konyv szerinti Névérték Konyv szerinti
érték érték érték érték
autocallable 0 0 0 0 0 0 750 750
fix 151 163 6 6 800 931 200 209
indexalt 0 0 2911 2.776 1.931 1.994 0 0
valtozo 0 0 0 0 1.586 1.591 0 0
Visszavasarolt sajat kotvények 151 163 2.917 2.782 4.317 4.516 950 959
Netto hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 25.406 27.187 27.022 27.637 65.085 71.166 9.230 7.983
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5) Szegmensek

Az aldbbi szegmensinformaciok az IFRS 8 ,Miikodési szegmensek” standarddal &sszhangban kertilnek
bemutatasra, amely eldirja a gazdalkodd egység miikddési szegmenseire vonatkoz6 pénziigyi informaciok
kozzétételét. A ,,menedzsment megkozelitést” koveti, amely szerint a miikddési szegmenseket a gazdalkodo
egység komponenseire vonatkozd, a legfébb dontéshozo altal a forrasok szegmensek kozotti felosztasa és az
egyes szegmensek teljesitményének értékelése céljabol rendszeresen ellendrzott belsd jelentések alapjan kell
azonositani. A Csoport kockazata és az elért hozam mértéke elsdsorban a kinalt termékek és szolgaltatasok
kiilonbozoségétdl fligg, igy a szegmensinformaciok a Csoport lizleti szegmenseire vonatkozéan keriilnek
bemutatasra.

Az alabbi 6sszefoglald a Csoportnak a jelentésbe bevont szegmenseinek miikodését mutatja be:

Lakossagi és privat szegmens: a Csoport pénziigyi szolgaltatasok széles valasztékat kinalja a privat
igyfeleknek. FOként a hitelnydjtas és a betétgylijtés tartozik ide. A lakossagi szegmens bankkartya ¢és
befektetési szolgaltatasokat is nyujt az tigyfeleinek.

Vallalati szegmens: a Csoport széles korben kindl pénziigyi termékeket €s szolgaltatasokat vallalatoknak ¢€s
intézményeknek, a hagyomanyos hitelezési és betétgyiijtési tevékenységen tulmenden projekt és strukturalt
pénziigyi termékeket, valamint szindikalt hiteleket is nyujt.

Bank és treasury szegmens: a Csoport a bankoknak pénziigyi termékek és szolgaltatasok széles korét kinalja,
emellett hagyomanyos hitelnytjtast és betétgyiijtést is végez. Ezen szegmens szamara sokféle befektetési
tevékenységet is nyujt (befektetési tanacsadas, ligynoki szolgaltatas, derivativ kereskedelem és mas befektetési
szolgaltatasok).

Egyéb szegmens: kiilonbozd pénziigyi szolgaltatasokat tartalmaz a kormany, az dnkormanyzatok, tarsadalmi

szervezetek szamara, tovabba itt szerepelnek azok a tételek is, melyek nem sorolhatok kozvetleniil
meghatarozott szegmenshez (foként altalanos igazgatasi koltségek).

12



2014.06.30 (millio Ft)

Villalati Lakossagi/ Bank/ Egyéb Osszes
Private Treasury

ESZKOZOK
Készpénz és készpénz-egyenértékesek 0 0 94.799 0 94.799
Bankkozi kihelyezések 0 0 16.420 0 16.420
Hitelek 853.806 440.571 15.571  201.430 1.511.378
Csokkentve: hitelezési veszteséggel 185.261 95.111 6 1.474  281.852
Netté hitelallomdany 668.545 345.460 15.565 199.956 1.229.526
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt
pénziigyi eszkdzok 4.340 737 37.564 18.782 61.423
Ertékesithetd értékpapirok 1.911 0 192.893  70.014  264.818
Lejaratig tartando értékpapirok 1.542 0 0 108.108  109.650
Befektetések kapcesolt vallalkozasokban 9 0 0 0 9
Befektetések nem jegyzett értékpapirokban 36 0 0 0 36
Ingatlanok, gépek, berendezések 10.362 0 0 9.247 19.609
Befektetési célu ingatlanok 32.222 0 0 195 32417
Immateridlis javak 142 0 0 15.111 15.253
Goodwill 0 0 0 1.155 1.155
Tényleges adokovetelések 0 0 0 520 520
Halasztott adokdvetelések 0 0 0 2.429 2.429
Egyéb eszkozok 12.707 708 2.866  21.064 37.345
Ertékesitésre tartott eszkozok 9.005 0 0 1.251 10.256
Osszes eszkoz 740.821 346.905 360.107  447.832 1.895.665
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE . . .
Bankbetétek 2 0 252.771 45206  297.979
Ugyfélbetétek 702.612 374.167 92 101.320 1.178.191
Kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 0 117.812 0 0 117.812
Hatrasorolt kotelezettségek 10 0 103.143 0 103.153
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt
pénziigyi kotelezettségek 1.998 0 50.563 0 52.561
Tényleges adokdtelezettségek 0 0 0 46 46
Halasztott adokotelezettségek 0 0 0 175 175
Céltartalékok 6.866 21.352 106 79 28.403
Egyéb kotelezettségek 10.747 14.492 741 14.254 40.234
Ertékesitésre tartott kotelezettségek 0 0 0 56 56
Osszes kotelezettség 722.235 527.823 407.416 161.136 1.818.610
Anyavallalatra juté sajat toke 0 0 0 94.598 94.598

Torzsrészvények 0 0 0 50.000 50.000
Jegyzett toke 0 0 0  50.000 50.000
Felhalmozott eredmény 0 0 0 -110.079 -110.079
Kotelez6 tartalékok 0 0 0 158.820 158.820
Lekotott tartalék 0 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0 -4.143 -4.143
Kisebbségi részesedés 0 0 0 -17.543 -17.543
Osszes sajit toke 0 0 0  77.055  77.055
Osszes kotelezettség és sajat toke 722.235 527.823 407.416  238.191 1.895.665
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2013.12.31 (millio Ft)

Villalati Lakossagi/ Bank/ Egyéb Osszes
Private Treasury
ESZKOZOK
Készpénz és készpénz-egyenértékesek 0 0 116.004 0 116.004
Bankkozi kihelyezések 0 0 27.733 0 27.733
Hitelek 843.777 495.307 0 169.778 1.508.862
Csokkentve: hitelezési veszteséggel 168.552 114.206 0 1.850  284.608
Netté hitelallomdny 675.225 381.101 0 167.928 1.224.254
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt
pénziigyi eszkdzok 5.510 658 35.596 13.700 55.464
Ertékesithetd értékpapirok 177 0 144205  99.514  243.896
Lejaratig tartando értékpapirok 1.427 0 0 106339  107.766
Befektetések kapcsolt vallalkozasokban 9 0 0 0 9
Befektetések nem jegyzett értékpapirokban 45 0 0 0 45
Ingatlanok, gépek, berendezések 1.172 0 0 10.033 11.205
Befektetési célu ingatlanok 7 0 0 195 202
Immaterialis javak 142 0 0 15.643 15.785
Goodwill 0 0 0 1.155 1.155
Tényleges adokovetelések 0 0 0 1.562 1.562
Halasztott adokdvetelések 0 0 0 3.677 3.677
Egyéb eszkozok 8.348 1.102 2485  20.227 32.162
Ertékesitésre tartott eszkozok 9.291 0 0 1.278 10.569
Osszes eszkoz 701.374 382.841 326.023  441.250 1.851.488
2013.12.31 (millio Ft)
Villalati Lakossagi/ Bank/ Egyéb Osszes
Private Treasury

KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE
Bankbetétek 0 0 182.836  43.124  225.960
Ugyfélbetétek 721.718 392.190 3.561 111312 1.228.781
Kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok 0 133.973 0 0 133973
Hatrasorolt kotelezettségek 27 0 56.559 0 56.586
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt
pénziigyi kotelezettségek 1.648 0 48.754 0 50.402
Tényleges adokotelezettségek 0 0 0 123 123
Halasztott adokotelezettségek 0 0 0 126 126
Céltartalékok 5.951 2.889 104 894 9.838
Egy¢éb kotelezettségek 10.975 11.269 1.207 7.738 31.189
Ertékesitésre tartott kotelezettségek 61 0 0 47 108
Osszes kotelezettség 740.380 540.321 293.021  163.364 1.737.086
Anyavallalatra juté sajat toke 0 0 0 113.558 113.558

Torzsrészvények 0 0 0  50.000 50.000
Jegyzett toke 0 0 0 50.000 50.000
Felhalmozott eredmény 0 0 0 -84.042 -84.042
Kételezo tartalékok 0 0 0 152.604 152.604
Lekotott tartalék 0 0 0 0 0
Ertékelési tartalék 0 0 0 -5004  -5.004
Kisebbségi részesedés 0 0 0 844 844
Osszes sajat toke 0 0 0 114.402 114.402
Osszes kitelezettség és sajat toke 0 0 0 277.766 1.851.488
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6) A konszolidacioba bevont vallalatok listaja

Tarsasag Székhely Tulajdoni Tulajdoni Tulajdoni
hanyad hanyad hanyad
2014.06.30  2013.12.31  2013.06.30

Lednyvdllalatok :
BUTAR Gazdasagi Szolgaltaté Kft. 2030 Erd, Budai ut 22. 100,00% 100,00% 100,00%
DAV Holding Kft. * 1012 Budapest, Vérmezd ut 4. 0,00% - -
DAV Management Kft. * 1012 Budapest, Vérmez6 ut 4. 0,00% - -
DAV-ESTATE Kft. * 1012 Budapest, Vérmezé ut 4. 0,00% - -
DAV-LAND Kft. * 1012 Budapest, Vérmezé ut 4. 0,00% - -
DAV-OUTLET Kft. * 1012 Budapest, Vérmez6 ut 4. 0,00% - -
DAV-PROPERTY Kft. * 1012 Budapest, Vérmez6 ut 4. 0,00% - -
EURO GREEN ENERGY Fejlesztd és Szolgaltato Kft. 1158 Budapest, Késmark u. 11-13. 50,00% 50,00% 42,86%
Global Thermal Szolgaltato Kft. 1054 Budapest, Akadémia u. 6. - a.) 74,67%
Harmadik Vagyonkezel6 Kft. * 1012 Budapest, Vérmezé ut 4. 0,00% - -
Otodik Vagyonkezeld Kft. * 1012 Budapest, Vérmez6 ut 4. 0,00% - -
Kawa Energetika Kft. 1139 Budapest, Vaci ut 81-85. - a.) 30,50%
Raiffeisen Auto Lizing Kft. 1054 Budapest, Akadémia u. 6. 50,00% 50,00% 50,00%
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6. 100,00% 100,00% 100,00%
Raiffeisen Biztositaskozvetitd Kft. 1054 Budapest, Akadémia u. 6. 100,00% 100,00% 100,00%
Raiffeisen Energiaszolgaltato Kft. 1158 Budapest, Késmark u. 11-13. 50,00% 50,00% 50,00%
Raiffeisen Gazdasagi Szolgaltato Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6. 100,00% 100,00% 100,00%
Raiffeisen Ingatlan Alap * 1054 Budapest, Akadémia u. 6. 0,00% - -
Raiffeisen Ingatlan Uzemelteté és Szolgaltatd Kft. 1054 Budapest, Akadémia u. 6. 100,00% 100,00% 100,00%
Raiffeisen Ingatlan Vagyonkezel6 Kft. * 1012 Budapest, Vérmezd ut 4. 0,00% - -
Raiffeisen Lizing Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6. 50,00% 50,00% 50,00%
Raiffeisen Property Lizing Zrt. 1054 Budapest, Akadémia u. 6. 100,00% 100,00% 100,00%
RB Keresked6haz Kereskedelmi Kft. 1054 Budapest, Akadémia u. 6. 100,00% 100,00% 100,00%
RB Szolgaltato Kozpont Kft. 4400 Nyiregyhaza, Sostoi Gt 31/b 100,00% 100,00% 100,00%
SCT Beruhazas Ingatlanfejlesztd és Ingatlanhasznosito Kft. 1012 Budapest, Vérmezd ut 4. 90,33% 87,32% 78,30%
SCT Karasz utca Ingatlankezel6 Kft. 1054 Budapest, Akadémia u. 6. 100,00% 100,00% 100,00%
SCT Tiuindérkert Kft. 1054 Budapest, Akadémia u. 6. 100,00% 100,00% 100,00%
SCTAI Angol iskola Ingatlanfejleszt6 és Ingatlanhasznositéo Kft. 1012 Budapest, Vérmezo6 ut 4. 90,33% 90,33% 81,00%
SCTB Ingatlanfejlesztd és Ingatlanhasznosito Kft. 1054 Budapest, Akadémia u. 6. 100,00% 100,00% 100,00%
SCTJ Ingatlanfejlesztd és Ingatlanhasznosito Kft. * 1012 Budapest, Vérmez6 ut 4. 0,00% - -
SCTS Ingatlanfejleszt6 és Ingatlanhasznosito Kft. 1012 Budapest, Vérmezd ut 4. 100,00% 100,00% 100,00%
SZELET Energiatermeld és Szolgaltato Kft. 1158 Budapest, Késmark u. 11-13. 50,00% 50,00% 50,00%
T+T 2003 Ingatlanhasznosito Kft. 1054 Budapest, Akadémia u. 6. - b.) 100,00%
VINAGRIUM Boraszati és Kereskedelmi Kft. 3300 Eger, Ver6szala u. 1-3. 100,00% 100,00% 100,00%

a.) A Global Thermal Szolgaltaté Kft. ¢s a Kawa Energetika Kft. eladasra keriiltek.

b.) A T+T 2003 Ingatlanhasznosito Kft. beolvadt az SCT Tindérkert Kft-be.

* JFRS 10 szerint konszolidacioba bevont 01j csoporttagok
Tarsasag Székhely Tulajdoni  Tulajdoni  Tulajdoni

hanyad hanyad hanyad
2014.06.30  2013.12.31  2013.06.30

Tarsult vallalkozdsok :
NOC Kft. 1054 Budapest, Kalman Imre u. 1. 50,00% 50,00% 50,00%
SCTF Szentendre Kft. * 1012 Budapest, Vérmez6 ut 4. 0,00% - -

* JFRS 10 szerint konszolidacioba bevont Gij csoporttagok
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7) Mérlegfordulénap utini események

2014 soran a Részvényes két alkalommal dontott tokeemelésrol. A masodik tékeemelés idépontja 2014.07.28.
Ez alkalommal a bank jegyzett tokéjét 10.000 Ft értékben emelte meg és ezzel egy idoben a tdketartalékba
helyezett 7.671.615.000 Ft-ot, melyet a FOvarosi Torvényszék Cégbirdsdga a mérleg fordulonapja utén,
2014.08.11-én jegyzett be.
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Uzleti jelentés

Hazai gazdasag

A magyar gazdasédg maga mogott tudhatia a 7 szik esztendét, és Ggy tinik, hogy tartésan novekedési
palydra képes dllni. Mig a tavalyi év mésodik felében a névekedés jelentés mértékben az aktiv dllami
szerepvdllaldsnak volt betudhaté (a ndvekedés t6bb mint fele érkezett a kdzszférabdl), az idei évben erésodik
a magdnszektor ndvekedéshez valé hozzdjdruldsa. Leglatvényosabban az ipar teljesitményének a felfutésa
tinik ki, de a szolgdltatédsoknak és az épitdiparnak is jelentds a pozitiv hozzdjéruldsa. Ami az ipart illeti, itt
egy nagyon fontos momentum kovetkezett be: az elekironikai ipar kézel négy évig tarté zsugoroddsa a
statisztikai adatok szerint véget ért. Az épitdipar kirobbané formdban van: kézel 30%-o0s novekedési értékeket
l&tunk az utdébbi hénapokban. Azonban az dgazaton belil élesen eltérd teljesitményt mutat a magasépités és

a mélyépités. Nem épuletek épilnek elsésorban, hanem utak, vasutak, villamos-vonalak, kézmivek stb.

Az idei év meglepetése, hogy eltint az inflacié az orszagbdl, sét (ideiglenesen) deflécié alakult ki. Bar ebben
nagy szerepe volt az egyszeri tételeknek (példdul a hdztartdsi energia csdkkenése), a gazdasagban éledezé
belsé kereslet ellenére az élelmiszerek, a tartés fogyasztdsi és a ruhdzati cikkek dra is csokkent egy év
leforgésa alatt. Mindennek abbdl a szempontbél is jelentésége van, hogy elérefelé is alacsonyabb inflaciés

palydt eredményezhet.

Egy kétéves kamatcsdkkentési ciklusnak vetet véget a Magyar Nemzeti Bank a nydr kézepén, amibdl az idei
évre kdzel 1 szdzalékpont (pontosabban 90 bdzispont) jutott. Ezzel az alapkamat 2,1%-on éllt meg, és
vérakozdsaink szerint hosszy ideig itt is marad. Az alapkamat csdkkenésével pdrhuzamosan ezittal nem csak
a rdvidlejératd kamatok csdkkennek sokat, hanem a hosszilejdratd dllamkétvények hozama is. Mindez
azonban csdkkenti a forint vonzerejét is, melyet aldtdémaszt az idei évben mar ritkasdg szdmba ment 300

alatti eurd arfolyam is.

A Raiffeisen Bank Zrt. 2014 elsé féléves eredményének alakulasa

A 2014. év elsé féléve tovabbra is nehéz idészaknak bizonyult a magyar gazdasdg szerepldi szdméra. Ez a
Raiffeisen Bank Zrt. féléves eredményében is nagymértékben megmutatkozik. A Raiffeisen csoport konszolidalt
adézés utdni eredménye —33,327 millié forint 2014 elsé félévében.

A Raiffeisen Bank Zrt. egyedi eredménye alacsonyabban alakult az elvarthoz képest, ami a
kdvetkez6 tényezéknek tudhaté be:

A nettdé kamatbevétel 8 %-kal magasabb értéket mutat a tervhez képest.
A netté kamatbevétel alakuldséra pozitiv hatdssal volt a lakossagi és vdllalati szegmesben a vértndl magasabb

volumen elérése, valamint a mérlegszerkezet vdltozdsa.

A netté dijbevétel elmarad a tervezett értékhez képest.
e A bér és szamviteli szolgdltatés dijai alacsonyabban alakultak a tervezetthez képest.
o A befektetési dijok lemaradtak a tervtdl.
e A kdrtyadijak jéval a tervezett felett alakultak.

e Az igyfelekkel szembeni realizlt &rfolyam eredmény terven felil teljesitett.



A kereskedési eredmény elmarad a tervtél:

Ennek oka részben a crosscurrency deviza swap Ugyletek dtértékelésekben bekdvetkezett jelentés negativ
véltozés volt.

A banki kényvi portfolidkat fedezé cross-currency deviza swapok kereskedési vesztesége nagymértékben figg
az EUR/HUF bazis swapok kamatfeldratél, mely 2013. év végén 93 bdzis pont volt, mig 2014 jiniuséra ez
az érték 77 bdzis pontra esett vissza.

Befektetési tevékenységbdl szarmazé nettdé eredmény meghaladta tervben leirt értékeket.
Ennek oka az &nkormdényzati kétvények pozitiv dtértékelési eredménye, amely sokkal magasabb értéket

mutatott az elézé év végéhez képest.
Fedezeti Ugyletek értékelési eredménye 2014-ben magasabban alakult a tervhez képest.

Kockdazati kéltségek alakulésar:

o A kdzepes és nagyvdllalati igyfelek kockdazati kéltsége magasabb volt a tervezettnél. Ennek oka
elsésorban a TERRA INVEST elsd negyedév uténi céltartalék képzése volt, valamint késébb
hozzdadddott tébb nagyvéllalat kitettségének restruktirdlésa is.

e A KKVk kérében a nem teljesité hitelek dllomdnya csdkkent joniusban a jelzdlog portfélié egy
részének eladdsdnak kovetkeztében. Ennek tudhaté be az is, hogy a kockdzati kéltség magasabb a
tervezettnél. A swap Ugyletekben nem volt jelentds vdltozds az eléz6 idészakhoz képest.

e A magdnszemélyek nem feljesité hiteleinek volumene 4,53 %-kal csékkent 2014-ben, melynek oka a
forint gyengilése volt. A nem feljesité hitelek aktudlis értéke nem sokkal kevesebb, mint a tervezett
érték.

e A lakossdgi Uzletdgban egyrészt a jelzdlog portfélid értékcsokkenése, a fedezetek Ujraértékelése,
mésrészt az Ojratérgyalt hitelekre elszdmolt veszteség, tovabbd a késedelmes napszamok névekedése

ndvelte meg a kockdzati kdltségeket.

A bank évek 6ta komoly eréfeszitéseket tesz mikodési koltségeinek racionalizaldsdra, ennek készonhetéen az
els¢ félévben a tervhez képest 5%-os megtakaritast sikerilt realizalni. Ehhez hozzdjdrult a marketing, a
mikddési és adminisztrdciés koltségek nagyfoki csokkentése, tovébbd az igyvédi és tandcsadasi dijak

alacsony szinten valé tartésa.
Leanycégek
Lizing tevékenység

A lizingpiaci kérnyezet egyértelmien az élénkilés jeleit mutatjia 2014-ben. Az Ssszes 0j kihelyezés (175,7
milliard Ft, ingatlan nélkil) 10 szdzalékkal nétt 2013 elsé félévéhez képest (159,5 milliard Ft), tovabbd az
egyes eszkdz tipusok esetén latvdnyos névekedés valésult meg. A legnagyobb ardnyl ndvekedés az épitdipari
gépek finanszirozdsdban kovetkezett be, a tavalyi 39%-os csokkenést kovetéen idén 84% volt a ndvekedés. A
jelentés véltozds részben az alacsony bézisnak kdszénhets, mivel a 2013 elsé félévi 3,4 milliard Ft kihelyezés
6,2 milliard Ftra névekedett 2014 elsé félévében. A mezégazdasdgi gépek piaca tovdbbra is étlag feletti
ndvekedést produkdlt az elsd félévben, a tavalyi 32 szdzalék utdn idén 18 szdzalékkal ndvekedett az Ui
kihelyezés. Az egyéb termelégépek a tavalyi csdkkenést (-27%) kévetéen idén stagndlést (-1%) mutatnak.



A nagyhaszon-gépjarm{- finanszirozds az egyetlen, ahol érdemi csokkenés (-10,9%) kdvetkezett be 2014 elsé
félévben, ami korrekciénak is tekinthetd, figyelembe véve az el6z6 év rendkivil dinamikus, 30 szdzalékos
novekedést. A személygépjdrmi finanszirozds volumene is jelentés, 20,7 szdzalékos ndévekedést
eredményezett, ezen belil a flottafinanszirozas névekedése 7,9% volt 2013 elsé félévhez képest. Tovdbbra is
megfigyelheté a kolcson konstrukcid héttérbe szoruldsa a gépjarmi finanszirozason belil, ardnya mér 20%
ald csokkent, mig a flottafinanszirozésban mér a kihelyezések 90%-a operativ lizing konstrukciéban valésul
meg.

A Raiffeisen lizingcsoport tevékenysége 2014 elsd felében megvéltozott, azt kévetéen, hogy Uj lizingstratégia
kerilt elfogaddsra. A stratégia értelmében Gj Ugyletkotésre a lizing cégcesoporton belil csak korldtozottan van
méd, kifejezetten a bank kézépvéllalati partnereinek felsd szegmense és a nagyvdllalati Ggyfélkdr szémara. A
kisebb véllalati Ggyfelek kiszolgdldsa kilsé finanszirozé partner bevonésaval miksdik majd a jdvében, amely
egyuttmikadés kialakitésa jelenleg is még folyamatban van. Lakossdgi finanszirozds bevezetését tovébbra sem
tervezi a Tdrsasdg. Ennek megfeleléen 2014 1. félévében az Gjabb kihelyezések elsésorban termeldeszkozok
(féleg mezégazdasdgi gépek), illetve nagyhaszon- és személygépjarmi flotték finanszirozdsara irdnyult,
mikdzben a meglévé portfolié mindségének megtartésa és javitdsa is kiemelt fontossagu feladat maradt.

Az elsd féléves Gj Uzletkotés volumene — az G stratégidbdl adédéd kihelyezési lehetdségek szikilése
kovetkeztében — 2,4 milligrd forint dsszes finanszirozott értéket (ingatlan nélkil) ért el, amely az
ingatlanfinanszirozasban elért idei sikerekkel egyitt a 15. helyet eredményezte az dsszesitett lizingpiacon az

0j kihelyezések tekintetében.

A tékepoziciét a Tarsasdgok vezetése tovébbra is havi rendszerességgel ellendrzi. 2014 elsé félévében egy
lizing Térsasagndl kerilt sor t6keemelésre. A tékeelldtottsag alakuldsérdl valamint a pétlélagos tékebevondsra

vonatkozé lépésekrdl a feligyeleti hatésdg folyamatos téjékoztatast kap.
Energiaszolgaltaté tevékenység

A tulajdonosi kér dontése alapjan a csoport a megUjulé energiaforrdsok széles kérén belil méra elsédlegesen
a szélenergidjara épilé helyi energiaforrdsok felhaszndldsdra fékuszdl. Kilén projekttarsasagokban
megvaldsuld sajdt, vagy részben sajét beruhdzésait a Raiffeisen Bank Zrt. kdzvetlentl finanszirozza, a
projektek tipuséhoz illeszkedé hosszi tavi hitelekkel; menedzsmenttdrsasdgunk pedig Uzemeltetési

szolgdltatast, miszaki és pénzigyi tandcsaddst nydjt az egyes projekitérsasagok részére.
Ingatlan izletag

VezetSi és tulajdonosi dontésre megtortént a banki fidkokkal kapesolatos illetve az egyéb ingatlanportfolid
szétvélasztdsa. Ez utdbbiak kildn cégesoportba rendezédése szinte teljes mértékben mar 2013-ban
megvaldsult. A bankfidkokat mikodtetd tdrsasdgok gazdasdgi és pénzigye helyzete stabil és hosszd tavo
szerzédéseinek kovetkeztében a jovében sem vérhaték problémdk.

Ingatlan Alap

2014. elsé félévében és az idészak végén az Alapkezelé az Alap vagyonét tdlnyomé részt ingatlanban,
illetve léatra sz6l6 és lekotott bankbetétben tartotta. Az idészak sordn sor kerilt az egyéb dtruhézhatéd
értékpapirok karébe sorolt Raiffeisen Euré Likviditdsi Alap (RELA) befektetési jegyeibe torténd befektetésre is.

Az Alap 2013. éprilis 02-i hatdllyal nyilt végl, hatdrozatlan futamideji alappd alakult, mivel az ingatlan
portfolié értékesitésére a zart végli mikodés végéig (2013. Gprilis 02.) nem nyilt lehetdség.



Az Alap nyilt végivé torténd dtalakuldsa lehetéséget biztositott viszont az Alapkezeld szdmdra, hogy tovébb
mikddtesse az Alapot kedvezébb ériékesitési feltételek kialakuldsdig. Az Alap dtalakuldst  kdvetd

c sz

Az Alapkezeld az idészak sordn tdbb ingatlan esetében is targyaldsokat folytatott azok értékesitésérél, ezek

kézul azonban egyik lezdrédsdara sem kerilt sor a félév folyamén.

DAV HOLDING cégcsoport tevékenysége

A Raiffeisen-RBHU Holding GmBH 2013. mércius 1148l tulajdonolja a DAV Holding Kftt, mellyel kezdetét
vette az un. DAV HOLDING cégcsoport felépitése, melynek célja a Raiffeisen csoporthoz tartozé ingatlanok
kezelése. A DAV (Distressed Asset Vehicle) célja egy 0j és dtfogd stratégia mentén, a hitelfedezetekbél-,
felszamolésbél, illetve az RBHU44I kdzvetlenil szdrmazé ingatlanok felvdsdrlasa és azok teljes kord

hasznositésa. A portfélié megvésarldsat az RBHU és RBI &ltal nydjtott hitelekbél finanszirozza a cégesoport.

Vérakozdsaink szerint, az ingatlanpiac 3-5 éven belili fellendilésével, az ingatlanokat megfeleléen tudja

majd a cégcsoport hasznositani.

A DAV cégcsoport élén a DAV Holding Kft. 4ll, mely cég részesedésvésarldssal integrélta be a portfélié tartd
cégeket. A Tdrsasdg fétevékenysége vagyonkezelés.

2014. elsd félévben nem tortént Gj részesedésszerzés, minddssze a meglévd cégek esetleges tékeemelésére

kerdlt sor.

DAV Holding Kft részesedéseinek Részesedés
megnevezése mértéke
Otsdik Vagyonkezels Kt 100%
DAV Management Kft. 100%
Raiffeisen Ing. Vagyonkezelé Kft. 100%
DAV-ESTATE Kft. 100%
DAV-LAND Kft. 100%
DAV-PROPERTY Kft. 100%
DAV-OUTLET Kft. 100%



Egyéb tevékenység

A Raiffeisen Gazdasdgi Szolgdltaté Zrtnél 2014. év folyamdn jelentés gazdasdgi esemény nem tortént. Jelen

helyzetben nem is varhattunk mdést, mint minimdlis negativ eredményt. A Tdrsasédg a kordbban megszerzett
részesedéseit lehetéség szerint minél eredményesebben kivanja a kézeljgvében értékesiteni. Ennek érdekében

tendereket irt ki, melynek eredményessége a Il. félévben varhaté.

A 2012ben alapitott RB_Szolgdltaté Kézpont Kft. 2013-ban (PSZAF engedéllyel) megkezdte gazdasagi

tevékenységét, mely ez évben a Banknak nyuijtott Call Center feladatok ellatését jelentette. 2014-ben nagy

mértékben bévilt a hitelbirdlati tevékenység, és a banki operdcié terilete, valamint kisebb mértékben ugyan,
de fejlédott a telefonos behaijtdsi tevékenység illetve az ehhez kapcsolédé adminiszirdcids tevékenység is.
2014. jonudr 1.-én megkezdte mikodését a bérszamfejtési csoport is. Tdrgyévben még tovdbbi

feladatbdviléssel lehet szdmolni a Tarsasagndl.

A Raiffeisen Biztositdskdzvetitd Kft. 2014-ben is sikeresen folytatta gazddlkoddsdt, jelentés eredményt elérve

ezzel az elsé félévben.

Az RB Kereskeddhdz Kft. esetében a szabdlyozdési kérnyezet, illetve a piac bizonytalansagaibél fakadéan a

2014-es évben sem szamitunk a forgalom jelentés bévilésére. Prémium partnereink megtartésdval térekszink
egy pozitiv null szaldé korili eredmény elérésére. A (nulldra leirt) izletrész portfolié varhatéan a mdsodik

félévben eladdsra keriilhet.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 2014 elsé félévében tovabbra is pozitiv gazdalkodést folytatott,

jelentés eredményt elérve ezzel a csoporton belil. Az Alapkezeld a sajat eszkdzeivel tovdbbra is segiti a
befektetési fokusz erésodését, ondlld értékesitési csoport feldllitasaval, izletégi egyittmikodés erdsitésével és a
jutalékrendszer véltoztatdsdval. A kedvezé véltozdsok tovdbbvitelét, megdrzését célozzdk az alapkezelési és
termékfejlesztési tevékenység tovabbi javitdsat célzé fejlesztések is. 2014 elsd félévében a Térsasdg
tulajdonosi szerkezetében és tevékenységi kdrében jelentds vdltozas nem kdvetkezett be, Gj Uzletdgat vagy
szolgdltatast nem inditott. A Tdrsasdg junius 30-4n huszonegy befektetési alapot kezelt. A félév végére az
Alapkezeld befektetési alapokban kezelt dllomdnya nem véltozott jelentésen, a 2013. év végi 204,98 milliard
forintos dllomany fél év leforgdsa alatt megkdzelitéleg 200 milliard forintra csékkent.

A Harmadik Vagyonkezelé Kft. a 2014-es izleti évben kizdrélag a Raiffeisen Ingatlan Alapba torténd
befektetéseinek kezelésével foglalkozott. A Tarsasdg birtokolja a Raiffeisen Ingatlan Alap kdzel 99%-Gt, melyet
a Raiffeisen Bank Zrt. &ltal nydjtott EUR hitelbél vasarolt. A Térsasdg tulajdondban 1évé Raiffeisen Ingatlan
Befektetési jegyek arfolyama a 2014-es év elsé félévében 12,2%-0s emelkedést mutat a 2013. december 31-i
befektetési jegy arfolyamhoz képest, melybél 4,8%-os emelkedést magyaréz a HUF/EUR arfolyam mozgésa.
A Tdrsasdg tulajdondban 1év6 befektetési jegyek fordulénapi piaci értéke 3 245 millié forinttal meghaladja a
kényv szerinti értékét.



Egvél: informaciok

e A Raiffeisen Bank Zrt. vezetd tisztségviselSi kozil Horvath Krisztina igazgatésdgi tag mandéatuma 2014.
februar 28., Peter Novak igazgatésagi tag mandatuma pedig 2014. dprilis 28. napjén szint meg.
Kementzey Ferenc 0j igazgatésagi tag februdr 28. napjan kerilt kijelslésre.

o Tekintettel arra, hogy mind az igazgatésagi tagok, mind a feliigyeld bizottsagi tagok mandatuma lejart,
az Egyediili Részvényes 2014. dprilis 28. napjatdl 2019. &prilis 30. napjdig, de legfeliebb az stadik
Uzleti évet lezard hatdrozat meghozataldig,

- ismét az lgazgatésdg tagjava jeldlte ki Dr. Herbert Stepicet, Dr. Karl Seveldat, Mag. Heinz Wiednert,
Dr. Johann Stroblt, Berszdn Ferencet, Kementzey Ferencet és Nicolaus Hagleitnert,

- Ojra a Feligyeld Bizottsag tagjavd jeldlte ki Georg Feldschert, Ursula Wirschinget és dr. Téthné dr.
Szabd Mercedest,

- tovabbd az Igazgatésdg Uj tagjanak jelolte ki Mag. Klemens Hallert.

¢ A Raiffesen Bank Zrt. dtlagos statisztikai allomanyi létszama 2.473 6 volt a 2014. januér 1. és jonius 30.
kézotti idészakban.

A Raiffeisen Bank Zrt. eziton kdzzéteszi, hogy a 2001. évi CXX. Tv. 54§-a alapjén készilt Féléves Jelentés

elkészilt és a Tarsasag honlapjan megtekinthetd.

Budapest, 2014. augusztus 29.

Tolgyés' Agnes Géspar Tibor
Gazdasdgi lgazgatd Szémviteli Féosztalyvezetd

Raiffeisen Bank Zrt.
képviseletében



Nyilatkozat

Alulirottak, a Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6., Cg.: 01-10-
041042) képviseletében eljarva kijelentjik, hogy a tékepiacrél szél6 2001. évi CXX. térvény 54. §-
a szerinti féléves jelentést a szamvitelrél sz4l6 2000. évi C. t5rvény eldirdsaival 8sszhangban, az
alkalmazandé szamviteli el8irasok alapjén, legjobb tuddsunk szerint készitettik el, valamint a 2014.
évi elsé féléves jelentésben szerepld informacidkért a kibocsatd, azaz a Raiffeisen Bank Zrt. tartozik
feleldsséggel. A 2014. évi elsé féléves beszdmold valds és megbizhaté képet ad a Raiffeisen Bank
Zrt. és a konszolidaciéba bevont véllalkozasok eszkszeirdl, kdtelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérd,
valamint eredményérdl, tovdbba a vezetéségi jelentés megbizhatd képet ad a Raiffeisen Bank Zrt. és
a konszolidéciéba bevont vallalkozésok helyzetérél, fejlédésérdl és teliesitményérdl, ismertetve a
fébb kockdzatokat és bizonytalanségi tényezdket.

A Raiffeisen Bank Zrt. képviseletében, eziton nyilatkozunk tovdbba arrél, hogy az egyedi, Magyar
Szémviteli Szabdlyok és a konszoliddlt, Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok (IFRS) szerint
készilt féléves jelentésrd| figgetlen konyvvizsgaldi jelentés nem késziilt.

Budapest, 2014. auguszius 29.

AN i

Tolg s\ﬂgnes Géspar Tiborl

gazdasdgi igazgaté szdmviteli fosztdlyvezetd

a Raiffeisen Bank Zrt.
képviseletében



