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OSSZEFOGLALO

Az Osszefoglalé az Alaptajékoztatd kotéldrevezei része. Megalapozott befektetési dontést csak agtéjEkoztatd
és a Végleges Feltételek egészének ismeretében hetzmi. Ez fokozottan vonatkozik a Kibocsaté gadin
helyzetének és a befektetés kockazatainak megisgreré

Az Osszefoglaloban az élsoszlop a Bizottsag 2004. aprilis 29-i a 2003/71/EKropai parlamenti és tanacsi
irAnyelvnek a tajékoztatékban foglalt informacié&rrhatuma, az informaciok hivatkozassal tostépeépitése, a
tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztékmtetében tortéh végrehajtasardl sz6lé 809/2004/EK rendelet
XXIl. szamua melléklete szerinti Elemszamot, mig asodik oszlop a Kozzétételi kdvetelményeket jelenétg akként,
hogy a nem alkalmazhaté adatok helyén az Osszédbgla'hemértelmezhet' megjegyzés keril feltiintetésre.

A. szakasz
Bevezetés és figyelmeztetések

Al

Kibocsato6 figyelmezteti a befektetket és a Koétvénytulajdonosokat, hogy
- ez az Osszefoglalo az Alaptajékoztatd bevesiginek tekintends;

— az értékpapirokba torténé befektetésbl szOlé dontést a befektdinek az Alaptajékoztatd
egészének figyelembevételére kell alapoznia;

— ha az Alaptajékoztatéban foglalt informéaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keril sor,
eléfordulhat, hogy mas eurOpai uniés tagallamok nemzet jogszabalyai alapjan az
Alaptajékoztatéval kapcsolatban a birdsagi eljardsmeginditdsat megeizéen felmerilé
forditasi kéltségeket a felperes befektéhek kell viselnie; tovabba

- polgéri jogi felelésség kizardlag azokat a személyeket terheli, akikzaOsszefoglalét — az

esetleges forditasaval egyiitt — benyujtottak, de @k abban az esetben, ha az Osszefogldlo

félrevezet, pontatlan, nem all 6sszhangban az Alaptajékoztaténas részeivel, vagy ha — a
Alaptajékoztaté mas részeivel 0sszevetve — nem tahinaz alapvet informacidkat annak

érdekében, hogy segitsen a befekéiének megallapitani, érdemes-e befektetniik az adott

értékpapirokba (kiemelt informéacio).

A Kibocsaté elhatarozta a jelen Alaptajékoztatobmghatarozott Kétvényprogram felallitasat és azgiyh
a Kotvényprogram feltételeinek megféleh, az Alaptajékoztatd hatdlya alattoridl-idére Kotvényeket
bocsat ki nyilvdnosan, amely kibocsatand6, de ha jét Kdtvények dssznévértéke nem haladhatja m
200 milliard forintot.

A Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatd kozzétételéfmlahagyasara az MNB-t kérte, amely a Tpt. sze
engedélyt 2014. [...] napjan adta meg.

A Tpt. és az Eur6pai Unié Bizottsaganak a 2003/K14tirépai parlamenti és tanacsi iranyelvnel
tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, aaforméaciok hivatkozassal torténbeépitése,

tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjeszigldatetében torténvégrehajtasarol szo6l6 809/2004/E
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rendeletének vonatkozo rendelkezései értelméberkpapir Magyarorszagon, mint székhely szerinti

tagallamban, illetve az Eurépai Uni6 masik tagaiham, mint fogadd allamban nyilvanosan akkor haz
forgalomba, ha a Kibocsaté tajékoztatét vagy ajégtztatét és hirdetményt tesz kozzé.

Alaptajékoztaténak tartalmaznia kell minden, a Kibétd piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi helyzetéde
annak varhat6 alakulasanak, valamint az értékpapikapcsolédd jogoknak a befekiaszéél torténs
megalapozott megitéléséhez szikséges adatot. Anafdoztatoban, valamint a kézzétett hirdetmény
k6zolt adatnak, adatcsoportositasnak, allitasriakpzésnek, a valésagnak megfételk, helytallénak kel
lennie. Az Alaptajékoztatd és a hirdetmény félr@i¢zmdatot, téves kodvetkeztetés levonasara alka
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és rmdigathat el olyan tényt, amely Iényeges ahhozyho
befektet megalapozottan megitélhesse a Kibocséatoé piacagami, pénzigyi és jogi helyzetét, valan
annak varhato alakulasat, valamint az értékpapikapzsol6doé jogok alakulasat.

Az Osszefoglal6 az Alaptajékoztato koteldrevezed része. Megalapozott befektetési dontést azonkan
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részkibocsatasokra vonatkozé Végleges Feltételsketovadbba az Alaptajékoztatd esetleges kiegessiit

ismeretében lehet hozni. Ez fokozottan vonatkoziKilaocsatdé gazdasagi helyzetének és a befek
kockéazatainak megismerésére.

Kotvényeket a Kotvényprogram Kkeretein bellil az Ad@gkoztaté kozzététele Fellgyelet altali
engedélyezését kovetn 12 honapig lehet nyilvanosan forgalomba hozniKibocsatdé koteles a jelen

etés

Alaptajékoztatd kiegészitését kezdeményezni, haraedély kiadasa és a forgalomba hozatali eljaras

lezardsanak hatarideje ko6zott olyan Iényeges téagy vkorilmény jut a tudomasara, amely
Alaptajékoztatd kiegészitését indokoltta teszi.Aaptajékoztatd kiegészitését a Felligyelet is eieéreti.

Ha az Alaptéjékoztatdt a forgalomba hozatali efaidtartama alatt vagy a szabalyozott piacra térten

bevezetés étt kiegészitették, az a befeldeiaki a kiegészités kozzétételdtelaz értékpapirt lejegyezte

vagy megvételére megallapodast kotott, jogosuktgyzési nyilatkozat visszavonasara, a megallapédast

valé eldllasra. A befektét az eldllas jogat a kiegészités kozzétételét Kot munkanapon bell
gyakorolhatja. Az eléllas joganak gyakorlasaravayiéllé hataridt a Kibocsatd meghosszabbithatja,
elallasi jog gyakorlasara nyitva all6 hatéitidazonban a kiegészitésnek tartalmaznia kell. Aekiets
eléllasa esetén a Kibocsatd koteles a beféhkedt a jegyzéssel vagy az értékpapirvétellel kapts®

koltségét és karat megtériteni. A kiegészités kérelét kbéved 2 munkanapos tartam alatt az allokacio

nem folytathato le.

A Kotvény forgalomba hozatalaval, illetve eladasdapcsolatos barmely informacioé tovabbadasartyil
a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsotgitatkozattételre kizarélag erre felhatalmazagreély
jogosult. A jogosulatlan szemétytszarmazd informéaciok, illetve az ilyen személyakla forgalomba

hozatallal és az eladassal kapcsolatosan tetekigdek nem tekinthiEk a Kibocséatd felhatalmazasan

alapulé informacidnak, illetve kijelentésnek.

A jelen Alaptajékoztaté nem nmisill a Kibocsatd nyilatkozatanak arrél, hogy a Kégtéa befektdik a
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rajuk vonatkozé jogszabalyok értelmében jogosuttedgszerezni, vagy a Kétvénybe érdemes befektetni. A

Kotvénybe fektetk viselik befektetésik kockazatait. Az Alaptajélaipban szerefl elérejelzések 3
Kibocséaté jelenlegi informacioin és varakozasaiapalnak, és nincs biztositék arra, hogy az a
folyamatok a jodben ténylegesen azdetjelzéseknek megfelidn alakulnak, bekdvetkeznek.

A jelen Alaptajékoztatd, az adott Végleges Felakellletve egyéb mas pénzigyi nyilatkozat nem ki
alapul szolgalni semmilyen hitelképességi vizsgallatvagy egyéb értékelésnek. Minden egyes potési(
befektebnek magénak kell értékelnie a jelen Alaptdjékofiatoés a vonatkozé Végleges Feltételek
foglalt informacidkat, és az igy lefolytatott viZdgdas eredményeképpen kell déntenie a Kotver
megvasarldsarol. Ez nem érinti a Kibocsatd Tpt. 8Aban foglalt, az Alaptdjékoztatd kiegészités
vonatkoz6 kotelezettségét, valamint a Tpt. V. fejéhen a Koétvények szabalyozott piacra tdit
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bevezetése esetén a Kibocsatd kotelezettségei kirzéz6 rendszeres és rendkivili tajékoztatasi

kotelezettséget.

A Tpt. 29. § (1) bekezdése értelmében barmely Kitiudajdonosnak a jelen Alaptajékoztatd félrevéz
tartalmaval és az informécio elhallgatasaval okidzét megtéritéséért a Kibocsato felel. Az Alagtégtatod
pontosan, egyértelilen azonosithatdé médon megjeldli annak a személgnes&vét vagy megnevezését
forgalomba hozatalban betoltott szerepét, valantkicimét vagy székhelyét, aki, vagy amely
Alaptajékoztatd vagy annak valamely része tartaiindelel. Az Alaptajékoztatdban foglalt minde

informaciora, illetve az informécid hianyéara isekjed a fenti személy, azaz a Kibocsat6 &elseégvallalasal

A Kibocsatét a hirdetmény megjelentetésészamitott 5 évig terheli a Tpt. 29.8 (1) bekestEn
meghatarozott felékség. E felélsség érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhaté.

A Kibocsatdé auditalt, egyedi (nem konszolidalt) #ugeszamolét készit és tesz kdzzé az MSZSZt

megfeleben, illetve auditalt, konszolidalt pénziigyi kimutstt készit és tesz kdzzé a Nemzetkdzi Pénz
Beszamolasi StandardoknaklHRS”) megfeleben. A Kibocsatd az éves és féléves egyedi (
konszolidalt) jelentéseit az MSZSZ, konszoliddlejgéseit pedig az IFRS szerint késziti el.

A.2.

AKIBOCSATO VAGY A TAJEKOZTATO ELKESZITESEERT FELEQS SZEMELY HOZZAJARULASA A
TAJEKOZTATONAK AZ ERTEKPAPIROK PENZUGYI KOZVETIDK ALTALI KES OBBI UJIRAERTEKESITESE VAGY
VEGLEGES ERTEKESITESE CELJABOL TORTENFELHASZNALASAHOZ

A Kibocsaté vagy a tajékoztatd elkészitéséért deletzemély nem jarul hozza a tajékoztatonak
értékpapirok pénzigyi kozvetkt altali ké$bbi Gjraértékesitése vagy végleges értékesitéghoblortérh
felhasznalasahoz.
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AZ AJANLATI ID OSZAK MEGJELOLESE AMELY ALATT A PENZUGYI KOZVETIT OK AZ ERTEKPAPIROKAT - A
MEGADOTT HOZZAJARULAS ALAPJAN A TAJEKOZTATO FELHASRIALASAVAL - UJRAERTEKESITHETIK VAGY
VEGLEGESEN ERTEKESITHETIK
nem alkalmazando

A TAJEKOZTATO FELHASZNALASA SZEMPONTJABOL LENYEGESA HOZZAJARULASHOZ KAPCSOLODO TOVABBI
EGYERTELMU ES OBJEKTIV FELTETELEK MEGADASA

nem alkalmazandé

B. szakasz
A Kibocsato

B.1.

AKIBOCSATO JOGI ES KERESKEDELMI NEVE

A Kibocsat6 cégneve: Raiffeisen Bank Zartiéim Mikdds Részvénytarsasag.
A Kibocsato roviditett cégneve: Raiffeisen Bank. Zrt

B.2.

AKIBOCSATO SZEKHELYE JOGI FORMAJA A MUKODESERE IRANYADO JOG ES A BEJEGYZES ORSZAGA

A Kibocséto székhelye: 1054 Budapest, Akadémia @itca

A Kibocséto jogi forméja: zartkéen miikdds részvénytarsasag.

A Kibocséato niikodésére irdnyadd jog: a magyar jog; a Kibocsatehézasara, annak szervezetére
mitkddésére a Ptk., a Hpt. és a részvénytarsasagskia fdtelintézetekre vonatkozé mas jogszab
rendelkezések az iranyadok.

A bejegyzés orszaga: Magyarorszag.
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B.3-
B.4a.

nem értelmezhét

B.4b.

AKIBOCSATOT ES A TEVEKENYSEGE SZERINTI AGAZATOT BEFOIASOLO ISMERT TRENDEK BEMUTATASA
a) Magyar bankszektor folyamatainak bemutatasa
A kovetked alpont a Felligyelet altal kbzzétett, részbéretes adatokon, elemzéseken alapul.

A bankok mérledfosszege Magyarorszagon 2013-ban 1,1%-kal csOkkenttfan szamolva. Az dsszesit
meérlegbdsszeg mintegy 31.084 milliard Ft volt. (2012-befefntsebb volt a csdkkenés akkor 9,7%
zsugorodott a bankok mérlégisszege, melynek eredményeként 2012. végére aasiiesz mérlediosszeg
mintegy 31.430 milliard Ft volt.) Az tGgyfeleknekiftott hitelallomanyon belil a lakossagi hiteled%;-o0s
csokkenése volt megfigyeltiedz év soran, mig a vallalati hitelallomany 3,4%édsett vissza.

A bankrendszer jovedelm&zége 2013-ban egy egyedi hatastdl tisztitva nudidilkalakult szemben a
elézé évek veszteségeivel. 2013 végén a bankrendszenl&liraddzas étti eredménye 114 milliard forin
volt. Fontos azonban figyelembe venni, hogy a poZitankrendszeri eredmény egy bank anyab
kovetelés elengedés@ibszarmazik (120 milliard forint), a nélkul a barkdszeri eredmény nulla kor
alakult volna), ami lényegesen jobb, mint adzélkét év veszteségei. A bankrendszer addzét ROA-
mutatoja 0,4%, mig ROE-mutatoja 4,2% volt, melyekmretkdzi 6sszehasonlitdsban tovabbra
jovedelmesdségi versenyhatranyt jeleznek. Emiatt a hazai leankok mind a dke-, mind pedig 3
forrasallokaciéban a régidban hatrébbsorolodnakt@ambbi mérlegalkalmazkodashoz vezethet.
A bankrendszeren belll a jévedelriszg aszimmetriaja szégesen nagy. A veszteséges bankok sz
2013 végén 16 darab volt (2012. decemberben 1®&Yakaveszteséges bankok mérlk&igszeg alapu piag
részaranya kozel 35%, ami minimalisan alacsonyaBbl1®. decemberi 40%-0s értéknél. A bankrend
adozas éitti eredménynél kiugréan nagy koncentracio figy#hmeg. Osszességében a bankrendszer
milliard forintos ad6zas étti eredménye 179 milliard forint veszteség és 288iard forint nyereség
egyenlege. Az dsszes pozitiv eredmény 70%-a haesrktdl szarmazik, mikdzben a veszteséges banka
szintén jeleriis koncentraciot figyelhetiink meg, a harom legnabyedszteséggel rendelkebank adja az
Osszes bankrendszeri bruttd veszteség 87%-at. &aghdzeri szinten abkeellatottsag megfelél de a
tékepufferek koncentraltak. Askemegfelelési mutaté a 2012. december végi 15,892003. decembe
végére 17,4%-ra novekedett. Rendszerszinterbkamtegfelelés tovabbra is megfélelminden bank
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latjuk, hogy a rendelkezésre alléke és bketartalék ndvekedése, illetve az RWA (kockazattdyozott
eszkdzok) csokkenése emelte a mutatot, mig a negi@fimény et elmaradé mértékkel csdkkentette a
A rendelkezésre alltdke és dketartalék ndvekedése koncentraltan néhany nagyldhjedent meg. Tavaly

kozel 800 millio eurd 6sszégokeemelés tértént a bankrendszerben, illetve egk baatén a fent emlitef

kovetelés elengedésen keresztil a szavatiiét tcsokkerit negativ eredmény mérsélbtt jelenésen

(valsag kezdete 6ta mindezzel mar 4 milliard elrixeliti a bankok dkeemelése). A harom legnagyopb

pufferrel rendelke& bank adja a teljes bankrendszeri szabad tobbld, téhint 60%-at. Ezen bankg
meérlegbdsszeg alapu piaci részardnya minimalisan haladjg an40%-ot. A teljes szabalyzdi tébblet 1
%-kal haladja meg a minimaliskeigényt.

A vdllalati, azon belil is a KKV-hitelezésben szdread javulds ment végbe 2013 masodik felék
elsisorban a Novekedési Hitelprogramnak (NHP) koszd@mmet amit a 2012 augusztusa Ota tg
kamatcsokkentési ciklus is tamogat. Az U] hitelezéasrkezete egészségesebb iranyba mozdult el ath
lejarata forinthitelek térnyerésével. Mindazonakapiaci alapon torténhitelezésben nem tortént érde
fordulat; a bankok kinalati korlatai valtozatlansgigoriak. A haztartasi hitelezés a tartés gazdg
ndvekedés hatdsara kozéptavon élénkilhet, az égisle, talzott hitelezés felfutdsa miatt sziikség
hitelfedezeti mutaté (Loan-to-Value vagy LTV) égaedelemaranyos térleszészlet (Payment-to-Incom
vagy PTI) alapu szabalyozas bevezetése. 2013 nk&feldben pozitiv fordulat kdvetkezett be a vallia
hitelezésben. A Novekedési Hitelprogramnak késztiigmejelenssen javult a KKV-hitelezés, ami a telj¢
véllalati szegmensben is érdemi javulast eredmésiyeMindezt a jegybanki kamatcstkkentések
tamogattak. Az NHP-t medi6 jegybanki ebrejelzések alapjan folytatddott volna a hitelezaigivitas
sZikiilése (,credit crunch”). Az NHP hatasara azonbasdl&alati hitelezésen bellil érdembefttra hosszd
lejaratu forinthitelek sulya, igy a hitelallomangwizalis és lejarati szerkezete egyarant javulpiaci alapu
forinthitelek kamatszintje tovabb mérséttbtt a jegybanki kamatcsokkentések hataséara, &g @l 5%-0g

szintet. A vallalati hitelezésben a véalsag Ota bekkezett visszaesés 6sszességében a deviza-ditader

tortént. A devizahitelezés visszaszorulasa jéenészben a projekthitelezés és a természetesetaudkili
véallalatok valsag élt felépilt kockazatos allomanyanak zsugorodasébgktkezik, ami természetes
egyben kedvex folyamatnak tekinthét Ezt az NHP masodik pillére is segiti. Ugyanakkovisszaesé
kedvedtlen folyamat az exportald vallalatok esetében, yeleldeviza-bevételeildh arfolyamkockazat
nélkul tudjak toérleszteni devizahiteleiket. Tovéblis sziikség van a piaci alapu hitelezés élénki@é2613

folyaman jelenisen rétt a jegybank szerepe a vallalati hitelezésbenyrirend az NHP hataséara idénfi

folytatodhat. Ugyanakkor a bankok hitelezési felggit tovabbra is szigortak, igy a vallalkozasok
valtozatlanul csak $ik kore juthat hitelhez piaci alapon. Ahhoz, hogyankrendszer tAmogathassa
fenntarthatd novekedést, a kinalati korlatok oldidgdgziikséges. Ezt azonban hatraltatja a bankiopoktf
rossz mibsége, valamint a 2010 Ota tartdsan gyenge jOvedébég. A haztartdsi szegmensben
esetleges jdibeli kockazatokat egy LTV-, és PTl-szabalyozas #éiéatheti. A haztartasi szegmensh
valamelyest élénkilt a hitelezés, de az eladdésdunttartdsok mérlegalkalmazkodasa és a hitellel
rendelkedk Ovatossdga miatt az Uj kihelyezések volumenebiongiis alacsony. Az enylihitelezési
feltételek és a gazdasagi ndvekedés robusztusssavi@zéptavon élénkithetik a hitelezést.

A haztartdsi szegmensben folytatodott a portfotidés. A nem teljesit hitelek aranya a devizalag

—
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jelzaloghiteleknél a legmagasabb. A portfolioisdg romlasanak fékezésére hivatott arfolyamgat

kihasznaltsaga aligitt. A jegybank korabbi felmérése szerint a kimaréadgfelek tébbsége nagyobb alla
segitségre var. A fizetési hajlandésag tovabbi kmiésének kockazata a devizahiteles probl
végérvényes megoldasaig fennmaradhat, amit a baakdésziilt piactudas felmérés is megdr A
jelzaloghiteleknél nem fikddik a piaci alapu portfolidtisztitas. Az alacsdm@nyszerértékesitési kvotakh
is csak elenyégzszamu jelzaloghitelek mogott allé fedezetet tudéaiékesiteni a hitelintézetek. Enn
hataséara a kijelolt ingatlanok szama jefsen meghaladja a negyedéves lakaspiaci forgalnigtamdssze
nemteljesié hitel mégotti ingatlanallomany az éves tranzakctébb mint masfélszerese. A Nemz
Eszkdzkezél (NET) megfeled mikddése nagyon fontos. A NET jeléstszami - nemteljesithitelek
mogotti - ingatlant vaséarol, de a varakozasok ereisszességében kevesebb, mint egydtdodét fo
pénzigyi kozvetbk mérlegébl Kkitisztitani. A devizaad6sok helyzetével kapcsmda bizonytalansa
megszintetése kulcsfontossagu. Az altalanos piaonjtalansagot csokkentené, valamint a fképes
adosok fizetési hajlanddsagat novelné a devizagudbléma végleges megoldasa. A nemteljesis
teljesitt devizaaddsoknal a problémét egyutt kell kezelniveinegy, csak a nemtelje8knél tortér
beavatkozas csokkentené a fizetési hajlandésag@iza@kat igazolna, akik korabban felhagytak a dizse
képességik ellenére. Egy végérvényes dontés azashéna jogbeli allami, szabalyoz6i beavatkozas
kapcsolatos bizonytalansagot zarné le, az ligyfelekitdna is joguk lesz bir6sagi aton jogorvoslatrni.
A teljesit hiteleknél az arfolyamgét kiterjesztése és a bamddlény korlatozasa segithet. A hitg
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kockézatokat jelefisen mérsékelné, ha az arfolyamgat kihasznaltsége, mmit annak adosok szam
kedved kiszélesitése nagyban segitene. Az arfolyamgyésgiilellett a banki éfdlény alkalmazas

(egyoldali kamatemelések és az arfolyamrés) istiiden novelte az tgyfelek terheit, mikézben a banki
forraskoltségek a referenciakamat csokkenése éslaikati felar emelkedésének efjedtént 6sszességében
csokkentek. Ezen gyakorlat énmaga is hozzajarulizatési hajlandésag csokkenéséhez, mikézben
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visszafogja a betskeresletet. A bankok &fiblényét az atlathatd arazéas (a referencia-kantettifedgzitett
felar), vagy a legalabb 5 évre rogzitett (fix) higanat tudné korlatozni.

b) A Kibocsaté piaci pozicidja

A Kibocsaté mintegy 1.870 milliard forintos mérlégszege révén 6,02%-0s piaci részesedessel

rendelkezett 2013 végén. Ezzel tovabbra is a nywgybank egyike a hazai bankszektorban
nagysagrendileg piaci részesedését is megtarioitz. 2v végéhez képest.

es

A ugyfélhitelek terén a Kibocsatdé 2013-ban 8,86%p@xi részesedéssel rendelkezett, amely kisménték

csOkkenést jelent az b évi 9,40%-0s részesedéssel szemben (2011. dece3tbém 9,37% volt a

részesedése). Az ugyfélbetétek szegmensben 2013;84%0-0s részesedése volt a Kibocsaténak a 2012.

évi 8,71%-0s részesedéssel szemben (a részes8f#s &t 2011-ben).

A vdllalati hitelek terén a Kibocsaté a 2012. é@,11 %-os piaci részesedése kis mértékben 11,22
csokkent, amely tovabbra is az egyik legnagyobbld#t szerepét biztositotta szamara a 2013 évbe
Betéti oldalon 2012. évi 11,72 %-0s részesedése31%-ra esett vissza, amelynek eredményeként
pozici6ja kismértékben romlott.

A Kibocsato piaci részesedése az dnkormanyzatinseegben betéti oldalon 2013-ban 15,24 %-ra csok
a 2012. évi 21,11 %-rol, amely kozel 6 szazalékponisszaesést jelent. Hitelezési oldalon a Kibidc
piaci részesedése 15,9 %-rél 15,6 %-ra csokkenieben valtozatlan maradt.

A lakosségi hitelek 6,37 %-at a Kibocsatd folydséd?013 végén a 2012-es 6,43 %-ot kéeat piaci
részesedése lényegesen nem valtozott. A lakaghtién 6,60 %-0s, a fogyasztasi hitelek esetéhed
%-0s piaci részesedéssel birt 2013. évben.

A Kibocsat6 4,80 %-0s piaci részesedéssel (6,30%R-ben) rendelkezett a lakossagi betétek teréa)
pozicidja 1,6 szazalékponttal csdkkent adz&lévhez képest, amelynek hatterében jéeneszben 2
lakossagi megtakaritasoknak a betétékdiz egyéb, magasabb hozamot égéefektetési formak felé
példaul befektetési alapokba tortéramlasa volt.

%-ra
n is.
Diaci
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B.5.

AMENNYIBEN A KIBOCSATO EGY CSOPORT TAGJAA CSOPORT ES AKIBOCSATONAK A CSOPORTON BELULI
POZICIOJANAK ISMERTETESE

A Raiffeisen Bank Zrt. a bécsi kozpontl RaiffeisBantralbank Osterreich AG (RZB) teljes kén
konszolidalt leanyvallalatdnak, a Raiffeisen Intgional Bank-Holding AG-nak (RBI) a leanyvallalatsz
RBI kozvetett médon 100 %-os tulajdonosa a RaéfieiRBHU Holding GmbH-nak, amely kézvetlen
100%-o0s tulajdonosa a Raiffeisen Bank Zrt.-nek.

Az RZB az RBI torzsrészvényeinek mintegy 78,5%-étokolja, mig a fennmaradd részvénymennyi
szabad kereskedelmi forgalomban van. Az RBI résmiéra Bécsi 6zsdén jegyzik. Az RZB az orszé
legnagyobb bankcsoportja, az Austrian RaiffeisenkBay Group kdzponti pénzintézete, és egyben ag
RZB Csoport — az RBI-t is beleértve — székhelye.

A Kibocsato tulajdonosi érdekeltségei 2013. decertieén:

Véllalkozas neve Jegyzett tke  Tulajdon rész Kdzvetlen Kdzvetett
millié Ft millié Ft tulajdoni tulajdoni
hanyad (%) @ hényad (%)
Anyavallalat
Raiffeisen Bank Zrt. 165.02b - | |

A felligyeleti hatésag
feligyelete ala tartozé
leanyvallalatok

Raiffeisen Lizing Zrt. 50,6 25,30 50% 0P
Raiffeisen Property Lizing Zrt. 50,1 50{1 100% 0%
Ralffel,sen,Gazdasagl 20 20 100% 0%
Szolgaltaté Zrt.

SCT Karasz utca 3 3 100% 0Pb
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Ingatlankezéi Kit.

SCT Tundérkert Kift. 3 3 100% 0%
RB Kereskedhaz Kift. 4 4 100% 09
Raiffeisen Befektetesi 0 o
Alapkezeb Zrt. 100 80 80% 20
'IL-fIrtT 2003 Ingatlanhasznosito 4 4 100% 0%
SCTB Ingatlanfellgsistes 3 3 100% 0%
Ingatlanhasznosit6 Kft.

EthJTAR Gazdasagi Szolgaltatq 3 3 100% 0%

B.6.-
B.8. nem értelmezhét

B.9. AMENNYIBEN NYERESEGEIOREJELZEST VAGY-BECSLEST ADNAK MEG AZ OSSZEG ISMERTETESE

A Kibocséto a jelen Alaptéjékoztatdban nem teszkéiryereség élejelzést.

B.10. AKORABBI PENZUGY! INFORMACIOKRA VONATKOZO KONYVVIZSGALOI JELENTESBEN JELZETT
FENNTARTASOK JELLEGENEK LEIRASA

A Kibocsatd konywvizsgalbja, a KPMG Hungaria Koénigsgald, Ad6- és Kozgazdasagi Tanacsado
Korlatolt Felebssédi Tarsasag korlatoz6 zaradék nélkil auditalta a ¢shtd 2011. 2012. és 2013. éyre
vonatkoz6 éves beszdmoldit és konszolidalt évezdpasloit.

B.11.
nem értelmezhét

B.12. AKORABBI PENZUGYI INFORMACIOK ALTAL LEFEDETT IDOSZAK MINDEN EGYES PENZUGYI EVERE ES AZ AZT
KOVETH KOZBENS) PENZUGY! IDOSZAKRA BENYUJTOTT, A KIBOCSATORA VONATKOZO KIEMELT KORABBI
PENZUGYI INFORMACIOK KIEGESZITVE AZ EIOZO PENZUGYI EV AZONOS ID)SZAKARA VONATKOZO
OSSZEHASONLITO ADATOKKAL; AZZAL A KIVETELLEL , HOGY AZ OSSZEHASONLITO MERLEGADATOKRA
VONATKOZO KOVETELMENYEK AZ EV VEGI MERLEGADATOK BENYUJTASAVAL TELJESITHETOK.

A Kibocsato 2013. évi auditalt konszolidalt eredylémutatasa, dbb mérlegtételei és teljesitménymutatoi
korrigalt eredmény alapjan:




Konszolidalt eredménykimutatas kiemelt adatai

millié forint

2011 2012 201
Kamat- és kamatjellégbevételek 148.168 137.143 106.119
Kamat- és kamatjellégraforditasok 89.688 93.200 61.267
Nettdé kamatbevétel 58.480 43.943 44.852
Jutalék- és dijbevételek 29.232 26.551 38.394
Jutalék- és dijraforditasok 8.183 8.781 8.161
Nettd jutalék- és dijbevétel 21.049 17.770 30.233
Uzleti bevételek 46.842 19.652 20.325
Ertékvesztés és céltartalék 105.862 61.901 40.154
Uzleti raforditasok 112.295 75.540 93.814
Részesedés a tarsult vallalkozasok eredményitb -9 -12 0
Adobzas ebtti eredmény -91.795 -56.088 -38.558
Nyereségadd 185 123 98
Halasztott ado -3.098 738 562
Targyévi eredmény -88.882 -56.949 -39.218
Ebhgl:
To6ketulajdonosokra juté hanyad -84.955 -56.831

Kisebbségi részesedésekre juté hanyad -3.927 -118




Konszolidalt mérleg kiemelt adatai
milli6 forint

ESZKOZOK

Készpénz és készpénz-egyenértékesek

Bankkozi kihelyezések

Nett6 hitelallomany

Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénesgyidzok
Ertékesithet és lejaratig tartando értékpapirok
Befektetések kapcsolt vallalkozasokban és nem @ggrtékpapirokban
Ingatlanok, gépek, berendezések

Befektetési célu ingatlanok

Immateridlis javak

Goodwill

Tényleges ad6kovetelések

Halasztott adokdvetelések

Egyéb eszkdzok

Ertékesitésre tartott eszkdzok

Osszes eszkoz

KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT T OKE

Bankbetétek

Ugyfélbetétetek

Kibocsatott hitelviszonyt megtestesértékpapirok

Hatrasorolt kotelezettségek

Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénkitgiezettségek
Tényleges addkotelezettség

Halasztott addkotelezettség

Céltartalékok

Egyéb kotelezettségek

Ertékesitésre tartott kotelezettségek

Osszes kotelezettség

Anyavallalatra jut6 sajat téke
Torzsrészvények
Osztalékelbbségi részvények
Jegyzettdke

Felhalmozott eredmény
Téketartalék

Lekotdtt tartalék

Ertékelési tartalék

Kisebbségi részesedés
Osszes sajatdke

Osszes kotelezettség és sajéke

A Kibocséaté kilatasai szempontjabdl az Alaptajéktd@ban bemutatottakon kivil nem kévetkezett
jelen®s hatranyos véltozas a 2013. évi éves auditaltimesbja 2014. prilis 30. napjan tortént kbzzéeé

ota.

A KIBOCSATO PENZUGYI VAGY KERESKEDELMI HELYZETEBEN A IORABBI PENZUGY! INFORMACIOK ALTAL

2011

98.285
99.777
1.526.238
70.168
396.594
262
21.021
147
15.332
1.672
539
8.639
47.478
14.119

2.300.271

318.070
1.434.538
126.322
59.480
122.888

116

120
20.909
56.768
156

2.139.367

162.400
165.023
0
165.023
12.864
0
323
-15.810
-1.496

160.904

2.300.271

2012

129.153
32.795
1.285.535
54.173
511.501
54
17.871
197
15.703
1.155
105
5.199
36.500
11.094

2.101.035

243.145
1.436.552
142.642
55.518
54.724
109
115
15.149
37.367
49

1.985.370

115.919
165.023
0
165.023
-44.699
0
0
-4.405
-254

115.665

2.101.035

201

116.004
27.733
1.224.254
55.464
351.662
54
11.205
202
15.785
1.155
1.562
3.677
32.162
10.569

1.851.488

225.960
1.228.781
133.973
56.586
50.40
123
126
9.838
31.189
108

1.737.084

113.558
50.000
0
50.000
-84.042
152.604
0
-5.004
844

114.402

1.851.488

be
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LEFEDETT IDOSZAK OTA BEKOVETKEZETT LENYEGES VALTOZASOK

A Kibocsaté utolsd kotelézpénzigyi informéaciéit 2013. december 31-ére vooadln tette kdzzé 201
aprilis 30-an.

A Kibocsaté az alaptevékenységéhez dgkadéséhez szikséges, illetve finanszirozasi tranzakz
kapcsolodo kifizetéseit mindig kélidoben és 6sszegben teljesitette.

Az lzletmenetben 2013. december 31-e és a jeleptéjékoztatd lezarasa kozotticezakban a Kibocsat
pénzugyi helyzetében, kereskedelmi pozicidiban aakiPolgari Kollégiuma éltal a devizaalapu fogyasz
kolcsonszergdések tisztességtelensége targyaban jogegységistami eljarva 2014 juniuséban hoz
jogegységi hatarozata hozott valtozast.

A kormany kérésére a Kulria Polgari Kollégiuma a ideslapli fogyasztéi koélcsdnszédesek
tisztességtelensége targyaban jogegységi tanaaslidimt a joggyakorlat tovabbfejlesztése érdekéttr
juniusaban jogegységi hatarozatot hozott. A déstésint a deviza alapu fogyasztoi kdlcsdnszdés azon

—

ott

rendelkezése, amely szerint az arfolyamkockazatat kedve#bb kamatmérték ellenében — korlatozas
nélkil a fogyasztdé Vviseli, a 6$zolgaltatas korébe tartozéd sZateses rendelkezés, amelynek

tisztességtelenségéskabalyként nem vizsgalhatd. Kivétel ez alél, hakalanosan tajékozott, ésspen
figyelmes és korlltekidt atlagos fogyasztd szaméara annak tartalma a &heskotéskor nem volt vilago
Az arfolyamrés (a folydsitaskor a pénzigyi intézynahal meghatarozott vételi, a torlesztésekkorigpea
eladasi arfolyamok, méas néven kilonriedrfolyamok) alkalmazésa tisztességtelen, nem ratkzhato

Uy

eltés arfolyam a hitel folydsitdsakor és a hitel tortésekor, minden esetben az MNB deviza

kdzéparfolyamat kell hasznélni; a s#itéses feltételek bank altal toréérgyoldali médositdsa azonb
6nmagaban nem tekintléetisztességtelennek. A Kuria jogegységi hatarozdt&dzvetlen kdvetkezmény
hogy a bankoknak az arfolyamrés alkalmazasanakskikiblése érdekében Ujra kell szamolniuk a hit
folydsitaskori és az egyes torlegzszletek értékét, és utdlag, egyenként el kelinshdiuk az Ggyfelekkel
A dontés 6sszegsdehatasanak kiszamitasat a bankok a nyar folyamgjaaelvégezni, és ezt kdven
valik ismertté annak teljes pénzigyi hatasa. A zhhitelek kérdéskorének végleges rendezése kdzde
Iépéseként a parlament elfogadta a 2014. évi XXKMbrvényt, amelyben megallapitja az arfolyam
(kulénnenti arfolyamok) tisztességtelenségét é8irg, hogy emiatt el kell szamolniuk egymassa

an

D

clek

tke
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bankoknak és a fogyasztoiknak, azzal, hogy az misi&s maodjardl kilon torvény rendelkezik majd. Ezen

til az egyoldali szeédésmodositasok (tipikusan kamatemelések) tisztededgégével kapcsolatban
.megdonthet vélelmet” ir eb, ami azt jelenti, hogy amig a bankok nem bizoakithogy tisztességes volt a

gyakorlatuk, addig tisztességtelennek kell felg#ri azt. Ezzel kapcsolatban szigord hatded ir eb a
torvény a bankok részére a perinditasra, illetemgerek lefolytatasara, ennek kdvetkeztében aaldgiy
szerddésmodositas tisztességességével kapcsolatos perdkasa rovid ish belll varhaté. A
devizahitelekkel kapcsolatos kérdések tovabbi jalgalyi rendezésére még ebben az évben lehet sman
amikor a kormany javaslatara az orszddéy varhatéan tovabbi térvényben fogja szabalyoar
devizahiteles szeteések ligyét.
A devizahitelekkel kapcsolatos perek Kibocsatdhatvie a magyar gazdasagra gyakorolt pénziigyi hatas
fenti bizonytalansagok miatt@ke nem becsilhétmeg.

nita

B.13.

KIFEJEZETTEN AKIBOCSATOVAL OSSZEFUG®, A KIBOCSATO FIZETOKEPESSEGENEK ERTEKELESET
LENYEGESEN BEFOLYASOLO KOZELMULTBELI ESEMENYEK ISMRTETESE

A kozelmultban nem tortént kifejezetten a Kibocsatoosszefigs, a Kibocsato fizétképességéne
értékelését [ényegesen befolyasol6 esemény.

B.14.

AMVENNYIBEN A KIBOCSATO EGY CSOPORT TAGJAA CSOPORT ES AKIBOCSATONAK A CSOPORTON BELULI
POZICIOJANAK ISMERTETESEVALAMINT AMENNYIBEN A KIBOCSATO A CSOPORTON BELULI MAS
JOGALANYOKTOL FUGG, EZT EGYERTELMJEN JELEZNI KELL

A Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s tulajdonosa az Auébtin bejegyzett Raiffeisen-RBHU Holding Gmb
amely igy misitett tobbséget biztosité befolyassal rendelkezikibocsatéban. Azok a Csoport tagq
amelyek Uzleti tevékenysége a Kibocsattkauési, gazdasagi, illetve pénzigyi eredményét éitFiben
befolyasoljak:

Raiffeisen Befektetési AlapkeZelrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Raiffeisen Gazdasagi Szolgaltato Zrt. (székhelg41lBudapest, Akadémia u. 6.)

SCT Karasz utca Ingatlankeée{ft. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SCT Tindérkert IngatlankeZeKft. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

T+T 2003 Ingatlanhasznosité Kft. (székhely: 1054i&aest, Akadémia u. 6.)

RB Kereskethaz Kereskedelmi Kft. (székhely: 1054 Budapest,d&kaia u. 6.)
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Raiffeisen Lizing Zrt. (székhely: 1054 Budapestadémia u. 6.)

Raiffeisen Property Lizing Zrt. (székhely: 1054 Bpdst, Akadémia u. 6.)

SCTB Ingatlanfejles#tés Ingatlanhasznosité Kft. (székhely: 1054 Budapdéadémia u. 6.)
BUTAR Gazdasagi Szolgaltato Kft. (székhely: 230,BBddai Gt 22.)

B.15.

AKIBOCSATO F) TEVEKENYSEGI KOREINEK ISMERTETESE
A Kibocsat6 Alapszabalyaban szeretdvékenységi kérok
A Kibocsato stevékenysége: TEAOR '08 6419 Egyéb monetaris kiidset
A Kibocsato egyeb tevékenysegei:
TEAOR'08 6499 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

TEAOR'08 6612 Ertékpapir-, aitsdei Ggynoki tevékenység
TEAOR’'08 6619 Egyéb pénzigyi kiegéézievékenység

A Kibocsaté az engedélyhez kotott tevékenységekehlmmi Pénz- és dkepiaci Felugyelet altal 1992.

aprilis 3. napjan kiadott 22/1992. szadmu hatarezdtd997. november 26-an kiadott 989/1997/F. sz&mn
1998. 4prilis 22-én kiadott 41.018/1998 szamu, 8291 junius 16-an kiadott 41.018-3/1999. szaml
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal 20@&cember 20-an kiadott 111/41.018-19/2002. sza
valamint a 2012. jdlius 16-an kiadott H-EN-I11-102012. szamU engedélyekben meghatarozottak ala
végzi.
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B.16.

AMVENNYIBEN A KIBOCSATO SZAMARA ISMERT, TAJEKOZTATAS ARROL HOGY AKIBOCSATO KOZVETLENUL
VAGY KOZVETVE MAS SZEMELY TULAJDONABAN VAGY ELLENORZESE ALATT VAN-E, E MAS SZEMELY
MEGNEVEZESE AZ ELLENORZES JELLEGENEK LEIRASA

A Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s tulajdonosa az Auébtin bejegyzett Raiffeisen-RBHU Holding Gmb
amely igy midsitett tébbséget biztositd befolyassal rendelkezikibocsatéban. A Raiffeisen — RBH
Holding GmbH tulajdonosa kozvetett médon 100%-barR8I, amely az RZB teljeskden konszolidalt
leanyvallalata.

B.17.

AKIBOCSATONAK VAGY HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIRJAINAK AKIBOCSATO KERESERE VAGY
A HITELMIN OSITESI ELJARASBAN VALO KOZREMIKODESEVEL KESZITETT HITELKOCKAZATI BESOROLASA

A Kibocsatonak vagy hitelviszonyt megtestésértékpapirjainak a Kibocsatd kérésére vagy a &
eljarasban val6 kozreiikddésével nem készilt hitelkockazati besorolas.

B.18-

B.50..

A GARANCIA JELLEGE ES HATALYA

nemértelmezhet

C. szakasz
Ertékpapirok

C.1.

Az ELADASRA FELAJANLOTT ESVAGY KERESKEDESRE BEVEZETETT ERTEKPAPIROK FAJTAJASFOSZTALYA,
ERTEKPAPIRAZONOSITO SZAMMAL EGYUTT

Az értékpapir fajtaja: Névre sz6lo, dematerialikéltvény

Az értékpapir osztalya: Nem alkalmazandé

Az értékpapir értékpapirazonositéja (ISIN-kédjax: égyes Sorozatok értékpapirazonosité (ISIN) kéaj
Végleges Feltételekben keriilnek meghatarozasra.

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott éadm jart Kétvények 6ssznévértéke nem haladh
meg a 200.000.000.000 Ft-ot (Ketzazmilliard forintot), vagy ennek megfdleturd, USA dollar, svéjc
frank vagy japan jen 0sszeget (ezen eurd, USA dailajci frank vagy japan jen 6sszeg forintra v
atszamitasanal a Forgalomba hozatal Napjan érvéayedINB altal kézzétett hivatalos devizaarfolyan
kell alkalmazni).

A Kibocsaté nem vallal kotelezettséget arra, hoddotvényprogram keretében a teljes 200.000.000F0
vagy ennek megfeléleurd, USA dollar, svajci frank vagy japan jen @&sptezen eurd, USA dollar, sv§j
frank vagy japan jen 6sszeg forintra valé atszé&afidl a Forgalomba hozatal Napjan érvényes, az N\

ai
atja

alé
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ci
VINB

altal kbzzétett hivatalos devizaarfolyamot kellaikazni) 6ssznévértékben hoz forgalomba Kétvényeke
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A Kotvények hitelviszonyt megtestesitatruhazhaté értékpapirok. A Koétvényeken alapuldekéiés a
Kibocséatdval szemben nem évil el.

A Kotvényprogram soran kibocsatott Kétvények toldrdzatban és a Sorozatokon belill tébb Részle
hozhat6ék forgalomba, minimum 30 nap és maximum Bséfutamiddjek, fix, valtozd, indexall
kamatozasl vagy diszkont kotvények. A Kotvényekyzégi vagy aukciés eljards utjan kerdin
kibocsatasra az Alaptajékoztatd és a vonatkozoedegl Feltételek feltételei szerint.

c.2. Az ERTEKPAPIRKIBOCSATAS PENZNEME
A Kotvények a vonatkozd Végleges Feltételekben raggbzott pénznemben (forintban, euréban, U
dollarban, svajci frankban, vagy japan jenben) kekiforgalomba hozatalra.

C.3.-

C.4. | nem értelmezhét

C.5. AZ ERTEKPAPIROK SZABAD ATRUHAZHATOSAGARA VONATKOZO IORLATOZASOK ISMERTETESE

A Koétvényprogram soran kibocsatott Koétvények Magysrag teriletén keriilnek kibocsatasra.
Magyarorszag, mint székhely szerinti tagallam ®&dn kivil a fogadd allam illetékes hatésaga
2003/71/EK europai parlamenti és tanacsi iranyddvmegfeleb egyedi notifikacidja alapjan kerilhet s
kibocsatasokra. A Kibocsatd nem vallal kotelezgiséarra, hogy a Kotvények Magyarorszag teriile
kivil forgalomba hozatalra kertilnek.

A Kotvényeket csak a hatalyos és vonatkozd jogdyekkal 6sszhangban lehet forgalomba hozni
értékesiteni belfdldi maganszemélyek, jogi szeniélyjegi személyiség nélkili szervezetek, valan

kilféldi maganszemélyek és nem maganszemély bedéktészére akar kilféldon, akar Magyarorszagon.

Magyarorszagon kivill a Koétvények csak az Amerik@ydsilt Allamokban vagy mas orszagokh
érvényes nyilvantartasba vételi kotelezettségefefembevételével vagy az azok aldli mentesség res
értékesithéik.

A jelen Alaptajékoztatd és az adott Végleges Falli&tterjesztése, illetve a Kotvény forgalomba haizaés
értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabéliitéméisok ald eshet. A Kibocsatdé nem allitja, hagd
jelen Alaptajékoztaté valamely mas orszagban az aitalmazand6é jogszabalyi vagy egy
kdvetelIményeknek megfetidn jogszefen terjeszthét vagy azt, hogy a Kotvény jogsien ezen
orszagokban kibocsathatd vagy vésarolhatd, illeteen vallal felebsséget az ilyen terjesztés va
forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogsiseégéért.

Magyarorszagon kivil, és azon fogad6 allamon kiallpl a Kétvény a Kibocsatd altal forgalom
hozatalra kerll, a Kibocsaté nem tett semmifélawnlintézkedést, amely a Kétvény nyilvanos forgalar
hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztato terjesztéd@tivé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalo
hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedgzgikség van. Ennek megfdéleh, az ilyen orszagban
Kotvény nem bocséathatd ki, illetve nem értékesfthemsm kodzvetve, sem kodzvetlenil. Tovabba a j¢
Alaptajékoztatd, a hirdetmények vagy egyéb forgdlarhozatali dokumentumok nem terjesziketagy
hozhatok nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azokroké@tlmények kozoétt torténnek, amelyek biztosigak
adott orszag vonatkozé jogszabalyainak és egyétieliezzéseinek betartasat (feltéve, hogy a Kiboc
nyilatkozik erel). A Kétvények egyike sem kertilt kordbban, és\&pen sem Kertil nyilvantartasba véte
az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpaphakszolo torvénye (,Amerikai Ertékpapirtorvény
alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtérvény S Rendellsgréek megfeléen, a Kotvények egyikét sem leh
amerikai személyek részére vételre felajanlanékégiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikayésjilt
Allamok teriiletén a Kotvényt senki részére vététajanlani, értékesiteni és atadni.

A Kibocsat6é fenntartja a jogot arra, hogy a Kotvekymegszerezhgdégét, illebleg atruhazhatdsag
korlatozza. Amennyiben a Kibocsaté él ezzel a jafjavigy azt a vonatkozd Végleges Feltéte
tartalmazzak. Ez esetben a Kétvényrendelet alapjorlatozasba ltkdzatruhdzas semmis.

Devizakiilféldiek a Kotvényeket a hatalyos devizapapalyok és a Kibocsatd esetleges korlatoz
figyelembevételével vasarolhatjak meg és ruhazkaitja

A Kotvényekkel kapcsolatos, devizakilfoldi &altal gya javara tortéé kifizetésekre a hatalyo
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tartalmazhatnak korlatozasokat, amelyre tekintett&libocsato felszolitja a jelen Alaptajékoztatgasioit,
hogy tajékozédjanak ezeékra korlatozasokrdl, illetve tartsak be azokat.

C.6.-
C.7.

nem értelmezhét

cC.8.

AZ ERTEKPAPIROKHOZ KAPCSOLODO JOGOK ISMERTETESFALAMINT "RANGSOROLASSAL EGYUTT, ES"A
JOGOK KORLATOZASAVAL EGYUTT!

A Koétvények a Kibocsatonak — a Kotvények tulajdanieal szemben fennallé — kdzvetlen, feltétel nélk
nem alarendelt, és nem biztositott kotelezettséfyekKotvények egymassal, valamint a Kibocsato n
hasonl6 jelleq egyéb kotelezettségével , tovabba a jelenlegbéshgni nem biztositott, nem alarend
kotelezettségeivel legalabb azonos ranghelyenldljpari passu) a felszamolas vagy végelszamolasyel
a Kibocsatd vagyonara vezetett végrehajtas soréwvaetend kielégitési sorrendben, kivéve azoka
kotelezettségeket, amelyek az irdnyadd végelsz&mdi@lszamolasi, végrehajtasi és egyéb vonatk
jogszabalyok alapjan €lebséget élveznek.

A Koétvényekhez a jogszabalyok, az Alaptajékoztat@é/onatkozd Végleges Feltételek alapjan bizttsi

teljes kot hiteledi, kotvényesi jogok ifzédnek. A Koétvények hitelviszonyt megtestésitruhazhatd
értékpapirok. A Kétvényben a Kibocsatéd (az adds) kitelezi magat, hogy az ott megjelolt pénzéssek

az ebre meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékaitamalt az altala vallalt esetleges egyé

szolgaltatasokat (kamat), tovabba a pénzosszegeKowény mindenkori tulajdonoséanak, illet
jogosultjanak (a hitelémek) a megjeldlt ilben és mddon medfizeti és teljesiti. A Kétvényekdapuld
kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviinek el.

A Kibocséto a jelen Alaptajékoztatdval kapcsolatoaalyilvanossag felé tjékoztatasait a kovetképpen
teszi kozzé:

Az egyes forgalomba hozatalokhoz kapcsol6do Véglégidtételek és a forgalomba hozatalok eredmén
Felugyelet altal riikddtetett dkepiaci kdzzétételi rendszer atjan (amelywavw.kozzetetelek.hunewvi

honlap) és a Kibocsatdé honlapjamww.raiffeisen.hii keriilnek kézzétételre. A 24/2008. (VIII.15.) P
rendeletnek megfeléén a Kibocsatd a tajékoztatdsokat megkildi legal@gy nyomtatott saijtc
szerkesziségének (pl. Népszabadsag napilap), amelynek esajtéke legalabb 6tvenezer példanyszam
jelenik meg naponta vagy hetente, és amelyet Magyaiigon és az Eurdépai Unié azon tagallama
terjesztenek, ahol az értékpapir nyilvanos forgalainozatalara, szabdalyozott piacra tdstbavezetésére

Kibocsatd dontése alapjan kerilt sor, vagy a beféldzamara hozzaférligthonlappal rendelkézmédia
szerkesziségének.

A Kibocsaté a rendkivili tajékoztatas keretébenatiéktalanul, de legkésb egy munkanapon bel
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tajékoztatja a nyilvanossagot minden, a Kotvéngkét vagy hozamat, illetve a Kibocsatdé megitélesét

kézvetlenul vagy kozvetve értitnformaciordl.
A BET altal ebirt kozzétételek a BEWww.bet.hucimi honlapjan keresztil térténnek.

C.9.

AZ ERTEKPAPIROKHOZ KAPCSOLODO JOGOK ISMERTETESFALAMINT "RANGSOROLASSAL EGYUTT, ES"A
JOGOK KORLATOZASAVAL EGYUTT!

A "NEVLEGES KAMATLAB", "A KAMAT ESEDEKESSE VALASANAK IDOPONTJA ES A KAMATFIZETESI
IDOPONTOK', "AMENNYIBEN A KAMATLAB NEM ROGZITETT, A MOGOTTES ESZKOZ LEIRASA, "A LEJARAT ES A
KOLCSON KIEGYENLITESERE VONATKOZO RENDELKEZESEKIDEERTVE A VISSZAFIZETESI ELJARASOKAT, "A

VARHATO HOZAM", "A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK TULAJDONOSAINAK KEPVISELETE
A C.8. elem kifejtését lasd fentebb.

A Kotvényekre vonatkozé kamatfeltételek (a Kamattiisi idiszakok és az alkalmazandd kamatok, ille
Kamatldbak) Sorozatonként véltozhatnak, de adotbZdra vonatkozéan a kamatmegallapitas m
allandé. A kamatfeltételekre vonatkozé informacidka adott Kotvénykibocsatasra vonatkozé Végle
Feltételek tartalmazza. A kamatfeltételeket minaerskvonatkoz6 Végleges Feltételek hatarozza meg.

A Kotvény a kamat/hozam szamitasa szerint lehetrolotvény,
- amely névértéke utan, a Kamatfizetésbszbk alatt, a Kamatlabbal megegyezzazalékbar
kifejezett éves rata alapjan kamatozik ("Fix Karzasn Kotvény");
- amelynek Kamatldbat valamely piaci kamatlab szepetiodikusan allapitiak meg ("Valtoz
Kamatozasu Kotvéeny");

tve
bdja
ges

— amelynek kamatldba a Mogottes Termék(ek) értékéalakulasa alapjan kertl kiszamitasrg
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vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott éfémzerint (,Indexalt Kamatozas
Kotvények”). A Mogottes Termék(ek) maltbeli és varh értékésl és ennek valtozékonysagaréd
Végleges Feltételekben meghatarozott forrasbdkaa@dhatnak a Kétvénytulajdonosok;

— amely diszkont kamatozasl az arra vonatkoz6 Végldggtételekben meghatarozottak sze
(,Diszkont Kdtvény™).

A Koétvény vonatkozasaban - amennyiben alkalmazanaldévleges kamatlabra és a fizetekdmatra, a
kamat esedékessé valasanaépihtjara, a kamatfizetési dgontokra, és a vérhaté hozamra vonatk
informéaciokat a vonatkozd Végleges Feltételek mdaza. A valtozd kamatozasu Koétvények kan
megéllapitdsaval kapcsolatos feladatokat a vonétkézgleges Feltételekbensat idésben és modon
Kibocsaté végzi.

A Kotvények kapcsan teljesitehdkifizetéseket a KELER nyilvantartdsaban az adattdékességr
vonatkoz6 - a KELER mindenkor hatélyos szabalyzatabneghatarozott - fordulénap ("Fordulénap") vé
az adott Kotvényeket illéen allomannyal rendelkézértékpapir-szamlavezit részére kell teljesiteni,
KELER vonatkozé mindenkor hatalyos szabalyzatawaindelkezéseivel 6sszhangban, valamint
alkalmazand6 addzasi jogszabalyok figyelembevéeblé\z esedékes fizetést a Kotvény azon tulajdor
részére kell teljesiteni, aki a Fordulénapon Koytélajdonosnak midsiil.

A Koétvényekre jegyzési nyilatkozat, aukcios ajamédele természetes személy altal személyesen(eagti
vagy alland6 meghatalmazéassal) képvisgian is tdrténhet, amennyiben azt - tdbbek kdzdtigszabaly|
nem zarja ki.

A nem természetes személy Kotvénytulajdonost azplgilyban és/vagy kodési forméja szerinj;
n,

szerddésben vagy annak alapjdn meghatérozott termésazmmélyek képviselik a jogszabalyb
szerddésben meghatarozott médon és terjedelemben.

Képviseb eljarasa esetén a jegyzési nyilatkozathoz és d&zid@m ajanlathoz kapcsol6d6 jogok
kotelezettségek a képviselt Kotvénytulajdonosttiklemeg, a jegyzési nyilatkozathoz és az aukq
ajanlathoz kapcsolédd feledség szintén a képviseltet terheli, a Kotvényeljdainjoga az allokacio
koveten a képviselt Kdtvénytulajdonosra szall.
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C.10.

A7 ERTEKPAPIROKHOZ KAPCSOLODO JOGOK ISMERTETESZALAMINT "RANGSOROLASSAL EGYUTT, ES"A
JOGOK KORLATOZASAVAL EGYUTT"
A "NEVLEGES KAMATLAB", "A KAMAT ESEDEKESSE VALASANAK IDOPONTJA ES A KAMATFIZETESI
IDOPONTOK', "AMENNYIBEN A KAMATLAB NEM ROGZITETT, A MOGOTTES ESZKOZ LEIRASA, "A LEJARAT ES A
KOLCSON KIEGYENLITESERE VONATKOZO RENDELKEZESEKIDEERTVE A VISSZAFIZETESI ELJARASOKAT, "A

VARHATO HOZAM", "A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK TULAJDONOSAINAK KEPVISELETE

VALAMINT AMENNYIBEN AZ ERTEKPAPIR UTANI KAMATFIZETE SNEK SZARMAZTATOTT OSSZETEWJE IS VAN,
EGYERTELMU ES ERTHET) MAGYARAZATOT KELL NYUJTANI A BEFEKTETOK RESZERE ARROI_ HOGY A
MOGOTTES ESZKOZOK) ERTEKE MIKENT BEFOLYASOLJA A BEFEKTETESUK ERTEKETKULONOSEN OLYAN
KORULMENYEK KOZOTT, AMIKOR A KOCKAZAT A LEGNYILVANVALOBB

A C.9. elem kifejtését lasd fentebb.

Az Indexalt Kamatozasu Kotvények olyan értékpapierkelyek kamata nemdéeé meghatarozott, hane
valamely index és/vagy képlet, értékpapir, devimgy szabvanyositotbzsdei termék arfolyam- vag
hozamvaltozasa alapjan keril meghatarozasra. Aeniipdex és/vagy képlet, értékpapir, deviza, v
szabvéanyositottzsdei termék dnmagéban is szamdtthiel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet.m

Az Indexalt Kamatozasu Koétvények esetében kamaffizeds az alkalmazott index és/vagy kép
értékpapir, deviza, vagy szabvanyositétstei termék arfolyam- vagy hozamvaltozas kéza&tszéfiiggés
a vonatkozé Végleges Feltételek irja le.

Az adott feltételeld fliggéen ebfordulhat, hogy az Indexalt Kamatozasu Kotvényelajtionosai nem
lesznek jogosultak kamatdsszegre.

C.11.

TAJEKOZTATAS ARROL, HOGY A FELKINALT ERTEKPAPIROK TEKINTETEBEN NYUJTOTAK VAGY NYUJTANAK -E
BE KERELMET A BEVEZETES IRANT SZABALYOZOTT VAGY AZZAL EGYENERTEKU PIACOKON TORTEN)
FORGALMAZAS CELJABOL, A SZOBA JOHED PIACOK MEGJELOLESEVEL

Jelen dokumentum két alaptajékoztatét foglal magabmelyek alapjan a Koétvényprogram keretébe
Kibocséaté az Alaptajékoztatoban megjeldlt szabatogiacra bevezetett Kbtvényeket jogosult nyilvsano
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Jelen Alaptdjékoztatdé alapjan - a vonatkozé Végledeeltételeknek megfelidn - a Kibocsatd
kezdeményezheti a Kotvényprogram keretében fordadommozott Kotvények bevezetését a Budap
Ertékibzsdére, erre azonban kotelezettséget nem vallal.

A masodlagos piacon folytatott kereskedésben téri€zrentikodésre, vételi vagy ajanlati arjegyzésre
Kibocsaté kotelezettséget vallalhat egyes Sorozesekében.

esti
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C.12.-
C.22. | nem értelmezhét
D. szakasz
Kockéazatok
D.1.
nem értelmezhét
D.2. AKIBOCSATORA JELLEMZ) SAJATOS KOCKAZATOKKAL KAPCSOLATOS ALAPVET INFORMACIOK

A Raiffeisen Bank Zrt. felhivja a befektétfigyelmét, hogy a hiteltartozasainak dsszege rakgla a sajat

tokéjének 6sszegét, igy a Tpt. alapjan a jelen Kgg¥ogram keretében kibocsatasra kéréitékpapirok 3
szokésostal eltérkockazatuak.

A Koétvények vasarlasa nem minden befektszamara alkalmas befektetés, ezért minden potesntia

befektetnek sajat maganak kell eldontenie, figyelembe veéezigyi lehdiségeit és korlatait, hogy 4
adott Sorozatba tartoz6 Kotvény vasarlasa megfelel szamara.

A Kotvényekbe tortéh befektetés mérlegelésénél a befakteek tisztaban kell lennitk az értékpapirh
kapcsolodo likviditasi, arfolyam- és kamatkockéahtttovabba a befektetés megtérilését &rirdt

0z

magyarorszagi szabdlyozasi, adbézasi és gazdasamkrqnkornyezet valtozasadbdél adoédo kockazati

tényedkkel. A befektetknek figyelembe kell vennitk, hogy a Koétvények pidca ingadozd lehet
valamint, hogy az adott feltételéktfiiggéen (kilénésen Indexalt Kamatozasl Kotvények esetthgr
egyaltalan nem lesznek jogosultak kamatra.

Ezen tulmeftien figyelmet kell forditani a Kibocsatoikidésével kapcsolatos bizonytalanséagi téékez

is, melyek negativan befolydsolhatjak a Kibocsatéleni fizetési képességét a Kétvénytulajdonosok felé

A legfontosabb, a Kibocséatot énkockazati faktorok a hitel-, kamat-, devizaarfotya likviditasi- és

mitkddési kockazat. A nehéz gazdaséagi kornyezetbenamak Bnegrizte likviditasat, stabilitasat. A

Kibocsato dkehelyzete stabil, szavatolék€je 2013 végén 153,5 milliard, 2012 végén 153 J6ard, 2011

végén tébb, mint 224 milliard forint volt.6keellatottsaga megfelebzinti, 2013. december 31-én 11,25%,

2012. december 31-én 9,19%, 2011. december 31,0%130s szinten alakult &kemegfelelési mutatdja.

Jovedelmedségét negativan befolyasolta a 2010-ben bevediiéiado, tovabba a 2011-ben kédd és
2012 évre athz4do végtorlesztélsbred veszteség.

A kockazatok értékelése sordan meg kell emlitenigyhaz Orszagos Betéthiztositasi Alap (,OBA
betétbiztositasa a Kdtvényekre a Hpt.-ben meghedétrkorlatozasokkal terjed ki.

A Kibocsaté niikodése soran a kovetkeZ6 kockazatokkal szembesil: hitel-, kamat-, likvidita
devizaarfolyam- és fikddési kockazat.

Hitelkockazat

A hitelkockazat az Uzletfelek Bankcsoporttal szemdenndllé szerméses kotelezettségeinek nem

teljesitése miatt felmer@pénziigyi veszteség kockazata.

Kamatkockazat

Kamatkockazatot jelent a Kibocsatd szaméara az edkkdforrdsok és a mérlegen kivili tételek élter

lejarata és atarazddasa. A Kibocsaté kamatkockéwattittsagat ésszérkeretek kdzott tartja, mérlege
bellli és mérlegen kivili kamat derivativ tranzaké&al limitdlja a kamatlab valtozékonysagabdl szaa
esetleges veszteségeket. A Kibocsatdé termékspesifikamatkockazatainak elemzésénél histor

szimulaciot, VAR (,Value At Risk”) alapu elemzéseke alkalmaz. Ugyanakkor semmilyen biztositék nem

adhat6 arra, hogy a kamatkockazat nem fogja hatsamybefolyasolni a Kibocsatdé gazdalkodasat.
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Likviditasi kockazat

A likviditaskezelés célja annak biztositdsa, hogyBankcsoportnak elege&idpénzigyi forras alljon
rendelkezésére ahhoz, hogy valamennyi fizetésildddtiségének esedékességekor eleget tudjon t&n

likviditas kezelésében a Bankcsoport kilonbgagi és bel§ elsirdsokat és korlatozasokat alkalmaz,

valamint a piac bizalmanak maagését tartja szemdt. Ugyanakkor nincs semmilyen biztositék arra,jhog

a lejarati eltérésekib ereds hatasok a joében nem fogjak hatranyosan befolyasolni a Kibocgétdeiigyi
helyzetét.

Devizaarfolyam-kockazat

A banki tevékenysédt kovetkeden a Kibocsatd eszkdzeinek és forrdsainak jésemésze devizaba
testesill meg. Az adott devizaban fennallé eszk@stlorrasok dsszértékének eltérédétnfolyamkockazat
adodhat. A Bankcsoport igyekszik a devizapoziciékéliszetien minimalizalni. Azonban nem adha
garancia arra vonatkozo6an, hogy az arfolyamkockazatben nem lesz kedvétten hatassal a Kibocsa
pénziigyi helyzetére.

Miikodési kockazat

Miikddési kockéazatot jelentenek a hibas befiglyamatokbol, emberi hibakbdl, rendszer-problébddk
bekovetke#, a Kibocsatot éridt vesztségek. Minden {kodési kockazatkezeléssel kapcsola
tevékenységet a Kibocsaton beliil koordinalt. Akidési kockazat sajatossdga, hogy csaknem mi
szervezeti egységben jelen van, hiszen nagyonsskéiekockazattipusrél van sz6.

A recesszi0 és a bankad6 hatasa a Kibocséatora
A Kibocsatoé atlagosnal konzervativabban képzetadélék-allomanya mintegy 56 milliard forintotttét a

2010. év végén (2009 illetve 2008 végén ez a sZam ifletve 28,7 milliard forint volt). A Kibocsatéa
2011. és 2012. években nem képzett altalanos katikéaltartalékot, hanem a megtedllomanyt teljes

egészében felhasznélta veszteségei fedezetérgo@sben sem tervezi altalanos céltartalék képzését.

Kibocsato dkehelyzete stabil skeellatottsdga megfelekzinti. A Kibocsaté jovedelméiségét ugyanakko
negativan befolyasolta a 2010-ben bevezetett kitiinA 2010. augusztus 13-a4n hatalyba Iépett 2010
XC. torvénnyel jelerits kilonadét vetettek ki a pénziigyi szervezetekraglgnek vetitési alapja

hitelintézet 2009. évi modositott mérlégsszege. Az add mértéke a térvény hatalyba |épésekaddalap
50 milliard forint alatti részére 0,15%, az e feleészre 0,50% volt. Ez utdbbi mérték &bBb 0,53%-ra
moédosult. Az adét a veszteséges hitelintézetekaeeg kell fizetniiik. Emellett 2013-t6l bevezeté
kerlilt a pénzigyi tranzakcios illeték, amelynelnghd szintén a bankok. A tranzakcidék nagy részZ&¥Hps
kulcs, a készpénzfelvételt 0,3%-0s kulcs terhaliaddfizetés nagysaga tranzakcionként maximum 6
forint.

A Kibocsat6 altal - a killénadé visszatérités figyabevételével - befizetett kiilénadd 6sszege a 2B4ikn
11,8 milliard forint, a 2012. évben 7,3 milliardrifat, a 2011. évben mintegy 2,4 milliard forint tzoR
Kibocsato sajatikéje a 2012 év soran a jegyzéke ala csokkent, ezért sziikségessé vélkehelyzetének

rendezése. Ez a Fellgyelettel egyeztetett és agyedtii altal engedélyezett modokeleszallitas és

alaptke-emelés révén tortént meg, amelynek soran a gtgyike dsszege atmenetileg 165.023.000.
forintrél 50.000.000.000 forintra csdkkent, amellggy idSben atcsoportositasra is sor kerilt a sdjiée |
elemei kozott. A Kibocsaté 100 %-os tulajdonosa®0harcius 28-an dontdtt a Kibocsatdé 50.000.000.
forint 6sszefl alaptkéjének 10.000 forinttal 50.000.010.000 forintratéds felemeléséil azzal, hogy

ezzel egy idben az alapkén fellli vagyon részét képetbketartalékba helyezett 9.179.690.000 forintot.

2013. junius 27-én UGjabb dontés sziletett az &apt10.000 forinttal tortént emelééér ezzel
parhuzamosan a tulajdonossadtartalékba helyezett 8.937.740.000 forintot. 2GE@&ptember 27-én ism
dontott a tulajdonos az aldge 10.000 forinttal val6 felemelégées 2.997.990.000 forinbketartalékba
helyezéséil. 2013. december 18-an a Kibocsaté tulajdonosal digbemelte az alapkét 10.000 Ft-tal, mig
a tketartalékba 16.465.285.000 forintot helyezett.

Altalanos jogi kockazatok

A Kibocséatd jogi kockazatnak is ki van téve a jagsalyalkotas alabbi szintjein: Az eurépai un
jogszabalyok és éirasok hatassal vannak a Kibocséato tevékenységeranios jogszabalyok és politik§
nemzeti jogba torténimplementalasa és megvaldsitdsa a nemzeti jogalkah is kockazattal jar, me
felett az egyes tagallamok jeléatmértéki autonémiat tartanak meg. Mint hatésagi engedétiyetielkes
Magyarorszagon tikdds bank, a Kibocsatéra is vonatkoznak olyan allarabgtyozasok, melyek magukk
foglaljak a bankok altal adhaté kolcsonok nagysagatimitalasat, az altaluk folytatott befektetd
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tevékenység korlatozasat, illetve a bankok szarléfet pénzigyi mutatok fenntartasanak kdvetelményét.
Magyarorszagon a bankjogi, tarsasagi jogi, kotg¢tmi, tulajdonjogi, cédjogi, versenyjogi, értékpapirjogj
adozasi és egyéb szabalyozasok az utdhifieid jelens valtozason mentek keresztil, és még tovabbi
valtozasok is varhaték. Nincs biztositék arra, hagyegléé szabalyok mdédositasa vagy Uj szabalyok
eléirasa nem fogja kedvéttenil érinteni a Kibocsatét, vagy a Kotvénytulajdest.

Mivel az Alaptérvény alapjan alapvetjogintézmények keriiltek és a tovabbiakban is ketilek
modositasra, a kibocsataskor hatélyos jogszabaijolrKétvény futamideje alatti médositasa, illedzek
helyett Uj jogszabalyok hatalyba Iépése nem zarkiatd

Figyelemmel kell lenni arra is, hogy a jogszabalyelents része rovid felkészilésidd biztositva 1ép
hatalyba, illetve a mar hatalyba Iépett, a végtékajszolgalo jogszabalyokdklbzben — adott esetben tobb
alkalommal is — médositasra kertlhetnek.

AZ ERTEKPAPIROKRA JELLEMZ) SAJATOS KOCKAZATOKKAL KAPCSOLATOS ALAPVET INFORMACIOK

A koétvények, mint értékpapirok, &ke- és pénzpiacok valtozasaibdl dfed illetve a dkepiaci eszkoz
jellegikisl adéddan is hordoznak olyan kockazatokat, ameliiggetlenek akar a Kibocsaté gazdalkodasi
koérnyezetének kockazataitél, akar a Kibocsatdé damdasanak kockazataitél. llyen kockazatok lehetaek
kotvények arfolyamaval, illetve kamatfizetéseivapksolatos piaci kockazatok, a devizaarfolyam koaka
az aukcils eljaras kockazata, a jegyzési eljarakdaata és likviditasi kockazat, valamint a Kotvekne
alapitott kibocsatoéi vételi jog gyakorlasa alapgalejarat gtti visszavaséarlasbol szarmazé kockazat.

Piaci kockazat

Hozamemelkedés esetén a Kotvényeken (hatiaddtagos futamidejik fliggvényében) arfolyamveszgsé
keletkezik.
A Diszkont Kétvények arfolyama az azonos futamigdéjix Kamatozasu Kotvények arfolyamahoz képest
érzékenyebben reagal a piaci hozamvaltozasokra.
Egyszeti — egy piaci referenciahoz képest fix felarat fizetValtozé Kamatozasu Kotvény esetén a placi
kockéazat kisebb, mint Fix Kamatozasu, vagy DiszkGitvények esetén.
Az Indexalt Kamatozasu Kotvények olyan hitelpapjraknelyek kamata &e nem meghatarozott, hanem
valamely index és/vagy képlet, értékpapir, dewazay szabvanyositotézsdei termék vagy egyéb termek
arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan kerll megbaésra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir,
deviza, szabvanyositotizsdei termék, vagy egyéb termék 6nmagéban is seidtitel, piaci vagy egyéb
kockézatot testesithet meg. A befebkeiek figyelembe kell vennilk, hogy az Indexalt Kaozasu
Kotvények piaci ara ingadozd lehet, valamint, hogy adott feltételekt fliggéen akar semekkora
kamatdsszegre sem lesznek jogosultak.

Likviditasi kockazat

57

A magyarorszagi vallalati- illetve banki kétvényelasodpiacara — kilondsen dgdén kivili piacra —
likviditds hidnya jellemé, ezért az &llampapirokhoz viszonyitva joval mabghsa banki koétvénye
likviditasi kockazata. Ez azt jelenti, hogy a Katyéulajdonos a futamiillejarta ebtt esetleg csak jelefe
arfolyamveszteséggel tudja eladni a Kétvényeket.

Devizaarfolyam kockézat

A Kibocsaté a Koétvények kamatait illetve @ketorlesztést a Végleges Feltételekben a Sornozat
meghatarozott pénznemeként meghatarozott devigétrantban, euréban, USA dollarban, svajci frankban
vagy japan jenben) fogja kifizetni. A forint/eurd, forint/tUSA dollar, a forint/svajci frank, illetva
forint/japan jen arfolyama a futandidalatt valtozhat. Ez az arfolyam-ingadozas kocla@tzgienthet azorn
Kotvénytulajdonosok szamara, akik a Végleges Fében meghatarozott pénznéhaltérs pénznembe
denominalt eszkozoékbe fektetnek be, illetve tartjilvan befektetéseiket (,Befektetdevizgja”). A
Befektet) devizajanak felértékétlése a Kotvény devizajahoz képest csokkenti (1) davéyeken g
Befektet) devizajaban realizalhat6 hozamot, (2) a Kotvényiketartozdsdnak a Befekietlevizajaban
nyilvantartott értékét, (3) a Koétvényeknek a Beddktevizajaban nyilvantartott piaci értékét.

Az aukcibs eljaras kockazata
Az aukcios eljaras szabalyaibél adédbéan az aukcg@k a Kibocséaté altal - arfolyamelvarasa alapgah

benyujtott ajanlatok ismeretében - elfogadhaték@eghatarozott legalacsonyabb arfolyamon, illetvg az
ezen arfolyam felett benyujtott ajanlatok kerilledtelfogadasra, igy nincs biztositék arra, hoggaukeios

17



eljarasra benyujtott valamennyi ajanlat elfogaddsssil. Az aukcios ajanlatot a Kibocsaté a Végle
Feltételeknek megfelébn részben vagy egészben visszautasithatja.

A jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljaras szabalyaibél adéddan tlljegyesetén nincs biztositék arra, hogy valamennyi jégiyiz

ajanlat a lejegyezni kivant Kétvényekre maradéktallzlfogadasra keril. A jegyzési ajanlatot a Kixté
a Végleges Feltételeknek megféksh részben vagy egészben visszautasithatja.

A Kotvényre alapitott kibocsatéi vételi jog gyakorhsa alapjan a lejarat ebtti visszavasarlashbol
szarmaz6 kockazat

ges

Eléfordulhat, hogy a Kibocsatdé a Kotvényekre alapit@tteli joga érvényesitése esetén a Koétvényeket a

futamids alatt — az dizetes értesitésre vonatkozéigsok betartasa mellett — visszavasarolja. A vigl
és a visszavasarlas feltételeit a Kotvények Végldegtételek c. dokumentuma tartalmazza. A Kibakc
altal tortérd visszavasarlas esetéréferdulhat, hogy a Kotvények a Kibocsatd javara kibvételi jog
alapjan névérték alatti aron keriilnek a Kibocséattal amegvasarlasra, amelynek kovetkeztébe
Kotvénytulajdonos az eredeti befektetés 6sszegéeébb O6sszegre valik jogosulttd. A Kotvényekne

sat

n a
K a

Kibocséatd vételi joga érvényesitésével tostélejarat ebtti megvasarlasa esetén a Kotvénytulajdonosok

kénytelenek hosszl tavra tervezett befektetésiiKetamidd vége ebtt a Kibocsatonak értékesiteni.
Kotvények eladasat koviEn a befektéknél Ujrabefektetési kockazat jelentkezik, mivehas garancig
arra, hogy a piacon hozzéafértiet Kétvényekhez hasonlé jovedelridrefektetési forma.

A

D.4.- | nem értelmezhét
D.6.
E. szakasz
Ajanlattétel
E.1.-
E.2a. | nem értelmezhét
E.2b. A7 AJANLATTETEL OKAI, ES A BEVETEL FELHASZNALASA HA AZ NEM NYERESEGSZERZES HYAGY EGYES
KOCKAZATOK FEDEZESE
A Kotvényprogram célja, hogy a Kibocsatd Uzleti éeenységének finanszirozasahoréttidére
Kotvénykibocsatasokon keresztil biztositson forkato
E.3. AZ AJANLATTETEL FELTETELEINEK ISMERTETESE

A. A Kotvény-kibocsatasi program altalanos bemutatéa, a 809/2004/EK Rendelet 22. cikk (8)

bekezdés 3. pontja alapjan

A Koétvényprogram keretében egy vagy tobb Sorozdilket értékesitésre, kilonkbmoépontokban, tobh

Részlet Forgalomba hozatala révén. Az egyes Rékzfetgalomba hozatalanakdiontjai, felajanlasra
kerllb mennyiségei, tovabba a jelen Alaptajékoztatobaglaftaktdl eltéé egyéb feltételei a vonatkoz6

Végleges Feltételekben kerlilnek meghatarozasreedsioh az ajanlattétel napjat megeien.

A jelen Koétvényprogram istartama az Alaptédjékoztatd kdzzététele feligyelrfedélyezését koven 12
hénapig tart.

A Tpt. 27.8 (6) bekezdése alapjan a Kotvényprogteatélya ald tartozo egyes forgalomba hozatalok

esetében a Kibocsaté a forgalomba hozatal dwempjat megéizéen a forgalomba hozatal végleg
feltételei®l (igy kuléndsen: a forgalomba hozatal 6ssznévérték értékpapir futamideje, lejarata, kam
vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal modjahélye, tovabba az Uj Sorozat értékpapirkddia
Felugyeletet — esetleges kulféldi forgalomba hdzatetén a fogadd tagallam hataskorrel rendélk
hatdésagat - tajékoztatja és a forgalomba hozatpbgés feltételeit kozzéteszi.

A Kotvényprogram keretében kibocséatasra KerBbrozatok egyes Részletei jegyzés vagy aukcidn |
keriilnek forgalomba hozatalra.

Az Alaptajékoztatd a Kibocsatd honlapjawww.raiffeisen.h keril kozzétételre. Az Alaptajékozta
példanyai az értékesitési helyeken igényélefz egyes forgalomba hozatalokhoz kapcsol6dé &tfeg
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Feltételek és a forgalomba hozatalok eredménye lagyeet altal nikodtetett dkepiaci kozzététel
rendszer (amely awww.kozzetetelek.hunevi honlap) Gtjan és a Kibocsaté honlapjawiv.raiffeisen.hi
kerulnek kozzétételre.

P az

E.4. A KIBOCSATASAJANLATTETEL SZEMPONTJABOL LENYEGES ERDEKELTSEGBEMUTATASA IDEERTVE AZ
OSSZEFERHETETLEN ERDEKELTSEGEKET IS
A Kibocsaténak nincsenek a Kibocsatas/ajanlattémimpontjabol 1ényeges érdekeltségei, ideértve
Osszeférhetetlen érdekeltségeket is.

E.5.-

E.6. nem értelmezhét

E.7. AKIBOCSATO VAGY AZ AJANLATTEVLTAL A BEFEKTEDRE TERHELT KOLTSEGEK BECSULT OSSZEGE

Nincs a Kibocsato altal a Kibocsatassal kapcsotethebefektdire terhelt koltség, de a befekikbek
szamolniuk kell azzal, hogy a Kotvények, mint degnalizalt értékpapirok értékpapirszamlan kerdl
nyilvantartasra, amely kéltséggel jarhat a beféktészére.

nek
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1. FELELOS SZEMELYEK — FELEL OSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatoban szerépinformaciokért a Kibocsatd, azaz a Raiffeisen Bank (székhelye: 1054 Budapest,
Akadémia u. 6., cégjegyzékszama: 01-10-041042)zirfelelbsséggel.

A Raiffeisen Bank Zrt. ezuton nyilatkozik arrdl, dyoaz elvarhaté gondossag mellett, léhieigjobb tudasa szerint
készitett jelen Alaptajékoztatoban szedepiformaciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptapatd a valésagnak
megfelet adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve neafigat el olyan tényeket és informacidkat, amelygek
Kotvények, illetve a Kibocsaté megitélése szempdudtj jelenbséggel birnak, tovabba nem néeillazon kérilmények
bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az inforrkédidevonhaté fontos kdvetkeztetéseket.

Budapest, 2014. augusztus 1.

Turner Tibor Kéri Moénika

igazgato igazgato-helyettes
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2. EGYSEGES KOCKAZATI TENYEZ OK

Minden befekteinek alaposan meg kell fontolnia a jelen Alaptijéktiiban talalhaté valamennyi
tajékoztatast/informéciot. A Kétvények megvasamaséonatkozd dontés meghozatala soran kulénds Ifigtekell
forditani az alabb kiemelt szempontokra.

2.1 Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és gazdagi kockazatok

A gazdasag killonbéz szegmenseiben bekovetkezhetnek olyan valtozasoielyek egyszeri, nagy hordeiej
kormanyzati intézkedések meghozatalat teszik spdss®. Az intézkedések kdzvetlenil vonatkozhatnak a
bankrendszer szabalyozasara, de befolyasolhatgdedasag egyéb szer@pkk helyzetét is. Mindkét tipusu allami
beavatkozas jeledt hatassal lehet a Kibocsatdkiidésére, jdvedelmégégére.

A gazdasag konjunktirahelyzetébl eredé kockazatok

Mérete és nyitottsdga kovetkeztében a magyar gagomgelenis hatdst gyakorolnak a nemzetkoziéstwban az
eurdpai konjunkturalis folyamatok. A kilféldi ketesenyhe élénkiilése mellett geopolitikai kockakasofelmeriltek

az idei évben. A belfdldi gazdasagviilésnek indult, de a kildbalads hosszas folyamegadn épil be a bankszektor és
ezen beliul a Kibocsato jovedelnésggébe.

Szabélyozasi kdrnyezet megvéaltozasabdl erééockazatok

Mint hatésagi engedéllyel rendelkeMagyarorszagon fikéds bank, a Kibocsatora is vonatkoznak olyan allami
szabalyozasok, melyek magukba foglaljak a bankizk atlhat6é kdlcsonok nagysaganak limitalasat, @bl folytatott
befektetési tevékenység korlatozasat, illetve &kblaszamara éirt pénzigyi mutatok fenntartasanak kdvetelményét.

A 2010. augusztus 13-a4n hatélyba lépett 2010. éRi X¥orvénnyel jelerdts kilonadot vetettek ki a pénzigyi
szervezetekre. Az ado6 vetitési alapja a hitelinedzesetében a 2009. évi modositott médlégszeg. Az add mértéke a
torvény hatalyba Iépésekor az addalap 50 milliéréhf alatti részére 0,15%, az e feletti részréd@5v0lt. Ez utobbi
mérték ké&bb mddosult 0,53%-ra. Az addt a veszteséges hitelteknek is meg kell fizetnilik. A kilénadod rordja
hazai bankok jovedelmégégét, negativ hatdssal van a bankrendsdevonzd és hitelezési képességére, igy a
gazdasagi novekedésre is. Emellett 2013-t6l eggjtajikdzteher kerilt bevezetésre, a pénziigyi tkamas illeték,
amelynek alanyai szintén a bankok. A tranzakcidgynm&szét 0,3%-0s kulcs, a készpénzfelvételt 0,6%uidcs terhel,

az addfizetés nagysaga tranzakcidonként maximune6ferdnt.

Magyarorszagon a bankjogi, tarsasagi jogi, kotgtmi, tulajdonjogi, cédjogi, versenyjogi, értékpapirjogi, addzasi és
egyéb szabalyozasok jeléat valtozason mentek keresztil, készobbet az Eurépai Unié éirasaival tortéé
harmonizacionak is, és még tovabbi valtozasok wakhaNincs biztositék arra, hogy a mediézabalyok médositasa
vagy Uj szabalyok élrasa nem fogja kedvétteniil érinteni a Kibocsatot, vagy a Kétvénytulajdet.

Mivel az Alaptorvény alapjan alapvefogintézmények keriiltek és a tovabbiakban is ketilek mddositasra, a
kibocsataskor hatalyos jogszabdalyoknak a Kotvéngniideje alatti modositasa, illetve azok helyetjagjiszabalyok
hatalyba Iépése nem zarhato ki.

Figyelemmel kell lenni arra is, hogy a jogszabaljelknts része révid felkészulésiddbiztositva Iép hatalyba, illetve
a mar hatalyba Iépett, a végrehajtast szolgal@pudyok idkozben — adott esetben tébb alkalommal is — médlarsit
kertlhetnek.

A forint arfolyamaval kapcsolatos kockazatok

A gazdaségi vilagvéalsagot kdveglobalis feléplilést szamos téngezeszélyezteti, amelyek kozil a legfontosabb a
megnovekedett dllamaddssag és allamhaztartasi leapitése. Az adossag-probléméaktélbe kerlilése ismét fokozza
a forintra nehezedi nyomast, tekintetbe véve a magyar gazdasag gyRmgEamentumait (magas eladdsodottsag,
alacsony névekedés, szerkezeti problémak stb.p-B@h az Uj kormany hivatalba lépése utan dslé kockazatokat
(pl. szektoralis kilbnadok bevezetése, magannyygdiztari vagyon allamositasa, fix-arfolyamu kedwényes
torlesztés) az orszag addéssaganak megindult cségkerllensulyozza. A 2014. évi valasztasokat K@éremegalakult
kormanyban az 8k6hodz képest radikalis személyi valtozasok nem ttetérts a gazdasagpolitikAban sem varhaté
irAnyvaltas. Mindent egybevéve a hazai téifea forint stabilitasara utalnak, mikézben dfat tovabbra is a
nemzetkdzi befektét hangulat hatarozhatja meg a forint-arfolyam alakat.

Versenyhelyzet
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A bankszektor hazai szerépkozoétt folyamatos verseny zajlik a piac Ujrafel@saért. A gazdasagi valsag soran a
pénz- és dkepiaci likviditas jelerisen romlott, mivel a piaci szerégl egymas iranti bizalma lecsokkent. Ez a
bankrendszer tikddése szempontjabdl kedwdlen valtozas, amely kihat a Kibocsaté eredménygssé 2011-ben és
2012-ben ugyan jeletden javultak a finanszirozasi feltételek a pénziékepiacokon, de a valsagstl szintet még
mindig nem érték el. A kedvétten gazdasagi kérnyezetben az Gjabb kiilféldi bankacra Iépése korlatozott, ezért a
versenyhelyzet ésddésére et az oldalrél kevésbé kell szamitani.

Eurd bevezetése

Abban az esetben, ha a Kotvényprogram keretébeocddibott, forintban denominalt Koétvények futamidejedtt
bevezetésre keril Magyarorszagon az eurd, az degdfetrintban denominélt Kétvények egyes kifizetiés mar egy, a
jovében meghatérozéasra kefdbrint/eurd arfolyamon szamitott értékurdban kerdil sor.

Amennyiben a Kétvényprogram keretében kibocsatd®A dollarban, svajci frankban vagy japan jenbencaeinalt
Kotvény futamideje alatt bevezetésre kertl Magyszéagon az eurd, akkor a Kétvénytulajdonosok fddgig# dollar,
forint/svajci frank, illetve forint/japan jen arfmkockazata eur6/USA dollar, eurd/svajci franletvle eurd/japan jen
arfolyamkockéazatta alakul.

2.2, A Kibocséaté mikodéséhez kapcsolodd kockazatok (kibocsatoi kockayas kockazatkezelési elvei

A Kibocsaté nikddéséhez kapcsol6dd kockazatok befolyasolhatjakilzocsatd jovbeni kotelezettségeinek
teljesitésére vonatkozo fizdepességét, mely a Kétvénytulajdonos szamara kdtvdidsockazatként jelenik meg.

A Kibocsatd mint bank fikodése sordn a kovetkeZ6 kockézatokkal szembesul: hitel-, kamat-, likvidita
devizaarfolyam- és fikddési kockazat. Ezen kockazati faktorok kezelégénatkoz6 elveket a Kibocsaté rendszeresen
fellilvizsgalja. Ezek az elvek az aldbbiakban fdgabk 6ssze:

Hitelkockazat

A hitelkockézat az uzletfelek Bankcsoporttal szemlienndlld szeridéses kotelezettségeinek nem teljesitése miatt
felmerub pénzigyi veszteség kockéazata. A Kibocsaté meg&igsg hitelért folyamodo ugyfelek hitelképességgta
kockéazatértékelés alapjan hitelkereteket allit fel.hitelfelvewket rendszeresen fellilvizsgélja, és sziikség esetén
modositja a kockazati hatarokat (ligyféllimiteket) kockédzati hatarok kilénbdzbiztositéktipusokat is figyelembe
vesznek.

Kamatkockazat

Kamatkockazatot jelent a Kibocsaté szamara az eskkdforrasok és a mérlegen kivili tételek éltézjarata és
atarazédasa. A Kibocsatdé kamatkockazati nyitottségszelk keretek kézott tartja, mérlegen belili és mérlekjenili
kamat derivativ tranzakciokkal limitalja a kamath&ddtozékonysagabdl szarmazo esetleges veszteségekibocsatd
kilbndsen nagy hangsulyt helyez a mérlegstrukttiamzasi szerkezetének alakitasara, annak folyanetgémnzésén és
elérejelzésén keresztill. A Kibocsatd a nyilvantartsokhordozott kamatkockazatot (n. gap report-okiseggvel
méri. A gap report az ugyanabban a pénznemben r@eghatt eszkdzoket és forrdsokat osztdlyozza azon
intervallumok szerint, amikor az adott eszkdzOKetie forrasok varhatéan atarazasra kerilnek. Ao&shato
termékspecifikus kamatkockézatainak elemzésénédrtkigs szimulaciot, VAR (Value At Risk) alapu eleéseket is
alkalmaz. Ugyanakkor semmilyen biztositék nem aflhaira, hogy a kamatkockdzat nem fogja hatranyosan
befolyasolni a Kibocséaté gazdalkodasat.

Likviditasi kockazat

A likviditaskezelés célja annak biztositasa, hogBankcsoportnak elegetidoénziigyi forras alljon rendelkezésére
ahhoz, hogy valamennyi fizetési kotelezettségérmidékességekor eleget tudjon tenni. A likviditagekesében a
Bankcsoport kulénbdzjogi és bel§ elsirdsokat és korlatozasokat alkalmaz, valamint a piaalmanak meigzését
tartja szem éitt. Ugyanakkor nincs semmilyen biztositék arra,jhadejarati eltérésekib ereds hatasok a jéében nem
fogjak hatranyosan befolyasolni a Kibocsaté pénztiglyzetét.

Devizaarfolyam-kockéazat
A banki tevékenysédgth kovetkeen a Kibocsatd eszkdzeinek és forrasainak jéteriisze devizdban testesil meg. Az
adott devizaban fenndll6 eszkdzok és forrasok oEdanek eltéréséb arfolyamkockazat adédhat. A Bankcsoport

igyekszik a devizapozicidkat célsiien minimalizalni. Az arfolyamkockazat kezelése tkid a Kibocsatdé kényveiben
szerepbd minden devizéara, valamint az 6sszbanki netté agdnyitott poziciék aktiv, naprakész kezelés@dmnban
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nem adhat6 garancia arra vonatkozoan, hogy azyandockazat a jdben nem lesz kedvétten hatassal a Kibocsaté
pénzigyi helyzetére.

Miikodési kockazat

A Raiffeisen Bank Zrt. felhivja a befek#ét figyelmét, hogy a hiteltartozdsainak dsszege rakgla a sajattkéjének
Osszegét, igy a jelen Kotvényprogram keretében ckiddsra kerdl Kotvények a Tpt. rendelkezései alapjan
értékpapirok a szokasostol ettdiockdzatinak missiinek.

Miikddési kockazatot jelentenek a hibas bdtdyamatokbol, emberi hibakbol, rendszer-probléb@kbekdvetked, a
Kibocsatot érini vesztségek. Minden #Rddési kockazatkezeléssel kapcsolatos tevékenys&Gacsaton belil
koordinalt. A mikddési kockazat sajatossaga, hogy csaknem mindgmezeti egységben jelen van, hiszen nagyon
széles kdi kockazattipusrél van sz4. A Kibocsatd a kovetkeszkdzokkel igyekszik megvaldsitani dikiidési
kockéazatkezelést:

A mukddési kockazatkezelés annak a szervezeti egységrfeladata, melyhez adottiikbdési kockazattipus
tartozik; ennek megfeléén minden szervezeti egység rendelkezik egy vafp tdjeldlt kockazatkezélel. A
kockazatkezék egy szorosan egyitt dolgozd, a Bankcsoport minstearvezeti egységét lefedehalozatot
képeznek.

* A Kibocsato évente részletes értékelést készitylmal 6sszbanki és termék szinten is feltérképdavckazati
pontokat, majd ezek kezelésére tervet dolgoz ki.

A kockazatok értékelése soran meg kell emlitengyhe@z Orszagos Betétbiztositasi Alap (,OBA”") bei#ihsitasa a
Kotvényekre a Hpt.-ben meghatarozott korlatozaslaiekged ki.

A recesszio és a bankadd hatasa a Kibocsatéra

A nehéz gazdasagi kdrnyezetben a Kibocsatosneg likviditasat, stabilitasat. Az eredményekkald@sat a dologi és
személyi koltségek terén bevezetett koltségtakasdg intézkedések pozitiv iranyba befolyasoltalg enkockazati
koltségek jelertis emelkedése negativ iranyba mozditotta el. A Kordlyekben a Kibocsatd céltartalék-képzési
politikdjanak részét képezték a kiemelt jelesdii kockazatkezelési lépések, melyek biztositottdérezmtézet stabil,
kiegyensulyozott rikodését. A Kibocsatdé atlagosnél konzervativabbapzédst céltartalék-allomanya mintegy 56
milliard forintot tett ki 2010 végén (2009. illetv2008 végén ez a szam 70,7 illetve 28,7 milliardnfovolt). A
Kibocsaté 2012. és 2011. években nem képzett atialkockazati céltartalékot, hanem a megléllomanyt teljes
egészében felhasznalta veszteségei fedezetérgo@séheen sem tervez képezni altalanos céltartalékot. iBoesato
tékehelyzete stabil, az MSzSz szerint szamitott dpévaskéje 2013 végen 151,7 milliard forint, 2012 végdin,®
milliard forint, 2011 végén 224,3 milliard forintolt. Tékeellatottsdga megfelelszinti, 2013. év végén 11,51 %-o0s,
2012. év végén 9,27 %,-0s, 2011. év végén 11,4 %ziosen alakult askemegfelelési mutatdja (2010. év végén 9,52
%-0s volt).

A Kibocsato jovedelméségét negativan befolyasolta a 2010-ben bevei@téitadd. A Kibocsatéd altal - a kilonado
visszatérités figyelembevételével - befizetett kdd 6sszege 2013. évben 11,8 milliard forint, 20&%en 7,3
milliard forint, 2011. évben mintegy 2,4 milliardrfnt volt. Az RBI - mint a Kibocsaté tulajdonoseaelkotelezett a
megfeleb tékemegfelelés biztositdsa mellett, ezaltal részberyhieve az elvonas ndvekedést korlatozo
kdvetkezményeit. 2011 decemberében a Kibocsatovaligkata 105.923.860.000 forint dss#etgkeemelést hajtott
végre, egy évvel korabban 13.970.000.000 forintzégis tdkeemelésben részesilt a Kibocsatd. Az emlitett
tékeemelések ellenére a Kibocséato sajééje a 2012 év sordn a jegyzeike al4 csokkent, ezért szilkségessé valt a
Kibocsatd tkehelyzetének rendezése. Ez a Felligyelettel edgtztes a Fellgyelet altal engedélyezett médon,
tokeleszéllitas és alajite-emelés révén tortént meg, amelynek soran a ¢dpybke ©sszege atmenetileg
165.023.000.000 forintrél 50.000.000.000 forints®kkent, amellyel egy &ben atcsoportositasra is sor kerilt a sajat
téke elemei kdzott. A Kibocsatd 100 %-os tulajdon26a3. marcius 28-an dontétt a Kibocsatd 50.000aD forint
Ossze alaptkéjének 10.000 forinttal 50.000.010.000 forintratéds felemeléséil azzal, hogy ezzel egy dbden az
alaptkén feluli vagyon részét képemketartalékba helyezett 9.179.690.000 forintot.

2013. junius 27-én Gjabb dontés sziletett az &taptl0.000 forinttal tortéh emeléséil, ezzel parhuzamosan a
tulajdonos adketartalékba helyezett 8.937.740.000 forintot. 2G@ptember 27-én ismét dontés szlletett azékapt
10.000 forinttal tortéh felemelésédl 2.997.990.000 forint Gketartalékba helyezé<dr 2013. december 18-an a
Kibocsat6 tulajdonosa Ujbdl felemelte az afdget 10.000 Ft-tal, mig @ketartalékba 16.465.285.000 forintot helyezett.

2.3. A Kotvénybefektetéshez kapcsolédd kockazatok
Piaci kockazat

Hozamemelkedés esetén a Kétvényeken (hatiadltagos futamidejik fliggvényében) arfolyamveszgdsdetkezik.
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A Diszkont Kotvények arfolyama az azonos futamidefFix Kamatozasiu Koétvények arfolyamahoz képest
érzékenyebben reagal a piaci hozamvaltozasokra.

Egyszeti — egy piaci referenciahoz képest fix felarat fizet Valtoz6 Kamatozasu Kotvény esetén a piaci koatkaz
kisebb, mint Fix Kamatozasu, vagy Diszkont Kétvédngseetén.

Az Indexalt Kamatozasu Kotvények olyan hitelpapjraknelyek kamata &e nem meghatarozott, hanem valamely
index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy &aayositott ézsdei termék vagy egyéb termék arfolyam- vagy
hozamvaltozasa alapjan keriil meghatarozasra. Aen iipmdex és/vagy képlet, értékpapir, deviza, szamsitott
t6zsdei termék, vagy egyéb termék dnmagéban is sguidtitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet .nfeg
befektebknek figyelembe kell venniik, hogy az Indexalt Kaozési Kétvények piaci ara ingadozo lehet, valamint
hogy az adott feltételeitfliggsen akar semekkora kamatdsszegre sem lesznek jagasul

Likviditasi kockazat

A magyarorszagi vallalati- illetve banki kétvényekasodpiacara — kildndsen égsdén kivili piacra — a likviditas
hianya jellem#, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval mabghsa banki kdtvények likviditasi kockazata. Ez azt
jelenti, hogy a Koétvénytulajdonos a futarbidejarta ebtt esetleg csak jeletd arfolyamveszteséggel tudja eladni a
Kotvényeket.

Devizaarfolyam kockézat

A Kibocsaté a Kotvények kamatait illetve #ékeétorlesztést a Végleges Feltételekben a Sorozahatérozott
pénznemeként meghatarozott devizaban (forintbandban, USA dollarban, svajci frankban, vagy japémbgen) fogja
kifizetni. A forint/eurd, a forint/USA dollar, a fot/svjci frank, illetve a forint/japan jen arf@ma a futamid alatt
valtozhat. Ez az arfolyam-ingadozds kockazatotnjblet azon Kotvénytulajdonosok szamara, akik a &geg
Feltételekben meghatarozott pénzn@rettérs pénznemben denominalt eszkézékbe fektetnek leevalitartjak nyilvan
befektetéseiket (,Befekiét devizaja”). A Befektgt devizajanak felértékétiése a Kotvény devizajahoz képest
csokkenti (1) a Kotvényeken a Befektedevizajdban realizalhaté hozamot, (2) a Koétvénydtetartozasanak a
Befektet devizajaban nyilvantartott értékét, (3) a Kétvémek a Befektét devizajdban nyilvantartott piaci értékét.

Az aukci6s eljaras kockazata

Az aukcibs eljaras szabdlyaibdl adéddan az aukcgak a Kibocsatod altal - arfolyamelvarasa alapg@ibenyujtott

ajanlatok ismeretében - elfogadhatéként meghatétrdzgalacsonyabb arfolyamon, illetve az ezen #eol felett

benyujtott ajanlatok kerulhetnek elfogadéasra, imes biztositék arra, hogy az aukcios eljarasrgbjeott valamennyi

ajanlat elfogadasra kerll. Az aukcios ajanlatot iaoksaté a Végleges Feltételeknek megdelel részben vagy
egészben visszautasithatja.

Jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljarads szabalyaibdl adéddan tuljegyesstén nincs biztositék arra, hogy valamennyi jégjyajanlat a
lejegyezni kivant Kotvényekre maradéktalanul elftfggra kerll. A jegyzési ajanlatot a Kibocsaté a |¥ges
Feltételeknek megfeléen részben vagy egészben visszautasithatja.

A Kotvényre alapitott kibocsatoi vételi jog gyakorsa alapjan a lejarat eétti visszavasarlasbol szarmazo
kockazat

A Kibocsaté a Kotvényekre alapitott vételi joga éryesitése esetén a Kotvényeket a futénaidtt — az dizetes
értesitésre vonatkozOé@lasok betartasa mellett — visszavasarolhatja. #&livfpg és a visszavasarlas feltételeit a
Kotvények Végleges Feltételek c. dokumentuma tadaka. A Kibocsatd altal torténvisszavasarlas esetén
eléfordulhat, hogy a Kétvények a Kibocsaté javara kikkbvételi jog alapjan névérték alatti aron kedkra Kibocsaté
altal megvasarlasra, amelynek kévetkeztében a Kgtuéajdonos az eredeti befektetés dsszegénél tkibsbzegre
valik jogosultta. A Kétvényeknek a Kibocsato véfelja érvényesitésével tortériejarat ebtti megvasarlasa esetén a
Koétvénytulajdonosok kénytelenek hosszl tavra teritebefektetésiket a futandidvége edtt a Kibocsatonak
értékesiteni. A Kdtvények eladasat ket a befektéknél Ujrabefektetési kockazat jelentkezik, mivelas garancia
arra, hogy a piacon hozzaférbiet Kétvényekhez hasonlé jovedelridrefektetési forma.

3. BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK
A Kibocsaté kényvvizsgaléjanak neve és cime a KorrgBnziigyi informéaciok altal lefedettdgzakban:

KPMG Hungaria Kényvvizsgald, Adé- és Kézgazdasamgndcsado Kit.
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(1139 Budapest, Vaci Ut 99.; cégjegyzékszam: 0D&RL83)
megbizasanak vége: 2015. aprilis 30.

A 2008. és 2009. évi pénziigyi beszamolé kdnyvvilzagaak elvégzésére kijeldlt természetes személy:

Dr. Eperjesi Ferenc (kdnyvvizsgaloi igazolvany saaf03161)
(1039 Budapest, Ady Endre Ut 20.; anyja neve: Eizsébet)
megbizasanak vége: 2010. aprilis 30.

A 2010., 2011. 2012. és 2013. évi pénzigyi beszamés az Alaptdjékoztatd elkészitésénekpahtjdban a
kdnyvvizsgélat elvégzésére kijeldlt természetesnghy

Nagy Zsuzsanna (kdnyvvizsgaldi igazolvany-szama4QQ)

(3214 Nagyréde, Rakodczi Gt 10.; anyja neve: Hevéna)

megbizasanak vége: 2015. aprilis 30.

A KPMG Hungaria Koényvvizsgalé, Ado- és Kodzgazdasdginacsadd Kft. korlatozd zaradék nélkil auditdta
Kibocsaté 2010., 2011. 2012. és 2013.évre vonatpénaiigyi beszamoloit.

A kdnywvizsgalonak semmilyen |ényeges érdekeltséges a Kibocsatéban.

4. A KIBOCSATO BEMUTATASA
4.1 Altalanos informéaciok a Kibocsatorol

A Kibocsaté cégneve: Raiffeisen Bank Zartkdien Miikddo
Részvénytarsasag

A Kibocsaté roviditett cégneve: Raiffeisen Bank Zrt.

A Kibocsat6 székhelye és telefonszama: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
+36-1-484-4400

A Kibocsaté alapitasanak helye: Budapest

A Kibocsaté alapitasanak idipontja: 1986. december 10.

A Kibocsaté hatalyos alapszabalyanak kelte: 2014. aprilis 28.

A Kibocsaté cégbirdsagi bejegyzésének helye: Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga

A Kibocséato cégbirosagi bejegyzésénekdgontja: 1987. aprilis 9.

A Kibocsat6 cégbir6sagi bejegyzésének szama: 01-10-041042

A Kibocsaté mikodési idstartama: A Kibocséato6 hatarozatlandde jott 1étre.

A Kibocsaté tarsasagi formaja: A Kibocsaté zéartkdren mikdds részvény-
tarsasag.

A Kibocsaté tulajdonosa: 100% Raiffeisen-RBHU Holding GmbH
1030 Bécs, Am Stadtpark 9., Ausztria

A Kibocsato zleti éve: A Kibocsaté uzleti éve minden naptéri év januar
1-ién kezddik és ugyanazon naptari év
december 31-én végdik.

A Kibocsato tevékenysége: A Kibocsatd Tpt. szerinti  befektetési

szolgaltatasi és kiegészit befektetési
szolgaltatasi tevékenységre sz6l6 engedélyében
szerepb tevékenységek megfelelnek a 2007. évi
CXXXVIII. toérvényben (Bszt.) meghatarozott
befektetési szolgaltatasi és kiegészit

25



szolgaltatasi tevékenységeknek. A Kibocsaté
Hpt. szerinti pénzigyi szolgaltatasi és kiegészit
tevékenységre sz6l6 engedélyében szérepl
tevékenységek megfelelnek a  Hpt.-ben
meghatarozott  pénzligyi szolgaltatasi és
kiegészib pénzigyi szolgaltatasi

tevékenységeknek.

A Felugyelet engedélyei az engedélykoteles tevékedgek A Kibocsatd az  engedélyhez  kotott

végzésédl: tevékenységeket az Allami Pénz- éskapiaci
Fellgyelet altal 1992. aprilis 3-an kiadott
22/1992. szamu, 1997. november 26-an kiadott
989/1997/F szamu, az 1998. aprilis 22-én kiadott
41.018/1998 szamu, az 1999. jdnius 16-an
kiadott 41.018-3/1999 szaml, a PSZAF 2002.
december 20-an kiadott 111/41.018-19/2002.
szamu, valamint a 2012. julius 16-an kiadott H-
EN-111-1047/2012.sz&mu engedélyekben
meghatarozottak alapjan végzi.

A Kibocsato hirdetményei kozzétételének helye: A Kibocsaté hirdetményei a Fellgyelet Altal
miikddtetett $kepiaci kdzzétételi rendszer atjan
(amely awww.kozzetetelek.huewi honlap) és
a Kibocsatdé honlapjan wivw.raiffeisen.hi
keriilnek kodzzétételre (valamint jogszabdlyban
meghatarozott esetekben a Cégkdzlényben). A
24/2008. (VIII.15.) PM rendeletnek megfdleh
a Kibocsat6 a tajékoztatdsokat megkuldi
legalabb egy nyomtatott sajtdé szerkésgégének
(pl. Népszabadsag napilap), amelynek
sajtétermeéke legalabb Otvenezer
példanyszamban jelenik meg naponta vagy
hetente, és amelyet Magyarorszagon és az
Europai Unié azon tagallamaiban terjesztenek,
ahol az értékpapir nyilvanos forgalomba
hozatalara, szabalyozott piacra toéén
bevezetésére a kibocsatdé dontése alapjan kerdilt
sor, vagy a befektét szamara hozzaférliet
honlappal rendelkézmédia szerkesiségének.

A Kibocsaté hatalyos Alapszabalyanak megtekintésidlye A Kibocsato hatalyos Alapszabalya
megtekinthei a Kibocsaté székhelyén.

A Kibocséaté miikodésére irdnyado jog: Magyar jog

4.2 A Kibocsaté székhelye és telephelyei
A Kibocsat6 székhelye: 1054 Budapest, Akadémia @itca

A Kibocsato telephelyei és fidktelepei a jelen Agpkoztatd 1. sz. Mellékletében talalhatok.

4.3. A Kibocsétot, illetve a Bankcsoportot éring kdzelmultbeli események, amelyek jelefis mértékben
befolydsolhatjadk a Kibocsato fizebképességének megitélését

Nem tortént a kozelmdltban ilyen esemény.

4.4, A Kibocsété torténete és fefidése

A Raiffeisen Bank Zrt. Magyarorszagon a harmadiKdtdi tokeérdekeltséig bankként, 1 milliard forint alapkével
1986. december 10-én kezdte meitkiidését.
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A telies kot kereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazotik balapitasaban 45%-0s részesedéssel harom
nemzetkdzi pénzintézet vett részt: a Vilagbank yeattalata, az International Finance CorporationstAfagton D.C.
(IFC) 15%-0s, a német Deutsche Genossenschaftsbearkkfurt (DG Bank) 15%-0s, és a legnagyobb osztrak
szovetkezeti bankcsoport, a Raiffeisen Zentralb&dterreich AG (RZB) 15%-o0s tulajdoni részt szerzeAt
fennmaradé 55% magyar tulajdonosok, a Kozponti 6/ Hitelbank Rt. (ké&biekben MNB), az Orszagos
Takarékpénztar, a TerndskzOvetkezetek Orszagos Tanacsa, a Fogyasztasi tkedetek Orszagos Tanacsa és a
Kisiparosok Orszagos Szervezete kezébe kerilt. -i@9@&zdve az RZB — leanyvéllalatain keresztil — &émhatosan
kivaséarolta a tobbi tulajdonost. Ma az RBI 100%-+ofajdonaban 16 RI-RBHU Holding GmbH a tdbbségi
tulajdonosa a Kibocsatd egyediili részvényesén®aitieisen-RBHU Holding GmbH-nak. Az RBI a bécsizkdntd
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG ("RZB”) teljdgriien konszolidalt leanyvéllalata. Az RZB a kozponti
intézménye az osztrak Raiffeisen BankcsoportnakiffgReen-Bankengruppe, "RBG”), Ausztria egyik vezet
bankcsoportjanak, mely a Kbzép-Kelet eurépai régigik legkiterjedtebb fiokhalézatat mondhatja magae

2013-ban a Euromoney nyolcadik alkalommal adtaegjhbb bank Kézép-Kelet Eurépaban” cimet az RZBilketve

az RBI-nek, a Global Finance pedig 2014-ben kildiicalkalommal itélte oda a ,K6zép-Kelet Eurdpajddadp bankja”
cimet. A The Banker magazin hetedszer itélte azBRmkja” cimet az RBI-nek, az EMEA Finance folydipedig a
.Legjobb Bank Ausztridban” cimmel tuntette ki az IRB A Kibocsaté 2013-ban ismét elnyerte a Budapest
Ertékizsdén ,Az éviazsdei kereskeilcége a szarmazékos piacon” dijat.

Az RBI rovidtava mirdsitése a Standard & Poor’'s nemzetkozi hitelisith intézet besorolasa szerint A-1, a Moody’s
nemzetkozi hitelmidsits intézet besorolasa szerint P-1. Hossz( tavisiiése a Standard & Poor’s besorolasa szerint
A (negativ kilatassal), a Moody's nemzetkdzi hitelésits intézet besoroladsa szerint pedig A2 (negativ &disal).

Az RZB és a Raiffeisen International Bank Holdin@G &2010. februar 22-én bejelentették, hogy megvigdga két
tarsasag 0Osszeolvadasanak léségét mint stratégiai l|épést. 2010. aprilis 19-érkéa tarsasag igazgatdsaga
megebBsitette a szandékot. A 2010. oktéber 11-én létr@jaio az RZB & Uzleti terlleteit - elssorban az osztrak és
nemzetkdzi vallalati tgyfeleket érinttevékenységét - egyesiti a Raiffeisen InternatioBank Holding AG
tevékenységeivel, és ezzel létrejétt a RaiffeisankBlnternational AG, a Raiffeisen InternationalnBdlolding AG
jogutddjakeént.

Az RBI az RBG kozép-kelet eurdpai régidbariikdds bankjainak és leanyvallalatainak az iranyitd6 seeete.
Részvényeit 2005. aprilisaban az osztrak lakosséd@amint az osztrak és kulfoldi intézményi befébkekdrében
nyilvanosan forgalomba hozték és jelenleg a béesden kereskednek vellk.

A Kibocsaté a nemzetkdzi csoport egyik meghataréagja. A Kibocsatdé atlagos munkavallaléi |étszanaa,
részmunkaidben dolgozékat is azonos sullyal figyelembe véwie2% volt 2013-ban. A Kibocsaté a Bankcsoport
tagjai révén széles kibpénzigyi és befektetési szolgaltatasokat nyujfdigiynek.

4.5, A Kibocsato stratégiaja

A Kibocsatd 2005-re — a 90-es évekberbsisban vallalati ligyfeleket egyedi termékekkel &igalo, kevés fiokot
miikddtets bankbdl — egy orszagos fiokhaldzattal rendelkeztenderdizalt lakossagi termékek/szolgaltatésasites
korét is nyujté univerzalis bankcsoporttd 6eiptt. A piac egyik leghatékonyabb szefgel maradt, mikdzben
fiokhalozatat és éallomanyi létszamat dinamikusarveité. 200541 lakossagi és vallalati Uzlethga mar egyutt
biztositotta szamara a ndvekedés, illetve a piofitas fennmaradasat.

A 2008-2009. évben kibontakozé gazdasagi valsagositmtta a Kibocsatd mozgasterét. Az elkdvetkézekben a
Kibocsatd a ndvekedés és piacszerzés helyett a&midagyfélkor megtartasara, a megnévekedett hiteldagdiazatok
kezelésére, illetve a koltséghatékongkddésre fokuszal. Mindezt Ugy, hogy az univerzadiaki niikddés stratégigjat

fenntartja. Az RBI - mint a Kibocsaté tulajdonoseelkotelezett a megfeleltokemegfelelés biztositasa mellett,
ellensulyozva részben a kildnadd banki névekeditithzo kovetkezményeit.

5. UZLETI TEVEKENYSEG ATTEKINTESE

A Kibocsat6 az alabbi tevékenységek folytatasaktkseges hatdsagi engedéllyel rendelkezik:
TEAOR 6419 '08 Egyéb monetaris kdzvetitéséfékenység)

A Kibocsato egyéb tevékenysegei:

TEAOR’08 6499 M.n.s. egyeb pénzugyi kozvetités

TEAOR’08 6612 Ertékpapir-, arttsdei igynoki tevékenység
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TEAOR’08 6619 Egyéb pénziigyi kiegészievékenység

5.1. Fo tevékenységek

5.1.1. A Kibocsatod tevékenységi koreinek, az értékesitett termékékadly nyujtott szolgaltatasoldbb fajtainak
bemutatasa

Véllalati és Befektetési Banki Uzletag

A Vallalati és Befektetési Banki Uzletag ugyfélkcaeMagyarorszagon itkods kozép- és nagyvallalatokra, valamint
onkorméanyzatokra terjed ki. Ezen Ugyfélkor szansridibocsato teljes kdirbanki szolgéaltatdsokat nyujt kezdve a
szamlavezetési, Cash Management és befektetégattathsoktol a kilonbézipusu finanszirozasi leliestegeken at a
Treasury és egyéb kiegésézéizolgaltatasokig.

A Kibocsatonak 2013-ban, azéeb évekhez hasonldan, tovabbra is jelerd piaci részesedése mind betéti (Vallalati:
11,8 %/ Onkormanyzati: 13,27 %) mind hitel olda(diallalati: 11,6 % / Onkormanyzati: 13,12 %).

F6bb termékcsoportok:

1 Teljekori finanszirozasi szolgaltatasok(forint-, deviza- és multicurrency hitelek, tameag refinanszirozott
hitelek (pl.Eximbank, MNB NHP, MFB, EIB, stb.) seélkore, projektfinanszirozas, kereskedelemfinavsas,
faktoring, lizing, kotvénykibocsatashoz tartozé Kaszolgaltatdsok, bankgarancia kibocsatas, eurdpeds
tamogatasokhoz kapcsolodo finanszirozas stb.)

2 Belfoldi és nemzetkozi fizetésforgalmi szolgaltatak (forint- és deviza szamlavezetés, Vallalati Cash
Management, Uzleti bankkartyak, oOnkormanyzatoknakcstari rendszér szamlavezetés, elektronikus
szamlacsomagok, csoportos fizetési modok, postéggltatasok stb.)

3 Lekotott forint- és devizabetétek, egyéb befektetészolgaltatasok(allampapir- és vallalati kotvényforgalmazas,
befektetési jegyekprsdei ésdzsdén kivili ("OTC") értékpapirokokegarantalt befektetések)

4 Teljes korii Treasury szolgaltatasok(tdzsdei ésdzsdén kivili devizatigyletek, hatasil tigyletkotések, fedezeti
Ugyletkotések, derivativ Ugyletkétések stb.)

5 Vallalati csomag (a Kibocsaté lgyfeleinek alkalmazottai a Kibocsstolgaltatasait kedvezményes feltételekkel
vehetik igénybe)

6 Egyéb szolgaltatasoKletétkezelés, allami tAmogatasok lehivasa, la@gisss dolgoz6i kdlcsondk nyilvantartasa)

A Kibocsato Vallalati és Befektetési Banki Uzletagaghatarozo poziciot ért el az elmult évekbengyvillalati és
onkormanyzati Ugyfélszegmensben. Ezt a poziciétong a gazdasagi valsdg negativ hatdsai és a snsgen
jellemz kiélezett verseny ellenére is.

Az exportképes vallalatok szaméara kedvBraanszirozasi konstrukciokat kinal,- tobbek kdzdz Eximbankkal kotott
megallapodas keretein belll.

Az Eurépai Beruhazasi Bankkal kotdtt megallapodéapjan, energiahatékonysag novelését célz6 bersbkza
finanszirozadsahoz kinal Magyarorszagon egyedikiemt 14% vissza nem téritehdurdpai uniés tAmogatast.

Lakossagi Uzletag

A lakossagi Uzlethg az altalanos banki szolgaldtdsellett befektetési és biztositasi termékeketkindl
maganszemélyek részére. A szolgaltatasok folyamatéehebségét az elektronikus szolgaltatadsi csatorndk - a
Raiffeisen Direkt telefonos ugyfélszolgalat, a Riiet elektronikus banki rendszer és a banki trkciBkrol
mobiltelefon-lizenet (SMS) formajaban értesitéstikiobil Banking szolgaltatas - biztositjak.

A lakossagi és Prémium Ugyfelek részére értékesitah termékcsoportok a kdvetkiz

» Pénzforgalmi szolgaltatasok (forint- és deviza da&eretés, elektronikus szolgaltatasok, bankkarsgaR

» Lekotott forint- és devizabetétek

» Befektetési szolgéltatasok (kdtvények, befektgegpiek, tzsdei és OTC értékpapirok)

« Pénziigyi tervezés Premium Banking lUgyfelek részére

« Finanszirozasi szolgaltatasok (fogyasztasi éslghitelek, hitelkartyak)

« Biztositasok kdzvetitése (utazasi-, lakasbiztosktisifedezeti biztositasok, életbiztositasok,segégbiztositas
e Fundamenta Lakaséthkarékossag kozvetitése

2010-ben a Kibocsatd létrehozta a haroméfiziidyfél kiszolgalasi modellt, mely a mar lételakossagi és Private

Banking kiszolgalas kézé ékelte a Premium Bankinglggltatdscsomagot. A szolgaltatas jelenleg 9kfiEdban
érhet el.

28



A lakossagi Ugyfelek szamara a Raiffeisen Befekigdéapkezeb Zrt. és a Raiffeisen Capital Management befekitetés
alapjai mellett tdbb kiisalapkezdi befektetési alapjai is elérlit

A Kibocsaté 20094l tobb sorozatban bocsatja ki sajat kétvényeinfioéis eurd devizanemekben egyarant.

2011-ben az elk kozott vezette be a PayPHYstechnoldgiaval ellatott érintés nélkili fizetésizkozt MasterCard
PayPasS" Minikartya néven. 2012 tavaszatél a Fundamentatlkssza Zrt. lakaséthkarékossagi konstrukcioi is
elérhebek az ligyfelek szamara.

2013-t6l egészségbiztositasi termék kdzvetitésedsepel a Kibocsatéd kinalataban, tovabba a Kilkdasatlakozott a
kamatoz6 kincstarjegyet, a bonusz magyar allamkytvés a premium magyar allamkétvényt forgalmazakbi
koréhez.

Private Banking Uizletag

A Kibocsato kiemelt maganigyfelekkel foglalkozo didlga a sztenderd lakossagi termék- és szolgakatatatot
meghaladé komplex szolgéltatdscsomagot fejledztégyfelei részére.

Az Uzletag 2013 decemberében 287 milliard foragyont kezelt tigyfelei részére.
A Private Banking Ugyfelek részére értékesitiibftermékcsoportok a kdvetkiz

« Klasszikus pénziigyi szolgaltatasok (forint- és dawzamlavezetés, elektronikus pénziigyi szolgatitédoank-
és hitelkartyak, Treasury Ugyletek, lekotott foriés devizabetétek)

- Befektetési szolgaltatasok (hazai és nemzetkbzkbetesi jegyek,szsdei és OTC értékpapirokjkegarantalt
befektetések, vagyonkezelés és befektetési tarig)sad

* Finanszirozasi szolgaltatasok (forint- és devizddlkt, jelzalog- és lombard hitel, bankszamlahitegyedi
hitelkonstrukciok)

Az Uzletag nikddésének fontos mérfoldkdve érkezett el 2009.lmktd -jén, amikor a Private Banking lizletag fekvett
Friedrich Wilhelm Raiffeisen, az RZB alapitéjanak @évadojanak nevét, és az Uj névhez megujult, fausaerte
egységes megjelenést alakitott ki.

Az Ugyfelek - a személyes befektetési tanacsaddcda@aton tll - elektronikus hirszolgéaltatas ségiével, hirlevek
altal, illetve a szadmos varosban megrendezett dkefiaci tdjékoztatok keretében nyerhetnek betekirdépénz- és
tékepiaci folyamatokba vagyonke#edzakemberek, illetve hazai és kulféldi elésegitségével.

Az lzletag altal forgalmazott befektetési jegyekirsa 2013 végén meghaladta az 500-at, 16 befekidtisiezal
termékei érhéek el az tgyfelek szamara.

2013. folyaméan az lzletdg bevezette a magas prgsatlasterCard Platina hitelkartyat, mely a PrivateniBag
lgyfelek szamara exkluziv szolgéltatasokat és Kiekedvezményeket nyuijt.

Az Ugyfelek hosszu tavi megtakaritasait a tartéskbetési szamla is tamogatja.
Fidkhaldzat, alternativ értékesitési csatornak

A Kibocsaté orszagos értékesitési haldzattal réwedéd, a Kibocsaté fiokhalézata 2013. december BI-E7 fiokbol
allt.

A fiokhal6zaton kivil az ugyfelek rendelkezésérima¥ az Un. alternativ, elektronikus szolgélta@sitornék is: a
Raiffeisen Direkt 24 6réas telefonos Ugyfélszolgéma Raiffeisen Direktnet internet bank.

5.1.2. Legfontosabb piacok

a) Magyar bankszektor folyamatainak bemutatasa

A kovetked alpont a Fellgyelet altal kozzétett, részbémeaties adatokon, elemzéseken alapul.

A bankok mérlegfdsszege Magyarorszagon 2013-ban 1,1%-kal csokkeribtfan szamolva. Az 0Osszesitett
mérlegbosszeg mintegy 31.084 milliard Ft volt. (2012-belentisebb volt a csokkenés akkor 9,7%-al zsugorodott a
bankok mérlegfosszege, melynek eredményeként 2012. végére agsitesz mérlegfosszeg mintegy 31.430 milliard

Ft volt.) Az ugyfeleknek nyuijtott hiteladllomanyoreliil a lakossagi hitelek 5,4%-0s cstkkenése voljfiggelhets az
év soran, mig a vallalati hitelalloméany 3,4%-katesissza.
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A bankrendszer jovedelmézége 2013-ban egy egyedi hatastdl tisztitva nudidilkalakult szemben azéalb évek
veszteségeivel. 2013 végén a bankrendszer kunadéaltas éitti eredménye 114 milliard forint volt. Fontos abamn
figyelembe venni, hogy a pozitiv bankrendszeri arédy egy bank anyabanki kdvetelés elengedésziarmazik (120
milliard forint), a nélkil a bankrendszeri eredmémyla kordl alakult volna), ami [ényegesen joblintaz ebz6 két év
veszteségei. A bankrendszer addzagtieROA-mutatéja 0,4, mig ROE-mutatdja 4,2% voltelgek nemzetkozi
0sszehasonlitdsban tovabbra is jovedetiségi versenyhatranyt jeleznek. Emiatt a hazai leankok mind adke-,
mind pedig a forrasallokacioban a régidban hatseblodnak, ami tovabbi mérlegalkalmazkodéashoztheze

A magyar bankrendszeren belll a jovedeliség aszimmetridja szésegesen nagy. A veszteséges bankok szama
2013 végén 16 darab volt (2012. decemberben 1&yakaveszteséges bankok méri&igszeg alapu piaci részaranya
kdzel 35%, ami minimélisan alacsonyabb a 2012. mbeei 40%-0s értéknél. A bankrendszer adézditi el
eredménynél kiugréan nagy koncentracio figydiheeg. Osszességében a bankrendszer 114 millidrdderadozas
elstti eredménye 179 milliard forint veszteség és g8liard forint nyereség egyenlege. Az dsszes poatedmény
70%-a harom banktél szarmazik, mikdzben a vesztssbgnkoknal szintén jeléistkoncentraciét figyelhetlink meg, a
harom legnagyobb veszteséggel rendéikeamk adja az 6sszes bankrendszeri brutté vesz858éeat. Bankrendszeri
szinten adkeellatottsag megfelél de a dkepufferek koncentraltak. Akemegfelelési mutaté a 2012. december végi
15,6%-r6l 2013. december végére 17,4%-ra noveke&ethdszerszinten @kemegfelelés tovabbra is megfélel
minden bankdkemegfelelési mutatéja meghaladta a 9%-ot 2013 rdber végén. Dekomponalva a tavalyi valtozast,
azt latjuk, hogy a rendelkezésre albe és bketartalék névekedése, illetve az RWA (kockazattdyozott eszkdzok)
csOkkenése emelte a mutatdt, mig a negativ eredetéhglmaradd mértékkel csokkentette azt. A rendelkezdalltd
téke és dketartalék ndvekedése koncentraltan néhany nagyldhiddent meg. Tavaly kdzel 800 millio eurd dsdzeg
tékeemelés tortént a bankrendszerben, illetve egy Emetén a fent emlitett kdvetelés elengedésensiéiea
szavatold dkét csokkerit negativ eredmény mérséébtt jelentsen (valsadg kezdete 6ta mindezzel mar 4 milliardteu
kozeliti a bankok ékeemelése). A harom legnagyobb pufferrel rendélkeank adja a teljes bankrendszeri szabad
tobblet tdbb, mint 60%-at. Ezen bankok mérégkzeg alapu piaci részardnya minimalisan haladg an40%-ot. A
teljes szabalyzéi tébblet 117%-kal haladja meg minmlis ttkeigényt.

2011 2011/2010 2012 2012/2011 2013 2013/2012
Mrd Ft Mrd Ft % Mrd Ft Mrd Ft A Mrd Ft Mrd Ft %

Mérlegféssszeg | 34.812 1.160 3,4% | 31.430 | -3.382 97% | 31.084 346 1%
Vallalati 7.726 131 1,7% 6.920 806 | -10,4% 6.686 234 3,4%
hitelek
Vallalati o o o
betérek 4.402 289 7.0% 4.399 3 0,1% 5.019 620 14,1%
Haztatasok 8.506 74 0,8% 7233 | 1,273 | -15,0% 6.841 392 5,4%
hitelei
Fogyaszidsi hitelek 3.555 65 1,6% 3.013 542 | 15,2% 2.826 187 6,2%
Lakdshitelek 4.243 110 2,5% 3.535 708 | -16,7% 3.336 199 5,6%
Egyéb hitelek 301 29 8,8% 239 62| 20,6% 234 5 21%
Héztatasok 7.793 417 56% |  7.698 95 1,2% | 6.946 752 9.8%
betétei

A vallalati, azon belil is a KKV-hitelezésben szdred javulas ment végbe 2013 masodik felébebselhan a
Novekedési Hitelprogramnak (NHP) koszoOrifest, amit a 2012 augusztusa Ota tartdé kamatcsoldienidus is
tamogat. Az (] hitelezés szerkezete egészségesahyba mozdult el a hosszu lejaratd forinthiteléknyerésével.
Mindazonaltal a piaci alapon tortehitelezésben nem toértént érdemi fordulat; a barkioklati korlatai valtozatlanul
szigortak. A haztartasi hitelezés a tartos gazdadgkedés hatadsara kozéptavon élénkiilhet, azsggielen, tulzott
hitelezés felfutasa miatt szikséges a hitelfedemaitaté (Loan-to-Value vagy LTV) és a jovedelemgomn
torleszbrészlet (Payment-to-Income vagy PTI) alapl szalzdlydevezetése. 2013 masodik felében pozitiv fardul
kovetkezett be a vallalati hitelezésben. A Novekedditelprogramnak koszonhin jelenbsen javult a KKV-
hitelezés, ami a teljes vallalati szegmensbendsrér javulast eredményezett. Mindezt a jegybankidasokkentések
is tAmogattak. Az NHP-t medal jegybanki ebrejelzések alapjan folytatédott volna a hitelezddivitas sikilése
(,credit crunch”). Az NHP hatdsara azonban a vatidhitelezésen beliil érdembeétina hosszu lejaratd forinthitelek
sulya, igy a hitelallomany devizalis és lejaragrgezete egyarant javult. A piaci alapu forintletekamatszintje tovabb
mérsekbdott a jegybanki kamatcsokkentések hataséara, é= elé 5%-o0s szintet. A véllalati hitelezésben Bag 6ta
bekovetkezett visszaesés Osszességében a dewlemdsben tortént. A devizahitelezés visszaszau)ékends
részben a projekthitelezés és a természetes fedéleili vallalatok valsag étt felépilt kockazatos allomanyanak
zsugorodasabol kovetkezik, ami természetes és adsdmves folyamatnak tekinthét Ezt az NHP masodik pillére is
segiti. Ugyanakkor a visszaesés kedtlen folyamat az exportald vallalatok esetében,yeleldeviza-bevételeikih
arfolyamkockazat nélkil tudjak térleszteni devizelgiket. Tovabbra is szikség van a piaci alapleldits
élénkulésére. 2013 folyaman jelésen btt a jegybank szerepe a vallalati hitelezésbenyrirehd az NHP hatasara
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idén is folytatddhat. Ugyanakkor a bankok hitelézfdtételei tovabbra is szigordak, igy a vallalksaknak
valtozatlanul csak $ik kore juthat hitelhez piaci alapon. Ahhoz, hogypankrendszer tAmogathassa a fenntarthato
ndvekedést, a kinalati korlatok oldédasa sziikséggsazonban hatraltatja a banki portfoliok rossadsege, valamint

a 2010 ota tartésan gyenge jovedelésény. A haztartasi szegmensben az esetlegébgbkockazatokat egy LTV-, és
PTI-szabalyozas mérsékelheti. A haztartasi szegoeensalamelyest élénkiilt a hitelezés, de az elatbdsbaztartasok
mérlegalkalmazkodasa és a hitellel nem rendélkeizvatossaga miatt az 0j kihelyezések volumene biorz is
alacsony. Az enyhdl hitelezési feltételek és a gazdasagi novekedéssrblissd valasa kdzéptavon élénkithetik a
hitelezést.

A haztartdsi szegmensben folytatodott a portfolidés. A nem teljesithitelek aranya a devizalapu jelzaloghiteleknél
a legmagasabb. A portfoliontinég romlasanak fékezésére hivatott arfolyamgétskifdtsaga alig dtt. A jegybank
korabbi felmérése szerint a kimarad6 ugyfelek tégbsnagyobb allami segitségre var. A fizetési hdjlaag tovabbi
csokkenésének kockazata a devizahiteles problégervényes megoldasaig fennmaradhat, amit a bankékkaiilt
piactudas felmérés is megsft. A jelzaloghiteleknél nem {kddik a piaci alapu portfolidtisztitds. Az alacsony
kényszerértékesitési kvotakbol is csak elenyészamu jelzaloghitelek mogott allo fedezetet tudéatékesiteni a
hitelintézetek. Ennek hataséara a kijel6lt ingatkaepama jelefiisen meghaladja a negyedéves lakaspiaci forgalnigt, m
az O6sszes nemteljesititel mogotti ingatlandllomany az éves tranzakctébb mint masfélszerese. A Nemzeti
Eszkdzkezél (,NET") megfeleb mikddése nagyon fontos. A NET jeléatszamu - nemteljesithitelek mogotti -
ingatlant vasarol, de a varakozasok szerint 8ségébgn az ilyen hitelek kevesebb, mint egydtodgiafa pénziigyi
kdzvetibk mérlegébl kitisztitani. A devizaadosok helyzetével kapctmda bizonytalansag megsziintetése
kulcsfontossagu. Az altalanos piaci bizonytalansé&gokkentené, valamint a fizé€pes adosok fizetési hajlanddsagat
novelné a devizaadds probléma végleges megoldasamieljesii és teljesti devizaaddsokndl a probléméat egyiitt kell
kezelni, mivel egy, csak a nemteljé&itél tortés beavatkozds csokkentené a fizetési hajlandos&goazokat
igazolna, akik korabban felhagytak a fizetésseleképgik ellenére. Egy végérvényes dontés azonbiragésbeli
allami, szabalyoz6i beavatkozassal kapcsolatosnigtatansagot zarna le. A teljgsithiteleknél az arfolyamgat
kiterjesztése és a bankicéilény korlatozasa segithet. A hitel-kockazatoladentisen mérsékelné, ha az arfolyamgat
kihasznaltsaga dme, amit annak az addsok szamara kedl\leégzélesitése nagyban segitene. Az arfolyamgyésgiil
mellett a bankok részélraz egyoldalt kamatemelések és az arfolyamrédnadizaisa is jeletisen névelte az tigyfelek
terheit, mikézben a banki forraskoltségek a refeim@mmat csdkkenésének és a kockazati felar emidkeek
eredjeként 6sszességében csdkkentek. Ezen gyakorleagéban is hozzajarul a fizetési hajlandésag csidéez,
mikdzben visszafogja a bélkeresletet. A helyzetet az atlathat6 arazas @eartia-kamat feletti rogzitett felar), vagy
a legalabb 5 évre rogzitett (fix) hitelkamat tugkétani.

b) A Kibocsaté piaci pozici6ja
A Kibocsaté MSZSZ szerint készitett, nem konszdtjdauditalt pénziigyi kimutatasaiban szeéephintegy 1.870
milliard forintos mérlegiosszege révén 6,02%-0s piaci részesedéssel repelitl@®13 végén. Ezzel tovabbra is a

nyolc nagybank egyike a hazai bankszektorban égsaggendileg piaci részesedését is megtartotta. 2012égéhez
képest.
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A Kibocsaté piaci részesedése ugyfélhitelei, Ugylieitétei és mérlegfosszege alapjan

0O Mérlegf6osszeg O Hiteldllomany B Betétdllomany
12% 7

10%
8% 1 -
6% 1 | =
4% -

2% 7

0% 1 T s e R e s i e
2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

O Mérlegf66sszeg | 3,9% | 4,5% | 4,7% | 5,8% | 6,5% | 6,4% | 6,9% | 7,6% | 8,0% |7,22%|7,14%|6,75%| 6,74% | 6,02%
O Hitelallomany 6,6% | 6,8% | 6,7% | 7,5% | 8,2% | 8,4% | 9,4% | 9,9% |10,2% | 9,49%| 9,30% | 9,37%| 9,40% | 8,86%

B Betétdllomany | 3,5% | 3,8% | 4,7% | 6,8% | 8,1% | 7,9% | 9,3% | 9,9% | 10,8% | 8,55%| 8,41%| 8,58%| 8,71% | 7,34%

A ugyfélhitelek terén a Kibocsaté 2013-ban 8,86%p@xi részesedéssel rendelkezett, amely kismérékkenést
jelent az edz6 évi 9,40%-0s részesedéssel szemben (2011. dec8téer9,37% volt a részesedése). Az ligyfélbetétek
szegmensben 2013-ban 7,34%-0s részesedése volicasitonak a 2012. évi 8,71%-0s részesedéssel smefab
részesedés 8,85% volt 2011-ben).

A kovetked tdblazat a Kibocsaté jelledizzamait és piaci részesedését mutatja be a legaith Uzletdgakban:

2011 dec. 2012 dec. 2013 dec.
Mrd Ft Részesedés (%) Mrd Ft Részesedés (%) Mrd Ft Részesedés (%
Mérlegfédsszeg 2349 6,75% 2120 6,74% 1870 6,02%
Véllalati hitelek 927 12,00% 839 12,13% 750 11,22%
Véllalati betétek 443 10,07% 515 11,72% 508 10,13%
Lakossagi hitelek 583 6,86% 465 6,43% 436 6,37%
Fogyasztasi hitelek 253 7,11% 208 6,91% 189 6,70%
Lakashitelek 293 6,92% 230 6,52% 220 6,60%
Egyéb hitelek 16 5,38% 11 4,71% 10 4,40%
Lakossagi betétek 532 6,82% 490 6,36% 333 4,80%
Onkormanyzati hitelek 54 11,80% 65 15,9% 29 15,60%
Onkormanyzati betétek 104 27,04% 82 21,11% 71 15,24%

A vdllalati hitelek terén a Kibocsatd 2012. évill2-o0s piaci részesedése kis mértékben 11,22 %éikent, amely
tovabbra is az egyik legnagyobb hitélezerepét biztositotta szamara a 2013 évben iétiBddalon a 2012. évi 11,72
%-0s részesedése 10,13 %-ra esett vissza, amalypakényeként piaci pozicidja kismértékben romlott.

A Kibocsatoé piaci részesedése az dnkormanyzatinszegben betéti oldalon 2013-ban 15,24%-ra csokkeX12. évi

21,11%-r6l, amely kbzel 6 szazalékpontos visszagsiemt. Hitelezési oldalon a Kibocsato piaci esadése 15,9 %-
rél 15,6%-ra csokkent, Iényegében valtozatlan ntarad
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Piaci részesedés/Vallalati Gzletag Piaci részesedés/Onkormanyzati iizletag

2009 dec.  2010dec. 2011dec. 2012dec. 2013 dec. 2009 dec. 2010 dec. 2011dec. 2012 dec. 2013 dec.

‘ B véllalati hitelek B véllalati betétek ‘ ‘ O dnkormdnyzati hitelek M Snkormdnyzati betétek ‘

Magyarorszagon a lakossagi hitelek 6,37%-at a k§aticfolydsitotta 2013 végén a 2012-es 6,43%-oekén, piaci
részesedése lényegesen nem valtozott. A lakadhitetén 6,60%-0s, a fogyasztasi hitelek esetéb@dds,0s piaci
részesedéssel birt 2013. évben.

A Kibocsato 4,80%-0s piaci részesedéssel (6,3692-b@h) rendelkezett a lakossagi betétek terénj paicidja 1,6
szazalékponttal csokkent ad= évhez képest, amelynek hatterében jélenészben a lakossagi megtakaritasoknak a
betétekidl az egyéb, magasabb hozamot dgbefektetési formak felé, példaul befektetési akipaotdrté aramlasa
volt.

Piaci részesedés/Lakossagi zletag Piaci részesedés/Lakossagi hitelek
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2009 dec. 2010 dec. 2011dec. 2012 dec. 2013 dec. 2009 dec. 2010dec. 201ldec. 2012dec. 2013 dec.

‘El lakossagi hitelek M lakossagi betétek ‘ ‘EI Fogyasztési hitelek B Lakdshitelek

c) A Kibocsato altal a sajat versenyhelyzetdit tett megallapitasok forrasa

A piac méretének és a piaci pozici6 meghatarozas&h®NB és a Nemzetkdzi Bankarképgdzpont Zrt. statisztikéi,
elemzései és a Kibocsatd MSZSZ szerint készigyedi (nem konszolidalt) pénziigyi beszamoléi sztdgi@ak adatot.

d) A Kibocsato rovid tavu és tavolabbi tervei

A Kibocsato révid- és tavolabbi tervei szerint tblséa is univerzalis bankként kivan jelen lenni agyaat bankpiacon,
amelyen mind a maganszemélyek, mind a nagyvallakédoa KKV-szektor vallalkozasai, tovabba az dnkompzatok
szamara a pénzigyi termékek és szolgaltatasoksskétét nyujtjia. Az alapvétkereskedelmi banki termékeken tul
egyedi finanszirozasi konstrukcidkat is kinal Udgifeszamara, valamint jeleigt szerepet kivan betdlteni az Eurdpai
Unié altal Magyarorszag szamara nyujtott gazdagiégiaési célu forrasok hazai gazdasagi székiylz vald
eljuttatasdban. A Kibocsatd stratégaja folyamategjitasanak keretében a piaci részesedés novelésgamben a
kockazati tényaik alapos és széleskirelemzésén alapuld hitelezésre helyezi a hangsiéllytszolgéltatasok
nydjtasanak fékuszaban termékértékesités helyetmiadségi gyfélkiszolgalas all. A hitelfelvék atfogd
szempontrendszer alapjan megallapitott hitelképéssiek megfelél 6sszed, futamideji és egyéb jellentkkel bird
kdlcsdndkhdz juthatnak hozza. A hitelezésen tdkéebe kerlilnek a dij-és jutalék bevétellel jard Igatiatasok,
amelyek kodzott fontos szerep jut a befektetési bsadgaltatdsoknak.

A lakossag szamara nydjtott szolgaltatasokon bstiitén hangsulyvaltas kovetkezett be a stratéglioaasanak
megfeleten, azaz a betétdjgés mellet egyre nagyobb hangsulyt kapnak az ésla@ nagyobb jovedelemmel
rendelked lgyfelek szamara nyujtott szolgaltatasok, mintdaél a vagyonkezelés, pénziigyi tervezés, értékpuldgl
kapcsolatos szolgaltatasok. A vallalati hitelezeshasonléan a Kibocsaté az lgyfél szamara poZitiéryt nyujto,
magas mifiségi szini szolgaltatast kivan nydjtani. Az elmult évekberal&kitott prémium és privat banki
szolgaltatasok ezt a célt szolgdljak, és ndvekdédgmizitiv visszajelzést nyljt a Kibocsatdé vezetézémara. A
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hitelezési tevékenységben meggidott a kockazati szempontok Kelnértéki érvényesitése és a hitel torlesztés
folyamatos elleéirzése. A Kibocsaté kiemelt figyelmet forditott avika alapl fogyasztéi kdlcsondkkel kapcsolatban
nehéz helyzetbe keriilt Ggyfelek pénziigyi helyzetéaeitasara elssorban a kblcséndk atlitemezése révén.

A Kibocsatd az (j stratégan belll kiemelt hangstibfttet a nlikbdési koltségek éssiecsokkentésére, a kockazati
céltartalékok kezelhét szinten tartdsara, a nem teljgshiteldllomany noévekedésének megakadalyozasarevelle
csOkkentésére. Ezen intézkedések célja a hatékékides feltételeinek megesitése.

A Kibocséato tavolabbi célkizései kdzott szerepel a hatékony és Ujbdl nyersséiij@ddés elérése a kdvetkeméhany
éven belll, amelynek révén tovabbra is a magyakdrmktor egyik vezét szerepdje kivan maradni. Rovid és
hosszabb tavon egyarant a @ célok kdzé tartozik a biztonsagos és a szabdiydivetelményeknek megfetel
miikddés, adkekdvetelmények maradéktalan teljesitése. A Kibwcsavabbra is kiemelt figyelmet fordit a kockazati
koltségek csdkkentésére, munkafolyamatainak folyasnéejlesztésére és az RBI-hoz, mint anyavallataatiz6ds
kapcsolatokbél szarmaz6 szinergidk kihasznalasara.

6. SZERVEZETI FELEPITES

6.1. A Kibocséaté szervezeti felépitése

A Kibocsatd szervezeti felépitését bemutatd tablgmaganigram) a jelen Alaptdjékoztatdé 2. sz. Md#&ben
talalhato.

6.1.1. A Kibocsaté tulajdonosi érdekeltségei 20d&cember 31-én:

Vallalkozéas neve Jegyzett tke Tulajdon rész Kozvetlen Kozvetett
tulajdoni hanyad  tulajdoni hanyad
millié Ft millié Ft % %
Anyavéllalat
Raiffeisen Bank Zrt. 50.000,04
A felligyeleti hatésag felligyelete ala tartozé leangllalatok
Raiffeisen Lizing Zrt. 51,1 25,55 50% 09
Raiffeisen Property Lizing Zrt. 50,1 50,1 100% 09
Raiffeisen Gazdasagi Szolgéltaté Zrt. 20 20 100% 0%
SCT Karéasz utca Kift. 3 3 100% 0%
SCT Tundérkert Kit. 3 3 100% 0%
RB Kereskedhaz Kift. 4 4 100% 0%
Raiffeisen Befektetési Alapkezelrt. 100 80 80% 20%
SCTB Ingatlanfejles#tés Ingatlanhasznosito Kift. 3 3 10006 0%
BUTAR Gazdaséagi Szolgaltato Kit. B 3 1006 d%

A Kibocsat6 egyéb részesedéseit a Kibocsaté 2018 .venatkozé konszolidalt, auditalt éves beszajadbirtalmazza.
6.1.2. A Bankcsoport tagjainak bemutatasa

A Bankcsoport tagjai

A Felugyelet 6sszevont alapu felligyelete ala tértsoporttagok (,Csoporttagok”) a kdvetk&z

» Kibocsat6 (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

» Raiffeisen Befektetési AlapkeZelrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

» Raiffeisen Gazdasagi Szolgaltaté Zrt. (székhel4lBudapest, Akadémia u. 6.)

»  SCT Karész utca Ingatlanke#edft. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

»  SCT Tundérkert IngatlankezeKft. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

* RB Kereskedhaz Kereskedelmi Kft. (székhely: 1054 Budapest,d&kaia u. 6.)

» Raiffeisen Lizing Zrt. (székhely: 1054 Budapestadé&mia u. 6.)

» Raiffeisen Property Lizing Zrt. (székhely: 1054 Bpdst, Akadémia u. 6.)

e SCTB Ingatlanfejles#tés Ingatlanhasznositd Kft. (székhely: 1054 Budapdsdémia u. 6.)
« BUTAR Gazdasagi Szolgaltatd Kft. (székhely: 230,Bddai Ut 22.)
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* RB Szolgaltaté Kézpont Kft. (székhely: 4400 Nyiregya, Séstéi ut 31/b.)

A legfontosabb Csoporttagok tevékenységének révicemutatisa

A bemutatott Csoporttagokrél sz6l6 pénzigyi adaotdrsasagok MSZSZ szerint készitett, auditalt draskibol

szarmaznak.

Raiffeisen Befektetési Alapkezdl Zrt.

» A Raiffeisen Befektetési Alapkezelrt. a Bankcsoport befektetési alapkezeléssehtézinényi vagyonkezeléssel
foglalkoz6 tagja. A Raiffeisen Alapcsalad 2014.ilipvégén 24 alapbdl allt.

» A Raiffeisen Alapok vagyona 2014. aprilis 30-an medlgdta a 202,3 milliard Ft-ot. Ezzel a Raiffeifafektetési
Alapkezeb Zrt. a nyilvanos nyiltvély befektetési alapok piacan 4,15%-os piaci részesedéndhatott magaénak,
mellyel a hetedik legnagyobb szere@ piacon. A Raiffeisen Befektetési Alapkezdrt. befektetési alapjainak
kezelésén tulmdien vagyonkezelési és portfolibkezelési tevékenységdolytat, amelynek allomanya 2014.
aprilis 30-an meghaladta a 7,4 milliard Ft-ot. 2088 végén adézott eredménye megkodelit 582,1 millié Ft
volt. A mérleg szerinti eredmény nagysagat jélsen befolyasolta az 580 millié Ft osstexpztalék jovahagyasa.

2011

2012

2013

Raiffeisen Befektetés Alapkesel

21t mérleg Syerinti eredmenye 9.169 2.839 16.224 11.601 62.375 8.901 2.11p
Raiffeisen Befektetés Alapkeel 599.169 502.839 366.224 461.601 562.375 5280001  .1582
Zrt. ad6zott eredménye

Raiffeisen Befektetési Alapkezel 491.345 494 183 510.36(L 521.962 584.336  593p37  .3595
Zrt. sajat tkéje

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelrt. tulajdonosi struktiraja a kdvetkez

- A Kibocsato: 80%

- A Raiffeisen Gazdasagi Szolgaltato Zrt.: 20%
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Raiffeisen Lizing cégcsoport

A Raiffeisen Lizing Zrt. a Kibocsat6 és az osztRéiffeisen Leasing International GmbH tulajdonaldda tarsasag.
F6 tevékenységi korei a jatimilletve a gép-berendezés finanszirozas, melyekipgyi lizing illetve kdlcson formaban
val6sultak meg. A Raiffeisen Lizing cégcsoport affeimen Lizing Zrt., a Raiffeisen Autélizing Kftés a Raiffeisen
Energiaszolgaltatd Kft. tarsasdgokat foglalja magabA cégcsoport konszolidalt mérlégészege 2013 végén - a
projektcégeivel egyitt - meghaladta a 29 milliatebE Lizingpiaci részesedése a kamatoz6 eszkomalya alapjan
3,02%-o0s volt, ami altal a magyar lizingpiac 10lyée all. A Raiffeisen Lizing cégcsoport portfoldijan ugyanugy
megtalalhatdk a busz, tehergépjarmezgazdasagi és épipari gép és egyéb terndelszk6zok finanszirozasa, mint a
személygépjariirfinanszirozas.

2009 dec 2010 dec 2011 dec 2012 dec 2013 dec
Raiffeisen Lizing Zrt. mérleg szerinti eredménye .96B.958 -5.346.063 -4.193.049 -1.305.750 -972.608
Raiffeisen Lizing Zrt. sajatkéje -2.557.584 254,924 67.895 62.6045 -186.123

A negativ sajatdke rendezése 2014. januarjdban megtortént.

A Raiffeisen Lizing Zrt. vesztesége mogott a reziéskovetkeztében kialakult nagymértékossz kintlééség
allomany és az (] tzleti volumen tervezettnél labsabvekedése all.

A Raiffeisen Lizing Zrt. tulajdonosai:

- A Kibocséaté: 50%

- A Raiffeisen Leasing International GmbH (1030 Béus, Stadtpark 9.): 50%

6.2. Fugdiségi helyzet bemutatasa

A Kibocséaté 100%-os tulajdonosa az Ausztridbandygjett Raiffeisen-RBHU Holding GmbH, amely igy @sitett
tobbséget biztositd befolyassal rendelkezik a Kstdban. A Raiffeisen-RBHU Holding GmbH tulajdonésavetett
maédon 100%-ban az RBI, amely az RZB telje$kdrkonszolidalt leanyvallalata.

7. TRENDEK

A Kibocséto kilatasai szempontjabdl nem kdvetkeielelents hatranyos valtozasok a legutdbbi ettt pénziigyi
beszamold kdzzététele ota.

7.1 Az ismert trendek, a bizonytalansagi ténydk, a kereslet, a kotelezettségvallalasok vagy vatah
események bemutatdsa, amelyek valostileg jelentss hatast gyakorolhatnak a Kibocsato uUzleti kilatasiaa
legalabb a folyé pénzigyi évben

Mérete és nyitottsaga kovetkeztében a magyar gagdagelenis hatast gyakorolnak a nemzetkdzi,éstgban az
eurépai konjunkturdlis folyamatok.

A fentieken tllmeien a valsdg kovetkeztében az elmulshkban makroszinten lényegesen csokkent a
magyarorszagi pénzintézetek hitelezési aktivitdEaendencia tartds fennmaradasa hatranyosan éfiatiKibocsato
forrasainak megujitasat, illetve azok esetlegastését, kévetkezésképp a Kibocsatéd uzleti tevéséggnek volumenét
és eredményességeét.

A hazai bankrendszer kumulalt adézééttekeredménye 2013-ban 114 milliard forint volt.rf&@s azonban kiemelni,
hogy a pozitiv bankrendszeri eredmény egy banklzamjid kévetelés elengedégélszarmazott (120 milliard forint),
amely nélkul a bankrendszeri eredmény nulla koldkuwdt volna. Jovedelméaég tekintetében kirivéan nagy az egyes
bankok eredményének szérasa: a bankrendszer potitiv eredményének 70%-a a legjovedeléizharom bankhoz
kotédik, mikdzben a negativ eredmény is rendkivil koti@dt, ennek 87%-aért harom bank fétel

A hazai pénzlgyi kdzvetitendszer vallalati hitelezési aktivitdsa 2013-baéinsottey mértékben javult elsorban a
KKV szektorban az MNB Novekedési Hitel Programjardiszonheten. A kihelyezett hitelallomany névekedését a
2012 augusztusaban kéddtt kamatcsokkentési ciklus is tdmogatja. A hitéke szerkezetében szintén kedvez
véltozas figyelhét meg a forintban jegyzett hosszi lejaratu hitelénganak ndvekedése révén. Mindazonaltal a piaci
alapon tortéé hitelezésben nem tortént érdemi fordulat a barioklati korlatai tovabbra is szigortak. A valiala
hitelezésben a valsag oOta bekdvetkezett visszaessmességében a deviza-hitelezésben tortént. Aateialezés
visszaszorulasa jeléist részben a projekthitelezés és a természetesetedékiili véllalatok valsag &t felépult
kockazatos allomanyanak cstkkenésdidvetkezik, ami természetes és egyben kedifelyamatnak tekinthét A
visszaesés ugyanakkor ked$en folyamat az exportalé vallalatok esetében, Igpehke deviza-bevételeikid
arfolyamkockéazat nélkul tudjak tdrleszteni devizeleiket.
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A héaztartasok szegmensben folytatédott a portfoiidds. A nem teljedit hitelek aranya a devizaalapu
jelzaloghiteleknél a legmagasabb. A portfoliéiég romlasanak fékezésére hivatott arfolyamgatskitétsaga 2013
folyaman alig 6tt. A jegybank korabbi felmérése szerint a kimarédyfelek tobbsége nagyobb allami segitségre var.
A fizetési hajlanddsag tovabbi cstkkenésének katkdza devizahiteles probléma végérvényes megollasai
fennmaradhat. A jelzaloghiteleknél nemikiidik a piaci alapl portfolidtisztitas. Az alacsokgnyszerértékesitési
kvotakbol is csak elenyé$zszamu jelzéloghitelek mogott allé fedezetet tudéatékesiteni a hitelintézetek. Ennek
hataséara a kijeldlt ingatlanok szdma jebsen meghaladja negyedéves lakaspiaci forgalmatamiigszes nemteljesit
hitel mogotti ingatlandllomany az éves tranzakctbkb mint masfélszerese. Az &ltalanos piaci bizalayisagot
csOkkentené, valamint a fizéepes adddok fizetési hajlandésagat névelné aaaads probléma végleges megoldasa.
A nemteljesit és teljesti devizaaddsokndl a probléméat egyutt kell kezelivelregy, csak a nemtelje$knél tortés
beavatkozas csokkentené a fizetési hajlandésagaizakat igazolna, akik korabban felhagytak a digstl képességik
ellenére. Egy végérvényes dontés azonban csak @ébgbvallami, szabdlyoz6i beavatkozassal kapcsolatos
bizonytalansagot zarna le. A teljésftiteleknél az arfolyamgat kiterjesztése és a barkdlény korlatozasa segithet.

8. NYERESEG-ELOREJELZES VAGY -BECSLES

A Kibocséto a jelen Alaptajékoztatdban nem tesz&dzyereség-étejelzést.
9. IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYEL O SZERVEK

9.1. Az igazgatasi, iranyitd és feligyélszervek tagjai
9.1.1. Igazgatésag

Az Igazgatosag legalabb 3, legfeljebb 11 természstemély tagbdl ll, akik kozil legaldbb 2 szenaéKibocsatoval
munkaviszonyban all (beistag). Az lgazgatdsag tagjait az egyediili részvenggfeljebb 5 évi idtartamra valasztja
meg azzal, hogy az igazgatésagi tagok megbizatési@ideartama az 5. Uzleti évet lezard egyedili részv@inye
hatarozat meghozatalanak napjaig szol. Az igazggtotagok Ujravalaszthatok és az egyedili részv@rgleal
barmikor, indokolasi kételezettség nélkil visszahibdk.

Dr. Johann Strobl (elnok)

Tanulmanyait a Bécsi Kbzgazdasagtudomanyi Egyetarégazte 1977 és 1982 kdzott. Tudomanyos fokozatmtzett
1988-ban. 1989. és 1998. kozoétt a CreditanstaltAs&et-Liability, majd Market Risk vezge. 1998 és 2004 kdzott a
Bank Austria AG Treasury vezige. 2004. és 2007. kozo6tt a Bank Austria Credi@h#tG kockazatkezelésért fetsl

és pénzigyi vezérigazgato-helyettese. 2@07at Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, 20&D-pedig az RBI
kockazatkezelésért feted vezérigazgatd-helyettese. 2010. szeptembersl24-tKibocsatd igazgatésaganak tagja.
Megbizatasanak vége: 2019. aprilis 30.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9. telefonszam: +Z37107-3113, fax: +43 1 71707-763113

Dr. Herbert Stepic (tag)

1998-ben végzett a Bécsi Kdzgazdasagtudomanyi Egst, ahol 1972-ben doktori cimet szerzett. 197 3até
Raiffeisen Zentralbank AG. munkatarsa, 19§I7-6sztalyigazgatd, 1977-1990. kodzott az F.J. Els@er Wien
Ugyvezed igazgatdja, 1986-t6l a Raiffeisen Zentralbank dgadja, 19878 az igazgatétanacs tagja, 19%b-t
Raiffeisen Zentralbank AG. elndkhelyettese. 2Q8l1at Raiffeisen International Bank Holding AG, m&6010-6l a
Raiffeisen Bank International AG vezérigazgatoj@@91. novemberét a Kibocsaté igazgatésaganak elnoke.
Megbizatasanak vége: 2019. aprilis 30.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9. , telefonszam: {1431707-1470, fax: +43 (1) 71707-76-1470

Mag. Heinz Wiedner (tag)

Igazgatésagi tag, 1972-1976 kozott a Grazi Egyetzemgazdasagi szakan szerzett magiszteri cime6-1979.
kdzott a Citibank Ausztria, Bécs Pénzigyi Elerés Bosztaly vezefje, 1979-1983 kozoétt a Citibank Brisszel
rendszerfejlesztési projektvedpt, 1983-1986. kozott a Citibank Buenos Aires SARRizi6 bankniiveleti és
technolégiai vezéje, 1986-1988. kozott a Citicorp Latino, Miami latamerikai orszagoknak nyuijtott elektronikai
szolgaltatasok vezge. 1993-1995. kdzott a Raiffeisen Zentralbanktézeszolgaltatasok vedge, 1995-2004. kdzott
a Raiffeisen Zentralbank tranzakcios szolgaltataseketje. 2011. januar 1-j8t a Kibocsatd vezérigazgatdja.
Igazgatdsagi megbizatasanak vége: 2019. aprilis 30.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam:410, fax: 484-4444

Dr. Karl Sevelda (tag)
Tanulmanyait a Bécsi Kdzgazdasagtudomanyi Egyeteragazte 1968 és 1973 kozott. Tudomanyos fokozataizett
1980-ban. 1986. és 1997. kozott a CreditanstalkiZenein Corporate Finance vedet majd a Corporate Banking
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lizletag vezéie. 1998. és 2010. kozott a Raiffeisen Zentralb@bdterreich AG Corporate, Kereskedelem és
Exportfinanszirozasi lzletag veédgt 2010. szeptembéitaz RBI vezérigazgatd-helyettese, majd 2013. gatdi
vezérigazgatdja. 2010. szeptember @4tKibocsatd igazgatdosaganak tagja. Megbizatasédgdc 2019. aprilis 30.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9. telefonsz&na® 1 71707-1229, fax: +43 1 71707-761229

Berszan Ferenc (tag)

Tanulmanyait a Budapesti #dzaki Egyetemen és a State University of New Ya@ketemen végezte. Referensként
kezdett dolgozni az ING Banknal 1995-ben. Operaniésedzser volt a Budapest Bankndl, majd projekeétea GE
Capital-nél Leedsben 2000-ig. A Budapest Bank kdtripoperéacidjat irdnyitotta 2001-ig. Ezt kogeh 2003-ig a
Hungarian Innovative Technologies Fund véZetlyettese volt. Két éves Budapest Bankészdk kdvetkezett, majd
2005-81 kezdve dolgozik a Banksoportnal. 2009-ig a lakgssank kozép-kelet-eurdpai régioveget 2010-61 a
régio KKV és Prémium Banking ve#gt. Megbizatasanak vége: 2019. 4prilis 30.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9. telefonszam: +23707-1350, fax: +43 1 71707-761350

Nicolaus Hagleitner (tag)

Jogi tanulmanyokat folytatott a Bécsi Tudomanyegyetn,, ahol 1987-ben szerzett jogi doktori cim@®0lés 2010.
kozott a Raiffeisen Zentralbank Austria AG-nél GabMarkets és Treasury terileteken kuléribpaziciokban. 2010-
t6l a Raiffeisen Bank International AG Capital Makégriletének vezée.

Megbizatasanak vége: 2019. aprilis 30.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9. , telefonszam: €1431707-1467, fax: +43 (1) 71707-76-1467

Kementzey Ferenc (tag)

Széleskdk hazai banki tapasztalattal rendelkezik Corporatgiléten 201088 az UniCredit Bankndl vezette a
Nagyvallalati Ugyfelek diviziot, ezt medgaben pedig a Mid Market Uizletag vezetéséért feld@2ttl kilonbod
pozicidkat toltott be és szakmai tapasztalatokatzett az UniCredit Bank &einél (HVB Bank, a Bank Austria
Creditanstalt, Creditanstalt). 2011. julius 4. @i tolti be a Kibocsatd Vallalati és Onkormanyzaitletagért feleds
vezérigazgaté-helyettesi poziciot.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam:4¥28, fax: 484-4444.

Megbizatasanak vége: 2019. aprilis 30.

Klemens Haller (tag)

Kbdzgazdasagi végzettségét a grazi Karl-Franzen®tEgyen szerezte 1990-ben. Szakmai palyanak jelegszét a
Bank Austria AG-nél toltotte 2008-ig. Majd 2008-besatlakozott a Raiffeisen International Holding A€z, ahol a
Corporate Product Management vépetvolt. 2010-61 pedig a Raiffeisen Bank International AG Divisi@orporate
Sales Managemnt and Development véeet

Megbizatasanak vége: 2019. aprilis 30.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9. , telefonszam: {1431707-5683, fax: +43 (1) 71707-76-5683

9.1.2. Felugyef bizottsag

A Felugyeb Bizottsag legalabb 3, legfeljebb 15 taghdl all. &myiben a Kibocsaté teljes munkélidn foglalkoztatott
munkavallaldinak létszama éves atlagban a 200neghaladja, a Kibocsatdé munkavallaléi a felugyakottsag Gtjan
részt vesznek a tarsasagikddésének elleirzésében. llyenkor a felligyelbizottsag tagjainak egyharmada a
munkavallalok képviséibsl all. Az egyharmadot tort szdm esetén a munkaddéita kedvedbb modon kell
kiszamitani.

Georg Feldscher (elndk)

Tanulmanyait a Bécsi Kdzgazdasagtudomanyi Egyetevégiezte 1986. és 1990. kozott. Szakmai palydj@tda
Leasing GmbH-nal kezdte, és 1997-ben csatlakozd®adfeisen Zentralbankhoz. 2004l-taz RBI Stratégiai és
Portfoli6 Management egységének vépgetvolt, 2010-8l pedig az RBI Planning & Finance egységének \geet
amely poziciéban felés az RBI csoport szamviteli, kontrolling &skétervezési tevékenységéért. Megbizatasanak
vége: 2019. aprilis 30.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszam: +23707-1026 , fax: +43 1 71707-761026

Ursula Wirsching (tag)

Felligyeb Bizottsagi tag. Tanulméanyait 1991. és 1996. kéad®hilipps-Universitat Marburg-on végezte. Szakmai
palyajat a DZ Bank jogédjénél kezdte. A Raiffeisen csoporthoz 2003-barlalsazott projekt managerként, majd a
Projekt Management egység végetlett, 200761 pedig a RBI Organisation és Internal Controll t8Bys egységét
vezeti. Megbizatasanak vége: 2019. 4prilis 30.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszam: +37107-2022, fax: +43 1 71707-762022
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dr. Téthné dr. Szab6 Mercedes (tag, munkavallal6i &idoétt)

Felugyeb Bizottsagi tag, 1993-ban szerzett jogi diplomafiamus Pannonius Tudomanyegyetemen. 1993-ban az
Igazsagilgyi Minisztériumban, majd 1995-ig az Ipakb&éz Rt-nél dolgozott. 1996 6ta a Kibocsaté jogtansa.
Megbizatasanak vége: 2019. aprilis 30.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam:4mL7, fax: 484-4444

9.1.3. Ugyvezéség

Mag. Heinz Wiedner (vezérigazgato)
Eletrajza a 9.1.1. pont Igazgatdsag cim alatthatél
Megbizatasanak vége: 2015. december 31.

Kementzey Ferenc (vezérigazgato-helyettes)
Eletrajza a 9.1.1. pont lgazgatésag cim alatthatal
Megbizatasa hatarozatlaréré szél.

Martin Pytlik (vezérigazgaté-helyettes)

Martin Pytlik 2006-ban lépett a Bankcsoport kotélék, mint a Tatra Bank kockazatkezelési igazgatbz.
megebzéen a HypoVereinsbanknal toltott be kilofbpoziciokat 1991. oOta. Kockéazatkezelésért &alell;
vezérigazgato-helyettesként 2011. december 1-fsatlakozott a Kibocsatohoz. Megbizatdsa hataaozatire szol.
Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam:4M10, fax: 484-4444.

Ralf Cymanek (vezérigazgaté-helyettes)

Diplomajat a Budapesti zaki Egyetemen szerezte. Palyafutasa soran tokbedtt megfordult Frankfurtban,
Minchenben, Bécsben és legutébb Rigaban, amelyiskokheien széleskdir nemzetkézi banki tapasztalattal
rendelkezik, corporate, retail, operaciés és I|Tulegen egyarant. 2008. és 2012. k&zott vezérigdmatolt az
UnciCredit Bank leanyvallalatanak a Balti-allamokba&btte pedig 2005. és 2008. kozoétt igazgatdsagi tdg am
Unicredit Bank Hungary Zrt-nél. A lakossagi Uzletégfelebs Uj vezérigazgato-helyettesként 2012. auguszjesel-
csatlakozott a Kibocsatohoz. Megbizatasa hataazatbre szél.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam:412, fax: 484-4444.

Kaliszky Andras (vezérigazgat6-helyettes)

Széleskdk bankszakmai és vedettapasztalattal rendelkezik, amelyet a PWC-néIMiBél és az UniCredit
Magyarorszagnal szerzett. 2008. novemlgéréz UniCredit Magyarorszag menedzsmentjének tagja mint chief
operation officer. A Raiffeisen Bank Zrt. operaci@zérigazgato-helyettesi pozicidjat 2014. janiuél 1atja el.
Megbizatasa hatarozatlaréré szél.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam:4¥83, fax: 484-4444.

A Kibocsatd vezét allasi személyei a Bankcsoporton kivill nem tokebe vezei poziciot mas, itt nem emlitett
gazdasagi tarsasagban.

9.2, Az igazgatasi, iranyito és feligyélszervek tagjainak dsszeférhetetlensége

A Kibocséaté tudomasa szerint nem all fenn 6sszefétlenség az igazgatasi, iranyito és fellfygekrvek tagjai altal a
Kibocsatd szamara végzett feladatok, illetve e stpeit maganérdekei és/vagy mas feladatai kozott.

10. FO RESZVENYESEK

10.1. A Kibocsaté jegyzett ékéje

A Kibocséto jegyzettikéje alapitdskor: 1.000.000.000 Ft.
A Kibocséto jegyzettikéje 2014. marcius 28-an: 50.000.050.000 Ft.

10.2. Részvényesek listaja 2014. mércius 28-an

Részvényes neve és székhelye Részvényfajta Névérték Tulajdoni
(Ft) arany
Raiffeisen-RBHU Holding GmbH Torzsrészvény 50.000.050.000 F15.000.005 100,00%
1030 — Bécs, Am Stadtpark 9.
Osszesen: 50.000.050.000 Ft [5.000.005 100,00%

A szavazati arany a torzsrészvények esetében megkgy tulajdoni ardnnyal. A Kibocsatéstlnem ismert egyéb
olyan megallapodas, amely a {iben a Kibocsato feletti ellérzés médosulasahoz vezethet.
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10.3. A Kibocsaté altal korabban kibocsatott és méfprgalomban 16w értékpapirok tipusa és fajtai
10.3.1. A Kibocsat6 altal kibocsatott részvények

Tipusa: névre szol6
Fajtdja és osztalya: torzsrészvények

A Kibocséaté a jelen Alaptajékoztatd elkészitésépahtjaban zartkdien mikddik, részvényei nincsenek nyilvanos
forgalomban.

10.3.2. A Kibocsaté altal kibocséatott és még foagaban 16 kétvények

Raiffeisen Tartos Befektetés Kétvény Raiffeisen Tartos Befektetés Il. Kbtvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2010. majus 26. Kibocsatas napja: 2011. marcius 23.

Lejarat napja: 2015. december 30. Lejarat napja: 2016. december 30.

Kibocsatott 6ssznévérték: 5.006.600.000 forint Kibocsétott dssznévérték: 3.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 7,55% Kamatozas: fix, évi 8,35%

Raiffeisen Private Banking X. Kétvény Raiffeisen Private Banking 10% RAC 140701 HUF
Kibocsatas jellege: nyilvanos Kotvény

Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras Kibocsatas jellege: nyilvanos

Kibocsatas napja: 2010. december 15. Forgalombahozatal modja: aukcios eljaras
Lejarat napja: 2015. december 15. Kibocséatas napja: 2011. jalius 1.

Kibocsatott 6ssznévérték: 3.000.000.000 forint Lejarat napja: 2014. julius 1.

Kamatozas: indexalt Kibocsétott dssznévérték: 5.000.000.000 forint

Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Fix 3,70% 140829 EUR Kotvény Raiffeisen 8,40% TB 161230 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2011. augusztus 30. Kibocsatas napja: 2011. szeptember 23.
Lejarat napja: 2016. december 30. Lejarat napja: 2016. december 30.

Kibocsatott 6ssznéveérték: 10.000.000 eurd Kibocsétott dssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 3,75% Kamatozas: fix, évi 8,40%

Raiffeisen Private Banking 10% RAC 140923 HUF Raiffeisen 9,50 % TB 161230 HUF Kotvény

Kotvény Kibocsatas jellege: nyilvanos

Kibocsatas jellege: nyilvanos Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Forgalombahozatal mddja: aukcios eljaras Kibocsatas napja: 2011. oktober 7.

Kibocsatés napja: 2011. szeptember 23. Lejarat napja: 2016. december 30.

Lejarat napja: 2014. szeptember 23. Kibocsatott 6ssznévérték: 2.500.000.000 forint
Kibocsatott 6ssznévérték: 5.000.000.000 forint Kamatozas: fix, évi 9,50%

Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Fix 4% 141010 EUR Koétvény Raiffeisen Fix 4% 141111 EUR Kétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras Forgalombahozatal mddja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2011. oktober 10. Kibocsatas napja: 2011. november 11.
Lejarat napja: 2014. oktéber 10. Lejarat napja: 2014. november 11.
Kibocsatott 6ssznévérték: 4.000.000 eurd Kibocsatott ssznévérték: 6.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 4% Kamatozas: fix, évi 4%
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Raiffeisen Private Banking 10% AUT 171113 HUF Raiffeisen 8% Fix 141222 HUF Kotvény

Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2011. november 11.

Lejarat napja: 2017. november 13.

Kibocsatott 6ssznévérték: 3.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen 8% Fix 141212 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2011. december 9.

Lejarat napja: 2014. december 12.

Kibocsatott 6ssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 8%

Raiffeisen Fix 4,75% 150209 EUR Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2012. februar 8.

Lejarat napja: 2015. februar 9.

Kibocsatott 6ssznévérték: 7.125.800 eurd
Kamatozas: fix, évi 4,75%

Raiffeisen Private Banking 11% RAC 150220 HUF

Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. februar 20.

Lejarat napja: 2015. februar 20.

Kibocsatott dssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

t

Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocséatas napja: 2011. december 20.

Lejarat napja: 2014. december 20.

Kibocsétott dssznévérték: 3.000.000.000 forint
Kamatozés: fix, évi 8%

Raiffeisen Fix 5% 150127 EUR Ko&tvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2012. januar 27.
Lejarat napja: 2015. januar 27.
Kibocsétott dssznévérték: 3.500.000 eurd
Kamatozés: fix, évi 5%

Raiffeisen 10% TB 171227 HUF Koétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocséatas napja: 2012. februar 20.

Lejarat napja: 2017. december 27.

Kibocsétott dssznévérték: 1.010.000.000 forint
Kamatozés: fix, évi 10%

Raiffeisen Fix 8,25% 150319 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2012. marcius 19.

Lejarat napja: 2015. marcius 19.

Kibocsétott dssznévérték: 3.035.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 8,25%

Raiffeisen Valtoz6 Kamatozasu 150319 HUF Kotvény Raiffeisen Fix 8,25% 150417 HUF Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. marcius 19.

Lejarat napja: 2015. marcius 19.

Kibocsatott dssznévérték: 5.000.000.000 forint

Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal mddja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. aprilis 18.

Lejarat napja: 2015. aprilis 17.

Kibocsatott 6ssznévérték: 2.000.000.000 forint

Kamatozas: valtozé kamatozasu, 6 havi BUBOR + évi Kamatozas: fix, évi 8,25%

1%

Raiffeisen Fix 8 % 150522 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. majus 23.

Lejarat napja: 2015. majus 22.

Kibocsatott dssznévérték: 1.500.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 8%

Raiffeisen Private Banking 11% RAC 150625 HUF

Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. jlnius 25.

Lejarat napja: 2015. jlnius 25.

Kibocsatott dssznéveérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen 9,5 % TB 171220 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal mddja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. majus 23.

Lejarat napja: 2017. december 20.

Kibocsatott 6ssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 9,5%

Raiffeisen Fix 7,75 % 150625 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal mddja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. jlnius 25.

Lejarat napja: 2015. jlnius 25.

Kibocsatott 6ssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 7,75%

41



Raiffeisen Fix 7,5 % 150803 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. augusztus 3.

Lejarat napja: 2015. augusztus 3.

Kibocsatott dssznéveérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 7,5%

Raiffeisen 5% TB 171220 EUR Koétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. augusztus 3.
Lejarat napja: 2017. december 20.
Kibocsatott 6ssznévérték: 2.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 5%

Raiffeisen Fix 3,5% 150928 EUR Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2012. szeptember 28.
Lejarat napja: 2015. szeptember 28.
Kibocsatott 6ssznévérték: 2.500.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 3,5%

Raiffeisen 8,25 % TB 171220 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2012. szeptember 28.
Lejarat napja: 2017. december 20.

Kibocsatott 6ssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 8,25%

Raiffeisen Fix 6,75 % 141013 HUF Kd&tvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2012. oktéber 12.

Lejarat napja: 2014. oktober 13.

Kibocsatott 6ssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 6,75%

Raiffeisen Fix 3 % 160118 EUR K&tvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2013. januar 16.
Lejarat napja: 2016. januar 18.
Kibocsatott 6ssznévérték: 4.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 3%

Raiffeisen 4 % TB 181220 EUR Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2013. januar 16.
Lejarat napja: 2018. december 20.
Kibocsatott 6ssznévérték: 3.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 4%

Raiffeisen Private Banking 9% AUT 181005 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal mddja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. oktober 5.

Lejarat napja: 2018. oktéber 5.

Kibocsatott dssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozés: indexalt

Raiffeisen Fix 3,5% 150831 EUR Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal mddja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2012. augusztus 31.
Lejarat napja: 2015. augusztus 31.
Kibocsatott ssznévérték: 2.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 3,5%

Raiffeisen 4,75% TB 171220 EUR Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocséatas napja: 2012. szeptember 28.
Lejarat napja: 2017. december 20.
Kibocsétott 6ssznévérték: 2.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 4,75%

Raiffeisen Fix 7 % 140929 HUF Kétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocséatas napja: 2012. szeptember 28.
Lejarat napja: 2014. szeptember 29.
Kibocsétott dssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozés: fix, évi 7%

Raiffeisen Valtozé Kamatozasu 151130 HUF Kotvény
Kibocsétas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2012. november 28.

Lejarat napja: 2015. november 30.

Kibocsétott dssznévérték: 3.000.000.000 forint
Kamatozés: valtozé kamatozasu, 6 havi BUBOR + évi
0,7%

Raiffeisen Fix 5,75 % 160118 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2013. januar 16.

Lejarat napja: 2016. januar 18.

Kibocsatott 6ssznévérték: 1.500.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 5,75%

Raiffeisen 7 % TB 181220 HUF K&tvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal mddja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2013. januar 16.

Lejarat napja: 2018. december 20.

Kibocsatott 6ssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 7%
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Raiffeisen Private Banking 8 % RAC 160129 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2013. januar 29.

Lejarat napja: 2016. januar 29.

Kibocsatott 6ssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Private Banking 8 % RAC 160527 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2013. februar 27.

Lejarat napja: 2016. majus 27.

Kibocsatott dssznévérték: 5.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Private Banking 7 % RAC 160524 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2013. majus 24.

Lejarat napja: 2016. majus 24.

Kibocsatott 6ssznévérték: 3.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Bank 8,92 % RAC 160711 HUF Koétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2013. jalius 9.

Lejarat napja: 2016. jdlius 11.

Kibocsatott 6ssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Private Banking 8 % RAC 161207 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2013. augusztus 7.

Lejarat napja: 2016. december 7.

Kibocsatott 6ssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Private Banking 8 % RAC 161223 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2013. augusztus 23.

Lejarat napja: 2016. december 23.

Kibocsatott 6ssznévérték: 1.500.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Bank 230926 HUF Kdtvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2013. szeptember 26.
Lejarat napja: 2023. szeptember 26.
Kibocsatott 6ssznévérték: 310.000.000 forint
Kamatozas: fix, kamatfizetés a futaridégén

Raiffeisen Private Banking 8 % RAC 160215 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocséatas napja: 2013. februar 13.

Lejarat napja: 2016. februar 15.

Kibocsétott dssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Private Banking 8 % RAC 170227 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2013. februar 27.

Lejarat napja: 2017. februar 27.

Kibocsatott 6ssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Private Banking 7 % RAC 160614 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2013. jlnius 14.

Lejarat napja: 2016. junius 14.

Kibocsatott dssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Private Banking 8,25 % RAC 170116 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2013. julius 15.

Lejarat napja: 2017. januar 16.

Kibocsétott dssznévérték: 1.500.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Private Banking 8 % AUT 200812 HUF
Kotvény

Kibocsétas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocséatas napja: 2013. augusztus 12.

Lejarat napja: 2020. augusztus 12.

Kibocsétott dssznévérték: 1.500.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Bank 190926 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal mddja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2013. szeptember 26.
Lejarat napja: 2019. szeptember 26.
Kibocsatott 6ssznévérték: 3.750.000.000 forint
Kamatozas: fix, kamatfizetés a futahidegén

Raiffeisen 3,5 % TB 181009 EUR Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocséatas napja: 2013. oktéber 9.
Lejarat napja: 2018. oktober 9.
Kibocsétott 6ssznévérték: 2.000.000 eurd
Kamatozés: fix, évi 3,5%
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Raiffeisen 5 % TB 181009 HUF K&tvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2013. oktéber 9.

Lejarat napja: 2018. oktdber 9.

Kibocsatott 6ssznévérték: 500.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 5%

Raiffeisen Private Banking 6 % AUT 201214 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2013. december 12.

Lejarat napja: 2020. december 14.

Kibocsatott 6ssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Bank 191212 HUF Kd&tvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2013. december 12.

Lejarat napja: 2023. december 12.

Kibocsatott 6ssznévérték: 3.400.000.000 forint
Kamatozas: fix, kamatfizetés a futaidégén

Raiffeisen Private Banking 5,1 % RAC 161129 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2013. november 29.

Lejarat napja: 2016. november 29.

Kibocsatott dssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Bank 231214 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2013. december 12.
Lejarat napja: 2023. december 14.
Kibocsétott dssznévérték: 220.000.000 forint
Kamatozas: fix, kamatfizetés a futaidegén

Raiffeisen Fix 3 % 170127 EUR Koétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2014. januar 28.
Lejarat napja: 2017. januar 27.
Kibocsétott dssznévérték: 2.000.000 eurd
Kamatozés: fix, évi 3%

Raiffeisen Valtoz6 Kamatozéasu 170127 EUR Koétvény Raiffeisen Fix 4 % 170207 HUF Koétvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2014. januar 28.
Lejarat napja: 2017. januar 27.
Kibocsatott 6ssznévérték: 1.000.000 eurd

Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2014. februar 7.

Lejarat napja: 2017. februar 7.

Kibocsatott 6ssznévérték: 2.000.000.000 forint

Kamatozas: valtozé kamatozasu, 6 havi EURIBOR + éiamatozas: fix, évi 4%

1,4%

Raiffeisen Private Banking 7,17 % RAC 170210 HUF Raiffeisen Private Banking 6 % RAC 170210 HUF

Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2014. februar 10.

Lejarat napja: 2017. februar 10.

Kibocsatott dssznéveérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Private Banking 6 % RAC 170221 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2014. februéar 21.

Lejarat napja: 2017. februar 21.

Kibocsatott 6ssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen 3,25 % TB 191220 EUR Koétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras
Kibocsatas napja: 2014. marcius 12.
Lejarat napja: 2019. december 20.
Kibocsatott 6ssznévérték: 1.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 3,25%

Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2014. februar 10.

Lejarat napja: 2017. februar 10.

Kibocsatott dssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Private Banking 6 % RAC 170306 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2014. marcius 5.

Lejarat napja: 2017. marcius 6.

Kibocsétott dssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Fix 2,1 % 170313 EUR Koétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocséatas napja: 2014. marcius 12.
Lejarat napja: 2017. marcius 13.
Kibocsétott dssznévérték: 1.000.000 eurd
Kamatozés: fix, évi 2,1%
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Raiffeisen Bank 200317 HUF Kdtvény Raiffeisen Bank 240318 HUF Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras Forgalombahozatal mddja: aukcios eljaras
Kibocsatas napja: 2014. marcius 21. Kibocsatas napja: 2014. marcius 21.

Lejarat napja: 2020. marcius 17. Lejarat napja: 2024. marcius 18.

Kibocsatott dssznéveérték: 5.200.000.000 forint Kibocsatott ssznévérték: 400.000.000 forint
Kamatozas: fix, kamatfizetés a futaidegén Kamatozas: fix, kamatfizetés a futahidegén

Raiffeisen Private Banking 5,5 % RAC 171018 HUF Raiffeisen Fix 2 % 170519 EUR Koétvény

Kotvény Kibocsatas jellege: nyilvanos

Kibocsatés jellege: nyilvanos Forgalombahozatal mddja: aukcios eljaras
Forgalombahozatal médja: aukcios eljaras Kibocsatas napja: 2014. majus 21.
Kibocsatés napja: 2014. 4prilis 18. Lejarat napja: 2017. majus 19.

Lejarat napja: 2017. oktober 18. Kibocsatott 6ssznévérték: 1.000.000 eurd
Kibocsatott 6ssznévérték: 3.000.000.000 forint Kamatozas: fix, évi 2 %

Kamatozas: indexalt

Raiffeisen 2,75 % TB 191220 EUR Koétvény Raiffeisen Fix 1,8 % 170519 EUR Koétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukciés eljaras Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2014. majus 30. Kibocséatas napja: 2014. junius 13.

Lejarat napja: 2019. december 20. Lejarat napja: 2017. junius 13.

Kibocsatott 6ssznévérték: 1.000.000 eurd Kibocsétott dssznévérték: 1.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 2,75% Kamatozés: fix, évi 1,8 %

11. A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA, PENZUGY| HE LYZETERE ES EREDMENYERE
VONATKOZO PENZUGY! INFORMACIOK

A Kibocsato auditalt, egyedi (nem konszolidalt) seszamolot készit és tesz kdzzé az MSZSZ-neketedgh,
illetve auditélt, konszolidalt pénzigyi kimutatdsiszit és tesz kdzzé az IFRS-nek megselel (2006-t61 MSZSZ
szerint készitett konszolidalt pénzugyi jelentésr mém készil.) A Kibocsatd az éves és féléves egfmen
konszolidalt) jelentéseit az MSZSZ, konszolidalejgéseit pedig az IFRS szerint késziti el.

A legutolsé konszolidalt, auditélt pénzigyi kimdatdatuma: 2013. december 31. A Kibocséaté altdjano2014.
aprilis 30-an publikalt pénzigyi informacié a 20E3re vonatkozé auditalt, MSZSZ szerint elkészitegyedi (nem
konszolidalt) pénziigyi éves jelentés és az audiféiRS szerint elkészitett, konszolidalt pénziiggssjelentés.

Jelen elemzés a Kibocsatd egyedi (nem konszolidadijn auditalt, 2011. 2012. és 2013. év végi, IFRErint
elkészitett pénzigyi beszamoldi alapjan készuliCgoport legmeghatarozébb tagja a Kibocsatd, mighwdllalat,
ezért az elemzés a Kibocsaté uzleti tevékenységBemiutatasara koncentral. A leanyvallatok teljesitpe miatt a
Kibocsatd konszolidalt, auditalt mérlege kismérgrkikilénbozik a Kibocsatdé egyedi (nem konszolidpipziigyi
adataitol.

A Kibocsatoval szemben nem kerllt meginditasra #xsen folyamatban olyan kormanyzati, birésagi vagy
vélasztottbirdsagi eljards, amely jelenthatassal lehet a vagyoni helyzetére vagy jovezi@brgére, felszamolasi-
vagy csdeljaras nincs ellene folyamatban, valamint a flongda hozatalt megétéen felszamolasi eljarast nem
rendeltek el ellene, fizetési kotelezettségeit ngmdndben teljesitette. Az alabbi attekintést azpigyi beszamolokban
szerepb adatok alapjan a Kibocsaté allitotta 6ssze, éa &zbocsatoé konyvvizsgaldja kildon nem auditalta.

A Kibocsaté 2011., 2012. és 2013. évi auditalt, SF&zerint elkészitett, konszolidalt pénzigyi éwdentései és a
2011., 2012. és 2013. évi auditalt, MSzSz szetk#@tszitett, egyedi (nem konszolidalt) pénzigyi edsntései a jelen
Alaptajékoztatd 14. pontjdban (,Megtekinthetokumentumok” cim alatt) megjeldlt helyen étketl.

A Kibocsatdé megitélése alapjan a Kibocsatd pénzigyyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban az dtolyan
pénzigyi idszak vége Ota, amelyre vonatkozéan éitedtt pénzigyi informéacidkat tett kozzé, a Kdriald@oi
Kollégiuma altal a devizaalapl fogyasztoi kolcs@mgimlések tisztességtelensége targydban jogegységistaam
eljarva 2014 janiusaban hozott jogegységi hataeokarott valtozast.

A kormany kérésére a Kdaria Polgéari Kollégiuma a idealapl fogyasztoi kolcsdnszédesek tisztességtelensége
targyaban jogegységi tanacsként eljarva a joggjaikdovabbfejlesztése érdekében 2014 juniusadbaegyEggi
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hatarozatot hozott. A dontés szerint a deviza afapyasztoi kdlcsdonszetdés azon rendelkezése, amely szerint az
arfolyamkockazatot — a keduidzd kamatmérték ellenében — korlatozas nélkil a degp viseli, a &szolgaltatas
korébe tartoz6 szetdéses rendelkezés, amelynek tisztességtelenésgabhilyként nem vizsgalhaté. Kivétel ez aldl,
ha az altalanosan tajékozott, éssear figyelmes és koriltekitit atlagos fogyaszté szamara annak tartalma a
szerddéskotéskor nem volt vilagos. Az arfolyamrés (gdsltaskor a pénzigyi intézmény altal meghatarozitli, a
torlesztésekkor pedig az eladasi arfolyamok, maseméilonnerii arfolyamok) alkalmazéasa tisztességtelen, nem
alkalmazhat6 eltér arfolyam a hitel folyositasakor és a hitel tortésekor, minden esetben az MNB deviza
kdzéparfolyamat kell haszndlni; a sziéses feltételek bank altal torééagyoldali modositadsa azonban dnmagaban
nem tekinthet tisztességtelennek. A Kuria jogegységi hatarozit&dzvetlen kdvetkezménye, hogy a bankoknak az
arfolyamrés alkalmazésanak kikiiszobolése érdekélpen kell szamolniuk a hitelek folyGsitaskori és agyes
torleszérészletek értékét, és utdlag, egyenként el kelmshdiuk az lgyfelekkel. A dontés Osszeg#izbatasanak
kiszamitasat a bankok a nyéar folyaman fogjak elzeges ezt kovéen valik ismertté annak teljes pénzugyi hatasa. A
devizahitelek kérdéskorének végleges rendezéseckii 1€péseként a parlament elfogadta a 2014. évi XAXVI
torvényt, amelyben megallapitja az arfolyamrésdkriknti arfolyamok) tisztességtelenségét édrig, hogy emiatt el
kell szamolniuk egymassal a bankoknak és a foggakswtk, azzal, hogy az elszamolas médjardl kultrvémy
rendelkezik majd. Ezen tll az egyoldali s#désmodositasok (tipikusan kamatemelések) tisztededgégével
kapcsolatban ,megddnttiet/élelmet” ir eb, ami azt jelenti, hogy amig a bankok nem bizoakitihogy tisztességes
volt a gyakorlatuk, addig tisztességtelennek ladtételezni azt. Ezzel kapcsolatban szigora hatketlir eb a torvény

a bankok részére a perinditasra, illetve ezen gefelytatdsara, ennek kdvetkeztében az egyoldadigsésmodositas
tisztességességével kapcsolatos perek lezarasad idini belll varhatd. A devizahitelekkel kapcsolatosdiések
tovabbi jogszabalyi rendezésére még ebben az debeh szamitani, amikor a kormany javaslatara azaggylés
véarhatdan tovabbi térvényben fogja szabalyozniazdditeles szefdések ligyét.

A devizahitelekkel kapcsolatos perek Kibocséatdhatvie a magyar gazdasagra gyakorolt pénziigyi batdenti
bizonytalansagok miatt&@e nem becsilhémeg.
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11.1. A Kibocsaté eszkdzallomanyanak alakulasa

A Kibocséaté IFRS szerint elkészitett, nem konszitichem auditalt pénziigyi beszamoldiban széreprlegttsszege
- a gazdasagi folyamatokkal parhuzamosan — 2.091n8l0i6 forintrél 1.842.945 millié forintra csokke 2013. végére.
A devizahitelek allomanya mintegy 6% cstkkenésorimt hitelek 4% csokkenést mutattak az év végére.

Millié Ft 2011 dec. 2012 dec. 2013 dec.

Ugyfélkovetelések forint 483.900 467.370 449.092

Ugyfélkovetelések deviza 1.064.123 833.202 784.547

1.548.023 1.300.572 1.233.639

Ugyfélkovetelések osszesen

Az ugyfelekkel szembeni kovetelések - a bankremtigre megfigyelhét folyamatokkal parhuzamosan alakulo -
csOkkenése 5% volt 2013-ban:

p ™
Ugyfélkovetelések megoszlasa 2013

Véllalati

54,4%
Lokoss?gi Onkormdnyzati
31,2% Privét 14,0%
0,4%
L v

11.2. A Kibocsété forrasalloméanyanak alakuldsa

Az Ugyfél kotelezettségek allomanya a#zél évhez képest 2013-ban 15%-kal csokkent. A devetateék 6%-kal, a
forint betétek 18%-kal csdkkentek. A betét/hiteldeettségi arany 2013 végén 99% volt ( 2011: 9395622110%).

2011 dec. | 2012 dec. 2013 dec.

Millié Ft

Ugyfélkotelezettségek forint 1.129.893 1.044.985 859 227

Ugyfélkotelezettségek deviza 305.628 390.059 365 579

1.435.521 1.435.044 1224 806

Ugyfélkotelezettségek 6sszesen

4 N
Ugyfélkotelezettségek megoszlasa 2013
Onkormanyzati
9%
Privét
Vallalati 1%
57%
Lakossagi
23%
N J
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11.3. Sajat tke valtozasa

A Kibocsato alafikéjét 1991. és 2005. kdzott minden évben megemédizben az alafitén fellli vagyon alagkévé
alakitasa, masrészt Uj részvények zafikidletve nyilvanos kibocsatasa atjan.

A jegyzett bke a 2006. december végi 29.769.140.000 Ft-réllmo¢gatd 2007. februarbkeemelése kdvetkeztében
2007. december 31-én 45.129.140.000,- F#ta n

2010-ben a Kibocsatd 13.970.000.000 Ft 6ssr@gemelésben részesiilt.

A tulajdonos 2011. december 28-an 105.924 m dkedmelést hajtott végre, melyet @vBrosi Torvényszék
Cégbirésaga 2012. januar 12-én jegyzett be. 201 ¥égére a Kibocsatd sajdike allomanya meghaladta a 158 Mrd
Ft-ot.

Mivel a Kibocsatd sajatkéje nem érte el a jegyzetike mértékét, 2012. szeptember 14-én a Kibocsatoazgyése a
Kibocsatd jegyzettskéjének 165.023.000.000 forintrdl 50.000.000.006nfea tortént leszallithsat és a sajéket
elemei kozotti atcsoportositast (jegyzetkéhsl toketartalékba) kezdeményezte annak érdekében, hapjaa bke
dsszege legalabb a jegyzetkdre ebirt mértéknek megfeléen helyrealljon. A PSZAF a Jegyzetke leszallitasat
2012-ben engedélyezte. AsWarosi Torvényszék Cégbirésadga a Kibocsételeszallitasat 2013. februar 1-jén az
alabbiak szerint jegyezte be: a leszallitott dlk@tmértéke 50.000.000.000 forint, a leszallitodipékének megfeldl
mértéki torzsrészvények szama 5 millié darab 10.000 forévierték torzsrészvény.

A Kibocsaté 100 %-os tulajdonosa 2013. marcius r28edntdtt a Kibocsaté 50.000.000.000 forint 6sfizeg
alaptkéjének 10.000 forinttal 50.000.010.000 forintretéds felemeléséil azzal, hogy ezzel egydben az alagkén
fellli vagyon részét képéztéketartalékba helyezett 9.179.690.000 forintot. Aghiédsagi bejegyzés datuma:
2013.05.02.

2013.06.27-én Gjabb dontés sziletett az Alaptl0.000 forinttal tortént emelés€rezzel pdrhuzamosan a Részvényes
a Toketartalékba helyezett 8.937.740.000 forintot. Abiédsagi bejegyzés datuma: 2013.07.18.

2013.09.27-én ismét dontés szlletett az Alept10.000 forinttal tértént emelééérEzzel egy idben a Részvényes a
Téketartalékba helyezett 2.997.990.000 forintot. ldédsagi bejegyzés datuma: 2013.10.04.

2013.12.18-4an ujbdl felemelték az Alékét 10.000 forinttal, mig adketartalékba 16.465.285.000 forintot helyeztek.
A cégbirésagi bejegyzés datuma: 2014.01.07.

Millié Ft 2011 dec. 2012 dec, 2013 dec.

Sajat bke 158.405 111.397 112.663

Tokemegfelelés

A t6kemegfelelési mutat6 a Kibocsatkével vald ellatottsagat méri idegen forrdsaihbetvie kockazatos eszkdzeihez
viszonyitva. Az 575/2013/EU rendelet szerint aetefkemegfelelési mutatdé 8%-nal magasabb értéke esgiebank
tékeellatottsag szempontjabol biztonsagosnak tekitithe

A Kibocsat6 tkemegfelelési mutatéit az alabbi tablazat tartalraaz

Tékemegfelelési mutatd

2011 dec. 11,4%
2012 dec. 9,32%
2013 dec. 11,51%

11.4. Eredménymutatok

A Kibocséaté veszteséges volt 2013-ban. A Kibocséitd befizetett kiilonadd 6sszege 11.788 millidrfovolt. Ad6zas
el6tti eredménye -35.172 millié forint.

Millié Ft 2011 dec. 2012 dec. 2013 dec.

Ado6zas ebtti eredmény -90.832 -57.821 -35.172

Kamatbevételek

A kamatbevétel 23%-kal, a kamatraforditas 34%-kslkkent az egy évvel korabbi értékekhez képestymeél
kdvetkeztében a piaci trendeknek megfidala nettd kamatbevétel mintegy 3%-kal ndvekedett.
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Millié Ft 2011 dec. 2012 dec. 2013 dec.

Kamatbevétel 145.705 135.981 105.265

Kamatraforditas 89.783 93.265 61.110

Nett6 kamatbevétel 55.922 42.716 44,155
Kamatmarzs

A 2013. év soran a jegybanki alapkamat folyamatassiikkent 5,75%-rél 3%-ra. Az eszkdz oldali formarzsok
lassan névekyvtendenciat mutattak, a deviza marzsok egyenletsdmltak.

Az eszkdz kamatmarzs alakulasa 2012-2013

=== Forint eszkdz kamatmarzs % *==Deviza eszkdz kamatmarzs %
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A forras oldali (deviza/forint) marzsok egyaranykén ndvekd trendet kdvettek. A devizabetétek marzsai az é&rso
végig negativ tartomanyban maradtak.

A forras kamatmarzs alakulasa 2012-2013
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Jutalékbevételek

A Kibocsatoé netto jutalékbevétele mintegy 78%-kétt,na novekedés a legtébb kategoriara igaz.

Millié Ft 2012 dec. 2013 dec.
Szamlavezetés 10.767 19.548
Bankkartya 2.113 3.267
Okmanyos és garancia Ugyletek 1.594 1.325
Hitel jutalék 354 523
Befektetési szolgaltatas jutaléka 3.072 4,961
Egyéb jutalék -1.812 -934
Nett6 jutalékbevétel 16.088 28.690

Uzleti nyereség és raforditasok

2013-ban az Uzleti bevétel mintegy 27%-kéktn A hitelezési veszteségre képzett céltartalékn@dnya 35%-kal
csokkent, a raforditasok pedig 27%-kal noveked@lzhez képest.

Millié Ft 2011 dec. 2012 dec. 2013 dec.
Mérlegfodsszeg 2.295.200 2.091.904 1.842.945
Uzleti bevétel 121.555 74.019 94.304
Hitelezési vesztesére képzett céltartalék 112.664 61.564 39.917
Uzleti koltségek és raforditasok 99.723 70.276) 89.559
Ado6zés ebtti eredmény -90.832 -57.821 -35.172

Tékearanyos megtériilés

Az alabbi tablazat a Kibocsatékearanyos megtérulését mutatja:

Millié Ft 2011 dec. 2012 dec. 2013 dec.
Adézott eredmény -87.882 -58.413 -35.716
Sajat Bke* 246.287| 169.810] 148.379
T ékearanyos megtérilés** -43,76% -28,08%| -22,45%

* A sajat bke a meérleg szerinti eredményt ennél a kalkuladinedn tartaimazza
**Atlagos sajat bkére vetitve

11.5. Hatékonysagi mutaték

Az alabbi tablazat az alkalmazott munkabatékonysagat mutatja az edyef e$ mitkodési bevételben kifejezve:
2011 dec. 2012 dec. 2013 dec.

Atlagos létszam 3.063 2.787 2.646
Miikédési bevétel Millié Ft-ban 121.555 74.019 94.304
Miikodési bevétel/ Millié Ft-ban 40 27 37

A miikddési bevételt a nettd kamatbevétel, nett6 jutaektel, az osztalék, az arfolyamnyereség és azbenikddési
bevétel alkotja.
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Egy masik mutatd, az an. ,nettdé banktermék” (ékddési bevétel és az amortizaciéo nélkil szamitatkddési
koltségek hanyadosa) a Kibocsato koltséghatékodysagtatja:

2011 dec. 2012 dec. 2013 dec.
Miikddési bevétel 121.555 74.019 94.304
Miikodési koltségek amortizacio nélkil 91.258 62.606 83.494
Nettd banktermék 1,33 1,18 1,13

A kovetked; tablazat tovabbi hatékonysagi mutatokat tartalnsamelyek a rikodési koltségeknek a bevételekhez
viszonyitott aranyat mutatja:

2011 dec. 2012 dec. 2013 dec.
Miikédési bevétel (mfo %-aban) 5,3% 3,54% 5,12%
Kéltséghanyad (mf6 %-aban) 4,3% 3,36% 4,86%
Koltség/Bevétel arany 82,0% 94,94% 94,97%

Mfo: mérlegbdsszeg

11.6. Szamviteli politika

A Kibocsato auditalt, egyedi (nem konszolidalt) seszamolot készit és tesz kdzzé az MSZSZ-neketedgh,
illetve auditélt, konszolidalt pénziigyi kimutatdkEszit és tesz k6zzé a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszadmol
Standardoknak megfet@n. A Kibocsaté az éves és féléves egyedi (nem zZkdidalt) jelentéseit az MSZSZ,
konszolidalt jelentéseit pedig az IFRS szerint kést. A Kibocsatdé szamviteli politikaja megtalalid a pénzigyi
beszamoldiban, amelyek hivatkozassal kerlilnek b&stpia jelen Alaptajékoztatoba.

12. LENYEGES SZERZODESEK

fizetési

A Kibocsaté a kovetkéz a Kotvénytulajdonosok felé tort&n jovsbeni
hitelszerddésekkel rendelkezik az Alaptajékoztato elkésziiglsédpontjdban:

kotelezettségét éfint

Hitelezé neve Hitel kezdete Hitel lejarata Eredeti Hitelosszeg Kamatozas Hitel célja

EIB 2001.11.15. 2015.09.30. 10 milli6 eurd véltoz6 projektfinanszirozas

EIB 2007.12.13 2017.12.18. 66 millié svajci frank altez6 KKV és dnkormanyzati
finanszirozas

EIB 2011.10.10. 2023.10.10. 50 millié eur6 valtozo KKV finanszirozas

RBI 2014.01.31. 2020.09.01. 140 millié eur6 valtozé alarendelt kdlcsotike

RBI 2002.03.01. 2021.07.30. 20 millié eur6 valtozo alarendelt kdlcsorike

RBI 2003.07.25. 2021.05.03. 20 millié eur6 valtozo alarendelt kolcsorike

RBI 2005.06.24. 2021.07.30. 40 millié eurd valtoz6 alarendelt kolcsoke

RBI 2006.06.26. 2021.02.08. 25 millié eur6 valtozo alarendelt kolcsorike

RBI 2006.09.29. 2021.02.08. 25 millié eurd valtoz6 alarendelt kblcsoke

RBI 2006.12.22. 2021.02.08. 10 milli6 eurd valtozo alarendelt kdlcsorike

RBI 2008.06.27 2020.06.30 30 millié eurd valtoz6 arahdelt kolcsowke

OEKB 2010.12.31. 2015.11.30. 50 millié eurd valtozé bilateralis hitel

RBI 2009.02.27. 2021.02.08. 20 millié eur6 valtozo alarendelt kolcsorike

EIB 2010.08.16. 2020.08.17 55 milli6 CHF véltoz6 ¥igs dnkormanyzati
finanszirozas

CEB 2009.09.18 2014.09.18 15 milli6 eur6 valtozé lateralis hitel

*KKV: Kis-, és kozépvallalkozasok

A Kibocsaté a felsorolt kitelezettségeken tuldema szokasos Gizletmenet soran kotott saeéseken felll nem kotott
olyan szerédést, amely jelefiséggel bir a jelen Kotvényprogram keretében kitacsd kotvényektl adodo, a
Kotvénytulajdonosokkal szemben fennalld koteleggitdkkel kapcsolatban.
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13. HARMADIK FELT OL SZARMAZO INFORMACIOK

A jelen Alaptajékoztatd kidsszakérbk, szakéri minéségben kozrettkdds személyek nyilatkozatat vagy jelentését
nem tartalmazza.

A jelen Alaptajékoztatd az alabbi harmadik 6élszarmaz6 informaciokat tartalmazza: az 5.1.%zefben a magyar
Kdzpont Zrt. statisztikait és adatait hasznaljaAeKibocsatd ugy nyilatkozik, hogy az informacidkmontosan vette at,
és a Kibocsato tudoméasa szerint, illetve amilyemtékben a fenti harmadik fél altal kdzzétett inféiiokbol erél
megbizonyosodhatott, az atvett informacidkbdl nemradtak ki olyan tények, amelyek azokat pontatlanagy
félrevezedvé tennék.

14. MEGTEKINTHET O DOKUMENTUMOK

Jelen Alaptajékoztatd érvényessége alatt a Kiboc8ipszabalya, 2011. 2012. és 2013. évi audilBRS szerint
elkészitett, konszolidalt pénzigyi jelentései (wate a kapcsolodd konyvvizsgaloi jelentések), deeves és féléves
pénziigyi jelentései hozzafériketa Kibocsato székhelyén az lzleti 6rék alatt.

A Kibocsat6é 2011., 2012. és 2013. évi auditalt,SF$zerint elkészitett, konszolidalt pénziigyi jedeet, éves és féléves
pénzigyi  jelentései elériidt  a Kibocsaté elektronikus oldalan (www.raiffeidmunraiffeisen-
csoport/sajtoszoba/penzugyi-adatok), a Feliigydtal éntikddtetett dkepiaci kdzzétételi rendszer Gtjan, (amely a
www.kozzetetelek.hu név honlap), valamint megkildésre kerlinek a 24/20Q8Il. 15.) PM rendelet 4. § a)
pontjanak megfeléen. A Budapesti Ertékzsde altal élirt tajékoztatasi kotelezettségeknek a KibocsaBudapesti
Ertékibzsde mindenkori vonatkozo szabalyzatainak megfetel- jelenleg a BET honlapjan (www.bet.hu) kerdsztii
tesz eleget.

A jelen Alaptéjékoztatdba hivatkozassal beépitgtirmaciok a kdvetkeik:

- a Kibocsaté szamviteli politikaja, amely megtalatha pénziigyi beszamoldiban, amelyek hivatkozdssalinek
beépitésre a jelen Alaptajékoztatoba.

- aKibocsato 2011. 2012. és 2013 évi, auditalt, IBRSint elkészitett, konszolidalt pénziigyi évésngsei,

- aKibocsato 2011., 2012. és 2013. évi, auditaltZBB szerint elkészitett, egyedi (nem konszolidédzigyi éves

jelentései

15. KULCSFONTOSSAGU INFORMACIOK
A kibocsatéasban érintett természetes és jogi szemék érdekeltsége

A kibocsatasban érintett természetes és jogi szekdérdekeltsége és a jelen Kétvényprogram célgttincsen
Osszeférhetetlenség.

A Kotvényprogram felallitAsanak okai és a bevételdlhasznalasa, becsiilt koltségek

A Kotvényprogram célja, hogy a Kibocsatdé (zleti ékenységének finanszirozasahoz 6rattidre
kotvénykibocsatasokon keresztil biztositson fokasoA Program keretében megvaldsul6 egyes forgadohozatalok
koltségei varhatéan nem haladjak meg a kibocsHtiittények éssznévértékének 2 %-at.

16. A KOTVENYPROGRAM LEIRASA

Az Alaptajékoztatd alapjan forgalomba hozott Kotk a Kibocsaté Koétvényprogramjanak keretében kekil
forgalomba hozatalra. A Koétvényprogramba tartozgesgKibocséatasok részletes feltételeit a vonatkéegleges
Feltételek tartalmazzak.

Jelen Alaptajékoztatd két alaptajékoztatot foglahgaban, amelyek alapjdn a Kibocsatd az Alaptajékdlzan
megjeldlt szabalyozott piacra bevezetett és odaelne vezetett Kétvényeket egyarant nyilvdnosan forgba hozhat a
Kotvényprogram keretében.

A Kotvényprogram keretében kibocsatott és le nemKétvények dssznévértéke a Kotvényprogram fedsallalatt
nem haladja meg a Kétvényprogram egyittes keretgsgZnt meghatarozott 200.000.000.000 Ft-otd&edzmilliard
forintot), vagy ennek megfeleleurd, USA dollar, svdjci frank vagy japan jen &gt (ezen eurd, USA dollar, svéjci
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frank vagy japan jen 6sszeg forintra valé atsz&afal a Forgalomba hozatal Napjan érvényes, a Maggmzeti
Kibocsaté altal kozzétett hivatalos devizaarfolyakell alkalmazni).

A Kibocsaté nem vallal kotelezettséget arra, hogyragram keretében a teljes 200.000.000.000 f¢vimgy ennek
megfelet 6sszef eurd, USA dollar, svajci frank vagy japan jen)Zisssértékben hoz forgalomba Kétvényeket.

A Kibocsaté kezdeményezheti a forgalomba hozottvéiyek bevezetését a Budapesti Efigktére, de arra
kotelezettséget nem vallal. A Kotvénykibocsatasokas forgalmazoként, valamint - amennyiben az a8otbzat a
Budapesti Ertékizsdére bevezetésre keriil Gasdei bevezetés iranti eljarasban bevegiztsdetagként a Kibocsato jar

el.

A Kotvényprogram soran kibocsatott Kétvények tohird2atban és a Sorozatokon belill tébb Részletbehaltdk
forgalomba, forintban, euréban, USA dollarban, svfipnkban, vagy japan jenben denominaltak, mimm®0 napos
és maximum 15 éves futamidek, fix, valtozé kamatozasu, indexalt kamatozasgy\diszkont kétvények.

A masodlagos piacon folytatott kereskedésben toriéizrentikddésre, vételi vagy ajanlati arjegyzésre a Kibticsa
kotelezettséget vallalhat egyes Sorozatok esetében.

A jelen fejezet a Kotvényprogram feltétetdinyijt tajékoztatast és a Koétvényprogramba tartegges forgalomba
hozatalok tekintetében tartalmaz altalanos infoididt. Az alabbi 0sszefoglalas az Alaptajékoztaggéb részeivel

egyutt értelmezerid

16.1. A Kdétvényprogram adatai

16.1.1. A Program minden részkibocsatasara iranyadi@rmaciok és rendelkezések

Kibocsato:

A Kotvényprogram megnevezése:

A Kotvényprogram keretdsszege:

Felhatalmazés a
Programra/Kibocséatasra:

Felligyeleti engedély:

A Koétvényprogram hatalya:

A Kotvények tipusa:

Bevezetés szabalyozott piacra:

Raiffeisen Bank Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042

Raiffeisen 2014-2015. évi 200 milliard forint krssze§ Kotvényprogram

A Koétvényprogram keretében forgalomba hozott ésden jart Kétvények
Ossznévértéke nem haladhatjia meg a 200.000.000F@@Q (kettszaz

milliard forintot), vagy ennek megfeleleurdt, USA dollart, svajci frankot
vagy japan jent.

A Kibocsat6 lgazgatdsaga 2014. junius 6. napjat keszamu hatarozataval
felhatalmazéast adott a Kotvényprogram feldllitds@a azzal kapcsolatos
dokumentumok elkészitésére és aldirdsara. A Prodemtében tortén
forgalomba hozatalokat a Kibocsaté Eszkoz Forrakgjamdasi Bizottsaga
hagyja jova.

Az MNB a Program céljara késziult 2014. augusztus datumi
Alaptajékoztatd és a kapcsoldédd hirdetmény kézeltea 2014. augusztus 6-
an kelt, H-KE-I11-484/2014. szamu hatarozatavaleddéjyezte.

A Kotvényprogramra vonatkozdan kodzzétett Alaptaptatd a kozzététele
felligyeleti engedélyezését kdgen 12 hdnapig érvényes.

Névre sz6lo Kétvények.

A Kibocsatd kezdeményezheti a Kotvényprogram kbesié forgalomba
hozott Koétvények bevezetését a Budapesti Eifsktére. A Kibocsatd nem
véllal kotelezettséget a Kotvényebzsdei, vagy egyéb szabalyozott piacra
tortérd bevezetésére.
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A Kotvények elballitasi médja

Szerved, Forgalmazai,
Kamatszamité- és Kifizet tigynoki,
Tézsdei bevezetési feladatokat
ellaté személy:

Forgalomba Hozatali Hozam, a
hozam szamitasa:

A Koétvényen alapulé
kotelezettségek teljesitésének
pénzigyi fedezete:

A Kotvényeken alapulé kdvetelés
rangsora:

Kotvények adbzasa:

A Forgalomba hozatalok alapjaul
szolgalé jogszabalyok:

Iranyado jog és birésag:

Az Alaptajékoztato kozzététele:

Forgalomba hozatal(ok)hoz
kapcsolodo tdjékoztatasok:

Dematerializalt értékpapirok. A vonatkoz6 Végledestételekben foglalt
rendelkezésekkel dsszhangban a névre sz6l6 deatiatdti Kotvényeksl
kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdésébegl&dt rendelkezés alapjan a
KELER-nél helyezik letétbe. Az Okirat, illetve adadt Kdtvények részleges
visszavaltasa és érvénytelenitése esetén az ashadbb 1€p Gj Okirat, vagy
az adott Sorozatba tartozé Ujabb Koétvények kibdssatesetén az annak
helyébe Iép j Okirat, mindaddig letétben marad, amig az aBeétzletben,
illetve Sorozatban forgalomba hozott Ko&tvények jtidmosainak a
Kdtvényeken alapulé fizetési igényei kielégitéseenrkerilnek.

Raiffeisen Bank Zrt.

A Fix Kamatozasu Kétvények Forgalomba Hozatali Hoaaaz a bels
megtérilési rata, amely mellett a Fix Kamatozastv&dy utan jar6 kamat és
toke kifizetések diszkontalt értéke megegyezik atbruazaz felhalmozott
kamatokkal névelt forgalomba hozatali arral.

A Diszkont Kétvények Forgalomba Hozatali Hozamaaazozamrata, amely
mellett a Diszkont Kétvény utan lejaratkor esedékéizetés diszkontalt
értéke megegyezik a forgalomba hozatali arral.

A Kibocsato teljes vagyona.

A Kotvények a Kibocsatd kézvetlen, feltétel nélkidem alarendelt és nem
biztositott kdtelezettségeit testesitik meg. A Kotyek egymassal, valamint a
Kibocsaténak mas hasonld jelledgotelezettségével, tovabba a jelenlegi és
jovébeni nem biztositott, nem alarendelt kotelezettisegdegalabb azonos
ranghelyen allnak (pari passu) a felszamolas vatgelszamolas, illetve a
Kibocsatd vagyonara vezetett végrehajtas soran t&dde kielégitési
sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket,yahel$bbséget élveznek
az iranyadd végelszamolasi, felszamolasi, végrasiafis egyéb vonatkozé
jogszabalyok alapjan.

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitetickifizetéseket a mindenkor hatalyos
jogszabalyoknak és egyéb alkalmazandé rendelkezékakegfelaien kell
teljesiteni. A Kibocsat6t nem terheli ezt meghalad@rtéki fizetési
kotelezettség. A Koétvényekb szarmazé jovedelem adézasara vonatkozo
szabalyokat jelen fejezet Ad6zas pontja (15.4takaazza.

A forgalomba hozatal alapjaul a Tpt. szolgal. Aapthjékoztatéban foglalt
informaciok formatuméaval, az informéciok hivatkogals tortél
beépitésével, az Alaptajékoztatd kdzzétételéval ésklamok terjesztésével
kapcsolatos részletes szabalyokat a Rendelet ezah. A forgalomba
hozatal alapjaul szolgal még a Kétvényrendelet.

A Koétvényekre a magyar jog az iranyado.

Az Alaptdjékoztatd6 a Kibocsatdé honlapjan (www.raisen.hu) kerdl
kozzétételre. Az Alaptajékoztatd példanyai az ésétiési helyeken
igényelhetk.

Az egyes forgalomba hozatalokhoz kapcsol6dd VégleBeltételek és a
forgalomba hozatalok eredményei a Fellgyelet ahakodtetett dkepiaci
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kozzétételi rendszer Gtjan (amely a www.kozzet&thle nevi honlap) és a
Kibocsaté honlapjan (www.raiffeisen.hu) keriilnekzkétételre. A 24/2008.
(VIII.15.) PM rendeletnek megfelén a Kibocsaté a tdjékoztatasokat
megkldi legalabb egy nyomtatott sajté szerkesmének (pl. Népszabadsag
napilap), amelynek sajtéterméke legalabb dtvenpgtanyszamban jelenik
meg naponta vagy hetente és amelyet Magyarorszégiaz Eurdpai Unid
azon tagallamaiban terjesztenek, ahol az értékpayplvanos forgalomba
hozataldra, szabalyozott piacra totiéhevezetésére a kibocsatd dontése
alapjan kerllt sor, vagy a befekietszaméara hozzéaférléet honlappal
rendelked média szerkes&ségének.

Tézsdei tdjékoztatasok: A Budapesti Ertékizsde altal dlirt tajékoztatasi kotelezettségeknek a
Kibocsaté a Budapesti Ertéiisde mindenkori vonatkozé szabalyzatainak
megfeleben — jelenleg a Budapesti Ertéksde honlapjan (www.bet.hu)
keresztll — tesz eleget.

Rendszeres és rendkiviili A Kibocsato a Tpt. 56.8-a szerinti, a nyilvanos&ig fennallé tajékoztatasi

tajékoztatasok: kotelezettségeit a Fellgyelet altalikiidtetett ékepiaci kdzzétételi rendszer
(amely a www.kozzetetelek.hu riewonlap) dtjan és a Kibocsaté honlapjan
(www.raiffeisen.hu) teljesiti. A 24/2008. (VIII.J5. PM rendeletnek
megfeleben a Kibocsatd a tajékoztatdsokat megkuldi lega&gybnyomtatott
sajtd szerkesaségének (pl. Népszabadsag napilap), amelynek esajtéke
legalabb o6tvenezer példanyszamban jelenik meg napemgy hetente és
amelyet Magyarorszagon és az Eurépai Unio azorlagagdiban terjesztenek,
ahol az értékpapir nyilvanos forgalomba hozatal&zgbalyozott piacra
tortér bevezetésére a kibocsatd dontése alapjan kerijilvagy a befektét
szamara hozzafértigthonlappal rendelkézmédia szerkeséségének.

A Kibocsaté és a A Kibocsato és a Kotvénytulajdonosok kozti egyél,oagalomba hozatallal
Kotvénytulajdonosok kozti egyéb kapcsolatos kdzzétételnek nem fsdld G4n. egyéb értesitések szabalyait az
értesitések: Alaptajékoztaté 16.10. pontja tartalmazza.

16.1.2. A Végleges Feltételekben meghatarozasrailéeinforméaciok és rendelkezések

Forgalomba hozatal médja: A jelen Koétvényprogram keretében a Kotvények nyibvgan hozhatdk
forgalomba. Az egyes forgalomba hozatalok tortémdletiegyzési eljaras
(Tpt. 49. 8) vagy aukcios eljaras (Tpt. 50. §) mitja

A Kotvények meghatarozott A Kotvények a vonatkozdé Végleges Feltételekben ratghzott
pénzneme: pénznemben (forintban, euréban, USA dollarban, csviignkban, vagy
japan jenben) kerllnek forgalomba hozatalra.

A Kotvények névértéke: A vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozetinék.
Futamidé: A hatélyos jogszabalyok és rendelkezések figyelexttedevel a vonatkozé

Végleges Feltételekben meghatarozott minimum 3®@®a&s maximum 15
éves idtartam.

Kotvények torlesztése: A Kotvények esedékességkor kertlnek a Kibocsatél afirlesztésre a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozotensz

Kotvények Kibocsaté altali A Kotvényeket a Kibocsato a vételi joga alapjanoggt a futamid alatt a
megvasarlasa a Kibocsato vételi joga Kotvénytulajdonosoktdl megvésarolni, mig a Kotvédgfdonosok az
vagy a Kotvénytulajdonos eladasi eladasi joguk alapjan jogosultak a Koétvényeket oksatonak eladni a
joga alapjan: vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozotedntz
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Kotvények kamatozasa:

Fix Kamatozasu Kotvények:

Véltoz6 Kamatozasu Kotvények:

Indexélt Kamatoz4asu Kotvények:

Diszkont Kétvények:

Véltoz6 Kamatozasu Kotvényekre és
Indexélt Kamatozasu Kotvényekre
vonatkoz6 egyéb rendelkezések:

Kamatbazis meghatérozasa:

Elszamolasi Rendszer,
Elszamolbhaz:

Elszdmolasi Nap:

Okirat Ertéknapja, vagy
"Ertéknap”:

A Kotvényekre vonatkozd kamatfeltételek (a Kamatisi idiszakok és az
alkalmazandé kamatok, illetve Kamatlabak) Sorozetanh valtozhatnak, de
adott Sorozatra vonatkozéan a kamatmegallapitasjam@tland6. A

kamatfeltételekre vonatkozé informacidkat az adéitvénykibocsatasra
vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazzak.

A Kotvények a kamatfeltételek szempontjabdl lehletfie kamatozasuak,
valtoz6 kamatozasuak, indexalt kamatozasuak, vagyigzkont kétvények.
A kamatfeltételeket mindenkor a vonatkoz6 Véglegekételek hatarozza
meg.

A Fix Kamatozasu Koétvények kamatlaba éves szintére eneghatarozasra
kerlll és az ez alapjan szamitott kamat a vonatkéigeges Feltételekben
meghatarozott ighontban vagy iépontokban fizetenil

A Véltoz6 Kamatozasu Koétvények kamatlaba a Kibatsdital valamely
nyilvanosan elérhétés a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatdrozot
referencia kamatlab alapul vételével keril kiszastré. Az igy kiszamitott
kamatlab éves szinten érténdd kamatlab alapjan szamitott kamatdsszeg a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozotbpadtban vagy
idépontokban fizetentl

Az Indexalt Kamatozasu Kotvények kamatldba valamierbdex és /vagy
képlet, értékpapir, deviza, szabvanyositditsdei termék, vagy egyéb
termék arfolyamvaltozasa, illetve hozamvaltozasgyvagyéb tényeik
alapjan szamitandé a vonatkoz6 Végleges Feltétetadelkezései szerint.

A Diszkont Koétvények a névértékiknél alacsonyabtonarkeriilnek
Forgalomba hozatalra, lejaratkor pedig névértélariilkek torlesztésre.

A Valtozé Kamatozasu Kotvények és Indexalt KamasazEotvények
esetében Maximalis Kamatlab és/vagy Minimdlis Kdamat is
megallapitasra kerilhet a vonatkozo Végleges [E#diét rendelkezései
szerint.

Az adott Kamatfizetési ithzakban az egy Kotvényre fizeténdkamat
meghatéarozésa a vonatkoz6 Végleges Feltételekntizeéamatbazis alapjan
torténik.

A KELER, illetve barmely Sorozattal kapcsolatbanKiébocsaté altal a
hatalyos jogszabalyokkal ¢sszhangban a vonatkozieyés Feltételekben
meghatarozhaté mas elszamolasi rendszer.

A vonatkozd Végleges Feltételekben a forgalombaatadzdl szarmazo
bevételek és az azzal kapcsolatos dijak és kdksélgeamolasara kijelolt
nap.

A vonatkozo Végleges Feltételekben kijelolt nap,ebmn a Kozpont
Ertékpapirszamla Vezetaz aktualisan forgalomba hozott Kétvényeket a
kozponti értékpapirszamlan keletkezteti.
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Ertékesitési korlatozasok: A Kotvényeket csak a hatélyos és vonatkozé jogdyakiéal 6sszhangban
lehet forgalomba hozni és értékesiteni belfoldi amsgemélyek, jogi
személyek, jogi személyiség nélkili szervezetekjamat Kkilfoldi
maganszemélyek és nem maganszemély bebékiészére akar kilféldon,
akar Magyarorszagon. A jelen Alaptajékoztaté a raagpszagi forgalomba
hozatal céljara készilt. Valamely Részlet forgalarhlbzatalara vonatkozé
esetleges specifikus értékesitési korlatozasokavomatkozé Végleges
Feltételek tartalmazza. A Kotvényeknek a masodlag@con tortéd
értékesitése a vonatkozo és hatalyos magyar jogiyokialapjan térténhet.

A Végleges Feltételekben meghatéarozéasra &eiriformaciok teljes kore a végleges feltételek g@émbemutaté 18.
fejezetben kerll bemutatasra.

16.2. Aukciés eljarasi szabalyok
Aukciés ajanlatok benyujtasa

A Kibocsaté a vonatkozd Végleges Feltételekben waizcias ajanlat elfogadaséanak feltételéll szabhdtggy a
mingsitett befektdinek nem midsil befekted értékpapirszamlaval és lgyfélszamlaval rendelkezz€&orgalmazoi
feladatokat is ellatd Kibocsatonal.

A befektetk aukcios ajanlatukat kitoltott és alairt aukciggformanyomtatvany) személyesen (fsitett befekteik
esetén személyesen vagy telefaxon) tériéenydjtasaval tehetik meg az Aukciés ajanlattétiéiszak Kezdetét az
Aukcids ajanlattételi idszak Zarasaig terjédidészakban. Az Aukcids ajanlattételicszak Kezdetének és Zarasanak
idépontjat, a telefax szamot és az értékesitési hetyekonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

Aukcibés ajanlat személyesen vagy képvisafjan tehei. Képviseb lehet az, aki a befekteKibocsaté altal vezetett
értékpapirszamlaja felett rendelkezési joggal gy akit a befektétmeghatalmaz. A Forgalmazéi feladatokat ellaté
Kibocsatd az aukciés ajanlati ivek felvételekor diratba vagy teljes bizonyitd etiejmaganokiratba foglalt,
kifejezetten a konkrét kibocsatasara vonatkozé medmazast fogad el.

Kilféldon adott meghatalmazas esetén azt a Forgdinfaladatokat ellatdé Kibocsaté kizarélag felidhisitett vagy
hitelesitési zaradékkal (apostille-lal) ellatottalataggal fogadja el. A kilfoldon kiallitott okiket foglalt
meghatalmazast a kidllitAs helye szerint illetékeagyar kilképviseleti hatdésaggal kell hitelesiitetitietve
felllhitelesittetni. Nincs szikség a kilfoldon kiékt okiratba foglalt meghatalmazas diplomaciatelesitésére
(feltilhitelesitésére), ha az okiratot a Hagai Egy&zyben foglaltak szerint hitelesitési zaradékik@ifk el, vagy ha mas
nemzetkdzi szetaés eltésen rendelkezik. A hitelesitési zaradék kiallitasstdagai Egyezményt alairé orszagok altal
kijelolt hatésagok (altaldban kozjedyz illetve birésadgok) jogosultak. A Hagai Egyezmiérslairé allamok
megnevezésétlatp://www.hcch.net/index_en.php?act=conventioatusi&cid=41honlap tartalmazza.

A meghatalmazott altal torténaukcids ajanlattétel esetén az ajanlattételherskdfidd jogok és kotelezettségek a
meghatalmaz6 személyt illetik meg, az ajanlattéelkapcsolédd felésség szintén a meghatalmazét terheli, az
értékpapirt az allokaciot koviEn a meghatalmazé szerzi meg.

Ha alkalmazando, aukcids ajanlatot a vonatkozo6 &fgag Feltételekben meghatarozott minimalis Forgadohozatali
arral megegyezvagy annal magasabb arfolyamon, illetve maximf@ligalomba hozatali hozammal megedgyeagy
annal alacsonyabb hozamon lehet tenni.

Egy befektei tébb aukciés ajanlatot is tehet kilonbaafolyamokon/hozamokon kiilén aukcids iv benyljaséAz
ugyanazon személy altal beadott kilérbérfolyamon/hozamon megtett ajanlatok kilén aukeidslatként kertilnek
értékelésre.

Az aukcios ajanlatban meghatarozhaté Kotvényeknmiiis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozaméeiokat
("Minimalis ajanlattételi mennyiség”, illetve "Mamialis ajanlattételi mennyiség”) a vonatkozo Végedgeltételek
tartalmazza.

Az aukciOs ajanlat benyujtasaval az ajanldikefeltétlen és az ajanlattételi hatdribjartat kdveten visszavonhatatlan
kotelezettséget vallalnak a Koétvények atvételérajamlatukban feltlintetett teljes 6sszeg erej&gudomasul veszik,

hogy ajanlatuk részben is (az ajanlott mennyiséghagrozott részére Kkiterjgeh is) elfogadhatd, vagy teljes
mértékben visszautasithat6.
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Befizetés médja

Nem mirésitett befektdt ajanlattevk az aukcidés iven meghatarozott 6sszeg medfizetsdirtékesitési helyeken
készpénzzel, illetve a Forgalmazéi feladatokatt@llibocsatonal vezetett fizetési szamlajuk vagyféigzamlajuk
feletti olyan rendelkezés megadéasaval teljesithethorgalmazoi feladatokat ellaté Kibocsatéd Végiegeltételekben
meghatarozott szamu elkulénitett letéti szamlajacayy a Forgalmazoi feladatokat ellatdé Kibocsatéaakcids iven
meghatérozott 6sszeget a szamlan az Aukcios agtelatdsszak Zarasaig zarolja.

Mindsitett befektet ajanlattev¥k az aukcios iven meghatarozott 6sszeg megfizetgdetbankbdl tdrténatutalassal is
teljesithetik a Forgalmazoi feladatokat ellaté Kibatd Végleges Feltételekben meghatarozott szakiilbeltett letéti
szamlajara. Atutalas esetén az aukcids iven megizath 6sszegnek az aukcios iv leadasaig be Kedizéie a letéti
szamlara, ide nem értve azon ajanldiket, akik a Forgalmazoi feladatokat is ellato Kisaimval kilon megéllapodast
kotottek, s befizetési kotelezettségiiket ezen kilégallapodasban foglaltaknak megfédel kdtelesek teljesiteni.

Devizakilfoldi ajanlatte§k befizetésiket a hatdlyos devizajogszabéalyok d&edéseivel dsszhangban kotelesek
teljesiteni.

Aukcids ajanlat érvényessége

Az ajanlatot ted ajanlata csak akkor érvényes, ha (i) az ajaniattearidiben eleget tett az@biek szerinti fizetési,
illetve atutaldsi kotelezettségének; illetve szgddfien megkotdtte a Forgalmazoi feladatokat ellatdé Kddmdval a
fizetésre vonatkoz6 kilon megallapodast (ii) a logogt aukcios iv hianytalanul ki van toltve, abla® ajanlattetr
személye és az ajanlat kétséget kizaréban megditapit(iii) az aukcids iv az arra meghatarozotéhdiben kerilt

b Lot L

Alaptajékoztatéban foglalt feltételeknek.
Aukciés ajanlatok elfogadasa

A Kibocsato az ajanlatok ismeretében dont az auker@n elfogadasra keéllegalacsonyabb arfolyamrél, mely alatti
arfolyamot megjeld@ ajanlatokat nem fogadja el, igy azok érvénytelemmagsiilnek. Az elfogadhato legalacsonyabb
arat tartalmazo6 ajanlatok részben is kielégfthedz "Allokacido azonos arfolyamszinten / hozamsairit pontban
ismertetett eljaras szerint.

Az ajanlatok elfogadéasara a legmagasabb arfolygamladtal kezdve csdkkénsorrendben keril sor, az arfolyamok
alapjan, legfeljebb a Sorozat meghirdetett maxisndtiszegéig. Az aukcios ajanlati iven szérépiszeg és az atutalt
Osszeg kozotti kilonbdézég esetén a Kibocsaté az ajanlatot a letéti sidnmldbeérkezett dsszeg erejéig tudja
elfogadni, illebleg ha az ajanlati iven ennél kisebb 6sszeg szerége az ajanlati iven szerépbsszeg tekinterid
mérvadonak.

A Kibocsaté a beadott érvényes ajanlatokat az aukapjan 6sszesiti és dont az elfogadasukrél. Azids ajanlatot a
Kibocsatd a Végleges Feltételeknek megtanal részben vagy egészben visszautasithatja. Alatjkrelfogadasardl
vagy elutasitasardl (illetve részleges elfogadéséasaz ajanlott 6sszeg elfogadott résizér Forgalmazéi feladatokat
ellatd Kibocsaté az aukcié napjat kdvemunkanapon (budapestididszerint) 9:00 6raig az értékesitési helyen
kifuggesztett hirdetményben értesiti az ajanléttet. A ki nem elégitett, a csak részben kielégittt érvénytelen
ajanlatokhoz kapcsoléddan teljesitett befizetésalfamint a befizetett 6sszegnek az aukciés ajéentattzeref
0sszeget meghaladd részének Kibocsato altali vé&st#sére az aukcio lezarasatol és eredményénghllagitasatol
szamitott 7 napon belll levonasmentesen Kkerll stutalassal az aukcidés iven megjeldlt fizetési
szamlara/ugyfélszamlara.

A vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza azlezges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozzrigsvérték
hatarokat. Aukcios tulkereslet (tlljegyzés) esedéKibocsaté fenntartja a jogot arra vonatkozéargyheltérien a
meghirdetett mennyiséijtés meghatarozza az aukcion értékesitésre fetdjankennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak
idépontjara és madjara az aukcié eredményének kildisdet vonatkoz6 szabalyokat kell megfidel alkalmazni.

Alloké&cid azonos arfolyamszinten / hozamszinten

Amennyiben tébb befeki&tnyujt be aukcios ajanlatot ugyanazon arfolyama#moot megjeldlve és a Kotvények
elosztdsakor nem elégithieki valamennyi ilyen befektétKotvényigénylése az adott arfolyamszinten/hozameni
(tuliegyzés), akkor allokaciora kertil sor, amelyrsekan a kovetkézkét allokacios elv egyike alkalmazhat6é az egyes
Sorozatok esetén:

Kartyaleosztasos allokacio
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A befektebk kozott a Kotvények elosztasa kartyaleosztasossmeide! torténik, azaz minden még ki nem elégitett,
érvényes aukcids ajanlattal rendelkdzefekte szamara minden kérben egy-egy darab Koétvény Kewgztasra.
Abban a leosztasi kdérben, amelyben mar nem jutfe@mennyi befektének Gjabb Kétvény, a fennmaradé Koétvények
véletlenszefen kertlnek leosztasra a befektekdzott.

Maganszemélyek allokacios ébsége

A maganszemély befekédt allokacios elsbbséget élveznek. Maganszemélyek aukcids ajanddtanészleges
elfogadasa esetén a Kotvények elosztasa karty#dsosz modszerrel torténik, azaz minden még ki n&myitett,
érvényes aukcios ajanlattal rendelkenaganszemély befekteszaméara minden kérben egy-egy darab Koétvény kerdl
leosztasra. Abban a leosztasi kdrben, amelyben meén jutna valamennyi maganyszemély beféktek UGjabb
Kotvény, a fennmaradd Koétvények véletlensieer kerlilnek leosztasra a maganszemély betikieizott.

Abban az esetben, ha minden maganszemély befedteényes aukcids ajanlata mar teljes mértékbeléditésre
kertilt, a tovabbi, nem maganszemély befékietdzott kartyaleosztasos allokaciéra kertl sor,Ugggy minden
érvényes aukcios ajanlattal rendelkeem maganszemély befektetzamara minden koérben egy-egy darab Koétvény
keril leosztasra. Abban a leosztasi korben, amalybér nem jutna valamennyi még ki nem elégitett nem
maganszemély befektetek Ujabb Kotvény, a fennmaradd Kotvények véletleriien kerlilnek a még ki nem elégitett
nem maganszemeély befekiktkdzott leosztasra.

Az aukcioval kapcsolatos informéciok teljes korét#daptajékoztato és a Végleges Feltételek egyerttésrtalmazzak.

16.3. Jegyzés lebonyolitasa
A jegyzések benyujtasa

A Kibocsaté a vonatkozd Végleges Feltételekben gyzés elfogadasanak feltételéll szabhatja, hogyirdsitett
befektetnek nem misils befekted értékpapirszamlaval és Ggyfélszamlaval rendelkeazEorgalmazéi feladatokat
ellato Kibocsatonal.

A befektebk jegyzési ajanlatukat a kit6ltétt és alairt jeggiz® személyesen (misitett befektdik esetén személyesen
vagy telefaxon) tortéhbenyujtadsaval tehetik meg a Jegyzéssihk Kezdetél a Jegyzési ifszak Zarasaig terjéd
idészakban. A jegyzési ddzak Kezdetének és a Jegyzédismhk Zarasanak dgontjat, a telefax szamot és az
értékesitési helyeket a vonatkoz6 Végleges Fedtétartalmazza.

Jegyzési ajanlatot a vonatkozd Végleges Feltételekineghatérozott forgalomba hozatali ar(ak)on leébehi. A
Forgalomba hozatali &r a Jegyzédidrlak alatt allandd, vagy valtozo lehet. A Kibocsdibdthet Ugy, hogy a Jegyzési
Idészak Zardsanak napjan a Kotvény névértéken, amagebzé napokon pedig a névértéknél alacsonyabb aron
(diszkont aron) legyen jegyezlietEz esetben a Forgalomba hozatali arak megal&pita sziikséges szamitasi
maédszert, a diszkontlab mértékét és a napi forgbdohozatali arakat a Kibocsaté a Kétvény forgalorbazatalardl
sz0l6 Végleges Feltételekben teszi k6zzé a Jegiditsiak kezdetének napjat maigéen.

Jegyzési ajanlat személyesen vagy kép¥isghn tehet. Képviseb lehet az, aki a befekteKibocsatd altal vezetett
értékpapirszamlaja felett rendelkezési joggal \#gy akit a befektétmeghatalmaz. A Forgalmazdi feladatokat ellato
Kibocsato a jegyzések felvételekor kdzokiratba vegdjes bizonyitd eréjmaganokiratba foglalt, kifejezetten a konkrét
értékpapirjegyzésre vonatkoz6 meghatalmazéast fegad

Kilféldon adott meghatalmazas esetén azt a Forgdinfaladatokat ellatd Kibocsaté kizarélag felidhitsitett vagy
hitelesitési zaradékkal (apostille-lal) ellatottalataggal fogadja el. A kilfoldon kiallitott okiket foglalt
meghatalmazast a kiallitas helye szerint illetékeagyar kilképviseleti hatésaggal kell hitelesiitetitietve
felllhitelesittetni. Nincs szikség a kilfoldon kiékt okiratba foglalt meghatalmazas diplomaciatelesitésére
(feltlhitelesitésére), ha az okiratot a Hagai Egy&zyben foglaltak szerint hitelesitési zaradékik@ifk el, vagy ha mas
nemzetkdzi szetaés eltésen rendelkezik. A hitelesitési zaradék kiallitasstdagai Egyezményt alairé orszagok altal
kijelolt hatésagok (altalaban kozjedyz illetve birésadgok) jogosultak. A Hagai Egyezmiérslairé allamok
megnevezésétlatp://www.hcch.net/index_en.php?act=conventioatusi&cid=41honlap tartalmazza.

A meghatalmazott altal torténjegyzés esetén a jegyzéshez kapcsol6dd jogok edekéttségek a meghatalmazo
személyt illetik meg, a jegyzéshez kapcsolddo dekdg szintén a meghatalmazot terheli, az értékpapiallokaciot
kdvetien a meghatalmaz6 szerzi meg.

A jegyzés minimalis és/vagy maximalis mennyiségéreatkozé informacidkat ("Minimdlis ajanlattételiemnyiség”,
illetve "Maximalis ajanlattételi mennyiség”) a vdkazo Végleges Feltételek tartalmazza.

A jegyzési iv benyujtasaval a jegizfeltétlen és visszavonhatatlan kotelezettségédlaak a Kotvények atvételére az

ajanlatukban feltiintetett teljes dsszeg erejéigudemasul veszik, hogy jegyzésik részben is (azl@t mennyiség
meghatarozott részére kiterfauh is) elfogadhaté, vagy teljes mértékben visszétinzto.
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A befizetés modja

Nem mirbsitett befektdt jegyzk a jegyzési iven meghatarozott 6sszeg medfizetézéertékesitési helyeken
készpénzzel, illetve a Forgalmazéi feladatokatt@llibocsatonal vezetett fizetési szamlajuk vagyféigzamlajuk
feletti olyan rendelkezés megadéasaval teljesithetiorgalmazoi feladatokat ellaté Kibocsatd Végiegeltételekben
meghatarozott szamu elkilonitett letéti szamlajaoy a Forgalmazoi feladatokat ellatd Kibocsategyzési iven
meghatérozott 6sszeget a szamlan a Jegyaéssiall Zarasanak égontjaig zéarolja.

Mindsitett befektdt jegyzbk a jegyzési iven meghatarozott 6sszeg medfizetdsét bankbol tortén atutaldssal is
teljesithetik a Forgalmazoi feladatokat ellaté Kibatd Végleges Feltételekben meghatarozott szakiilbeltett letéti

szamlajara. Atutalas esetén a jegyzési iven megizata 6sszegnek a jegyzési iv leadasaig be kkdizéie a letéti

szamlara, ide nem értve azon ajanldike¥, akik a Forgalmazéi feladatokat ellatd Kiboésat kilén megallapodast
kotottek, s befizetési kotelezettségiiket ezen kilégallapodasban foglaltaknak megfédel kdtelesek teljesiteni.

Tekintettel arra, hogy a jegyzésiéakak tuljegyzés esetén harom munkanap elteltéeleitta megadott hatarnapot
megebzéen is lezarhatd, az atutaldsbél dredhlamennyi kockazatot, igy a lezarasig téftémeg nem érkezés
kovetkezményeit is a befekéetiseli. (A kiadott jegyzési iv tartalmazza, hogjegyzés csak abban az esetben és azzal
a nappal lezart/tekintheépénziigyileg teljesitettnek, ha a teljes ellenééglaz dire befizetend dijak egyittes 6sszege

a jegyzés lezarasadtll a jegyzési helyre beérkezik).

Devizakdlfoldi jegydk befizetésiiket a hatalyos devizajogszabdlyok fkedéseivel 6sszhangban kotelesek teljesiteni.
Jegyzés érvényessége

A jegyzés csak akkor érvényes, ha (i) a jéghataridben eleget tett az @édbiek szerinti fizetési, illetve atutalasi
kotelezettségének; illetve szabdlysmer megkotdtte a Forgalmazéi feladatokat ellaté kd#dwdval a fizetésre
vonatkoz6 kulén megallapodast, (i) a benyujtogygési iv hianytalanul ki van tdltve, abbdl a jegyszemélye és a
jegyezni kivant mennyiség kétséget kizaréan megjdtiatod; (iii) a jegyzési iv az arra meghatarobataridiben kerilt
benyujtadsra, és (iv) meghatalmazott Utjan tdrtgegyzés esetén a benyljtott meghatalmazas meggelglen
Alaptajékoztatoban foglalt feltételeknek.

Jegyzés elfogadasa

A jegyzési iven feltiintetett 6sszeg és az atutdlgbtett dsszeg kozotti kulonbis®g esetén a jegyzés (a) az
elkilonitett letéti szamlara beérkezett 6sszeggrydjeriil elfogadasra, vagy (b) ha a jegyzési imemél kisebb dsszeg
szerepel, akkor a jegyzési iven szetdpszeg tekinterédiranyadonak.

A vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza azlezms aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozzrigvérték
hatarokat. Tuljegyzés esetén a Kibocsaté fenntarjpmot arra vonatkozéan, hogy eltérjen a meghtettienennyiségt

€s meghatarozza az értékesitésre felajanlott medgst. Ezen jog gyakorlasanalbpontjara és maédjara a jegyzés
eredményének kihirdetésére vonatkozd szabalyoKamnegfeleben alkalmazni.

A jegyzési ajanlatot a Kibocsaté a Végleges Fdeikteek megfelélen részben vagy egészben visszautasithatja. A
jegyzés elfogadasarol vagy elutasitaséardl (illegszleges elfogadas esetén a jegyzési iven jeélgsiteg elfogadott
részéél) a Kibocsatdé a Jegyzésidszak Zardsat kdvétmasodik munkanapon az értékesitési helyen kifimgts
hirdetményben értesiti a jediket.

A ki nem elégitett, a csak részben kielégiteteéraZnytelen jegyzésekhez kapcsoldédban teljesipditdiések, valamint
a befizetett 6sszegnek a jegyzési iven szérggdzeget meghaladd részének Kibocsato altaliatissesére a Jegyzési
id6szak Zarasatél és eredményének megallapitasatdlitet7 napon belll levonasmentesen kerll soakitssal a
jegyzési iven megjelélt fizetési szamlara/ligyfétstéaa.

Kotvények elosztasa tuljegyzés esetén
A Kibocséaté fenntartja a jogot arra vonatkozéamgyhbarmely Sorozatbdl a meghirdetett mennyiségeghal@doan
tlljegyzést fogadjon el. Barmely sorozat tlljieggésetén a Kibocsatd donthet az adott sorozat ésgyrek teljes

vagy részleges elfogadasarol.

Részleges elfogadas esetén allokaciéra keriil sokovetkesd két allokaciés elv egyike alkalmazhaté az egyes
Sorozatok esetén:
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Kartyaleosztasos allokacio

Jegyzések részleges elfogadasa esetén, adledyizotti kartyaleosztasos allokaciéra kerll soy,Ulgogy minden
érvényes jegyzéssel rendelkgegyznek minden kérben egy-egy darab Kétvény keril I&ssa. Abban a leosztasi
kérben, amelyben mar nem jutna valamennyi jéggk Ujabb Koétvény, a fennmaradd Kotvények véletlerien
keriilnek leosztasra a jediekdzott.

Magénszemeélyek allokacios étbsége

A maganszemély jegyk allokacios el§bbséget élveznek. Maganszemélyek jegyzésének gészidfogadasa esetén a
Kotvények elosztasa kartyaleosztdsos modszertéhiér azaz minden érvényes jegyzéssel rendélkeeganszemély
jegyz szaméara minden kodrben egy-egy darab Kotvény Reodlztdsra. Abban a leosztasi kdrben, amelybemerar
jutna valamennyi magéanyszemély jefyek Gjabb Kotvény, a fennmaradd Kotvények vélederien kerllnek
leosztasra a maganszemély jeilykozott.

Abban az esetben, ha minden maganszemély jegggzése mar teljes mértékben kielégitésre keatbvabbi, nem
maganszemély jeg¥k kdzott kartyaleosztasos allokaciora kerdil sor, gy minden érvényes jegyzéssel rendélkez
nem maganszemély jegyszamara minden kérben egy-egy darab Kotvény keosiztasra. Abban a leosztasi kdrben,
amelyben mar nem jutna valamennyi nem maganszeieélyzonek Ujabb Koétvény, a fennmaradé Kotvények
véletlenszeaken kerlilnek a nem maganszemély jédykozott leosztasra.

A jegyzéssel kapcsolatos informéciok teljes koreAmptajékoztatd és a Végleges Feltételek egyeitéartalmazzak.

16.4. Ad6zas

Az Alaptajékoztatd jelen része kizarblag altalaniégkoztatd jelledy és abban az Alaptajékoztaté készitésekor
hatalyban 6§ addzasi szabalyok kerllnek ismertetésre. Az @ltalgelleds tajékoztatdé nem veheti figyelembe az
egyes befekték adOkotelezettségét befolyasold, a Kotvényekkedzéfiiggésben felmefiilvalamennyi konkrét
korilményt, igy adétanacsadasnak nem tekitithét Kibocsatd nem vallal tovabba felekéget az iranyado
jogszabdlyokban, illetve az azokra vonatkozé joggylatban az Alaptajékoztatd készitésénebpahtjat kdveben
bekovetked valtozdsok kovetkezményeiért. A fentieknek meddéele valamennyi konkrét esetben adétanacsadéd
igénybevétele ajanlott.

16.4.1. Belfoldi ille6ségi maganszemélyek és tarsasagok
Magénszemélyek

A maganszemélyek 2006. augusztus 31-ét Kiévekeletked kamatjdvedelmét személyi jovedelemadd terheli.eknn
mértéke 2011. januar 1-#tl6 %.

A személyi jovedelemadordél sz4l6 1995. évi CXVlrvény 65. § (1) bekezdése szerint kamatjovedelkminssil a
nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott hiszglonyt megtestesitrtékpapir
 kamata és/vagy hozanwstkkentve a vételarban medfizetett, az értékpiaftitelei szerint meghatarozott
felhalmozott kamattal a vételt kovetlss kamatfizetéskor, egyébként a jovairt teljes kamata
* bevéltasakor, visszavaltasakor, atruhadzasakor dddlyameredmény ndvelve a vételarban medfizetett
felhalmozott azon kamattal, amelyet a&zélpont alapjan az elskamatfizetéskor csokkehtételként vettek
figyelembe. Az arfolyamnyereség megallapitasakocsilehaiség a nyereséges ligyletekkel szemben az
arfolyamveszteség érvényesitésére, de a jarulélts®igek csokkentik az adoalapot.
Nem kell figyelembe venni jévedelemként azt a beltgamellyel dsszefliggésben az addzas refidjedlé 2003. évi
XCII. toérvény 7. szamu melléklete adatszolgaltakéselezettséget ir &l

2013. augusztus 1-f#t6 % EHO is terheli a maganszemélyek kamatjovedelm

Abban az esetben, ha tartés befektetési 8dész keretében adott megbizasbdl keletkezik jovedele kdtvény
kamatfizetésekor, atruhazasakor, visszavaltasdkgaratakor, akkor a személyi jovedelemadordl szH@®5. évi
CXVII. térvény 67/B. § szerinti tartds befektetéklszarmazo jovedelemre vonatkoz6 szabalyokat Kedlmazni. A
jovedelmet terhél adé mértéke legaldbb 3 éves lekdtésben tartasre@attos befektetési szédésre tortéh befizetés
évét koved 3. év végeét kdvéen) 10%, mig az 5 éves lekdtésben tartds esetdds(tzefektetési szaidésre tortéh
befizetés évét kovéts. év végét kovéen) 0%. A tartds befektetési széés harom éves lekdtésibarak letelte @it
tortérH megsziintetése esetén a jévedelmet 16%-o0s add.terhe

A 2013. augusztus 1-jét koven nyitott TBSZ-ek 3 éves lekétésbakakanak vége &t tortérd megsziintetése esetén
a TBSZ-Bl szarmaz6 jévedelmet 6 % EHO is terheli. A 3. égivészkivétet mar nem terheli EHO.
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Tarsasagok

A vonatkozé ketis adOztatas elkerilééérszéld egyezmény, ennek hianyaban a magyar addgbgb/ok alapjan
magyar ille6sédi azon tarsasagok, amelyek a Tao. hatalya ala tekoxkotelesek figyelembe venni a Kibocsatotél
kapott jovedelmet az addalap megallapitasakor, Inik@matbevétel ndveli az ad6zasteleredményiiket. Szintén az
adoalap megallapitasanal kell figyelembe venni tv&idyek értékesitése, vagy az értékesitéssel ardiniodlas ala és
cselekmény kovetkeztében elért arfolyamnyereségagy v veszteséget. A fenti kamatjovedelmet, illetve
arfolyamnyereséget vagy veszteséget is magabaadagrsasagi addalap utan fizetérdid altalanos mértéke jelenleg
pozitiv addalap 500 millié forintot meg nem halaii€szegéig 10 %, az 500 millid forintot meghaladGadap utan
19%. A jovedelem, illetve arfolyamnyereség vagyszteség utan fizeteidarsasagi adé megallapitasa és medfizetése
a tarsasagi adokotelezettség teljesitésének keretéirténik, melyet a Kotvénytulajdonosnak kell égeznie, a
Kibocsaté nem von le ad@&tget a kifizetett kamatbol.

16.4.2. Kulfoldi illeségi maganszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek

A kilféldi illetésédi maganszemélyek, amennyiben Magyarorszag €s at alikon kozott van keis addztatas
elkerlilésére vonatkozd egyezmény, vagy viszonosgdgr annak figyelembevételével addznak és fizetaEO-t.
Amennyiben nincs egyezmény, illetve viszonossagiadllam kozoétt, akkor a kulféldi maganszemélyekedfoldi
maganszemélyekre vonatkozé szabalyok szerint a#ioeadizetnek EHO-t. Amennyiben a kilfoldi magamseéy
kilfoldi illetéségét a kifizetésig nem tudja ilbsEgigazolassal igazolni, Ugy a Kibocsaté az alteédsrabalyoknak
megfeleben koteles eljarni. A Koétvénytulajdonos utobb aletdlségigazolas birtokdban az illetékes adohatdsagi
szervnél a vonatkoz6 jogszabalyi rendelkezésekrizaaovisszatéritési igényt terjeszthet. € Kibocsatd a kulfoldi
illetésédi maganszemély részére juttatott kamatjovedelemdtdifizettségével dsszefliggésben alkalmazza azsadéza
rendjéBl sz6l6 2003. évi XCII. térvény 7. szamu melléklet& rendelkezéseit is.

A Magyarorszag altal a két adoztatas elkeriilé$ékotott egyezmények altalaban tgy rendelkeznelgyteokilfoldi
illetésédi maganszemély Magyarorszagrél szarmazoé arfolyaresgge Magyarorszagon nem adéztathaté. Nem kell az
adét és az EHO-t levonni, bevallani és megfizeha, nemzetkdzi egyezmény szerint a bevétel nem aithérd
belf6ldon, és a kilféldi személy iliezégét igazolja.

Tarsasagok

A kilfoldi adougyi illetsédinek mirsuls Kotvénytulajdonos tarsasadgoknak a Koétvényekhezcdapdoan
megszerzett jévedelemmel, arfolyamnyereséggel vagyteséggel kapcsolatosan Magyarorszagon adGkeéitsiegik
nincs, kivéve, ha Magyarorszagon a vonatkoz@gkeatloztatas elkertléé€sz6l6 egyezmény, annak hianyaban a Tao.
alapjan telephellyel rendelkeznek és a kamathéuidtebz arfolyamnyereségb vagy -vesztesédgh szarmazéd
jovedelem ennek a telephelynek tudhaté be.

17. KOTVENYFELTETELEK

Az aldbbi sz6veg azokat a vonatkozd Végleges Elek&el kiegésziteddeltételeket tartalmazza, amelyek az egyes
Sorozatokhoz tartozé Koétvények vonatkozasadbanaddak és a KétvényeRrkiallitandé Okirathoz lesznek csatolva,
a nem alkalmazandé rendelkezések torlését &émed Sorozatot alkotd Kotvények, illetve az azkkpvisad Okirat

€s a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazzakgges Sorozatok részletes feltételeit. Az egyesz&@tiRészlet
forgalomba hozatalokra vonatkoz6 Végleges Feltételgyéb feltételeket is megallapithat. Kotvények-re vald
hivatkozason ebben a fejezetben tovabbiakban a&sdiratok altal képviselt dematerializalt Kotvékgt kell érteni.

A "Kdtvénytulajdonosok” barmely Kétvény vonatkozdsaban a Koétvények ddfatolt jogszelk jogosultjait jelentik.

A jelen Kotvényfeltételekben alkalmazott nagytsetkifejezések az Alaptajékoztat®efiniciok és Roviditések
részében illetve az Alaptajékoztatoban egyébkéfmid fogalmak szerint meghatarozottakkal egyételmezendk.
A "Definiciok és Roviditések" részben, egyébkéntAdaptijékoztatoban illetve a jelen Kotvényfeltétdden kilon
nem definialt nagybés kifejezések a Végleges Feltételekben kerlinekhatégozésra.

A Végleges Feltételekben alkalmazott meghataroz&sokifejezések a jelen Koétvényfeltételekben fdglalszerint
értelmezenék.
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17.1. A Kdtvények tipusa, formaja és a hozza kapdsal6 jogosultsagok
a) A Kotvények tipusa

A Koétvények névre sz616 értékpapirok.

b) A Kétvények formaja

A Kotvények dematerializaltak. A vonatkozé Végledesltételekben foglalt rendelkezésekkel dsszhangbasvre
szOl6 dematerializalt Kotvényelr kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdésébfaylalt rendelkezés alapjan a
KELER-nél helyezik letétbe. Az Okirat, illetve adait Kbtvények részleges visszavaltasa és érvémjtéke esetén az
annak helyébe Iépuj Okirat, vagy az adott Sorozatba tartoz6 UjalitvEnyek kibocsatasa esetén az annak helyébe
Iépé Uj Okirat, mindaddig letétben marad, amig az aBétszletben, illetve Sorozatban forgalomba hozétv&nyek
tulajdonosainak a Kétvényeken alapuld fizetési yg@kielégitésre nem keriilnek.

c) A Kotvényhez kapcsolddé jogosultsagok

A Kotvénytulajdonos esedékességkor jogosult a Kitvélapjan a Kibocséaté altal fizetetikére, illetve kamatra,
tovabba egyébként joga van a tulajdonabad Kdtvényeket értékesiteni, atruhazni.

A Koétvények tulajdonjoganak atruhazasa — az atrésraziranyuld jogcim mellett - az atruhazé értékpapamlajanak
megterhelésével és a Kotvényeknek a megézatékpapir-szamlajan tori@egyideji jovairasaval torténik meg.

Amennyiben illetékes bir6sag vagy jogszabalyiirdls masként nem rendelkezik, barmely Koétvénytalags, aki
Kotvényét a fentieknek megfeten szerezte, a Kétvény jogsizerjogosultjanak tekinteridés akként kezeletd A
Kotvényen alapul6 kévetelés a Kibocsatoval szenmtwan évil el.

17.2. A Kdtvények atruhazasanak korlatozasa

A Koétvények atruhazasa esetén a Szamlavkzésszevont értékpapir-szamlai kozotti atvezetésneatkozéan a
KELER mindenkori szabdlyzatai korlatozasokat és idéiszakokat tartalmazhatnak, amelyek a Koétvénytulajdohkra
koteledek.

17.3. A Kotvények jellege

A Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkiem alarendelt és nem biztositott kotelezettségstiesitik meg. A
Kotvények egymassal, valamint a Kibocsaténak anjetg és jovbeni nem biztositott, nem alarendelt
kotelezettségeivel legalabb azonos helyen allnaki passu) a felszamolas, vagy végelszamolasyéllat Kibocsato
vagyonara vezetett végrehajtas soran kovétdaelégitési sorrendben, kivéve azokat a kotelsegtket, amelyek
elssbbséget élveznek az iranyado végelszamolasi, falsizdsi, végrehajtasi és egyéb vonatkozé jogszakalapjan.

17.4. Kamatok és egyéb szamitasok

A Kotvényekre vonatkozé kamatfeltételek (a Kametisi idszakok és az alkalmazandd kamatok, illetve
Kamatlabak) Sorozatonként valtozhatnak, de adotbZatra vonatkozéan a kamatmegéllapitds moddja didlad
kamatfeltételekre vonatkozé informacidkat az additvénykibocsatasra vonatkozo Végleges Feltétadefalimazzak.

A Kotvények a kamatfeltételek szempontjabdl lehetrféix Kamatozasuak, Valtozé Kamatozastak, Indexalt
kamatozasuak, vagy un. Diszkont Koétvények. A kaeltdfeleket mindenkor a vonatkozd Végleges Fetiktel
hatarozza meg.

Kamatozassal dsszefudgaltalanos rendelkezések
"Kamatbazis” : barmely Kamatfizetési itbzakra szamitott kamat vonatkozasaban a kovétkppen értelmezetid

() amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Témglfgenyleges” szamitast iréeliugy a
Kamatfizetési idszak napjainak tényleges szamat el kell osztani-t865vagy, ha az adott
Kamatfizetési idszak valamely része szidvre esik, ugy

(A) a Kamatfizetési idiszak szokévre eé részében ténylegesen eltelt napok szamat 366ethl k
elosztani és

(B) a Kamatfizetési iflszak nem szdilévre eé részében ténylegesen eltelt napok szamat 36%Hel k
elosztani;
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0] amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Térgk3$5" szamitast ir&lugy a Kamatfizetési
id6szak tényleges napjainak szamat 365-tel kell edogzt

(i) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Térgk3$0" szamitast ir&lugy a Kamatfizetési
id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(iii) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek "30/3@@Mmitast ir é| gy a Kamatfizetési tibzak
napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a nap@knsz 360 napot tartalmazé évet alapul véve kell
kiszamitani, ahol egy év 12, egyenként 30 napospiddl all (kivéve ha (a) a Kamatfizetésbsdak
utols6 napja valamely honap 31. napja, mikdzbearadtfizetés etsnapja nem valamely honap 30.
vagy 31. napja, amely esetben az utolsé napotlreaza hénapot nem kell 30 napos hénapra
lerdviditettnek tekinteni, vagy (b) ha a Kamatfégtidiszak utolsé napja februar hénap utolsé napja,
amely esetben ezt az utolsé napot tartalmazé fetmaén kell 30 napos hénappa meghosszabbitani));
és

(iv) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek "30E/860y "Eurokdtvény-alapd” szamitast el
ugy a Kamatfizetési ithzak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (eokegzamat 360 napot
tartalmazo évet alapul véve kell kiszamitani, el év 12 egyenként 30 napos hdnapbdl all, tekintet
nélkul a Kamatfizetési iiszak el§ vagy utols6 napjara, kivéve, ha valamely Kamatéigeidiszak a
Lejarat Napjan ér véget, és a Lejarat Napja febhdémap utolsé napjara esik, amely esetben ezt az
utolsé napot tartalmazo februart nem kell 30 ndgosmppa meghosszabbitani).

"Kamatfizetési idészak”. A Kamatfizetési idszak a Kamatszamitasi kézdpon (ezt a napot is beleértve) kil
id6szak, amely az elskamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértvegget és minden kovetkemoészak, amely a
kamatfizetési napon (ezt a napot is beleértve) daikdes az azt kdvétkamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve)
ér véget, azzal a kikotéssel, hogy az utols6 karedéfsi nap a Lejarat Napja.

"Kamatlab” : a Kotvényekre vonatkozéan mindenkor fize@@nkdamat mértéke éves szinten, amely a jelen
Kotvényfeltételek és a Végleges Feltételek rendedkei alapjan keriil meghatarozasra vagy azok $zzdmitando.

"Kamatlab Meghatarozasi Nap(ok)”: a vonatkozé Végleges Feltételekben a Kamatlabia kamatfizetési ithzakra
vonatkozo6an ekként meghatarozott nap(ok).

"Lejarat Napja” : az a nap, amelyen a Kotvények esedékessé ésfirssendvé valnak a vonatkoz6 Végleges
Feltételekkel 6sszhangban.

"Munkanap Szabaly”: a kdvetked Munkanap Szabdlyt, a médositott kovetkdiunkanap Szabalyt vagy a medgd
Munkanap Szabalyt jelenti a vonatkoz6 Véglegesékakkben meghatarozottak szerint. Amennyiben aatkozd
Végleges Feltételek szerint kamatfizetési napokéatiegitadsanal csak a Munkanapokat kell figyelemirenv és

(x) abban a naptari hénapban, amelyre egy kamt#fzemap esne, nincsen olyan nap, amely szam tzerin
megfelelne az adott kamatfizetési napnak, vagy
(y) valamely kamatfizetési nap egyébként olyan aasne, amely egyébként nem Munkanap,

akkor a vonatkozé Végleges Feltételekben meghaiétedzszerint:

(1) a kovetked Munkanap Szabdalya alapjan a kamat fizetését an ikamatfizetési napot koveels
Munkanapon kell teljesiteni. A Kotvénytulajdonogtiyen elhalasztott fizetés miatt tobblet kamagyywa
egyeéb kifizetés nem illeti meg; vagy

(2) a mddositott kdvetkézMunkanap Szabélya alapjan a kamat fizetését am kamatfizetési napot ket
elss Munkanapon kell teljesiteni kivéve, ha igy az adtkiess naptari hdnapra esne, amely esetben a
kamatfizetési napot &le kell hozni az azt kbzvetleniil meged Munkanapra; vagy

(3) a megeadz6 Munkanap Szabdlya alapjan az ilyen kamatfizetépohebre kell hozni az azt kdzvetlenul
megebzé Munkanapra.

A jelen Kotvényfeltételek alkalmazasa és értelmezesran @Munkanap” olyan napot jelol, amelyen a
hitelintézetek, valamint a pénz- és devizapiacokdpesten és barmely, a vonatkoz6 Végleges Fekbtaie
emlitett tovabbi kereskedelmi kézpontban kifizek&sgeilletve elszamolasokat hajtanak végre, amdratyiaz
ilyen nap a Kibocsaténal is Munkanapnak szamit,agskor a KELER pénzatutalasokat és értékpapir
transzfereket hajt végre, tovabba eurdban fizétdrddmely 6sszeg esetén a Trans-European Automaald R
Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET)dReer is nyitva tart.
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a) Fix Kamatozasu Kotvények
Kamatlab

A Fix Kamatozasu Kotvények Fix Kamatozasu KoétvényeK) névértékik utan, a Kamatfizetésiogtak alatt, a
Kamatlabbal megegyészazalékban kifejezett éves rata alapjan kamakozna

Fix Kamatdsszeg megallapitasa

A Kamatszamito- és KifizétUgynoki feladatokat ellatd Kibocsaté szamitja knak a kamatnak az Gsszeg#tix
Kamatdsszeg), amely a Fix Kamatozasu Kotvények utan az adeitnétfizetési idszakra fizetendl Minden Fix
Kamatdsszeg kiszamitasa esetén a Kamatlabat atkedinaz egyes névértékre, és a kapott értéket megzak a
Kamatbazissal, majd ennek eredményét egész faritietve euréban, USA dollarban, svajci frankbaagy japan
jenben denominalt Kétvény esetén két tizedesjelggrekitik a kerekités altalanos szabalyai szeBatmely igy kapott
pénzdsszeg a feldt(azt ide nem értve) felfelé kerekiténd

Fix Kamattsszeg esedékessége és kifizetésének napja

A Fix Kamattsszeg esedékes

() a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozotakfezetési napon/napokon, vagy

(i) ha a vonatkozé Végleges Feltételekben nincs(eniédjekett kamatfizetési nap(ok) megjelélve, ugy
minden olyan idpontban, amely a medel; kamatfizetési nap utan, illetve azéelamatfizetési nap
esetében a Kamatszamitas Keathpja utdn a vonatkozé Végleges Feltételekben atégizott
szamu hoénappal, vagy masdsdakkal megegyézidészak utan kovetkezik be Nleghatarozott
Kamatfizetési idészak').

Amennyiben a kamatfizetési nap vagy a Lejarat Nagen Munkanapra esik és a vonatkoz6é Végleges Elelkét
eltéen nem rendelkezik, a kamat medfizetése a kdvétkbkmkanapon esedékes és a Kétvénytulajdonos nehatar
igényt az ilyen késedelem miatt felmérldamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek szarkamatfizetési napok megéllapitdsanal csak a Mhapakat kell
figyelembe venni, Ugy a vonatkozo Végleges Feldtadn meghatarozott Munkanap Szabalyok alkalmazandd

b) Valtoz6 Kamatozasu és Indexalt Kamatozasu Kopednkamata

Kamatlab

A Kamatlab a Valtoz6 Kamatozasu Kétvények és aexalt Kamatozasu Kétvények esetében egyarant eneers
értend. A Kamatlab alapjan szamitott kamatosszeg a vomatk/égleges Feltételekben meghatarozaipdatban
vagy idspontokban utdlag fizeteiid

Valtoz6 Kamatozasu Kotvények és Indexalt Kamatoz&siivenyek esetében, amennyiben a kamatfizetésnek
szarmaztatott dsszetige is van, akkor a Mogottes Termék(ek) értéke é&mwvények értéke kdzotti dsszefliggést a
vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza, azzady htt kerlilnek meghatarozasra azok a kortlméngehikor a
kockazat a legnyilvanvalobb. llyen korilmény lerest, amikor a szarmaztatott eszkdz kibocséatojaeghéudja,
kozzétevje vagy az altala egyéb modon érintett személy ansaztatott eszkdzre vonatkozé szabaly (¢zirz,
tajékoztatd, egyéb kotelézZrvénys dokumentum) kovetkeztében teljesitésre nem vagl isszben koteles, amelynek
kovetkeztében a Kétvény nem vagy csak részbenKemmiatot. Ez a Kdtvény arfolyamara is negativ tsatidehet, ami
azonban nem érinti azt, hogy a Kibocsatd — a jélaptajékoztatd eltér rendelkezése hidnyaban és a Kotvény
fajtajatol figgien — lejaratkor a Kotvény névértékét fizeti meglajtionosnak.

Valtozdé Kamatozasu Kotvények és Indexalt Kamatozéstvények esetében a névleges kamatlabra és wriibe
kamatra, a kamat esedékessé valasanégoidjara, a kamatfizetési ddontokra, az alapul szolgdlé a Mogottes
Termék(ek) ismertetésére, a mogottes eszkdz émathéd dsszekapcsolasanak modjara, a mogotteszekakdbbi és
varhat6 teljesitményének alakuldsara és volatilithsvonatkoz6 informéaciok beszerzésének helyérdlogottes
Termék(ek)et éritdk piaci vagy elszamolasi fennakadasokra, a Mogdiesék(ek)et ériti eseményekkel kapcsolatos
kiigazitasi szabdalyokra és a szamitast Géggyndk nevére vonatkozo informéacidkat a vonatkdgeégleges Feltételek
tartalmazza.

Az adott feltételektl fliggéen ebfordulhat, hogy az Indexalt Kamatozasi Kotvényelajtitonosai nem lesznek
jogosultak kamatésszegre.
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A Valtozé Kamatozasu Kotvények Kamatlaba a Kibo&gdtial valamely nyilvanosan elérligis a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozott referencia kamatlghublatelével keril kiszamitasra.

Az Indexalt Kamatozasu Kotvények kamatlaba a Magitermék(ek) értékének alakulasa alapjan kera@kigtasra a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozottdféglerint. A Mogottes Termék(ek) multbeli és vébhértékédl

és ennek valtozékonysagarél a Végleges Feltétateklmmeghatarozott forrasbdl tajékozédhatnak a
Kotvénytulajdonosok.

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételekben ntagheott Alkalmazando Képerbgldal nem hozzaférh&tazon
nem teszik kozzé a Mogottes Termék(ek) értékét,yvagKamatlab egyébként nem allapithaté meg, dgy a
Kamatszamito- és Kifizétligyndkként eljaré Kibocsato allapitja meg az altiv kamatlabat, amelynek forrasa

Q) azon képermyoldal, melyet a vonatkozé Végleges Feltételek azkalshazanddé Képerripldal
hozzaférhetetlensége esetére meghataroz;
(2 ha az €1z6 (1) pont nem alkalmazhat6, akkor azon képéotgal, amit a Kibocsaté valasztott.

Ha az ebz6 (1) és (2) pontok egyike sem alkalmazhatd, akkoaléernativ kamatlabat a Kamatszamit6- és Kidizet
Ugynokként eljaré Kibocsaté a vonatkozd Véglegelsékdekben meghatarozott Mogottes Termék(ek)hegra- és
tékepiacokon akkor létézhasonlé pénziigyi termékek értékét alapul véve églages Feltételekben meghatarozott
Képlet szerint szamitja ki.

Az igy meghatarozott kamatlabat/alternativ kamatidbovelni vagy csokkenteni kell a vonatkozd Végkeg
Feltételekben meghatarozottak szerint a kamatédlafiha van), illetve korrigélni kell a vonatkoz6 ¢§léges
Feltételekben meghatarozottak szerint a Minimahsnidtlabra és/vagy Maximalis Kamatlabra (ha van).

Kamatlab meghatarozasa

A Kamatszamito- és KifizétUgynoki feladatokat ellatd Kibocsaté a KamatlabgWatarozasi Napo(ko)n - vagy ha az
nem Munkanapra esik, akkor az azt kévelss Munkanapon - meghatarozza a Kamatlabat a vonatkandatfizetési
idészakra.

Indexalt Kamatozasu Koétvények esetében napi Kammatl@ghatarozas is lehetséges. Napi Kamatlab meghat
esetén a Kamatfizetésidsizakra e$ kamatdsszeg a kamatfizetési nafittelutolsé munkanapon vagy a kamatfizetési
Napon hatarozhat6 meg. A Végeleges Feltételek nié@giznat etil eltérs Kamatlab Meghatarozasi Napot.

Minimalis és/vagy maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek valank@ynatfizetési idszakra minimalis kamatldbatMinimalis
Kamatlab") ir elé, akkor, ha az adott Kamatfizetésbstakra szamitott Kamatlab alacsonyabb, mint az &tiotmalis
Kamatlab, az adott Kamatfizetésbakzak Kamatldba a Minimalis Kamatlabbal egyezik meg.

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek valarkaynatfizetési idlszakra maximalis kamatlabatMaximalis
Kamatlab") ir elé, akkor, ha az adott Kamatfizetésbszakra szamitott Kamatlab magasabb, mint az adaxirvalis
Kamatlab, az adott Kamatfizetésbakak Kamatlaba a Maximalis Kamatlabbal egyezik meg.

Kamatdsszeg megallapitasa

A Kamatszamito- és KifizétUgynoki feladatokat ellaté Kibocsato kiszamitjaeages Valtoz6 Kamatozasu Kétvények
és Indexalt Kamatozasu Kotvények utdn az adott Kimetési idsszakra fizetenél kamat ©sszegét. Minden
kamatdsszeg kiszamitdsa esetén az adott Kamadfizel@szakhoz tartoz6 Kamatldbat alkalmazzak az egyes
névértékre, és a kapott értéket megszorozzak a thamasal, majd ennek eredményét egész forintedyel eurdban,
USA dollarban, svéjci frankban vagy japan jenbencteinalt Kotvény esetén két tizedesjegyre kerelkdtikerekités
altalanos szabalyai szerint. Barmely igy kapotizpéazeg a feldt (azt ide nem értve) felfelé kerekiteénd

Kamatdsszeg esedékessége és kifizetésének napja
A Véltoz6 Kamatozasu és Indexalt Kamatozasu Kote&nyitan fizetett kamat esedékes:
0] a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozotatfezetési napon/napokon, vagy
(i) ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben nincs(eniédjekett kamatfizetési nap(ok) megjelélve, ugy
minden olyan idpontban kell megfizetni, amely a megg kamatfizetési nap utan, illetve az é&ls
kamatfizetési nap esetében a Kamatszamitas&eapja utan a vonatkoz6 Végleges Feltételekben

meghatérozott szamu honappal, vagy mésszdkkal megegyéz idészak utan kovetkezik be
("Meghatéarozott Kamatfizetési idészak’).
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Amennyiben a kamatfizetési nap vagy a Lejarat Namen Munkanapra esik és a vonatkoz6 Végleges Elelkét
eltérsen nem rendelkezik, a kamat megfizetése a kdvétkbmkanapon esedékes és a Kotvénytulajdonos ndhatar
igényt az ilyen késedelem miatt feiméridamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek szarkamatfizetési napok megallapitasanal csak a nmapkkat kell
figyelembe venni, Ggy a vonatkozé Végleges Fekdtatn meghatarozott Munkanap Szabalyok alkalmazando6

Ertesités a Kamatlabrol és a kamatosszegjekr

A Kibocséat6 haladéktalanul, de legkéb a kamatfizetési napon a KELER és - amennyib®arazat bevezetésre kerdl
a Budapesti Ertékzsdére - a BET, tudomasara hozza a Kamatlabat ésgyes Kamatfizetési édzakokra e%
kamatdsszegeket, illetve a megféléamatfizetési napokat, és az erre vonatkozo &stsh meghatarozasuk utan a
lehet leghamarabb, de nem Kéb, mint az azt kdvétmasodik Munkanapon kbzzéteszi a Kotvényfeltétdlgklo.
pontjanak megfeléen. Minden igy kozzétett kamatésszeget és kamtifiz@mapot utdlag, étetes értesités nélkil
maédositani lehet (vagy szikséges egyéb intézkedtdeket hozni mddositas Utjan), a Kamatfizetégisadk
idétartamanak valtozasa esetén. Minden ilyen moédaoshatdéktalanul kozoini kell a KELER-rel, a BET-te
(amennyiben a Sorozat bevezetésre keril a Budapgeséktzsdére) és a Kotvénytulajdonosokkal a jelen
Kotvényfeltételek rendelkezéseivel dsszhangban.

c) Diszkont Kotvények

A Diszkont Kotvények a névértékiknél alacsonyaldndceriiinek forgalomba hozatalra, lejaratkor petbgértéken
kerlilnek visszavaltasra. A Diszkont Kotvények ngége (és ezen keresztll a hozama) teljes egésaélisarlaskori
és lejaratkori (vagy a lejaratsti masodpiaci értékesités esetén az eladasiyarfokilonbségéih adodik.

d) Késedelmi kamat

Az egyes Kotvények a Lejarat Napjatol/ kezdve neam#toznak, kivéve, ha a Kotvénytulajdonos megfelel
igazolja, hogy adke-, illetve kamatkifizetést a Kibocsaté jogellemekéslelteti vagy tagadja meg. llyen esetben a
kérdésesdkerész, illetve kamatdsszeg kamatai tovabb halmud@d Ptk. rendelkezései szerinti méiitéésedelmi
kamat mértékével mindaddig, amig az adott Kétvéan jaro dsszeget a Kibocsato kifizeti.

e) A kamatok kiszamitasat véfizzemely

A kamatok kiszamitasat a Kibocsatd, mint Kamatsuaéngis Kifizeb Ugynoki feladatokat ellatd személy végzi.

17.5. Kifizetések
A fizetés mddja

A Kotvényeken alapuld kifizetések mindenkor a véinat Végleges Feltételek alapjan teljesitdndA kifizetésekre
mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érveényawfigyi, ado es egyeb jogszabalyok, rendelkezégpkulondsen
a KELER és a BET (amennyiben a Sorozat bevezekésika Budapesti Ertéktsdére) szabalyzatai é$ielisai.

A Kotvényekkel kapcsolatos fizetéseket a Kibocshaiki atutalassal teljesiti a Kotvénytulajdonosélszeére az
alabbiak szerint: Amennyiben a Kétvények a Kibogsdital vezetett értékpapirszamlan vannak nyilvévda Ugy a
Koétvénytulajdonos részére a Kotvényhez kapcsoloskzés kifizetést a Kibocsatd kodzvetlendl teljeditinem a
Kibocsatd altal vezetett értékpapirszamlan nyilaéott Kotvények kapcsan teljesiténdifizetéseket a KELER
Nyilvantartasaban az adott esedékességre vonatkez&ELER mindenkor hatalyos szabalyzatdban meghaitt —
fordulonap ("Fordul6nap™) végén az adott Kotvényeltletéen allomannyal rendelkézértékpapir-szamlavezit
részére kell teljesiteni, a KELER vonatkoz6é mindmnkatéalyos szabalyzataval, rendelkezéseivel tsgitizn. Az
esedékes fizetésre az jogosult, akinek értékpaphiggan a Forduldonapon a Kétvényt nyilvantartjak.

A Kotvények alapjan a Kotvényfeltételekkel dsszHzamgteljesitett kifizetéseket a Kotvénytulajdonask teljesitett
szabdlyszdr kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocséato gy kifizetett 6sszegekkel kapcsolatban mentesiiderin
egyéb kotelezettség aldl.

Abban az esetben, ha a Kotvények (vagy azok egzémék) visszafizetése a Kotvényfeltételeknek mefiieh
esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még tEmént meg a teljes kifizetés a Kotvénytulajdasiomk, akkor
barmely Koétvénytulajdonos a Kétvényeket nyilvardaértékpapir-szamlara hivatkozva a Kibocsatd glbgosult az
illetékes birdsag étt eljarast kezdeményezni, kivéve azt az esetef hanatkoz6 esedékességi datumtdl szamitott 7
napos idszakon belil a Kotvényekkel kapcsolatban az esedéeszeg teljes megfizetése megtorténik a
Kotvénytulajdonos javara a Kétvényfeltételekkelziemgban.
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Fizetési Nap (esedékesséq):

Barmely Kotvény vonatkozdsaban az a nap, amelyedégsssé valik barmelyke- vagy kamatfizetés, vagy (ha a
fizetend 6sszeget a vonatkozd rendelkezésekkel ellentéingjdk vissza vagy utasitjak el), amelyen a kirilé
Osszeget teljes mértékben megfizetik, vagy (haceabdban van) amelyre vonatkozéan megéetatesitést kildenek a
Kotvénytulajdonosoknak a jelen Kotvényfeltételekkélsszhangban arrél, hogy a Kotvényekrkiallitott
értékpapirszamla kivonatnak a Koétvényfeltételeknedgfeleb tovabbi bemutatdsa esetén az adott fizetést itétjes
azzal a kikotéssel, hogy az ilyen fizetést ténydegeteljesitik az ilyen bemutatas alkalmaval. J&étvényfeltételek
alkalmazasaban:

() a ,t6kére” hivatkozas ugy tekintefid hogy az magéban foglal a Koétvényekre vonatkoziimetend
minden Visszavaltasi Osszeget és egyiiejelledi 6sszeget, amely a jelen Kétvényprogram targyat
képed Kotvényfeltételeknek megfelgdn fizetend;

(i) a ,kamatra” hivatkozas gy tekintefidhogy az magaban foglal a Kétvényekre vonatkoZ@meiends
minden kamatOsszeget és minden egyéb 6sszeget; arjeden Kotvényfeltételek alapjan, illetve a jele
Kotvényfeltételek kiegészitésének megfédel fizetend;

(iii) a toke” és a ,kamat” ugy tekintedf, hogy magukba foglalnak barmely egyéb dsszegeglajelen
Kibocsatasi Program targyat képegotvényfeltételek alapjan fizeteéd

A Téke értelmezése

A jelen Kotvényfeltételekben a Kotvényekkel kapesos valamennyiskére vald hivatkozast ugy kell értelmezni, mint
amely - ha alkalmazandé6 - magaban foglalja az @&ab

0] a Kotvények Lejaratkori Visszavaltasi Ertékét;

(i) a Kotvények Lejarat Biti Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

(iii) a Kotvények Valasztott Visszavaltasi Osszegét érailyen);

(iv) Diszkont Koétvények esetén az Amortizalt Névérték sfegét (meghatarozasat lasd jelen
Kotvényfeltételek 16.6/b. pontja alatt);

(v) a kamaton kivil minden egyéb kifizetést, amelyeKildocsatdé a Kotvények alapjan vagy azokra

tekintettel teljesit.

Munkasziineti Napok

Ha barmely Kétvény kapcsan teljesitérklfizetés esedékes dgontja nem Munkanapra esik, a Kétvénytulajdonos a
vonatkoz6 Végleges Feltételekkel ésszhangban anadizandd Munkanap Szabaly szerinti napon valikgatita a
kifizetésre és nem tarthat igényt az ilyen késadeateatt felmerid kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

17.6. Torlesztés és Visszavaltas
a) Torlesztés lejaratkor

Amennyiben a Kibocsatdé a Kotvényt lejarattelnem vaséarolta vissza az alabbiakban meghatdreaétion, a
Kibocsat6 a vonatkoz6 Végleges Feltételekben mégbebtt Tketorlesztési nap(ok)on, vagy a Lejarati Naporzkdii
a Végleges Feltételekben megallapitott, vagy adedtt médon meghatarozott Lejaratkori Visszavaltagéket, az
adott meghatarozott pénznemben a Kotvénytulajdatosn

b) Lejarat eljtti visszavaltas 6sszege
0] Diszkont Kétvény esetén
(A) Barmely Diszkont Kotvényre vonatkozoan fizetéridjarat ebtti visszavaltasi 6sszeglLgjarat EIotti
Visszavéltasi Osszeg; amely Lejarat Hitti Visszavaltasi Osszeg indexhez és/vagy formuwahem
kotodik, a Kotvény Amortizalt Névérték Osszegévél(a szamitasra vonatkozé eljaras ismertetése alabb
talalhato) egye#l kivéve, ha a vonatkoz6 Végleges Feltételek &térendelkeznek.
(B) A (C) albekezdés rendelkezéseinek figyelembe wétléaz ilyen Kotvények Amortizalt Névérték

Osszege a Lejarati Napon esedékes Lejaratkori digdtasi Ertéknek azAmortizacios Hozammal
megegyeé éves rataval diszkontalt (éventdkésitett) 6sszege. Az Amortizaciés Hozam, ha a tkozaé
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Végleges Feltételek masként nem rendelkeznek,rataaamely az Okirat Ertéknapjan a kibocsatasi arr
tortér diszkontalas eredményeképp a Kotvények kibocs&tédial egyeidl Amortizalt Névértéket
eredményezne. Aukciés értékesités esetén, ha adbdaskran a Kotvények kilonb&zarfolyamon
keriilnek értékesitésre, akkor az értékesitett Ktk atlagara tekinteddkibocsatasi arnak. Jegyzés
esetén a Végleges Feltételekben meghatarozotidonha hozatali ar a kibocsatasi ar.

(C) Amennyiben a Kotvény Lejarat &ti Visszavaltasi Osszege esedékessé és fiz@téndalik, de
esedékességkor nem kerul kifizetésre, a Kibocsat®sedékesség napja és a kifizetési nap kdzotti
idészakra késedelmi kamatot fizet jelen KotvényfeleteKésedelmi kamat” pontjdban leirtak szerint.

Ahol az ilyen szamitas kevesebb, mint egy é&#tdadamra vonatkozik, a szamitast a vonatkoz6 Végleg
Feltételekben meghatarozott Kamatbazis alapjan lkdlégezni a vonatkozd Végleges Feltételekkel
0sszhangban.

(i) Egyéb Koétvények esetén

Minden egyéb Kotvény a vonatkozo Végleges Feltkbela megadott Lejarat &ti Visszavaltasi Osszegen,
vagy az ott meghatarozott médon keril visszava@tddmennyiben a Végleges Feltételek nem rendelkezne
errdl, akkor a Kétvények Névértéken kertilnek visszasih.

c) A Kibocséto vételi joganak gyakorlasa lejaragl

Amennyiben a Kibocsatdé szamara a vonatkozo Végldggetelek a Kotvényekre vételi jogot biztositanak
Kibocsaté, miutdn a Kotvénytulajdonosokat a Kotvéhigtelek rendelkezéseivel 6sszhangban a Valdsztot
Visszavaltasi Napot med&lsen értesitette, amely értesitésnek visszavonhaatkakell lennie és fel kell tlintetnie a
Visszavaltasra meghatarozott napot, barmelyik \Z&bdis Visszavaltasi Napon a Kétvénytulajdonosokhintgzett
egyoldalt nyilatkozattal jogosult megvasarolni d&ka forgalomban &% Kotvényeket, vagy azok egy részét a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozotty \ag ott leirt médon megallapitott Valasztott Vepsaltasi
Osszeg(ek) és a vonatkozo Valasztott Visszavaltapig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatek an ilyen)
ellenében. A Kibocsato a vételi jog gyakorlasa ékegbtti visszavaltas) esetén a Valasztott Visszavalssizeget és a
vonatkoz6 Valasztott Visszavaltasi Napig (de aztmnebeleértve) felhalmozott kamatokat atutalja a
Kotvénytulajdonosok fizetési szamlajara/iigyfélszijirh, mig a megvasarolt Kotvényekkel megterheli a
Kotvénytulajdonosok értékpapirszamlajat.

d) A Kétvénytulajdonos eladasi joganak gyakorlasgarat ebtt

Amennyiben a Koétvénytulajdonosok a vonatkozé Véggegeltételek szerint a Kibocsatéval szemben aétjwkre
eladasi joggal rendelkeznek, barmely Kétvénytulagoa Valasztott Visszavaltdsi Napot mégéen a Kibocsatonak
kildott ilyen targyu értesitéssel ("KétvénytulajdsnVisszavaltasi Ertesitése”) kezdeményezheti ajdmhaban 1éy
Kotvények Kibocsatd részére tortémladasat. A Kibocsatd az ilyen Kotvényt a vonatk&dEgleges Feltételekben
meghatarozott feltételek szerint és azok flggvéenéla Valasztott Visszavaltasi Napon teljes egéseébe
visszavasarolja, és a Valasztott Visszavaltasi €lgtza Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt nestedstve)
esetlegesen felhalmozott kamatokkal egyiitt atutalj&godtvénytulajdonos éaltal a Koétvénytulajdonos Yesgltasi
Ertesitésében megjeldlt fizetési szamlara/igyféitaea, mig a megvasarolt Kotvényekkel megterheli a
Kotvénytulajdonos értékpapirszamlajat.

Az eladasi jog gyakorlasahoz a Kétvénytulajdonosm&lbtvényt a Kibocsatd javara zaroltatni kell.

A jelen pont szerint barmely Kotvénytulajdonos lataott Visszavaltasi Ertesités visszavonhatatlan.

17.7. Adb6zas

A Kotvényekhez kapcsolodd kifizetések tekintetébeenKibocsatd a vonatkozd jogszabalyok rendelkezékein
megfeleben csak a jogszabaly altabat adot vagy més 6sszeget vonhatja le vagy tgathédsza. A Kibocséatot ezt
meghaladé mértékfizetési kotelezettség nem terheli.

A személyi jovedelemadé levonasara, bevallasargfinetésére az adozas rendjészold 2003. évi XCII. tv 178. §

18. pontjaban meghatarozott kifidekotelezett. A dzsdei kereskedési joggal rendelkeszemély kdzrertikbdésével
kotott tgyletek esetében a Szamlavézeindsil kifizetbnek.
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A kettds addztatas elkertlééérsz6lo egyezményekre vonatkozé informaciokat anjehlaptajékoztaté 16.4. pontja
tartalmaz.

17.8. Elévilés

A jelenlegi magyar jogszabdlyok értelmében a Koyednalapjan tortéh fizetésekre vonatkozo6, a Kibocsatéval
szemben tamasztott kbvetelések nem éviilnek el.

17.9. Tozsdei bevezetésre vonatkoz6 informaciok
Jelen Alaptajékoztaté alapjan a Kibocsaté kezdee#mti a Kotvényprogram keretében forgalomba hd<ititények

bevezetését a Budapesti Ertidddére, erre azonban kotelezettséget nem vallkibdcsatasra keréilSorozatok vagy
Sorozatrészletektsdei bevezetését és annak feltételeit a vonatdégteges Feltételek mutatja be.

17.10. Ertesitések

A Koétvényekkel kapcsolatos, a Koétvénytulajdonosakludmzett, a forgalomba hozatallal kapcsolatos é&titelnek
nem mirdsils Uan. egyéb értesitések akkor tekinttked Kibocsato részérérvényesen megtettnek, ha azok a Kibocséaté
honlapjan (www.raiffeisen.hu) k6zzétételre kertilnek

A Kotvénytulajdonosok a Kibocsatonak sz6lo értesitéet irasban, a Kibocsatd mindenkori székhelyételesek
megkuldeni.

17.11. Tovabbi forgalomba hozatalok

A Kibocsatéd jogosult a Koétvénytulajdonosok hozzdjasa nélkil mind a korabban kibocsatott Kétvéngleazonos
Sorozatba tartozé Kétvények, mind 0j Sorozatba K dtvények forgalomba hozatalara. A Kétvénypangralapjan
tortéry barmely tovabbi forgalomba hozatalhoz a Felliigyefegedélye a Kétvényprogram ideje alatt nem szidség
llyen tovabbi forgalomba hozatalok esetén a Kibtits vonatkozd jogszabalyok rendelkezéseivel dsafian az
adott forgalomba hozatal kefzhpjat megéizéen a forgalomba hozatal egyedi adatait tartalmagglages Feltételek
benyujtasaval a Felligyeletet tdjékoztatja és amkaba Végleges Feltételek kbzzétételével nyiledagra hozza.

A Kotvényprogram ideje alatt a Kibocsatd a féléésséves jelentések elkészitésével és kdzzététd@yamatosan
tajékoztatja a Kétvénytulajdonosokat gazdasagizipgyi €s jogi helyzetének alakulasarol.

17.12. Iranyado jog és birésagi kikétés
a) Iranyado jog
A Koétvényekre, valamint azok értelmezése tekintetéd mindenkor hatalyos magyar jog rendelkezéseanyadoak.
b) Bir6sagi kikotés
A Kotvényekkel kapcsolatos jogvitdkban az &altalasasbdalyok szerint hataskorrel és illetékességgrtialkes
birésag jar el.
18. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI
VEGLEGES FELTETELEK

[Az adott forgalomba hozatalra nem alkalmazanddet@zéseket értelemssen torolni kell.]
[datum]

Raiffeisen Bank Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag
[¢] 6ssznévérték, névre sz6l6 Kotvények forgalomba hozatala
a Raiffeisen 2014-2015. évi 200 milliard Ft keresaegi Kdtvényprogram keretében

A jelen dokumentum a benne leirt Kétvények forgddamhozatalahoz kapcsolédé Végleges Feltételek. tAz i
alkalmazott kifejezések a 2014. augusztus 1. naglimlaptajékoztatéban kerlltek meghatarozasrgelén Végleges
Feltételek a fenti Alaptajékoztatdval egytt olvad.
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A Kibocséatéra és a Kotvények kibocsatasara vondtketies informaciot csak a jelen Végleges Feledtets az
Alaptdjékoztaté egylttes olvasasaval kap a befeki®tz Alaptajékoztatd a www.raiffeisen.hu weboldalon
megtekinthei és az értékesitési helyeken igényeihet

[Az alabbi rendelkezések az adott forgalomba hdzatenatkozéan toltentkk ki. Az adott forgalomba hozatalra nem
alkalmazando rendelkezéshez a ,Nem alkalmazanddjjett@ést kell irni és az adott alpont rendelke#é@sedini kell.

A pontok szdmozédsa nem véltozhat abban az esedbenhs teljes pontokat vagy alpontokat jeldlinek nidgm
alkalmazandd™ként. Adit beti a Végleges Feltételek kitoltésére vonatkoz¢ ikstékat jeldli. A konkrét forgalomba
hozatalra vonatkoz6 Végleges Feltételek a forgaldzatal sajatos koriilményeire tekintettel a mifitéltérhet.]

Kibocsaté:

(i) Sorozatszam / Sorozat megjeldlése:
(i) Részletszam:

Meghatarozott pénznem:

Ossznévérték:

(i) Sorozat 6ssznévértéke:

(i) Részlet ssznéveértéke:
Forgalomba hozatali ar (Kétvényenként):

Névérték Kotvényenként:

Darabszam:
(i) Sorozaté:
(i) Reészleté:

Forgalomba hozatal napja:

A Kamatszamitas Kezdapja:
Elszamolasi Nap:

Okirat Ertéknapja:

Lejarat Napja:

Futamidb:

Kotvény tipusa kamatozas szerint:

Kamatbazis:

Munkanap Szabaly:
Felhalmozott kamat:

A forgalomba hozatal jellege:

Szerved, Forgalmazoéi, Kamatszamito- és

Raiffeisen Bank Zrt.
[*]
[*]
[*]

]

[Fix Kamatozas]
[Valtozé Kamatozasu]
[Diszkont]

[Indexalt Kamatozasu]
(tovabbi részletek aldbb meghatarozottak)

]
]
[]
Nyilvanos
Raiffeisen Bank Zrt
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Kifizet6 tigynoki, Tozsdei bevezetési
feladatokat ellaté személy:

KAMATFIZETESSEL OSSZEFUGG O RENDELKEZESEK (HA KAMAT FIZETESRE KERUL)

Fix Kamatozasu Kotvényekkel Osszefudiy [Alkalmazand6 / N/A]

rendelkezések

0] Kamatlab[(ak)]:

(i) EHM:
(iii) Elss kamatfizetési nap:

(iv) Tovabbi kamatfizetési nap(ok):

(v) Meghatarozott Kamatfizetési
id6szak(ok):

(vi) Fix Kamatozasu Kotvények
kamatanak egyéb megallapitasi
médja:

(vii) Egyéb rendelkezések:

Véltoz6 Kamatozasi Kotvényekkel
Osszeflig§ rendelkezések:

0] Kamatlab:

(i) Referenciakamatlab:
(iii) Kamatfelar:

(iv) Referenciakamatlab

meghatarozasanak forrasa:

(v) Kamatlab(ak) Meghatarozasanak
Napja(i):
(vi) Elss kamatfizetési nap:

(vii) Tovabbi kamatfizetési nap(ok):

(viii) Meghatarozott Kamatfizetési

idészak(ok):
(ix) Minimalis Kamatlab:
(x) EHM Minimdlis Kamatlab esetén:
(xi) Maximalis Kamatlab:

(xii) EHM Maximalis Kamatlab esetén:

(Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alporttidiendsk)
[*] [évente / félévente / negyeddtes/ havonta/ egyéb
idékdzonként fizetendl
[*]

[]

[*]

]

[Alkalmazandé / N/A]
(Ha nem alkalmazandé, akkor a jelen pont alportjdiendsk)

Referenciakamatlab +/- Kamatfelar
]
]

(xiii)  Mogottes rendelkezések, kerekitéssgb]

kapcsolatos éirasok és egyéb, a
Kotvényfeltételekben foglaltaktol
kilénbod, a Valtozé kamatozasu
Kotvények utan fizeteridkamat

szamitasi modszerével kapcsolatos
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eldirasok:

(xiv)  Egyéb rendelkezések: [*]

Diszkont Kétvényekkel 6sszefligd [Alkalmazand6 / N/A]

rendelkezések: (Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alporitidiendsk)
i. Amortizacios Hozam / Hozam: [*]
. EHM: []

iii. Egyéb, a Kotvény utan fizetefid []
0sszeg meghatarozasahoz sziikséges
formula / szamitasi alap:

iv. A Lejéarati Ebtti Visszavaltasi [*]
Osszegek és a késedelmes fizetés
Kamatbézisa:

v.  Egyéb rendelkezések: []
Indexélt Kamatozasu Kotvényekkel [Alkalmazando / N/A]
Osszeflugg rendelkezések: (Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alporttiiendsk)
i.  Mogottes termék: []
i. Képlet (Kamatlab): []
iii. Kamatfizetés gyakorisaga,
Kamatfizetési idszak hossza: []
iv. Alkalmazott képerngoldal: []
v.  Minimalis Kamatlab: []
vi. EHM Minimalis Kamatlab esetén: [*]
vii.  Maximalis Kamatlab: [*]
viil. EHM Maximalis Kamatlab esetén: [*]

iX. Kamatlab(ak) Meghatarozasanak [e]
Napja(i):

X. Elss kamatfizetési nap: [*]

Xi. Tovabbi kamatfizetési nap(ok): []

Xii. Meghatarozott Kamatfizetési [*]
idészak(ok):

Xiii. Egyéb rendelkezések: [*]

A KOTVENYEK TORLESZTESEVEL, LEJARAT EL OTTI VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGG 0
RENDELKEZESEK

A Kotvények Torlesztése: [*]

A Kotvények Lejaratkori Visszavaltasi

Ertéke Torlesztéskor: []
A Kodtvénytulajdonos eladasi joga a [Alkalmazand6 / N/A]
Kibocsatéval szemben a lejarat @éitt: (Ha nem alkalmazandd, akkor a jelen pont alporitidiendsk)

i. Vélasztott Visszavaltasi Nap(ok): [*]



ii. Kotvényenkénti Valasztott

Visszavaltasi Osszeg és szamitasanak

médija:

]

iii. A kivalasztas mddszere (ha részben[¢]

is visszavalthato):

iv.  Ertesitési idszak (ha eltéra
Kotvényfeltételekben megjel6it):

A Kibocsaté Vételi joga a

Kotvénytulajdonosokkal szemben a lejarat

elott:

i. Vélasztott Visszavaltasi Nap(ok):

ii. Kotvényenkénti Valasztott

Visszavaltasi Osszeg és szamitasanak

madja:

)]

[Alkalmazando / N/A]

(Ha nem alkalmazandé, akkor a jelen pont alportjdiendsk)

]
]

iii. A kivalasztas modszere (ha részben|e]

is visszavalthato):

iv.  Ertesitési idszak (ha eltéra
Kotvényfeltételekben megjelait):

Lejarat elétti Visszavaltasi Osszeg
Kotvényenként:

]

[Névérték/egyéb]

A KOTVENYEKKEL OSSZEFUGG O ALTALANOS FELTETELEK

A Kotvények tipusa:

A Kotvények eballitasi modja:

Névre szo6l6 Kétvények

Dematerializalt&llitdsu Kotvények.

Egyéb rendelkezések vagy specidlis feltételefe]

ERTEKESITES

A Forgalmazéi feladatokat ellaté személy

elkulénitett letéti szamlaszama:

A Forgalomba hozatal médja:

A Forgalomba hozatal helye:

Jegyzési Garanciavallal6é (ha van ilyen):

Az [Aukcibs ajanlattételi idszak/Jegyzési
id6szak] Kezdete és Zarasa:

Maximalis Forgalomba hozatali Hozam (ha

van ilyen):

Minimalis forgalomba hozatali ar (ha van

ilyen):
Minimalis ajanlattételi mennyiség:
Maximalis ajanlattételi mennyiség:

Taljegyzés — fels limit:

]

[Aukcios eljaras keretében / Jegyzés utjan]

)]

[

°
—_

[

°
—_

[*]
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Aluljegyzés - alsé limit:
Az Allokéacié idépontja:
Az Allokacié modja:

Az Allokacio kihirdetésének helye és
idépontja:

Tervezettdzsdei bevezetés:

Forgalomba hozatali korlatozasok:

ALTALANOS INFORMACIOK

)]

[A Kibocsatd kezdeményezi a Kotvények BET-re tébtén
bevezetését. / A Kibocsatd nem kezdemeényezi a Kgek
BET-re tortéi bevezetését.]

]

A Feliigyelet az Alaptajékoztaté kozzétételét [¢]

jévahagyé engedélyének datuma és szama:

A Kibocsato hatarozata a Forgalomba hozatdk]

jovahagyasarol:
Kdzponti Ertékpapirszamla Vezet

KELER vagy jogutddja.

A KELER-t6l eltérs elszamolasi rendszer(ek),[Nem alkalmazandd6/név/nevek és szam(ok)]

€s a vonatkoz6 azonositasi szam(ok):

Széllitas:

A keletkeztetés helye:
Kotvények jovairasa:
ISIN kod:

Egyéb:

DVP/szabad
[KELER]
Ertékpapirszamlan
]

[]

[AUKCIOS/JEGYZESI ELJARASRA] VONATKOZO SZABALYOK

A Kotvények forgalomba hozatala [aukcios/jegyzdjgiras] keretében toérténik, az Alaptajékoztato ¢slen Végleges

Feltételek szerint.

[Aukcids véasérlasi ajanlatot/Jegyzést] a Kibocsdtibb megjeldlt értékesitési helyein lehet benyiljezemélyesen
(minésitett befektdtk esetén személyesen vagy telefaxon):

Cim

Telefon-, faxszam

19. KIEGESZIT O INFORMACIOK

Hitelmin ésités

A Kibocsatdé nem rendelkezik nemzetkdzi hiteltisfs intézet mibsitésével.
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DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

Az Alaptajékoztatoban nagy ke#Huetfivel irt fogalmaknak és réviditéseknek az aldbbérjdst kell tulajdonitani,
amennyiben a szévegosszefluggésifejezetten mas nem kovetkezik:

"Alaptéjékoztatd” A Kotvényprogram altalanos feltételeit meghatarozélen
dokumentum (amely két alaptajékoztatdt foglal magatamelyek
alapjan a Kibocsato az Alaptajékoztatéban megjaizdibalyozott
piacra bevezetett és oda be nem vezetett Kotvéhyskgarant
nyilvanosan forgalomba hozhat a Koétvényprogram tééen),
amely a Végleges Feltételekkel egyitt meghatarozza
Kotvényprogram keretén belll forgalomba hozott Kiityek
kibocsatasanak adatait, egyedi feltételeit.

"Alkalmazand6 Képernydoldal” Egy adott informacioszolgaltatasi rendszer (belegrtde nem
kizar6lag a Reuter Monitor Money Rate Service-tgyers”) és a
Bloomberg News Service-t (,Bloomberg”)) béarmely all
szekcibja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, melybtogottes
Termék(ek) értékének forrasaként a Kibocsatdé mégbmt vagy
azon egyéb oldal, szekcid, rovat, oszlop vagy réég,ramely az
ilyet felvalthatia az adott vagy mas informaciégadtatd
rendszerben.

“Bankcsoport” vagy "Csoport” Raiffeisen Bank Zrt. a Hpt. Szerint meghatarozstiporttagjaival
egyutt.

“BET” vagy "Budapesti Ertékt 6zsde” A Budapesti Ertékizsde Zrt., amelynek székhelye: 1062
Budapest, Andrassy Ut 93.

"EHM”
A 82/2010. (lll. 25.) Korm. Rendelet szerint meghatkott
egységesitett értékpapir hozam mutaté.

“eurd” A Gazdaséagi és Monetaris Unié (GMU) tagéllamainalatalos
fizetbeszkoze.

“Feltételek” vagy "Kotvényfeltételek” A Kotvényekre vonatkozd, az Alaptajékoztatoban dtigl a
Kotvényprogramra, illetve az annak keretén belithoksatott
Kotvényekre vonatkozé altalanos feltételek alapgdmonatkozé
Végleges Feltételekben meghatarozott feltételek.

“Felligyelet” vagy ,felligyeleti hatésag” A pénzigyi kozvetrendszer feliigyeletével kapcsolatos
feladatkérében eljar6 Magyar Nemzeti Bank.

“Forgalmazéi feladatokat ellatd személy” Raiffeisen Bank Zrt.
“Ft” vagy "forint” Magyarorszag hivatalos fiziszkoze.

“Hpt.” 2013. december 31-ig a hitelintézetdkrés a pénzigyi
véllalkozasokrol sz6l6 tébbszér modositott 1996. &XII.
Torvény, 2014. januar 1-i@ta hitelintézeteldl és a pénzigyi
véllalkozasokrol sz6l6 2013. CXXXVII. Térvény.

“IFRS” Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoléasi Standardok.
“japan jen” Japén hivatalos fizéészkoze.
“Kamatszamit6- és Kifizets igynoki Raiffeisen Bank Zrt.

feladatokat ellaté személy:”

"Kibocsatas” vagy "Kotvénykibocsatas” A Kotvények nyilvanos forgalomba hozatala az Alggkéaztato és
az ahhoz kibocsatasonként hozzarendelt Véglegetetélek
alapjan és azok feltételei szerint.
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“KELER”

“KELER Nyilvantartasa”

KKV

“Kibocsato”

“Kotvények”

“Kotvényfeltételek”

“Koétvényprogram” vagy "Program”

.Kotvényrendelet”

“Kotvénytulajdonos”

7791

“K6zponti Ertékpapirszamla Vezet

"MNB”

"Mdgottes Termek”

“MSZSz”

“Munkanap”

“Okirat”

,OTC”

“Ptk.”

Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Ztékhelye:
1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72.

A Kibocsato, illetve a forgalmazé altal szolgéltatdatok alapjan
a KELER altal a Szamlavez#t illetve a Szamlavezék
Ugyfeleinek tulajdonaban allo értékpapirrél vezetgilvantartas.

Kis-, és kdzépvallalkozas.

Raiffeisen Bank Zrt., amelynek székhelye: 1054 Reds
Akadémia u. 6., cégjegyzékszama: 01-10-041042.

A Kotvényprogram keretében a jelen Alaptajékoztatoles az

ahhoz kibocsatasonként hozzarendelt Végleges &lekéen

szerepb feltételek szerint Forgalomba hozott, hitelvisziony
megtestesdt értékpapirok.

A Kotvényekre vonatkozd, az Alaptajékoztatoban ddtgl a
Kotvényprogramra, illetve az annak keretén belithoksatott
Kotvényekre vonatkozo altalanos feltételek és rikadesek.

A Kibocsaté 200.000.000.000 Ft (kétszazmilliardirfgr vagy
ennek megfelél eurd, USA dollar, svéjci frank vagy japan jen
keretosszely a jelen Alaptajékoztatbban meghatarozott
kétvényprogramija.

A kotvényil sz6l6 285/2001. (XI11.26.) Kormanyrendelet

A Kotvényprogram keretében kibocsatott Koétvényektalal
jogszetien igazolt személy.

A Végleges Feltételekben ekképpen meghatarozottpddiikz
értékpapir-szamlavezet vagy mindenkori jogutddja, illetve
barmely egyéb, a Kibocsatdé altal kozponti értékysgdimla-
vezetként megbizott intézmény, amely dematerializalt
értékpapirok @allitasat, kezelését és nyilvantartasat végzi.

Magyar Nemzeti Bank.

Azon pénziigyi termékek (index és/vagy képlet, ¢rakr, deviza,
szabvanyositottézsdei termék, vagy egyéb termék) ésszefoglald
megnevezése, mely(ek) értékének alakuldsa alagjamdexalt
Kamatozasu Koétvények Kamatldba szamitando.

Magyar Szamviteli Szabalyok.

Minden olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankokzpés
devizapiacok Budapesten kifizetéseket, illetve @tsalasokat
hajtanak végre és amelyen a Kibocsatd, a KELERewsban
fizetendd barmely 0Osszeg tekintetében a Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Teansf
(TARGET) rendszer is nyitva tart.

A Tpt. 7. 8 (2) bekezdése szerinti, az egy Sorazatb
dematerializalt formaban kibocsatott valamennyi Jediyt
képviseb, névre sz0l6, értékpapirnak nem sl okirat.

Over-the-counter gizsdén kivdili).

2014. mércius 14-ig illetve az eddig azépdntig |étrejott
jogviszonyokra az 1959. évi IV. torvény a Polgari
Torvénykonyvsl, 2014. marcius 154t illetve az ezen i@ponttdl
|étrejott jogviszonyokra a Polgari Torvénykonghviszold 2013.
évi V. térvény.
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-RBI" Raiffeisen Bank International-Holding AG

.Rendelet” A Bizottsdg 809/2004/EK rendelete a 2003/71/EK par6
parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a tajékoztatokaglalt
informéaciok formatuma, az informacidk hivatkozassatérs
beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamgpisztése
tekintetében torténvégrehajtasarol.

+RZB" Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG

“Sorozatrészlet” vagy “Részlet” Az egy Sorozatba tartozé azon Koétvények, amelyelg&domba
hozatali Napja azonos.

“Sorozat” vagy ,Kotvény Sorozat” Az azonos tipusl, azonos jogokat megtesteKiitvények egy
meghatarozott iSbontban (Sorozatrészletben) kibocsatott teljes
mennyisége, illetve a tobb Sorozatrészletben élidépontban
forgalomba hozott értékpapirok valamely &dsi idépontban
azonos jogokat megtestésteljes mennyisége.

“svéjci frank” A Svaéjci Allamszoévetség hivatalos fiseszkoze.
“Szamlavezet” Barmely befektetési szolgaltatd, amely a KELER-néketett

Osszevont értékpapir szamlajan keresztil a Kotwéajgonosok
megbizasa alapjan a Kétvényeket értékpapir szamliréintartja
(sajat vagy az adott Kétvénytulajdonos(ok) nevében)

"Tao.” vagy "Tarsasagi ado torvény” A tarsasagi adorél és az osztalékadorol szold 1896LXXXI.
Torvény és az annak helyébedgpgszabaly(ok).

"TBSZ” A személyi jovedelemadoérdl sz6ld 1995. évi CXVireny 67 §-
aban meghatéarozott tartés befektetési szamla.

"Tpt.” A tékepiacrol szo6lo 2001. évi CXX. torvény és az anhalkyébe
[épd jogszabaly(ok).

"USA dollar” Az Amerikai Egyesiilt Allamok hivatalos fiz&szkoze.

“Végleges Feltételek” Valamely Sorozatra, illetve Sorozatrészletre vooaik az adott

Sorozatba, illetve Sorozatrészletbe tartoz6 Kote&niprgalomba
hozatalanak adatait, egyedi feltételeit meghatgrozéz
Alaptajékoztatd kiegészitését képetokumentum.

Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatarozott idefin és roviditések meghatarozasa a jelen Alaktagato
megfeled helyein talalhato.
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1. SZ. MELLEKLET: A KIBOCSATO TELEPHELYEI

A Kibocsato telephelyei és fidktelepei 2013. decengi-én:

Budaérs 2040, Templom tér 22,

Budapest XI. 1117, Hunyadi Janos Ut 19. (Savoyk Badafok)
Budapest XXII. 1222, Nagytétényi ut 37 - 43. (Camgpp
Budapest XXI. 1211, Kossuth Lajos u. 85. (Csepel)
Budapest XII. 1123, Alkotas u. 1. (Déli p2Q14. jalius 1-én bezarasra keril
Budapest XX. 1203, Kossuth Lajos utca 21-29. @esébet)
Budapest XII. 1126, Kiralyhago tér 8-9.

Budapest XI. 1114, Bocskai Gt 1.

Budapest XI. 1114, Bartok Béla ut 41. (Moéricz Zst.K

Erd 2030, Budai Gt 22.

Budapest XXIII. 1230, B¥sok tere 14. (Soroksér)

Szigetszentmiklés

2310, Vak Bottyan u. 18.

Budapest VIII. 1087, Hungaria krt. 40-44. (Arénar@ar)
Budapest V. 1053, Ferenciek tere 2.

Budapest VII. 1072, Rakdczi it 44.(EMKE, Blaha)

Cegléd 2700, Kossuth tér 10/a.

Budapest VIII. 1085, Udi ut 36. (Jozsef krt.)

Budapest V. 1053, Kecskeméti u. 14. (Kalvin tér)
Budapest XIX. 1191, Udli at 259. (Kispest)

Budapest X. 1102, #6si Csoma Sandor Ut 6.

Budapest VII. 1077, Baross tér 17. (Keleti pu.)

Budapest XVIII. 1181, Udi it 417. (Pestszewtlinc)

Budapest XVII. 1173, Ferihegyi Ut 74. (Rakoskenégzt
Vecsés 2220,dut 246-248. (Ferihegy Market Central)
Godolls 2100, Gabor Aron u. 5.

Budapest XIV. 1149, Nagy Lajos kiraly Gtja 212-2HMermina Residence)
Budapest X.. 1106 Budapeéls vezér tere 25/a. (Arkad I1)
Budapest VI. 1066, Teréz krt. 62. (Nyugati tér)

Budapest VI. 1066, Teréz krt. 12. (Oktogon)

Budapest XV. 1152, Szentmihalyi at 137. (P6lus)
Budapest VI. 1061, Andrassy Ut 1.

Budapest IV. 1042, Arpad t 88.

Budapest IV. 1045, Arpad ut 183-185. (Stop Shop)
Budapest XIII. 1139, VAaci Gt 81. (Center Paoint)

Budapest VI. 1062, Vaci ut 1-3. (Westend)

Budapest XIV. 1148, Ors vezér tere 24. (Sugar Wialgiont)
Budapest V. 1054, Akadémia utca 6.

Budapest I. 1011, Batthyany tér 5-6.

Budapest III. 1039, Heltai tér 1-3. (Békasmegyer)
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Dunakeszi

2120,Néadas u.6. (Auchan)

Budapest II.

1024, Ldhaz u. 2-6. (Mammut)

Budapest lIl.

1037, Szépvdlgyi ut 41.

Pilisvorosvar

2085, &t 77.

Vac 2600, Széchenyi u. 28-32.
Szentendre 2000, Varoshaz tér 4.
Budapest I. 1015, Széna tér 1/a.
Budapest lIl. 1037, Vorosvari ut 131.
Ajka 8400, Szabadsag tér 4.

Dunaujvaros |.

2400, Vadimit 39.

Esztergom 2500, Kossuth Lajos u. 14. (Erzsébet Haz)
Komarom 2900, Martirok Gtja 14.

Mor 8060, Dedk Ferenc u. 2.

Oroszlany 2840, Rakéczi ut 26.

Papa 8500, &-tér 15.

Székesfehérvar Il

RET 8000, Palotai ut 1. (Alba Plaza)
Székesfehérvar |. 8000, Tavirda u. 1.

Tata 2890, Ady Endre u. 25.

Tapolca 8300, &tér 4-8.

Tatabanya Il. 2800, dtér 20.

Varpalota 8100, Szabadsag tér 5.

Veszprém Il. 8200, Budapest ut 4.

Dombdvar 7200, Kossuth u. 65-67.

Kaposvar 7400, Berzsenyi utca 1-3. (Kaposvar Plaza)
Mohéacs 7700, Széchenyi tér 1.

Pécs lll. 7624 Pécs, Irgalmasok Gtja 5. (Retail)

Pécs Il. RET 7621, Bajcsy Zs u. 11. (Arkad Bevdsdizpont)
Si6fok 8600, B tér 8.(volt Szabadsag tér)

Szekszard 7100, Széchenyi utca 37-39.

Celldémolk 9500, Koptik Od6 u. 1/2014. julius 1-én bezarasra kerul
Csorna 9300, Soproni Gt 82014. jalius 1-én bezarasra kerdl
Fertd 9431, B u. 12.

Gyér IV. 9024, Vasvari P. Gt 1/a. (ByPlaza)

Keszthely 8360, Széchenyi utca 1-3.

Kérmend 9900, Bastya u. 1

Nagykanizsa

8800, Dedk tér 11-12.

Mosonmagyardvar 9200, Szent Istvan kiraly Gtja 117.
Gyér RET 9022, Arany Janos utca 28-32. (Retail)
Sarvar 9600, Batthyany u. 12.

Sopron 9400, Széchenyi tér 14-15.
Szombathely 9700,dRér 36.

Zalaegerszeg 8900, Kossuth u. 21-23.
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Baja

6500, D6zsa Gyorgy Ut 12.

Hbédmedvasarhely 6800, Kossuth tér 6.
Jaszberény 5100, Lehel vezér tér 32-33.
Kalocsa 6300, Szent Istvan kiraly u. 2014. jdlius 1-én bezarasra kerll

Kiskunfélegyhaza

6100, Martirok Ujta 2.

Kiskunhalas 6400, Bethlen Gabor tér 5.
Kiskbros 6200, Péfi S. tér 8.
Mako 6900, Széchenyi tér 9-11.

Kecskemét Retail

6000, Kisfaludy u. 5. (Retail)

Szeged |. 6722, Kossuth Lajos sugarut 9-13.
Szolnok 5000, Szapary ut 22.

Szeged Il 6722, Széchenyi tér 15.

Szentes 6600, Kossuth Lajos utca 13.
Balassagyarmat 2660, Rakéczi ut 17.

Eger 3300, Jokai M6r utca 5.

Gyodngyos 3200, &Ftér 12.

Hatvan 3000, Kossuth tér 16.

Kazincbarcika

3700, Egressy utca 17.

Miskolc 111. 3530, Széchenyi u. 28.

Miskolc RET 3527, Bajcsy Zs.u. 2-4. (Retail)
Ozd 3600, Sarli u. 4.

Salgotarjan 3100, Bem u. 2-3.

Satoraljaujhely

3980, Kossuth tér 6.

Tiszaujvaros

3580, Bethlen Gabor utca 5/b.

Békéscsaba 5600, Andrassy ut 19.

Debrecen lll. 4024, Piac u. 18.

Debrecen II. 4026, Péterfia utca 18. (Debrecend}laz
Gyula 5700, Varoshéaz u. 23.
Hajdlibdszérmény 4220, Kossuth Lajos u. 5.

Hajdlszoboszlé

4200, Szilfakalja u. 40.

Kisvarda

4600, Martirok Utja 2014. jalius 1-én bezarasra keril

Matészalka

4700, Kolcsey u. 10.

Nyiregyhaza IV.

4400, Koranyi Frigyes u. 5. (Infmag

Oroshaza

5900, Kénd u. 33.

Szarvas

5540, Rakoczi F. u. 2.

Nyiregyhaza Retail

4400, Kossuth tér 7. (Retail)
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2. SZ. MELLEKLET: A KIBOCSATO SZERVEZETI FELEPITESE
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