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A Raiffeisen Bank konszolidéalt f8bb mutatéi

A Raiffeisen Bank konszolidalt
fébb mutatéi euréban

Konszoliddlt fébb mutaték 2018.12.31 Valtozés 2017.12.31
Eredménykimutatés

Netté kamateredmény 131 -5% 138
Netté dij és jutalékbevétel 137 1% 136
Netté kereskedési és valésérték véltozésbél szérmazé eredmény 12 1479% |
Altalénos igazgatasi kéltégek -160 -2% -164
Folytatédé tevékenységek adézés eléti nyeresége/vesztesége 86 -17% 104
Folytatédé tevékenységek adézas uténi nyeresége/vesztesége 75 -24% 99
Kimutatés a pénziigyi helyzetrél

Hitelintézetekkel szembeni kévetelések 1,472 101% 733
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 3,327 15% 2,904
Bankbetétek 843 -7% 909
Ugyfélbetétek 5,666 12% 5,065
Sajat t6ke (a kisebbségi részesedéssel és az éves eredménnyel egyiitt) 660 -1% 665
Mérlegfsésszeg 7,518 7% 7,032
Eréforrasok

Foglalkoztatottak &tagos statisztikai létszéma 2,552 4% 2,448
Bankfickok széma a mérlegfordulénapon 70 0% 70

A fenti adatok tajékoztaté jellegiek, és nem képezik az auditélt pénzigyi kimutatasok részét.
Az 4tvéltés sorén alkalmazott dtlagarfolyam 2018-ban 319,90 HUF/EUR, 2017-ben 309,34 HUF/EUR,
illetve az év végi zaré arfolyam 2018.12.31-én 321,51 HUF/EUR, 2017.12.31-én 310,14 HUF/EUR.
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Az Igazgatdsdg jelentése a 2018-as évrdl

Az Igazgatésag jelentése

Hélgyeim és Uraim!

Az Igazgatésag rendszeresen és dtfogdan ellenérizte a Raiffeisen
Bank Zrt. Uzleti teljesitményét és a kockdzatok alakulését. A bank Ma-
nagementijével rendszeresen megvitatték a t8ke és a likviditasi helyzet
megfelel voltat, valamint a bank Uzleti és kockézati stratégiginak iré-
nyat. Az Igazgatésag ezen kivil behatéan foglalkozott a véllalatirg-
nyitési terileten tortént tovabbi fejleményekkel, és nyomon kovette a
megfeleld szabdlyzatok gyakorlati végrehaitasét. Feligyeleti és tanécs-
adéi tevékenysége sordn az Igazgatéség kdzvetlen kapesolatot tartott
fenn @ Management felelés tagjaival, a kdnywvizsgéléval és a belsé
ellenérzési teriletek vezet&ivel. Folyamatos informécié- és vélemény
cserét folytatott a bankfeligyeleti hatésagok képviseldivel az aktudlis
kérdésekrdl.

Ezen tilmenden a Management rendszeres és részletes jelentéseket
nyljtott be az Igazgatésdgnak az adott Uzleti teriletek teljesitményére
vonatkozé relevans kérdésekrdl. Az Ulések kozott idészakokban az
lgazgatdésag kapcsolatot tartott fenn a Vezérigazgatéval és a Mana-
gement tagjaival. A Management szikség esetén rendelkezésére allt
az lgazgatésag tagjaival folytatott két- vagy tobboldali megbeszélések
sordn, adott esetben az Igazgatésag dltal felvetett kérdések kapcsén
szakért8k bevonaséval segitette a munkat.

A Managementtel kdzésen végzett munka kélesdnds bizalmi kapesolaton alapult, és a hatékony,
konstruktiv egylttm{kodés szellemében zajlott. A vitdk nyiltak és kritikusak voltak, és az lgazgatésag
minden szempontot figyelembe véve hozta meg a hatdrozatokat. Ahol tovabbi informéciéra volt szik-
ség az egyes kérdések mélyrehatébb vizsgdlatéhoz, ezeket az informécidkat haladéktalanul, és az
lgazgatdsag tagjainak az igényei szerint bocsatottak rendelkezésre.

Szeretném megragadni az alkalmat, hogy kdszénetet mondjak a Raiffeisen Bank Zrt. &sszes dolgo-

zbjénak tavalyi kemény és dllhatatos munkajéért, illetve kérjem tovabbi elkdtelezettségiket az elétink
4llé kihivasok lekizdésében.

Az Igazgatéség nevében,

Andreas Gschwenter
az Igazgatésag elndke
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A vezérigazgaté el8szava

A vezérigazgaté elészava

Orémmel tajékoztatom Onéket, hogy a 2018-as izleti évet a
Raiffeisen Bank 23 milliard forintos nyereséggel zérta.

Nagyon j6 eredménynek szémit, hogy a bank mikodési bevé-
tele az alacsony kamatkérnyezet ellenére 6%-kal névekedett. A
mikddési koltség az eldz8 évhez képest 2%-kal csdkkent, a nem
teljesitd hitelek aranya pedig 6% alatt zart.

Az eltelt Gzleti év soran szamos sikert kényvelhettink el. Ezek
kézil az egyik legfontosabb az AEGON (gynevezett teljesitd
jelzéloghiteles allomanyanak akvizicidja, amelyre tobbhénapos
eldkészités utan 2018 oktdberében kerilt sor. Ez a tranzakcié a
véllalati és intézményi hiteldllomany 19%-os névekedésével egyitt
jelentdsen hozzdjarult a bank allomanynévekedéséhez.

A lakéshitelek esetében a folyésitott volumen a tavalyi 2,5-szere-
sére ndtt. Személyi kdlcsonbél 70%-kal tobbet folyésitottunk, mint
az el8z8 évben. A folydsitott lakéshitelek jelentés része mar Fo-
gyasztébarét Lakéshitel volt. Az 5, illetve a 10 évre fixélt kama-
tozds0 hitelek ardnya az utolsd negyedévben mér meghaladta a
90%-ot. A CSOK igényl8k széma folyamatosan nétt, kétharmaduk
hitelt is igényelt.

A véllalati és pénzigyi intézményi szektort tekintve, mely tovabbra is kulesfontossag terilete a
Raiffeisen Banknak érdemes kiemelni a jelent8s - 30%-os - portfélié ndvekedést a projektfinanszi-
rozds és szindikélasok teriletén. A netté KKV hiteléllomény névekedés tekintetében a Raiffeisen
tOlteljesitette a Magyar Nemzeti Bank Piaci Hitel Programjéban tett véallalasait. A Raiffeisen Bank
- az EXIM egyik legnagyobb partnereként — tovabbra is piacvezetd az exportfinanszirozésban.

A kovetkezd id8szakban a Raiffeisen Bank Zrt. tovébbi jelentés eréforrésokat fordit a digita-
lis szolgéltatasok erésitésére, valamint a véltozd szabdlyozéi kdrnyezetnek torténd maximalis
megfelelésre. Komoly kihivds, de egyben dromteli feladat is a bank 0j székhédzba kéltozésének
tervezése és el8készitése, melyre 2020 elsé hénapjaiban keril majd sor.

A gazdasdgot tekintve, a kiadvany készitésekor rendelkezésre 4116 elérejelzések alapjan 3-4%
korili GDP-novekedési Utem vérhaté Magyarorszdgon 2019-ben. A belsé kereslet egyre inkabb
meghatérozé, a névekedés f5 hajtéereje a fogyasztas és a beruhazasok bévilése lesz. Osszes-
ségében stabil dllamhaztartésra, a kedvezd gazdasagi kérnyezet fennmaradasara szamitunk a
kovetkez8 évben.

Zolnai Gy\a‘ gp
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Attekintés a 2018-as iizleti évré

1. Makrogazdasagi kérnyezet 2018-ban

Az eurbdvezetben a gazdasagi ndvekedés a vartndl is nagyobb mértékben romlott 2018-ban. A redl
GDP negyedéves novekedési iteme a 2018 elsé felében tapasztalt 0,4%-rél az év masodik felében
0,2%-ra mérséklédott. Az éves atlagos ndvekedési item 2018-ban 1,8% volt. A térség gazdasdgi
novekedését leginkabb tovabbra is a gyenge kiilsé kereslet fékezi, amelyhez a harmadik negyedév-
ben a gépjarmiigydrtas dtmeneti megtorpandsa is hozzéjdarult. Németorszagban és Olaszorszégban
jelentésen visszaesett a GDP-ndvekedés iiteme (az el8bbiben a 2018 elsd felében tapasztalt 0,4%-
rél az év mésodik felében holtpontra jutott, mig az utébbiban, azonos id8szakban 0,2%-rél negativ
tartomanyba fordult). Franciaorszdgban és Spanyolorszagban a GDP-névekedés negyedéves iteme
némileg meghaladta az elsé félévit. Hozzajaruldsi oldalon tehdt tovabbra is a szkds munkaerd-piaci
kapacitaskorlatok, felhasznélési oldalon pedig a vilagkereskedelem lassulasa jelentik a legfébb koc-
kézatot. Ez utébbit pedig még fokozzdk is a kereskedelmi hdbori és az Egyesilt Kirdlysag EU-bal
valé kilépése kériili bizonytalanségok. Az inflacié, amely joniusban 2%-ra emelkedett, majd oktéberig
2-2,2% kdzot mozgott, decemberre az olajarak csékkenésével nyolc havi mélypontjéra, azaz 1,6%-ra
stllyedt vissza. A hosszabb tavi piaci inflaciés varakozasok 2018 végére csdkkentek némileg, de nem
szamottevé mértékben.

A kamatemelési varakozésok ugyancsak csdkkentek. Az Euribor kamatok varhaté értékei valameny-
nyi pénzpiaci instrumentum drazésa alapjan csdkkentek az év masodik felében. A hatarid8s kamatlab-
megdllapodéasok alapjén 11, a kamatswap Ugyletek alapjan 12 bézisponttal csdkkent a harom héna-
pos Euribor 2019 végére varhaté értéke. Az EKB eszkozvasarlési programja az év végével lezérult,
az allamkatvényhozamok mégis alacsonyabban zarték az évet, mint ahol kezdték. Az euré arfolyama
az amerikai dollarral szemben 2018-ban 4,5%kal csokkent, ebb8l 1,2%kal az utolsé negyedévben.

Az Egyesilt Allamokban 2018 végére lanyhult a 2017 decemberében elfogadott adécsskkentési
csomag fitdtte gazdasagi bévilés lendilete, amit a konjunktira mutaték gyengiilése is alatémaszt.
Az évesitett negyedéves ndvekedési Gtem, amely a mdsodik negyedévben még 4,2% volt, a harmadik
negyedévben 3,4%ra, a negyedik negyedévben 2,6%ra csdkkent. Szerencsére a fél évszdzados
mélypont kdzelében 1évé munkaer8piac és a stabilan jegybanki célnal 1évd inflécié nem utal valsagos
id8re. A tavalyi egész éves GDP-ndvekedés 2,9%-os volt. A Fed-nek mégis 6vatosan kell eljérnia, hi-
szen a pénzigyi stressz, a bizonytalan kilsé kérnyezet és a befekteték hamar 0 kihivésokat idézhetnek
elé. A megvdltozott jov8kép okan sok szempontbél térténelmileg példatlan csdkkenéssel zarta az évet
a részvénypiac.

1.1. Magyar gazdasdg

A tavalyi évben az elSrejelzésekkel szemben, nem lassult a névekedési Gtem Magyarorszagon,
hanem az adatok szerint még nagyobb sebességre kapcsolt. 2018 egészében atlagosan 5%-os lendi-
letet mutatott a magyar gazdasdg. Ez pedig annak ellenére kdvetkezett be, hogy a hazai gazdasag
korabbi zaszléshajdja, a jarmigyartds, éves szinten 0,1%-o0s visszaesést produkalt. A GDP felhasz-
nalési oldalan azt taldljuk, hogy a névekedést alapvetéen a lakossdgi fogyasztas bévilése hatarozza
meg. Annyi véltozott az év masodik feleében 2018 elsé feléhez képest, hogy a beruhdzési dinamika
még tovabb gyorsult. A beruhézési rata az elmlt évben a GDP 25,5%-Gt tette ki. Orvendetes fejle-
mény az is, hogy a beruhdzéasok szerkezetében a magdnberuhdzdsok névekedése erdsebbé valt, bar
tovébbra is az dllami beruhdzésok bévilése a jelentésebb. Részben ennek (valamint a lankadatlan
fogyasztas-ndvekedésnek) tudhaté be a netté export tovabbi romlasa. A romlés egyébként tébbnyire
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az aruforgalombél adédik, a szolgdltatasok esetében béviilé egyenleget latunk a statisztikdban. Nem
egészen két év leforgdsa alatt a tébblet a korabbi csicsanak kétharmadéra apadt. A vészharangot
azonban nem érdemes megh(zni egyelére, hiszen még igy is jelent8s a tobblet (2018-ban a termék-
kilkereskedelmi mérleg tobblete 5,6 milliard euré volt), rdadésul a korabbi ériasi pozitivum inkébb a
magyar gazdasdg gyengeségeibdl (alacsony fogyasztés és beruhazasi szint) taplélkozott.

A munkanélkiliségi réta imméron tartésan 4% alatt mozog. Az éllaskeresdk szama szintén folyama-
tosan mérséklddik, 2018 decemberben 242 ezer f8re csckkent, ez éves atlagban 27 ezer 8s csokke-
nést jelentett. A maginflacié trendszeren emelkedik, 2018 decemberben 2,8% volt, mig az év elején
még csak 2,5% karili. Ennek az dtlagos értéke 2017-ben 2,3%, 2018-ban pedig mér 2,5%. Osszes-
ségében tehat a hazai gazdasagban tovébbra is jelen van az inflaciés nyomés. A teljes infléciés koséar
mozgdsa roppant hektikusan tud alakulni, amit jelent8s mértékben az izemanyagok éra hataroz meg
(melyet pedig az olaj vilagpiaci ara). Azonban a kiilénb6z6 maginflaciés mutaték egyértelmien jelzik
az emelkedd inflacios folyamatokat. Az étlagos inflacié 2018-ban 2,8% volt. A nyaron megfogal-
mazott EUR/HUF vérakozas beteljesilt: az akkori 330-as szintet kévetéen, szeptemberre az éltalunk
prognosztizalt 325 kérili decemberre pedig 320 kérili lett végil a jegyzés. A monetdris keretrendszer
az elm(lt évben véltozatlan maradt a bankszektornak a devizaswapok Gtjan adott 2 billié forint likvidi-
tassal egyutt. A bankkdzi kamatlabak az év végén is kdzel voltak a torténelmi mélyponthoz. Tovabbra
is erés maradt a piaci varakozas, hogy az MNB 2019-ben csckkenti a tobblet likviditést.

1.2. A bankszektor

A bankszektor 2018 évben 535 milliard forintos* adézés utani eredményt kdnyvelt el az elézetes
adatok szerint, ami 14%+kal marad el az el8z& évi eredménytsl. A bevételek minden f& komponense
magasabb az el8z8 évinél, dsszességében 218mrd Ft tobbletet mutat. A kamateredmény 5%-os, a
jutalékok 7%-os névekedést mutattak.

A mikddési koltségek 21%kal (180 mrd Ft) voltak magasabbak az el6z8 év végénél. A nettd érték-
vesztés és a kockdzati céltartalék képzés a kordbbiakndal kisebb mértékben jarult hozza az eredmény-
hez.

A szektor mérlegfédsszege 39.380 Mrd Ft, 8,4%-0s ndvekedést mutat 2018 évben az elézetes ada-
tok alapjan. A nettd hitelallomdény névekedést mutat az el8z8 évekhez képest, 11%-kal magasabb, mint
a tavalyi évben. A véllalatoknak nyditott hitelek alloménya 16%-kal, a haztartasoknak nydjtott hiteleké
9%-kal magasabb az el6z8 évinél. Az igyfélbetétek allomanya 9 %-kal névekedett az elmilt évben, a
lakossag és a véllalkozasok betétei 14% korili novekedést értek el.

A j6vedelmez8ség nem nétt jelent8sen, a ROE 13,4%, a ROA 1,5%. 2018 évben 3 bank jelentett
veszteséget.

A portfoliémin8ség jelentésen javult 2018 évben. A véllalatok esetében a 90 napon til késedelmes
hitelek 18%-0s, a hdztartdsok estében 36%-os csokkenést mutattak. A szektor likviditési helyzete és
t8kemegfelelése megfelels.

2. Az izleti teriiletek teljesitményének bemutatdsa
2.1. Villalati és Befektetési Banki izletdg

A Csoport Vallalati és Befektetési Banki Uzletdéga 2018-ban is megérizte meghatdrozéd szerepét
a kereskedelmi bankok piacan és 15%kal névelte a hiteléllomanyat. 10%-o0s piaci részesedésével a
kézép- és nagyvdllalati szegmens egyik meghatdrozé banki szerepléje, exportfinanszirozas terén és
treasury szolgaltatésokban szintén a vezetd bankok kézé tartozik.

A Csoport projekffinanszirozés és szindikdlasok teriletén ebben az izleti évben is kiemelked8 port-
folié névekedést ért el. 2018-ban az eszkdzallomény béviilést elsésorban a nem ingatlan célo projekt-
és szindikalt finanszirozasi tevékenység indukélta. Mindemellett, szelektiven tébb 'landmark’ tranzakci-
6nak min&siilé kereskedelmi ingatlanfinanszirozasi igyletet is zart a Csoport. A hitelportfélié bévilése
konzervativ Uzletpolitika és kockazatvallalds mellett valésult meg.
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Okmanyos terileten sikerilt ndvelni a garancia és akkreditiv dllomanyunkat is. Bar a fokozédé piaci
verseny kdvetkeztében az okmdanyos bevételeink ennél szerényebb mértékben néttek, de a névekvd
&llomanyunknak, illetve a tartésan kedvezé makrogazdaségi kérnyezetnek és az uniés forrésok folya-
matos kihelyezésének kdszénhetéen varhatéan 2019-ben is tovabb fog névekedni az ipar kibocsatésa
és a kilkereskedelem volumene, amely biztosithatja az okmanyos Ugyletek stabil bevételi szintjét.

Az Onkorményzati teriileten a kiszolgalasi modell kézéppontjgban az énkorményzatok, illetve az
dnkorményzati tulajdonban 1év8 gazdélkodé szervezetek, non-profit cégek, tarsuldsok vannak, ahol a
Csoport tovabbra is teljes kor( banki szolgaltatast nyoijt, megtémogatva a folyamatosan fejlesztett digi-
talis csatorndkkal. Szolgdltatasaink hangsilyos részét képezi a beruhdzasi és projekt hitelek nytijtasa
dnkorményzatoknak, tarsulatoknak, térsulasoknak és térsashdzaknak.

A Pénzigyi Intézmények terilet 2018-ban tovabb ndvelte aktiv igyfelei szamét, letétkezelt allomé-
nya és eszkdzdllomanya is ndvekedett.

A Csoport Pénz-, Deviza- és T8kepiaci F8osztalya - a Magyar Nemzeti Bank statisztikai alapjén -
2018-ban a 2 legnagyobb devizaforgalmat bonyolité bank kézétt volt Magyarorszadgon, mig a Buda-
pesti Ertékiézsde derivativ szekcidjanak ismét a legnagyobb szerepléje lett. Emellett 2018-ban a Cso-
port a harmadik legnagyobb magyar allamkétvény-forgalmazé volt az elsédleges allampapir-piacon.

2.2. Lakossdgi igyfelek

2018-ban a lakosségi szegmensek kiemelt fokuszaban az 4j tgyfélakvizicios tevékenység valamint
a hitelezés allt a Lakossdgi és Premium szegmensekben egyardnt. Mindkét tevékenységet sikeres mar-
keting kampanyokkal tdmogatta a Csoport.

Mindezeken felil a meglévé Ugyfelek magas kiszolgdléasi szinvonalanak megtartasara is kiemelt
figyelem 8sszpontosult, melynek eredményét jél tikrozik a kedvez8 igyfélelégedettségi mutatdk (Net
Promoter Score).

Lakossagi forrasok terén a Csoport piaci részesedése 6,9% volt a jelzett id8szakban. A lakossdgi
igyfelek a piaci trendeknek megfeleléen a kordbbi éveknél j6val magasabb dlloményt tartottak a
folydszamlaikon, melynek hatasara 22%-kal nétt a latra szo6lé6 llomény az eléz8 évhez képest. Ez a
folyamatosan névekvd elsédleges igyfélkdrnek, az 0j Lakossagi és Premium igyfelek sikeres akvizicié-
janak és a piaci kamatkérnyezetnek egyarant készénhetd. A folydszamla-allomény névekedése mellett
a lekstott betéti dllomény névekedése is megindult, 1 év alatt egy alacsony bazisrél 10%-o0s ndvekedést
produkélva.

Az elmilt id8szakhoz és a piaci trendekhez hasonléan a befektetési instrumentumok 2018-ban sem
birtak kell8en jelentés vonzerdvel ahhoz, hogy a lakosségi igyfeleink kérében névekedni tudjon a
befektetésekben kezelt vagyon &sszege.

2018 januér 346l a Csoport sikeresen implementélta a MiFID 2. direktfivét, mely jelent8s mértékben
atformélta a befektetési termékek értékesitésének folyamatét.

Osszességében elmondhat6, hogy 2018-ban kézel 10%-al néttek a lakossagi tigyfelek megtakarita-
sai az el8z8 évhez viszonyitva, elssorban a folybszamlék allomanyi ndvekedésének kdszénhetsen.

Az iizletdg 2018 sordn jelentds sikereket ért el a lakossagi hitelezésben is. A lakosségi jelzaloghite-
lek, illetve a személyi kdlcséndk irant egyardnt a korabbindl jéval magasabb volt a kereslet az igyfelek
részérdl.

A jelzéloghitelezés terén szémos 0j konstrukcié kerilt bevezetésre, azon igyféligények kiszolgalé-
sa érdekében, akik fokozottan figyelnek a biztonsagra és a kiszamithatésagra. A telies futamidére
kiterjedd fix kamatozast konstrukciok hetek alatt népszeriivé véltak és nagyban hozzéjarultak a hitele-
zési volumen ndvekedéséhez. Az dllami tamogatasok kdrének bévitésével, a kiemelt kamattdmogatést
ny(jté6 Otthonteremtési Kélcson is elérhetévé valt, amely elérelépést jelent az 0 lakésok véasarlasanak
finanszirozdsdban. Szintén jelentds siker, hogy a Csoport djrainditotta partneri egyittmikddését sz4-
mos ingatlan és hitelkdzvetitd partnerével, amely tovabb erésitette a jelzaloghitelezési eréfeszitéseket.

Az 0j termékvariécioknak, a piaci lehet8ségeknek és a nagyobb fokusznak készénhetden az j jelzé-
loghitel kihelyezés volumene tébb, mint 2,5-szeresére emelkedett az el8z& évhez képest.

Az izleti év attekintése
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A fedezetlen hitelezés legjelentdsebb emelkedése a személyi kdlcsdn esetében volt, ahol kézel 70%-
kal sikeriilt felilmolni a kordbbi esztendb teljesitményét.

A hitelezés fellendilése dsszességében mar kompenzalni tudta a meglévé portfolié amortizaciéjat,
igy a teljes hitelalloméany emelkedésnek indult, amelyet tovabb er&sitett az Aegon Magyarorszag Hitel
Zrt. teljesits jelzaloghitel allomanydnak megvasarlasa is.

Osszességében a Csoport piaci részesedése enyhén emelkedett a lakossagi hitelallomany vonatko-
z&saban, ami 2018 decemberében 4,67 % volt.

2.3. Private Banking Ugyfelek

A Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking célja: igyfelei csaladi vagyondnak megérzése, gyo-
rapitdsa és nemzedékrél nemzedékre Srokitése. A Csoport tapasztalt tandcsadbdinak szakérté munké-
javal Ugyfelei részére biztonsagot, kényelmet, diszkréciét és személyre szabott egyedi megoldésokat
biztosit.

A Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking 2018 sorén sikeres évet zért. Ugyfelei megtisztel$ bi-
zalmanak készénhet8en a kezelésre bizott vagyon az év végére meghaladta az 529 milliard forintot,
ami 10%-o0s névekedést jelent egy év alatt. Ez a ndvekedés tovabb erdsiti a Csoport piaci poziciéjét.
A belépési limit 70 millié forint maradt, mikdzben az egy csaladra juté édtlag vagyon 216 millis fo-
rintra nétt. A kiemelt magdanigyfelek elégedettségének megteremtése és fenntartésa elképzelhetetlen
személyre szabott megoldasok és a legmagasabb szolgdltatasi szinvonal nélkil. Ennek megfelel8en a
Friedrich Wilhelm Private Banking 2018-ban is jelentés &sszegeket invesztalt 0j termékek és szolgal-
tatasok bevezetése, valamint IT rendszerek és a banki tanacsadéi tudasbazis fejlesztése érdekében.
Az igyfelek visszajelzései mellett nivés nemzetkdzi szervezetek is elismeréssel nyilatkoznak a szol-
galtatasok min8ségérsl. 2018 aprilisaban az EMEA Finance magazin Friedrich Wilhelm Raiffeisen-t

Magyarorszdg legjobb private banking szolgéltatéjanak valasztotta.

A MIFID2 iranyelvek sikeres implementalasa tovabb erésitette a befekteték védelmét. A jogszabdlyi
valtozasokkal egyidejileg a Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking megijitotta Ggyfél kiszolgé-
l&si és befektetési tanacsadési modelljét.

Az 0j kiszolgélasi modell négy alapvets pillerbdl all: aktiv befektetési tanacsadéassal dsszekotostt
hossz{ tavi pénzigyi megoldésok kindlasabél, dedikalt, magasan képzett tandesaddk rendelkezésére
allasabol, a befektetési tandcsaddk munkdjanak korszer( IT eszkzokkel valéd témogatasabdl, illetve
hozam- és kockdzat optimalizacién alapulé eszkdzallokacié megvalésitasabél.

2.4. Pénziigyi intézmények

A pénzigyi intézményi igyfélkér stratégiailag kiemelt fontossagt a Csoport szaméra. Az eszkdz-
dllomény 2018-as jelent8s bévilése ellenére a szegmenst tovabbra is mérsékelt hitelezési kitettség és
t8keszikséglet valamint jutalék-tolstlyos bevétel, biztos forrasallomany és stabil, hosszo tavi igyfélkap-
csolatok jellemzik. A terilet rizikokaltsége és kdltségszintje is alacsony.

Az izletag kiemelt célcsoportia a hazai biztositék, befektetési alapkezel8k, pénztarak, illetve hazai
és nemzetkdzi pénzintézetek és befektetési szolgdltatok. Az emlitettek mellet fokuszban éllinak a Cso-
port stratégidjénak figyelembe vételével a nemzetkdzi fizetési szolgaltatdk, a magyar és nemzetkdzi
bankkapcsolatok és a Raiffeisen Bank Zrt. szerz8dstt pénzvaltd kdzvetitéi.

A kedvezétlen piaci kérilmények ellenére 2018-ban tovabbra is eredményes az értékpapir- és be-
fektetési szolgaltatasok, valamint a letétkezelés teriilet. A bankcsoport bécsi kzpontjaban megerésitett
csoportszintli vezetés tdmogatasaval egyedildlléd letétkezelési piaci megoldast kindl az tgyfelek K&-
zép-Kelet Eurépdba irdnyulé befektetéseinek letétkezelésére és elszamolaséara. A Csoport megujitott
letétkezelési termékének piaci elismerését bizonyitja, hogy 2018-ban is t8bb hazai és nemzetkdzi
igyfél vélasztotta a Raiffeisen Csoport megoldésat.
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Az alacsony kamatkérnyezetben intézményi befektetsi gyfélkdrben tovabbra is erds igény mutatko-
zik az egyedileg strukturdlt befektetési eszkdzokre, valamint a pénz-, deviza- és t8kepiaci kereskedési
f8osztaly altal kinalt befektetési termékekre. A befektetési termékek széles korének értékesitésével, vo-
lamint a portfolickezeléssel kapcsolatos termékek értékesitésével az izletdg jutalékbevétele 2018-ban
is tovébb emelkedett.

A Csoport t8bb bels8 és az egész magyar t8kepiacot érinté projekiben véllal vezetd szerepet. Mind
az igyfelek, mind pedig a szakma egyértelm{ pozitiv visszajelzései bizonyitjak, hogy a Raiffeisen
Bank a regiondlis pénz- és t8kepiacokon az egyik leger8sebb markanév.

3. Felelés Tarsasdgirényitési Nyilatkozat

A felel8s tarsasagiranyitas a Csoport legfébb céljainak alapvetd eszkdze, a hossz( tévi értékte-
remtés eléfeltétele. A tarsasagiranyités feladata a megfeleld egyensily, mikadési rend kialakitésa a
tulajdonosok, az tgyfelek, a munkavéllalék, az Uzleti partnerek és a szélesebb kdzonség kozét. A
Raiffeisen Csoport milkddése soran maradéktalanul betartja a ré vonatkozé jogszabdlyokban és MNB
rendelkezésekben, ajanlasokban foglaltakat. A Csoport felépitését és mikddési feltételeit az Egyedili
Részvényes dltal elfogadott Alapité Okirat, valamint a Szervezeti és Mkodési Szabdlyzat tartalmaz-
za. A Csoport a térsasdgirdnyitasi gyakorlatét folyamatosan feliilvizsgélia, fejleszti.

4. A pénziigyi instrumentumok hasznositésa

A Csoport 2016.01.01-jével beszamoléjat az IFRS szerinti szabdlyok szerint késziti el. Jelen beszé-
molé dsszehasonlité adatai az IAS 39, mig a targyév adatai az IFRS 9 standard el8irasain alapulnak.

Az IFRS és a Szamviteli torvény el8irasainak megfeleléen a Csoportnak 20186l — az IFRS9-cel
dsszhangban - a pénzigyi eszkdzeit amortizdlt bekerilési értéken, az egyéb atfogd jovedelemmel
szemben valés értéken vagy az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként kell besorolnia:

* a Csoport dltal a pénzigyi eszkdzdk kezelésére alkalmazott izleti modell; valamint
® a pénzigyi eszkdz szerz6désbdl eredé cash flow-jellemz&i alapjén.

A pénzigyi eszkdzt amortizdlt bekerilési értéken kell értékelni, ha mindkét alébbi feltétel teljesil:

* a pénzigyi eszkdzt olyan Uzleti modell alapjén tartja, amelynek célia pénzigyi eszkdzok
szerzédéses cash flow-k beszedése érdekében torténd tartdsa; valamint

* a pénzigyi eszkdz szerz&déses feltételei meghatarozott idépontokban olyan cash flow-kat ered-
ményeznek, amelyek kizarélag a t8ke és a kint [évé t8kére torténd kamatfizetések.

A pénzigyi eszkdzt az egyéb atfogé j6vedelemmel szemben valés értéken kell értékelni, ha mind-
két alabbi feltétel teljesil:

® a pénziigyi eszkdzt olyan Uzleti modell alapjén tartja, amely szerz8déses cash flow-k beszedé-
sével és a pénzigyi eszkdzok eladaséval éri el céljét; valamint

® a pénzigyi eszkdz szerz&déses feltételei meghatarozott idépontokban olyan cash flow-kat ered-
ményeznek, amelyek kizardlag a t8ke és a kint 1évé t8kére torténd kamatfizetések.

A pénzigyi eszkdzt az eredménnyel szemben valés értéken kell értékelni, kivéve, ha azt a fentebbi-
ek alapjén amortizalt bekerilési értéken vagy az egyéb atfogéd jovedelemmel szemben valés értéken
értékelik.

A Csoport a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatianul dénthet amellett, hogy az egyébként az

eredménnyel szemben valés értéken értékelt egyes t8keinstrumentumokba t3rténd befektetés valds érté-
kének késsbbi valtozasait az egyéb atfogéd jsvedelemben mutatja be.

Az izleti év attekintése
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A Csoport a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben valés értéken
értékeltként jelolhet meg egy pénzigyi eszkdzt, ha ez megszintet vagy lényegesen csdkkent valamely
értékelési vagy megjelenitési inkonzisztenciat (amelyet szdmviteli meg nem felelésnek (mismatch) is
neveznek), amely ellenkez8 esetben el8allt volna amiatt, hogy az eszkdzsk vagy kotelezettségek ér-
tékelése, vagy az azokon képz8dstt nyereség vagy veszteség megjelenitése eltérd alapokon térténik.

A Csoportnak valamennyi pénzigyi kotelezettséget amortizalt bekerilési értéken kell besorolnia, ki-
véve azokat a standardokban részletesen leirt eseteket, amikor azokat az eredménnyel szemben valés
értéken értékelt pénzigyi kotelezettségekként kell kezelni.

A Csoport szédmviteli politikdja és szémos kézzététel megkdveteli a pénzigyi eszkdzok és kotelezett-
ségek valds értékének meghatdrozasdt. A valds érték értékelési és/vagy kézzétételi célok miatt kerdl
meghatarozésra az alébbiakban leirt médszerek alapjén.

Valamennyi pénzigyi instrumentum kezdeti megjelenitése a kézvetlenil kapesolodé tranzakeids kélt-
ségekkel novelt valds értéken torténik (kivéve az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénzigyi
instrumentumokat, ahol a tranzakciés kaltségek kdzvetlenil az eredményben kerilnek elszamolasra).
A valés érték az az ar, amit egy eszkdz eladdsa esetén kapna a Csoport, vagy egy kételezettség atr-
ruhdzdsa esetén fizetnie kellene a Csoportnak a kételezettséget atvéllald félnek egy piaci szereplével
kotott szokésos igylet keretében az értékelés napjén.

A kezdeti megjelenitést kdvetéen az aktiv piacokon jegyzett pénzigyi instrumentumok valéds értéke
meghatérozasanak alapja eszkézdk esetében a vételi ar, kotelezettségek esetében pedig az eladasi
ar. Amennyiben megfigyelheté arfolyam nem all rendelkezésre, megfigyelheté piaci adatokra tamasz-
kodo értékelési technikakkal tdrténik a valds érték meghatéarozasa. A modszer lehet hasonld instrumen-
tumokkal valé sszehasonlitds, amelyekre megfigyelhets piaci drjegyzés rendelkezésre é&ll, diszkontalt
cash-flow elemzés, opcibarazasi modellek és a piaci szerepldk dltal dltalénosan alkalmazott egyéb
értékelési technikak. A pénziigyi instrumentumok valés értékét teljesen vagy részben olyan feltétele-
zéseken alapulé technikéval is meg lehet éllapitani, melyeket nem tdmasztanak ald az aktudlis piaci
tranzakcidk vagy a megfigyelhetd piaci adatok.

A Csoport a valés érték meghatérozasara az aldbbi médszertant alakitotta ki:

a) derivativ gyletek:

* A hatérid8s deviza forward és futures iigyletek valés értéke az értékelés idépontjgban fennal-
|6 — az Ugylet lejérati idépontjara vonatkoztatott — hatérid8s arfolyama és a katési arfolyama
kilonbdzetének a lejarat id8pontjdtdl az értékelés id8pontjaig diszkontalt értéke.

o A devizaswap Ugyletek valés értéke a hataridés labnak az értékelés id8pontjaban fennallé - az
gylet lejérati id8pontjara vonatkoztatott — hatéridds érfolyama és a kétési arfolyama kilénbs-
zetének a lejérat id8pontjétdl az értékelés id8pontjdig diszkontalt értéke. Az értékeld hozamgdr-
bénél figyelembe vesszik az aktudlis piaci kamatfelarat.

e A kamatswap tgyletek és hatarid8s kamatldb megéllapodésok (FRA) valés értéke az Ugyletek
varhaté jdv8beni cash-flowjanak az értékelés id8pontjara diszkontalt netté jelenértéke.

* A plain vanilla és egzotikus deviza opcidk valds értékének meghatarozasa a médositott Black-
Scholes modell alapjan térténik. Azokndl az egzotikus opcidkndl, melyekre nem létezik zart
képlet, oft iterativ eljéras segitségével hatdrozédnak meg az értékek.

A kétdevizas kamatswap igyletek valés értéke az tgyletek varhaté jsv8beni cash-flowjanak az
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értékelés idépontjéra diszkontdalt nettd jelenértéke, ahol az értékeléshez hasznalt hozamgérbébe
beépitjik az ezen igyletek piacdra jellemz8 (orszdgkockazati felérat is megtestesité) kamatfel-
arat (basis swap spread).

* A t8zsdei hatérid8s részvény- és indexigyletek valds érétkét a t8zsdei ar és a ktési ar kildnb-
sége alapjén hatarozzuk meg.

b) értékpapirok:
Az eredménnyel szemben vagy az egyéb atfogé jGvedelemmel szemben valos értéken ériékelt érték-
papirok valés értékének megdllapitasa a Bloomberg informéciés rendszerben elérhets piaci drakon
trténik. Azon papirok esetében, amelyeknél ilyen rendelkezésre dll: a tézsdei zaroéarfolyam. Amely
értékpapirok esetében t8zsdei ar nem 4ll rendelkezésre, azokndl a valés érték az értékpapir varhatd
iov8beni cash-flow-jénak az értékelés iddpontjara diszkontélt netté jelenértéke.

c) hitelek

A hitelek alapvet8en amortizalt bekerilési értéken kerilnek kimutatasra, amely egyenld a pénzigyi
eszkdznek a kezdeti megjelenitéskor meghatdrozott értékével, csdkkentve a t8ketdrlesztésekkel, né-
velve vagy csokkentve a kezdeti megjelenitéskor meghatarozott érték és a lejératkori érték kdzotti
kilonbozet effektiv kamatlabmédszerrel kiszamolt halmozott amortizacisjéval, médositva a varhaté
hitelezési veszteség nyilvantartott &sszegével.

Egyes fix kamatozéso hiteligyletek valés érték valtozdsénak fedezetére a Csoport kamatléab swap
igyleteket kotott. Az ilyen IRS Ugyletekkel fedezett hitelek a fedezett kockdzatnak tulajdonithaté
valds érték valtozasokkal médositott amortizalt bekerilési értéken szerepelnek a kimutatdsokban.

d) betétek
A Csoport a betéteit amortizalt bekerilési értéken tartja nyilvan. Egyes strukturalt betétek beagyazott
derivativat tartalmaznak, melyet a Csoport a betétrd| levalaszt. A bedgyazott szarmazékos termé-
keket a Csoport valds értéken értékeli, annak valtozdsait az eredménykimutatdsban jelenitve meg.
A Csoport egyes fix kamatozasi betéteket fedezeti elszamolasba von be. Ezen betétek valés érték
a véarhaté jévébeni cash-flow-ok mérlegfordulénapra diszkondlt netté jelenértékének meghataroza-
saval térténik.

e) kibocsatott kdtvények
A sajat kibocsatast nem strukturdlt kdtvények amortizalt bekerilési értéken vannak nyilvantartva, ezért
nem kerilnek &tértékelésre, kivéve azokban az esetekben, amikor a kétvények fedezeti elszdmolasra
vannak bevonva. Ebben az esetben csak kamatkockézat keriil lefedezésre, a hitelkockazat nem.
A fedezeti elszdmolasba bevont sajat kibocsatasi értékpapirok kézil a fix kamatozédsoak valds
értékét a jdvében cashflow jelenértéke adja, mig a strukturdlt instrumentumok esetében a Csoport a
bedgyazott derivativat értékeli, melyet le is valaszt az alapszerz8désrdl.

Fedezeti elszamolas

A Csoport bizonyos kockazatkezelési céli szarmazékos igyleteket fedezeti igyletként jeldlt meg
fedezeti elszamolds céljgra. A fedezeti kapcsolat induldsakor a Csoport formélisan dokumentélja a
fedezeti Ugylet(ek) és a fedezett Ugylet(ek) kozti kapesolatot, az igylet megkotésével kovetett kockd-
zatkezelési célokat és stratégidt, tovabbé a fedezeti kapcsolat hatékonysagéanak mérésére hasznélt
médszert. A Csoport a fedezeti kapcsolat elején és késdbb folyamatosan is felméri, hogy a fedezeti
igylet varhatéan nagyon hatékony lesz-e a fedezett igyletnek a fedezett kockdzatnak tulajdonithaté
valés érték valtozasait ellentételezd hatasok elérésében a fedezeti iigylet teljes id8tartama soran, és
hogy a tényleges eredmények 80-125 szdzalék kdzstti savba esnek-e.

Az izleti év attekintése
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5. Kockézatkezelési és fedezeti igylet politika alapelvei

A Raiffeisen Csoportban az izleti teriletektél teljesen elkilonitett, figgetlen kockézatkezelés miksdik,
a Kockazatkezelésért felel8s vezérigazgaté-helyettes feligyelete alatt. Az iigyfelek hitelkockéazat elem-
zése és kezelése a Hitelkockdzati F8osztdly ill. a Lakossagi és KKV Kockazatkezelési Féosztaly; a
piaci, mikodési és csalds kockazatok elemzése, valamint a Bazel lll. szabélyoknak valé megfelelés,
t8keszamitds, portfolié szintl hitelkockazati kockazati modellek fejlesztése az Integrélt Kockdzatelem-
zési F8osztaly feladata.

5.1 Hitelkockdzatok kezelése (Credit Risk)

A nem lakossdgi Ugyfelek kockazati értékelése, hitelbiralata egyedi elemzésen és mindsitésen (rating)
alapul, jellemz8en negyedéves pénziigyi monitoring és éves limitfelilvizsgalat mellett. A lakossagi illet-
ve mikro-vdllalati hitelezésben automatizalt, scorecard-alapt birélat torténik.

A hitelezés korlétait az izleti és kockazati szempontoknak a bank tulajdonosa és vezetése dltal
meghatérozott, kivanatosnak tartott egyensulya jelenti, a hitelintézeti t6rvény és més jogszabdlyok,
tovabba a Csoport Hitelpolitikai Iranyelveinek keretein belil.

Az igyfelek a gazdasagi valsag okozta fizetési nehézségeire a Csoport hiteldtstrukturdlasi megoldé-
sokkal, késedelem elSrejelzs folyamatok bevezetésével, a behaijtds és kdveteléskezelés megerdsitésével
reagdlt, és 2016-18. sordn szignifikdnsan csokkentette a nemteljesité Ugyfelek allomanyét és darab-
szamat mind a Lakossagi, mind a Vdllalati hitelezésen.

A Csoportcsoport kockazatkezelési folyamatai a Bazel ll. és IFRS 9 elvarasainak megfelelen
m{kddnek. A kockézatok szofisztikalt méréséhez szikséges alapadatokat strukturdlt formaban korszer(
adattarhéz tartalmazza. 2012 méjusétsl kezdve mar a telies banki portfolié (vallalati, lakosségi és
KKV) t8kekovetelményét a fejlett, belsd minésitésen alapuléd (IRB) médszer alapjan szamszerisiti a
Csoport. 2017. sorén az énkormanyzati portfélié visszakerilt sztenderd médszertan ala. Ugyanezt
azt atalakitast kezdte el a Csoport 2018-ban a Magéanszemélyek legfelsé szegmensének hitelezése
tekintetében.

A kockézatok mérése és riportolasa havi és negyedéves szinten torténik a csoport és a szabdlyozéi
elvarasoknak megfeleléen. A Csoportcsoport a kockézati modellek eredményeit széleskorien alkal-
mazza az drazds, a hitelezési dontések illetve a stratégiai irGnyok meghatérozdsa sordn ezzel bizto-
sitva a hossz0 tavio t8kemegfelelést, kockdzatok tekintetében is stabil, eredményes portfélio kialakitasat
illetve a rendelkezésre all6 t8ke hatékony felhasznalésat.

5.2 Miikodési kockézatok kezelése (Operational Risk)

A mikodési kockézat kezelésében és szikség szerint a kockdzati szint csdkkentésében minden szer-
vezeti egység tevékenyen részt vesz (f8osztdly, régid, leanyvéllalat). A Csoport komoly erdfeszitéseket
tesz a mikddési kockazatkezelési szervezet fejlesztése és a kockazattudatossag névelése érdekében,
ami magdba foglalja a Csoport Uzleti céljainak elérését fenyegeté mikddési kockazatok azonositasat,
gyUitését, értékelését, riportoldsat, monitorozasét és kezelését is. A kockdzatok azonositasahoz hasz-
nalt f8 eszkdzok a veszteség-adatgyijtés, a kockazat indikétorok, a forgatdkényv elemzések, valamint
a kockézati dnértékelések. Ennek a munkénak a keretében minden megismert mikddési kockdzati
esemény gyokérokai feltarasra-, és a folyamatjavitési dntésekben felhasznalasra kerilnek.

A mikodési kockazatkezelési tevékenység tovébbi erésitése érdekében a Csoport implementalta
azon standardokat, amelyek a fejlett mérési modszer dltal tamasztott kdvetelményeknek is megfelelnek.

A Csoportcsoport tovabbra is hatékonyan mikédteti a 2016-ban bevezetett AMA (Advanced
Measurement Approach) mikadési kockdzati keretrendszert, annak érdekében, hogy kézéptavon biz-
tositsa az SMA-ra t6rténd zokkendmentes atéllast.
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5.3 Piaci és likviditasi kockdzatok kezelése (Market Risk)

A piaci és likviditasi kockdzatok kezelése a Csoportban tébb szinten, fejlett médszerek és infra-
struktira felhasznélésaval térténik, a monitoring az zleti teriiletektd| fiiggetlenil zajlik. A kockazatok
mérése és riportoldsa napi/heti/havi és negyedéves szinten torténik — a csoport és a szabdlyozéi elvé-
résoknak megfelel8en. A kockdzatok csoportositasa, mérése, kezelése és a gazdasdgi téke képzése a
Csoport ICAAP folyamatainak keretében torténik.

A kockdzatok mérése és kontrollja dsszetett poziciés, kockézati, stop loss és VaR limitrendszere-
ken keresztil valosul meg, melynek médszertana &sszhangban van az anyabanki és szabélyozéi
elvarasokkal. A banki tevékenységhez kapcsolédd piaci és likviditési kockazatok kezelése az aldbbi
részteriletekre terjed ki: kereskedési kdnyvi és banki kényvi kamatlabkockézat; a bank likviditdsanak
kockdzata going concern és stressz szemléletben is; a piaci poziciék illikviditdsabél eredd kockazat;
részvényarfolyam kockézat; devizadrfolyam kockazat; opciéds kereskedés kockazata; az OTC deriva-
tiv Ugyletek partnerkockdzata. Mindemellett a Csoport ezen ferilete biztositia a kilénféle pénzigyi
instrumentumok figgetlen arazasat is, dsszhangban az Anyabank és az IFRS 9 éltal megkdvetelt sza-
balyozdassal. Ezen tilmenden a Market Risk terilet felel8s a Téke és Pénzpiaci izletkdtések piackonfor-
mitdsanak ellen8rzéséért is.

5.4 Csalasi kockdzatok kezelése (Fraud Risk)

A csaléskockédzat meghatérozéd eleme a mikddési kockazatoknak. A csalaskockédzatkezelés haté-
konysdganak ndvelése érdekében a Csoport 2014 folyaman centralizdlta a hitelezési csalds kezelést
az Integrélt kockézatelemzési f8osztalyon, a jelenlegi Csalds kockazat kontrolling csoportban. Az
integracio folytatasaként 2015. Q3 — 2017. Q3 kdzdt a nem hitelezési csalaskezelést is az Integralt
kocké&zatelemzési f8osztaly végezte, majd 2017. Q3-at kdvetéen a nem hitelezési csaldskezelés az
jonnan megalakitésra keriilt Bankbiztonsagi f8osztaly tevékenységi kérébe kerilt. 2018-ban a terilet
kapacitdsa tovébb novekedett és a tapasztalatai minden esetben beépitésre keriltek a hitelezési tevé-
kenység alapfolyamataiba.

6. Kornyezetvédelem

A Csoport és leanyvallalatai nem rendelkeznek olyan eszkdzdkkel, melyek kérnyezetvédelmi szem-
pontbél kiemelkedd fontossdggal birnanak. Ugyanakkor a megijulé energiaforrdsok kihasznélaséra
épuls tevékenység megjelenése az Euro Green Energy Kft. révén a Raiffeisen Csoport elkotelezettségét
ielzi az 0j kérnyezettudatos megoldésok keresésének tjan. Tovabba a Csoport kézds hasznélatt au-
topark 9%-a tisztan elektromos hajtast, a f8varosi és nagyvérosi lokdlis légszennyezés minimalizalésa
érdekében, valamint a folyamatos vilagitastechnikai és energiaellatasi korszerGsitések 2018-ban a
kordbbi éveken felil tovébbi 26 tonna CO2 egyenériéki villamos-energia felhasznélas csdkkenést
eredményeztek.

7. Foglalkoztataspolitika

A Raiffeisen Csoport a pénziigyi szektor egyik meghatérozé foglalkoztatéja: 2018. év végén a
foglalkoztatottak létszama 2.552 8 volt. A Csoport szaméra kifejezetten fontos, hogy tisztességes
és korrekt munkéltatoként végezze tevékenységét, egyrészt maximdlisan figyelembe véve és betartva
a magyar Munka Térvénykdnyve el8irasait, mdsrészt kedvezé munka- és karrierfeltételeket biztositva
munkavallaléinak.

A toborzdskivélaszids kdzpontilag, a HR tevékenységének keretein belil torténik, Ugyelve arra,
hogy diszkriminacié ne jelenjen meg a kivélasztds napi gyakorlatéban. A Raiffeisen Csoport kivélasz-
tasi gyakorlata a képzett és kvalifikalt munkaerét célozza meg, ugyanakkor a palyakezds diplomésok
szamdra is lehetéséget biztosit az intenziv szakmai fejlédésre.

Az izleti év attekintése



Attekintés a 2018-as izleti évrél

A Csoport figyelmet fordit és tdrekszik arra, hogy a magyar munkaer-piachoz viszonyitva mélta-
nyos és versenyképes jovedelmet biztositson dolgozéi szaméra. A béren kivili juttatasok a Cafeteria
rendszer keretein belil nydjtanak valasztasi lehet8ségét a munkatarsak szamara a személyes igényeik-
nek leginkabb igazodd béren kivili juttatdsok kivalasztasaban.

Minden munkavéllaléra kiterjed a Csoport dltal mikddtetett teljesitménymenedzsment folyamat, ami
keretet biztosit az egyértelmy célkitizések, épitd visszajelzések és megalapozott teljesitmény értékelé-
sek megvalésulasahoz. A teljesitménytél figgd, anyagi és erkdlcsi elismerések a munkatérsakat kima-
gaslé teljesitmény elérésére 6sztonzik.

A Raiffeisen Csoport komplex képzés-fejlesztési tevékenységet folytat, amelynek fékuszéban a szak-
mai tudds és készségek fejlesztése mellett személyes, vezet8i, nyelvi és szamitéstechnikai készségfej-
lesztési programok éllnak. Eves szinten a Csoport munkavéllaléi atlagosan 3 napot téltenek képzésfej-
lesztési eseményeken, programokon. A Csoport kdzdsséget épité és munkavdllaléi jéllét programokkal
tamogatja a munkatarsakat abban, hogy minél sikeresebben és eredményesebben tudjanak megbir-
kézni @ mindennapok teljesitmény kihivasaival, stressz helyzeteivel.

A Csoport atfogé és tudatos utanpétlés tervezés gyakorlatot mikédtet, melynek célia egyfeldl a
vezet&i és kulcs szakért8i pozicidkban dolgozéok megtartdsa és az utanpétlés tervezése és fejlesztése.

A Csoport szervezeti keretein belil végzi tevékenységét a Munkahelyi Tandcs, biztositva a dolgozéi
érdekek figyelembe vételét.

8. Compliance tevékenység

A jogszabdlyi el8irasoknak és MNB elvardsoknak megfeleléen a Csoport a compliance kockazatok
feltarasara és kezelésére - a belsd védelmi vonalak részeként - 6ndllé szervezeti egységet mikadtet,
amely az alébbi funkcidkat latja el:

® Az etikai szabdlyok betartasanak ellenérzése, az ezzel kapcsolatos kérdésekben iranymutatés
kibocsétasa, bejelentések vizsgalatainak lefolytatasa.

o Erdekkonfliktusokra (8sszeférhetetlenségekre) vonatkozé jogszabalyoknak valé megfelelés bizto-
sitasa, kontrollja.

* A korrupcié elleni intézkedések csoporton belili megszervezése és mikodtetése.

® A pénzmosds - és a nemzetkdzi terrorizmus finanszirozasa elleni kiizdelem, valamint a nem-
zetkdzi szankcids intézkedések betartdsdnak csoporton belili megszervezése, irdnyitasa és ko-
ordinélasa, az ehhez kapcsolédd monitoring rendszer mikadtetése; bejelentési és ellendrzési
rendszer mikodtetése, kapcsolattartas az illetékes hatbésdggal.

* A pénzigyi-, és befektetési szolgdltatdsok elkilonitésére, az informacidaramlés korldtozdséra,
a bennfentes kereskedelem és piacbefolydsolés tilalmara, valamint a dolgozéi igyletkdtésekre
vonatkozé jogszabdlyoknak valé megfelelés biztositasa, kontrollja, kapcsolattartés az illetékes
hatéséggal.

A befektetési szolgaltatdsi tevékenységgel kapcsolatos jogszabélyoknak (pl. Bszt.) valé megfele-
lés biztositasa, kontrollja.

A szervezeti valtozdsok utan a compliance funkcié szervezeti elhelyezkedése és tevékenységi kére

mindenben megfelel a vonatkozé jogszabdlyoknak, a védelmi vonalak rendszerétsl sz616 MNB és a
mogottes EBA (GL44) ajénlédsnak.

9. Kutatas és kisérleti fejlesztés

A Csoport 2018-ban nem folytatott kutatdsi és kisérleti fejlesztési projektet.
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o o o
A Raiffeisen Bank International -
o )
diohéjban
Az RBI hazai piacanak Kézép-Kelet Eurépat (KKE) tekinti, valamint Ausztriat, ahol a legnagyobb
vallalati és befektetési banknak sz&mit. Lednyvéllalatai a térség 13 piacan mikddnek. Emellett a Cso-

porthoz tartozik még szdmos tovabbi pénzigyi szolgdltatd, amelyek a lizing, a vagyonkezelés és a
véllalatfoziok és akviziciok teriletén tevékenykednek.

Az RBI &sszesen korilbelil 47.000 alkalmazottja szolgdl ki 16,1 millié tgyfelet kézel 2.100 fidkon
és képviseleten keresztil, amelyek tilnyomé része a KKE-régidban mikadik. Az RBI AG részvényeit

2005 &ta jegyzik a Bécsi Ertéktézsdén.

2018 végén az RBI mérlegféssszege 140 millidrd eurét tett ki. A térségbeli Raiffeisen bankok tulaj-
dondban van az RBI részvények mintegy 58,8%-a, a fennmaradé kérilbelil 41,2%-a kézkézhanyad.

Az izleti év attekintése
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A Raiffeisen Bank Zrt. részvényesének

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Bank Zrt. (tovabbiakban ,a Bank") és lednyvallalatai (tovabbiakban ,a Csoport")
2018. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasainak a konyvvizsgalatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatasok
a 2018. december 31-i fordulénapra elkészitett konszolidalt pénztigyihelyzet-kimutatasbol — melyben az
eszkdzOk 6sszesen értéke 2.417.257 M Ft —, az ezen idéponttal végztdé évre vonatkozé konszolidalt
eredmeénykimutatasbdl — melyben az idészak eredménye 24.056 M Ft nyereség —, az ezen idéponttal
végz8dd évre vonatkozo konszolidalt atfogd jovedelemkimutatasbdl, konszolidalt sajattékevaltozas-
kimutatasbdl és konszolidalt cash flow-kimutatasbdl, valamint a jelentés szamviteli politikak 6sszefoglalasat
és egyéb magyarazo informaciét tartalmazé kiegészitd megjegyzésekbdl alinak.

Véleményunk szerint a mellékelt konszolidalt pénzigyi kimutatdsok megbizhatd és valds képet adnak a
Csoport 2018. december 31-én fennallé konszolidalt pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal
végz6do évre vonatkozo konszolidalt pénzigyi teljesitményérdl és konszolidalt cash-flow-irdl az Eurdpai
Unié altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokkal 6sszhangban (tovabbiakban: ,EU
IFRS-ek"), valamint azokat minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél szol6
2000. évi C. térvénynek (tovabbiakban ,szamviteli térvény”) az EU IFRS-ek szerint 6sszevont (konszolidalt)
éves beszamolét készitd gazdalkoddkra vonatkozd eldirasaival 6sszhangban készitették el.

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal és a kényvvizsgélatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelésségeink bévebb leirasat jelentésiink ,A konyvvizsgaldnak a
konszolidalt pénziigyi kimutatasok kdnyvvizsgalataért vald feleldsségei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek
vagyunk a Csoporttél a konszolidalt pénzigyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgélata szempontjabdl a
vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara ,A
kényvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabdlyaird! és a fegyelmi eljarasrdl szdl6 szabalyzata™-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testilete altal
kiadott ,Konyvvizsgdldk Etikai Kédexe'-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettiink egyéb
etikai felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggy$z6désiink, hogy az altalunk
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Kulesfontossdgu kényvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyidészaki konszolidalt pénziigyi kimutatasok altalunk végzett kényvvizsgalata
soran. Ezeket a kérdéseket a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok egésze altalunk végzett kdnyvvizsgalatanak
6sszefliggésében és az arra vonatkozd véleményink kialakitdsa sordn vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekrol
nem bocsatunk ki kilén véleményt.
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1. IFRS 9 alkalmazasa — A hitelallomany értékelése (kumulalt értékvesztés dllomany 52.436 millié

forint, értékvesztés targyévi visszairasa 9.818 millié forint)

Lasd a kiegészité megjegyzések 6.2 pontjat

A kulcsfontossdagu kényvvizsgalati kérdés

Hogyan kezeltiik a kérdést kényvvizsgalatunk
soran

A hitelallomany értékvesztésének
meghatarozasa kulcsfontossagu konyvvizsgalati
kérdésnek mindsul a hitelallomany jelentésége
miatt, valamint az értékvesztés meghatarozasa
soran alkalmazott jelentdés Osszetettség és
megitélések miatt, beleérive a nem-teljesités
valésziniségének és a hitelek megtérilé
Osszegének maghatdrozasat.

A korabbi IFRS kovetelmények ¢vatos
alkalmazasa kovetkeztében a felmertlt
veszteség modelirél (IAS 39 Pénzigyi
instrumentumok: Megjelenités és értekelés
standard) a varhaté veszteség modelire (IFRS 9
Pénzligyi instrumentumok standard) torténd
atéllas az értékvesztés visszairasaval jart 2018.
januar 1-jén.

A vdllalati stage3-as hitelek értékvesztésének
alapja a vezetés megitélése annak becslése
soran, mikor tortént értékvesztést kivaltd
esemény, valamint az eredendéen bizonytalan
varhato jovébeli cash flow-k jelenértéke.
Koényvvizsgalati szempontbdl ez kihivast jelent,
mivel a biztositékértékek és a jovobeli varhatd
cash flow-k becslése szakértelmet igényel, és
feltevéseket tartalmaz.

A portfolié alapon értékvesztett vallalati és
lakossagi hitelallomany értékvesztését
ugyfelekre és/vagy kitettségekre jellemz6
mindsitési részhalmazok alapjan hatarozza meg
a Csoport. Kényvvizsgalati szempontbdl ez
kihivast jelent, mivel az értékvesztési szintek
meghatarozasahoz hasznalt kilénbdzd
Osszetett modellek és paraméterek jelentésen
eltérd értékvesztést eredményezhetnek. A
modellek tébb attributumtdl fliggnek, példaul a
nem-teljesités valdszinliségétdl, a nem-
teljesitéskor varhato veszteségtél, az elére
tekintd informacioktdl és a modell paraméterek
meghatarozasahoz alkalmazott szakértoi
megitélésektol.

A lakossagi jelzalog hitelportfolié esetében a
Csoport 2018. folyaman megvaitoztatta az
éntékvesztési modelljét, és lecserélte az IFRS 9-
re valé attéréshez kezdetben bevezetett

Kényvvizsgalati eljarasaink magukban foglaltak
az alabbiakat:

Megismertik a Csoport altal a hitel értékvesztés
teljességének és pontossaganak biztositasa
érdekében kialakitott folyamatokat és
alkalmazott kontrollokat. Az alkalmazas szinti,
értékvesztéssel kapcsolatos kontrollokat
informatikai szakértéink bevonasaval teszteltik.

Ertékeltiik a jelentds, kivalasztott vallalati stage
3-as hitelekhez kapcsol6dd értékvesztés
megfeleléségét.

A korabban kivezetett és megjelenitett,
eredetileg devizaban denominalt és forintra
atvaltott lakossagi jelzalog-portfélidnak a
kovetelés értékesités, leiras vagy javulé cash-
flow varakozasok miatti valtozasaihoz
kapcsoldéddan értékeltik az alkalmazott
feltételezéseket és megvizsgaltuk a kapcsolédo
dokumentacidkat.

Megvizsgaltunk barmely, a Magyar Nemzeti
Banktdl érkezd, a becslésekre és a tartalékolasi
szintekre vonatkozo kilsé kommunikéciot.

Ujraszamoltuk a portfélié alapon kalkulalt
értékvesztést a vallalati stage1 és 2, valamint
lakossagi stage 1,2 és 3 kitettségekre, és
értékeltiik annak érzékenységét az értékvesztés
becsléséhez hasznalt paraméterekre.

Megvizsgaltuk a pénziigyi kimutatasokban a
céltartalék-képzési és értékvesztési modellekre,
valamint a kapcsolédé pénzigyi informacickra
vonatkozé kozzétételek megfeleldségét.




Figgetlen kdnyvvizsgaléi jelentés
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Diszkontélt Sulyozott Fedezetérték modellt a
Varhaté Veszteség Legjobb Becslése modelire.

Az értékvesztéssel kapcsolatos kdzzétételek
varhatéan a mindsitd intézmények és a
szabdlyozok érdeklédésére is szamot tartanak.

2. IFRS 9-re valé attérés (netté attérési médositas 2018. januar 1-én 1.269 millié forint, mely a sajat

tékét novelte)

Lasd a kiegészité megjegyzések 44. pontjat

A kulcsfontossagu konyvvizsgdlati kérdés

Hogyan kezeltiik a kérdést kényvvizsgalatunk
sordn

Az IFRS 9 alkalmazasa, illetve az arra torténd
attérés kulcsfontossagu kényvvizsgalati
kérdésnek mindsil az attérési mdédositasok
meghatdrozasara vonatkozo dsszetett attérési
elszamolasi kdvetelmények, a pénzuigyi
eszk6zok megfeleld kategdriaba vald
besorolasanak biztositasara a Csoport altal tett
szubjektiv feltételezések és az értékvesztés
meghatarozashoz alkalmazott jelentés
megitélések miatt.

Az IFRS 9-re torténd attérés megkdvetelte, hogy
a Csoport Uj szamviteli politikakat vezessen be,
és megfeleléen megvéltoztassa a szamviteli
rendszereket és a belsé kontrollokat. A Csoport
Uj rendszert vezetett be, hogy biztositsa az IFRS
9-nek megfeleld pénzigyi beszamolasi
folyamatot.

Az IFRS 9-re torténd attérés a Bank
anyavallalata altal vezetett kdzponti projekt
keretében valdsult meg, annak helyi
implementécidja révén. A legfontosabb
szamviteli politikakat, valamint a kalkulaciok egy
részét, beleértve a stage 1 és 2 vallalati hitelek
értékvesztését, és a jegyzett piaci arral nem
rendelkez6 pénzlgyi instrumentumok valds
érték kalkulacidjat a Bank anyavallalata késziti
el. Ugyanakkor a bemend adatok
pontossdganak és teljességének biztositasa,
tovabba a kapott eredmények ésszeriségének
megitélése és megfeleld elszamoldsa a Bank
felelossége.

Az attérési modositasok és kozzétételek
varhatdéan a mindsité intézmények és a
szabalyozdk érdeklddésére is szamot tartanak.

Kényvvizsgalati eljarasaink magukban foglaltak
az alabbiakat:

Ertékeltiik a kivalasztott szamviteli politikak
megfeleléségét az IFRS 9 kdvetelményei, a
Csoport tevékenysége és az ipardgi ismeretek
alapjan.

Megismertik és értékeltiik a pénzigyi
instrumentumok besoroldsahoz és
értékeléséhez kapcsoléddan kialakitott Uj vagy
maddositott folyamatokat, rendszereket és
kontrollokat.

Ertékeltik az attéréssel kapcsolatos, az
elszamolasok teljességének és pontossaganak
biztositasa érdekében a Csoport altal
alkalmazott folyamatokat, dontéseket,
megitéléseket és becsléseket.

Ertékeltiik a Bank anyavéllalata altal kalkulalt
adatok megfeleléségét a Bank anyavéllalata
kényvvizsgaldjanak bevonasaval.

Ertékeltiik az attérésre vonatkozé kozzétételek
teljességét, pontossagat és relevanciajat a
pénzlgyi kimutatasokban.

Pénziigyi kimutatasok
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Ezen okok miatt az IFRS 9-re torténo attéréssel
kapcsolatos megjelenitési, értékelési és
kozzétételi kérdések kulcsfontossagu
kényvvizsgalati kérdésnek mindstilnek.

Egyéb informdcick

Az egyéb informacidk a Csoport 2018. évi 8sszevont (konszolidalt) (izleti jelentésébdl dlinak. A vezetés
felelés az 6sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozo eldirdsaival 6sszhangban torténd elkészitéséért.

A jelentésink ,Vélemény” szakaszaban a konszolidalt pénziigyi kimutatasokra adott véleményiink nem
vonatkozik az 6sszevont (konszolidalt) zleti jelentésre.

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az
Osszevont (konszolidalt) izleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az 6sszevont
(konszolidalt) Uzleti jelentés lényegesen ellentmond-e a konszolidalt pénzugyi kimutatdsoknak, vagy a
kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tlinik-e, hogy az lényeges hibas allitast
tartalmaz.

A szamwviteli térvény alapjan a mi felelésséglink tovdbba annak a megitélése, hogy az ésszevont
(konszolidalt) tzleti jelentés a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabdly vonatkozé eldirdsaival
dsszhangban készilt-e és errél, valamint az 6sszevont (konszolidalt) izleti jelentés és a konszolidalt
pénzlgyi kimutatasok dsszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

A szamwviteli térvény alapjan a mi felelésséglink tovabba annak az ellendrzése is, hogy az 6sszevont
(konszolidalt) Uzleti jelentés a szamviteli térvény 95./C. § és a 134. § (5) bekezdésben meghatarozott
informacidkat rendelkezésre bocsatja-e.

Véleményiink szerint a Csoport 2018. évi 6sszevont (konszolidalt) Uzleti jelentése minden lényeges
szempontbdl ésszhangban van a Csoport 2018. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasaival és a szamviteli
térvény vonatkozé eldirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Csoport szamara nem ir eld tovabbi kdvetelményeket az 6sszevont
(konszolidalt) Uzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Nyilatkozunk, hogy az 8sszevont (konszolidalt) tizleti jelentés rendelkezésre bocsatja a szamviteli torvény
95./C. § és a 134.§ (5) bekezdésben meghatarozott informacidkat.

A fentieken tul a Csoportrél és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tennitink
arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényeges hibas allitas az dsszevont (konszolidalt) tzleti
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas allitas milyen jellegti. Ebben a tekintetben nincs jelenteni
valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelésségei a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokért

A vezetés felelés a konszolidalt pénziigyi kimutatdsoknak az EU IFRS-ekkel 6sszhangban torténé
elkészitéséért és valds bemutatasaért, tovabba a szamviteli torvénynek az EU IFRS-ek szerint 6sszevont
(konszolidalt) éves beszamoldt készitd gazdalkoddkra vonatkozé eldirdsaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetévé véljon az akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitastél mentes konszolidalt pénziigyi
kimutatasok elkészitése.

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelés a Csoport véllalkozas folytatasara
vald képességének felméréséért, a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek
megfeleld kdzzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megszintetni a Csoportot
vagy beszintetni az Uzletszerl tevékenységet, vagy amikor nem all elétte ezen kivil mas redlis lehetéség —
a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel alkalmazéasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek a Csoport pénziligyi beszamolasi folyamatanak feligyeletéért.
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A kényvvizsgalonak a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgalatdért valo felelésségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatasok egésze nem tartalmaz
akar csalasbdl, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitast, valamint a véleményiinket tartalmazé
konyvvizsgaldi jelentést bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a
|étez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és Ilényegesnek
mingslinek, ha Snmagukban vagy egyittesen ésszerl varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalék
adott konszolidalt pénzlgyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban elvégzett konyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

 Azonositjuk és felbecsuljiik a konszolidalt pénzlgyi kimutatdsok akar csalasbdl, akar hibabdl eredé
lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagald kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményiink megalapozaséhoz elegendé és megfelel
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredd lényeges hibas llitds fel nem tardsanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magdaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felilirasat.

* Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
koényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kozétt megfeleléek, de nem
azért, hogy a Csoport belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

* Ertékeljlik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszerliségét.

» Kévetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennail-e Iényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel
a Csoport vallalkozas folytatdsara valé képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk
le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, kényvvizsgaldi jelentéstinkben fel kell hivnunk a figyelmet a
konszolidalt pénzlgyi kimutatdsokban 1évé kapcsolddd kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kézzétételek nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi
jelentéstink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a véllalkozast folytatni.

» Ertékeljiik a konszolidalt pénziigyi kimutatasok, beleértve a kozzétételeket is, atfogd prezentalasat,
felépitését és tartalmat, valamint azt, hogy a konszolidalt pénzligyi kimutatasok a valés bemutatast
megvaldsité médon mutatjak-e be a mogottes Ugyleteket és eseményeket.

* A konszolidalt pénziigyi kimutatasokra vonatkozé vélemény nyilvanitasahoz elegendé és megfelelé
koényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a Csoporton bellli gazddlkodd egységek vagy lzleti tevékenységek
pénzigyi informacidirdl. Felelések vagyunk a csoportaudit irdnyitasaért, feligyeletéért és elvégzéséért.
Tovabbra is kizarélagos felelésséggel tartozunk a konyvvizsgaldi véleményiinkért.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitdsait, beleértve a belsé kontrollnak a
konyvvizsgalatunk sorédn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a figgetlenségre vonatkozd
relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrél ésszerlen feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fiiggetlenséginket, valamint adott esetben a
kapcsolddo biztositékokat.
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Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kdzil meghatdrozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki konszolidalt pénzugyi kimutatasok kdnyvvizsgalata sorén a legjelentésebb
kérdések, és ennélfogva a kulcsfontossagu kdnyvvizsgalati kérdések voltak. Kényvvizsgaldi jelentésiinkben
ismertetjik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabdly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos
kozzétételét, vagy ha - rendkivil ritka koriilmények kozott - azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a
konyvvizsgaldi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszer(i varakozasok alapjan annak hatranyos
kdvetkezményei stlyosabbak lennének, mint a kommunikacié kézérdekii hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozéi kovetelményekrél

A Csoport 2018. évi konszolidalt pénziigyi kimutatdsoknak kényvvizsgélatara 2018. aprilis 26-an valasztott
meg a Bank kdzgyilése. A kényvvizsgaléi megbizasunk idétartama megszakitas nélkiil dsszesen 25 év, a
1994. december 31-ével végz8dé izleti évtdl 2018. december 31-ével végzédé Gzleti évig tarté idészakot
fedile.

Megerésitjik, hogy

* kdnyvvizsgaloi véleményiink 6sszhangban van a Csoport Audit bizotisaga részére készitett 2019. aprilis
10-i keltezés( kiegészitd jelentéssel.

* nem nyujtottunk a Csoport részére tiltott, nem konyvvizsgalati szolgaltatast, amely tiltott, nem
konyvvizsgalati szolgaltatasok korét az 537/2014 EU rendelet 5.cikk (1) bekezdése, valamint a tagorszagi
derogacio tekintetében a Magyarorszagon hatélyos, a Magyar Kényvvizsgéloi Kamarardl, a kényvvizsgaldi
tevékenységrdl, valamint a konyvvizsgaloi kozfelligyeletrdl sz6l6 2007. évi LXXV. térvény hatarozza meg.
Tovabba a kényvvizsgélat elvégzése soran megbriztik fliggetlenségiinket a Csoporttdl.

A jelen fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést eredményez6 kdnyvvizsgalati megbizésért felelés partner a jelen
fuggetlen konyvvizsgaloi jelentés alairdja.

Budapest, 2019. aprilis 29.
KPMG Hungaria Kit.
Nyilvantartdsi szam: 000202

Agdcs Gabor
Partner, Kamarai tag kényvvizsgélé
Nyilvantartasi szam: 005600
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Konszolidalt pénzigyi kimutatdsok

I. Elsédleges pénziigyi kimutatasok

A. Eredménykimutatas

(millié Ft) Megjegyzés  2018.12.31 2017.12.31
Effektiv kamat médszerrel elszamolt kamatbevétel (7, 11) 43.206 48.171
Egyéb kamatbevétel (7, 11) 23.140 26.973
Kamatréforditésok (7, 11) -24.300 -32.482
Netté kamateredmény (7, 11) 42.046 42.662
Osztalékbevétel 44 3
Dij- és jutalékbevételek (8) 63.261 61.585
Dij- és jutalékraforditasok (8) -19.305 -19.501
Netté dij és jutalékbevétel (8) 43.956 42.084
Nett6 kereskedési és valésérték véltozésbél szarmazé eredmény (9,11) 3.788 232
Fedezeti elszamolasokbél ereds netté nyereségek/veszteségek (10, 11) 83 223
Nem az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi

eszkozék kivezetésébsl szérmazé nettd nyereségek/veszteségek (11) 369 -158
Egyéb mikédési bevétel (12) 2.858 3.485
Egyéb mikédési réfordités (12) -16.705 -15.983
Személyi jellegii réforditasok (15) -25.435 -23.868
Egyéb adminisztrativ ksltségek (16, 26) -19.332 -20.965
Ertékcsskkenés és amortizécid (24) -6.362 -5.862
Egyéb eredmény (13, 14) -454 -79
Bankadé és egyéb specidlis kézterhek (17) -4.976 -4.658
Pénziigyi eszk6zok értékvesztése (6, 11) 7.768 14.961
Folytatédé tevékenységek adbzés eléti nyeresége/vesztesége 27.598 32.077
A folytatédé tevékenységekbsl szérmazé eredményhez kapcsolédé

adéréforditds vagy bevétel (18) -3.542 -1.569
Folytatédé tevékenységek adézds uténi nyeresége/vesztesége 24.056 30.508
Megsziint tevékenységek nyeresége/vesztesége, adéhatéssal nettésitva 0 0
Az iizleti év nyeresége/vesziesége 24.056 30.508

A kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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B. Kimutatds az egyéb difogé jovedelemrsl

(millié Ft) Megjegyzések  2018.12.31 2017.12.31
Az iizleti év nyeresége/vesziesége 24.056 30.508
Egyéb atfogé jovedelem (38) -1.961 1.054
Eredménybe nem étsorolhaté tételek (38) 133 127
Egyéb étfogé jévedelemmel szemben valés értéken értékelt tula-

jdoni részesedést megtestesité instrumentumok valés értékének

véltozésai (38) 143 140
Eredménybe nem étsorolandé tételekhez kapcsol6dé nyereségadé (18, 38) -10 -13
Eredménybe atsorolhaté tételek (38) -2.094 927
Kilféldi pénznemek étvaltésa -124 0
Cash-flow fedezeti iigyletek (hatékony rész) (10, 38) -405 -25
52@2525096 jévedelemben elszémolt értékelési nyereség/ (10, 38) 511 67
Eredménybe dtvezetett netté ésszeg (10, 38) 106 -92
Egyéb atfogé jovedelemmel szemben valés értéken értékelt

hitelviszonyt megtestesits instrumentumok (38) -1.760 1.297
Egyéb atfogé jévedelemben elszamolt értékelési nyereség/

veszteség (38) -1.842 1.234
Eredménybe dtvezetett netté ésszeg (38) 82 63
Eredménybe étsorolhaté tételekhez kapcsolédé nyereségadéd (18, 38) 195 -345
Teljes targyévi atfogé jovedelem (38) 22.095 31.562

A kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.



Konszolidalt pénzigyi kimutatdsok

C. Kimutatas a pénziigyi helyzetrél

(milli6 Ft) Megjegyzés 2018.12.31 2017.12.31
Készpénz, szamlakévetelések kézponti bankokkal szemben és egyéb latra

sz6l6 betétek (6, 19, 46) 156.730 80.064
Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkézék (6, 20, 42, 46) 47.938 65.604
Kotelez8en az eredménnyel szemben valés értéken értékelt,

nem kereskedési céli pénziigyi eszkézok (6, 20, 42, 46) 7.691 0
Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjelélt pénziigyi eszkézék (6, 20, 42) 24.212 63.346
Az egyéb étfogé jévedelemmel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkézok (6,22, 23,42, 46)  468.325 ~ 374.106
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkézék (6, 21,42, 46) 1.672.094 1.560.405
Fedezeti tételként megjeldlt derivativak (10, 42, 4¢) 2.657 2.608
Kamatlébkockézatra vonatkozé portfélisfedezeti iigylet sorén fedezett tételek

valés értékének véltozésa (10, 42, 46) 0 0
Tényleges adékévetelések (18) 542 613
Ertékesitésre tartotté minésitett befektetett eszkszék (35) 7.724 0
Leanyvéllalatokban, kézés véllalkozésokban és tarsult véllalkozésokban lévs

befektetések (44) 31 0
Tékemédszerrel elszémolt befektetések 0 0
Ingatlanok és berendezések (24) 6.788 14.537
Immateridlis javak (24) 16.615 14.815
Halasztott adé kévetelések (18) 1.972 1.293
Egyéb eszkézok (27) 3.938 3.467
Eszkézok Gsszesen 2.417.257 2.180.858
Kereskedési céllal tartott pénziigyi kételezettségek (6, 28, 29, 42, 46) 28.424 32.855
Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjeldlt pénziigyi kételezettségek (6, 28, 29, 42, 46) 0 0
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kételezettségek 6 ?’3%/ i%/ i%’)‘?” 2157908 1919052
Fedezeti tételként megjellt derivativak (10, 42, 46) 4.029 3.530
Kamatlébkockézatra vonatkozé portfélifedezeti iigylet sorén fedezett tételek

valés értékének véltozésa (10, 42, 46) -522 84
Tényleges adékételezettségek (18) 4 é
Az értékesitésre tartotta mindsitett elidegenitési csoportba tartozé kételezettségek (35) 130 0
Céltartalékok (6, 34) 7.994 9.033
Halasztott adékételezettségek (18) 2 361
Egyéb kotelezettségek (33) 7.246 9.749
Kotelezettségek 6sszesen 2.205.215 1.974.670
Jegyzett t6ke (6, 36) 50.000 50.000
Téketartalék (6, 37) 113.445 113.445
Kibocsatott tulajdoni részesedést megtestesits instrumentumok, kivéve jegyzett téke 0 0
Egyéb tske 0 0
Halmozott egyéb étfogé jévedelem (6, 38) 1.688 3.649
Eredménytartalék (6, 40) 15.030 3.064
Egyéb tartalékok (6, 39) 7.823 5.522
(-) Sajét részvények 0 0
Térgyévi eredmény (6) 24.056 30.508
Sajat toke ésszesen 212.042  206.188
Kételezetiségek és sajat téke sszesen 2.417.257 2.180.858

* Atsorolésra kerilt, lasd a Szamviteli politika véltozésai kiegészité pontban (41. oldal, 2. d))
A kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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E. Cash-flow-k kimutatasa

(millié Ft) Megjegyzés 2018 2017
Az iizleti év nyeresége/vesziesége 24.056 30.508
Miikodési tevékenységbél szarmazé cash-flow
Médositd tételek:
Ertékcsokkenés és amortizécié (24) 6.362 5.862
Nem pénziigyi eszkézok értékvesztése vagy (-) értékvesztésének visszairdsa (13) 101 79
Eredménnyel szemben valés értéken értékelt kategéridba nem tartozé pénziigyi
eszkozok értékveszitése vagy (-) értékvesztésének visszairdsa ) VLY U IE
Netté kamateredmény (11) -42.045 -42.662
ebbél: amortizécié, elhatérolds és értékvesztett eszkézok kamatkorrekciéja 12595 16.410
Nem pénziigyi eszk6zok kivezetéséb6l szarmazé nyereség/veszteség, nettd (12) -18 -41
Egyéh 298  -1.133
Nyereségadé-réfordités (18) 3.542 1.601
-39.387 -52.472
Miikodési tevékenység eszkozeinek és forrasainak vdltozésa:
Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszk6zék dlloményvéltozésa (20) 17.666 14.542
Kéfelﬁzc’i.en az "erz'a'dménnyel szemben valés értéken értékelt, nem kereskedési célo (20)
pénziigyi eszk6zok dlloményvéliozésa -7.691 0
Az eredménnyel szemben val6s értéken értékeltként megjelslt pénziigyi eszkézék (20)
dlloményvéltozésa 4.234 -923
Az egyéb étogé jovedelemmel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkzok (22)
4lloményvéltozésa -95.951 -161.700
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkézék dlloményvéltozésa (22) -94.208 -27.971
Fedezeti tételként megjelélt derivativak (eszkéz) dlloményviéltozésa (10) -523 -26
Egyéb eszkozék és értékesitésre tartott eszkézék dllomdanyvdltozésa (27,35) -8.414 5.313
Leanyvéllalatokban, kézés véllalkozésokban lévé befektetések dllomanyvéltozésa (44) 0 0
Kereskedési céllal tartott pénziigyi kételezettségek dlloményvéltozésa (28) -4.431 -10.977
Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjelslt pénziigyi kotelezettsé-
gek élloményvéltozésa 0 0
Amortizdlt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kételezettségek élloményvéltozésa (30) 244.433 197.304
Fedezeti tételként megjelslt derivativik (kotelezettség) élloményvéltozésa (10) 568 1.577
Kamatlébkockézatra vonatkozé portfélisfedezeti iigylet sorén fedezett tételek valés
értékének véltozésa el e .
Egyéb kotelezettségek, céltartalékok és értékesitésre tartott kotelezettségek Gl-
loményvéltozésa (33,34, 35) -3.479 3.219
51.597 20.442
Kapott kamatbevétel (7, 11) 66.346 75.144
Fizetett kamatok (7, 11) -24.300 -32.482
Kapott osztalék 44 3
Fizetett nyereségadé (18) -4.141  -3.562
Miikodési tevékenység soran keletkezett (felhaszndlt) netté pénzeszkoz 74.215  37.581
Befektetési tevékenységbél szarmazé cash-flow
Erfékpapirok beszerzése (20, 22) -28.811 -3.316
Erfékpapirok értékesitése (20, 22) 53.899 31.580

A kiegészitd megjegyzések a konszolidélt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.
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Leanyvéllalatokban, kézés véllalkozésokban és tarsult véllalkozésokban lévé befek-

tetések beszerzése (44) -31 0
Leanyvéllalatokban, k6z6s véllalkozésokban és tarsult véllalkozasokban lévés befek-

tetések ériékesitése (44) 0 0
Egyéb részesedések beszerzése 0 0
Egyéb részesedések értékesitése 213 0
Ingatlanok és berendezések beszerzése (24) -7.340  -1.247
Ingatlanok és berendezések értékesitése (24) 12.522 418
Immateriélis javak beszerzése (24) -5.601  -4.546
Immateridlis javak értékesitése (24) 24 141
Befektetési tevékenység sordn felhaszndlt netté pénzeszkoz 24.875 23.030
Finanszirozési tevékenységbél szarmazé cash-flow

Kibocsétott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok kibocsétésa és visszavésarlasa (31) -1.025 -942
Kibocsétott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok lejérata (31) -4.552 -20.086
Hétrasorolt kételezettségek névekedése (32)

Hétrasorolt kételezettségek visszafizetése (32) 0 -15.551
Uj részvények kibocsatésa és részvénykibocsatasi felarbél szérmazé bevétel 0 0
Fizetett osztalék (36) -17.640 0
Finanszirozési tevékenységbél szérmazé netté pénzeszkéz -23.217 -36.579
Készpénz, szémlakévetelések kézponti bankokkal szemben és egyéb létra sz6l6

betétek netté novekedése/csokkenése 75.873 24.032
Készpénz, szamlakévetelések kézponti bankokkal szemben és egyéb latra sz6l6

betétek éllomdnya az év elején 80.064 55.048
Arfolyamhatas 793 984
Készpénz, szamlakovetelések kézponti bankokkal szemben és egyéb latra sz6l6

betétek dllomdnya az év végén (19) 156.730 80.064*

A kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasok szerves részét képezik.

*2017.12.31-re vonatkozéan a Magyar Nemzeti Bankkal és a hitelintézetekkel szembeni bankkdzi kihelyezések atsorolasra lekeriltek a ,Készpénz, szémlakdvetelések kdzponti
bankokkal szemben és egyéb latra sz616 betétek” sorrél az ,Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzsk” sorra, ezért ennek alloménya a 2017-es évre vonatkozéan
megijelenitett pénziigyi kimutatashoz képest 231 milliard forinttal kevesebb.

Pénziigyi kimutatasok 35
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ll. Megjegyzések a pénziigyi
kimutatasokhoz
(1) Altalénos megjegyzések

A Raiffeisen Bank Zrt. (a ,Bank”) 1987-ben kezdte meg m{kédését, mint Magyarorszdgon bejegyzett kereskedelmi bank.
A Bank székhelye Magyarorszdgon, a 1054 Budapest, Akadémia u. 6. szam alatt talalhaté.

A Bank internetes honlapjanak az elérhet8sége: https://www.raiffeisen.hu/raiffeisen-csoport/raiffeisen-bank-zrt

A Bank a Magyar Nemzeti Banktdl teljes kari kereskedelmi banki engedélyt kapott és pénzigyi tevékenységek széles
korét végzi. A Bank 2018. évi konszolidalt pénzigyi kimutatasai a Bankra és annak leanyvallalataira (a tovébbiakban
egyitt: a ,Csoport”) vonatkoznak. A konszolidalt lednyvéllalatokrél tovébbi informécié a (44) Befektetések kapcsolt

vallalkozésokban kiegészitd megjegyzésben talélhato.

A Bankot a Raiffeisen-RBHU Holding GmbH ellendrzi. A Bankcsoport végsé anyavéllalata a Raiffeisen Bank International

AG. (RBI).
A beszémolé aldirasara Tolgyes Agnes Gazdasagi vezetd (cim: 1124 Budapest, Nércisz utca 54. 1. em. 5.) és Gaspér

Tibor Szamviteli f8osztalyvezetd kotelezett. A nyilvantartasba vett kdnyvviteli szolgéltatds végzésére Géspar Tibor jogosult
(regisztracios szam: 168480, cim: 2330 Dunaharaszti, Kiraly 0t 38.)

(2) A beszémolé ésszedllitasénak alapja

(2.1) Megfeleléségi nyilatkozat

A Csoport konszolidalt pénzigyi kimutatdsai az Eurépai Unié éltal befogadott Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamoldsi
Standardokkal (IFRS) 8sszhangban késziltek.

Az IFRS-ek a Nemzetkézi Szamviteli Standard Testilet (IASB) és annak jogel8d testilete altal kibocsétott szamviteli
elveket, valamint a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamoldsi Ertelmezési Bizottsag (IFRIC) és annak jogeldd testilete dltal

kiadott értelmezéseket foglaljgk magukban.

A Tulajdonos 2019. aprilis 29-én hagyta j6va a pénzigyi kimutatdsok kozzétételét.

(2.2) Az értékelés alapja
A pénzigyi kimutatasok alapvet8en az eredeti bekerilési érték figyelembevételével késziltek, kivéve az alabbi esetekben:
* a derivativ pénzigyi instrumentumok értékelése valés értéken torténik,

® az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénzigyi eszk6zok és kotelezettségek valds értéken szerepelnek,
az egyéb atfogéd jovedelemmel szemben valés értéken értékelt pénzigyi eszkdzok értékelése valds értéken

torténik,

mindsitett valos érték fedezeti kapcsolatban fedezeft tételként megijeldlt megjelenitett pénziigyi eszkdzok és
kotelezettségek a fedezett kockdzatnak tulajdonithatéd valés érték valtozdsokkal médositott amortizalt bekerilési
értéken szerepelnek,
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* minden egyéb pénzigyi eszkdz és kotelezettség, valamint minden nem pénzigyi eszk6z és kételezettség amortizalt
bekerilési értéken vagy — ahol értelmezhetd —, halmozott értékcsdkkenéssel és/vagy értékvesztéssel médositott
eredeti bekerilési értéken jelenik meg.

A pénzigyi kimutatasok készitése megkodveteli, hogy a vezetéség olyan megitéléseket, becsléseket és feltételezéseket
alkalmazzon, amelyek befolydsoljak a szamviteli elvek alkalmazésat és az eszkdzok, forrdsok, bevételek és raforditasok
dsszegét. A tényleges értékek eltérhetnek ezektd| a becslésektd|.

A vezetéség egyezteti a Csoport feligyel8bizottsagdval a kritikus szdmviteli politikai iranyelveinek és becsléseinek
kidolgozasat, kivalasztasat és kdzzétételét, valamint a politika és becslések alkalmazasat.

A becslések bizonytalansaganak f& forrdsai a hitelezési veszteségre képzett értékvesztés melyet a (6) Pénzigyi kockazat
kezelés fejezet részletez, valamint a valés érték meghatdrozasa melyet a (42) Valés érték meghatérozasa fejezet részletez.

A becsléseket és feltételezéseket folyamatosan felilvizsgélatra keriilnek. A szamviteli becslések feliilvizsgalata sorén
feltart eltérések a feltaras idészakaban, illetve azt kéveten keriiinek megjelenitésre, ha késébbi id8szakok is érintenek.

(2.3) Funkciondlis és bemutatdsi pénznem

A pénzigyi kimutatasok magyar forintban késziiltek, amely a Csoport funkciondlis pénzneme. Hacsak nincs eltéréen
jeldlve, az adatok millié forintra kerekitve kerilnek bemutatasra.

(3) A szamviteli politikék valtozésa

(3.1) Véltozés a pénziigyi kimutatdsok prezentaciéjaban

Az IFRS 9 els8 alkalmazésa mellett a Csoport a pénzigyi kimutatdsok prezentécidjdn is véltoztatott. A médositast kdveten
a pénzigyi kimutatasok prezentécidja tdmaszkodik az Eurépai Bankbizottsag (EBA) &ltal kiadott FINREP adatszolgdaltatds
kévetelményeire, ezzel magasabb fok( étlathatésagot és dsszehasonlithatésagot tesz lehetévé. A valtozdsok féként a
pénzigyi instrumentumok bemutatdsdhoz kapcsolédnak, azok az IFRS 9 nyoman létrejstt O értékelési kategdridkat
tikrozik. A Csoport tovébbra is két kiilén kimutatdsban mutatja be az eredményt, illetve az egyéb atfogéd jGvedelmet.

A kovetkez8 tablazatok a 2017-es izleti év végén alkalmazott pénzigyi helyzetre vonatkozé- és atfogéd-jdvedelemre
vonatkozé-kimutatés tételek Uj prezentéciénak megfeleld besorolasat mutatjgk be. Az oszlop megnevezések a régi-, a sor
megnevezések az U pénzigyi helyzet vonatkozé kimutatas, valamint eredmény és egyéb atfogé jsvedelemre vonatkozéd
kimutatas tételeket tartalmazzak. A szamviteli politika és az IFRS 9-re t6rténd attérés hatdsait kifejté megjegyzések mar
az 0j prezentacionak megfelelen kerilnek bemutatasra.
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(3.2) A szamviteli politikék valtozasa

Az aldbbi véltozasokat kivéve, a Csoport konzisztensen alkalmazta az (4) A szdmviteli politika lényeges elemei
megjegyzésben bemutatott szdmviteli politikdkat a pénzigyi kimutatdsokban bemutatott minden idészakra vonatkozédan.

A Csoport 2018. januar 1-jét8l alkalmazza az IFRS 9 (lasd 3.2.1) és az IFRS 15 (lasd 3.2.2) standardokat.

Egyéb standard médositasok és értelmezések is alkalmazasra keriltek a Csoport dltal (azok kételez8 elsé alkalmazasi
datumaihoz igazodva), azonban ezek a médositasok és értelmezések nem, vagy elhanyagolhaté hatést gyakoroltak a
Csoport konszolidalt pénzigyi kimutatasaira.

(3.2.1) IFRS 9 Pénziigyi instrumenfumok

Az 0j standard alapvetd valtozasokat hoz a pénzigyi eszkdzok elszamolasaban és bizonyos tekintetben a pénzigyi
kételezettségek elszamolasaban is.

Az IFRS 9-re t6rténd attérés az alabbi f8 véltozasokat okozta a Csoport pénziigyi instrumentumokra vonatkozd szamviteli
politikéjaban:

Az IFRS 9 hdarom f& besorolasi kategéridt tartalmaz a pénzigyi eszkdzok tekintetében: amortizalt bekeriilési értéken
t6rténd értékelés (AAC), egyéb atfogd jovedelemmel szembeni valés értéken torténd értékelés (FVOCI) és eredménnyel
szemben valés értéken torténd értékelés (FVTPL). Az IFRS 9 egy 0 besoroldsi és értékelési megkozelitést alkalmaz a
pénzigyi eszkdzok tekintetében, amely egyrészt figg a valasztott Uzleti modelltdl, ahogyan az eszkézoket kezeli a
Csoport, masrészt pedig figg a pénzdramlésok jellemz&itél. A standard megszinteti az IAS 39 hatalya alatt létez
lejaratig tartott (HTM), kélcsondk és kovetelések (L&R) valamint, értékesitheté (AFS) pénzigyi eszkdz kategéridkat. Az
IFRS 9 hatdlya alatt a bedgyazott szarmazékos Ugyletet tartalmazé szerz8déseknél az alapszerz&dés a standard hatélya
alatt kezelendd pénzigyi eszkéz, ami soha sem vélaszthaté el a szdrmazékos ugylettdl. Ezéltal a hibrid pénzigyi
instrumentum teljes egészére kerilnek alkalmazésra.

Az IFRS 9 nagyrészt megtartia a kordbban hatélyos IAS 39 kévetelményeit a pénzigyi kételezettségek besoroldsanak
vonatkozésaban.

Amig IAS 39 hatélya alatt minden eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megijeldlt pénzigyi kotelezettség
(FVTPL) valés értékében t3rténd véltozas az eredményben kerilt elszamolésra, addig az IFRS 9 hatélya alatti valés érték
valtozasok dltalanossagban a kévetkezék szerint szémolandék el:
® azon valés értékben torténd véltozasok, amelyek a kotelezettség hitelkockazatéban bedllt valtozdsnak
tulajdonithaték, az egyéb &tfogo jovedelemben keriilnek elszdmolasra, és
® a valés érték valtozas fennmaradé dsszege pedig az eredményben keriil bemutatésra.

(4.11.2) Besorolés és késSbbi értékelés megjegyzés mutatia be azt, hogy a Csoport hogyan sorolja be az IFRS 9 szerint
a pénzigyi eszkdzeit és kotelezettségeit.

Az IFRS 9 az el8retekinté ,varhaté hitelezési veszteség” modellt (expected credit loss, ECL) alkalmazza az IAS 39
Jfelmerilt veszteségek” modelljével szemben. Jelent8s mérlegelésre van szikség annak meghatérozasakor, hogy
a gazdasdagi tényezék véltozasa hogyan befolydsolja a vérhaté veszteségeket, ami a modellben valésziniségekkel
sulyozott végeredményként jelenik meg.
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Az 0] értékvesztési modellt kell alkalmazni az amortizalt bekerilési értéken és FVOCI értéken értékelt eszkbzok esetén, a
t8keinstrumentumok kivételével, tovabba bizonyos hitelelkotelezettségek és pénzigyi garancidk esetében.

Az IFRS 9 szabdlyai szerint a Csoport a hitelezési veszteségeket kordbban jeleniti meg, mint az IAS 39 hatélya alatt.
Az (4.11.5) Pénzigyi eszkdzok értékvesztése megjegyzés mutatia be, hogy a Csoport hogyan alkalmazza az IFRS 9
értékvesztésre vonatkozé eldirdsait.

Az IFRS 9 alkalmazasébél eredd szamviteli politika véltozasokat a Csoport visszamenélegesen alkalmazta az alabbi
kivételekkel:
® Az 6sszehasonlitd id8szak adatai nem keriltek Gjra megdllapitésra. A pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek
korabbi kényv szerinti értéke és az elsé alkalmazas id8pontjat magaban foglalé beszamolési id8szak kezdetén
(tehdt 2018. janudr 1-jén) érvényes kdnyv szerinti értéke kozott kilonbdzeteket a Csoport a 2018. janudr 1-i
nyit6 eredménytartalékaban és a halmozott egyéb atfogé jovedelemben jeleniti meg. Ennek megfeleléen a 2017.
december 3 1-re kdzzétett adatok nem tikrozik az IFRS 9 el&irdsait, ezért ezek az adatok nem &sszehasonlithatok
a 2018. december 31-re kdzzétett IFRS 9 szerinti adatokkal.
® A Csoport az IFRS 9 kezdeti alkalmazasakor (2018. januar 1.) fennéllé tények és kérilmények alapjan végezte
el az alabbiak értékelését:
o Uzleti modell meghatarozasa, amelyben a Csoport a pénziigyi eszkézeit tartja.
o Bizonyos nem kereskedési céllal tartott t8keinstrumentumok egyéb atfogé jovedelemmel szemben valés értéken
értékeltként t6rténd megjeldlése.
* Amennyiben egy adéssdginstrumentum alacsony hitelkockazatt az IFRS 9 kezdeti alkalmazésakor, a Csoport azt
feltételezte, hogy az adéssaginstrumentum hitelkockézata nem nétt jelent@sen a kezdeti bekerilés 6ta.
® Az IFRS 9 dltal biztositott lehet8séggel élve a Csoport a 2018. januér 1-jén kezd8d8 beszamolési id8szakban is
az IAS 39 fedezeti elszamolasokra vonatkozé el8irasait alkalmazta.

Az IFRS 9-re torténd attérésre vonatkozé tovdbbi informacidkat, az attérés hatdsainak részleteit a (46) Az IFRS 9-re

t6rténd attérés hatdsai megjegyzés mutatja be.

(3.2.1) IFRS 15 Vevéi szerzé6désekbél szarmazé bevétel

Az IFRS 15 a vev8kkel kotott szerz8dések elszdmolasara vonatkozéan tartalmaz atfogéd Gtmutatast, felvéliva az IAS 18
Arbevétel és az IAS 11 Beruhdzasi szerz8dések cimi standardokat és a kapcsolédé értelmezéseket.

A Csoport az IFRS 15-6t 2018. januér 1-jét8l alkalmazza, visszamend8legesen, az IFRS 15 dltal vélaszthaté gyakorlati
megoldasok alkalmazasa nélkil. Az IFRS 15 a Csoport jutalék- és dijbevételeit (illetve a kapcsolodd eszkdzoket és
kotelezettségeket) érinti, de ezek elszdmolasara nem volt hatéssal. Az IFRS 15 alkalmazdsénak hatdsai igy bizonyos
kozzétételi kovetelményekre korlatozédnak (lésd a (8) Nettéd jutalék- és dijbevétel megjegyzést).

’ o . o 0 ’, .
(4) A szamviteli politika lényeges elemei
A szémviteli politika a pénzigyi kimutatésok elkészitése sordn a Csoport dltal alkalmazott sajatos elveket, alapelveket,
konvenciékat, szabdlyokat és gyakorlatokat foglalia magéban. Az alabbiakban kézzétett szamviteli politika a
beszamoléban megjelenitett minden idészakra kdvetkezetesen alkalmazésra kerilt.
(4.1) A pénziigyi kimutatésok prezentdldsa
A jelen pénzigyi kimutatdsok a Bank és ledny-, valamint tarsult véllalatai a (tovabbiakban: a Csoport) kimutatésait

foglaljgk magukban. A leanyvdllalatok bevételei, réforditasai, eszkdzei és kdtelezettségei a megfelels kimutatdssorokon
szerepelnek a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban, az egymas kézétti egyenlegek és tranzakciék kiszirését kovetéen.

Pénziigyi kimutatasok
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(4.2) A konszolidécié alapja

A lednyvdllalatok azok a gazdalkodé egységek, amelyek a Bank ellenérzése alatt élinak. Ellenérzés fennéllasarsl akkor
beszélink, ha a Bank kdzvetlenil vagy kézvetve ki van téve a befektetést befogaddban valé részvételébdl szarmazéd
hozamoknak, illetve rendelkezik az azokra vonatkozé jogokkal és a befektetést befogadé felett gyakorolt hatalma Gtjén
képes befolyasolni ezeket a hozamokat. . Annak megitélésekor, hogy a Bank ellen8rzést gyakorol-e egy adott gazdélkodéd
egység folott, a jelenleg gyakorolhaté vagy atvélthaté potencidlis szavazati jogok létezését és hatasat kell figyelembe
venni. A leanyvdllalatok pénzigyi kimutatdsai az ellen8rzés létrejsttének kezdetétdl annak megsziinéséig képezik a
konszolidalt pénzigyi kimutatasok részét.

A leanyvdllalatok Bank éltali akviziciéjanak elszamoldsa az akviziciés médszer alkalmazasaval tériénik. A Bank az
akvizicibhoz kapcsolodé ksltségeket a felmerilés id8pontjaban réforditdsként szamolja el. Amennyiben a leanyvéllalatért
fizetett ellenérték meghaladja a felvasérolt cég azonosithatd eszkozeibdl, kotelezettségeibdl és figgd kotelezettségeibdl
vald részesedés valds értékét, a kildnbozet goodwillként keril elszémolasra. Amennyiben az kevesebb, mint a Bank
felvasarolt azonosithatéd eszkézokbdl, kotelezettségekbdl és fiiggé kotelezettségekbdl vald részesedésének valos értéke,
a kilénbdzetet azonnal az eredménykimutatésban jeleniti meg a felvésarolt eszkézék azonositasanak és értékelésének
Ojbdli meghatérozasat kévetden. A felvasarolt tarsaség azonosithatd eszkdzeinek, kotelezettségeinek és figgd
kotelezettségeinek értékelése a felvasarlds napjén szédmitott valds értéken torténik.

A specidlis célo gazdalkodé egységek valamely szik, pontosan kérilhatarolt cél — példaul egy konkrét hiteligylet —
végrehaijtasara létrehozott gazdalkodd egységek. A specidlis cél gazddlkodd egységek pénzigyi kimutatésait akkor
tartalmazzak a Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasai, ha a Csoporttal fennéllé kapcsolatuk tartalmanak, valamint
az adott gazdalkodé egység kockézatainak és hasznainak értékelése alapjan a specidlis célo gazdélkodd egység a
Csoport ellen8rzése alatt 4ll.

A Csoport befekteték megbizasabél befektetési alapokban tartott eszkézoket kezel. Ezeknek a befektetési alapoknak
a pénzigyi kimutatdsait nem tartalmazzdk a jelen konszolidalt pénzigyi kimutatdsok, csak abban az esetben, ha a
Csoport ellenérzi a befektetési alapot. A Csoport alapkezelési tevékenységére vonatkozé informacidkat a 45. szamo
kiegészité megjegyzés tartalmazza.

A konszolidaciénak egyetlen alapfeltétele van, mégpedig a kontroll gyakorlésa. Kontrollrél akkor beszélink, ha a
befektetd az aldbbi harom feltétel mindegyikével rendelkezik: (a) joga van a befektetés hozamaira, (b) a befektets ki
van téve a befektetés hozamainak valtozékonysaganak, tovabba (c) a befektetd hatalma Gtjén képes befolyasolni ezeket
a hozamokat. A kontroll fogalma a Nemzetkdzi Szémviteli Sztenderdek (IFRS) 10-ben kerilt meghatérozésra. A Bank
alkalmazta a kontroll fogalmét és a relevans hatasok figyelembe vételével konszolidéalta a leanyvallalatokat.

Az egymas kozothi egyenlegek, valamint a csoporton belili tranzakciok realizélt és nem realizalt bevételei és réforditésai
kiszirésre kerilnek a konszolidalt beszdmol6 készitése sordn. A nem realizdlt veszteségek ugyanigy kiszirésre keriinek,
mint a nem realizélt nyereségek, de csak amennyiben nincs értékvesztésre utalé bizonyiték.
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(4.3) Tarsult véllalkozdsok

A tarsult véllalkozas olyan gazdélkodé egység, amelyben a Csoport jelentds befolyassal bir, de azt nem ellenérzi az
IFRS 10 el8irdsai alapjén.

A térsult véllalkozésok elszamolédsa a t8kemédszerrel torténik, kivéve, ha a befektetést kizardlag a kdzeljdvében torténd
elidegenités céliabdl tartjék. llyen esetekben a tarsult vallalkozésban 1év befektetést a kényv szerinti érték és az eladési
koltségekkel csokkentett piaci érték kdzil az alacsonyabb értéken értékelik.

A t8kemodszer szerint a befektetést kezdetben valés értéken tartjak nyilvan, és a kényv szerinti értéket névelik vagy
csokkentik a Csoportnak a befektetést befogadéd tarsasdg felvésarlds utani eredményébdl vald részesedésének
megijelenitése céljabdl. Az eredmény vdltozasai a konszoliddlt egyéb aifogd jdvedelemben jelennek meg, de a térsult
vdllalkozés tartalékaiban a megszerzés utdn bekdvetkezé véltozasokat kdzvetlenil a sajét téke valtozdsainak konszolidalt
kimutatdséban jelenitik meg. Amennyiben a térsult véllalkozas veszteségébdl a Csoportra jutd rész egyenlé vagy
meghaladja a Csoport részesedését a tarsult vallalkozasban, beleérive az egyéb, biztositékkal nem fedezett kveteléseket
is, a Csoport nem szdmol el tovabbi veszteségeket, kivéve, ha kételmei keletkeztek vagy fizetéseket teljesitett a tarsult
véllalkozés nevében.

A Bank és térsult véllalkozasai kdzotti tranzakciokbél szdrmazé nyereség a Banknak az adott térsult véllalkozasban
valé érdekeltségének a mértékéig kisz{résre keril. A veszteségek a Banknak az adott tarsult vallalkozasban valé
érdekeltségének a mértékéig szintén kiszirésre kerilnek, kivéve, ha az igylet az atruhdzott eszkdz értékvesztésére
szolgaltat bizonyitékot

(4.4) Kiilfoldi pénznemben bonyolitott iigyletek

A Csoporthoz tartozd gazdélkodd egységek pénzigyi kimutatdsaiban szereplé tételek értékelése annak az elsédleges
gazdasdgi kérnyezetnek a pénznemében torténik, amelyben a gazdalkodé egység mikédik (funkciondlis pénznem).

A funkciondlis pénznemtél eltérd barmilyen més pénznemben végrehaitott Ugyletek kiilféldi pénznemben végrehaijtott
igyletnek szamitanak. Az ilyen igyleteket a Csoport az igylet napjén érvényes arfolyamon szémitja &t a funkciondlis
pénznemre. A kilféldi pénznemben nyilvantartott monetéris eszkdzdket és kdtelezettségeket a Csoport a fordulénapon
érvényes MNB kozéparfolyamon szémitja at magyar forintra.

A monetéris tételek utani arfolyamnyereség vagy veszteség az effektiv kamatlabbal és az id8szaki kifizetésekkel modositott,
id8szak elején funkciondlis pénznemben fennéllé amortizalt bekerilési érték, valamint az id8szak végi arfolyamon
atszémitott, kilféldi pénznemben fenndllé amortizalt bekerilési érték kilonbozete. A valds értéken értékeltként megjeldlt,
kilfldi pénznemben |év8 nem monetéris eszkdzok és kotelezettségek funkciondlis pénznemre valé atszédmitésa a valés
érték meghatdrozasanak napjén érvényes arfolyamon torténik.

Az atszamitdsbél eredd arfolyamkiilonbézetek az eredményben keriiinek elszamolasra az értékesithet t8keinstrumentumok
dtszamitasabol szarmazé kilonbozetek kivételével, ami az egyéb atfogd jGvedelemkimutatdsban szerepel.

(4.5) Immateriélis javak

Az immateridlis javak olyan azonosithatd, nem monetéris, fizikai megjelenés nélkili eszkdzok, amelyek szolgéltatésok
ny0jtését vagy adminisziraciés célokat szolgalnak.

Goodwill izleti kombinaciék soran meril fel - ideérive lednyvéllalatok akviziciéjat és tarsult vallalkozdsokban valé
részesedésszerzést -, amikor az atadott ellenérték meghaladja a Csoport dltal a cég azonosithaté eszkdzeiben,
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kotelezettségeiben és fiiggd kotelezettségeiben szerzett részesedésének a valés értékét. Amennyiben a megvasérolt cég
azonosithaté eszkdzeiben, kotelezettségeiben és fiiggd kotelezettségeiben vald részesedés valéds értéke meghaladja az
4tadott ellenértéket, a kilénbdzet azonnal az eredménykimutatasban keril kimutatésra.

A goodwill felhalmozott értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken van kimutatva. A goodwill kényv szerinti értéke
minden fordulénapon felilvizsgélatra keril az esetleges értékvesztésre utalé jelek meghatarozésa érdekében. llyen jel
esetén becslés készil a goodwill megtérils értékére. Ertékvesztés miatti veszteség akkor keriil kimutatasra, ha a goodwill
netté kényv szerinti értéke meghaladja a megtérilé értékét. A goodwillre képzett értékvesztés az eredménykimutatds
terhére keril elszamoldsra és a késdbbiekben nem visszairhaté.

A tarsult vallalkozasban valé részesedésszerzés sordn keletkezett goodwill a |, T8kemodszerrel elszdmolt befektetések”
soron keril kimutatésra.

A hatérozott hasznos élettartamd immateridlis javak kezdeti értékelése bekerilési értéken, majd azt kdvetden felhalmozott
amortizaciéval és felhalmozott értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett bekerilési értéken torténik.

Az egyéb immateridlis javakat linedris modszerrel amortizaligk hasznos élettartamuk alatt, amely nem haladja meg
a 6 évet a haszndlatbavételté| kezd8d8en. Az értékcsdkkenés megszintetésére a kovetkezd dédtumok kézil a kordbbi
id8pontban keril sor: amikor az eszkdzt az IFRS 5-tel 6sszhangban értékesitésre tartott eszkézként soroljdk be (vagy
értékesitésre tartottként besorolt elidegenitési csoportba foglaljak), vagy amikor az eszkdz kivezetésre keril. Az
értékesdkkenési modszerek és a hasznos élettartamok minden pénzigyi év végén felilvizsgdlatra és szikség esetén
médositasra kerilnek.

Az immateridlis javak létrehozasa érdekében felmeriilt személyi jellegli réforditasok akfivalésra kerilnek, majd
értékcsdkkenést szamolnak el uténa. A kés8bbiekben felmerilé egyéb raforditasok aktivalasara csak akkor keriil sor, ha
azok névelik az adott eszkézben megtestesilé jov8beni gazdaséagi hasznokat. Minden egyéb réforditést a felmerilés
id8pontjéban az eredményben szdmolnak el.

(4.6) Ingatlanok és berendezések

Az ingatlanok és berendezések értékelése, beleértve a bérelt ingatlanon végzett beruhdzésokat is, halmozott
értékcsokkenéssel és értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett bekerilési értéken torténik.

A bekerilési érték részét képezik a kdzvetlenil az eszkéz beszerzéséhez kapcsolédd kéltségek. A karbantartasi és
javitasi kéltségeket a Csoport azok felmerilésekor az eredménnyel szemben szamolja el. Az ingatlanokhoz, gépekhez
és berendezésekhez kapcsolédos f8bb fejlesztéseket akkor jelenitik meg az adott eszkdz kényv szerinti értékében, ha
valészinG, hogy az adott részben megtestesiild jov8beni gazdasédgi hasznok befolynak a Csoporthoz és annak kéltsége
megbizhatéan mérheté.

Az értékcsokkenés a becsilt hasznos élettartam alatt linedris modszerrel keril elszdmolasra és az eredménykimutatas
,Ertékcsokkenés és amortizacié” sordn mutatja ki a Csoport.

A targyi eszkozdk becsilt hasznos élettartama a kovetkezd:

Ingatlanok (sajat tulajdonban) 50 év
Ingatlanok (bérelt) 17 év
Berendezések 3-7 év
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Foldterilet utdn nem szdmol el a Csoport értékcsokkenést.

Az értékcsokkenési médszerek, a hasznos éleftartamok és a maradvényértékek minden pénzigyi év végén felilvizs-
galatra és szikség esetén modositasra kerilnek. A Csoport az ingatlanokat, gépeket és berendezéseket értékvesztési
vizsgéalatnak veti ald, bizonyos események vagy a kérilmények olyan valtozdsa esetén, amelyek azt jelzik, hogy a kényv
szerinti érték esetleg nem téril meg.

Az ingatlanok és berendezések értékesitésébdl szarmazd nyereség és veszieség az értékesités bevétele és a konyv sze-

|II

rinti érték alapjén keril meghatérozasra és az ,Egyéb mikaddési bevétel” vagy az ,Egyéb miksdési raforditas” sorokon

kertl bemutatésra az eredményben.

A befektetési célo ingatlanok olyan ingatlanok, amelyeket a Csoport azért tart, hogy bérleti dijbevételeket szerezzen
bel8le, vagy értéknovelés céligbol. A Csoport a bekeriilési érték modellt alkalmazza a befektetési célo ingatlanjaira. A
Csoport a befektetési cél0 ingatlanokra is linedris értékcsokkenési leirést alkalmaz, az ingatlanok hasznos élettartama 20
év. A befektetési célo ingatlanok valés értékét az IAS 40 szerint kdzzéteszi, azt kiilss figgetlen szakértd dllapitja meg, és
negyedévente felilvizsgalatra keril. A valésérték piaci adatokkal van alétémasztva.

A pénzigyi lizing soran lényegében minden a lizingelt eszkéz tulajdonlésaval jaré kockézat és haszon a Csoport részére
4truhézasra keril. A Csoport az I1AS 17 standard éltal meghatarozott kritériumok énmagukban vagy kombinaciéban
trténd teljesiilése esetén mindsit egy lizinget pénzigyi lizinggé, kivéve amennyiben egyéb jellemz&k alapjan egyértelmd,
hogy a lizing alapvet8en nem adja ét a tulajdonlassal jaréd lényegileg 6sszes kockazatot és hasznot, akkor az a lizing
operativ lizingnek min&sil.

A lizing kezdetekor a Csoport a pénzigyi lizinget eszkdzként és kotelezettségként jeleniti meg. Ezek az ,Ingatlanok és
berendezések”, valamint az ,Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénzigyi kotelezettségek” sorokon kerillnek megje-
lenitésre. A lizingelt eszkdz a lizing futamidd kezdetekor érvényes valds értéke vagy a minimdlis lizingfizetések neftd
jelenértéke kazil az alacsonyabb értéken keril kimutatésra.

Az aktivalt lizingelt eszkdz értékcsokkenése a becsiilt hasznos élettartam és a lizingiigylet futamideje kézil a révidebb
id8szak alatt torténik. A pénziigyi lizing szerz6dés megkotésekor felmeriilt kezdeti kdltségek a lizingelt eszkdz bekeriilési
értékét névelik és a lizing id8tartama alatt kerilnek figyelembevételre a lizing bevételekhez hasonléan.

Operativ lizingként keril kimutatésra minden a pénzigyi lizingtél eltérd lizingigylet. A Csoport az operativ lizing alap-
jan torténd lizingfizetéseket a lizingligylet futamideje alatt az eredményben az ,Egyéb adminisztrativ kéltségek” soron
linedrisan szadmolja el.

(4.7) Kovetelések fejében szerzett eszkozok

Amennyiben a Csoport a fedezetként bevont ingatlanra bejegyzett jelzalogjoggal rendelkezik, jogosult azt birésdgi
végrehaijtds Otiédn vagy anélkil értékesiteni, a sajét nevében végrehaitott értékesitési eljards keretében. Az ingatlan
kényszerértékesités targya is lehet, amennyiben az ingatlan tulajdonosa felszamolasi eljéras alé vont gazdasagi tarsaség.

Amennyiben a Csoport vételi joggal rendelkezik az ingatlan felett, a Csoport kévetelése érvényesitheté az ingatlannal
szemben. A Csoport jogosult ez esetben megvésérolni az ingatlant az opcids szerz8désben meghatdrozott vételaron,
és kdvetelését a vételarral szemben beszamitani, vagy egy harmadik személyt kijeldlni a vételi jog gyakorléséra, és a
harmadik személy dltal fizetett vételarat beszamitani a kévetelésével szemben.
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A hitel- és lizingiigyletek felmondasakor visszavett eszkézoket szakérté altal meghatarozott aron értékelik. A lizingbél
visszavett eszkdzdknél az értékesitést megel8z8en a Csoport csak a kovetelésre képzi meg az értékvesztést, mert
kés8bb a kévetelést az eszkdzértékesités bevételével csokkenti. Kdlcsdnszerz8dések esetében a visszavett eszkdzdkre az
értékesités éves veszteséghdnyada és a jdv8beni kilatasok alapjén képeznek értékvesztést.

Az értékvesztés a mérlegben az ,Egyéb eszkdzok” kdzétt, az eredménykimutatasban az ,Egyéb raforditasok”, a feloldas
dsszege az ,Egyéb bevételek” kozott keril bemutatdsra.

(4.8) Részesedések

A Csoport részesedései kdzott azokat a t8keinstrumentumokat mutatja ki, amelyek megszerzésére a Csoport hosszo tavo
stratégiai céljaival, terveivel, illetve izletpolitikdjaval 8sszhangban keril sor. Az igy megszerzett tulajdoni részesedések
és Uzletrészek kozott lehetnek leanyvallalatok, tarsult véallalkozasok és egyéb befektetések.

A leanyvallalat olyan gazdélkodé egység, amely folstt a Csoport kontrollal rendelkezik, azaz mint anyavéllalat jogosult
a befektetést élvez8 cég dltal megtermelt véliozé természet pozitiv hozamokra, viseli a negativ hozam kévetkezményeit
és dontéseivel képes a mikddését iranyitani, igy a hozamokat befolyésolni.

Tarsult véllalkozas az az entitas, amely folétt a Csoport jelent8s befolydssal bir anélkiil, hogy kontrollal rendelkezne.

A Csoport azon részesedéseit, amelyek felett kontrollal rendelkezik, de valamely okndl fogva mégsem keril a
konszolidacié soran teljes bevonasra, a ,Leanyvallalatokban, kézds vallalkozasokban 1évs befektetések” soron jelentti
meg. A Csoport ezen részesedéseit - az IAS 27 adta lehet8séggel élve - bekerilési értéken mutatja ki a bekerilési
értéket szikség esetén halmozott értékvesztéssel csckkentve. Amennyiben értékvesztés, illetve a részesedés birtoklasa
soran egyéb eredményijellegi tétel (pl. t8keleszallitas) elszamolasa valik szikségessé, az az egyéb atfogé jovedelemmel
szemben tSrténik.

Azokat a nem kereskedési céli t8keinstrumentumait, amelyek olyan gazdélkodé egységekben valé befektetést testesitenek
meg, amelyek felett a Csoport sem kontrollal, sem jelent8s befolyassal nem bir, az Egyéb atfogé jovedelemmel szemben
valés értéken értékelt pénzigyi eszk6zok soron mutatja be.

(4.9) Készpénz és készpénz-egyenértékesek

A készpénz és készpénz-egyenértékesek tartalmazzdk a pénztari készpénzéllomanyt, a jegybankokndl lévs korlatlan
felhaszndlast egyenlegeket és azokat a magas likviditdsd pénzigyi eszkdzoket, amelyeknek eredeti lejarata harom
hénapndl rovidebb, amelyek valés értéke valtozdsdnak kockézata elhanyagolhaté, és amelyeket a Csoport rvid tavi
kotelezettségeinek teljesitése soran hasznal fel.

A készpénz és készpénz-egyenértékesek amortizalt bekerilési értéken kerilnek a mérlegben kimutatésra a ,Készpénz,
szamlakdvetelések kézponti bankokkal szemben és egyéb latra sz616 betétek” soron.

(4.10) A valés érték meghatdrozésa

A Csoport szamviteli politikdja és szamos kdzzététel megkdveteli a pénzigyi eszkdzdk és kdtelezettségek valéds értékének
meghatarozasat. A valéds ériék értékelési és/vagy kézzétételi célok miatt keril meghatérozasra az alébbiakban leirt
médszerek alapjan.

A valés érték az az ér, amit egy eszkdz eladasa esetén kapna a Csoport, vagy egy kételezettség atruhdzésa esetén
fizetnie kellene a Csoportnak a kotelezettséget atvéllalé félnek egy piaci szereplével kétott szokdsos tgylet keretében az
értékelés napjan.



Kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz

A kezdeti megjelenitést kdvet8en az aktiv piacokon jegyzett pénzigyi instrumentumok valés értéke meghatarozasanak
alapja eszk6zok esetében a vételi ar, kotelezettségek esetében pedig a piacon megfigyelhetd eladési ér. Amennyiben
megfigyelhetd arfolyam nem all rendelkezésre, megfigyelhetd piaci adatokra témaszkodé értékelési technikakkal torténik
a valés érték meghatarozasa. A médszer lehet hasonlé instrumentumokkal valé 6sszehasonlités, amelyekre megfigyelhets
piaci driegyzés rendelkezésre &ll, diszkontdlt cashflow elemzés, opciddrazdsi modellek és a piaci szerepldk dltal
éltalénosan alkalmazott egyéb értékelési technikék. A pénzigyi instrumentumok valés értékét teljesen vagy részben olyan
feltételezéseken alapulé technikaval is meg lehet dllapitani, melyeket nem témasztanak aléd az aktuélis piaci tranzakcidk
vagy a megfigyelheté piaci adatok.

A valbs érték meghatarozasa feltételezi, hogy az eszkoz értékesitésére vagy a kotelezettség Gtruhazaséra irdnyuld tgylet
az eszkdz vagy kotelezettség elsédleges piacan, vagy ennek hianydban az eszkéz vagy kotelezettség szempontjabdl
legkedvez8bb piacon megy végbe.

Az els8dleges piac az értékelend8 eszkdéz vagy a kételezettség tekintetében a legnagyobb volumennel és aktivitasi
szinttel rendelkezé piac.

A legkedvez8bb piac az a piac, amely maximalizalja azt az &sszeget, amelyet az eszkdz értékesitéséért kapnanak, vagy
minimalizdlia azt az dsszeget, amelyet a kdtelezettség atruhdzasaért fizetnének a tranzakcids koltségek és a szallitasi
koltségek figyelembevételét kdvetSen.

A valés érték meghatdrozésa részletesen a (42) Valés érték meghatérozésa kiegészitd megjegyzésben szerepel.
(4.11) Pénziigyi instrumentumok

(4.11.1) Megijelenités és kezdeti értékelés - 2018. januér 1-je elétt és 2018. janudr 1-je utén is hatdlyos
szémviteli politika

A pénzigyi eszkdzok szokdsos médon t6rténd vételét és eladdsét a Csoport a kétési idépontban jeleniti meg, amikor
az eszkdz vételére, illetve eladasara elkotelezi magét. Szokdsos médon torténd vétel, illetve eladds egy pénzigyi
eszkdz megvdsarldsa vagy eladdsa olyan szerz8dés alapjan, amelynek feltételei az eszkdz atadasat az érintett piacon
érvényben |évS szabdlyozas vagy szokvanyok dltal éltaldban meghatarozott idétavon belul irjak eld.

Minden egyéb pénzigyi eszkdz és kotelezettség (beleérive az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénzigyi
eszkdzdket és kotelezettségeket is) kezdeti megjelenitésére akkor keril sor, amikor a Csoport az instrumentumra
vonatkozé szerz8déses rendelkezések hatélya alé keril. Pl. a bankokkal, vagy tgyfelekkel szembeni kélcsénskbé! eredd
koveteléseket akkor jelenitik meg, amikor a készpénz folyésitasra keril a hitelfelvevd részére.

Kezdeti megjelenitéskor a pénzigyi eszkdzt vagy pénzigyi kdtelezettséget a Csoport valés értéken értékeli, ndvelve vagy
csdkkentve — amennyiben a pénzigyi eszkdz vagy pénzigyi kotelezettség nem az eredménnyel szemben valés értéken
értékeltként — azon tranzakcids kdltségekkel, amelyek kozvetlenil a pénzigyi eszkdz vagy a pénzigyi kételezettség
kibocsatasanak vagy megszerzésének tulajdonithatok.

IFRS 9.B5.1.2A alapjan egy pénzigyi instrumentum valds értéke a kezdeti megjelenitéskor sok esetben a tranzakciés ér
(vagyis az adott vagy kapott ellenérték valds értéke).

Ha a kezdeti megjelenités sorén az adott instrumentum Csoport dltal meghatérozott valés értéke eltér a tranzakcids

artél - példaul nem piaci kamatozéaso kévetelések (0n. off-market interest rate loans) esetében - akkor a kilénbdzetet az
instrumentum kezdeti megjelenitésekor a Csoport ekképp szdmolja el:

a) ha a fenti emlitett valés értéket az azonos eszkdzre vagy kételezettségre vonatkozé aktiv piaci jegyzett ér bizonyitja,

vagy olyan értékelési technikan alapul, amely kizérélag megfigyelhetd piacokrél szarmazé adatokat haszndl, a

valés érték és a tranzakciés ar kildnbdzetét a Csoport az eredményben szamolja el a ,Netté kereskedési és
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valésérték valtozasbdl szarmazd eredmény” eredménykimutatés soron,

b) minden més esetben a kezdeti megjelenitéskori valés értéket a Csoport a valés érték és az tgyleti ar kilonbdzetének
elhalasztasa érdekében médositia. A kezdeti megjelenitést kovetéen a Csoport csak annyiban jeleniti meg
halasztott kilénbozetet nyereségként vagy veszteségként, amennyiben az valamely tényezé (ideértve az idét is)
olyan véltozasabél szdrmazik, amelyet a piaci szereplék figyelembe vennének az eszkdz vagy a kotelezettség
drazdsakor.

(4.11.2) Besorolds és késobbi értékelés

I. Pénzigyi eszk6zok besorolasa és késobbi értékelése - 2018. januar 1-jétol hatalyos
szamviteli politika

Kezdeti megjelenitéskor a Csoport a pénziigyi eszkézdket amortizalt bekeriilési értéken, az egyéb atfogé jévedelemmel
szemben valés értéken vagy az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként sorolja be.

Az adott eszkdz szamviteli besorolasat egy két 1épcsSs értékelési metodolégia biztositia, amely megadija, hogy az egyes
instrumentum tipusokat mely szamviteli értékelési kategéridkba kell sorolni. A két 8 lépés:

e izleti modell

* szerz6déses pénzaramok karakterisztikdjanak vizsgalata (Solely Payment of Principal and Interest, SPPleszt)

A fentieket dsszefoglaléan aldbbi dbra mutatja be:

Instrumentum tipusa Hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok Téke Instrumentumok Derivativak
o . N . N Stratégiai . Nem| Fedezeti
Uzleti Modell Tart és gyiijt ) Tart és elad [N23) Trading — | Trading —3 befektgiés Trading |€— célo
T
Igen\ Igenl Igen Igen 1 Igen
Cash Flow karakte- Nem R |
risztika vizsgélata SPPI teszten megfeleltz  |—————— I
Igen Igen lBMT/MA | Nem (FV hedge) 7 \
M | - ==-r - - =- == 1 CF Hedge|
o Igen| Benchmark teszten | | [[Nem | I A
Analysis 1 |megfelel az iigylet? U I
Benchmark teszt, Tomree T Tar s | I I |
Manual analysis arj-,es I elad Igsn gen
P I I Iy
Nem  MA szikséges? | d
e— | |
] ] Y S I I | | Fvociopcis
Fair Value opcié I FV opcié alkalmazdsa? alkalmazésa?
Igen | | |
Neml Neml Jd W vy lNem l|gen \
Szamviteli besorolds Amortizélt FvOCI ] T
ZOTVIE ] bekerilési értek e ) FVTPL FVOCI (visszaforgatés nélkil)

A pénzigyi eszk6zok kezelésére alkalmazott iizleti modell

A Csoport iizleti modellje portféli6 szinten kerill meghatarozasra, mivel az tikrézi leginkabb, hogy a pénzigyi eszkdzok
csoportjait hogyan kezeli egyitt egy adott izleti cél elérése érdekében, és a management is ilyen szinten kap informaciokat
a pénzigyi eszkdzokrél. Az izleti modell meghatérozasa sorén a Csoport az alébbi informaciokat mérlegeli:
® hogyan értékelik az Uzleti modell teljesitményét (és az adott Uzleti modellben 1év8 pénzigyi eszkozdket), és
hogyan jelentik a Csoport vezetéségének,
* milyen kockézatok befolyasoljgk az izleti modell teljesitményét (és az adott izleti modellben taldlhaté pénzigyi
eszkozoket) és ezen kockdzatok kezelésének modiat,
® hogyan 8sztdnzik az Uzleti vezetdket — az &szténzés a kezelt vagyon valdsértékén vagy a realizalt szerz8déses
pénzdramokon alapuljon,
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® a kordbbi id8szakok értékesitéseinek gyakorisaga, értéke és idézitése, az értékesités okai, valamint a j6vébeli
értékesitési tevékenységre vonatkozé elvarasok; és

® az értékesitési tevékenység és a szerzédéses cash-flow-k beszedése mindegyike integraltan vagy jérulékosan
tartozik-e az Uzleti modellhez (tart és gyt vagy tart és elad Uzleti modell).

Tart és gyijt (hold-to-collect) Gzleti modell

Az izleti modell célja a pénzeszkdz vagy vagyon tartdsa és szerz8déses cash-flow megszerzése, még akkor is, ha bizo-
nyos eszk6zok értékesitésre kerillnek, vagy az értékesités elfordulhat a jGv8ben.

A lentiek &sszeegyeztethet8k a tart és gy(it Uzleti modellel, amennyiben:
® az értékesités a pénzigyi eszkdz hitelezési kockazatdnak névekedésének kévetkezménye
* az eladésok nem gyakoriak (még ha jelentds is), vagy kilénkilon és 6sszességében is inszignifikansak (még ha
gyakori is az eladas)
® az értékesités a pénzigyi eszkdz lejaratdhoz kdzel trténik és az eladdsi bevételek megkdzelitéleg megegyeznek
a hatralévs szerz8déses cash-flow-k sszegével.

Az IFRS 9 nem hatéroz meg szamszaki Otmutatast a tart és gyiijt portfoliobél torténd értékesitések mértékére és gyakori-
sagdra vonatkozéan. A Csoport akkor tekinti az adott portfolidbdl torténd értékesitéseket a tart és gydijt izleti modellel
konzisztensnek, ha 3 éves periédus alatt a portfolié kevesebb, mint 10%-at (kdnyv szerinti érték) értékesitik. Lejarathoz
kézelinek tekinti a Csoport az értékesitést, amennyiben az a lejarat elétt legfeljebb 3 hénappal tarténik.

Tart és elad (hold-and-sell) izleti modell

A modell elsédleges célija a napi likviditas biztositdsa. A portfélidba tartozéd instrumentumokbél eredmény realizélas
egyardnt térténhet a szerz&déses cash-flow elemek gy(ijtésébdl és az instrumentumok értékesitésébél.

Egyéb izleti modellek

* Trading portfélié: elsédleges célja a révidtavi nyereség szerzése.

e Stratégiai céli befektetések portfolio: célia, hogy az ebbe a kategéridba kerilé t8keinstrumentumokat hosszo
tavon megtartsa és az azokbél szarmazd pénzaramokat (pl. osztalék) beszedje.

e Fedezeti portfélié: olyan derivativ igyletek, melyek fedezeti elszamolasba keriltek bevonésra, mint fedez8
instrumentumok.

A szerzédéses cash-flow jellemzéinek vizsgalata

A Csoport a pénzigyi eszkdz szerzédéses feltételeit elemzi annak megéllapitdsara, hogy azok olyan cash-flow-kat
eredményeznek-e, amelyek kizarélag a t8ke és a kint levd t8kedsszeg utén jaré kamat kifizetései (SPPI teszt), azaz
konzisztensek-e egy alapvetd kolcsdnmegéllapodés feltételeivel, illetve hogy a téke megegyezik-e a pénzigyi eszkéz
kezdeti megjelenitéskori valds értékével. A kamat a pénz idBértékének, egy meghatérozott id8szak alatt kint levd
t6kedsszeggel kapcsolatos hitelkockazatnak, tovabba egyéb alapvetd hitelezési kockazatoknak és kéliségeknek (példaul
likviditasi kockazat kezelésébdl eredd koltségek és adminiszirativ koltségek) az ellenértékét, valamint a nyereségratéat
tartalmazza. Ez magdban foglalja annak értékelését is, hogy a pénzigyi eszkdznek van-e olyan szerz8déses feltétele,
amely médosithatja a szerzédéses cash-flow-k itemezését vagy. Ennek értékelésekor a Csoport az aldbbiakat mérlegeli:
® olyan feltételes események, amelyek megvdlioztathatjgk a cash-flow-k 6sszegét és itemezését,

t8keattétel,

elétorlesztés és meghosszabbitasi feltételek,

olyan feltételek, amelyek a Csoport kévetelését az adés bizonyos eszkdzeire vagy bizonyos eszkdzokbél
szarmazd cash-flow-kra korlatozzak (pl. nemteljesités esetén nem végrehaijthatéd pénzigyi eszkdzok), és

olyan feltételek, amelyek médositjgk a pénz idéértékével kapcsolatos elemet — példaul ha a pénzigyi eszkéz
kamatldba rendszeres id8kézonként Gjra megéllapitasra kerdl.
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A pénzaram karakterisztikdk vizsgdlata sorédn a Csoport a pénz idéértékében bekdvetkezé torzuldsokat is vizsgdlja
kvantitativ- (Benchmark-test) és kvalitativ (Manual Analysis) médszerekkel.

A szerz8déses cash-flow jellemz&k vizsgdlatdt a Csoport elsésorban csoportképzéssel, termék klaszterbe soroléssal haitja

végre. 2018-ban a Csoport alébbi két portfolidjaban azonositott olyan szerz&déses feltételeket, melyek nem felelnek meg
az IFRS 9 standard szerinti alapvetd kélcsénmegéllapodas feltételeinek.

Oftthonteremtési céli kamattémogatott hitelek (CSOK - Csalddok otthonteremtési  kedvezménye, Otthonteremtd
kamattémogatott hitelek): E magénszemélyeknek nyijtott, lakdsvésérlést finanszirozé hitelek kdzos jellemzéje, hogy
a felszémitott szerz8déses kamat egy meghatérozott részét dltaléban a magyar dllam fizeti meg a hitelt felvevé
magdnszemély helyett, egy meghatérozott idészakon keresztil. Szintén kbz3s jellemz8ije e hiteleknek, hogy a szerzédéses
kamat meghatérozott idszakonként véltozé (ez az idészak 3, 5 és 10 év lehet) az Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt.
("AKK") &ltal rendszeresen kézzétett, allamkdtvény, illetve diszkont kincstarjegy aukcidkon kialakulé hozamok étlaganak
("AKK atlaghozamok") a figgvénye. A szerz8déses kamat megéllapitaséra szolgalé képletben az AKK étlaghozamokat
1,3-del szorozza a Csoport, majd az igy kapott értékhez egy kockazati felarat ad hozzé. Az AKK atlaghozamokra
alkalmazott szorzét a Csoport olyan t8bbsz6rézé jellemz8nek mindsitette, amely inkonzisztens egy alapvetd hitelezési
megdllapoddssal az otthonteremtési céli kamattdmogatott hitelek esetén a szerz&déses pénzaramlasok nem kizérélag
t8ke- illetve a kint 1évd t8kére térténd kamatfizetések.

MFB (Magyar Fejlesztési Bank) Hitelprogramok: A hitelprogramok kapcsén adott véllalkozasi hitelek kamatanak kéz6s
jellemez8je, hogy a hitel devizaneme és a baziskamat megéllapitasara szolgdlé réta devizaneme eltér (currency
mismatch). Az IFRS 9 szerint az eltéré devizdk miatt a hitelekb8l adédé szerz8déses pénzaramlasok nem kizérélag tékét,
illetve a kint [év8 t8kére torténd kamatfizetéseket tartalmazzak.

A szerz8déses cash-flow jellemz&k vizsgélata klaszterbe nem sorolhaté szerzédések esetén egyedileg torténik.
Szamviteli besorolas

A Csoport a pénzigyi eszkdzeit amortizalt bekerilési értéken (AAC, At Amortized Cost) értékeli, ha mindkét alabbi
feltétel teljesul:
® a pénzigyi eszkdzt olyan izleti modell alapjén tartjak, amelynek célia pénzigyi eszkdzok szerz8déses cash-
flow-k beszedése érdekében torténd tartasa (holdto-collect); valamint
® a pénzigyi eszkéz szerz8déses feltételei meghatérozott id8pontokban olyan cash-flow-kat eredményeznek,
amelyek kizarélag a t8ke és a kint levd t8kedsszeg utdn jar6 kamat kifizetései (SPPI).

Egy pénzigyi eszkdz amortizalt bekerilési értéke a pénzigyi eszkdznek a kezdeti megijelenitéskor meghatarozott értéke,
csdkkentve a téketdrlesztésekkel, névelve vagy csdkkentve a kezdeti megjelenitéskor meghatarozott érték és a lejaratkori
érték kozotti kilonbozet effektiv kamatldbmédszerrel kiszamolt halmozott amortizéciéjaval, médositva a varhaté hitelezési
veszteség nyilvantartott dsszegével.

Az adéssaginstrumentum tipust pénzigyi eszkézeit a Csoport az egyéb atfogé jovedelemmel szemben valés értéken
(FVOCI, at Fair Value Through Other Comprehensive Income) értékeli, ha mindkét aldbbi feltétel teljesil:
® a pénzigyi eszkdzt olyan Uzleti modell alapjén tartjak, amely szerz8déses cash-flow-k beszedésével és a pénzigyi
eszk6zok eladasaval éri el céljat (hold-and-sell); valamint
® a pénzigyi eszkdéz szerz8déses feltételei meghatdrozott idépontokban olyan cash-flow-kat eredményeznek,
amelyek kizarélag a t8ke és a kint lev® t8kedsszeg utan jar6 kamat kifizetései.

Akezdeti megjelenitéskor a Csoportvisszavonhatatlanul dnthet amellett, hogy egy nem kereskedési célt és lednyvéllalatba,
kozds vezetésii vallalkozasba, térsult vallalkozasba torténd befektetésnek nem mindsiilé t8keinstrumentum valés értékének
késSbbi valtozasait az egyéb atfogéd jsvedelemben mutatia be. Ezt a déntést instrumentumonként kilén-kilén hozza meg
a Csoport.

Minden egyéb —tehdt nem amortizélt bekerilési értéken, vagy FVOCIn értékelt — pénzigyi eszkdzt a Csoport eredménnyel
szemben valés értéken értékeltként (FVTPL, at Fair Value Through Profit and Loss) sorol be.
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A Csoport emellett a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként
jeldlhet meg egy pénzigyi eszkdzt, ha ez megszintet vagy lényegesen csokkent valamely értékelési vagy megijelenitési
inkonzisztenciat (amelyet szamviteli meg nem felelésnek (mismatch) is neveznek).

A Csoport a pénzigyi eszkdzdket az IAS 39 alapjan kdvetkezé kategériakba sorolja be:
o kolcsonok és kovetelések;
* |ejaratig tartott befektetések;
o ériékesithetd pénzigyi eszkdzok;
e eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkdzok, ezen belil:
o kereskedési céllal tartott, vagy
o eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjelslt.

Kolcsonok és kovetelések (Hitelintézetekkel és iGgyfelekkel szembeni kévetelések)

A hitelintézetekkel és igyfelekkel szembeni kévetelések kozott szerepelnek a fix vagy meghatarozhaté kifizetések melletti
kévetelések, amelyeket a Csoport pénzeszkézok vagy szolgéltatdsok rendelkezésre bocsatasaval keletkeztetett, ide nem
értve a révid tavl nyereségszerzési céllal létrehozott és a nem kereskedési céloként vagy nem eredménnyel szemben
valés értéken értékeltként kdveteléseket.

A kdlcsonok és kovetelések kezdeti értékelése kozvetlen tranzakcios tobbletksltséggel ndvelt valéds értéken, a késdbbiekben
pedig értékvesztés miatti veszteséggel csdkkentett, az effektiv kamatldb médszer alkalmazasaval meghatérozott amortizalt
bekerilési értéken torténik.

Egy pénzigyi eszkdz vagy pénzigyi kotelezettség amortizalt bekerilési értéke a pénzigyi eszkdznek vagy kotelezettségnek
a kezdeti megjelenitéskor meghatérozott értéke, csokkentve a t8ketdrlesztésekkel, névelve vagy csokkentve az ezen
kezdeti érték és a lejaratkori érték kozoth kildnbozet effektiv kamatldbmédszerrel kiszamolt halmozott amortizéciojaval,
és csokkentve az esetleges értékvesztéssel.

Lejaratig tartott pénziigyi eszk6zok

A lejaratig tartott értékpapirok olyan fix vagy meghatérozhaté kifizetéssel rendelkez8, régzitett lejaratl, nem szarmazékos
pénzigyi eszkdzdk, amelyeket a Csoport lejaratig szandékozik és képes megtartani. Ebben a kategérigban féként
dllamkoétvények szerepelnek.

Ertékesitheté pénziigyi eszkézék

Az értékesitheté pénzigyi eszkézdk olyan nem szdrmazékos pénzigyi eszkdzdk, amelyek nem minsilnek hitelnek és
kévetelésnek, lejaratig tartott befektetésnek vagy eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkdznek. Ezek
az értékesithetd instrumentumok féleg Magyar Allamkétvények.

Az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszk6zok

Az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkézék kézé a Csoport dltal alapvetéen rovid tavi
nyereségszerzési (kereskedési) céllal tartott, valamint a kezdeti megjelenitéskor az eredménnyel szemben valés értéken
megieldlt pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek (értékpapirok és szarmazékos szerz8dések) tartoznak. Ezeknek az
eszkdzoknek a késSbbi értékelése a pénzigyi helyzetre vonatkozé kimutatasban valés értéken torténik Ogy, hogy a
tranzakcids kaltségek kdzvetlenil az eredményben kerilnek elszdmolasra.
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lll. Pénzigyi kotelezettségek besorolasa és késobbi értékelése (2018. januar 1-je elott és
2018. januar 1-je utan is hatalyos szamviteli politika)

A Csoport a pénzigyi kotelezettségeket, a pénzigyi garancidk és hitelnyiijtési elkotelezettségek kivételével, amortizalt
bekerilési értéken, vagy eredménnyel szemben valos értéken értékeltként sorolja be. Az amortizalt bekerilési értéken

Rys

értékelt pénzigyi kotelezettségek 2018. janudr 1-je elétti besoroldsi kategéridjanak neve: egyéb pénzigyi kotelezettségek volt.

Az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénzigyi kotelezettségek kézé tartoznak a kereskedési célo nem
szdrmazékos pénzigyi kotelezettségek, a szdmvitelileg fedezeti kapcsolatba nem vont szarmazékos pénzigyi
kotelezettségek.

Az amortizdlt bekerilési értéken értékelt (2018. januér 1-je eldtt egyéb) pénzigyi kotelezettségek bekerilést kdvetd
értékelése az effektiv kamatlab médszerrel szamitott amortizalt bekerilési értéken torténik.

Az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénzigyi kotelezettségek kezdeti megjelenitést kévetd valds érték
valtozasait a Csoport az eredményben jeleniti meg.

IV. ATSOROLASOK - 2018. JANUAR 1-JETOL HATALYOS SZAMVITELI POLITIKA

A Csoport akkor, és csak akkor sorolja ét az érintett pénzigyi eszkdzeit, ha megvdltoztatia a pénzigyi eszkdzdk keze-
lésére alkalmazott izleti modelljét.

Amennyiben a Csoport étsorolja pénzigyi eszkdzeit, az atsorolést az tsorolds id8pontjatdl kezdve, a jovére nézve kell
alkalmaznia. A Csoport az étsorolas id8pontjdnak az izleti modell megvdltozasat kdvet elsé negyedéves beszamolési
id8szak elsd napjat tekinti. A Csoport nem dllapitia meg Ujra a kordbban mar megjelenitett nyereségeket, veszteségeket
(az értékvesztés miatti nyereségeket és veszteségeket is beleértve) és kamatokat.

A pénzigyi kotelezettségek dtsoroldsa nem lehetséges a kezdeti megjelenitésik utan.
V. ATSOROLASOK - 2018. JANUAR 1-JET MEGELOZOEN HATALYOS SZAMVITELI POLITIKA

A pénzigyi eszkdzoket csak bizonyos, az IAS 39 standard &ltal konkrétan nevesitett esetekben volt lehetéség atsorolni
a fent emlitett értékelési kategériak kozott (pl. kolcsondk és kovetelésekbd| értékesithetd kategéridba, vagy kereskedési
céllal tartott kategériabdl lejaratig tartott kategéridbal).

A pénzigyi kotelezettségek dtsoroldsa nem t lehetséges a kezdeti megjelenitésik utan.

(4.11.3) Szérmazékos termékek (2018. januér 1-je elétt és 2018. janudr 1-je utdn is hatdlyos szémviteli politika)

A szdrmazékos pénzigyi instrumentumok kdzé tartoznak a hatérid8s devizaszerz8dések, a kamatldbswapok, a
hatéridés kamatlab-megdllapodasok, a futures és a (vdsdrolt és kiirt) opcids szerz&dések. A szdrmazékos termékek
kezdeti megjelenitése és késSbbi értékelése valds értéken torténik.

A Csoport egyrészt kereskedési céllal, masrészt kamat- és devizakockdazat fedezésére két ilyen igyleteket. A Csoport
min&sitett fedezeti kapcsolatban meg nem jeldlt egyéb szarmazékos termékeket haszndl deviza-, kamatléb- és
részvénypiaci kockézati kitettségei kezeléséhez. A haszndlt instrumentumok kézé kamatlabswapok, kilénbsz8 valutak
kamatldbaira katétt swapigyletek, hatéridés szerz8dések és opcidk tartoznak.

A Csoport rendelkezik olyan instrumentumokkal, amelyek egyszerre tartalmaznak kételezettség és sajattéke-elemet és
t8bb bedgyazott szarmazékos terméket, amelyek értéke kdlcsdndsen 8sszefigg egymassal. A kévetkezd instrumentumok
tartoznak ide: strukturdlt betétek, strukturlt swapok, strukturdlt hataridés Ugyletek, valamint strukturdlt hitelviszonyt
megtestesitd kibocsatott értékpapirok. A bedgyazott szarmazékos termékeket elkiilonitik, amennyiben azok gazdasdgi
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jellemz&i és kockazatai nincsenek egyértelmi és szoros kapcsolatban az alapszerz8dés jellemz8ivel és kockazataival;
a beagyazott szarmazékos termék kondiciéi megfelelnének egy ondllé szarmazékos termék meghatarozasanak, ha
kilonallé szerz8désben lennének; tovabbé a kombindlt szerz&dést nem valds értéken értékelik. Az ilyen beagyazott
szarmazékos termékeket a Csoport valés értéken értékeli, annak véltozasait az eredménykimutatasban jelenitve meg.

A szdrmazékos termékek eszkoézként kerilnek besorolésra e, ha valés értékik pozitiv, és kotelezettségként, ha valés
értékik negativ. A kilonb6z8 Ugyletekbdl eredd szarmazékos eszkdzok és kotelezettségek csak abban az esetben
kerilnek nettésitasra, ha az igyleteket ugyanazon féllel bonyolitigk, jogi Gton érvényesithets jog &ll fenn a megjelenitett
dsszegek nettositasara és a felek netté médon kivanjék rendezni a cash-flow-kat.

A Csoport a szarmazékos Ugyletek kamatait - figgetlenil attél, hogy azok kereskedési vagy kockdzatkezelési céliak-e — a
.Netté kamateredmény” soron szamolja el, az elhatérolt kamattal csdkkentett valés értékelési eredményt pedig a ,Nettd
kereskedési és valosérték valtozasbél szarmazé eredmény” soron mutatja ki.

(4.11.4) Fedezeti elszémolds (2018. januér 1-je elétt és 2018. janudr 1-je utdn is hatdlyos szamviteli politika)

A Csoport bizonyos kockézatkezelési céli szarmazékos iigyleteket fedezeti iigyletként jeldlt meg fedezeti elszamolas
céliara. A fedezeti kapcsolat indulésakor a Csoport formélisan dokumentélja a fedezeti iigyletet vagy igyleteket és a
fedezett Ggylet vagy Ugyletek kdzti kapcsolatot, az Ugylet megkdtésével kovetett kockazatkezelési célokat és stratégidt,
tovabba a fedezeti kapcsolat hatékonysagdnak mérésére haszndlt médszert. A Csoport a fedezeti kapcsolat elején és
kés8bb folyamatosan is felméri, hogy a fedezeti igylet varhatéan nagyon hatékony lesz-e a fedezett igyletnek a fedezett
kockézatnak tulajdonithaté valés érték véltozasait ellentételezd hatdsok elérésében a fedezeti iigylet teljes idétartama
sordn, és hogy a tényleges eredmények 80-125 szazalék kdzatti savba esnek-e.

Valés érték fedezeti igylet

Ha egy szarmazékos igyletet fedezeti igyletként jeldlnek meg egy kimutatott eszkdz vagy kotelezettség valds értékében
bekovetkezett valtozdsoknak valé kitettség fedezésére, amely a netté eredményt érintheti, akkor a szarmazékos igylet
elhatérolt kamattal csdkkentett valés érték valtozasa kdzvetlenil elszamolésra keriil az eredményben, a fedezett iigyleten
keletkez8, a fedezett kockazatnak tulajdonithaté valés érték valtozassal egyiitt a ,Fedezeti elszamolésokbél eredé nettd
nyereségek/veszteségek” soron. A valés érték fedezeti elszamolasba bevont szdrmazékos tgyletek kamatai a ,Nett6
kamateredmény” soron jelennek meg.

Ha a fedez8 szdrmazékos igylet lejar, kivezetésre keril vagy nem felel meg a fedezeti elszamolas kritériumainak, akkor
a Csoport a fedezeti megjeldlést megszinteti, és a fedezeti elszamolést prospektiven abbahagyja. Az effektiv kamatléb
médszerrel értékelt fedezett iigyleteknek addig elszamolt médositésat a hatralévd futamidd sordn az eredményben kell
amortizéalni az Ojraszadmolt effektiv kamatlab alkalmazaséval.

A Csoport fix kamatozési hiteleket, betéteket, fix kamatozdst kibocsatott, valamint vésérolt kétvényeket fedez valés érték
fedezeti egy- és kétdevizas kamatswap tgyletekkel.

Cash-flow fedezeti iigylet

Ha egy szarmazékos tgyletet fedezeti Ugyletként jeldinek meg egy kimutatott eszkdz vagy kotelezettség pénzaramainak
valtozékonysagdbél eredd olyan kitettség fedezésére, ami a fedezett tétellel kapcsolatos beazonosithaté kockazatnak
tulajdonithaté, akkor a szarmazékos tgyleten képz8dstt, elhatarolt kamattal csdkkentett valds értékelési nyereségnek
vagy veszteségnek azt a részét, amely hatékony fedezetként kerilt meghatdrozasra, az egyéb atfogéd jovedelemben
kell elszdmolni, a nem hatékony részt pedig a nettd nyereségben vagy veszteségben kell szerepeltetni a ,Fedezeti
elszamolasokbél eredd nettd nyereségek/veszteségek” soron. A cash-flow fedezeti elszdmolasba bevont szarmazékos
ugyletek kamatai a ,Netté kamateredmény” soron jelennek meg.
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A Csoport kockédzatfedezési céllal alkalmaz cash-flow fedezeti egy- és kétdevizas kamatswap igyleteket is, ahol a fedezett
portf6lié a devizas hitelek és a forint betétek egy csoportja, a fedezés célia pedig a kamatbevétel és kamatrafordités
ingadozasanak megszintetése, ami a referenciakamatok valtozdsabél, illetve a forint arfolyamanak ingadozasabél fakad.

Ha a fedezd szarmazékos Ugylet lejar, kivezetésére keril, vagy nem felel meg a fedezeti elszamolas kritériumainak,
akkor a Csoport fedezeti megjeldlést megszinteti, és a fedezeti elszamolast prospektiven abbahagyja attél az id8ponttél,
amikor a fedezeti kapcsolat hatékonysédga megsziint. A Csoport az étfogé jovedelemben felhalmozédott nyereség vagy
veszteség komponenseket azon id8szakokban vezeti at, melyek sorén az eszkéz vagy kotelezettség hatéssal van az
eredményre, illetve ha nem latja annak a lehetéségét, hogy az étfogd jévedelemben elszdmolt veszteség egésze vagy
egy része megtériljon, akkor azt egy dsszegben divezeti az eredménybe és a ,Fedezeti elszamolasokbél eredd nettd
nyereségek/veszteségek” soron mutatja ki.

(4.11.5) Pénziigyi eszk6zok értékvesztése

A varhatoé hitelezési veszteségek meghatérozasa olyan szdmviteli becsléseket igényel, amelyek definicié szerint ritkdn
egyeznek meg a tényleges eredményekkel.

A Csoport a varhaté hitelezési veszteségeket a telies futamidd alapjén vizsgdlia az amortizalt bekerilési értéken
nyilvantartott és az az egyéb atfogéd jdvedelemmel szemben valés értéken értékelt pénzigyi eszkézdk kategérigjdba
tartozé hitelviszonyt megtestesité pénzigyi instrumentumokra, a hitelkeretekbél eredd kitettségekre, a lizingkdvetelésekre
és a pénzigyi garancia szerz8désekre vonatkozéan. A Csoport ezekre a varhaté veszteségekre valamennyi beszamolasi
id8pontra értékvesztést (pénzigyi eszkdzok esetén) vagy céltartalékot (hitelkeretek, pénzigyi garancia szerz&déses
esetén) képez.

A Csoport nem jelenit meg értékvesztést a t8keinstrumentumokra vonatkozéan.
A varhaté hitelezési veszteségek megjelenitése
A Csoport a vérhaté hitelezési veszteségek tekintetében az aldbbi értékelési kategériakba sorolja az eszkozeit:

Teljesitd pénzigyi instrumentumok, amelyek hitelkockézata nem nétt jelentsen a kezdeti megjelenités éta (Stage 1 besorolds):
A Stage 1 besorolést pénziigyi instrumentumokra 12 havi varhaté hitelezési veszteség elszdmolasa szikséges, amely az
élettartam alatti varhato hitelezési veszteség része: azon varhaté hitelezési veszteség, amely a pénzigyi instrumentummal
kapcsolatos, a beszdmolé fordulénapja utén 12 hénapon beliil lehetséges nemteljesitési eseményekbd| ered.

Teljesits, de romlé hitelkockézati profillal rendelkez8 pénzigyi instrumentumok, azaz olyan pénzigyi instrumentumok,
amelyek hitelkockézata azok kezdeti megjelenitése 6ta jelentdsen névekedett (Stage 2 besorolés):

A Stage 2 besoroldst pénzigyi instrumentumokra élettartam alatti varhaté hitelezési veszteség elszamolasa szikséges. Az
élettartam alatti varhaté hitelezési veszteség a pénzigyi instrumentum varhaté élettartama alatt lehetséges nemteljesitési
eseményekbd| eredd varhaté hitelezési veszteség.

Ertékvesztett pénziigyi instrumentumok (Stage 3 besorolds):

Ertékvesztett mindsitést kap az a kitettség, amely esetében fennall annak objektiv bizonyitéka, hogy az adés nem fog tudni
eleget tenni a Csoport felé fenndllé fizetési kotelezettségei teljesitésének. A Stage 3 besoroldst pénzigyi instrumentumokra
élettartam alatti vérhatoé hitelezési veszteség elszamolésa szikséges (ldsd ennek meghatdrozasat fentebb).

Ertékvesztetten vasarolt vagy keletkezetett pénziigyi instrumentumok (Purchased or Originated Credit Impaired, POCI besorolas):
POCI pénzigyi eszkdzok azok, amelyek a kdnyvekbe valé bekerilésikkor értékvesztettnek mindsilnek. A Csoport
esetében vasarlassal, vagy olyan szerz8dés médositas esetén kerilhetnek POCI pénzigyi eszkdzok a kdnyvekbe, amely
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szerz8désmddositds az eredeti pénzigyi eszkdz kivezetésével, és egyidejileg a médositott pénzigyi eszkdz kényvekbe
valé felvételével jar. POCI pénziigyi eszkdzok esetében azok bekerilésétdl a kdnyvekbdl valé kivezetésikig élettartam
alatti vérhaté hitelezési veszteség elszamoldsa szikséges.

Alacsony hitelkockazati pénziigyi eszk6zék

A Csoport a befektetési fokozatd allampapirok esetén alkalmazza csak ezt a besorolést, melyre a Csoport 12 havi
varhatd hitelezési veszteséget jelenit meg minden esetben, tehdt abban az esetben is, ha azok hitelkockazata a kezdeti
megjelenitésiik 6ta lényegesen ndvekedett. Befektetési fokozatinak a Csoport azon éllampapirokat min8siti, amelyekre a
kilss hitelmin8siték AAA és BBB- (Standard &Poor’s, Fitch), illetve Aaa és Baa3 (Moody’s) min8sitést adtak.

Jelentés névekedés a hitelkockazatban (,, Stage 2-be térténé mozgdas”)

A Csoport akkor tekinti a pénzigyi instrumentum hitelkockdzaténak jelentés névekedését a pénzigyi instrumentum
kezdeti megjelenitése 6ta bekdvetkezetinek, amikor az aldbbi mennyiségi, mindségi vagy felmondaési kritériumok kézil
egy vagy tobb teljesilt:

Mennyiségi kritériumok

A Csoport elsédleges indikdtorként mennyiségi kritériumokat alkalmaz az &sszes portfélié hitelkockazatanak jelent8s
emelkedésére vonatkozéan. A kvantitativ besorolashoz a Csoport dsszehasonlitia az aktuélis és ez eredeti hétralévs
futamid8re vonatkozé nemteljesitési valoszinGséget. A jelent8snek tekintett nemteljesitési valésziniség (Probability of
Default, PD) névekmény szegmensenként eltérd, (non-retail szegmensek esetében alapesetben 250%, amely egy évnél
hosszabb futamideji Ugyletek esetében minimum 150%-ig csokkenhet &sszhangban az anyabanki el8irasokkal. A
lakosségi (magdnszemély és mikrévéllalat) szegmens esetén az igylet eredeti és aktudlis hitelmindsitése (ratingje), a
hatralévs futamideje és a nem teljesitési gorbe (PD gérbe) alapjan hatarozédik meg a jelentds PD névekmény.

Minéségi kritériumok

A Csoport min&ségi kritériumokat hasznél mésodlagos mutatoként az dsszes lényeges portfélié hitelkockazatanak jelentds
novekedésének meghatarozdsdhoz. A Stage 2-be torténd mozgas akkor térténik, ha az alabbi kritériumok teljesilnek:

A szuverén, banki, véllalati pénzigyi intézmények, a helyi és regiondlis énkormanyzati portfslidk k esetében, ha a
hitelfelvevre vonatkozéan teljesiil az alébbi kritériumok kézil egy vagy tobb:

* pénzigyi nehézség miatti Ojratargyalés,

® 30 napon tili késedelem,

* az iigyfél hitelkockazati stétusza miatt megkilonboztetett kezelést igényel.
A hitelkockazat jelentds emelkedésének vizsgélata magéban foglalja az el8retekintd informaciokat, és negyedévente

s

keril meghatérozésra a Csoport valamennyi nem lakossagi portfélisjaban.

Lakossagi (magéanszemély és mikrovallalat) portféliok esetében, ha a hitelfelvevd az alabbi kritériumok kozil egyet vagy
tobbet teljesit:

® pénzigyi nehézség miatti Ojratargyalés,

* szakértSi megitélés,

® 30 napon tili késedelem,

* nemteljesitési (default) esemény az igyfél masik tgyletén.
A hitelkockazat jelent8s emelkedésének megitélése magdban foglalja az el8retekints informacidkat és a Csoport lakossagi
portfélidira tgylet szinten, havi rendszerességgel valésul meg.

Ertékvesztett hitelek definiciéja (,, Stage 3-ba t6rténé mozgas”)
Nem lakossdgi tgyfelek esetén 6sszhangban az értékvesztett hitelek definiciéjaval, a Csoport abban az esetben mindsiti

a finanszirozasi szerz6désbdl szarmazé, hitelviszonyt megtestesitd pénziigyi eszkdzt defaultosnak, ha megfelel egy vagy
t8bb kritériumnak az alabbiak kazil:
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Mennyiségi kritériumok

A hitelfelvevd tébb mint 90 napos késedelemben van a szerz8déses fizetési kotelezettségéhez képest. A t6bb, mint 90
napot meghaladé késedelmi igyfelek nem Stage 3-ban t6rténd feltiintetetésre nincs lehetéség.

Materidlis késedelemnek min8sil, ha a finanszirozasi szerz8désbsl szarmazé hitelviszonyt megtestesité késedelem eléri a
70.000 forintot és a finanszirozdsi szerz8désbd| szarmazé késedelem nem késd részhez viszonyitott aranya eléri a 2,5%-ot.

Minéségi kritériumok

A hitelfelvevd varhatéan nem tudja teljesiteni fizetési kdtelezettségeit, ami azt jelzi, hogy a hitelfelvevd jelentés pénzigyi
nehézségekkel kizd. Nem lakossagi Ugyfelek esetében varhaté nemfizetés miatt defaultossé vélik az tgyfél az alabbi
esetekben:
® jogi igényérvényesitési eljards (cséd, felszamolds) indul az iigyféllel szemben,
* a Csoport a finanszirozasi szerzédést azonnali hatéllyal felmondja,
e a Csoport a tartozést pénziigyi nehézségek fennéllasa miatt materidlis veszteség mellett atstrukturdlja, a fent em-
litett materialitasi hatar alkalmazdsa mellett,
* a Csoport az iigyfélen hitelezési veszteséget szenved el, vagy pénzigyi nehézségek miatt az eszkdzt veszteséggel
értékesiti (jellemz8en ez nem elsédleges defaultok),
® pénziigyi szervezetek esetén a feligyeleti engedély visszavonasra keril,
o fizetési moratérium egy orszagban.

Egyéb okokbdl trténd varhaté veszteség valdszinisitése esetén: A varhatd veszteség vizsgdlat érdekében a Csoport a
pénzigyi nehézséggel érintett igyfelek kiszirésére korai komplex, kvalitativ és kvantitativ jelzéseken alapulé figyelmeztets
rendszert és folyamatot alkalmaz, mely soran pénzigyi indikéatorok segitségével vizsgalia az igyfél varhaté veszteségé-
nek és varhaté megtérilésének viszonyat.

Minden IFRS szerint értékvesztett iigyfelet nem teljesitének min&sit a Csoport és Stage 3-ban mind&siti értékvesztés és
céltartalékolds tekintetében.

A fenti kritériumok alkalmazésra kerilnek a Csoport valamennyi nem lakosségi hitelviszonyt megtestesité pénzigyi instru-
mentumara vonatkozéan, és &sszhangban vannak a belsd hitelkockdzat-kezelési céli nem teljesités fogalmaval. A default
definicié kovetkezetesen keriilt alkalmazasra a Csoport default valésziniségre (Probability of Default, PD), a defaultkori
kitettségre (Exposure at Default, EAD), és a nem teljesitéskor varhaté veszteségére (Loss Given Default, LGD) vonatkozé
modelljeiben.

Egy eszkdzt a tovabbiakban nem kell defaultosnak tekinteni, ha méar nem allnak fenn a default kritériumok legalabb 3
hénapos vagy az atstrukturalt hitelek esetén anndl hosszabb ideig, de legaldbb egy évig tarté id8szakon keresztil.

Lakossagi igyfelek esetén a Csoport abban az esetben min8siti a finanszirozasi szerz8désbsl szarmazé, hitelviszonyt
megtestesitd pénzigyi eszkézt defaultosnak, &sszhangban az értékvesztett hitelek definiciéjaval, ha megfelel egy vagy
t8bb kritériumnak az aldbbiak kézil:

Mennyiségi kritériumok

Az adott pénzigyi eszkéz t6bb mint 90 napos materidlis késedelemben van a finanszirozdési szerz8désb8l szarmazéd
hitelviszonyt megtestesits fizetési kotelezettségéhez képest vagy az adott pénziigyi eszkéz valaha 180 napot meghaladé
materidlis fizetési késedelemben volt.

Materidlis késedelemnek min8sil, ha a finanszirozési szerz8désbd| szarmazé hitelviszonyt megtestesits késedelem eléri
a 2.000 forintot.
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Minéségi kritériumok

A hitelfelvev varhatéan nem tudja teljesiteni fizetési kotelezettségeit, ami azt jelzi, hogy a hitelfelvevd jelentés pénzigyi
nehézségekkel kizd. Lakossagi Ugyfelek esetében varhaté nem fizetés miatt defaultossa valik az igylet az alabbi
esetekben:

® az adés elhunyt,

® az adés csaldst kdvetett el,

® jogi igényérvényesitési eljaras (cséd, felszamolds) indul a mikrovéllalati igyféllel szemben,

* finanszirozési szerz8dés azonnali hatdllyal trténd felmondasa,

® tartozdas pénzigyi nehézségek fenndlldsa miatti dtstrukturélésa,

egyéb okokbél torténé vérhaté veszteség valdszinsitése.

Minden értékvesztett (a fogalom meghatarozasat lasd fentebb) Ggyletet nem teljesitének mindsit a Csoport és Stage 3-ban
mindsiti értékvesztés és céltartalékolds tekintetében. A fenti kritériumok alkalmazésra kerilnek a Csoport valamennyi
lakossdgi hitelviszonyt megtestesité pénzigyi instrumentuméra vonatkozéan.

A varhaté hitelezési veszteségek értékelése

A varhaté hitelezési veszteség az az elfogulatlan médon szédmszerisitett és valészinlséggel silyozott dsszeg, ami
tikrézi a pénz id8értékét, valamint azokat az ésszerl és indokolhaté informécidkat, amelyek a pénzigyi kimutatdsok
fordulénapjén aranytalanul magas kéltség vagy eréfeszités nélkil rendelkezésre allnak moltbeli eseményekrdl, aktualis
koérilményekrdl és a jdvébeli gazdasdgi kériiményekre vonatkozé eldrejelzésekrél.

Specifikusabban, a Csoport a kévetkez8képpen értékeli a varhaté hitelezési veszteségeket:

Stage 1 és Stage 2 hitelkockazati kitettségek esetén: Az adott hénapra vonatkozé véarhaté margindlis hitelezési veszteség
a PD, az LGD és az EAD szorzatdnak &sszege. A fenti szdmitds hatékonyan becsili a varhaté hitelezési veszteségek
jovébeli értékeit, amelyekbdl ezutén jelenértéket szamitunk a fordulénapra vonatkozéan. Ezutan a varhaté hitelezési
veszteségek kiszamolt értékeinek elSretekints forgatokényv alapjén térténd stlyozésara keril sor.

A Stage 3-as kategériaba sorolt hitelkockazati kitettségek tartalékainak becslésére a Csoport kiilénb6z8 modelleket alkalmaz:
* A szuverén, a vdllalati igyfelek, a projekifinanszirozasi, a pénzintézeti, a helyi és regiondlis dnkormanyzati, a
biztositétarsasagi és a kollektiv befektetési vallalkozasi Stage 3-as kitettségek esetében a tartalékokat a workout
szakért8k szamitjak ki a varhaté megtérilések gylet effektiv kamatlabaval torténd diszkontalaséval. A varhatd
megtériléseket Ugyfélszinten, tdbb szcendribban adja meg a szakértd és az egyes megtérilés szcendridk
valészintiséggel stlyozott dtlaga keril figyelembevételre a jelenérték-szdmitasban.
* A lakossdgi hitelek esetében a Stage 3-as besoroldsnak megfeleld vérhaté hitelezési veszteséget a legvalészintbb
varthaté veszteségnek (BEEL, Best Estimate of Expected Loss)) kdzvetett koltségekkel kiigazitott, konzervativ
pétlékokat (add-on-okat) nem tartalmazé statisztikai becslése alapjan szamitjuk ki.

Diszkontréata

A Csoport a vérhaté hitelezési veszteségek szamitasandl a kovetkezd diszkontratakat alkalmazza:
* nem értékvesztetten vasarolt vagy keletkezetett pénziigyi instrumentumok (nem POCI) pénziigyi eszkdzok: eredeti
vagy aktudlis effektiv kamatlab,
o értékvesztetten vasarolt vagy keletkezetett pénziigyi eszkzok (POCI): hitelezési veszteséggel korrigalt effektiv
kamatlab,
® le nem hivott hitelkeretek: piaci kamatlab,
® pénziigyi garancidk: piaci kamatlab.

Pénziigyi kimutatasok

59



Kiegészitd megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz

60

Jovobe tekinté informaciok

A hitelkockézat jelentds névekedésének és a varhaté hitelezési veszteségek szamitdsdnak becslése magéba foglalja a
jovét érintd informacidkat is. A Csoport kronologikus elemzést végez, és meghatdrozza a hitelkockézatot befolyasold
legfontosabb gazdasdgi véltozékat az egyes portfolidk tekintetében.

Ezen gazdasdgi valtozok kére és a nem feljesités valészinliségére, a nem teljesitéskor vérhatd veszteségre és a varhatéan
nem teljesitd kitettség mértékére gyakorolt hatasuk a kategériatipusokté! fiiggéen valtozhat. Az elemzés sordn szakértsi
becslést is alkalmaz a Csoport. E gazdasagi valtozék elérejelzését (az "alap kézgazdasdgi forgatdkdnyv") a Raiffeisen
Research szolgdltatja negyedévente, a gazdasagi mutaték lehetd legjobb becslését nyijtva a kévetkezd harom évre vo-
natkozéan. E gazdasdgi véltozék hatdsa a nem teljesités valdszinliségére, a nem teljesitéskor varhatéd veszteségre és a
varhaté nem teljesité kitettségre vonatkozéan statisztikai regresszidval hatérozédik meg, hogy az ilyen véltozék historikus
alakulésénak a defaultratékra és a nem teljesitd kitettségre, vérhaté veszteségre gyakorolt hatdsa érthetévé valjék.

Lakossagi portfélidk esetén a Csoport ezen gazdasdgi véaltozék alapjan egy makrémodellt hasznél a varhaté beddlési
valdszinliségek becslésére, ezen makréomodell alapjan el8re vetitett PD valtozés hatdsa hdrom éves periédusra vonatko-
zik, utdna visszatér az eredeti PD gérbéhez.

Az alap gazdasdgi forgatokényv mellett a Raiffeisen Research a legjobb és a legrosszabb forgatokanyvet is elééllitja
azok silyozéasaval egyitt, a varhaté eltérések megragadésa érdekében. Az Csoport arra a kévetkeztetésre jutott, hogy
harom forgatékdnyv megfeleléen régziti a varhato eltéréseket. A forgatokdnyv silyozasait statisztikai elemzés és szakértsi
hitelmindsités kombindacidja hatdrozza meg, figyelembe véve az egyes valasztott forgatokdnyvek esetleges kimeneteleit.
A valésziniséggel stlyozott varhaté hitelezési veszteségek az egyes forgatékdnyveknek a megfeleld varhaté hitelezési
modellen t6rténé futtatasaval kerilnek kiszamitasra gy, hogy az eredményt a megfeleld szcendrié valésziniséggel
stlyozzuk.

Mint minden gazdasagi elérejelzés, a becslések és az eldforduldsuk valésziniisége nagyfok bizonytalansagnak van
kitéve, ezért a tényleges kimentelek jelentésen eltérhetnek a tervezettektél. A Csoport Ggy itéli meg, hogy ezek az
elérejelzések képviselik a lehetséges eredmények legjobb becslését, és lefedik az esetleges eltéréseket és aszimmetridkat
a Csoport killénbsz8 portfolisira vonatkozéan.

A varhaté hitelezési veszteségek megjelenitése a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatasban

A Csoport a vérhaté hitelezési veszteségre képzett értékvesztést az aldbbiak szerint jeleniti meg a pénzigyi helyzetre
vonatkozé kimut