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Fliggetlen kényvvizsgaloi jelentés

A Raiffeisen Bank Zrt. részvényesének

Vélemény

Elvégeztiik a Raiffeisen Bank Zrt. (tovabbiakban ,a Bank") és leanyvallalatai (tovabbiakban ,a Csoport")
2018. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasainak a konyvvizsgalatat, amely konszolidalt pénzigyi kimutatasok
a 2018. december 31-i forduldnapra elkészitett konszolidalt pénzlgyihelyzet-kimutatasbol — melyben az
eszkozok 6sszesen értéke 2.417.257 M Fi —, az ezen iddponttal végzddd évre vonatkozd konszolidalt
eredménykimutatasbél — melyben az idészak eredménye 24.056 M Ft nyereség —, az ezen idéponttal
végz8db évre vonatkozé konszolidalt atfogd jovedelemkimutatasbol, konszolidalt sajattékevéltozas-
kimutatasbdl és konszolidalt cash flow-kimutatasbdl, valamint a jelentés szamviteli politikak 6sszefoglalasat
és egyéb magyarazé informaciét tartalmazé kiegészité megjegyzésekbdl dlinak.

Véleményink szerint a mellékelt konszolidalt pénziigyi kimutatdsok megbizhato és valds képet adnak a
Csoport 2018. december 31-én fennall6 konszolidalt pénzigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal
végz6do évre vonatkozd konszolidalt pénziigyi teljesitményérdl és konszolidalt cash-flow-irél az Eurdpai
Unid altal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokkal 6sszhangban (tovabbiakban: ,EU
IFRS-ek"), valamint azokat minden l1ényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél sz6lo
2000. évi C. torvénynek (tovabbiakban ,szamviteli térvény”) az EU IFRS-ek szerint 6sszevont (konszolidalt)
éves beszamoldt készité gazdalkoddkra vonatkozé eldirdsaival 6sszhangban készitették el.

Vélemény alapja

Kdnyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgéalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozo —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelésségeink bévebb leirdsat jelentésiink ,A kényvvizsgaldnak a
konszolidalt pénzigyi kimutatasok kdnyvvizsgalataért vald felelésségei’ szakasza tartalmazza. Fliggetlenek
vagyunk a Csoporttdl a konszolidalt pénziigyi kimutatasok dltalunk végzett kdnyvvizsgélata szempontjabdl a
vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar Kényvvizsgaldi Kamara ,A
kényvvizsgdldi hivatas magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrdl szdl6 szabalyzata™-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testllete altal
kiadott ,Kényvvizsgaldk Etikai Kddexe-ben (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettiink egyéb
etikai felelésségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban. Meggyézddésink, hogy az altalunk
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend® és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleménylinket.

Kulcsfontossagu konyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyidszaki konszolidalt pénziigyi kimutatdsok altalunk végzett konyvvizsgalata
soran. Ezeket a kérdéseket a konszolidalt pénzigyi kimutatdsok egésze altalunk végzett kdnyvvizsgalatanak
Osszefliggésében és az arra vonatkozd véleményiink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrol
nem bocsatunk ki kilén véleményt.
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1. IFRS 9 alkalmazasa — A hitelallomany értékelése (kumulalt értékvesztés dllomany 52.436 millié

forint, értekvesztés targyevi visszairasa 9.818 millié forint)

Lasd a kiegészité megjegyzések 6.2 pontjat

A kulcsfontossagt kényvvizsgalati kerdés

Hogyan kezeltiik a kérdést kényvvizsgdlatunk
sordn

A hitelallomany értékvesztésének
meghatarozasa kulcsfontossagu kényvvizsgalati
kérdésnek mindsil a hitelallomany jelentésége
miatt, valamint az értékvesztés meghatarozasa
soran alkalmazott jelentds 6sszetettség és
megitélések miatt, beleértve a nem-teljesités
valosziniiségének és a hitelek megtériié
Osszegének maghatarozasat.

A korabbi IFRS kovetelmények évatos
alkalmazasa kovetkeztében a felmerdlt
veszteség modelirdl (IAS 39 Pénziigyi
instrumentumok: Megjelenités és értékelés
standard) a varhato veszteség modelire (IFRS 9
Pénziigyi instrumentumok standard) tornténé
atéllas az értékvesztés visszairasaval jart 2018.
januar 1-jén.

A véllalati stage3-as hitelek értékvesztésének
alapja a vezetés megitélése annak becslése
soran, mikor tortént értékvesztést kivaltd
esemény, valamint az eredendden bizonytalan
varhatd jovobeli cash flow-k jelenértéke.
Kényvvizsgalati szempontbdl ez kihivast jelent,
mive! a biztositékértékek és a jévobeli varhatd
cash flow-k becslése szakértelmet igényel, és
feltevéseket tartalmaz.

A portfoli6 alapon értékvesztett vallalati és
lakosségi hitelallomany értékvesztését
Ugyfelekre és/vagy kitettségekre jellemzé
mindsitési részhalmazok alapjan hatarozza meg
a Csoport. Kényvvizsgalati szempontbdl ez
kihivast jelent, mivel az értékvesztési szintek
meghatarozasahoz hasznalt kilonb6z6
Osszetett modellek és paraméterek jelentdsen
eltéré érntékvesztést eredményezhetnek. A
modellek tobb attributumtdl figgnek, példaul a
nem-teljesités valészinliségétdl, a nem-
teljesitéskor varhatd veszteségtél, az elére
tekintd informaciokidl és a modell paraméterek
meghatarozdsahoz alkalmazott szakértoi
megitélésektdl.

A lakossagi jelzalog hitelportfolié esetében a
Csoport 2018. folyaman megvaltoztatta az
értékvesztési modelljét, és lecserélte az IFRS 9-
re vald attéréshez kezdetben bevezetett

Kényvvizsgalati eljarasaink magukban foglaltdk
az alabbiakat:

Megismertik a Csoport altal a hitel értékvesztés
teljességének és pontossdganak biztositasa
érdekében kialakitott folyamatokat és
alkalmazott kontrollokat. Az alkalmazas szint,
értékvesztéssel kapcsolatos kontrollokat
informatikai szakértéink bevonasaval teszteltik.

Ertékeltiik a jelentds, kivalasztott vallalati stage
3-as hitelekhez kapcsolddo értékvesztés
megfeleldségét.

A korabban kivezetett és megjelenitett,
eredetileg devizaban denominalt és forintra
atvaltott lakossagi jelzalog-portfélionak a
kovetelés értékesités, leiras vagy javuld cash-
flow varakozasok miatti valtozasaihoz
kapcsoléddan értékeltiik az alkalmazott
feltételezéseket és megvizsgaltuk a kapcsolodo
dokumentaciodkat.

Megvizsgaltunk barmely, a Magyar Nemzeti
Banktol érkez6, a becslésekre és a tartalékolasi
szintekre vonatkozo kiilsé kommunikaciot.

Ujraszamoltuk a portfélié alapon kalkulalt
értékvesztést a vallalati stage1 és 2, valamint
lakossagi stage 1,2 és 3 kitettségekre, és
értékeltik annak érzékenységét az értékvesztés
becsléséhez hasznalt paraméterekre.

Megvizsgaltuk a pénzigyi kimutatasokban a
céltartalék-képzési és értékvesztési modellekre,
valamint a kapcsolddo pénzigyi informacickra
vonatkozo kdzzétételek megfeleléségét.
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Diszkontdlt Sulyozott Fedezetérték modellt a
Varhato Veszteség Legjobb Becslése modelire.

Az értékvesztéssel kapcsolatos kdzzétételek
varhatéan a mindsité intézmények és a
szabdlyozdk érdeklédésére is szamot tartanak.

2. IFRS 9-re valé attérés (netto attérési modositas 2018. januar 1-én 1.269 millié forint, mely a sajat

tékét novelte)

Lasd a kiegészité megjegyzések 44. pontjat

A kulcsfontossdgu kdnyvvizsgalati kérdés

Hogyan kezeltiik a kérdést kényvvizsgalatunk
sordn

Az IFRS 9 alkalmazasa, illetve az arra torténd
attérés kulcsfontossagu kényvvizsgalati
kérdésnek mindsul az attérési modositasok
meghatarozasara vonatkozo dsszetett attérési
elszamolasi kdvetelmények, a pénzlgyi
eszkdzok megfelel® kategdriaba vald
besorolasanak biztositaséara a Csoport altal tett
szubjektiv feltételezések és az értékvesztés
meghatarozashoz alkalmazott jelentés
megitélések miatt.

Az IFRS 9-re torténé attérés megkodvetelte, hogy
a Csoport uj szamviteli politikékat vezessen be,
és megfeleléen megvéltoztassa a szamviteli
rendszereket és a belsé kontrollokat. A Csoport
Uj rendszert vezetett be, hogy biztositsa az IFRS
9-nek megfeleld pénzligyi beszamolasi
folyamatot.

Az IFRS 9-re torténd attérés a Bank
anyavallalata altal vezetett kdzponti projekt
keretében valdsult meg, annak helyi
implementéacidja révén. A legfontosabb
szamviteli politikakat, valamint a kalkulaciok egy
részét, beleértve a stage 1 és 2 vallalati hitelek
értékvesztését, és a jegyzett piaci arral nem
rendelkez6 pénzlgyi instrumentumok valds
érték kalkulacisjat a Bank anyavallalata késziti
el. Ugyanakkor a bemen& adatok
pontossaganak és teljességének biztositasa,
tovabba a kapott eredmények ésszerliségének
megitélése és megfeleld elszamolasa a Bank
feleldssége.

Az attérési modositasok és kdzzétételek
varhatéan a minésité intézmények és a
szabalyozok érdeklddésére is szamot tartanak.

Kényvvizsgalati eljarasaink magukban foglaltak
az alabbiakat:

Ertékeltiik a kivalasztott szamviteli politikak
megfeleléségét az IFRS 9 kévetelményei, a
Csoport tevékenysége és az iparagi ismeretek
alapjan.

Megismertik és értékeltik a pénzigyi
instrumentumok besoroldsahoz és
értékeléséhez kapcsoldédoan kialakitott dj vagy
modositott folyamatokat, rendszereket és
kontrollokat.

Ertékeltik az attéréssel kapcsolatos, az
elszamolasok teljességének és pontossaganak
biztositasa érdekében a Csoport altal
alkalmazott folyamatokat, dontéseket,
megitéléseket és becsléseket.

Ertékeltiik a Bank anyavallalata altal kalkulalt
adatok megfeleléségét a Bank anyavallalata
kényvvizsgaldjanak bevonasaval.

Entékeltiik az attérésre vonatkoz6 kézzétételek
teljességét, pontossagat és relevanciajat a
pénzlgyi kimutatadsokban.
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Ezen okok miatt az IFRS 9-re térténé attéréssel
kapcsolatos megjelenitési, értékelési és
kozzétételi kérdések kulcsfontossagu
kdnyvvizsgalati kérdésnek mindsiilnek.

Egyéb informdcick

Az egyéb informéacik a Csoport 2018. évi 6sszevont (konszolidalt) Gizleti jelentésébsl alinak. A vezetés
felelds az 6sszevont (konszolidélt) Gzleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozo el6irasaival 6sszhangban térténé elkészitéséért.

A jelentéslink ,Vélemény” szakaszaban a konszolidalt pénziigyi kimutatasokra adott véleménylnk nem
vonatkozik az 6sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentésre.

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok &ltalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az
Osszevont (konszolidalt) Uzleti jelentés atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az 6sszevont
(konszolidalt) tizleti jelentés Iényegesen ellentmond-e a konszolidalt penziigyi kimutatdsoknak, vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tinik-e, hogy az Iényeges hibas éllitast
tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjén a mi felelésségiink tovabba annak a megitélése, hogy az 6sszevont
(konszolidalt) Gzleti jelentés a szamviteli tdrvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd eléirasaival
Osszhangban kész(ilt-e és errdl, valamint az ésszevont (konszolidalt) iizleti jelentés és a konszolidalt
pénzigyi kimutatasok 6sszhangjard! vélemény nyilvanitasa.

A szamviteli térvény alapjan a mi felelésségiink tovabba annak az ellenérzése is, hogy az ésszevont
(konszolidalt) tzleti jelentés a szamviteli térvény 95./C. § és a 134. § (5) bekezdésben meghatarozott
informéacidkat rendelkezésre bocsatja-e.

Veleményiink szerint a Csoport 2018. évi 6sszevont (konszolidalt) tzleti jelentése minden lényeges
szempontbdl ésszhangban van a Csoport 2018. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasaival és a szamviteli
térvény vonatkozd el6irasaival.

Mivel egyéb méas jogszabaly a Csoport szamara nem ir el tovabbi kéveteiményeket az 6sszevont
(konszolidalt) tzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk vélemeényt.

Nyilatkozunk, hogy az 6sszevont (konszolidalt) iizleti jelentés rendelkezésre bocsatja a szamviteli torvény
95./C. § és a 134.§ (5) bekezdésben meghatérozott informacidkat.

A fentieken til a Csoportrél és annak kérnyezetérsl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenntink
arrdl, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely I1ényeges hibas allitas az 6sszevont (konszolidalt) Gzleti
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas &llitas milyen jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelenteni
valdnk.

A vezelés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelésségei a konszolidalt pénziigyi kimutatdasokért

A vezetés felelés a konszoliddlt pénziigyi kimutatasoknak az EU IFRS-ekkel 8sszhangban toérténd
elkészitéséért és valds bemutatasaért, tovabba a szamviteli torvénynek az EU IFRS-ek szerint 6sszevont
(konszolidalt) éves beszamoldt készité gazdalkoddkra vonatkozo eldirasaival 6sszhangban torténd
elkeszitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetéve valjon az akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitastdl mentes konszolidalt penzigyi
kimutatasok elkészitése.

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelés a Csoport vallalkozas folytatdsara
valo keépességének felméréséért, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek
megfeleld kdzzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek széandékaban all megszuntetni a Csoportot
vagy besziintetni az lizletszer(i tevékenységet, vagy amikor nem all elétte ezen kiviil mas redlis lehetbség —
a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuldé szamvitel alkalmazaséért.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Csoport pénziigyi beszamolasi folyamatanak feltgyeletéért.
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A kbnyvvizsgalonak a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok kényvvizsgalataért valo felelésségei

Ceélunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok egésze nem tartalmaz
akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitast, valamint a véleményiinket tartalmazé
kényvvizsgaldi jelentést bocsatani ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossdag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgdlatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a
|étezd lényeges hibas allitdst. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és iényegesnek
minbsilnek, ha dnmagukban vagy egylttesen ésszerll varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok
adott konszolidalt pénzligyi kimutatasok alapjan meghozott gazdaséagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecsliljik a konszolidalt pénzlgyi kimutatasok akar csaldasbol, akar hibabdl eredd
lényeges hibas allitdsainak kockazatait, az ezekre a kockdzatokra reagald kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegend® és megfelelé
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbél eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll felulirasat.

* Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kértilmények kézott megfeleléek, de nem
azert, hogy a Csoport belsé kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

» Ertékeljik a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kdzzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl a vdllalkozas folytatasanak elvén alapuld
szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e Iényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentts kétséget vethetnek fel
a Csoport véallalkozas folytatasara vald képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk
le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a
konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban lévé kapcsolddd kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kézzétételek nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleménylnket. Kévetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.

» Ertékeljiik a konszolidalt pénzigyi kimutatasok, beleértve a kzzétételeket is, atfogd prezentalasat,
felépitését és tartalmat, valamint azt, hogy a konszolidalt pénzlgyi kimutatasok a valés bemutatast
megvaldsité médon mutatjak-e be a mégéttes ligyleteket és eseményeket.

* A konszolidalt pénziigyi kimutatasokra vonatkoz6 vélemény nyilvanitdsahoz elegendé és megfelel
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a Csoporton belili gazdalkodé egységek vagy uzleti tevékenységek
pénzigyi informacidirdl. Feleldsek vagyunk a csoportaudit iranyitasaért, felugyeletéért és elvégzéséért.
Tovébbra is kizardlagos felelésséggel tartozunk a kényvvizsgalodi véleménylnkeért.

Kommunikéljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokoret és temezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitdsait, beleértve a belst kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyosségait is.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfelelink a fliggetlenségre vonatkozd
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrél ésszerlien feltételezhetd, hogy befolydsoljdk a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolddé biztositékokat.




KkkiG!

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kdzil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki konszolidalt pénzigyi kimutatdsok kdnyvvizsgdlata soran a legjelentésebb
kérdések, és ennélfogva a kulcsfontossagt konyvvizsgalati kérdések voltak. Kényvvizsgaldi jelentésiinkben
ismertetjlk ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabdly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos
kozzétetelet, vagy ha - rendkivill ritka korilmények kozott - azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a
konywvizsgaldi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszerli varakozasok alapjan annak hatranyos
kévetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikacié kézérdekii hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoéi kdvetelményekré!

A Csoport 2018. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak kényvvizsgalatara 2018. aprilis 26-an valasztott
meg a Bank kdzgyllése. A kdnyvvizsgdldi megbizasunk idétartama megszakitas nélkil 6sszesen 25 év, a
1994. december 31-ével végzéds zleti évtdl 2018. december 31-ével végzodo lzleti évig tartd idészakot
fedile.

Megerositjlik, hogy

* kbnyvvizsgaldi vélemeényiink sszhangban van a Csoport Audit bizottsaga részére készitett 2019. aprilis
10-i keltezési kiegészitd jelentéssel.

* nem nyujtottunk a Csoport részére tiltott, nem kényvvizsgalati szolgaltatast, amely tiltott, nem
kényvvizsgalati szolgaltatasok korét az 537/2014 EU rendelet 5.cikk (1) bekezdése, valamint a tagorszagi
derogacio tekintetében a Magyarorszagon hatdlyos, a Magyar Kényvvizsgalsi Kamarardl, a kényvvizsgaldi
tevekenységrol, valamint a kdnyvvizsgaldi kozfelligyeletrdl sz6l6 2007. évi LXXV. térvény hatdrozza meg.
Tovabba a kényvvizsgélat elvégzése sordn megériztik fliggetlenséglinket a Csoporttdl.

A jelen flggetlen kényvvizsgaldi jelentést eredményezd kdnyvvizsgalati megbizasért felelés partner a jelen
fuggetlen kényvvizsgdloi jelentés alairdja.

Budapest, 2019. aprilis 29.
KPMG Hungaria Kit.
Nyilvantartgsi szam: 000202

Agdcs Gabor
Partner, Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005600
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Konszolidali pénzigyi kimutatdsok

i sodieges pénziigyi kimuiaiasok

A. Eredménykimutatas

{(millié Ft) Megjegyzés 2018.12.31 2017.12.31
Effektiv kamat médszerrel elszamolt kamatbevétel 7, 11) 43.206 48.171
Egyéb kamatbevétel 7, 11) 23.140 26.973
Kamatraforditasok 7,11) -24.300 -32.482
Netté kamateredmény (7, 11) 42.046 42.662
Osztalékbevétel 44 3
Dij- és jutalékbevételek {8) 63.261 61.585
Dij- és jutalékraforditasok {8) -19.305 -19.501
Netto dij és jutalékbevétel (8) 43.956 42.084
Netté kereskedési és valésérték valtozdsbél szdrmazé eredmény 9.11) 3.788 232
Fedezeli elszdmolasokbdl eredd nettd nyereségek/veszteségek (10, 11) 33 223
Nem az eredménnyel szemben valés érisken értékelt pénziigyi eszkézsk kivezetésébdl szar- (1)

mazé nettd nyereségek/veszteségek 369 -158
Egyéb mikadési bevétel (12) 2.858 3.485
Egyéb mikédési raforditas (12) -16.705 -15.983
Személyi jellegii raforditasok {15} -25.435 -23.868
Egyéb adminisztrativ kéltségek (16, 26) -19.332 -20.965
Ertékcsokkensés és amortizacid 24) -6.362 -5.862
Egyéb eredmény {13, 14) -454 79
Bankads és egyéb specidlis kézterhek (17) -4.976 -4.658
Pénziigyi eszkézok értékvesziése 6, 11) 7.768 14.961
Folytatédd tevékenységek addzds eldti nyeresége/vesztesége 27.598 32.077
A folytatéds tevékenységekbdl szarmazé eredményhez kapcsolédé adérdforditas vagy bevé- (8)

tel -3.542 -1.569
Folytatéds tevékenységek adézas utani nyeresége/vesztesége 24.056 30.508
Megszint tevékenységek nyeresége/vesztesége, adshatdssal nettésitva 0 0
Az Uzleti év nyeresége/vesrtesége 24.056 30.508

Datum: 2019. aprilis 29.
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Konszoliddlt pénzigyi kimutatdsok

B. Kimutatas az egyéb atfogé jovedelemrol

(millio Ft) Megjegyzések 2018.12.31 2017.12.31
Az iizleti év nyeresége/vesttesége 24.056 30.508
_Egyéb atfogé jGvedelem (38) -1.961 1.054
Eredménybe nem atsorolhaté tételek (38) 133 127
Egyéb atfogé jsvedelemmel szemben valds értéken értékelt tulajdoni részese-
dést megtestesitd instrumentumok valés értékének valtozasai (38) 143 140
Eredménybe nem dtsorolandé tételekhez kapcsoléds nyereségadéd (18, 38) -10 13
Eredménybe atsorolhaté tételek (38) -2.094 927
Kulfdldi pénznemek atvéltasa -124 0
Cash-flow fedezeti iigyletek (hatékony rész) (10, 38) -405 -25
Egysb étfog jSvedelemben elszdmolt értékelési nyereség/veszteség (10, 38) 511 67
Eredménybe divezetett netté dsszeg (10, 38) 106 92
Egyéb atfogé jBvedelemmel szemben valés értéken értékelt hi-
telviszonyt megtestesité instrumentumok (38) -1.760 1.297
Egyéb dtfagé jsvedelemben elszamolt értékelési nyereség/veszieség {38) -1.842 1.234
Eredménybe divezetelt nettd &sszeg {38) 82 63
Eredménybe dtsorolhalé tételekhez kapesolédé nyereségads {18, 38) 195 -345
Teljes targyévi atfogé jGvedelem {38) /\ 22.095 31.562

Gazdasagi Igazgaté

Détum: 2019. aprilis 29.
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Kételezettségek és soToRe 8sszesen
N

(millié Ft) Megjegyzés 2018.12.31 2017.12.31
Készpénz, szamlakévetelések kdzponti bankokkal szemben és egyéb létra
5z4l6 betétek {6, 19, 46) 156.730 80.064
Kereskedssi céllal tartolt pénziigyi eszkézsk (6, 20, 42, 46) 47.938 65.604
Kételezden az eredménnyel szemben valés értéken értékelt, nem kereske-
dési célu pénziigyi eszkszsk (6, 20, 42, 46) 7.691 0
Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjeldlt pénzigyi
eszkdzok {6, 20, 42) 24.212 63.346
Az egyéb dHogb jvedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi 16, 22, 23, 42,
eszkdzdk 46) 468.325 374.106
Amortizélt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzsk {6, 21, 42, 46) 1.672.094 1.560.405
Fedezsti tételként megjelslt derivativak (10, 42, 46) 2.657 2.608
Kamatldbkockdzalra vonatkozé portidliéfedezeti iigylet sordn fedezett téte-
lek valds értékének valtozdsa {10, 42, 46} 0 0
Tényleges adéksvetelések {18) 542 613
Ertékesitsre tartotta minSsitelt befektetelt eszkézok {35) 7.724 0
Lednyvdllalatokban, kéz6s véllalkozasokban és tarsult véllalkozéasokban
lévo befektetések (44) 31 0
Tokemddszerrel elszdmolt befektetések 0 0
Ingatlanok és berendezések (24) 6.788 14.537
Immateridlis javak (24) 16.615 14.815
Halasztott add kovetelések (18} 1.972 1.293
Egyéb eszkézsk (27} 3.938 3.467
Eszkozdk 8sszesen 2.417.257 2.180.858
16, 28, 29, 42,
Kereskedssi céllal tartott pénziigyi kételezettségek 46) 28.424 32.855
Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjelslt pénziigyi ks- (6, 28, 29, 42,
telezetiségek 46) 0 0
6, 25, 29, 30,
31, 32, 42,
Amortizdlt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kételozetiségek 46) 2.157.908 1.919.052
Fedezeti tételként megjeldlt derivativék (10, 42, 46) 4.029 3.530
Kamatlabkockdzatra vonatkozé portfélidfedezeti igylet soran fedezett téte-
lek valés értékének valtozasa (10, 42, 46) -522 84
Tényleges adékételezetiségek (18) 4 6
Az értékesitésre tartottd mindsitett elidegenitési csoportba tartozé kétele-
zehiségek {35) 130 0
 Céltartalskok - (6, 34) 7.994 9.033
Halasztott adékételezettségek (18) 2 361
Egyéb kotelezetiségek {33) 7.246 9.749
Kételezettségek &sszesen 2.205.215 1.974.670
_Jegyzett toke (6, 36) 50.000 50.000
Toketartalék (6, 37) 113.445 113.445
Kibocsdtott tulajdoni részesedést megtestesito instrumentumok, kivéve jegy-
zeft t8ke 0 0
Egyéb téke 0 0
Halmozott egyéb dtfogé jévedelem {6, 38) 1.688 3.649
Eredménytartalék {6, 40) 15.030 3.064
Egyéb tartalékok (6, 39) 7.823 5.522
{) Sajét részvények 0 0
Targyévi eredmény {6} 24.056 30.508
Sajat toke dsszesen 212.042 206.188
[\[\ 2.417.257 2.180.858

Datum: 2019. aprilis 29.
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Konszolidélt pénziigyi kimutatdsok

D. Kimutatas a sajat toke valtozasarél

Eredménybe at
nem sorolhaté

egyéb atfogé j5- Eredménybe atsorolhaté egyéb atfogé
) r jsvedsl
Tulajdoni részese- Hitelviszonyt
dést megtestesité  Cash flow megtestesitd
instrumentumok hedge értékpapirok  Kulfsldi
Jegy- OCi™-ban elsza- igyletek OCl-ban elsza- pénzne- Ered- Egyéb N
zett molt valés érték  [hatékony  molt valés ér- mek @+ ménytart tarta-  Ossze-
A sajat téke valtozasanak forrasa toke Téketartalék véltozasai rész]  ték valtozasai  valtasa alék lek sen
Kiegészits megjegyzesek 138) (37) 138) (38) (38) (38) 140) (39)
Nyité egyenleg (jramegallapitas
elott) 50.000 113.445 159 =701 4.191 [} 33.572 5.522 206.188
A szamviteli politika valt k hatasa 0 0 -1 o -128 ] 1.398 0 1.269
Nyité egyenleg 2018.01.01-jén* 50.000 113.445 158 -701 4.063 0 34.970 5.522 207.457
Uzleti év eredménye 0 0 0 0 0 0 24 056 0 24.056
Egyéb étfogé jovedalem 0 0 134 -369 -1.473 -124 0 0 -1.832
Telies targyévi atfogé jovedelem 0 4] 134 -369 -1.473 -124  24.056 0  22.224
Osztalék 0 0 0 0 4 Y -17.640 0 -17.640
Hozzalarulasok és kiosztasok &
sen 0 -17.640 0 -17.6430
A és a sajal t5ke & 8i kizsh 0 0 0 0 0 2301 2301 o
Uzleti kembindciobdl ereds sajat téke egysb
vekedése vagy csskk 0 0 0 0 0 [¢] 1 0 1
Egyéb tokében elszamolt igyletek
dsszesen [+] 0 [} 2] 0 4] -2,300 2.301 1
Zaré egyenleg 2018.12.31-én 50.000 113.445 292 -1.070 2.590 -124 39.086 7.823 212.042

*A Csoport az IFRS 9+e valé dtérés kovelkeziében nem dllapitja meg az bjra az ésszehasonlits idészaki adatait, hanem oz IFRS 9 hatdsat 2018.01.01+ién a nyits sajal téke

megfelels elemeiben rendezi.

**OCl (Other Comprehensive Income) Egyéb dfogé jovedelem

Gazdas

Datum: 2019. aprilis 29.

dgi lgazgato
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Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok

Eredménybe at
nem sorolhaté
egyéb atfogd j5-

Eredménybe atsorolhats agyéb atfegs
ia )y

Tulajdoni részese- Hitelviszonyt
dést megtestesité  Cash flow megtestesitd
instr b hedg értékpapirok  Kilfsldi
Jegy- OCI*-ban elsz4-  Ggyletek OCI-ban elsza- pénzne- Ered- Egyéb
zeft molt valés érték  [hatékony  molt valés ér- mek - ménytart  tarta- Ossze-

A sajat toke valtozasanak forrasa toke Toketartalék valtozasai rész]  ték valtozasai  valtasa alék lek sen
Kisgészit megjegyzések (38] (37) (38) (38) (38) (38) {40} (39}
Nyité egyenleg (Ujramegallapitas
elétt) 50.000 293.094 32 -745 3.308 0 -173.732 2.668 174.625
Nyité egyenleg 2017.01.01-jén 50.000 293.094 32 -745 3.308 0 -173.732 2.668 174.625
Teljes targyévi atfegs jSvedelem
Uzleti v eredménye 0 0 0 0 0 0 30508 0 30.508
Egyéb dtfogd jovedelem 0 0 127 44 883 0 0 0 1.054
Teljes targyévi atfogo jévedelem 0 [+] 127 44 883 [+] 30.508 0 31.562
Tokeleszdllitas 0 :179.649 0 0 ] 0 179.650 0 1
Hozza arulasok és Kiosztasok Bz
szesen 0 -179.649 0 ] 179.650 [+] ]
Atvezelss sajdt t6ke asszetevdi kézét 0 0 0 0 0 -2.854 2.854 ]
A sajot toke egysb novekedése vagy [
cstkkenése 0 0 0 8] 0 0 0 0 ]
Egyéb tokében elszamolt ligyletek
Ssszesen ] ] [+] ) 0 0 -2.854 2.854 0
Zaréd egyenleg 2017.12.31-én 50.000 113.445 159 =701 4.191 ] 33.572 5.522 206.188

*OCl {Other Comprehensive Incoms) Egyéb affegé jsvedelem
Datum: 2019. aprilis 29.
RAIFFEISEN CSOPORT 8



Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok

E. Cash-flow-k kimutatasa

{millié Ft) Megjegyzés 2018 2017
Az izleti év nyeresége/vesztesége 24.056 30.508

Mikédési tevékenységhsl szarmazé cash-flow

Médosité tételek:

Ertékcsdkkenss és amortizdcié (24} 6.362 5.862
Nem pénzigyi eszkoz6k értékvesztése vagy [} értékvesztésének visszairdsa (13) 101 79
Eredménnyel szemben valés értéken értékelt kategéridba nem tartozé pénziigyi esz-
kozék értékvesztése vagy [ értékvesztésének visszairdsa (11) 7.627 -16.178
Netté kamateredmény (11} -42.045 -42.662
ebbél: amortizdcié, elhatarolas és ériskvesziett eszkdzok kamatkorrekeidja 12.595 16.410
Nem pénziigyi eszkézék kivezetésébdl szarmazé nyereség/veszteség, netté (12) -18 -41
Egyéb 298 1.133
Nyereségadé-raforditds {18) 3.542 1.601
-39.387 -52.472
Mikédési tevékenység eszkdzeinek és forrasainak valtozasa:
Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkézék dllomanyvéliozdsa (20) 17.666 14.542
Kételezéen az eredménnyel szemben valés értéken ériékelt, nem kereskedasi célo
pénziigyi eszkézsk dlloményvéltozasa {20) 7.691 0
Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjeldlt pénziigyi eszkszék &l-
lomanyvdltozasa (20} 4.234 923
Az egyéb dtfogé j&vedelemmel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkszsk
dllomanyvéltozasa (22) 95.951 -161.700
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzsk dllomanyvéliozdsa {22) -94.208 27 .971
Fedezeti tételként megjelslt derivativik (eszkéz) dllomdnyvéltozasa (10) -523 26
Egyéb eszkézék és értékesitésre tartoht eszkszsk dlloményvdltozasa (27,35) -8.414 5.313
Leanyvdllalatokban, kézés véllalkozdsokban lévé befektetések dllomdnyvdliozdsa {44) 0 0
Kereskedssi céllal tartott pénziigyi kételezettségek dlloméanyvéliozasa (28) -4.431 -10.977
Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjelslt panziigyi kételezettsé-
gek dllomanyvéltozdsa 0 0
Amortizdlt bekeriilési értéken ériékelt pénziigyi kdtelezettségek dllomanyvéliozasa {30) 244.433 197.304
Fedezeti tételként megjelélt derivativak (kételezettség) dlloményvéliozésa (10) 568 1.577
Kamatlabkockdazatra vonatkozé portfdliofedezeti ligylet sorén fedezett tételek valés
értékének valtozasa {10) 607 84
Egyéb kotelezettségek, céltartalékok és értékesitésre tartott kitelezettségek dllomany-
véltozdasa (33, 34, 35) -3.479 3.219
51.597 20.442
Kapott kamatbevétel 7,11) 66.346 75.144
Fizetett kamatok 7,11) -24.300 -32.482
Kapott osztalék 44 3
Fizetelt nyereségadsd {18) -4.141 -3.562
Mokédési tevékenység soran keletkezett (felhasznalt) netté pénzesz-
koz 74.215 37.581
Befektetési tevékenységbél szarmazé cash-flow
Ertékpapirok beszerzése (20, 22) -28.811 -3.316
Ertékpapirok értékesitése {20, 22) 53.899 31.580
Leanyvdllalatokban, k&zés véllalkozdsokban és tarsult véllalkozasokban lévé befek-
tetések beszerzése {44) 31 0
Lednyvdllalatokban, kézds véllalkozdsokban és tarsult vallalkozdsokban lévé befek-
tetések értékesitése (44) 0 0
Egyéb részesedések beszerzése 0 0
Egyéb részesedések értékesitése 213 0
Ingatlanck és berendezések beszerzése (24) -7.340 -1.247
Ingatlanok és berendezések értékesitése {24) 12.522 418
Immateridlis javak beszerzése (24) -5.601 -4.546
Immateridlis javak értékesitése (24) 24 141
Befektetési tevékenység soran felhasznalt netté pénzeszkiz 24.875 23.030

Finanszirezasi tevékenységbél szarmazé cash-flow

Kiboesdtoft hitelviszonyt megtestesito értékpapirok kibocsdtdsa és visszavasarldsa (31) -1.025 942
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(miilio Ft) Megjegyzés 2018 2077
Kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok lejdrata (31) -4.552 -20.086
Hatrasorolt kételezetiségek névekedése (32)
Hatrasorolt kitelezetiségek visszafizetése (32) 0 15.551
Uj részvények kibocsdtdsa és részvénykibocsdtasi felarbal szarmazé bevétel 0 0
Fizetett osztalék (36) -17.640 0
Finanszirozasi tevékenységbél szarmazé netté pénzeszksz -23.217 -36.579
Készpénz, szamlakdvetelések kdzponti bankeokkal szemben és

_egyéb latra 52616 betétek netté névekedése/csékkenése 75.873 24.032
Készpénz, szamlak&vetelések kézponti bankokkal szemben és

_egyéb latra 52616 betétek alloménya az év elején 80.064 55.048
Arfolyamhatas 793 984
Készpénz, szamlakdvetelések kézponti bankokkal szemben és

_egyéb latra sz616 betétek allomanya az év végén (19) 156.730 80.064°

*2017.12.314e vonatkozéan a Magyar Nemzeti Bankkal és a hitelintézetekkel szembeni bankkézi kihelyezések dtsorolasra lekeriltek a ,Kész-
pénz, szémlaksvetelések kézponti bankokkal szemben és egysb Idtra sz6l6 betétek” sorrél az ,Amortizélt bekerilési értéken értékelt pénziigyi
eszkézék” sorra, ezért ennek dllomanya a 2017-es évre vonatkozéan megjelenitett pénziigyi kimutatashoz képest 231 milliérd forinttal keve-

sebb.

Gazddsagi Igazgaté

Datum: 2019. éprilis 29.

RAIFFEISEN CSOPORT
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Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok

ll. Megjegyzések a pénziigyi kimutatasokhoz

(1)

(2)

Altalanos megjegyzések

A Raiffeisen Bank Zrt. {a ,Bank”) 1987-ben kezdte meg mikédését, mint Magyarorszdgon bejegyzett kereskedelmi
bank. A Bank székhelye Magyarorszagon, a 1054 Budapest, Akadémia u. 6. szam alatt talélhats.

A Bank internetes honlapjanak az elérhetdsége: https://www.raiffeisen.hu/raiffeisen-csoport/raiffeisen-bank-zrt

A Bank a Magyar Nemzeti Banktdl teljes kérii kereskedelmi banki engedélyt kapott és pénzigyi tevékenységek széles
korét végzi. A Bank 2018. évi konszoliddlt pénziigyi kimutatdsai a Bankra és annak lednyvdllalataira (a tovabbiakban
egyitt: a ,Csoport”) vonatkoznak. A konszoliddlt leanyvéllalatokré| tovébbi informacié a (44) Befektetések kapcsolt
véllalkozasokban kiegészité megjegyzésben taldlhaté.

A Bankot a Raiffeisen-RBHU Holding GmbH ellendrzi. A Bankcsoport végsé anyavdllalata a Raiffeisen Bank International
A.G. RBI).

A beszémolé aldiraséra Télgyes Agnes Gazdasdgi vezetd (cim: 1124 Budapest, Narcisz utca 54. 1. em. 5.} és
Gaspar Tibor Szamviteli féosztalyvezetd kételezett. A nyilvantartasba vett kénywviteli szolgdltatas végzésére Gaspar
Tibor jogosult (regisztraciés szdm: 168480, cim: 2330 Dunaharaszti, Kirdly ot 38.)

A beszamolo ésszedllitasanak alapja

(2.1) Megfeleloségi nyilatkozat

A Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatdsai az Eurépai Unié dltal befogadott Nemzetkézi Pénziigyi Beszamoldsi Stan-
dardokkal {IFRS) &sszhangban késziiltek.

Az IFRS-ek a Nemzetkézi Szémviteli Standard Testiilet (IASB) és annak jogeléd festilete dltal kibocsatott szamviteli
elveket, valamint a Nemzetkézi Pénziigyi Beszémoldsi Ertelmezési Bizottsag (IFRIC) és annak jogeldd testillete dltal
kiadott értelmezéseket foglaljak magukban.

A Tulajdonos 2019. aprilis 29-én hagyta j6va a pénziigyi kimutatdsok kézzétételét.
(2.2) Az értékelés alapja

A pénzigyi kimutatdsok alapvetéen az eredeti bekeriilési ériék figyelembevételével késziltek, kivéve az alébbi esetek-
ben:

» aderivativ pénziigyi instrumentumok értékelése valds értéken t5riénik,

* az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkdzok és kotelezetiségek valés ériéken szerepel-
nek,

* az egyéb dtfogé jGvedelemmel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkézsk értékelése valds érigken
torténik,

* mindsitett valés érték fedezeti kapesolatban fedezett tételként megjeldlt megjelenitett pénziigyi eszkézok és
kotelezettségek a fedezett kockdzatnak tulajdonithaté valds érték valtozasokkal médositott amortizalt bekeri-
Iési ériéken szerepelnek,

* minden egyéb pénziigyi eszkdz és kotelezetiség, valomint minden nem pénziigyi eszkéz és kélelezettség
amortizdlt bekerilési ériéken vagy — ahol értelmezhetd -, halmozott értékesckkenéssel és/vagy értékvesziéssel
médositolt eredeli bekeriilési ériéken jelenik meg.

A pénziigyi kimutatdsok készitése megkéveteli, hogy a vezetdség olyan megitéléseket, becsléseket és feltételezéseket
alkalmazzon, amelyek befolyasoljgk a szamviteli elvek alkalmazdsat és az eszkézok, forrdsok, bevételek és rafordita-
sok &sszegét. A tényleges értékek eltérhetnek ezekis! a becslésekil.

A vezeldség egyezteti a Csoport feligyelSbizottsdgaval a kritikus szamviteli polifikai iranyelveinek és becsléseinek
kidolgozdsat, kivalaszidsat és kozzétételét, valamint a politika és becslések alkalmazasdt.
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Konszoliddlt pénzigyi kimulatasok

(3)

A becslések bizonytalansagdnak f5 forrdsai a hitelezési veszteségre képzett értékvesztés melyet o (6) Pénziigyi kockdzat
kezelés fejezet részletez, valamint a valés értiék meghatdrozasa melyet a (42) Valés érték meghatdrozdsa fejezet rész-
letez.

Abecsléseket és feltételezéseket folyamatosan felilvizsgdlatra keriilnek. A szamviteli becslések felilvizsgdlata soran feltart
eltérések a feltards idészakdban, illetve azt kévetden keriilnek megjelenitésre, ha késébbi idoszakok is érintenek.

(2.3) Funkciondlis és bemutatasi pénznem

A pénziigyi kimutatasok magyar forintban késziiltek, amely a Csoport funkciondlis pénzneme. Hacsak nincs eltéréen  je-
|5lve, az adatok millis forintra kerekitve keriilnek bemutatasra.

A szamviteli politikak valtozasa
(3.1) Véltozas a pénziigyi kimutatasok prezentaciojaban

Az IFRS 9 elsé alkalmazésa mellett a Csoport a pénziigyi kimutatdsok prezentécisjdn is véltoztatott. A médositést kve-
t6en a pénziigyi kimutatdsok prezentdcidja tdmaszkodik az Eurdpai Bankbizotisag (EBA) dltal kiadott FINREP adatszol-
gdltatds kévetelményeire, ezzel magasabb fokd atlathatésagot és &sszehasonlithatésagot tesz lehetové. A valtozasok
féként a pénzigyi instrumentumok bemutatdsdhoz kapesolédnak, azok az IFRS 9 nyomdan létrejétt j ériékelési katego-
rigkat tikrézik. A Csoport tovébbra is két kilon kimutatdsban mutatja be az eredményt, illetve az egyéb dtfogé jGvedel:
met.

A kovetkezé tablazatok a 2017-es iizleti év végén alkalmazott pénziigyi helyzetre vonatkozé- és dtfogé-jovedelemre
vonatkozé-kimutatds tételek 0j prezentdcionak megfelelé besorolasat mutatjdk be. Az oszlop megnevezések a régi-, a
sor megnevezések az Uj pénziigyi helyzet vonatkozé kimutatds, valamint eredmény és egyéb dtfogé jévedelemre vonat-
kozé kimutatds tételeket tartalmazzdk. A szamviteli politika és az IFRS 9-re t5rténd attérés hatdsait kifejio megjegyzések
mdr az Gj prezentdcidnak megfelelden keriilnek bemutatdsra.

RAIFFEISEN CSOPORT 12
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Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok

(3.2) A szamviteli politikak valtozasa

Az aldbbi véltozdsokat kivéve, a Csoport konzisztensen alkalmazta az {4} A szémviteli politika lényeges elemei
megjegyzésben bemutatott szamviteli politikdkat a pénziigyi kimutatésokban bemutatott minden idészakra vonatko-
zéan.

A Csoport 2018. janudr 1-jétél alkalmazza az IFRS 9 (lasd 3.2.1) és az IFRS 15 (lasd 3.2.2) standardokat.

Egyéb standard médositdsok és értelmezések is alkalmazasra keriiliek a Csoport dltal {azok kételezé elsé alkalma-
zdsi détumaihoz igazodva), azonban ezek a médositdsok és értelmezések nem, vagy elhanyagolhaté hatast gyo-
koroltak a Csoport konszolidélt pénziigyi kimutatdsaira.

(3.2.1) IFRS 9 Pénzigyi instrumentumok

Az 0j standard alapvet véltozdsokat hoz a pénzigyi eszkézsk elszamoldsaban és bizonyos tekintetben a pénziigyi
kotelezettségek elszamoldséban is.

Az IFRS 9-re t6rténé attérés az alabbi 6 valtozasokat okozta a Csoport pénziigyi insirumentumokra vonatkozé széam-
viteli politikdjaban:

A pénziigyi eszkozok és kételezettségek besorolasa

Az IFRS 9 hdrom 6 besorolasi kategériat fartalmaz a pénziigyi eszkdzok tekintetében: amortizélt bekeriilési értéken
t6rténé értékelés (AAC), egyéb dtfogé jovedelemmel szembeni valds értéken t5rténd értékelés {FVOCI) és eredmény-
nyel szemben valds értéken 15rténd értékelés (FVTPL). Az IFRS 9 egy Uj besoroldsi és értékelési megkozelitést alkalmaz
a pénziigyi eszkdzok tekintetében, amely egyrészt fiigg a vélasztott iizleti modelliél, ahogyan az eszkézoket kezeli
a Csoport, masrészt pedig fiigg a pénzdramldsok jellemzé&itél. A standard megsziinteti az IAS 39 hatdlya alatt létezé
lejératig tartott (HTM), kélesondk és kévetelések (L&R) valamint, értékesithetd (AFS) pénziigyi eszkéz kategéridkat.
Az IFRS 9 hatélya alatt a bedgyazott szdrmazékos tigyletet tartalmazé szerzédéseknél az alapszerzédés a standard
hatdlya alatt kezelendd pénziigyi eszkdz, ami soha sem vélaszthalé el a szérmazékos tigylettél. Ezdltal a hibrid
pénziigyi instrumentum feljes egészére keriilnek alkalmazdsra.

Az IFRS 9 nagyrészt megtartja a kordbban hatdlyos IAS 39 kévetelményeit a pénziigyi ktelezettségek besoroldsd-
nak vonatkozdsaban.

Amig IAS 39 hatdlya alatt minden eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megijeldl pénziigyi kételezettség
(FVTPL) valés értékében 16rténé vdltozas az eredményben keriilt elszémoldsra, addig az IFRS 9 hatdlya alaiti valés

érték vdltozasok dltaldnossagban a kévetkezék szerint szamolandék el:

e azon valds értékben térténd vdltozdasok, amelyek a kotelezettség hitelkockézatdban bedllt véltozdsnak
tulajdonithaték, az egyéb atfogé jovedelemben keriilnek elszédmoldsra, és
s avalés érték valtozas fennmaradé dsszege pedig az eredményben keriill bemutatdsra.

(4.11.2) Besorolds és késSbbi ériékelés megjegyzés mutatia be azt, hogy a Csoport hogyan sorolja be az IFRS 9
szerint a pénziigyi eszkozeit és kotelezettségeit.

A pénziigyi eszkozok értékvesztése

Az IFRS 9 az eloretekintd ,varhaté hitelezési veszteség” modellt (expected credit loss, ECL) alkalmazza az IAS 39
Jfelmeriilt veszteségek” modelljével szemben. Jelentds mérlegelésre van sziikség annak meghatdrozdsakor, hogy a
gazdasdgi tényezék vdliozdsa hogyan befolydsolja a varhaté veszieségeket, ami a modellben valdsziniségekkel
stlyozott végeredményként jelenik meg.

Az 0] értékvesztési modellt kell alkalmazni az amortizalt bekeriilési értéken és FVOCI értéken értékelt eszkozok
eselén, a tékeinstrumentumok kivételével, tovabbd bizonyos hitelelkdtelezettségek és pénziigyi garancidk esetében.

Az IFRS 9 szabaélyai szerint a Csoport a hitelezési veszteségeket korabban jeleniti meg, mint az IAS 39 hatdlya alatt.
Az (4.11.5) Pénziigyi eszkézék értékvesztése megjegyzés mutatja be, hogy a Csoport hogyan alkalmazza az IFRS
9 ériékvesztésre vonatkozd eldirdsait.
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Attérés

Az IFRS 9 alkalmazdsabdél eredé szamviteli politika véltozdsokat a Csoport visszamendlegesen alkalmazta az alébbi
kivételekkel:

e Az &sszehasonlité iddszak adatai nem kerilltek Ojra megdllapitasra. A pénzigyi eszkézék és
kotelezettségek kordbbi kényv szerinti ériéke és az elsé alkalmazds idSpontjgt magdban foglald
beszdmoldsi idészak kezdetén (tehat 2018. januér 14én) érvényes kényv szerinti éréke kdzoHi
kiilénbdzeteket @ Csoport a 2018. janudr 1-i nyité eredménytartalékaban és a halmozott egyéb aifogéd
jovedelemben jeleniti meg. Ennek megfeleléen a 2017. december 31-re kbzzétett adatok nem tikrézik az
IFRS 9 elSirdsait, ezért ezek az adatok nem 8sszehasonlithaték a 2018. december 31-re kdzzétett IFRS 9

szerinti adatokkal.

e A Csoport az IFRS @ kezdeti alkalmazdsakor (2018. januér 1.} fenndllé tények és korilmények alapjdn

végezte el az aldbbiak értékelését:
o Uzleti modell meghatdrozasa, amelyben a Csoport a pénziigyi eszkézeit fartja.

o  Bizonyos nem kereskedési céllal tartott t6keinstrumentumok egyéb atfogd jévedelemmel szemben valés
értéken ériékeltként trténé megijeldlése.

e Amennyiben egy adéssdginstrumentum alacsony hitelkockdzatd az IFRS 9 kezdefi alkalmazdasakor, a
Csoport azt feltételezte, hogy az adéssaginstrumentum hitelkockdzata nem nétt jelentésen a kezdeti

bekeriilés 4ta.

o Az IFRS 9 dltal biztositott lehetéséggel élve a Csoport a 2018. janudr 1-jén kezd3dé beszamoldsi

id6szakban is az IAS 39 fedezeti elszamoldsokra vonatkozé eldirdasait alkalmazia.

Az IFRS 9-re torténd dttérésre vonatkozé tovabbi informdcidkat, az attérés hatdsainak részleteit a (46) Az IFRS 9-re
t6rténd Gitérés hatdsai megjegyzés mutatja be.
(3.2.2) IFRS 15 Vevoi szerzodésekbol szarmazo bevétel

Az IFRS 15 a vevikkel kétdtt szerzédések elszamoldsdra vonatkozdan tartalmaz atfogd dtmutatdst, felvaliva az 1AS
18 Arbevélel és az IAS 11 Beruhdzdsi szerzddések cimi standardokat és a kapcsolédé értelmezéseket.

A Csoport az IFRS 15-61 2018 januar 1-jét6l alkalmazza, visszamendlegesen, az IFRS 15 dliat vélaszthaté gyakorlati
megolddsok alkalmazésa nélkiil. Az IFRS 15 a Csoport jutalék- és dijbevételeit (illetve a kapesolédd eszkdzoket és
kotelezettségeket) érinti, de ezek elszémoldsara nem volt hatdssal. Az IFRS 15 alkalmazdsanak hatasai igy bizonyos
0j kdzzétételi kdvetelményekre korldtozédnak {lasd a (8) Netté jutalék- és dijbevétel megjegyzést).

(4) A szamviteli politika Iényeges elemei
A szamviteli politika a pénziigyi kimutatésok elkészitése sordn a Csoport dltal alkalmazott sajdtos elveket, alapelveket,
konvencidkat, szabdlyokat és gyakorlatokat foglalja magdban. Az aldbbiakban kdzzétett szamviteli politika a be-
szamoldban megijelenitett minden idészakra kévetkezetesen alkalmazasra keriilt.
(4.1) A pénziigyi kimutatasok prezentalasa
A jelen pénziigyi kimutatdsok a Csoport konszolidélt egyedi pénziigyi kimutatasait foglaljak magukban. A leanyval-

lalatok bevételei, raforditdsai, eszkdzei és kotelezettségei a megfeleld kimutatds sorokon szerepelnek a konszolidalt
pénziigyi kimutatdsokban, az egymads kézati egyenlegek és tranzakcidk kiszirését kévetoen.
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(4.2) A konszolidacié alapja

i. Leanyvallalatok

A lednyvdllalatok azok a gazddlkodé egységek, amelyek a Bank ellenérzése alait dllnak. Ellendrzés fenndlldsardl
akkor beszéliink, ha a Bank kézvelleniil vagy kézvetve ki van téve a befekietést befogadéban valé részvételébdl
szarmazé hozamoknak, illetve rendelkezik az azokra vonatkozé jogokkal és a befektetést befogadé felett gyakorolt
hatalma 6tjén képes befolyasolni ezeket a hozamokat. . Annak megitélésekor, hogy a Bank ellenérzést gyakorol-e
egy adott gazddlkodé egység fslét, a jelenleg gyakorolhaté vagy dtvélthatéd potencidlis szavazati jogok létezését
és hatasat kell figyelembe venni. A leanyvdllalatok pénziigyi kimutatdsai az ellendrzés létrejctének kezdetétsl annak
megszinéséig képezik a konszolidélt pénziigyi kimutatdsok részét.

A lednyvdllalatok Bank dlali akviziciéjanak elszémoldsa az akviziciés médszer alkalmazasaval térténik. A Bank az
akvizicidhoz kapcsoléds kaliségeket a felmeriilés idSpontjaban raforditdsként szamolja el. Amennyiben a lednyval-
lalatért fizetett ellenérték meghaladja a felvasarolt cég azonosithatd eszkdzeibédl, kételezettségeibdl és fiiggd kotele-
zefiségeibd| valé részesedés valds ériékét, a killonbdzet goodwillként keriil elszédmoldsra. Amennyiben az kevesebb,
mint a Bank felvasarolt azonosithaté eszkézokbdl, kotelezettségekbdl és fiiggd kotelezettségekbdl valé részesedésé-
nek valés ériéke, a kildnbézetet azonnal az eredménykimutatdsban jeleniti meg a felvasarolt eszkdzok azonositd-
sanak és értékelésének Gjbsli meghatarozdsat kdvetden. A felvdsarolt tarsasdg azonosithaté eszkdzeinek, ktelezett-
ségeinek és fiiggd kotelezetiségeinek értékelése a felvasarlas napjdan szamitott valds értéken torténik.

ii. Specidlis célo gazdalkodé egységek

A specidlis céli gazdélkodd egységek valamely szik, pontosan karilhatérolt cél — példdul egy konkrét hiteliigylet -
végrehaijtdsara létrehozott gazdalkedd egységek. A specidlis céli gazddlkodd egységek pénziigyi kimutatdsait ak-
kor tartalmazzdk a Csoport konszolidélt pénziigyi kimutatdsai, ha a Csoporttal fenndllé kapesolatuk tartalmanak,
valamint az adott gazddlkods egység kockdzatainak és hasznainak értékelése alapjén a specidlis célt gazdélkodd
egység a Csoport ellenérzése alatt 4ll.

iii. Alapkezelési tevékenység

A Csoport befektetok megbizasabél befektetési alapokban tartott eszkdzéket kezel. Ezeknek a befektetési alapoknak
a pénziigyi kimutatdsait nem fartalmazzék a jelen konszolidal pénziigyi kimutatasok, csak abban az esetben, ha a
Csoport ellendrzi a befektetési alapot. A Csoport alapkezelési tevékenységére vonatkozé informécidkat a 45. szémd
kiegészité megjegyzés tartalmazza.

iv. Ellenorzés

A konszolidéciénak egyetlen alapfeltétele van, mégpedig a kontroll gyakorldsa. Kontrollrél akkor beszéliink, ha a
befekteté az aldbbi harom feltétel mindegyikével rendelkezik: (a} joga van a befektetés hozamaira, (b) a befektets
ki van téve a befektetés hozamainak véltozékonysaganak, tovabba (c) a befektetd hatalma dtjén képes befolydsolni
ezeket a hozamokat. A kontroll fogalma a Nemzetkézi Szdmviteli Sztenderdek (IFRS) 10-ben keriilt meghatdrozasra.
A Bank alkalmazta a kontroll fogalmét és a relevans hatdsok figyelembe vételével konszoliddlta a leanyvdllalatokat.

v. A konszolidéacié soran kiszirt tranzakciék
Az egymas kdzothi egyenlegek, valamint a csoporton beliili iranzakcidk realizalt és nem realizdlt bevételei és rafor-

ditdsai kiszirésre keriilnek a konszoliddlt beszamolé készitése sordn. A nem realizdlt veszteségek ugyanigy kiszi-
résre keriilnek, mint a nem realizdlt nyereségek, de csak amennyiben nincs értékvesztésre utalé bizonyiték.

(4.3) Tarsult vallalkozasok

A térsult véllalkozds olyan gazddlkodé egység, amelyben a Csoport jelentds befolydssal bir, de azt nem ellenérzi
az [FRS 10 elsirdsai alapjén.

A tarsult véllalkozdsok elszdmoldsa a t8kemédszerrel t5riénik, kivéve, ha a befektetést kizardlag a kdzeljévében

t6rténd elidegenités céljabdl tartjdk. Ilyen esetekben a tarsult vallalkozasban lévé befekietést a kényv szerinti érték
és az eladdsi koltségekkel csdkkentett piaci érték koziil az alacsonyabb értéken értékelik.
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-

A t8kemddszer szerint a befekietést kezdetben valds értéken tartjak nyilvén, és a kdnyv szerinti értéket névelik vagy
csdkkentik a Csoportnak a befektetést befogadé tarsasag felvasarlds utdni eredményébél valé részesedésének meg-
jelenitése céljabdl. Az eredmény véltozdsai a konszolidalt egyéb difogéd jsvedelemben jelennek meg, de a térsult
véllalkozds tartalékaiban a megszerzés utén bekdvetkezé valtozdsokat kézvetleniil a sajat téke valtozasainak kon-
szoliddlt kimutatdsdban jelenitik meg. Amennyiben a tdrsult vallalkozas veszteségébdl a Csoportra juté rész egyenld
vagy meghaladja a Csoport részesedését a tarsult vdllalkozasban, beleérive az egyéb, biztositékkal nem fedezett
kéveteléseket is, a Csoport nem szdmol el tovabbi veszteségeket, kivéve, ha kételmei keletkeztek vagy fizetéseket
teljesitett a tarsult vallalkozas nevében.

A Bank és tarsult véllalkozésai kézétti franzakcidkbdl szdrmazé nyereség a Banknak az adott tarsult véllalkozasban
vals érdekeltségének a mértékéig kiszirésre keril. A veszteségek a Banknak az adott tarsult véllalkozdsban valé
érdekeliségének a mértékéig szintén kiszirésre keriilnek, kivéve, ha az iigylet az dtruhdzott eszkdz értékvesztésére
szolgdltat bizonyitékot

(4.4) Kilfsldi pénznemben bonyolitott ligyletek

A Csoporthoz tartozé gazddlkodd egységek pénzigyi kimutatdsaiban szerepld tételek értékelése annak az elsédleges
gazdasdgi kdrnyezetnek a pénznemében térténik, amelyben a gazdélkodé egység miikédik (funkciondlis pénznem).

A funkciondlis pénznemidl eliéré barmilyen mas pénznemben végrehaitott iigyletek kilféldi pénznemben végrehaijtoit
ugyletnek szamitanak. Az ilyen Ugyleteket a Csoport az tigylet napjdn érvényes drfolyamon szamitja 4t a funkciondlis
pénznemre. A kiilfoldi pénznemben nyilvantartott monetdris eszkozoket és kotelezetiségeket a Csoport a fordulénapon
érvényes MNB kozépdrfolyamon szdmitja &t magyar forintra.

A moneldris tételek utani arfolyamnyereség vagy veszteség az effekiiv kamatldbbal és az id8szaki kifizetésekkel
médositott, idészak elején funkciondlis pénznemben fennallé amortizalt bekeriilési érték, valamint az idészak végi
drfolyamon dtszamitott, kilfoldi pénznemben fenndlld amortizalt bekeriilési érték kildnbdzete. A valds értéken érté-
keltként megjelolt, kiilfldi pénznemben lévé nem monetdris eszkdzok és kételezettségek funkciondlis pénznemre
valé dtszamitdsa a valés ériék meghatdrozasdnak napjan érvényes drfolyamon torténik.

Az dtszamitdsbol ereds arfolyamkiilénbszetek az eredményben kerilnek elszamolasra az értékesithetd tékeinstru-
mentumok atszdmitdsébdl szdrmazé kildnbozetek kivételével, ami az egyéb atfogé jovedelemkimutatdsban szere-

pel.
(4.5) Immaterialis javak

Az immateridlis javak olyan azonosithaté, nem monetdris, fizikai megjelenés nélkilli eszk6zok, amelyek szolgdltats-
sok nyujtasat vagy adminisztracios célokat szolgalnak.

Goodwiii

Goodwill iizleti kombinéciék sordn merill fel - ideérive lednyvéllalatok akvizicidjat és tarsult véllalkozdsokban valé
részesedésszerzést -, amikor az dtadott ellenériék meghaladja a Csoport dltal a cég azonosithaté eszkdzeiben,
kotelezettségeiben és fiiggd kotelezettségeiben szerzett részesedésének a valés értékét. Amennyiben a megvdsarolt
cég azonosithaté eszkdzeiben, kételezetiségeiben és fiiggé kotelezetiségeiben valéd részesedés valés ériéke megha-
ladja az dtadott ellenériéket, a killénbdzet azonnal az eredménykimutatasban keriil kimutatdsra.

A goodwill felhalmozott értékvesziéssel csckkentett bekeriilési értéken van kimutatva. A goodwill kényv szerinti értéke
minden fordulénapon felilvizsgdlatra keriil az esetleges értékvesziésre utald jelek meghatdrozasa érdekében. llyen
jel esetén becslés készil a goodwill megtériilé értékére. Ertékvesztés miatti veszteség akkor keriil kimutatasra, ha a
goodwill nettd kdnyv szerinti értéke meghaladja a megtérilé értékét. A goodwillre képzett ériékvesztés az
eredménykimutatds terhére kerill elszémoldsra és a késdbbiekben nem visszairhaté.

A tarsult véllalkozdsban valé részesedésszerzés sordn keletkezett goodwill a , Tékemédszerrel elszamolt befekteté-
sek” soron keriil kimutatdsra.
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ii. Egyéb immateridlis javak

A hatérozott hasznos élettartami immateridlis javak kezdeti ériékelése bekeriilési értéken, majd azt kévetéen felhal-
mozott amortizécidval és felhalmozott értékvesziés miatti veszieséggel csskkentett bekerilési értéken toriénik.

Az egyéb immaleridlis javakat linedris médszerrel amortizaljgk hasznos élettartamuk alatt, amely nem haladja meg
a 6 évet a haszndlatbavételtdl kezdédden. Az értékcsdkkenés megsziintetésére a kévetkezo datumok kézill a kordabbi
id8pontban keriil sor: amikor az eszkézt az IFRS 5-tel &sszhangban értékesitésre tartott eszkdzként soroljak be (vagy
értékesitésre fartottként besorolt elidegenitési csoportba foglaljak), vagy amikor az eszkoz kivezetésre keriil. Az
értékcsdkkenési mddszerek és a hasznos élettartamok minden pénziigyi év végén feliilvizsgdlatra és szilkség esetén
médositasra keriilnek.

Az immateridlis javak létrehozasa érdekében felmeriili személyi jellegi raforditasok aktivalasra keriilnek, majd ér-
tékcsokkenést szamolnak el utdna. A késSbbiekben felmeriilé egyéb raforditasok aktivaldsara esak akkor keriil sor,

ha azok névelik az adott eszkézben meglestesiilé jovébeni gazdasdgi hasznokat. Minden egyéb réforditast a fel-
merillés idépontjdban az eredményben szdmolnak el.

(4.6) Ingatlanok és berendezések

Sajat hasznalatu ingatlanok

.

Az ingatlanok és berendezések ériékelése, beleérive a bérelt ingatlanon végzett beruhdzdsokat is, halmozott ériék-
csokkenéssel és értékvesztés miatti veszteséggel csckkentett bekeriilési értéken térténik.

A bekerilési érték részét képezik a kdzvetleniil az eszkdz beszerzéséhez kapcsoléds koltségek. A karbantartdsi és
javitasi kliségeket a Csoport azok felmeriilésekor az eredménnyel szemben szamolja el. Az ingatlanokhoz, gépek-
hez és berendezésekhez kapcsolédé fébb fejlesztéseket akkor jelenitik meg az adoft eszkdz kényv szerinti értékében,
ha valészint, hogy az adott részben megtestesiild jévébeni gazdasagi hasznok befolynak a Csoporthoz és annak
kéltsége megbizhatdéan mérhets.

Az értékcsdkkenés a becsiilt hasznos élettartam alatt linedris médszerrel keriil elszamoldsra és az eredménykimutatds
+Ertékcsokkenés és amortizdcié” sordn mutatja ki a Csoport.

A targyi eszkdzok becsiilt hasznos élettariama a kévetkezé:

Ingatlanck {sajat tulajdonban) 50 év
Ingatlancok {béreli) 17 év
Berendezések 37 év

Féldteriilet utdn nem szdmol el a Csoport értékcsdkkenést.

Az értékcsokkenési modszerek, a hasznos éleftartamok és a maradvanyértékek minden pénziigyi év végén felilvizs-
gdlatra és szikség esetén médositasra keriilnek. A Csoport az ingatlanokat, gépeket és berendezéseket értékvesziési
vizsgalatnak veti ald, bizonyos események vagy a kérilmények olyan véllozasa esetén, amelyek azt jelzik, hogy a
kényv szerinti érték esetleg nem téril meg.

Az ingatlanok és berendezések értékesitésébdl szarmazd nyereség és veszieség az ériékesités bevétele és a kdnyv
szerinti érték alapjan keriil meghatdrozdsra és az ,Egyéb mikédési bevétel” vagy az ,Egyéb mikédési réforditas”
sorokon keriil bemutatésra az eredményben.

ii. Befektetési célu ingatlanok

A befektetési célo ingatlanok olyan ingatlanck, amelyeket a Csoport azért tart, hogy bérleti dijbevételeket szerezzen
beldle, vagy értéknévelés céljgbél. A Csoport a bekeriilési érték modellt alkalmazza a befektetési céli ingatlanjaira.
A Csoport a befekietési célo ingatlanokra is linedris értékcsokkenési leirdst alkalmaz, az ingatlanck hasznos élettar-
tama 20 év. A befekietési céld ingatlanok valds értékét az IAS 40 szerint kbzzéleszi, azt kiilsé figgetlen szakérté
éllapitia meg, és negyedévente feliilvizsgalatra keriil. A valésériék piaci adatokkal van aldtémasziva.
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iii. Lizingelt eszkézok

A pénziigyi lizing sorén lényegében minden a lizingelt eszkdz tulajdonldsdval jaré kockézat és haszon a Csoport
részére diruhdzdsra keriil. A Csoport az IAS 17 standard éltal meghatdrozott kritériumok dnmagukban vagy kombi-
nécidban térténd teljesilése esetén mindsit egy lizinget pénziigyi lizinggé, kivéve amennyiben egyéb jellemzsk
alapjan egyérielmi, hogy a lizing alapvetéen nem adja &t a tulajdonldssal jéard lényegileg dsszes kockazatot és
hasznot, akkor az a lizing operativ lizingnek minésiil.

A lizing kezdetekor a Csoport a pénziigyi lizinget eszkdzként és kételezeltségként jeleniti meg. Ezek az ,Ingatlanok
és berendezések”, valamint az ,Amortizdlt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kételezettségek” sorokon keriilnek
megjelenitésre. A lizingelt eszkéz a lizing futamidé kezdetekor érvényes valds értéke vagy a minimélis lizingfizetések
netté jelenértéke kdzil az alacsonyabb ériéken keril kimutatasra.

Az aktivali lizingelt eszkdz értékesdkkenése a becsilt hasznos élettartam és a lizingiigylet futamideje kézil a révi-
debb iddszak alatt t6riénik. A pénziigyi lizing szerz6dés megkatésekor felmeriilt kezdeti kdliségek a lizingelt eszkéz
bekeriilési értékét ndvelik és a lizing idétartama alatt keriinek figyelembevételre a lizing bevéielekhez hasonléan.

Operativ lizingként keril kimutatdsra minden a pénzigyi lizingtdl eltéré lizingligylet. A Csoport az operativ lizing
alapjan térténd lizingfizetéseket a lizingiigylet futamideje alatt az eredményben az ,Egyéb adminisztrativ kéliségek”
soron linedrisan szamolja el.

(4.7) Kovetelések fejében szerzett eszkézok

Amennyiben a Csoport a fedezetként bevont ingatlanra bejegyzett jelzdlogjoggal rendelkezik, jogosult azt birésdgi
végrehaitds otjan vagy anélkill értékesiteni, a sajat nevében végrehaijtott értékesitési eljdras keretében. Az ingatlan
kényszerértékesités targya is lehet, amennyiben az ingatlan tulajdonosa felszamolasi eljgrés alé vont gazdasdgi
tarsasag.

Amennyiben a Csoport vételi joggal rendelkezik az ingatlan felett, a Csoport kdvetelése érvényesithets az ingatlan-
nal szemben. A Csoport jogosult ez esetben megvasdrolni az ingatlant az opcids szerzédésben meghatarozott
vételdron, és kovelelését a véielarral szemben beszamitani, vagy egy harmadik személyt kijelélni a véieli jog gya-
korldsdra, és a harmadik személy dltal fizetett vételdrat beszamitani a kévetelésével szemben.

Ahitel- és lizingligyletek felmondasakor visszavett eszkdzdket szakéris dlfal meghatarozott aron értékelik. A lizingbdl
visszavett eszkozoknél az értékesitést megeldzben a Csoport csak a kdvetelésre képzi meg az ériékvesziést, mert
késdbb a kdvetelést az eszkozériékesités bevételével cskkenti. Kolesdnszerzddések esetében a visszavett eszks-
z5kre az értékesités éves veszieséghdnyada és a jovdbeni kilatasok alapjan képeznek ériékvesztést.

Az értékvesziés a mérlegben az ,Egyéb eszkézsk” kézdt, az eredménykimutatasban az ,Egyéb réforditdsok”, a
feloldds ésszege az ,Egyéb bevételek” kdzott keriil bemutatdsra.

(4.8) Részesedések

A Csoport részesedései kézott azokat a tékeinstrumentumokat mutatia ki, amelyek megszerzésére a Csoport
hossz{ tavo stratégiai céljaival, terveivel, illetve iizletpolitikdjaval sszhangban keriil sor. Az igy megszerzett tu-
lajdoni részesedések és iizletrészek kozott lehetnek leanyvallalatok, tarsult véllalkozasok és egyéb befektetések.

A lednyvdllalat olyan gazddlkodd egység, amely f5ldtt a Csoport kontrollal rendelkezik, azaz mint anyavéllalat jo-
gosult a befekietést élvezd cég dlial megtermelt valiozé természet pozitiv hozamokra, viseli a negativ hozam k-

vetkezményeit és dontéseivel képes a mikodését irdnyitani, igy a hozamokat befolydsolni.

Tarsult vdllalkozds az az entitds, amely fslstt a Csoport jelentés befolydssal bir anélkil, hogy kontrollal
rendelkezne.
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A Csoport azon részesedéseit, amelyek felett kontrollal rendelkezik, de valamely okné! fogva mégsem keriil a kon-
szoliddcié sordn teljes bevondsra, a ,lednyvdllalatokban, kézés véllalkozdsokban lévé befektetések” soron jeleniti
meg. A Csoport ezen részesedéseit - az |AS 27 adta lehetéséggel élve - bekeriilési értiéken mutatia ki a bekerilési
ériéket szilkség esetén halmozott értékvesztéssel csdkkentve. Amennyiben értékvesztés, illetve a részesedés birtokldsa
sordn egyéb eredményjellegi tétel {pl. t6keleszallitas) elszdmolasa vdlik szikségessé, az az egyéb datfogé jovede-
lemmel szemben térténik.

Azokat a nem kereskedési céld i6keinstrumentumait, amelyek olyan gazdélkodé egységekben valé befektetést
testesitenek meg, amelyek felett a Csoport sem kontrollal, sem jelentés befolydssal nem bir, az Egyéb dtfogé jGvede-
lemmel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkdzok soron mutatja be.

(4.9) Készpénz és készpénz-egyenériékesek

A készpénz és készpénzegyenériékesek tartalmazzék a pénzidri készpénzallomanyt, a jegybankokndl 1évé korlatlan
felhaszndldsi egyenlegeket és azokat a magas likviditast pénziigyi eszkdzoket, amelyeknek eredeti lejarata harom
hénapndl révidebb, amelyek valds értéke valtozasanak kockazata elhanyagolhaté, és amelyeket a Csoport révid tavi
kotelezettségeinek teljesitése soran haszndl fel.

A készpénz és készpénz-egyenérickesek amorifizdlt bekeriilési értéken kerillnek a mérlegben kimutatésra a ,Kész-
pénz, szémlakévetelések kézponti bankokkal szemben és egyéb létra sz6l6 betétek” soron.

(4.10) A valés érték meghatarozéasa

A Csoport szdmviteli politikdja és szdmos kdzzététel megkoveteli a pénziigyi eszkdzck és kotelezettségek valds érté-
kének meghatdrozdsat. A valds érték értékelési és/vagy kozzétételi célok miatt kerill meghatdrozdsra az aldbbiak-
ban leirt médszerek alapjan.

A valds érték az az ér, amit egy eszkdz eladdsa esetén kapna a Csopor, vagy egy kételezetiség atruhdzasa esetén
fizetnie kellene a Csoporinak a kételezetiséget atvallalé félnek egy piaci szereplével kotsit szokdsos iigylet keretében
az ériékelés napjan.

A kezdeti megjelenitést kdvetéen az akiiv piacokon jegyzett pénziigyi instrumentumok valés értéke meghatérozasa-
nak alapja eszkézok esetében a vételi ér, kotelezettségek esetében pedig a piacon megfigyelhetd eladdsi ar. Ameny-
nyiben megfigyelheté arfolyam nem éll rendelkezésre, megfigyelhetd piaci adatokra témaszkodé értékelési techni-
kakkal térténik a valés ériék meghatérozasa. A médszer lehet hasonlé instrumentumokkal valé ésszehasonlitds,
amelyekre megfigyelhet6 piaci driegyzés rendelkezésre dll, diszkontdlt cash-flow elemzés, opciddrazasi modellek
és a piaci szerepldk dltal dltaldnosan alkalmazott egyéb értékelési technikdk. A pénziigyi instrumentumok valés
értékét teliesen vagy részben olyan feltételezéseken alapulé technikdval is meg lehet dllapitani, melyeket nem t4-
masztanak ald az aktudlis piaci franzakcidk vagy a megfigyelheté piaci adatok.

A valds érték meghatdrozasa feltételezi, hogy az eszkdz értékesitésére vagy a kételezettség atruhdazésara iranyuld
iigylet az eszkdz vagy kételezettség elsédleges piacan, vagy ennek hidnydban az eszkdz vagy kételezettség szem-
pontjdbd| legkedvezdbb piacon megy végbe.

Az elsédleges piac az ériékelendd eszkdz vagy a kételezetiség tekintetében a legnagyobb volumennel és aktivitdsi
szinttel rendelkezd piac.

A legkedvezébb piac az a piac, amely maximalizdlja azt az 8sszeget, amelyet az eszkdz ériékesitéséért kapnanak,
vagy minimalizdlja azt az 8sszeget, amelyet a kolelezettség dtruhdzdsdért fizetnének a tranzakciés koltségek és a
szdllitasi ksltségek figyelembevételét kdvetben.

A valés érték meghatarozdsa részletesen a (42) Valés érték meghatdrozdsa kiegészité megjegyzésben szerepel.
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(4.11.1) Megjelenités és kezdeti értékelés - 2018. janudr 1-je elétt és 2018. januar 1-je utan is
hatélyos szamviteli politika

A pénziigyi eszkdzok szokdsos médon 15rténd vételét és eladdsat a Csoport a kétési idépontban jeleniti meg, amikor
az eszkdz vételére, illetve eladdsdra elkételezi magat. Szokasos médon t6rténd vétel, illeive eladds egy pénzigyi
eszkdz megvdsdrldsa vagy eladdsa olyan szerzdés alapjan, amelynek feltéielei oz eszkdz Gtadasat az érintett
piacon érvényben |évé szabdlyozds vagy szokvanyok éltal dltaldban meghatérozott idétavon beliil irjdk els.

Minden egyéb pénziigyi eszkdz és kotelezettség [beleérive az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi
eszkdzoket és kotelezetiségeket is) kezdeti megjelenitésére akkor keriil sor, amikor a Csoport az instrumentumra vo-
natkozé szerzédéses rendelkezések hatdlya ala kerill. Pl. a bankokkal, vagy iigyfelekkel szembeni kélcsanskbél
eredd kdveteléseket akkor jelenitik meg, amikor a készpénz folyésitasra keriil a hitelfelvevé részére.

Kezdeti megjelenitéskor a pénziigyi eszkézt vagy pénziigyi kdtelezettséget a Csoport valds értéken értékeli, ndvelve
vagy csdkkentve — amennyiben a pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi kdtelezettség nem az eredménnyel szemben valés
értéken értékeltként — azon tranzakciés koltségekkel, amelyek kézvetlenil a pénziigyi eszkéz vagy a pénzigyi kéte-
lezettség kibocsatdsanak vagy megszerzésének tulajdonithaték.

IFRS 9.B5.1.2A alapjan egy pénziigyi instrumentum valés értéke a kezdeti megjelenitéskor sok esetben a tranzakcids
ér (vagyis az adott vagy kapott ellenérték valés értéke).

Ha a kezdeti megjelenités sordn az adott instrumentum Csoport dltal meghatdrozott valos értéke eltér a tranzakeiés
artdl - példaul nem piaci kamatozdsi kévetelések (in. off-market interest rate loans) esetében - akkor a killénbdzetet
az instrumentum kezdeti megjelenitésekor a Csoport ekképp szdmolja el:

a) ha a fenti emlitett valds értéket az azonos eszkdzre vagy kotelezettségre vonatkozd aktiv piaci jegyzelt dar
bizonyitja, vagy olyan értékelési technikan alapul, amely kizarélag megfigyelhet6 piacokrél szarmazé ada-
tokat haszndl, a valés érték és a tranzakcids ér kildnbozetét a Csoport az eredményben szdmolja el a
+Netd kereskedési és valdsérték véltozdasbdl szérmazé eredmény” eredménykimutatds soron,

b) minden mas esetben a kezdeti megjelenitéskori valés értéket a Csoport a valés érték és az iigyleti ar kiildn-
bozetének elhalaszidsa érdekében médositia. A kezdeti megjelenitést kdvetéen a Csoport esak annyiban
jeleniti meg halasztott kilénbozetet nyereségként vagy vesziteségként, amennyiben az valamely tényezd
(ideérive az idét is) olyan vdltozdsabédl szdrmazik, amelyet a piaci szereplék figyelembe vennének az
eszkdz vagy a kotelezettség drazdsakor.

(4.11.2) Besorolas és késobbi értékelés

i. Pénziigyi eszkdzdk besorolasa és késobbi értékelése - 2018. januar 1-jétél hatalyos szamvi-
teli politika

Kezdeti megjelenitéskor a Csoport a pénziigyi eszkdzdket amortizalt bekeriilési értéken, az egyéb dtfogé jévedelem-
mel szemben valés értéken vagy az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként sorolja be.

Az adott eszkdz szdmviteli besoroldsat egy két lépcsés értékelési metodoldgia biztositja, amely megadja, hogy az
egyes instrumentum tipusokat mely szdmviteli értékelési kategériakba kell sorolni. A két {8 lépés:
o zlefi modell

s szerzédéses pénzdramok karakterisztikajanak vizsgdlata {Solely Payment of Principal and Interest, SPPI-
teszt)
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A fentieket 6sszefoglaléan aldbbi dbra mutatja be:

A pénzigyi eszkozdk kezelésére alkalmazott iizleti modell

A Csoport izleti modellie portfélié szinten kerill meghatdrozasra, mivel az tikrézi leginkdbb, hogy a pénziigyi esz-
kéz6k csoportjait hogyan kezeli egyitt egy adott iizleti cél elérése érdekében, és a management is ilyen szinten kap
informdcidkat a pénziigyi eszkézokrél. Az iizleti modell meghatdrozésa sordn a Csoport az aldbbi informécidkat
mérlegeli:
*  hogyan értékelik az izleti modell teliesitményét (és az adott izleti modellben lévs pénzigyi eszkézokel), és
hogyan jelentik a Csoport vezetéségének,
*  milyen kockdzatok befolydsoliak az iizleti modell teljesitményét (és az adott izleti modellben talalhaté pénz-
ligyi eszkdzdket) és ezen kockdzatok kezelésének médijat,
¢ hogyan &szténzik az iizleti vezetéket — az &szionzés a kezelt vagyon valdsértékén vagy a realizdlt szerzédéses
pénzdramokon alapuljon,
* akordbbi idészakok értékesitéseinek gyakorisaga, értéke és idézitése, az értékesités okai, valamint a jsvébeli
értékesitési tevékenységre vonatkozé elvérdasok; és
* azénékesitési tevékenység és a szerzddéses cash-flowk beszedése mindegyike integrdltan vagy jérulékosan
tartozike az Uzleti modellhez (tart és gyiijt vagy tart és elad izleti modell).

Tart és gydijt (hold-to-collect) iizleti modell

Az iizleti modell célja a pénzeszkdz vagy vagyon tartdsa és szerzédéses cash-flow megszerzése, még akkor is,
ha bizonyos eszkézsk értékesitésre kerilnek, vagy az értékesités eléfordulhat a jsvében.

A lentiek ésszeegyeztethetdk a tart és gylijt izleti modellel, amennyiben:
*  azérékesités a pénzigyi eszkdz hitelezési kockdzatdnak ndvekedésének kovetkezménye
* azeladasok nem gyakoriak (még ha jelentds is), vagy killn-kiilén és 8sszességében is inszignifikansak (még
ha gyakori is az eladds)
* az érékesités a pénzigyi eszkdz lejératdhoz kézel térténik és az eladdsi bevételek megkdzelitéleg meg-
egyeznek a hdtralévé szerzédéses cash-flow-k dsszegével.

Az IFRS @ nem hatdroz meg szémszaki Gtmutatdst a tart és gyiijt portfélidbél t6rténé érékesitések mértékére és
gyakorisagdra vonatkozéan. A Csoport akkor tekinti az adott portfoliobdl triéné értékesitéseket a tart és gyiit izleti
modellel konzisztensnek, ha 3 éves periédus alatt a portfolié kevesebb, mint 10%-Gt (kényv szerinti ériék) értékesi-
tik. Lejarathoz kézelinek tekinti a Csoport az értékesitést, amennyiben az a lejarat elétt legfeljebb 3 hénappal
t6riénik.
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A modell elsédleges célja a napi likviditds biztositdsa. A porifélisba tartozé instrumentumokbdl eredmény realizdlés
egyarant térténhet a szerzédéses cash-flow elemek gyiijtésébdl és az instrumentumok értékesitésébal.

Egyéb iizleti modellek

e Trading porifélié: elsédieges célja a révidtavi nyereség szerzése.

s Stratégiai céli befektetések portfélié: célia, hogy az ebbe a kategériaba keriilé t6keinsirumentumokat hosz-
sz0 tGvon megtartsa és az azokbdl szarmazé pénzdramokat (pl. osztalék} beszedje.

s Fedezeti portfélié: olyan derivativ Ugyletek, melyek fedezeti elszamolasba keriiltek bevonasra, mint fedezé
instrumentumok.

A szerzddéses cash-flow jellemzéinek vizsgélata

A Csoport a pénziigyi eszkoz szerzddéses feltételeit elemzi annak megéllapitasdra, hogy azok olyan cash-flow-kat
eredményeznek-e, amelyek kizdrélag a tSke és a kint levé t8kedsszeg utdn jaré kamat kifizetései (SPPI teszt), azaz
konzisztensek-e egy alapvetd kdlcssnmegdllapodds feltételeivel, illetve hogy a téke megegyezik-e a pénziigyi eszkéz
kezdeti megjelenitéskori valés értékével. A kamat a pénz idéértékének, egy meghatdrozott idészak alatt kint levs
16kedsszeggel kapesolatos hitelkockdzatnak, tovabbd egyéb alapvets hitelezési kockdzatoknak és ksliségeknek (pél-
ddul likviditasi kockdzat kezelésébdl ereds ksltségek és adminiszirativ kdliségek) az ellenértékét, valamint a nyere-
ségrétat tartalmazza. Ez magaban foglalja annak értékelését is, hogy a pénziigyi eszkéznek van-e olyan szerzédé-
ses feltétele, amely mddosithatja a szerzédéses cash-flow-k Gtemezését vagy. Ennek értékelésekor a Csoport az alab-
biakat mérlegeli:

o olyan feltételes események, amelyek megvdltoztathatjak a cash-flow-k 8sszegét és itemezését,
o t8kedtiérel,
o elétdrlesztés és meghosszabbitasi feltételek,

e olyan feltételek, amelyek a Csoport kovetelését az adés bizonyos eszkézeire vagy bizonyos eszkézokbél
szdrmazé cash-flow-kra korldtozzék (pl. nemteljesités esetén nem végrehaijthaté pénziigyi eszkéz6k), és

¢ olyan feltételek, amelyek médositidk a pénz idéértékével kapesolatos elemet — példaul ha a pénzigyi esz-
kéz kamatldba rendszeres idékdzénként djra megéllapitasra keril.

A pénzdram karakterisztikak vizsgdlata sordn a Csoport a pénz idéértékében bekdvetkezé torzuldsokat is vizsgdlia
kvantitativ- (Benchmark-test) és kvalitativ {(Manual Analysis) médszerekkel.

A-szerzédéses cash-flow- jellemzok vizsgdlatdt-a Csoport-elsésorban-csoportképzéssel, termék klaszterbe-sorolassal
hajtja végre. 2018-ban a Csoport aldbbi két portfslisjaban azonositott olyan szerzédéses feltételeket, melyek nem
felelnek meg az IFRS 9 standard szerinti alapvetd kélesénmegdllapodas feltételeinek.

Otthonteremtési céli kamattémogatott hitelek (CSOK - Csalédok ofthonteremtési kedvezménye, Otthonteremté ka-
mattdmogatott hitelek): E maganszemélyeknek nydjtott, lakasvasarlast finanszirozé hitelek kézés jellemzéie, hogy a
felszamitott szerzédéses kamat egy meghatdrozott részét dltaléban a magyar dllam fizeti meg a hitelt felvevé ma-
génszemély helyett, egy meghatdrozott idészakon keresztil. Szintén k6z6s jellemzdje e hiteleknek, hogy a szerzo-
déses kamat meghatdrozott idészakonként véltozé (ez az idészak 3, 5 és 10 év lehet) az Allamadéssag Kezeld
Kézpont Zrt. ("AKK") ltal rendszeresen kozzétett, dllamkétvény, illetve diszkont kincstarjegy aukcidkon kialakuld
hozamok atlaganak ("AKK étlaghozamok") a fiiggvénye. A szerzédéses kamat megallapitasara szolgélé képletben
az AKK étlaghozamokat 1,3-del szorozza a Csoport, majd az igy kapott értékhez egy kockazati felarat ad hozza.
Az AKK dtlaghozamokra alkalmazott szorzét a Csoport olyan 16bbszdrszé jellemzének mindsitette, amely inkonzisz-
tens egy alapvetd hitelezési megdllopoddssal az ofthonteremtési céli kamattdmogatott hitelek esetén a szerzédéses
pénzaramldsok nem kizérdlag téke- illetve a kint 1évé tékére t6rténé kamatfizetések.

MFB (Magyar Fejlesztési Bank) Hitelprogramok: A hitelprogramok kapcsan adott véllalkozdsi hitelek kamatanak
koz6s jellemezdje, hogy a hitel devizaneme és a baziskamat megéllapitésara szolgdlé réta devizaneme eltér
[currency mismatch). Az IFRS 9 szerint az eltéré devizdk miatt a hitelekbdl adédé szerzédéses pénzaramldasok nem

kizérolag 16két, illetve a kint 1évé tokére 1rténé kamatfizetéseket tartalmazzak.

A szerzédéses cash-flow jellemzdk vizsgdlata klaszterbe nem sorolhaté szerzédések esetén egyedileg torténik.
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Szamviteli besorolas

A Csoport a pénziigyi eszkdzeit amortizalt bekeriilési ériéken (AAC, At Amortized Cost} értékeli, ha mindkét aldbbi
feltétel teljesil:
e a pénziigyi eszkézt olyan izleti modell alapjan tartjak, amelynek célia pénziigyi eszkdzok szerzédéses cash-
flow-k beszedése érdekében 15rténd tartdsa (hold-to-collect); valamint
* a pénziigyi eszkéz szerzddéses feliételei meghatarozott idépontokban olyan cash-flow-kat eredményeznek,
amelyek kizérélag a t6ke és a kint levd tékedsszeg utén jaréd kamat kifizetései (SPPI).

Egy pénziigyi eszkdz amortizalt bekeriilési értéke a pénziigyi eszkdznek a kezdeti megjelenitéskor meghatdrozott
értéke, csdkkentve a toketorlesziésekkel, névelve vagy csékkentve a kezdeti megjelenitéskor meghatérozott érték és
a lejaratkori érték kazétti kilonbozet effektiv kamatldbmédszerrel kiszdmolt halmozott amortizécidjaval, médositva
a varhaté hitelezési veszteség nyilvantartott 8sszegével.

Az adéssdginstrumentum tipusd pénziigyi eszkézeit a Csoport az egyéb dtfogé jévedelemmel szemben valés értéken
(FVOCI, at Fair Value Through Other Comprehensive Income) értékeli, ha mindkét aldbbi feltétel teljesiil:
* a pénzigyi eszkdzt olyan izleti modell alapjdn tartjék, amely szerzédéses cash-flowk beszedésével és a
pénzigyi eszkézdk eladasaval éri el céljat (hold-and-sell); valamint
® a pénziigyi eszkdz szerz8déses feltételei meghatarozott iddpontokban olyan cash-flow-kat eredményeznek,
amelyek kizarélag a i6ke és a kint levs t6kedsszeg utan jaréd kamat kifizetései.

A kezdeti megjelenitéskor a Csoport visszavonhatatlanul dénthet amellett, hogy egy nem kereskedési céli és leany-
véllalatba, kdzds vezetési vallalkozdsba, tarsult véllalkozasba t6rténé befektetésnek nem mindsiilé tékeinstrumentum
valds ériékének késobbi valiozasait az egyéb dtfogd jovedelemben mutatia be. Ezt a déntést instrumentumonként
kilén-kiilén hozza meg a Csoport.

Minden egyéb — tehdt nem amortizdlt bekeriilési értéken, vagy FVOCln értékelt — pénziigyi eszkdzt a Csoport ered-
ménnyel szemben valés értéken ériékeltként (FVTPL, at Fair Value Through Profit and Loss) sorol be.

A Csoport emellett a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben valds értéken ériékeltként
jelélhet meg egy pénziigyi eszkézt, ha ez megsziintet vagy lényegesen csdkkent valamely értékelési vagy megije-
lenitési inkonzisztenciat {amelyet szédmviteli meg nem felelésnek [mismatch) is neveznek).

ii. Pénziigyi eszkzék besorolasa és késébbi értékelése - 2018. januar 1-jét megelézéen hata-
lyos szamwviteli politika

A Csoport a pénziigyi eszkézdket az IAS 39 alapjdn kévetkezé kategdridkba sorolja be:
o kolesénok és kévetelések;
» lejaratig tartolt befektetések;
o érékesithetd pénzigyi eszkdzok;
» eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok, ezen beliil:

o kereskedési céllal tartott, vagy
o eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjeldlt.

Kélesénok és kovetelések (Hitelintézetekkel és iigyfelekkel szembeni kévetelések)

A hitelintézetekkel és iigyfelekkel szembeni kdvetelések kdzott szerepelnek a fix vagy meghatdrozhaté kifizetések
melletti kévetelések, amelyeket a Csoport pénzeszkézsk vagy szolgdltatdsok rendelkezésre bocsdtdsdaval keletkezte-
teft, ide nem érive a rdvid tavi nyereségszerzési céllal létrehozott és a nem kereskedési céloként vagy nem ered-
ménnyel szemben valds értéken ériékeltként kdveteléseket.

A kolcsonok és kovetelések kezdeti értékelése kdzvetlen tranzakciss t5bbletksliséggel névelt valds értéken, a késéb-
biekben pedig ériékvesziés mialti veszieséggel cstkkentett, az effektiv kamatlab médszer alkalmazdséval meghatd-
rozott amortizalt bekeriilési értéken torténik.
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Egy pénziigyi eszkdz vagy pénzigyi kdtelezettség amortizalt bekeriilési ériéke a pénziigyi eszkdznek vagy kétele-
zettségnek a kezdeti megjelenitéskor meghatdrozott ériéke, csdkkentve a téketdrlesztésekkel, névelve vagy csék-
kenive az ezen kezdeti ériék és a lejaratkori érték kozétti kiilonbozet effektiv kamatlabmédszerrel kiszamolt halmozott
amortizdcidjaval, és csdkkentve az esetleges értékvesztéssel.

Lejaratig tartott pénziigyi eszkéz6k

A lejdratig tartott ériékpapirok olyan fix vagy meghatdrozhaté kifizetéssel rendelkezd, rogzitett lejgratd, nem szdr-
mazékos pénziigyi eszkdzok, amelyeket a Csoport lejératig széndékozik és képes megtartani. Ebben a kategéridban
féként dllamkatvények szerepelnek.

Ertékesitheté pénzigyi eszkézék

Az értékesithetd pénziigyi eszkdzok olyan nem szarmazékos pénziigyi eszkdzok, amelyek nem mindsiilnek hitelnek
és kovetelésnek, lejaratig tartott befekietésnek vagy eredménnyel szemben valés ériéken ériékelt pénzigyi eszkdz-
nek. Ezek az ériékesitheté instrumentumok féleg Magyar Allamkéivények.

Az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkozék

Az eredménnyel szemben valés értéken ériékelt pénziigyi eszkdzok kézé a Csoport dltal alapvetéen révid tavi nye-
reségszerzési (kereskedési) céllal tartott, valamint a kezdeti megjelenitéskor az eredménnyel szemben valés értéken
megijeldlt pénziigyi eszkézok és kotelezetiségek (értékpapirok és szarmazékos szerzédések) tartoznak. Ezeknek az
eszkozoknek a késébbi ériékelése a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban valés értéken térténik tgy, hogy a
tranzakcids koltiségek kdzvetleniil az eredményben keriilnek elszamolasra.

iii. Pénziigyi kételezettségek besorolasa és késobbi értékelése (2018. januar 1-je elott és 2018.
januér 1-je utén is hatélyos szamviteli politika)

A Csoport a pénziigyi kotelezettségeket, a pénzigyi garancidk és hitelnyiijtasi elkdtelezettségek kivételével, amortizalt
bekeriilési értéken, vagy eredménnyel szemben valds értéken értékeltként sorolja be. Az amortizalt bekeriilési értéken
értékelt pénziigyi kotelezetiségek 2018. janudr 1-e eldtti besorolasi kategdridjdnak neve: egyéb pénzigyi kétele-
zettségek volt.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek kozé tarfoznak a kereskedési céld nem
szdrmazékos pénziigyi kételezetiségek, a szamvitelileg fedezeti kapesolatba nem vont szdrmazékos pénziigyi kéte-
lezetiségek.

Az amortizdlt bekeriilési értéken értékelt (2018. januar 1-je elott egyéb) pénzigyi kotelezettségek bekerilést kovets
ériékelése az effektiv kamatldb médszerrel szamitott amortizalt bekeriilési értéken térténik.

Az eredménnyel szemben valds értéken ériékelt pénziigyi kotelezettségek kezdeti megjelenitést kévetd valds érték
véltozdsait a Csoport az eredményben jeleniti meg.

iv. Atsorolasok - 2018. januér 1-jétél hatalyos szamviteli politika

A Csoport akkor, és csak akkor sorolja at az érintett pénziigyi eszkézeit, ha megvdlioziatia a pénziigyi eszk6zsk
kezelésére alkalmazott izleti modelljét.

Amennyiben a Csoport dtsorolja pénziigyi eszkdzeit, az dtsoroldst az dtsorolds iddpontjatél kezdve, a jévére nézve
kell alkalmaznia. A Csoport az atsorolds idSpontjgnak az izleti modell megvéliozasat kévetd elsé negyedéves be-
szdmoldsi idészak elsé napjat tekinti. A Csoport nem dllapitia meg Gjra a kordbban mér megjelenitett nyereségeket,
veszteségeket (az értékvesziés miatti nyereségeket és veszteségeket is beleérive) és kamatokat.

A pénziigyi kotelezettségek dtsoroldsa nem lehetséges a kezdeti megjelenitésik utan.
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v. Atsorolasok - 2018. januar 1-jét megelézéen hatélyos szamviteli politika

A pénziigyi eszkbzoket csak bizonyos, az IAS 39 standard dltal konkrétan nevesitett esetekben volt leheidség Gtso-
rolni a fent emlitett értékelési kategdriak kdzétt (pl. kdleséndk és kovetelésekbé! értékesithetd kategéridba, vagy
kereskedési céllal tartott kategériabdl lejdratig tartott kategéridba).

A pénziigyi kételezetiségek Gtsoroldsa nem t lehetséges a kezdeti megjelenitésik utdn.

(4.11.3) Szarmazékos termékek (2018. januar 1-je elétt és 2018. januér 1-je utan is
hatalyos szamviteli politika)

A szdrmazékos pénzigyi instrumentumok kézé tartoznak a hatéridés devizaszerzédések, a kamatldbswapok, a
hatéridés kamatlab-megéllapoddsok, a futures és a (vésarolt és kiirt) opcids szerzédések. A szdrmazékos termékek
kezdeti megjelenitése és késdbbi értékelése valds értéken torténik.

A Csoport egyrészt kereskedési céllal, masrészt kamat- és devizakockdzat fedezésére kot ilyen igyleteket. A Csoport
mindsitett fedezeti kapcsolatban meg nem jeldlt egyéb szdrmazékos termékeket haszndl deviza-, kamatlab- és rész-
vénypiaci kockdzali kitetiségei kezeléséhez. A haszndlt instrumentumok kézé kamatldbswapok, kiilénbszd valuték
kamatlébaira kététt swapigyletek, hatdridés szerzédések és opcidk tartoznak.

A Csoport rendelkezik olyan insirumentumokkal, amelyek egyszerre tartalmaznak kételezettség és sajéttdke-elemet és
16bb bedgyazott szérmazékos terméket, amelyek értéke kolcsdndsen Gsszefigg egymdssal. A kévetkezé instrumen-
tumok tartoznak ide: strukturdlt betétek, sirukturdlt swapok, strukturdlt hatéridés tgyletek, valamint strukturdlt hitelvi-
szonyt megtestesitd kibocsdtott értékpapirok. A bedgyazott szérmazékos termékeket elkiilonitik, amennyiben azok
gazdasagi jellemzéi és kockdzatai nincsenek egyértelmii és szoros kapcsolatban az alapszerzédés jellemz&ivel és
kockdazataival; a bedgyazott szarmazékos termék kondicioi megfelelnének egy éndllé szdrmazékos termék megha-
tarozdsanak, ha kilénélio szerzédésben lennének; tovabbd a kombindlt szerzédést nem valds értéken értékelik. Az
ilyen bedgyazott szdrmazékos ftermékeket a Csoport valés értéken értékeli, annak vallozésait az
eredménykimutatésban jelenitve meg.

A szdrmazékos termékek eszkézként keriilnek besorolasra e, ha valds értékitk pozitiv, és kotelezettségként, ha valds
ériékik negativ. A killénbézé iigyletekbél eredd szarmazékos eszkdzok és kételezettségek csak abban az esetben
keriilnek nettésitasra, ha az iigyleteket ugyanazon féllel bonyolitiék, jogi Gton érvényesithetd jog dll fenn a megjele-
nitett 6sszegek neltésitdsara és a felek nettd médon kivanjdk rendezni a cash-flow-kat.

A Csoport a szdrmazékos ligyletek kamatait - fiiggetlenil attdl, hogy azok kereskedési vagy kockdzatkezelési céliiak-

e - a ,Netté kamateredmény” soron szamolja el, az elhatérolt kamattal csdkkentett valés értékelési eredményt pedig

a ,Nettd kereskedési és valésérték valtozasbél szérmazé eredmény” soron mutatja ki.

(4.11.4) Fedezeti elszamolas (2018. januéar 1-je elott és 2018. januar 1-je utan is hata-
lyos szamviteli politika)

A Csoport bizonyos kockdzatkezelési céli szarmazékos iigyleteket fedezeti ligyletként jelslt meg fedezeli elszédmolds
céligra. A fedezeti kapcsolat induldsakor a Csoport formalisan dokumentdlia a fedezeti iigyletet vagy igyleteket és
a fedezett igylet vagy iigyletek kdzti kapcsolatot, az iigylet megkétésével kévetett kockdzatkezelési célokat és stra-
tégidt, tovabba a fedezeti kapcsolat hatékonységénak mérésére haszndlt médszert. A Csoport a fedezeti kapcsolat
elején és késébb folyamatosan is felméri, hogy a fedezeti iigylet varhatéan nagyon hatékony lesze a fedezett iigy-
letnek a fedezett kockazatnak tulajdonithaté valés érték valtozasait ellentételezs hatdsok elérésében a fedezeti igylet
teljes idétartama sordan, és hogy a tényleges eredmények 80-125 szdzalék kézétti sévba esnek-e.

Valés érték fedezeti Ggylet

Ha egy szdrmazékos ligyletet fedezeti igyletként jeléinek meg egy kimutatott eszkdz vagy kételezetiség valds érté-
kében bekévetkezett valtozdsoknak valé kitetiség fedezésére, amely a netté eredményt érintheti, akkor a szarmazé-
kos ugylet elhatdrolt kamattal cskkentett valés érték véltozdsa kdzvefleniil elszdmoldsra kerill az eredményben, a
fedezett igyleten keletkezé, a fedezett kockdzatnak tulajdonithaté valés érték véltozdssal egyitt a ,Fedezeti elszé-
moldsokbdl eredé netté nyereségek/veszieségek” soron. A valds érték fedezeti elszémoldsba bevont szarmazékos
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ligyletek kamatai a ,Netté kameteredmény” soron jelennek meg.

Ha a fedezd szdrmazékos igylet lejar, kivezetésre keriil vagy nem felel meg a fedezeti elszamolds kritériumainak,
akkor a Csoport a fedezeti megjelslést megsziinteti, és a fedezefi elszamolast prospektiven abbahagyja. Az effektiv
kamatlab moédszerrel értékelt fedezett Ugyleteknek addig elszamolt médositasat a hatralévé futamidé sordn az ered-
ményben kell amortizdlni az Gjraszamolt effektiv kamatléb alkalmazdasaval.

A Csoport fix kamatozdst hiteleket, betéteket, fix kamatozasi kibocsatott, valamint vésarolt kétvényeket fedez valés
érték fedezeli egy- és kétdevizas kamatswap tgyletekkel.

Cash-flow fedezeti Gigylet

Ha egy szdrmazékos ligyletet fedezeti iigyletként jeldinek meg egy kimutatolt eszkéz vagy kételezettség pénzdrama-
inak véltozékonysagabdl eredd olyan kitetiség fedezésére, ami a fedezett tétellel kapcsolatos beazonosithaté koc-
kazatnak tulajdonithatd, akkor a szdrmazékos ligyleten képzddott, elhatdrolt kamattal csckkentett valds értékelési
nyereségnek vagy veszteségnek azt a részét, amely hatékony fedezetként keriilt meghatdrozasra, az egyéb dtfogd
ivedelemben kell elszamolni, a nem hatékony részt pedig a netté nyereségben vagy veszteségben kell szerepeltetni
a ,Fedezeli elszémoldsokbdl eredd nettd nyereségek/veszteségek” soron. A cash-flow fedezeti elszamoldsba bevont
szérmazékos ligyletek kamatai a ,Netté kamateredmény” soron jelennek meg.

A Csoport kockdzatfedezési céllal alkalmaz cash-flow fedezeti egy- és kéidevizas kamaiswap lgyleteket is, ahol a
fedezett portfélié a devizas hitelek és a forint betétek egy csoportia, a fedezés célja pedig a kamatbevétel és kamat-
réforditds ingadozéasanak megsziintetése, ami a referenciakamatok véltozasabél, illetve a forint drfolyamanak inga-
dozésdbdl fakad.

Ha a fedezé szarmazékos iigylet lejdr, kivezetésére keriil, vagy nem felel meg a fedezefi elszamolds kritériumainak,
akkor a Csoport fedezeti megjelslést megsziinteti, és a fedezeti elszamoldst prospektiven abbahagyija attél az idé-
ponttél, amikor a fedezeti kapcsolat hatékonysdga megszint. A Csoport az difogé jévedelemben felhalmozédott
nyereség vagy veszteség komponenseket azon idészakokban vezeti at, melyek sordn az eszkéz vagy kotelezettség
hatdssal van az eredményre, illetve ha nem létia annak a lehetdségét, hogy az dtfogéd jévedelemben elszamolt
veszleség egésze vagy egy része megtérilion, akkor azi egy dsszegben divezeti az eredménybe és a ,Fedezeti
elszamoldsokbél eredd netté nyereségek/veszteségek” soron mutatja ki.

(4.11.5) Pénziigyi eszkozok értékvesztése

i. Pénziigyi eszk6z6k értékvesztése - 2018. januar 1-jétél alkalmazott szamviteli poli-
tika

A vérhatd hitelezési veszteségek meghatdrozdsa olyan szdmviteli becsléseket igényel, amelyek definicié szerint
ritkan egyeznek meg a tényleges eredményekkel.

A Csoport a varhaté hitelezési veszteségeket a telies futamidé alapjén vizsgdlia az amortizdlt bekeriilési értéken
nyilvéntartott és az az egyéb dtfogé jovedelemmel szemben valés ériéken értékelt pénziigyi eszkézék kategéridjdba
tartozé hitelviszonyt megtestesité pénzigyi instrumentumokra, a hitelkeretekbd! ereds kitettségekre, a lizingkovetelé-
sekre és a pénziigyi garancia szerzédésekre vonatkozéan. A Csoport ezekre a vdrhaté veszteségekre valamennyi
beszamoldsi idépontra értékvesziést (pénziigyi eszkdzok esetén) vagy céltartalékot (hitelkeretek, pénziigyi garancia
szerz6déses esetén) képez.

A Csoport nem jelenit meg értékvesztést a tékeinstrumentumokra vonatkozéan.
A varhaté hitelezési veszteségek megjelenitése

A Csoport a varhat hitelezési veszteségek tekintetében az alabbi értékelési kategériakba sorolja az eszkozeit:

Teljesité pénziigyi instrumentumok, amelyek hitelkockdzata nem nétt jelentésen a kezdeti megjelenités éta {Stage 1
besorolas):

A Stage 1 besoroldst pénziigyi instrumentumokra 12 havi vdarhaté hitelezési veszteség elszémoldsa szikséges,
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amely az életfartam alatti varhaté hitelezési veszteség része: azon vérhaté hitelezési veszteség, amely a pénziigyi
instrumentummal kapcsolatos, a beszdmolé fordulénapja utdn 12 hénapon belil lehetséges nemteljesitési esemé-
nyekbé| ered.

Teljesitd, de romld hitelkockazati profillal rendelkezé pénziigyi instrumentumok, azaz olyan pénziigyi instrumentu-
mok, amelyek hitelkockdzata azok kezdeti megjelenitése ota jelentésen novekedett (Stage 2 besorolds):

A Stage 2 besorolasi pénziigyi instrumentumokra élettartam alatti varhaté hitelezési veszteség elszdmoldsa sziksé-
ges. Az élettartam alatti varhaté hitelezési veszteség a pénziigyi instrumentum vdrhaté élettariama alatt lehetséges
nemieljesitési eseményekbél ereds varhaté hitelezési veszleség.

Ertékvesztett pénziigyi instrumentumok (Stage 3 besorolds):

Eriékvesziett minésitést kap az a kitettség, amely esetében fenndll annak objekiiv bizonyitéka, hogy az adés nem
fog tudni eleget tenni a Csoport felé fenndlld fizetési kotelezettségei teljesitésének. A Stage 3 besoroldsd pénziigyi
instrumentumokra élettartam alatti varhaté hitelezési veszteség elszamoldsa szikséges (ldsd ennek meghatdrozdsét

fentebb).

Ertékveszfetten vasarolt vagy keletkezetett pénziigyi instrumentumok (Purchased or Originated Credit Impaired, POCI
besorolds):

POCI pénziigyi eszkézok azok, amelyek a kdnyvekbe vald bekeriilésikkor értékvesziettnek mindsiilnek. A Csoport
esetében vasdrldssal, vagy olyan szerz8dés médositas esetén keriilhetnek POCI pénziigyi eszkdzok a kényvekbe,
amely szerzédésmodositas az eredefi pénziigyi eszkdz kivezetésével, és egyidejileg a médositott pénziigyi eszkdz
kdnyvekbe valé felvételével jar. POCI pénziigyi eszkdzok esetében azok bekeriilésétél a kényvekbél vals kivezeté-
sikig élettartam alatti varhatd hitelezési veszieség elszdmoldsa sziikséges.

Alacsony hitelkockazaty pénziigyi eszkozok

A Csoport a befektetési fokozati dllampapirok esetén alkalmazza csak ezt a besoroldst, melyre a Csoport 12 havi
varhaté hitelezési veszteséget jelenit meg minden esetben, tehdt abban az esetben is, ha azok hitelkockdzata a
kezdefi megjelenitésik éta lényegesen névekedett. Befektetési fokozatinak a Csoport azon dllampapirokat minésiti,
amelyekre a kiilsé hitelmin&siték AAA és BBB- {Standard &Poor's, Fiich), illetve Aaa és Baa3 (Moody's) minésitést
adtak.

Jelentos névekedés a hitelkockazatban (,Stage 2-be térténé mozgas”)

A Csoport akkor tekinti a pénziigyi instrumentum hitelkockdzatanak jelentés névekedését a pénzigyi instrumentum
kezdeti megjelenitése 6ta bekovetkezetinek, amikor az aldbbi mennyiségi, minéségi vagy felmonddsi kritériumok
koziil egy vagy t8bb teljesiilt:

Mennyiségi kritériumok

A Csoport elsodleges indikatorként mennyiségi kritériumokat alkalmaz az &sszes portfélié hitelkockdzatanak jelentés
emelkedésére vonatkozdan. A kvantitativ besoroldshoz a Csoport &sszehasonlitia az aktudlis és ez eredeti hétralévo
futamidére vonatkozé nemieljesitési valésziniséget. A jelentésnek tekintett nemteljesitési valésziniség (Probability of
Default, PD) névekmény szegmensenként eltérs, (non-retail szegmensek esetében alapesetben 250%, amely egy
évnél hosszabb futamideijii iigyletek esetében minimum 150%-ig csékkenhet 8sszhangban az anyabanki elsirasok-
kal. A lakossagi (magdanszemély és mikrévdllalat) szegmens esetén az lgylet eredeti és aktudlis hitelmindsitése
(ratingje), a hdtralévé futamideje és a nem teljesitési gorbe (PD gérbe) alapjan hatdrozédik meg a jelentés PD
névekmény.

Minéségi kritériumok
A Csoport minéségi kritériumokat haszndl mdsodlagos mutatéként az dsszes lényeges portfolié hitelkockdzatanak

jelentés novekedésének meghatarozdsahoz. A Stage 2-be 16rténé mozgds akkor térténik, ha az aldbbi kritériumok
teljestilnek:

A szuverén, banki, vdllalati pénziigyi intézmények, a helyi és regiondlis dnkormanyzati portfélick k esetében, ha a
hitelfelvevére vonatkozdan feljesil az aldbbi kritériumok kézil egy vagy t5bb:
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o pénziigyi nehézség micHi Gjratdrgyalds,
e 30 napon tili késedelem,
e az iigyfél hitelkockazati statusza miatt megkilonbozietett kezelést igényel.

A hitelkockdzat jelentds emelkedésének vizsgélata magdban foglalja az eléretekintd informdcidkat, és negyedévente
keril meghatdrozdsra a Csoport valamennyi nem lakossdgi portfélidjéban.

Lakosségi (magdnszemély és mikrévdllalat) portfélick esetében, ha a hitelfelvevd az alabbi kritériumok kéziil egyet
vagy tobbet teljesit:

s pénziigyi nehézség miatti djratdrgyalds,

o szakértdi megitélés,

¢ 30 napon 10li késedelem,

¢ nemfeljesitési {default) esemény az iigyfél masik igyletén.
A hitelkockazat jelentds emelkedésének megitélése magéban foglalja az eléretekinié informdcidkat és a Csoport
lakossagi portfélidira Ugylet szinten, havi rendszerességgel valésul meg.

Ertékvesztett hitelek definicidja (,,Stage 3-ba t5rténé mozgds”)

Nem lakossagi tgyfelek esetén sszhangban az értékvesziett hitelek definicidjaval, a Csoport abban az esetben
mindsiti a finanszirozdsi szerzédésbdl szarmazé, hitelviszonyt megtestesité pénziigyi eszkdzt defauliosnak, ha meg-
felel egy vagy 16bb kritériumnak az aldbbiak kézil:

Mennyiségi kritériumok

A hitelfelvevé t6bb mint 90 napos késedelemben van a szerzédéses fizetési kdtelezettségéhez képest. A tobb, mint
90 napot meghaladé késedelmii iigyfelek nem Stage 3-ban t5rténd feltiintetetésre nincs lehetéség.

Materidlis késedelemnek minésiil, ha a finanszirozdsi szerzédésbdl szarmazé hitelviszonyt megtestesité késedelem
eléri a 70.000 forintot és a finanszirozdsi szerz6désbdl szarmazé késedelem nem késé részhez viszonyitott ardnya
eléri a 2,5%-ot.

Minéségi kritérivmok

A hitelfelvevé varhatéan nem tudja teljesiteni fizetési kotelezeitségeit, ami azi jelzi, hogy a hitelfelvevd jelentés
pénziigyi nehézségekkel kiizd. Nem lakossagi igyfelek esetében varhaté nemfizetés miatt defaultossa vdlik az igyfél
az alabbi esetekben:
e jogi igényérvényesitési eljards (cséd, felszamolas) indul az tgyféllel szemben,
s a Csoport a finanszirozasi szerzédést azonnali-hatdllyal felmondia,
» a Csoport a tartozast pénziigyi nehézségek fenndllasa miatt materidlis veszteség mellett dtsirukturdlia, a fent
emlitett materialitdsi hatér alkalmazdsa mellett,
» o Csoport az ligyfélen hitelezési veszteséget szenved el, vagy pénziigyi nehézségek mialt az eszkdzt veszie-
séggel értékesiti (jellemzden ez nem elsédleges defaultok},
e pénzigyi szervezetek esetén a feliigyeleti engedély visszavondsra kerill,
o fizetési moratérium egy orszdgban.

Egyéb okokbdl 15rténd varhaté veszteség valdszinlsitése esetén: A varhaté veszieség vizsgdlat érdekében a Csoport
a pénziigyi nehézséggel érintett ligyfelek kiszirésére korai komplex, kvalitativ és kvantitativ jelzéseken alapulé fi-
gyelmeztetd rendszert és folyamatot alkalmaz, mely soran pénziigyi indikétorok segitségével vizsgdlia az iigyfél
varhaté veszteségének és varhaté megtérillésének viszonydt.

Minden IFRS szerint értékvesztett iigyfelet nem teljesitének mindsit a Csoport és Stage 3-ban mindsiti ériékvesztés és
céltartalékolds tekintetében.

A fenti kritériumok alkalmazdsra keriiinek a Csoport valamennyi nem lakossdgi hitelviszonyt megtestesité pénziigyi
instrumentumdra vonatkozéan, és sszhangban vannak a belsé hitelkockdzat-kezelési céli nem teljesités fogalmaval.
A default definicié kévetkezetesen keriilt alkalmazdsra a Csoport default valésziniségre (Probability of Default, PD),
a defaultkori kitettségre (Exposure at Default, EAD), és a nem teljesitéskor varhaté veszteségére (Loss Given Default,
LGD} vonatkozd modelljeiben.
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Egy eszkdzt a tovabbiakban nem kell defaultosnak tekinteni, ha mar nem élinak fenn a default kritériumok legaldbb
3 hénapos vagy az dtstrukturalt hitelek esetén anndl hosszabb ideig, de legalabb egy évig tarté idészakon keresztiil.

Lakossdgi tigyfelek esetén a Csoportabban az esetben mindsiti a finanszirozasi szerzédésbél szédrmazé, hitelviszonyt
megtestesité pénzigyi eszkdzt defauliosnak, dsszhangban az értékvesztett hitelek definicidjaval, ha megfelel egy
vagy t8bb kritériumnak az aldbbiak kéziil:

Mennyiségi kritérivmok

Az adott pénziigyi eszkéz t5bb mint 90 napos materidlis késedelemben van a finanszirozdsi szerzédésbdl szarmazé
hitelviszonyt megtestesitd fizetési kdtelezettségéhez képest vagy az adott pénziigyi eszkéz valaha 180 napot meg-
haladé materidlis fizetési késedelemben volt.

Materidlis késedelemnek minésiil, ha a finanszirozdsi szerzédésbdl szarmazé hitelviszonyt megtestesitd késedelem
eléri a 2.000 forintot.

Minéségi kritériumok

A hitelfelvevd varhatéan nem tudja teljesiteni fizetési kdtelezetiségeit, ami azt jelzi, hogy a hitelfelvevd jelentés
pénziigyi nehézségekkel kiizd. Lakossdgi igyfelek esetében varhaté nem fizetés miatt defaultossa vdlik az iigylet az
aldbbi esetekben:

e az adés elhunyt,

e az adds csalast kdvetett el,

e jogi igényérvényesitési eljgrds {cséd, felszamolas) indul a mikrovallalati tigyféllel szemben,

o finanszirozdsi szerz8dés azonndli hatdllyal t6rténd felmondasa,

e tarfozds pénzigyi nehézségek fenndlidsa miatti dtstrukturdlasa,

e egyéb okokbdl torténd varhatéd veszieség valdszinlsitése.

Minden értékvesztelt (a fogalom meghatdrozasat lasd fentebb) iigyletet nem teljesitének mindsit a Csoport és Stage
3-ban mindsiti értékvesziés és céltartalékoldas tekintetében. A fenti kritériumok alkalmazasra keriilnek a Csoport vala-
mennyi lakossagi hitelviszonyt megtestesité pénziigyi instrumentumara vonatkozéan.

A vérhaté hitelezési veszteségek értékelése

A vérhaté hitelezési veszteség az az elfogulatlan médon szdmszerUsitelt és valészinlséggel silyozott 6sszeg, ami
tikrdzi a pénz idéértékét, valamint azokat az ésszer( és indokolhaté informacidkat, amelyek a pénziigyi kimutatésok
fordulénapjan ardnytalanul magas kéltség vagy eréfeszités nélkiil rendelkezésre dlinak maltbeli eseményekrdl, aktu-
élis korilményekrél és a jovobeli gazdasdgi kérilményekre vonatkozé elérejelzésekrdl.

Specifikusabban, a Csoport a kévetkezdképpen értékeli a varhato hitelezési veszteségeket:

Stage 1 és Stage 2 hitelkockdzati kitettségek esetén: Az adott hénapra vonatkozd vérhaté margindlis hitelezési
veszteség a PD, az LGD és az EAD szorzatdnak 6sszege. A fenti szdmitds hatékonyan becsiili a varhaté hitelezési
veszieségek jovébeli ériékeit, amelyekbd| ezutdn jelenértéket szamitunk a fordulénapra vonatkozéan. Ezutan a vér-
haté hitelezési veszieségek kiszamolt értékeinek eldretekinté forgatékényv alapijan t6rténd silyozasdra keril sor.

A Stage 3-as kategéridba sorolt hitelkockdzati kitettségek tartalékainak becslésére a Csoport killénb3z6 modelleket
alkalmaz:
o A szuverén, a vdllalati igyfelek, a projekifinanszirozasi, a pénzintézeti, a helyi és regiondlis dnkormanyzati,
a biztositétarsasagi és a kollektiv befekietési véllalkozasi Stage 3-as kitettségek esetében a tartalékokat a
workout szakértdk szamitjak ki a varhaté megtériilések igylet effektiv kamatlabéval t6riénd diszkontéldséval.
A vérhatd megtériléseket Ggyfélszinten, 18bb szcendridban adja meg a szakérd és az egyes megfériilés
szcenaridk valésziniséggel silyozott atlaga keril figyelembevételre a jelenériék-szamitasban.
o A lakossdgi hitelek esetében a Stage 3-as besoroldsnak megfelelé varhaié hitelezési veszteséget a legvalé-
szinlbb varthaté veszteségnek (BEEL, Best Estimate of Expected Loss)) kozvelett koltségekkel kiigazitott, kon-
zervativ pétlékokat (add-on-okat) nem tartalmazé statiszfikai becslése alapjdn szamitjuk ki.
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A Csoport a vérhaté hitelezési veszteségek szamitasanal a kévetkezd diszkontratdkat alkalmazza:
e nem ériékveszietten vasdrolt vagy keletkezetett pénziigyi instrumentumok (nem POCI) pénziigyi eszkdzok:
eredeti vagy aktudlis effektiv kamatlab,
e értékvesztetten vasdrolt vagy keletkezetett pénziigyi eszkdzok (POCI): hitelezési veszteséggel korrigalt effekiiv
kamaildb,
¢ le nem hivott hitelkeretek: piaci kamatléb,
s pénzigyi garancidk: piaci kamatlab.

Jovobe tekinté informacidk

A hitelkockdzat jelentés névekedésének és a varhaté hitelezési veszteségek szamitdsanak becslése magaba foglalja
a jovét érintd informacidkat is. A Csoport kronologikus elemzést végez, és meghatdrozza a hitelkockézatot befolyd-
solé legfontosabb gazdasdgi véltozdkat az egyes porifoliok tekintetében.

Ezen gazdasdgi valtozdk kére és a nem teljesités valdsziniségére, a nem teljesitéskor varhaté veszieségre és a
varhatéan nem teljesitd kitetiség mértékére gyakorolt hatasuk a kategériatipusokté! fiiggéen véltozhat. Az elemzés
soran szakértéi becslést is alkalmaz a Csoport. E gazdasdgi valtozék elérejelzését {az "alap kézgazdasdgi forgaté-
kényv") a Raiffeisen Research szolgdltatia negyedévente, a gazdasdgi mutatdk lehetd legjobb becslését nyijtva a
kévetkezé hdrom évre vonatkozdan. E gazdasagi valtozék hatdsa a nem teljesités valdszinlségére, a nem teljesités-
kor varhaté veszteségre és a varhaté nem teljesitd kitetiségre vonatkozéan statisztikai regresszidval hatdrozédik
meg, hogy az ilyen valtozék historikus alakuldsénak a defaultratakra és a nem teljesitd kitettségre, varhaté veszte-
ségre gyakorolt hatdsa érthetévé vdljék.

Lakossagi portfélidk esetén a Csoport ezen gazdasdagi véltozék alapjdn egy makrémodelit hasznél a varhaté bedélési
valdszinliségek becslésére, ezen makrémodell alapjan eldre vetitett PD vdltozds hatdsa harom éves periédusra vo-
natkozik, utdna visszatér az eredeti PD gérbéhez.

Az alap gazdasdgi forgatéksnyv mellett a Raiffeisen Research a legjobb és a legrosszabb forgatdkényvet is elsdllitja
azok stlyozdsaval egyiitt, a varhaté eltérések megragaddsa érdekében. Az Csoport arra a kdvetkeztetésre jutott,
hogy harom forgatéksényv megfeleléen régziti a varhatd eltéréseket. A forgatdkdnyv silyozasait statisztikai elemzés
és szakértdi hitelmindsités kombindcidja hatarozza meg, figyelembe véve az egyes vdlasztott forgatékdnyvek eset-
leges kimeneteleit. A valésziniséggel silyozott varhato hitelezési veszteségek az egyes forgatékdnyveknek a meg-
feleld varhaté hitelezési modellen t6r1énd futtatdsdval kerillnek kiszémitésra 0gy, hogy az eredményt a megfelels
szcendrié valészinuséggel silyozzuk.

Mint minden_gazdasdgi elérejelzés, a becslések_és az_elsforduldsuk valdszinisége_nagyfokid. bizonytalanségnak
van kitéve, ezért a tényleges kimentelek jelent6sen eltérhetnek a tervezetiekidl. A Csoport Ggy itéli meg, hogy ezek
az eldrejelzések képviselik a leheiséges eredmények legjobb becslését, és lefedik az esetleges eltéréseket és aszim-
metridkat a Csoport killénbszd portfolidira vonatkozéan.

A vérhaté hitelezési veszteségek megjelenitése a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatasban

A Csoport a varhatd hitelezési veszteségre képzett értékvesziést az alabbiak szerint jeleniti meg a pénziigyi helyzetre
vonatkozé kimutatasban:

e az amortizdlt bekeriilési ériéken értékelt pénziigyi eszkdzok esetében: az eszkdz brutté kényv szerinfi érté-
kébdl t6rténé levondssal;

e a hitelnydijtasi elkdtelezettségek és pénziigyi garanciaszerzédések esetében: céltartalékként;

o azegyéb dtfogé jévedelemmel szemben valds ériéken értékelt pénziigyi eszkdzok esetén: a pénziigyi hely-
zetre vonatkozd kimutatdsban nem jelenik meg az értékvesziés-Gllomdny, mert ezen pénziigyi eszkézék
kényv szerinti értéke megegyezik a valds értékkel. Ezen pénziigyi eszkdzokre elszamolt értékvesziést a valds
értékelés értékelési tartalékdban jeleniti meg a Csoport, valamint a kiegészité megjegyzésekben bemulatja
ennek Gsszegét.

ii. Pénziigyi eszkozdk értékvesztése - 2018. januar 1. elétt alkalmazott szémviteli politika

Minden mérlegfordulénapon a Csoport felméri, hogy van-e objektiv bizonyitéka a nem az eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok értékvesztésének. Pénziigyi eszkozok akkor értékvesztettek, ha obijektiv
bizonyiték jelzi, hogy az eszkdz kezdeti megjelenitése 6ta olyan veszteséget okozé esemény tértént, amely hatdssal
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van az eszkdz jévébeni cashflow-ira és ez a hatas megbizhatéan becsiilhets.

A pénziigyi eszkdz értékvesztésének objekiiv bizonyitéka lehet az adés nem feljesitése, késedelembe esése, a Csoport
altal nydjtott hitel vagy egyéb kévetelés dtiitemezése olyan feltételekkel, amelyeket egyébként a Csopork nem alkal-
mazna, arra ulalé jelek, hogy az adés vagy kibocsaté csédbe megy, egy értékpapir aktiv piacanak eltinése, vagy
egy adott eszkdzcsoportra vonatkozé mds megfigyelheté adatok, mint példdul a csoporthoz tartozé hitelfelvevék
vagy kibocsaték fizetési helyzetében beksvetkezd kedvezdilen valtozasok, illetve olyan gazdasdgi kérillmények,
amelyek Ssszefiiggésben dlinak a Csoporton beliili nem teljesitésekkel.

o Hitelintézetekkel és iigyfelekkel szembeni hitelek és egyéb kovetelések értékvesziése

Ertékvesztést egyedi hitelekre, valamint csoportos értékvesziés esetében hitelcsoportokra képziink. A jévébeni ese-
ményekbé| varhaté veszteségeket a Csoport nem mutatja ki.

Egyedileg értékelt kévetelések

Az egyedileg jelentdsnek tekintett hitelek esetében a Csoport minden mérlegfordulénapon egyedileg felméri, hogy
van-e objektiv bizonyiték a hitelek értékvesziésére. Az amortizdlt bekerijlési értéken nyilvantartott kvetelések érték-
vesztés mialti vesztesége a pénzigyi eszkdz kdnyv szerinti ériékének és az eszkdz eredeti effektiv kamatlabaval
diszkontdlt becsiilt jsvébeni cash-flowk jelenériékének a kilénbszete. A veszteség megjelenitése az eredményben
térténik, és azt a hitelekkel és kévetelésekkel szembeni értékvesziés szamla tikrozi. Az értékvesztett eszkézdk utdn
a Csoport tovdbbra is szamol el kamatot a diszkonthatds lebontdsan keresztiil.

Csoportosan értékelt kdvetelések

A Csoport az egyedi értékvesziés elszamoldsa mellett portfolié alapi ériékvesztést is képez. Az egyedileg nem meg-
hatdrozhaté értékvesziés porifolié alapon azonosithaté lehet, igy azok a kévetelések, melyeknél nincs objektiv bizo-
nyiték veszteségre, a hasonlé pénziigyi eszkdzokkel egy csoporiban, kézdsen kerillnek értékelésre. A hitelezési
veszteségre képzett értékvesziés a hasonlé hitelkockdzati jellemzdkkel (termék, eszkéztipus, gyféltipus, biztositék
tipusa, értékesitési csatorna tipusa, késedelembe esés dllapota, stb.) rendelkezé eszkdzokre vonatkozé korabbi vesz-
teségi tapaszialatok alapjan keriil megdllapitasra, tekintettel az aktudlis portfolidteljesitményre. Azok a hitelek, me-
lyeket a Csoport egyedileg értékel és melyekre értékvesziést szamolt el, kikeriilnek a portfolié alapi értékelésbsl.

A portfolié alapi értékvesztésnél alkalmazott becslések médositasa

A Csoport a pénziigyi vélsdg kapcsdn 16bb médositast is megvaldsitott a porifolié alapd értékvesziés-képzési gyakor-
latdban. A nem lakossagi portfolié vonatkozadsdban a csoportos ériékvesziés-képzés soran a Csoport 2010 végén az
RB! (Raiffeisen Bank International) dltal kezdeményezett nemzetkézi bankcsoportszintii harmonizdcié keretében atallt
a csoporiszinten egységesen meghatdrozott modellek haszndlatdra: 2010 végétsl az ulolsé 5 év nem-teljesitési
rétdinak éves atlagat alkalmazzak, ezzel parhuzamosan megsziintetésre keriilt a default raték dgazati elkiilénitése,
illetve mindsitési fokozatok kdzth simitdsa, valamint bevezetiék az RBI Group szinti nem-teljesitéskori veszteségrata
alkalmazasat.

2013 decemberében bevezetésre keriilt az 4j Corporate rating modell, amely 25 kiilénb&z6 rating kategériat rendel
a nem-defaultos Uigyfelekhez. A rating kategéridkhoz rendelt default ratakat az RBI csoportszinten becsiili minden
jelentésebb nem lakossdgi szegmensre (nagyvdllalatok, kiemelten nagyvallalatok, projekifinanszirozas, pénzigyi
véllalatok), igy biztosithaté, hogy minden egyes kategéridban pontos becsléshez elegendé megfigyelés legyen.

A Csoport bevezette a hitelegyenériékesitési tényezdk alkalmazasat a beszdmoléjdban, a Raiffeisen Bank Internatio-
nal csoportszintl szamviteli eléirasainak eleget téve, illetve azzal 6sszhangban a mérlegen kivili tételeire elszamolt
portfélié alapu céltartalék meghatarozasakor.

A lakossdgi porifolié vonatkozdsdban az RBI Group standardokkal ésszhangban 2016-ban bevezetésre keriilt egy
Bazel ll-es elvek mentén felépitett értékvesziés-képzési médszertan.

A CRR (az EU hitelintézetekre és befektetési vdllalkozdsokra vonatkozé prudencialis kévetelményekrdl széld
575/2013/EU —as rendelete) 178. c. szerint defaulted-nak nem minésiilé iigyletekre a varhaté bedélési valészini-
ségeket (PD) a Csoport a vonatkozé RBI Group Direktiva alapjan az iigylet score pontszamabél kalkuldlja. A portfolid
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alepd értékvesztésnél a PD-n kivill a Csoport az LGD+ és a hitelegyenértékes tényezdt veszi figyelembe, amelyekbdl
varhaté veszieséget kalkuldl. A CRR 178. c. szerint defaulted-nak mindsiild tigyletekre lakds- és jelzdloghitelek esetén
a Csoport a fedezeti érték jelenériéke alapjan, egyéb default-os ligyletekre pedig a BEEL paraméter alapjan szamol
el értékvesztést,

Ertékvesztés visszairasa

Ha az ériékvesztés mialti veszieség Ssszege egy késdbbi idészakban cskken, és a csdkkenéds objektiv médon az
értékvesziés megjelenitését kdvetden bekdvetkezé eseményhez kapcsolhaté, a t6bblet visszairdsra keriil az érték-
vesztési szdmla megfeleld csdkkentésével. A visszairds az eredménykimutatasban jelenik meg.

o lejaratig tartott értékpapirok értékvesztése

A lejdratig tartolt ériékpapirok ériékvesziés miatti vesztesége a pénziigyi eszkdz kdnyv szerinti ériéke és a jovébeni
becsilt cash-flow-knak az eszkdz eredeti effektiv kamatlabaval diszkontdlt értéke kdzétti kilonbdzet. A veszteséget
az eredményben jelenitik meg. Ha egy késébbi esemény kévetkeziében az értékvesztés miatti veszieség dsszege
csokken, a csokkenés az eredménnyel szemben keril visszairdsra.

o Ertékesitheté értékpapirok értékvesztése

Az értékesitheld értékpapirokban 1évé befektetéseket ériékvesztetinek tekintik, ha a kényv szerinti érték magasabb,
mint a mérleg fordulénapjan becsilt megtériilé 6sszeg, és ezt olyan objektiv bizonyitékok tamasztidk ald, mint pél-
ddul a kibocsaté jelentds pénziigyi nehézségei, tényleges szerzédésszegések, tovabbd az, hogy a kibocsdté nagy
valésziniséggel csddbe jut, vagy més pénziigyi diszervezésre kényszeriil. Az értékesithetS értékpapirok utani érték-
vesziés miatti veszteség megjelenitése az egyéb dtfogé jovedelemben megjelenitett és a sajat tokén belili értékelési
tartalékban bemutatott halmozott veszteségnek az eredménybe térténd divezetésével toriénik. Az egyéb dtfogd jo-
vedelembadl Givezetett és az eredményben megijelenitett kumuldlt veszteség a ibketdrlesztés és amortizdcio nélkili
bekeriilési értéknek és az aktudlis valés értéknek a kilsnbbzete, csékkentve az eredményben kordbban kimutatott
értékvesziés miafti veszteséggel. Az ériékvesziés miatti veszieség idoérték miatti vdltozésa a kamatbevétel kompo-
nenseként jelenik meg.

Ha egy késobbi idészakban az értékvesztett értékesithetd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir valés értéke né és ez
a névekmény objektiv modon az értékvesziés miatti veszteség eredményben t5rténd elszémoldsdt kévetd eseményhez
kapesolhaté, az érékvesziés miatti veszteséget visszairjdk a visszairds 6sszegének az eredményben t5riéné megje-
lenitésével. Az értékvesziett értékesithetd, részesedést meglestesitd értékpapirok valds értékének késébbi ndvekedését
azonban az egyéb dtfogé jGvedelemben jelenitik meg.

(4.11.6) Pénzigyi eszkozok leirasa
i. Pénziigyi eszk6z8k leirasa (2018. januér 1-jétél hatélyos szamviteli politika)

A hitelek és adéssaginstrumentumok (részlegesen vagy teljes mériékben) leirdsra keriilnek, amennyiben o Csoport
ésszerlien nem vérja a pénziigyi eszkéz egészének vagy egy részének megtériilését. Altalaban ez a helyzet, ha a
Csoport Ugy itéli meg, az addsnak nem dll rendelkezésre elegendd bevételforrds, amely a leirdssal érintett Ssszeg
visszafizetésére alkalmas cash-flow-t generdlna.

A Csoport a jogi igényérvényesitési eljarasban érintef, nem magdnszemély igyféllel szemben fenndllé kévetelések
leirdsardl az aldbbi szempontrendszer alapjén dént:
e ajogiigényérvényesitési eljards (felszamolds, végrehaijtds) sordn a kovetelés behajthatatlannak lett minésitve,
¢ a fenndllé tartozdsbdl varhatd megtérilés nem éri el a behaitas koliségeit,
e vagy a felszdmoldsi eljdrdsban a hitelezéi besorolds alapjdn a Csoport vérhaté megtérilése nulla.
A Csoport nem magdnszemélyek esetén alkalmazza az IFRS 9 részleges leirdsra vonatkozé bekezdéseit, amennyiben
a felies kintlévség megtériilésére nem lehet szamitani a folyamatban lévé igényérvényesités vagy az iigyfél miks-
dési pénzdaramldsai alapjdn, akkor a meglévé értékvesztés erejéig részleges leirast haijt végre. Az igyféliél jogilag
kévetelt érték valiozatlanul a részleges leirds eldtti kévetelés bruttd értékével egyezik meg.
Nem magdnszemély tigyfelek esetén lehetéség van kévetelések elengedésére, ami szintén kivezetési eseménynek
mindsil. Elengedésre az ésszerli gazddlkodds kévetelményének teljesiilése esetén keriilhet sor. Az ésszerlség krité-
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riumai kézétt nem csak Uzleti, gazdasagi megfontoldsok dllhatnak, hanem barmilyen természetii érvelés lehet ész-
szer(j, mint pl. jogi, technikai, technolégiai érdekek egyebek kdzéh.

Magdnszemély esetén abban az esetben alkalmazhaté leirds, ha az tgyletbé! varhaté megtériilés nem éri el a
behaijtds koltségeit és az iigylet behajthatatiannak lett mindsitve.

A hitel leirdsa vagy elengedése a targyévi eredménykimutatdsban, a hitel szémviteli kategérigjanak fiiggvényében
a "Pénziigyi eszkézok értékvesztése” (amortizalt bekeriilési értéken értékelt vagy egyéb dtfogé jovedelemmel szem-
ben valés értéken értékelt pénziigyi eszkdzok esetén) vagy a ,Nettd kereskedési és valésérték véltozdsbél szarmazé
eredmény” soron (eredménnyel szemben valds ériéken ériékelt pénziigyi eszkdzok esetén) keriil elszamoldsra. A
mdr lefrt pénzigyi eszkdz6kbdl szdrmazé megtériiléseket a Csoport szintén ezeken az eredménysorokon szémolja
el.

ii. Pénziigyi eszkézék leirasa (2018. januér 1-je elétt hatalyos szamviteli politika)

A hitelt (és a kapcsolddé értékvesziési szamlat) a Csoport rendszerint teliesen vagy részben lefrja, annak a kévetelés-
résznek az erejéig, amelynek megtériilésére nincs redlis kilatds. Biztositékkal fedezett hitelek esetében azon kévete-
lésrész erejéig lehetséges leirdst elszamolni, amelyre a biziositékbdl varhaté megtérilés varhatéan nem nydit kells
fedezetet.

Ugyanakkor a kévetelések részleges leirasdra vonatkozé elveket csak 2017-ben alkalmazta a Csoport, eldtie nem,
mert annak visszamendleges alkalmazasa kivitelezhetetlen, mivel a kordbbi idészakok értékeinek meghatdrozdsa
jelentés becsléseket igényel, amelyek megbizhatéan nem megadllapithatéak a kordbbi idészak fordulénapijan fenn-
4ll5 kérilmények alapjan. A részleges leirds csak a vdllalati iigyfelek esetében lehetséges, ha az iigyfélnek nincs
mikédésébél szarmazé cash-flow-ja és/vagy jogi igényérvényesitési eljaras alatt all. Részleges leirds csak korabban
megképzett ériékvesztés ellenében leheiséges. A részlegesen leirt kdveteléseket a Csoport elkiilonitetten tartja nyilvan
a tényleges jogi értelemben vett behajthatatlanség bedlltdig.

(4.11.7) A pénziigyi eszk6zok és kotelezetiségek kivezetése - médositasok esetét ki-
véve (2018. januar 1-je elott és 2018. januar 1-je utan is hatalyos szamviteli
politika)

A pénzigyi eszkdzdk akkor keriilnek kivezetésre, amikor lejarnak az eszkdzbol szdrmazé pénzéaramokra vonatkozé
szerzédéses jogok, vagy a Csoport dtadja a pénziigyi eszkéz szerzédéses pénzéramainak divételére vonatkozd
jogokat egy olyan Ugylet keretében, amelyben lényegileg a pénziigyi eszkéz tulajdonjogabdl szdrmazé bsszes
kockdzatot és hasznot atruhdzza. Az dtadott pénziigyi eszkdzben a Csoport dltal létrehozott vagy megtartott barmi-
lyen érdekeltség ondllé eszkdzként vagy kételezetiségként keriil kimutatasra.

A Csoport olyan tgyleteket is két, amelyek soran a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban megijelenitett eszks-
z8ket ruhdz dt, de teljes egészében vagy részben megtartja az dtadott eszkézdknek vagy azok egy részének vala-
mennyi vagy lényegében valamennyi kockdzatét és hasznat. Amennyiben a Csoport az &sszes vagy lényegében
dsszes kockdzatot és hasznot megtartja, az eszkdz nem kerill kivezetésre a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimuta-
1asbdl. Az 6sszes vagy lényegileg dsszes haszon és kockdzat megtartdsa melletti eszkézatadasok kézé tartoznak
példaul az értékpapirkélesdnzési és -visszavasarlasi Ugyletek.

Az egyidejl teljes hozamcsere-iigylet megkétésével atruhdzott eszkézok - a repdiigyletekhez hasonléan - fedezett
finanszirozasi gyletként kerilnek elszamolésra.

Olyan iigyletek sordn, amikor a Csoport nem tartja meg, és nem is ruhdzza Gt lényegében a pénziigyi eszkéz tulaj-
donldsaval kapcsolatos Ssszes kockdzatot és hasznot, az eszkdz akkor keriil kivezetésre, ha a Csoport nem tartja
meg az eszkdz feletti ellendrzést. A megtartott jogok és kotelmek 6ndllo eszkdzként, illetve ktelezettségként keriilnek
kimutatasra az amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzck vagy az amortizélt bekeriilési értéken érté-
kelt pénziigyi kdtelezetiségek soron az adott iigylet irdnydanak tipusatél figgéen. Amennyiben a tranzakcié sorén a
Csoport meglartja az eszkdz feletti ellenérzést, akkor az eszkéz a folytaiédéd részvételbdl kévetkezd kitettség mérté-
kéig keril tovdbbra is kimutatdsra, amit az hatdroz meg, hogy milyen mériékben kitett a Csopork az dtruhdzott
eszkdz értékében beksvetkezett valtozasoknak.

Bizonyos iigyleteknél a Csoport megtartja azt a kételmet, hogy dij ellenében kezelie az dtadott pénziigyi eszkdzt. Az
dtadott eszkdzt teljes egészében kivezetik, ha megfelel a kivezetési kritériumoknak. A szolgdltatdsi szerzédéssel
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kapesolatban eszkézt kell kimutatni, amennyiben a szolgdltatasi dij magasabb a szolgdltatas ériékénél, illetve for-
rést, ha alacsonyabb anndl.

A Csoport értékpapir-vasarldsokat (-eladdsokat} haijt végre lényegében azonos értékpapirok bizonyos jévébeni ids-
pontban régzitett dron 15rténd viszonteladdsdra (visszavdsdrldsdra) vonatkozé megdllapodésok keretében.

A jdvébeni idSpontban t6rténd viszonteladdsi elkdtelezettséggel vasdrolt értiékpapirokat nem jelenitik meg értékpa-
pirként. A kifizetett dsszegeket az amorfizdlt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzdk soron jelenitik meg és
Ugy mutatigk be, mint amelynek biztositéka a mégattes értékpapir.

A visszavasarldsi megdllapodds keretében eladott értékpapirok tovdbbra is az értékpapirok kézott szerepelnek és
kerilnek értékelésre a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban. Az értékpapirok dtaddsaval kapesolatos katele-
zeltségeket a Csoport az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kotelezetiségek kozott jeleniti meg.

Az eladdsi és visszavdsarldsi ellenértékek kozotti kilonbdzetet idSardnyosan jelenitik meg az lgylet idétartama
alatt, és az egyéb kamatbevételben vagy a kamatréforditasokban mutatjak ki.

A pénziigyi kdtelezettségeket akkor keriilnek kivezetésre , amikor a szerzédéses kdtelmek teljesiilnek, torlésre keril-
nek vagy lejarnak.

A pénziigyi eszkdzok és kotelezeitségek kivezelésének eredménye a nettd kereskedési és valdsérték valtozasbél
szdrmazd eredmény és az ,Egyéb mikodési bevétel/réforditds” soron keril elszamolasra.

(4.11.8) Pénzigyi eszk6zok és kotelezettségek médositasai

i. Pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek médositasai (2018. januar 1-jétél hatalyos
szamwviteli politika)

Pénziigyi eszkézok

Amennyiben a Csoport egy pénzigyi eszkozt Ujratérgyal, a szerzédéses feltételeit médositia vagy 0j pénzigyi esz-
kozre cserél minden esetben ériékelést haijt végre. Ennek alapjan, ha az djratargyalt cash-flow-k lényegesen kiilén-
boznek az eredeti eszkoz szerzodéses cash-flow-itdl, akkor az eredeti pénzigyi eszkoz kivezetésre keriil a konyvek-
bé| és helyette az 4j eszkdz kerill felvételre az jratdrgyaldskori valds ériéken. Kivezetett pénzigyi eszkdz kényv
szerinti értéke és a valds értéken a kdnyvekbe felvett pénziigyi eszkoz értéke kozotti kildnbdzet az eredményben az
.Nem az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok kivezetésébdl szérmazé nettd nyeresé-
gek/veszleségek” soron kerill elszdmoldsra.

A Csoport a lényegességet az aldbbi kritériumok mentén vizsgdlja:
e mindségi kritériumok:

o devizanem vdltozdsa, amennyiben nem szerepelt a szerzédésben a kilénb6z6 devizanemekben tor-
ténd lehivas,

o pénzigyi instrumentum vdltozdsa (pl.: hiteltermékbdl kéivény),

o SSPI kritériumot sérté kitétel szerzédésbe iktatdsa/elimindldsa.

e mennyiségi kritériumok:

o az ligylet cash- flow-val silyozott dtlagos hétralévs futamideje kumulativ szémolva legaldbb 2 évvel és
az eredeti futamidé legalabb 50%-dval valtozik (a két kritérium koziil a nagyobb véltozast figyelembe
véve),

o a moédositott Ugyleti cash-flow-k eredeti {vagy vdltozé kamatozdst iigyletek esetén aktudlis) effekiiv ka-
matldbbal szémitott nettd jelenértéke az eredeti igyleti cash-flow-k ugyanezen diszkonirdtaval szamitott
nettd jelenértékétd| legalabb 10%-kal és nem lakossdgi ligyletek esetében legaldbb 100.000 EUR-val,
lakossdgi igyletek esetén legaldbb 2.000 EUR-val eltér {a két kritérium kézill a nagyobb véltozast
figyelembe véve}.

Amennyiben az amortizdlt bekerilési értéken értékelt médositolt pénziigyi eszk6zbdl szarmazé cash-flow-k nem Ié-
nyegesen eltéréek a médositds eldtti cash-flow-kidl, a médositas nem eredményezi az eredeti pénziigyi eszkdz kive-
zelését. Ebben az esetben a Csoport Gjraszdmolja a pénziigyi eszkéz brutté kényv szerinti értékét és az 4j, valamint
a médosilds eldtti bruttd kényv szerinti érték kozotti kilonbozetet médositas miatti nyereségként vagy veszteségként
jeleniti meg az eredményben. Amennyiben a médositasra az adés pénziigyi nehézségével ésszefiiggésben keriilt
sor, a médositdsi miatti nyereség vagy veszteség az értékvesztéssel egyiitt keril bemutatésra. Egyéb esetekben, a
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médositdsi nyereséget vagy veszieséget ,Egyéb eredményként” szamolja el a Csoport.

A médositds kapesan elszamolt tranzakcids dijak mindkét esetben az §j kitettség amortizalt bekerilési értékét médo-
sitjak.

Pénzigyi kotelezettségek

A Csoport kivezeti a pénziigyi kotelezetiséget, amennyiben annak feltételei médosultak és a médositott pénzigyi
kotelezettségbd| szdrmazé cash-flow-k lényegesen eltéréek(a lényegességi feliételek megegyeznek a pénziigyi esz-
kozdkre vonatkozé feltételekkel). Ebben az esetben a médositott feltételeknek megfelelé Gj pénziigyi kotelezettséget
a Csoport a médositas idépontjdban érvényes valds ériéken jeleniti meg. A megszint pénziigyi kdtelezettség konyv
szerinti ériéke és az U], médositott pénziigyi kdtelezettség valds értéke kdzétti killonbozetet a Csoport az eredmény-
ben ” Nem az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok kivezelésébd! szérmazd netté nyere-
ségek/veszteségek soron jeleniti meg.

Amennyiben az amortizdli bekerilési értéken értékelt médositott pénziigyi kotelezettségbd! szdrmazé cash-flow-k
nem lényegesen eltéréek a médositds eldtti cash-flow-kidl, a médosités nem eredményezi az eredeti pénziigyi kote-
lezettség kivezetését. Ebben az esetben a Csoport Gjraszdmolja a pénziigyi kotelezettség amortizélt bekeriilési értékét
és az 0}, valamint a médositas elétti amortizalt bekeriilési érték kézétt kiilénbdzetet médositds miatti nyereségként
vagy veszieségként jeleniti meg Egyéb eredmény soron.

A médositas kapesan elszamolt tranzakeids koliségek és dijak a pénziigyi kételezettség amortizalt bekeriilési értékét
médositidk, amennyiben a szerzédésmédositds nem eredményez kivezetést.

Amennyiben a szerzédésmédositas a médositott pénziigyi kételezetiség kivezetését eredményezi, a médositashoz
kapesolédd tranzakeids koltségek és dijak dltaléban az eredményben szamolandék el, azt az esetet kivéve, amikor
egyértelmiien bizonyithaté, hogy azok kizédrélag a médositds miatt a kdnyvekbe felvett pénziigyi kotelezetiséghez
kapcsolénak.

ii. Pénzigyi eszk6z5k és pénziigyi kotelezettségek médositasai (2018. januar 1-je elott hatalyos
szamwiteli politika)

Pénziigyi eszkézék

Amennyiben a Csoport egy pénziigyi eszkdzt jratdrgyal, a szerzédéses feltételeit modositja vagy 6] pénziigyi esz-
kozre cserél minden esetben értékelést hajt végre. Ennek alapjén, ha az djratérgyalt cash-flow-k lényegesen kiilon-
béznek az eredeti eszkdz szerzédéses cash-flow-itdl, akkor az eredefi pénziigyi eszkdz kivezetésre keriil a kényvek-
bél és helyette az 0j eszkdz keriil felvételre az Gjratdrgyalaskori valds értéken. A Csoport a lényegességet minéségi
(devizanem vdltés, adés vdltas) és mennyiségi (a médositott iigyleti cash-flow-k effektiv kamatldbbal szémitott netté
jelenértéke az eredeti Uigyleti cash-flow-k ugyanezen diszkontratéval szémitott netté jelenériékétd| legaldbb 10%-kal
eltér} kritériumok alapjan dliapitia meg. Kivezetett pénziigyi eszkoz kdnyv szerinti értéke és a valds értéken a kony-
vekbe felvett pénziigyi eszkdz ériéke kozotti kilénbdzet az eredményben keriil elszémoldsra.

Amennyiben az amortizdlt bekeriilési értéken értékelt médositott pénziigyi eszkdzbdl szdrmazéd cash-flow-k nem [é-
nyegesen eltéréek a médositds eldtti cash-flow-kiél, @ médositds nem eredményezi az eredeti pénziigyi eszkéz kive-
zetését.

Pénziigyi kételezettségek

A Csoport kivezeti a pénziigyi kdtelezettséget, amennyiben annak feltételei médosultak és @ médositott pénziigyi
kételezettségbdl szarmazé cash-flow-k lényegesen eltéréek (a lényegességi feltételek megegyeznek a pénziigyi esz-
kézdkre vonatkozé feltételekkel). Ebben az esetben a médositolt feltételeknek megfeleld Gj pénziigyi kdtelezetiséget
a Csoport valds értéken jeleniti meg. A megszint pénzigyi kételezetiség kdnyv szerinti érték és az Gj, médositott
pénziigyi kotelezettség kényv szerinti értéke kdzétti kilénbozelet a Csoport az eredményben jeleniti meg.

Amennyiben az amortizdlt bekeriilési értéken értékelt médositott pénziigyi eszkézbdl szdrmazéd cash-flowk nem lé-

nyegesen eltéréek a médositds elstti cash-flow-k16l, a médositds nem eredményezi az eredeti pénziigyi eszkéz
kivezetését. Ebben az esetben eredmény elszamoldas nem tériénik, és az effektiv kamatléb Gjraszémitésra keriilt.
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(4.11.9) Pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek egymassal szemben térténo
beszamitasa (2018. januar 1-je elott és 2018. januar 1-je utan is hatalyos szam-
viteli politika)

A pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek egymdssal szemben t6rténd beszamitaséra és a pénzigyi hely-
zetre vonatkozé kimutatdsban netté médon torténé megjelenitésére abban az esetben keriil sor, amennyiben jogilag
érvényesitheté jog dll fenn a megjelenitelt sszegek egymdssal szemben 15rténé beszamitdsara, és szandék van a
netté alapon térténé rendezésre, vagy arra, hogy egyidejileg térténjen meg az eszkéz realizdldsa és a kdtelezetiség
rendezése.

(4.11.10) Pénzigyi és operativ lizing (2018. januar 1-je elott és 2018. januar 1-je
utan is hatalyos szamviteli politika)

Pénziigyi lizingnek mindsiilnek azok a szerzédések, ahol az adott eszkéz tulajdonjogaval kapesolatos lényegileg
valamennyi kockézat és haszon éatadésra keriil a mésik fél szaméra, de a tulajdonjog nem feltétlentl szdll at. A
Csoport lizingbe adéként a pénziigyi lizing keretében lizingbe adott eszkdzoket kovetelésként jeleniti meg a
pénziigyihelyzet-kimutatdsban (a bankokkal, illetve az ligyfelekkel szembeni kévetelések kozatt) a lizingben léve
nettd befektetéssel megegyezd Ssszegben. A Csoport a nettd lizingbefektetésbdl szarmazéd pénzigyi bevételeket
dllandé idészakonkénti megtériilési rata alkalmazasaval mutatja ki. Az elszdmoldsi id8szakra vonatkozé lizingfize-
téseket a bruttd lizingbefekietéssel szemben kell figyelembe venni, csokkentve ezéltal mind a t6ke 8sszegét, mind
pedig a nem realizalt pénzigyi bevételt.

Minden egyéb lizinget operativ lizingként sorolnak be. Lizingbe adéként a Csoport az operativ lizingbe adott esz-
kézoket az ,Ingatlanok, gépek, berendezések” kézst mutatja ki, és ennek megfeleléen szamolja el. Ertékvesztés
mialti veszteséget olyan mértékben szamolnak el, amilyen mériékben a maradvanyérték nem téril meg teljesen és
ezdltal a berendezés kényv szerinti értéke értékvesztett.

(4.12) Betétek, kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok és hatra-
sorolt kotelezettségek

A betétek, a kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirck és a hatrasorolt kdtelezetiségek alkotjék a Csoportk
adéssagfinanszirozasi forrdsait.

A betétek, a kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és a hdtrasorolt kdtelezettségek kezdeti értékelése a
kézvetleniil kapcsolédé tranzakeids kéltségekkel névelt valés értéken, majd a késébbiekben amortizalt bekerilési
értéken, az effektiv kamatldb médszer alkalmazasaval tortenik.

{4.13) Céitartaiékok fiiggo koteiezetiségekre

A Csoport céltartalékot mutat ki, ha mélibeli események kévetkeztében meglévé jogi vagy vélelmezett kotelme van,
amely megbizhatéan becsiilhets, és valészini, hogy a kételem kiegyenlitése gazdasdgi haszon kigramlasat fogja
eredményezni. A céltartalékok meghatarozasa a vérhaté j6vébeli cash-flow-k diszkontaldsaval térténik, a pénz ido-
értékére és adoft esetben a kotelezetiségre jellemz8 kockdzatokra vonatkozé jelenlegi piaci értékitéletet tikréz6,
adézas elétti rata alkalmazdsaval.

A figgé kotelezettségek, amelyek hitelkereteket és bizonyos kibocsatott garancidkat foglalnak magukban, és az
egyéb kotelezettségek, amelyek a peres kdtelezettségek és a munkavdllalékkal szembeni kételezettségek, multbeli
események nyoman felmeriilé lehetséges kételmek, amelyeknek meglétét csak egy vagy t6bb bizonytalan, a Csoport
dlial nem teljesen befolydsolhaté jvébeli esemény bekévetkezése vagy be nem kdvetkezése igazolja majd.

A kidramlasok vérhaté itemezése a Csoport dltal nem teljesen befolyasolhaté jévSbeli esemény bekévetkezése vagy

be nem kovetkezésétdl fiigg, ez hitelkeretek és garancidk esetén a lejarataig barmikor, mig peres ktelezettségek
esetén a perzdrdst kdvetden vdrhaté.

(4.14) Pénzigyi garanciak
A pénziigyi garancidk olyan szerzédések, amelyek alapjan a Csoport meghatdrozott kifizetéseket koteles teljesiteni
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a garancia kedvezményezettje felé olyan veszteség kapcsan, amit a kedvezményezett amiatt szenved el, hogy egy
bizonyos adés nem feljesiti hataridére egy adéssaginstrumentum feliételei alapjan fenndllé fizetési katelezetiségét.

A pénziigyi garancia kételezettségek kezdeti megjelenitése valds értéken tériénik, majd a kezdeti valds értéket amor-
tizéljdk a pénziigyi garancia futamideje alatt. A garancickdtelezettség ezt kévetéen az amortizdlt 8sszeg és ([ameny-
nyiben a garancia alapjdn t5rténé kifizetés valdszinivé valt) a varhaté fizetendd Ssszeg jelenériéke kdzil a maga-
sabb értéken keril kimutatdsra. A pénziigyi garancidk a kételezettségek kozott keriilnek kimutatdsra.

Tovabbi részletek a {40) Fiiggé és jovSbeni kételezettségek kiegészité megjegyzésben talélhatdk.

(4.15) Effektiv kamat médszerrel elszamolt kamatbevétel, egyéb kamatbevé-
tel és - raforditas

A Csoport pénziigyi instrumentumainak kamatbevéiele és kamatraforditdsa az effektiv kamatldb médszer alkalmazé-
saval az eredménykimutatas , Effektiv kamat médszerrel elszdmolt kamatbevétel” és ,Kamatrdforditdsok” soraiban
keriil kimutatdsra. Ez alél képeznek kivételt az eredménnyel szemben valds értéken értékelt kereskedési konyvben
tartott és kereskedési céliként besorolt pénziigyi instrumentumok, valamint a kockézatkezelési célra megjelé!t szér-
mazékos termékek, amelyek kamatbevétele az ,Egyéb kamatbevétel’, kamatraforditésa a ,Kamatréforditdsok” so-
ron keriil kimutatasra. Az eredménnyel szemben valés ériéken ériékelt hitelek kamatbevétele szintén az ,Egyéb
kamatbevétel” soron, mig az eredménnyel szemben valés értéken értékelt betétek kamatréforditasa a ,Kamatrdfor-
ditdsok” soron jelenik meg. A derivativdk esetén a kamatok levélaszidsra kerillnek a valés érték véltozasaitdl, igy a
kamateredmény mar csak realizélt és nem realizalt kamateredményt tartalmaz a derivativékat illetéen.

Az effektiv kamatldb médszer a pénziigyi eszkozok és kdtelezettségek amortizalt bekerilési értékének kiszamitasara,
és a kamatbevételek és kamatraforditdsok adott idészakra valé felosztasdra haszndlt médszer.

Az effektiv kamatldb az a kamatldb, amely a pénziigyi instrumentum vérhaté élettariama alatti vagy adott esetben
ennél révidebb idészak alatti becsiilt jGvébeni pénzkifizetéseket és pénzbevételeket pontosan a pénziigyi eszkéz
vagy pénziigyi kotelezettség netté kényv szerinti értékére diszkontdlja. Az effektiv kamatldb meghatdrozésa a pénz-
ligyi eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség kezdeti megjelenitésekor toriénik, és a késébbiekben a véliozé kamatozdst
instrumentumokndl az atdrazéddaskor keril feliilvizsgdlatra. Az effektiv kamatldb szamitdsandl a Csoport Ggy készit
becslést a jévdbeli cash-flowkra, hogy figyelembe veszi a pénziigyi instrumentum &sszes szerzédéses feltételét, de
figyelmen kiviil hagyja az eléidrlesztési opcidkat és a jGvdbeni hitelezési veszteséget. A szdmitds tartalmaz a szer-
z6d6 felek kozoti minden olyan kapott vagy fizetelt 6sszeget, amely szerves része az effektiv kamatlabnak, beleértve
a tranzakcids kéliségeket és minden mas prémiumot és diszkontot. A franzakcids kdltségek olyan jarulékos koltsége-
ket tartalmaznak, amelyek kdzvetleniil a pénziigyi eszkdz vagy kételezettség megszerzéséhez vagy kibocsatésahoz
kapcsolédnak.

Kamatbevétel 6sszegének kiszémitdsa

2018. janudr 1-je eléit az ériékvesztett pénziigyi eszkdzok utdni kamatot a pénziigyi eszkdz eredeti effekiiv kamat-
lébanak az értékvesztéssel csbkkentett kdnyv szerinti értékre t6rténd alkalmazdsdval szamitotta ki a Csoportk. A nem
értékvesztett pénzigyi eszkdzdk esetén a kamatleszamolas alapja a brutté kényv szerinti (értékvesziést nem tartal-
mazd} érték.

2018. janudr 1-je utdn a nem értékvesziett {Stage 1 és Stage 2) pénziigyi eszk6zdk utani kamatot a pénziigyi eszkdz
eredeti effekiv kamatlébanak a pénziigyi eszkdz brutté kényv szerinti értékre 15riéné alkalmazdsdval szémitja ki a
Csoport. Ertékvesztett {de nem POCI) pénziigyi eszkézdk esetén a kamatbevételt a pénziigyi eszkéz eredeti effektiv
kamatldbanak a pénziigyi eszkéz amortizalt bekeriilési értékére (nettd kdnyv szerinti ériékére) valé atkalmazaséval
szamitja ki a Csoport; amennyiben e pénziigyi eszkdzok visszakerilnek a nem értékvesztett kategéridkba (Stage 1,
2), a kamatelszdmolds alapja ismét a brutté kényv szerinti érték lesz. POCI pénziigyi eszkdzok esetén az eszkdz
konyvekbél vald kivezetéséig a kamatbevételt Ggy szdmitja ki a Csoport, hogy a hitelezési veszteséggel korrigélt
effektiv kamatlabat az amortizdlt bekeriilési értékre (netté konyv szerinti értékre) alkalmazza.

(4.16) Dij- és jutalékbevételek

A dij- és jutalékeredmény kzott keril kimutatasra minden realizdlt és elhatérolt dij- és jutalékeredmény, kivéve azo-
kat a dijakat és jutalékokat, amelyeket a pénziigyi instrumentumok effektiv kamatlabanak kiszamitésakor a Csoport
figyelembe vett, illetve azokat, amelyek eredménnyel szemben valésan értékelt pénziigyi eszkdzokhoz kapesolod-
nak.
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A Csoport dij- és jutalékbevételeire az IFRS 15 Vevéi szerzédésekbd| szarmazd bevétel standardot alkalmazza. Ez
egy 5 lépéses modellt hatéroz meg, ami dltaldnos keretrendszerként szolgdl az vevdkkel kétott szerzodésekbél eredd
bevételek elszamoldsdra.

A Csoport dij és jutalékbevételeinek elszamoldsanak 1épései a kévetkezok:

i. A szerzédés azonositdsa
A Csoport gyakorlatdban a szerzédés két vagy 16bb fél kézo#i megdllapodds, amely érvényesithet6 jo-
gokat és kdtelmeket teremt. A szerzédések a Csoport szabdlyozott tevékenységébdl adddéan régzitett
szébeli vagy irasbeli megegyezések lehetnek. Formatél fiiggetleniil a szerzédések kereskedelmi tartalom-
mal birnak, tovabba olyan érvényesithetd jogokat és ktelezettségeket hozzanak létre, amelyek jogilag
kikényszerithetek.

ii. A szerz8désben foglalt teljesitési kotelmek azonositasa
Ebben a lépésben keriil meghatarozasra, hogy a szerzédés alapjan mely igért szolgdltatas, vagy azok
kombindciéja kezelhet6 elkiiloniilt teljesitési kotelemként.
A Csoport a vevének igért szolgdltatast kiildnallénak tekinti a kévetkezd két feltétel teljesiilése esetén:
o A vevd a szolgdltatdst hasznositani tudja (lehdt az dru vagy szolgdltatds képes a kiléndllésagra);
o ésaCsoporta szolgdltatas vevd szamara valé dtaddsara vonatkozé igérete a szerzédésben szerepld
egyéb igéretekid| elkiloniilten azonosithaté.

iii. Az ellenérték meghatdrozésa
Az igylet dra az az dsszeg, amelyre a Csoporta varakozdsai szerint jogosult lesz a vevé szdmara nydjtott
szolgaltatas ellenériékeként, ide nem értve a harmadik felek nevében beszedett sszegeket.

Véltozé ellenériék

A Csoport az iigylefi arban csak annyiban veszi figyelembe a valtozé ellenériék becsiilt 8sszegének egy
részét vagy egészél, amennyiben nagyon valészini, hogy a megjelenitett halmozott bevétel &sszegében
nem kévetkezik be jelentds visszairds akkor, amikor a késébbiekben megsziinik a valtozé ellenértékhez
kapcsolédé bizonytalanség. Ezen valészinliség ériékelésekor a Csoport a bevételvisszairds valdszinisé-
gét és nagysdgrendjét is figyelembe veszi.

iv. Az ellenérték allokdlasa a teljesitési kotelmekre
Az iigyleti ar allokdlasaval a Csoport azt a célkitizést kéveti, hogy minden teljesitési kdtelemhez olyan
dsszegl Uigyleti arat rendeljen hozzd, amely megfelel annak az ellenértékésszegnek, amelyre a Csoport
az igért szolgdltatasok vevének valé dtaddasdért varakozasa szerint jogosultsagot szerez.
Az allokdciés célkitizés megvaldsitasa-érdekében-az-igyleti-dra-a-relativ-6ndllé-eladasi-aron-keriil-hoz-
zdrendelésre a szerzédésben azonositott minden teljesitési kotelemhez.
Az 6ndllé eladdsi r az az dr, amelyen a Csoport az igért szolgdltatdst elkiiloniilten eladnd egy vevének.

v.  Adij- és jutalékbevétel elszamoldsa
A dij- és jutalékbevételt akkor kell megjeleniteni, amikor az igért szolgdltatds feletti ellendrzés étszdll a
Csoporttdl a vevére, ezdltal a Csoport kielégiti a teljesitési kotelmet. Ez t6rténhet egy meghatdrozoft
idStartam alatt {folyamatosan kielégitett teljesitési kotelmek) vagy egy konkrét idépontban.

A Csoport tevékenységébdl adédéan a szolgdliatasok elszdmoldsa jellemzéen a teljesités idépontjaban, vagy révid
ciklussal, leggyakrabban havi gyakorisdggal térténik. Eléfordulnak negyedéves, valamint éves dijak, jutalékok, me-
lyek az adott idészakra vonatkozé szolgdliatés igénybevételére jogositiak a szerzédé partnert.

Az idészaki szolgdltatdsi dijak jellemzden nagy tételszam kis 6sszegekbd! tevédnek &ssze, melyek esetében az
idStartam és az idSpontbeli elszamolds killénbézetét a Csoport nem tekinti jeleniésnek, ezért jellemzden a pénzigyi

terhelés idépontjdban kerilnek szamvitelileg elszamoldsra.

A Csoport dij- és jutalékbevételeket eredményezd lényeges szolgaéltatasait (8] Netts jutalék- és dijbevétel pont tartal-
mazza.
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(4.17) Netté kereskedési és valésérték véltozasbol szarmazé eredmény

A nettd kereskedési és valdsérték valtozasbél szérmazd eredmény sor a kereskedési céld, valamint a fedezeti elszé-
molds nélkili kockdzatkezelési céllal tartott eszkdzokre és kitelezetiségekre vonatkozé - veszteséggel csokkentett -
nyereséget tartalmazza és magdban foglal minden realizélt és nem realizélt valosériék-valtozdst, kamatot, osztalékot
és drfolyam-kiilénbozetet.

(4.18) Egyéb mikodési bevétel/raforditas

Az egyéb netté mikddési bevétel tartalmazza a készletek, az immateridlis javak, valamint az ingatlanok és berende-
zések elidegenitésébdl szdrmazé nyereségeket.

(4.19) Osztalékbevétel

Osztalékbevétel akkor keriil kimutatasra, amikor az oszialék felvételéhez valé jog léirején. A tulajdonviszonyt meg-
testesit értékpapirok esetében ez rendszerint az osztalék jévéhagydsdnak a napija.

(4.20) Munkavallaléi juttatasok

A Csoport alkalmazza az IAS 19 munkavéllaléi juttatdsok standard elirésait. Munkavallaléi juttatdsoknak mindsiil-
nek azok a kdtelezettségek, amelyek a munkavdllalé alial nydjtott szolgdlatért cserébe keletkeznek.

Révid tdvs munkavéllaldi juttatésok kézé tartoznak a 12 hénapon belill kifizetendd a bérek, fizetések és kapcsolédé
tarsadalombiziositdsi jarulékok, a rovid tavo fizetett tavollétek, jutalmak, bénuszok, valamint a nem pénzben nydjtott
juttatdsok.

Hossz0 tavo juttatdsok kozé tartoznak a 12 hénapon 1l kifizetésre kerild egyéb jutalmak, juttatdsok.

Végkielégités cimén a Csoport csak akkor mutat ki kételezetiségeket és kéveteléseket, ha bizonyithatéan elkstelezie
magat az adott munkaviszony megsziintetése kapcsan.

A munkavéllaléi juttatasokat a Csoport a ,,Személyi jellegii réforditdsok” kdzét szdmolja el, a standardhoz kapcso-
16dé lényeges tételeket a {15) Személyi jellegl raforditasok megjegyzés tartalmazza.

(4.21) Nyereségadé

Az idészakra vonatkozé nyereségadé a tényleges és a halasziott adét foglalia magdban. A nyereségadét az
eredménykimutatésban jelenitik meg, az izleti kombindcidkra vagy a kézvetlenil a sajat t6kében vagy az egyéb
atfogé jévedelemben megjelenitett tételekre vonatkozé rész kivételével.

A tényleges adé a targyévi addksteles nyereség utdn fizetendd adé a mérleg fordulénapjan hatélyban lévs, vagy
lényegileg hatélyban lévé adékulcsokkal szdmitva, valamint a kordbbi idészakokkal kapcsolatosan fizetends adé
barmely médositasa. A Csoport a nyereségadék kézé sorolja a magyar adétérvények dltal meghatdrozott tarsasdgi
addt, helyi ipariizési adét, valamint az innovaciés jarulékot.

A halasztott adé meghatdrozdsa a mérlegmédszer alkalmazésdval térténik, amely figyelembe veszi az eszkézok és
kotelezettségek szamviteli beszdmoléban szerepld kdnyv szerinti ériéke és az adéfizetés célidbol kiszamitott dssze-
gek kdzotti atmeneti killénbdzeteket. A halasztolt adé szdmitdsa azokkal az adékulcsokkal térténik, amelyek a
mérlegfordulénapig hatélyba lépett vagy lényegileg hatdlyba lépett torvények alapjan vérhatéan vonatkozni fognak
az aimeneli kildnbdzetekre azok visszafordulésakor.

Halasztott addkévetelés csak a jévSben varhatéan rendelkezésre éllé6 addkételes eredmény mértékéig szamolhatd
el, amellyel szemben a kovetelés felhaszndlhaté lesz. A halasztott addkoveteléseket minden egyes
mérlegfordulénapon felilvizsgdljuk és csokkentijiik azt, ha a kapesolédé adéelény realizélésa mar nem valészing.
A halasztott adékdvetelések és addkstelezettségek nettésitasdra akkor keriil sor, ha ugyanabban az adébevallasi
csoportban meriilnek fel és ugyanazon adéhatésdg dlial kivetett nyereségadéra vonatkoznak, valamint a nettésitas
jogilag megengedett.

A kozvelleniil az egyéb aifogé jovedelem terhére vagy javéra elszamolt pénziigyi eszkdzok valds értéken 16rténd
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Gjraérigkeléséhez kapcsolédé halasziott addt szintén kdzvetlentl az egyéb atfogd jSvedelem terhére vagy javéra
szamoljdk el, és a késébbiekben az eredményben jelenitik meg, amikor a halmozott valésérték-nyereséget vagy -
veszteséget megjelenitik az eredményben.

(4.22) Jegyzett toke

A részvényeket a Csoport sajat t6keként sorolja be, ha nincs szerzédéses kdtelem pénz vagy mds pénziigyi eszkéz
Gtaddsdra. A tékeinstrumentumok kibocsatdséhoz kdzvetlenil hozzarendelhetd jarulékos kéltségek a sajat t16kében
keriilnek kimutatasra a bevételekbd! levonva, adé nélkiil.

(5) Még nem alkalmazott standardok és értelmezések

Az aldbb bemutatott standardok, standardmédositésok, illetve értelmezések nem keriiliek alkalmazasra a pénzigyi
kimutatasokban, mivel a 2018. december 3 1-én végzSd6 iizleti évre még nem hatdlyosak, és a Csoport nem dontoit
az elSalkalmazdasuk mellett sem.

IFRS 16 Lizingek
A Csoport 2019. janudr 1-jétdl kell, hogy kételezéen alkalmazza az IFRS 16 Lizingek standardot.

Az IFRS 16 a lizingbevevék szamviteli elszdmolasaira vonatkozéan egyetlen modellt vezet be, amely alapjan a
lizingbevevd a mégottes eszkéz haszndlaténak jogdt megtestesité haszndlatijog-eszkézt, valamint lizingfizetésekre
vonatkozé kételmet, vagyis lizingkdtelezettséget jelenit meg. A lizingbevevének elkilsnitetten kell megjelenitenie a
lizingkotelezettségre vonatkozé kamatréforditdst és a haszndlatijog-eszkozre vonatkozé értékcsokkenési leirdst. A
lizingbevevének emellett bizonyos események {példdul a lizing futamidejének vallozasa, a lizingfizetéseket megha-
tarozé indexek vagy kamatlabak véltozasa miatt a j5vébeli lizingfizetések valiozasa) beksvetkezése esetén djra kell
értékelnie a lizingkdtelezettséget. A lizingbevevé a lizingkdtelezettség atértékelésének osszegét altaldban a
hasznélatijog-eszkdz médositdsaként jeleniti meg. A standard megjelenitési kivételeket fogalmaz meg a révid futam-
idejii lizingekre és olyan lizingekre vonatkozéan, amelyek esetében a mogéttes eszkdz alacsony éréki. A lizingbe-
adé elszdmoldsa a jelenlegi standard eléirasaihoz hasonléan térténik, tehat a lizingbeaddknak tovdbbra is pénziigyi
vagy operativ lizingként kell besorolnia a lizingeket.

Az IFRS 16 felvdlija a jelenlegi lizingekkel kapcsolatos szabdlyozasokat, vagyis az IAS 17 Lizingek standardot, az
IFRIC 4 Annak meghatdrozdsa, hogy egy megdllapodds tartalmaz-e lizinget értelmezést, a SIC-15 Operativ lizingek
- Bsztdnzék és a SIC-27 A lizing jogi formdjat magdban foglalé tranzakcidk fartalmi megitélése értelmezést. Az
IFRS_1.6.emellett az IAS 17:nél_szélesebb kéri kdzzétételi kdvetelményeket is megfogalmaz.

A Csoport, mint lizingbevevé

Az IFRS 16 kezdeti alkalmazasdnak konszolidalt pénziigyi kimutatasokra gyakorolt varhaté becsilt hatésai az alab-
biakban keriilnek bemutatdsra. A Csoport §j eszkdzoket és kotelezettségeket fog megjeleniteni a kordbban operativ
lizingnek mindsitett iigyletei esetében. Korabban az operativ lizingfizetések linedris alapon az eredményben keriliek
elszdmoldsra a lizing futamideje alatt. Ezen lizingekkel kapcsolatos kéltségek jellege az IFRS 16-ra torténd attérés
kévetkeztében megvdltozik, mivel a Csoport a haszndlatijog-eszkézdkre értékesokkenési leirast, a lizingkstelezettsé-
gekkel kapesolatban pedig kamairéforditast fog megjeleniteni. Ezen feliil az operativ lizingek kévetkeztében elsz4-
molt 8sszes koltségnek (jelenleg lizingdij-kdliség, az IFRS 16 alatt értékcsskkenés és kamat) a lizing futamidd alatii
megoszldsa is megvdliozik.

Az ingatlanok esetében a Csoport, mivel a szerzédés egy lizing 8sszetevén kiviil egy vagy t6bb lizing vagy nem
lizing &sszetevét is tartalmaz, a szerz8désben meghatdrozott ellenériéket a lizing dsszetevd relaiiv 6ndllé eladasi
dra és a nem lizing sszetevék Ssszesitett 6nallé eladdsi dra alapjan rendeli hozzd az egyes lizing 6sszetevdkhoz.
Minden mds lizingelt eszkdz esetében a Csoport azt a gyakorlati megoldast vélasztotta, hogy a nem lizing 8sszetevét
nem kildniti el a lizing 8sszetevoktdl, hanem azokat egyetlen lizing &sszetevéként szamolja el.

A Csoport a standard dltal megengedett mentesitési kivételekke! 6sszhangban Ggy déntstt, hogy a standard kévetel
ményeit nem alkalmazza a révid futamideji lizingek, valamint az olyan lizingek esetében, amelyeknél a mégéttes
eszkdz kis érték.

A Csoport 2018. év végén 693 millié forint sszegben jelenitett meg lizingelt eszkdzt és 686 millié forint 6sszegben
lizing kélelezeltséget a kényveiben az IAS 17 standardnak megfelelen, melyekre nem volt hatdsa az IFRS 16
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alkalmazdsanak.

A Csoport, mint lizingbeadé

A Csoport nem rendelkezik lizingbeaddként lizingiigyletekkel, ezért ebben a tekintetben az IFRS 16-ra torténé atté-
résnek nem vdrhaté jelentés hatdsa.

Attérés
A Csoport az IFRS 16-ot 2019. janudr 1-én alkalmazza eldszér, és az ahérésre a médositol visszamendleges

alkalmazds médszerét vélasziotta, vagyis a standard elsd alkalmazasdnak halmozott hatdsat a felhalmozott ered-
mény nyitéegyenlegének kiigazitasaként jeleniti meg az elsé alkalmazds idépontjdban.

A Csoport az IFRS 16-ra t6rténd Gttérés kapesdn az alabbi déntéseket hozta:

e A Csoport az elsé alkalmazas id8pontjaban Gjraértékeli, hogy a szerzdés az IFRS 16 hatélya alatt lizing-
e, vagy lizinget tartalmaz-e.

e A kordbban az IAS 17 alapjan operativ lizingnek minésitett lizingek esetében az elsé alkalmazds idépont-
jaban megijelenitett haszndlatijog-eszkdzt a lizingkdtelezettséggel azonos ériéken értékeli, kiigazitva az adott
lizing kapcsan a pénziigyi helyzeire vonatkozé kimutatdsban kézvetlenill az elsé alkalmazds idéponfjat
megeléz8en megjelenitett elére kifizetett vagy elhatdrolt lizingdijak értékével.

o A Csoport a meglehetdsen hasonlé jellemzékkel (példéul hasonlé fennmaradé lizing-futamidével, hasonld
kategérigji mogéttes eszkézzel, hasonlé gazdasagi kérnyezettel) rendelkezd lizingek portfélidjéra egyetlen
diszkontratét alkalmaz.

e A Csoport az értékvesztési feliilvizsgdlat alternativajaként kdzvetleniil az elsé alkalmazas idépontjat megeld-
z&en értékelte, hogy a lizingek az IAS 37 Céltartalékok, fiiggé kotelezetiségek és fiiggd kdvetelések standard
szerint hdtranyosak-e. Ennek sordn nem azonositott hétrdnyos szerzédést, ezdltal a haszndlati jog- eszkdzt
az elsé alkalmazds iddpontjaban nem kell kiigazitania a hatranyos lizingek kapesdn a pénziigyi helyzetre
vonatkozé kimutatasban kdzvelleniil az elsé alkalmazés idépontjat megelézéen megielenitett céltartalékok
Ssszegével.

e A Csopori a révid futamideji lizingek esetében alkalmazza a standard dltal megengedett egyszerisitéseket.

e A Csoport az elsé alkalmazds idépontjdban a haszndlatijog-eszkéz értékelésénél nem veszi figyelembe a
kezdeti kdzvetlen kéltségeket.

A jelenleg rendelkezésre 4ll6 informacidk alapjan a Csoport 9.215 millié forint sszegben jelenit meg varhatéan
haszndlatijog-eszkézt, az 0j eléirasok miatt ezzel egy idében a lizingkdtelezetiségek kdnyv szerinti értéke varhatéan
9.215 millié forinttal fog névekedni 2019. janudr 1-jével. A (26) Operativ lizing megjegyzésben megijelenitett,
2018.12.31-i dllapot szerint varhatéan a jdvében fizetendd 13.285 millié Forint ettdl eltér, mert az IAS 17-nak
megfeleléen azok AFA-val névelt értéken kerillnek bemutatésra, tovdbbra tartalmazzék a révid futamidejii és az
alacsony értéki lizingeket is. Az 0j elSirdsok miatt a mikadési kdliségek dsszegében 1.594 millié forintos cstkkenés,
az ériékcsdkkenési leirds dsszegében 1.368 millié forint névekedés, a lizingkételezettséggel kapesolatos kamatra-
forditasok miatt a kamatréforditasokban pedig 249 millié forint emelkedés varhaté a 2019. évben.

Egyéb standardok, standard médositasok és értelmezések

Az alabbi standardoknak, standard médositdsoknak és értelmezéseknek varhatéan nem lesz jelentds hatdsuk a
Csoport konszoliddlt pénzigyi kimutatasaira:

IFRIC 23 - Bizonytalansdg a jdvedelemaddk kezelésében (hatdlybalépés 2019. janudr 1-jén)

Az értelmezés pontositja az IAS 12 Nyereségaddk megjelenitési és ériékelési kdvetelményeit. A médositds alkalma-
zdsa varhatéan nem befolydsolja a Csoport pénziigyi kimutatasait.

Az IAS 28 médositdsa - Tarsult véllalkozasokban és kézés vdllalkozésokban Iévé befektetések (hatdlybalépés 2019,
janudr 1-jén)

A médositdsok pontositjak, hogy a gazdalkodd egység koteles az IFRS 9 el&irdsait alkalmazni azon tarsult vagy
koz6s vallalkozdsokban lévé hosszu lejaratd érdekeltségeire vonatkozdan, amelyekre nem a tékemédszert alkalmaz-
z4k. Az IFRS 9 alkalmazasa tehdt elsébbséget élvez az IAS 28 alkalmazdséval szemben.

A médositas alkalmazasa varhatéan nem lesz jelentés hatassal a Csoport pénziigyi kimutatdsaira.
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Eves javitdsok a Nemzetkézi Pénzigyi Beszdmoldsi Standardokhoz - 20152017 ciklus (hatdlyba lépés 2019. ja-
nudr 1.)

A 20152017 ciklus IFRS médositasai az IFRS 3 Uzleti kombindcidk, az IFRS 11 Kézés szervezddések, az IAS 12
Nyereségadék és az IAS 23 Hitelfelvételi kéliségek standardokat érintik.

o IFRS 3 Uzleti kombindcidk standardban leirt akviziciés médszer alkalmazési kérére vonatkozéan tartalmaz
kiegészité Gtmutatdst. Eszerint, ha egy k6z8s tevékenységben részt vevd fél [az [FRS 11 szerint) megszerezte
a kontrollt a kdzds tevékenység felett, az ligylet izleti kombindciénak mindsil. Emiatt a felvésarldnak a
kdzds tevékenységben kordbban meglévé teljes érdekeltségét Ujra kell értékelnie.

o IFRS 11 K&zbs szervezédések kapcsan pontositasra keriiltek a kézds tevékenységben meglévé érdekeltség
kezelésére vonatkozé eldirdsok, kézds ellendrzés megszerzését kévetden. Ennek alapjan, ha egy gazdal-
kodé félnek érdekeltsége van egy kézds tevékenységben, de nem gyakorol kézds ellendrzést, késébb kdzés
ellendrzést szerez, a tranzakcié nem mindsiil iizleti kombindcionak, igy a gazdalkodé fél kordbbi érdekelt-
sége nem keriil Gjraériékelésre.

o [AS 12 Nyereségaddk standard médositasaban a fizetett osztalékok jévedelemadd hatdsainak megieleni-
tésére vonatkozé eldirdsok keriilnek pontositdsra. A médositds leirja, hogy az osztalékhoz fizédé jSvede-
lemadé hatdsok azokhoz a tranzakcidkhoz kdthetdk, amelyek az osztalékként kioszthaté profitot eredmé-
nyezték. Ezért az osztalék jdvedelemadé hatdsait az eredményben, az egyéb atfogé jovedelemben vagy
kézvetlenill a sajat tokében kell megjeleniteni aszerint.

o |AS 23 Hitelfelvételi kdltségek standardban pontositasra keriilt IAS 23 alapjan aktivalhaté hitelfelvételi kalt-
ségek kore. Amennyiben egy gazddlkodd egység kifejezetten eszkdz megszerzése céljabél vesz fel hitelt,
a gazddlkods egységnek az aktivalhaté hitelfelvételi kdliségek dsszegében a hasznélatba vételig vagy
értékesitésre kész dllapotba hozdsdig felmeriils koltségek tartoznak. Azonban miutdn ezek a tevékenységek
befejezodiek, de a hitellel kapcsolatban késdbb is meriiinek fel hitelfelvételi kdliségek, a hitelt, mint dltaldnos
céli hitelt kell figyelembe venni.

Ezen médositdsok alkalmazésa vérhatéan nem lesz jelentés hatdssal a Csoport pénziigyi kimutatdsaira.

IFRS 9 médositdsa — Negativ elotdrlesztési kompenzdcidk (hatdlybalépés 2019. janudr 1-jei, korai alkalmazds meg-
engedettf

Az IFRS 9 siandard médositasai lehet6vé teszik a gazdalkodd egységek szamdra, hogy azon pénziigyi eszkdzeiket,
amelyek negativ kompenzécids eldtérlesztési jellemzékkel birnak, amortizélt bekeriilési értéken vagy az egyéb at-
fogé j6vedelemmel szemben valds értéken (FVOCIn) értékeliék, amennyiben a t5bbi ehhez kapesolédé eldirdsnak

is eleget tesznek. A médositas alapjén a-,negativ kompenzacié" , ésszeri kompenzdcid”-nak értelmezhetd

A médositds alkalmazdasa vérhatéan nem lesz jelentés hatdssal a Csoport pénziigyi kimutatdsaira.
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(6) Pénziigyi kockazatkezelés

(6.1) Bevezetés és attekintés

A Csoport kamat-, devizadrfolyam-, hitel- és likviditési kockdzat kezelésére vonatkozé elveit a felsébb vezetés és az
Igazgatésag rendszeresen feliilvizsgdlja.

A kockdzatkezelés az izleti teriletekié| teljesen fiiggetleniil mikodik. A nem sztenderd termékeket és szolgdltatasokat
igénybe vevé ligyfelek esetében a Hitelkockazati Féosztaly (CRM - Credit Risk Management Department), a szten-
derd termékeket igénybe vevd iigyfelek esetében a Lakossdgi és KKV Kockdzatkezelési Féosztaly (RRM - Retail Risk
Management Department) latja el a hitelkockazatkezelést. Az egyedi hitelkockdzat-elemzés, -minésités, -birdlat és -
monitoring a Hitelkockdzati Féosztdly feladata; a portfoliészinti hitelkockazat-mérést, a piaci (kamat-, arfolyam-,
likviditési-) és mikadési kockdzatok elemzését az Infegrélt Kockdzatelemzési Féosztdly végzi.

A Csoport a pénziigyi instrumentumokbél eredé alabbi kockdzatoknak van kitéve:
i.  Hitelkockazat
ii.  Piaci kockdzat
ii.  Likviditasi kockdzat
iv.  Mikodési kockdzat

Ez a kiegészilé megjegyzés bemutatja a Csoport fenti kockazatokkal szembeni kitettségét, a kockdzatok mérésére
és kezelésére vonatkozé céljait, politikdjat és folyamatait, tovabba tskemenedzsmentjét.

(6.2) Hitelkockazat

A hitelkockazat egy iigyfél vagy partner szerzédéses kételmének a nemteljesitésébd! fakadéd pénziigyi veszteség
kockdzatét jelenti. Elsésorban a Csoport hitelezési, kereskedelem-finanszirozasi és lizingtevékenységébdl meriil fel,
de egyes mérlegen kiviili termékekbd| (példaul garancia) vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirok formajaban
tartott eszkdzskbdl is eredhet.

A hitelkockazat kezelése

A hitelezés korldtait az izleti és kockdzali szempontoknak a Csoport vezetése altal meghatérozoti, kivanatosnak
tartott egyensilya jelenti, a hitelintézefi térvény és mds jogszabdlyok, tovabbd a Csoport Hitelpolitikai Iranyelvei
(Credit Policy) keretein beliil. A Csoport elsédlegesen cash-flow alapon hitelez, amikor az iigyfé! alaptevékenységé-
nek eldre lathaté cash-flow-i biztositidk a hitel visszafizetését. Esetenként nagyobb hangsilyt kap a biztositék ériéke,
vagy a finanszirozott projektek jovébeli bevétele, egy portfolié megtériilési arénya, illetve ezek kombindcidja. A
hiteldéntések ennek megfeleléen az igényelt 6sszeg nagységa, futamideje, a termék tipusa, az igyfél pénziigyi
helyzete, nem pénziigyi jellemzéi és kilatdsai, tovabba a biztositék alapjan sziletnek.

A hitelkockdzat elsésorban a lakossdgi és vallalati iigyfelekkel, bankokkal és dnkorményzati hitelfelvevékkel folytatott
banki tevékenységgel kapcsolatos nemteljesitési kockdzatbél ered. A nemteljesitési kockdzat annak a kockdzata,
hogy az igyfél nem lesz képes a szerzédés szerinti pénziigyi kdtelmeit teljesiteni. Hitelkockazat eredhet azonban
migraciés kockézatbdl, a hitelezdk koncentralédasabél, hitelkockazat-mérséklési technikakbdl és orszagkockazatbél
is.

A hitelkockdzat a legfébb kockdzati tényezé a Csoporton beliil, amit a belsé és jogszabdlyi tékeksvetelmények is
jeleznek. Igy a Csoport egyedi és portfolié alapon is elemzi és figyelemmel kiséri a hitelkockazatot. A hitelkockdzat-
kezelés és a hitelezési dontések a vonatkozé hitelkockézati politikan, hitelkockazati kézikényveken, valamint az e
célbdl kifejlesztett eszkézokon és folyamatokon alapulnak.

A belsé hitelkockazat-ellenérzé rendszer killonféle tipusi monitoring-intézkedéseket foglal magdban, amelyek szoro-
san beépiltek az igyfél hitelkérelmével kezd8dé, a Csoport j6vahagydsan keresziiil a hitel torlesztéséig vezets
munkafolyamatba.

A hitelkockdzatbél eredé veszteségek elszamoldsa egyedi értékvesziés és csoportos értékvesziés képzésével t6rté-
nik. Az utébbi esetben az értékvesziés azonos kockézati profillal rendelkez8, bizonyos feltételeknek megfelels hite-
lekbé! allé portfolick esetében keriil elszamolasra. A lakossagi iizletdgban az ériékvesztés képzése egyes termék-
portfélick szerint tSriénik.
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Az ligyfelekkel és bankokkal szembeni kévetelésekkel kapcsolatos hitelkockdzat kapesdn az értékvesziés elszémo-
lasa a varhaté veszteség &sszegében, a csoportszintii standardok alapjén térténik. Ertékvesziés miatti veszieséget
akkor kell elszémolni, ha a varhatéan visszafizetésre keriild toke- és kamatésszegek diszkontdlt értéke - a biziositékok
figyelembevételével - nem éri el a hitel kdnyv szerinti értékét. A portfdlié alapd értékvesztés szamitdsa olyan értékelési
modell alapjén térténik, amely a moltbeli veszleségtapasztalat alapjan és a gazdasdgi kérnyezetet is figyelembe
véve, j6vébeli gazdasdgi feltételekre vonatkozé eldrejelzések figyelembe vételével becslést ad az adott portfolidt
alkoté hitelekkel kapcsolatos vérhaté jovébeni cash-flow-kra.

A vdlsagra valé reakcicként a Csoport 201048 félévente végez integrdlt céltartalék- és értékvesziés-, tékekovetel-
mény-, adézds uténi eredmény eldrejelzéseket és stresszteszteket. A makrogazdasdgi kérnyezetre vonatkozé véra-
kozdsok alapijdn statisztikai modellek segitségével felmérjiik a nemteljesitési ardnyokat és ezek fenti mennyiségekre
gyakorolt hatdsat. Az elérejelzés idétaviat 3 évre terjesziettitk ki, az idei évtél a stressz szcenarioké is 3 évesek,
valamint vizsgdljuk az elsé és masodik pilléres tékemegfelelést mind a varhaté, mind pesszimista forgatékényvek
esetén.

A Csoport distrukturdldssal, korai figyelmezietd folyamatok bevezetésével, valamint a behajtés és kéveteléskezelés
meger6sitésével reagdlt igyfeleinek a pénziigyi és redlgazdasdgi vélsdg okozia pénziigyi nehézségeire.

Hitelminésités folyamata

A vdllalati tgyfelek, projekicégek, dru- és kereskedelemfinanszirozassal foglalkozé cégek és dnkormanyzati tigyfelek
kockdazatértékelése és iigyfélmindsitése egyedi értékelésen és mindsitésen alapul, rendszeres pénziigyi monitoringgal
és éves limitmegyjitas mellett. A finanszirozas hitellimiteken alapul, igyletszinten csak egyszer jévahagyasi mets-
dussal.

Magdnszemélyek, privatbanki igyfelek valamint kis- és kézépvidllalkozdsok hiteltermékei esetében automatikus
scorecard alapy értékelés van érvényben.

A belsé iigyfélmindsitési kategéridk a kdvetkezok:
¢ Minimdlis kockazati:

Nem lakosségi porifolid: Ez a besorolds a killséleg legjobb mindsitési (AAA) véllalatok szdmdra van fenn-
tartva, valamint egyéb specidlis esetekre, amelyeket minimdlis kockazatinak tekintenek (példdul a kormanyhoz
kapcsolédé tarsasagok, kiilsé minésitd dltal AAA-nak mindsitett OECD orszdgok).

Lakossdagi portfolié: Ez a besorolds a legjobb mindsitési iigyfelek szaméra van fenntartva.
»  Kivélé minésitési:
Nem lakossagi portfolié: Minden egyéb iigyfél szaméra ez a legjobb elérheté mindsitési kategéria. A kivald

jovedelmezéségre alapozva a pénziigyi kételmek barmikor teljesithetéek. Az ebben a kategéridban szerepld
véllalatoknak erds a 16kehelyzetitk és egészséges a finanszirozasi szerkezetiik.

Lakosségi portfolié: A kivalé jGvedelemre alapozva a pénziigyi kételmek barmikor teljesithetéek.
¢ Nagyon |6 minositési:

Nem lakossdagi portfolié: Nagyon erés jévedelmezéségre alapozva nagyon nagy annak valészinisége, hogy
valamennyi fizetést - 16két és kamatot egyardnt - hosszd tévon is teljesiteni fud. Az ebbe a csoportba  tartozé vdlla-
latoknak szintén erds a tékehelyzetiik és egészséges a finanszirozasi szerkezetik és piaci helyzetik.

Lakossdgi portfolié: Magas jévedelmi helyzetre alapozva nagyon nagy annck valészinisége, hogy vala-
mennyi fizetést - 16két és kamatot egyardnt - hosszé tdvon is teljesiteni tud. Az ebbe a csoportba tartozéd
tigyfeleknek megnyugtaté a pénziigyi helyzetiik.

" s

¢ J6 minositésu:

Nem lakossagi portfolié: Erds jévedelmezdség alapjan vérhaté, hogy kzéptdvon valamennyi pénziigyi kételmet
teliesiteni tud. J6 a t6kehelyzetitk és egészséges a finanszirozdsi szerkezetiik.

Lakossagi portfolié: Magas jévedelme és szociodemogrdfiai helyzete alapjan vérhaté, hogy kézéptavon vala-
mennyi pénzigyi kdtelmet teljesiteni tud.

RAIFFEISEN CSOPORT 48



Konszoliddly pénzigyi kimutatasok

o Atlagos mindsitési:
Nem lakossagi portfolié: Erés jovedelmezdség alapjan folyamatos t6ketdrlesztés és kamaffizetés vérhatd. Esz-
szerii mérlegszerkezet kielégits tékebdzissal.

Lakossdgi portfolié: Megfeleld hitelkapacitdsa és szociodemogrdfiai helyzete alapjdn folyamatos  16ketérlesziés
és kamatfizetés varhaté.

» Elfogadhaté minositési:

Nem lakossagi portfolié: Kielégitd jovedelmezéség alapjén folyamatos téketérlesztés és kamatfizetés varhaté.
Nagyobb érzékenység a gazdasdgi helyzet silyos romlasaval szemben. Korldtozott finanszirozasi rugal-
massdg.

Lakossdgi portfolié: Kielégitd jovedelmi helyzet és megfeleld szociodemogrdfiai helyzete alapjan folyamatos
t8ketorlesztés és kamatfizetés varhaté. Nagyobb érzékenység a gazdasdgi helyzet silyos romldséval szem-
ben.

o Alacsony hitelképességi:

Nem lakossdgi portfolié: Ezen kategéridba tartozé ligyfelek alacsony jévedelmezéséggel rendelkeznek  és kor-
latozott a pénzigyi rugalmassdguk. A gazdasdgi paraméterek jelentds romldsa negativan befolydsolhatja
a téke és kamatok idében valé térlesztését. Uzleti fundamentumaik étlag alattiak és bizonyos helyeken gyenge-
ségeket mutatnak.

Lakossagi portfolié: Ezen kategéridba tartozé iigyfelek alacsonyabb jévedelemmel rendelkeznek és hitelka-
pacitdsuk korlatozottabb. A gazdaségi paraméterek jelentés romlasa negativan befolyésolhatja a  téke és ka-
matok idében vald torlesztését.

e Gyenge hitelképességi/atlag alatti:

Nem lakossagi portfolié: Gyenge jovedelmezéségi és gyenge finanszirozasi szerkezetii térsasdgok. A gazda-
sagi kérnyezetnek mar kisebb negativ irdnyd véltozdsa is meggatolhatja a pénziigyi kételezetiségek teljes és idé-
ben valé teljesitését.

Lakossagi portfolié: Alacsony a jovedelme és kedvezétlen a szociodemogrdfiai helyzete. A gazdasdagi kérnye-
zetnek mar kisebb negativ irdnyd vdltozdasa is meggdtolhatia a pénziigyi kételezettségek teljes és idében valé
teljesitését.

« Kétes / magas nem feljesitési kockazati:

Nem lakossagi portfolié: Nagyon gyenge jSvedelmezdéségl és problémds finanszirozdsi szerkezetii tdarsa-
sagok. Szamolni kell a téke vagy kamatok részleges veszteségével.

Lakossagi portfolié: Nagyon alacsony jévedelmezéségii és kedvezéilen a szociodemogréfiai helyzete. Sza-
molnak a téke vagy kamatok részleges veszieségével.

o Default:
Nem feljesités. A pénziigyi kételmeket nem tudidk telies egészében hatdridére teljesiteni.
o Besorolatlan:

Nem lakossagi portfolié: A besorolatlan kitettségek a véllalati szektorban tbbségiikben a térsasdgi portfsliénak
a standard megkézelités ald esé alszegmense (575/2013/EU rendelet 150 cikkelye), igy definicié szerint nin-
csen belsé igyfélmindsitésik. (pl.: peresitett kdtelezetiség, az egyéb kévetelések kézot kimutatott valutavaliék
elszdmoldsi szamlai).

Lakossdgi portfolié: A besorolatlan kitetiségeket a lakossdgi szektorban t&bbnyire a negativ szémlaegyenlegek,
kédolatlan igyletek, elhanyagolhaté szdmossdgban adathiba kévetkezményeképp nem minésitett igyletek és a
dolgozéi hitelek jelentik. Mdsrészrél a lakossagi portfoliéban ugyanebbe a kategéridba sorolédnak a leanyval-
lalatok dltal harmadik félnek nyujtott hitelek.

A kévetkezé tablazat a kozzétételek céljaira meghatdrozott pénziigyi eszkoz oszidlyokat illetve a hitelkereteket és
pénziigyi garancigk pénziigyi instrumentum oszidlyt egyezietése a megfelelé mérlegsorokkal. A céltartalékok mér-
legsoron a hitelkeretekre és pénziigyi garancidkkal kapcsolatos varhaté hitelezési veszteségek jelennek meg.
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Konszolidalt pénzigyi kimutatasok

A Csoport kitettségeinek hitelmindsége

Az aldbbi tablézatok eszk&ézosztalyonként tartalmaznak informécidt a pénziigyi eszkdzsk, valamint a kihaszndlat-
lan hitelkeretek és garancidk hitelmindségérdl. Azokndl a pénzigyi eszkézoknél, amelyek amortfizélt bekerilési
értéken vagy FVOCkn értékeltek, az egyes hitelmindsitési kategéria sorokban a brutté kényv szerinti értékek szere-
pelnek. Azokndl az instrumentumokndl, amelyek FVTPL értékeltek, a sorok a kdnyv szerinti értéket tartalmazzdk. A
garancidk és kihaszndlatlan hitelkeretek esetén az egyes hitelminésitési kategéria sorokban a garantélt 8sszeg,
illetve a hitelkeret 6sszege szerepel.
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Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok

AEGON portfélid

A Csoport a 2018 j0nius 4-én aldirt megdllapodds keretében megvdsdrolta az Aegon Hitel Zrt. jelzéloghitel-allomany
porifoliéjat. A megdllapodas kizdrélag a hitelszerzédés szerint idében fizetd, valamint a 90 napndl nem hosszabb
ideje fenndlld késedelemmel rendelkezd, teljesitd igyfélksrre keriilt megkstésre. A jelzdloghitel dllomany megvasarlasa
szervesen illeszkedik a Csoport stratégigjaba, amely univerzalis bankként kiemelt céljanak tekinti a lakossagi hitelezési
piacon meghatdrozé piaci részesedés elérését. A szilkséges feliigyeleti j6vahagydsokat kévetéen, az igyfelek Raiffeisen
Csoport dltali aivétele 2018. oktdber 5-én zarult le. A tranzakeid keretében 4.264 db igylet, mintegy 30,5 milliard
forint hitelallomany keriilt atvételre. A portfolié kezdeti lemorzsoléddsa a varakozasokkal 6sszhangban tértént, mig a
portfolié mindsége valamelyest jobb lett a tervezettinél.

Magyar Nemzeli Bank ,Novekedési Hitelprogram”

A Magyar Nemzeti Bank a monetaris politikai eszkdztdr elemeként 2013. jonius 1-ién elinditotta a hdrom pillérbél 4llé
Névekedési Hitelprogramijat (NHP), melynek célja kifejezetten a kis- és kdzépvallalkozasok kedvezményes hitelhez vals
juttatasa.

2016-ban tovébb bévill a program és elindult annak harmadik szakasza, mely két pillérbél dll. A Harmadik szakasz
II. pillérben a forint refinanszirozasi hitelhez egy piaci drazdst euré/forint csereligylet (CIRS) kapcsolédik, amely lehe-
16vé teszi hitelintézetek szdmara, hogy devizdban nyvjtsanak finanszirozast — arfolyamkockazat nélkill — a természetes
devizafedezettel rendelkezé kis- és kdzépvdllalatok (KKV) részére.

Az MNB kizérélag a hitelintézet dltal mér folyésitott dsszeget refinanszirozza, 0%-os kamatozdasy fedezett hitelt nydit,
tehdt eléfinanszirozast nem nydijt. A maximdlis futamidé a beruhdzasi hiteleknél, az EU tamogatas eléfinanszirozdsandl
és a kivalté hitel esetében 10, a forgdeszkdz hitelek eseiében 1 év lehetl. A bankok legfeliebb évi 2,5 szazalékos
hiteldijat szamolhatnak fel. A hitel igényelhetd beruhdzdsra, forgdeszkézfinanszirozdsra, EU tamogatas eléfinansziro-
zésra, illetve deviza hitelek kivéltasara.

Az NHP keretében kapott forrasok és folydsitott hitelek nem piaci kondiciok mellett kotott iigyletnek mindsiilnek. Az IFRS
9.5.1.1A és a B5.1.2A-ban foglaltakkal &sszhangban, ebben az esetben a Csoport meghatdrozza a piaci értékkilon-
bozetet, ami a futlamidé alatt amortizélésra keriil a kamat eredménybe.

2018.12.31-én az NHP refinanszirozési dllomdny 73.767 millidé Ft volt (2017.12.31-én 81.435 millié forint NHP
refinanszirozasi dllomdnnyal rendelkezett a Csoport).

Magyar Nemzeti Bank_, Piaci Hitelprogram”

2016-ban a Magyar Nemzeti Bank a hitelezési kockdzatok csdkkentése és a gazdasdgi ndvekedés kis- és kézépvdlllati
hitelezésen keresztilli dinamizéldsa érdekében elinditotta a bankok piaci hitelezésre valé dtdllasat segité Piaci Hitel-
programot (PHP). A PHP részeként az MNB bevezetelt a hitelezési aktivitdshoz kététt kamaicsere ligyletet, amely a
bankok KKV-hitelezésbdl adédé kamatkockazatanak kezelésén, jegybank dltali részleges atvéllalaséan keresztil 6szio-
ndzheti a hitelezési aktivitdst.

A Csoport a program keretében 40.000 millié forint értékben kététt kamatcsere tigyletet az MNB-vel, mellyel 10.000
milli6 forintnyi 0j KKV-nak t5rténé hitelkihelyezést véllalt. A Csoport a program keretében tett vallalasat teljesitette.

A kezdeti valésérték meghatdrozasanak alapja a tender zdruldsdnak idépontidban érvényes piaci ‘bid ar' alapjan
képzett hozamgdrbével diszkontdlt jelenériék. A nem piaci kamatozds egyértelmi bizonyitéka a jeleniés kezdeti valds-
érték kildnbozet a hasonlé kondicidval rendelkezd, de piaci kamatozdst forrasok kolisége és a program keretében
kapott forras ér killonbozete.

Ertékvesztetten vasdrolt vagy keletkezetelt pénziigyi instrumentumok:
A Csoport POCI eszkézdllomdnydanak jelentds része a 2014. évi LXXVII. Térvény (,Koria 16rvény”}, a 2014, évi XL.
Térvény (,Elszamoldsi tdrvény”) valamint a 2014. évi LXXVII. Térvény (,Forintositdsi 16rvény”) hatdlya ald tartozé hite-

lek @ 2015. évi CXLV. Térvényben elrendelt egyes fogyasztébarat kélesdnszerzédések fixalt arfolyamon tortént forinto-
sitdsa kapcsan tortént devizavdltds okdn keriilt a kdnyvekbe.
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A portféliéval kapcsolatos véltozasok

2018-ban a hitelintézetekkel szembeni kitettség jelentésen néit par nagy dsszegli kihelyezés kévetkeziében (2018: 473
milliérd Ft; 2017: 227,3 milliard Ft, illetve a kockazati besoroldsban a Raiffeisen Csoport hitelmindsitési valtozasa miatt
volt mozgés.

2018-ban a vdllalati szegmensben nagymértéki portfdlié névekedés mellett (2018: 816,9 milliard Ft; 2017: 695,6
milliérd Ft) tovdbb csdkkent a nem-eljesité hitelek dllomdnya {2018: 31,8 milliard Ft; 2017: 46,6 millidrd Ft ). A
csékkenés a nem teljesitd portfsliot érintd difogé stratégia implementdacidjanak készonhets: a Csoport fovabbra is rész-
letes operativ workout tervet kévet, melynek keretében kilsé refinanszirozasi, jogi igényérvényesitési és kéveteléseladasi
lépések mellett &l a részleges és/vagy teljes leirds leheidségével is, amennyiben tovabbi megtérilésre mar nem szamit.
A nem teljesité dllomany csékkenése a portfélié méretéhez képest elhanyagolhaté kockazati kéliség mellett tériént.

A lakossdgi és kisvéllalati portfslicban jelentés dllomanybéviilés volt 2018-ban (2018: 296 milliard HUF; 2017: 252,6
milligrd Ft) akvizicids tevékenység (AEGON portfélié megvdsarlasa) és piaci aklivitds ndvekedése miatt, emellett nem
véltozott jelentésen a nem teljesité dlloményok nagysdga 2018-ban (2018: 31,9 milliard HUF) 2017: 31,4 milliard
F).

A lakossagi szegmensben a nem mindsitett (besorolatlan) dllomany (2018:2,4 milliard HUF; 2017: 5,1 milliard Fi)
legnagyobb részét a dolgozdi hitelek teszik ki.

Az énkormdnyzatokkal és koliségvetési szervekkel szembeni kdvetelések dllomdanya tovdbb nétt 2018 folyaman egy
nagyobb iigyfél hatéséra. {2018: 7,8 milliard Ft; 2017: 5,8 milliard Fi).

Varhato hitelezési veszteségek

Az amortizélt bekeriilési értéken illetve egyéb dtfogé jovedelemmel szemben valds értéken értékelt eszkoz6k értékvesz-
tésének megdllapitdsa a szamviteli politikaban leirtak szerint torténik, lasd a (4.11.5} A pénzigyi eszkdz6k értékvesz-
tése kiegészité megjegyzést.

A kockdzatkezeléshez szikséges hitelkockdzati kitettség meghatarozésa Ssszetett feladat és modellek alkalmazésat
igényli, mivel a kitettség véltozik a piaci feltételek, a varhaté cash-flow és az idé milasanak fiiggvényében. A portfélio
hitelkockdzaténak felmérése tovabbi becsléseket tarialmaz a default valésziniség, a default esetén varhaté veszteség
ardnyok és az iigyfelek kézatti nem teljesitési korrelaciok valdsziniségének tekintetében. A Csoport a hitelkockdzatot a
nem teljesitési valdsziniség (PD), a kockdzati kitettség (EAD) és a nem feljesitésbdl szérmazé vérhaté veszieség (LGD)
felhaszndlasaval méri. Ez az elsédlegesen haszndlt megkdzelités az IFRS 9 szerinti varhaté hitelezési veszteségek mé-
résére vonatkozéan.

A szuverén, a vdllalati Ggyfelek, a projekifinanszirozési, a pénzintézeti, a helyi és regiondlis 6nkormdnyzati, a biztosi-
tétarsasdgi és a kollektiv befektetési vallalkozasi Stage 3-as kitettségek esetében a fartalékokat a workout szakérték
szamitjak ki a varhaté megtérillések az iigylet effektiv kamatlabaval t5rténd diszkontélasaval. A véarhaté megtériléseket
iigyfélszinten, t6bb szcendriéban adja meg a szakértd és az egyes megtérilés szcendridk valdsziniséggel silyozoft
atlaga keriil figyelembevételre a jelenérték-szamitasban.

Az amortizdlt bekeriilési értéken és az egyéb dtfogd jévedelemben valds ériéken ériékelt pénziigyi eszkézok varhatd
hitelezési veszteségre képzett értékvesztések mérése olyan teriilet, amely komplex modelleket és jelentés eléfeltételezé-
seket igényel a jovobeni gazdasdagi feltételekre és a hitelek viselkedésére vonatkozéan. A vérhaté hitelezési veszteségek
szamviteli kvetelményeinek alkalmazdsa sordn jelentés becslések az aldbbiak:
o g jelentds hitelkockdzatndvekedési kritériumainak meghatdrozdsa,
¢ megfeleld modellek és feltételezések kivalasztdsa a varhaté hitelezési veszteségek meghatdrozdséra vonatko-
zban,
o megfeleld szamo és silyozast jovébeni szcendrié meghatdrozdsa az egyes terméktipusokra, piacokra, vala-
mint a hozzdjuk kapcsolédé vérhatd hitelezési veszteségekre vonatkozéan,
o portfélidk képzése a hasonlé pénziigyi eszkozokbd! a varhaté hitelezési veszteségek mérésére érdekében.

A lakossagi portfélickban (magdnszemély és mikrévdlllati) a PD becslés alapvetéen homogén szegmensek és termék-
portfélick vonatkozdsaban térténik, mig az LGD becslés ennél jellemz8en granuldrisabb (homogén fedezeté portfolick).

A nem lakossdgi portfélié esetében a PD becslés szegmens szinten térténik, mig az LGD becslés ennél 16bb paraméterrel
kalkuldl (szegmens, termék, fedezettség ténye és mériéke).
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A nemteljesités (default) valésziniisége (PD)

A fizetésképtelenség valészinlsége azt a valésziniséget jelenti, hogy a hitelfelvevé nem teljesiti pénziigyi kételezettsé-
geit az elkdvetkezd 12 hénap sordn vagy a kételezettség fennmaradé élettartama alatt. Altaldnossagban elmondhats,
hogy a nemteljesités élettartam-valésziniségének szamitdsa a CRR 178. cikke szerinti nemteljesités szabdlyozdsanak
12 hénapos idétartamd, konzervativ margintél megfisztitott valésziniségébdl indul ki. Ezt kévetéen kilonféle statisztikai
médszerek kerilnek alkalmazésra annak becsléséhez, hogy az alapértelmezett jellemzdk (tobbek kézstt rating, kése-
delem hogyan alakulnak a kezdeti felismeréstd| kezdve a kdlesén vagy hitelportfdlié teljes élettartama alatt. A jellemzd
kockdzati profil historikus adatokon és paramétereken alapul.

A Csoport a kévetkezd szegmensekre haszndl stafisziikai modelleket az eléretekinté informdciok beépitésére a PD-be:
e szuverén, a helyi és regiondlis kormanyzatok, a biztositétarsasagok és a kollektiv befektetési vallalkozasok,

e vdllalati Ggyfelek, projekifinanszirozas és pénziigyi intézmények,

o lakossagi (magénszemély és mikrovaliat).

A korldtozott informacidk esetén, amikor egyes bemeneti értékek nem dlinak rendelkezésre telies kérien, csoportosi-
tasra, dllagoldsra és 8sszehasonlité adatok alkalmazdsdra keriil sor a szamitdsok elvégzéséhez.

Atlag PD
Nem lakossagi Nem lakossagi Lakosségi
Minimadlis kockdzati 0,03% 0,09%
Kivélé mindsitési 0,05% 0,26%
Nagyon jé mindsitési 0,12% 0,52%
J6 mindsitési 0,22% 1,03%
Atlcgos mindsitésu 0,85% 2,04%
Elfogadhaté minositést 1,59% 3,98%
Alacsony hitelképességii 4,74% 7,63%
Gyenge hitelképessegi 9,59% 14,09%
Kétes / magas nem teljesitési kockdzato 21,70% 32,95%

Nem teljesitéskor varhaté veszteségrata (LGD)

Az nem feljesitéskor varhaté veszteségrata a Csoport varakozdsa a veszteség mértékére vonatkozéan. A nem teljesités-
kor varhatd vesziesegrata partner- €s a termektipustd! fuggoen elters.

Non-retail szegmensek esetében tekintettel az elérhetd adatok mennyiségére és a non-retail szegmensek portfélion belili
stlydra a modellezési feladatokat az RBI létja el:

»  vdllalati iigyfelek, a projekifinanszirozds, a pénzintézetek és biztositétarsasdgok, ill. a helyi és regiondlis kor-
manyzatok esetében a Csoport sajat LGD becsléseket haszndl a tapaszialt megtériilési adatok figyelembe
vételével,

o szuverén adéssigok nemteljesitéskor varhatd vesztesége piaci informdcids forrdsok fethaszndlasaval keriil
megdllapitdsra,

o befekietési alapok esetében tapasztalati beddlések hianydban szakértéi alapon a tékeszamitdshoz figyelembe
vett fedezetlen LGD haszndlt.

Az alkalmazott sajét becsléseken alapulé LGD ériékekbe a makrogazdaségi elérejelzések is beépitésre keriiltek, és a
Csoport az LGD ériékek esetében hdrom szcendrié silyozott dtlagaként kalkulélt értéket haszndl a vérhaté veszteség
szdmszerdsitése sordn.

Lakossdg szegmens esetén a LGD becslés a Csoport dltal gytijtstt megtérés adatokon alapul. A modellezés a Csoport
termékenként sajat hatasksrben végzi a RBI dltal j6vahagyott médszertan alapjan, annak validéldséval.

Kockazati kitettség nem fteljesitéskor (EAD)

A kockazati kiteltség meghatdrozdsa azon ésszegek figyelembevételével t5rténik, amelyre a Csoport kévetelésként tekint
egy varhaté nem teljesitési idépontban, a kévetkezé 12 hénap vagy a teljes élettartam sordn. A 12 hénapos és élettar-
tamra vonatkozé kitettség meghatdrozdsa a vérhaté visszafizetési jellemzék alapjan térténik, amely terméktipusonként
véltozik. Az amortizélédé termékek és a bullet tipust hitelek esetében a 12 hénapos vagy élethosszig tarté szerzédéses
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visszafizetési kétetezettségeken alapul. Adott esetben a szamitds sordn figyelembe vételre kerillnek az elétorlesz-
tésre/refinanszirozdsra vonatkozé feliételezések is, ha ez relevans.

A Csoport nem lakosségi szegmensek tekintetében az in. magas bedélési valésziniiségekkel rendelkezé Corporate és
SMB portfslié esetében végez sajdt becsléseket a mérlegen kivilli tételek nemteljesitéskori varhaté kitettségének szam-
szerisitése érdekében. Az alkalmazott hitelkonverziés fakiorok rulirozéd és nem rulirozé kitetiségek esetében kilénbézé
médszertannal vannak szamszerisitve, a kapcsolédé modellezési feladatokat az RBI végzi.

A lakossagi portféliok tekintetében a kockdzati kitettség meghatarozdsa havi szinten tariénik a jovébeli varhaté toketdr-
lesztések figyelembevételével. Revolving tipusi iigyletek esetében a kitettség a hitelkonverziés faktor {CCF) figyelembe-
vételével keril meghatarozdsra a kévetkezéképpen: EAD= kihaszndlt keret * (1+CCF). A revolving lgyletek varhaté
élettartama statisztikai médszerekkel keril megbecslésre, aminek segitségével ezen terméktipusok esetén is tudunk
lejdratig tarté varhaté veszteséget kalkuldlni.

Jovobe tekinté informaciok

A hitelkockézat jelentds névekedésének és a varhaté hitelezési veszteségek szamitdsanak becslése magdba foglalja a
jBvét érintd informdcidkat is. A Csoport kronologikus elemzést végzett, és meghatdrozta a hitelkockdzatot befolydsold
legfontosabb gazdasagi véltozdkat és a vérhaté hitelezési veszteségeket az egyes portfélick tekintetében.

Ezek a gazdasdgi véllozdk és a nem teljesités valészinliségére, a nem teljesitéskor varhatd veszteségre és a varhatéan
nem teljesité kitettség mériékére gyakorolt hatdsuk a kategériatipusokiél figgden véltozhat. Ezen elemzés sordn szak-
értéi becslést is alkalmaztak. E gazdasdgi valtozok elérejelzését (az "alop kézgazdasagi forgatokdnyv") a Raiffeisen
Research szolgdltatia negyedévente, a gazdasdgi mutatok lehetd legjobb becslését nyijtva a kévetkezd hérom évre
vonatkozéan. E gazdasdgi vallozdk hatdsdt a nem teljesités valdsziniiségére, a nem teljesitéskor varhaté veszieségre
és a varhaté nem teljesité kitetségre vonatkozéan stalisztikai regresszidval hatdrozzék meg, hogy oz ilyen véltozék
historikus alakulasénak a default rétakra és a nem teljesitd kitettségre, vérhaté veszteségre gyakorolt hatasa érthetévé
vdljék.

A varhaté veszteséget befolyasolé legfontosabb makrogazdasagi feltételezések a kévetkezok:
o Vdllalati porifélidk: Brutté hazai termék; Munkanélkiliségi rdta; Hosszd lejarati {10 éves) dallamkétvények
hozama; Inflaciés rata.
o lakossdgi portfélidk: Brutid hazai termék.

Az alapgazdasdgi forgatékényv mellett a Raiffeisen Research a legjobb és a legrosszabb forgatéksnyvet is elédllitia
azok stlyozdaséval egyiitt,(a harom forgatékdnyv silyozésa: 25% optimista, 50% alap, 25% pesszimista szcendrid), a
varhaté eltérések megragadésa érdekében. A forgatékényv silyozasait statisztikai elemzés és szakértsi hitelmindsités
kombindcidja hatdrozza meg, figyelembe véve az egyes vélasztoft forgatokényvek esetleges kimeneteleit. A valészing-
séggel silyozott varhaté hitelezési veszteségek az egyes forgatékonyveknek a megfeleld varhatd hitelezési modellen
torténé futtatasdval keriilnek kiszamitasra Ogy, hogy az eredményt a megfeleld szcenérié valésziniséggel silyozzuk.
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Brutté hazai termék Szcenarié 2019 2020 2021
Optimista 4,00% 2,90% 2,30%

Alap 2,90% 0,40% -0,80%

Pesszimista 1,00% -0,40% -1,50%

Munkanélkiiliségi rata Szcenarié 2019 2020 2021
Optimista 3,10% 3,20% 4,60%

Alap 3,40% 3,80% 5,30%

Pesszimista 5,70% 6,10% 8,00%

Hossxzu lejarati (10 éves) allam-

kétvények hozama Szcenario 2019 2020 2021
Optimista 3,52% 3,68% 3,89%

Alap 4,61% 4,81% 511%

Pesszimista 5,43% 5,76% 6,32%

Inflacids rata Szcendarié 2019 2020 2021
Oplimista 4,99% 5,58% 4,44%

Alap 3,12% 3,89% 2,39%

Pesszimista 1,46% 1,72% -0,07%

Mint minden gazdasdgi eldrejelzés, a becslések és az eléforduldsuk valdsziniisége nagyfokd bizonytalansagnak van
kitéve, ezért a tényleges kimentelek jelentdsen eltérhetnek a tervezettektél. A Csoport gy itéli meg, hogy ezek az
elSrejelzések képviselik a lehetséges eredmények legjobb becslését, és lefedik az esetleges eltéréseket és aszimmetrigkat
a Csoport kiilénbszé porifélidira vonatkozéan.

A kévetkezé tablazat a varhaté hitelezési veszteségekre képzett értékvesztések és céltartalékok alakuldsdt (a céltartalék
és értékvesztés Gllomany nyitd és zaré értékének pénziigyi instrumentum oszidlyonként valé egyezietésél) mutatja
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Konszolidalt pénzigyi kimutatdsok

A Keletkezietésbdl és vasarldsbdl szarmazd névekedés oszlop magdba foglalia az Aegon portfélié vasdrlds kapesdan
p mag giai| J
kényvekbe keriilt hiteldllomanyra képzett értékvesziést melynek bekeriilés kori sszege 1.585 millié forint volt

A Csoport bizonyos, targyévben leirt pénziigyi eszkdzeivel kapcsolatosan tovébbra is végez behaijtdsi tevékenységet.
Az ilyen pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatos szerzédéses kévetelés sszege 27.904 millié Ft.

Szerzédésmédositasok és varhaté hitelezési veszteségek

2018-ban sor keriilt olyan szerz8désmédositdsra, amely nem vezetett a pénziigyi eszkdzok kivezetéséhez. A 2018-ban
ilyen médon médositott és élettartami vérhatd hitelezési veszteséggel érintett pénziigyi eszkozok médositds eldtti amor-
tizalt bekerilési értéke 2.503 millié Ft volt, netté modositdsi vesztesége 353 millié Ft volt.

Hitelek Gjratargyalt feltételekkel

Az Gjratargyalt feltételek melletti hitelek olyan hitelek, amelyeket atstrukturdliak a hitelfelvevé pénziigyi helyzetének rom-
lasa miatt. llyen esetekben a szerzddés eredeti feltételeit azért valioztatidk meg, hogy segitsék az tigyfelet a pénziigyi
nehézségbé! valé kilabaldsban.

A Csoport dltal haszndlt Gjratargyalasi (forborne) definicié az EBA (EU) 2015/227 szabélyozason alapul.

Nem lakossagi: A véllalati, dnkorményzati iigyfelekkel és kdltségvetési szervekkel szembeni kévetelések minden
tipusd kitetisége lehet az jratdrgyalds alapja (hitelek, folydszdmlakeretek, kétvények, garancidk, faktorkeretek és egyéb
pénzigyi eszkdzok).

A Csoport a nem lakossagi hitelek esetén azon iigyleteket tekinti dtstrukturdlinak, amelyek esetében nehéz pénzigyi
helyzet miatt az igyletek kényszerl Gjratargyaldséra keriil sor, melynek sordn az iigyfél olyan kénnyitésekben (enged-
ményben) részesil az 0j szerz8dés keretében, amit a Csoport széméra a nehéz pénziigyi helyzetére tekintettel a teljes
megtérilést célozva nyljt, és amely intézkedést normal izleti helyzetben mas adés szamdra nem nydjtatna.

Az engedmények (concession) jellemzd esetei: a futamidd meghosszabbitésa, revolving/rulirozé hitel atalakitasa
amortizalédé hitell, tirelmi idé biziositasa, standstill megéllapodas, kamatidkésités, kedvezé drazds, pénziigyi kote-
lezetiségvallalastél valé eltekintés, téke- vagy kamatelengedés, régi ugylet kivdltdsa. A gyakorlatban a kordbbi évek-
hez hasonléan legtdbbszér futamidd és tdrleszié részlet dtitemezés és amortizélédéva alakitds fordul eld.

A lakossagi hitelek minden fipusa {személyi hitelek, hitelkartydk, folydszéamlakeretek, jelzdloghitelek) képezheti az
Ujratdrgyalds alapjdt. Az Gjratdrgyalds két f6 tipusa:

» a Csoport dltal kivantdjratérgyalédsi- modozatok,

e kormdnyzati programok.

Az iigylet akkor tekintends tirelmi intézkedéssel érintettnek, azaz forborne-nak a fentiek alapjén, ha
e az igyfél nehéz pénziigyi helyzetben van és
* az adott igylet kondiciéiban, feltételeiben olyan, az tigyfél részére a lent nevesitett engedmény {concession)
nydjtasdra vonatkozé médositas(ok) tartént{ek) (kivdltas vagy médositas formdjéban), amelyeket normdl pénz-
tgyi helyzetben 1évé iigyfélnek nem bizlositana a Csoport.

Forborne tigyletnek tekintheté az adott igylet — a médositott kondicioktol, aktudlis késedelmes statusztd! fiiggetlenil —,
amennyiben a szerzédésmédositdsban engedményt nydjt a Csoport (concession), és a szerzédéskotést megelézé 6
hénapban oz ligyfélen legaldbb egyszer 60 napot meghaladé késedelem dllt fenn vagy a szerzédésmédositaskor 60
napot meghaladé késedelemben volt.

A tirelmi intézkedéssel érintett (forborne) kitettségeket tekinti a Csoport az MNB 39/2016 rendelete szerinfi atstrukturdlt
kdvetelésnek.
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A Csoport dtstrukturdlt hitelkitettségét a mérlegfordulénapon az aldbbi tabldzat mutatja:

Atstrukturalt kitettségek brutté kényv

Halmozott értékvesztés, a hitelkocka-
zat-valtozasbél szarmazé negativ va-
l6sérték-valtozas halmozott dsszege

2018.12.31 szerinti értéke / névértéke és céltartalékok Kapott biztosi-
Nemtel- Nemtel- tékok és kapott
Teljesitd ki- jesitd ki- Teljesitd ki- jesité ki- . pénziigyi ga-

[millié Ft) tettségek tettségek Osszesen tettségek tettségek Osszesen ranciak

Hitelintézetekkel szembeni kivelelések 0 0 [ 0 0 [¢] 0

Ugyfelekkel szembeni kivetelések 12.647 37.865 50.512 -1.016 -18.926 -19.942 39.615

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0

Amortizalt bekerilési értéken pénziigyi esz-

kdzok Bsszesen 12.647 37.865 50.512 -1.016 -18.926 -19.942 39.615

Hitelintézetekkel szembeni kvetelések 0 0 0 0 0 0 0

Ugyfelekkel szembeni kivetelések 0 0 0 0 0 0 0

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0

Egyéb atfogé jSvedel | ben valés

értéken értékelt pénziigyi eszkézsk 0 ] 0 0 0 0 0

Hitelintézetekke! beni kévetelések 0 0 0 0 0 0 0

Ugyfelekkel szembeni kivetelések 55 35 90 0 2 2 82

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0

Eredménnyel szemben valos értéken érté-

kelt pénziigyi eszkszsk 55 35 90 0 -2 -2 82

Hitelkeretek és pénziigyi garancidk 713 458 1.171 0 260 260 307

Osszesen 13.415 38.358 51,773 -1.016 -19.188 -20.204 40.004
Atstrukturalt kitettségek brutté Hal t értékvesztés és céltarta-

2017.12.31 kdnyv szerinti értéke / névértéke lékok Kapott biztosi-
Teljesité Nemtel- Teljesitd Nemtel- tékok és kapott
kitettsé-  jesitd ki- kitettsé- jositd ki- pénziigyi ga-

{millio Ft) gek tettségek  Osszesen gek tettségek Osszesen ranciak

Hitelintézetekkel szembeni kévetelésel 0 0 0 0 0 0 0

Ugyfelekkel szembeni kivetelések 21.729 50.831 72.560 -891 22.174 -23.065 55.156

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0

Amortizalt bekeriilési értéken pénziigyi eszké-

28k Ssszesen 21.729 50.831 72.560 -891 -22.174 -23.965 55.156

Hitelintézetekkel szembeni kévatelések 0 0 0 0 0 0 0

Ugytlllll beni kiveteléssk 0 0 Q 0 0 0 0

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 ¢] 0 0 ] 0 ¢}

Egyéb atfogé jovedelemmel szemben valés

érteéken értékelt pénziigyi eszkdzdk 0 0 0 0 0 0 0

Hitelintézetekkel szembeni kévetelésak 0 0 0 0 0 0 0

Ugyfelekkel szembeni kévetelések 0 0 0 0 0 0 0

Hitelviszonyt megtestesitd ériékpapirok 0 0 0 0 0 0 0

Eredménnyel szemben valés értéken

értékeltpénziigyi eszkézék 0 ) ) 0 0 0 0

Hitelkeratek &5 panziigyi garancidgk 2.344 650 2.994 14 449 463 513

Osszesen 24.073 51.481 75.554 -905 -22.823 -23.728 55.669

Az Ujratdrgyalt hitelek dllomdnya jelentésen csokkent 2017-rél 2018-ra, elsésorban a nem Iakossag szegmensben a
nem feljesitS hitelek dlloménydt csékkentd lépések hatdsdra, mint példdul részleges leirdasok, bankon kivili hitelkivalidsok

és egyéb térijlések.

Hitelek leirasa

Hitel (és o kapcsolédo értékvesziési szamla) leirdsdra rendszerint akkor kerill sor, részben vagy teljesen, ha a t6kedsszeg
megtériilésére nincs redlis kilatds, a biztositékkal fedezett hitelek esetében pedig akkor, ha a biziositék realizalasabél
szdrmazd bevételek mar befolytak és ezek érvényesitésébdl sem varhatd tovdbbi megtérilés.
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A Csoport hitelezési politikaja szerint a hitelezés soran az igyfél visszafizetési képességét veszik figyelembe, ahelyett,
hogy tilzott mértékben biztositékokra tdmaszkodnanak. Az iigyfél hitelképességi besoroldsatsl és a terméktipustdl fig-
gden egyes hitelek biztositék nélkilliek is lehetnek. Mindazondltal a biztositék fontos hitelkockdzatot mérsékld tényezd
lehet.

A biztositéki fedezettség szamitasakor dltaldnos elv, hogy a Csoport csak olyan biztositékot vesz figyelembe értékkel,
amely szerepel a Raiffeisen Bank Nemzetkézi Csoport "Biztositék értékelés és kezelés" cimi funkciondlis szabdlyokban
[Raiffeisen Bank International Group Collateral Evaluation and Management {Functional regulations)] és az Ssszes
alabbi feltételnek megfelel:

® jogi érvényesithetdség,

o fenntarthatd belsd érték,

o érvényesithet6ség és érvényesitési hajlandésdg,

e a hitelfelvevé hitelképességi besoroldsa és a biztositék ériéke csak kevéssé vagy egydltalan nem fiigg Sssze.

Az allokdlt silyozott biztositéki ériék (WCV, Weighted Collateral Value)} a fedezetek diszkontdlt piaci értéke, csékkentve
a megeléz8 terheléssel, maximalizédlva a jelzdlogjog 8sszegében, korrigélva a devizapufferrel (Hfx) és lecsdkkentve a
fedezett szerz&dés szerinti kitettség Ssszegére.

A f6bb elfogadott biztositéktipusok az alébbiak: ingatlan jelzalog, pénzévadék, értékpapirok, gépeken 1évé zdlogjog,
készleteken lévd zdlogjog, aruk, kezességek és garanciék, valamint egyéb komfortfaktorok.

A biztositékokkal kapcsolatos folyamatok (értékelés és rendszeres Gjraériékelés, ingatlan helyszini szemle, fizikai meg-
6t ellendrzése, fedezeltségi kovetelmények vizsgdlata, sth.} felelése a Hitelkockdzati Féosztaly Biztositék Menedzs-
ment Teriilefe.

A mérlegfordulédnapon meglévé biziositékok valds értékét - a kdvetelések erejéig szamitott allokdlt silyozott biztositéki
értéket- biztositék tpusok szerint az aldbbi tabldzatok mutatjdk:

2018.12.31
Hitelintézetekkel Hitelkeretek és  Szérmazé-
szembeni kovete- Ugyfelekkel szem- Egyéb ké-  pénzigyi garan-  kos eszkd- Osszes biz-
(millio Ft) lesek  beni kovetelesel telésel ciak zok tositek
Pénzévadék 4] 22.849 (4] 10.631 293 33.773
Hitelviszonyt megtes-
tesité értékpapirok 0 13.141 0 826 [*] 13.967
Allamkétvények 0 2.199 0 34 0 2.233
Vallalati kétvénye 0 2.830 0 ) 0 2.89
_Egyéb katvények 0 8.112 0 728 0 8.840
Részvények 0 7.280 o 631 0 7.911
Jelzélog 0 336.355 [»] 12.226 0 348.581
Lakéingatlanon 0 185.377 0 1.170 0 186.547
Kereskedelmi ingatlanon 0 126.341 0 5.384 0 131.725
Egyéb jelzdlog 0 24.637 0 5.672 0 30.309
Garancia 0 114.253 0 32.434 0 146.687
Allami garancia 0 26.892 0 13.003 0 39.895
Bankgarancia 0 45914 0 19.431 0 106.792
_Egyéb biztesiték [+] 78.952 0 11.651 0 49.156
Osszes biztositék 0 531.383 () 68.399 293 600.075
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2017.12.31
Hitelintézetekkel Hitelkeretek és  Szarmazé-
szembeni kdvete- Ugyfelekkel szem- Egyéb ké- pénziigyi garan-  kos eszké- Osszes biz-
_{millié Ft) lések  beni kdvetelések  vetelésel ciak zok tositék
Pénzévadék 0 24.309 [3) 13.348 973 38.630
Hitelviszonyt megtes-
tesito értékpapirok 0 9.709 1.508 598 0 11.815
Allamkstvények 0 955 1.508 57 0 2.520
Véllalati kétvények 0 2.870 0 128 0 2.998
Egyéb kotvények 0 5.884 0 413 0 6.297
Részvények o) 2.405 0 1.560 120 4.085
Jelzalog 0 267.222 [+] 14.168 4] 281.390
Lakdingatlanon 0 164.802 0 1.215 0 166.017
Kereskedelmi ingatlanon 0 77.328 0 6.606 0 83.934
Egyéb jelzdlog 0 25.092 0 6.347 0 31.439
Garancia 239 31.228 0 15.575 [+] 47.042
Allami garancia 239 24.220 0 11.579 0 36.038
Bankgarancia 0 7.008 0 3.996 0 11.004
_Egyéb biztesiték 0 81.627 2] 7.585 0 89.212
Osszes biztositék 239 416.500 1.508 52.834 1.093 472.174

A mérlegfordulénapon meglévé biztositékok valds értékét a kitettségek besoroldsa szerint az aldbbi tablazatok mutatjdk:

2018.12.31 Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkszok Az ered-
ménnyel
szemben
valés érté-
ken érté-
kelt pénz-
ugyi esz-
(millié Ft) Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI kézék  Osszesen
Hitelintézetekkel szembeni kévetelé-
sek 0 0 0 0 0 0
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 411.587 68.488 26.636 17.742 6.930 531.383
Egyéb kdvetelések 0 0 0 0 0 0
Hitelkeretek és pénziigyi garancidk 56.366 11.691 342 0 68.399
Szdrmazékos eszkézok 293 293
Osszesen 467.953 80.179 26.978 17.742 7.223 600.075
2017.12.31 Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkszok

Portfolié ala- Késedelmes, de  Nem késedel-
Egyedileg ér- pon értékvesz- nem értékvesz- mes és nem ér-

(millié Ft} tékvesztett tett tett tékvesztett Osszesen
Hitelintézetekkel szembeni kévetelések 0 0 0 239 239
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 67.124 332.090 19 17.267 416.500
Egyéb kévetelések 0 0 0 1.508 1.508
Hitelkeretek és pénziigyi garancidk 1.770 12.944 0 38.120 52.834
Szdrmazékos eszkdzsk 0 0 0 1.093 1.093
Osszesen 68.894 345.034 19 58.227 472.174

Az id6szak alatt birtokbavétellel megszerzett biztositék

A fedezetérvényesités vagy egyéb bizlositék érvényesitése soran a Csoport dltal Givett eszkézék netté kényv szerinti
ériékét az alabbi tablazat mutatja:

(millié Ft) 2018.12.31 2017.12.31
Ingatlanok és berendezések 1.182 1.262
Egysb 14 14
Atvett eszkdzok dsszesen 1.196 1.276
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Koncantraciok

A Csoport szektoronként vizsgélja a hitelkockdzat koncentracisjat. A hitelkockdzat koncentrécidjdnak szekioronkénti
bontdsat a mérlegfordulénapokra vonatkozéan bruttd médon az aldbbi téblazatok mutatjdk:

2018.12.31
Hitelintézetek- Ugyfelekkel  Hitelviszonyt Hitelkeretek és
kel szembeni  szembeni k&- megtestesité Egyéb kdvete- Szdrmazékos pénzigyi ga-
(millid Ft) kavetelések vetelések  értékpapirok lések eszkozdk ranciak
Ingatlan 0 178.802 0 0 1.647 6.273
Belfsldi kereskedelem 0 163.524 0 0 174 102.468
Egyéb, fdleg szolgdltatds 0 124.739 0 0 109 43.934
Pénzilgyi tevékenység 283.851 74.411 287.752 0 18.727 116.476
Nemzefi Bank 189.353 14 0 0 5.883 0
Kézigazgatas 0 7.887 420.377 0 0 658
Banydszat 0 27.552 0 0 7 2.836
Feldolgozéipar 0 132.996 0 0 794 100.281
Mezdgazdaség 0 22.027 0 0 6 2119
Kdzlekedés, hirkdzlés 0 89.213 0 0 4.244 27.011
Epitsipar 0 12.671 0 0 13 100.545
Energiaipar 0 20.585 0 0 7 38.564
Infrastruktira 0 1.329 0 0 0 1.155
Héztartasok 0 266.264 0 0 20 19.992
Osszesen 473.204 1.122.014 708.129 0 31.631 562.312

2017.12.31
Hitelintézetek- Ugyfelekkel  Hitelviszonyt Hitelkeretek és
kel szembeni  szembeni k&- megtestesitdo Egyéb kdvete- Szarmazékos pénzigyi ga-
{millié Ft) kévetelések vetelések  értékpapirek lések eszkdzok ranciak
Ingatlan 0 174.415 0 3 953 27.633
Belfsldi kereskedelem 0 131.652 0 5 146 134.169
Egyéb, fleg szolgdltatds 0 113.696 0 226 106 49.864
Pénziigyi tevékenység 215.944 21.749 230.791 5.157 24.288 118.582
Nemzeti Bank 11.307 0 0 0 586 0
Kézigazgatds 0 5.955 426.495 1.630 0 1.126
Banydszat 0 9.466 0 0 0 71
Feldolgozdipar 0 129.600 1.772 1 710 62.742
Mezogazdasag 0 917 0 0 [ 2322
Kézlekedés, hirkézlés 0 99.259 0 1 5.285 10.313
Epitsipar 0 8.806 0 2 32 94.773
Energiaipar 0 13.036 0 0 110 36.117
Infrastruktira 0 1.180 0 0 0 910
Héztartdsok 0 226.080 0 152 18 27.141
Osszesen 227.251 954.069 659.058 7.177 32.240 566.763

A koncentréciék tekintetében nagyobb véltozas 2017-r8l 2018-ra az Ugyfelekkel szembeni kitettségben az pénziigyi
szektorban volt, par nagy dsszegi kihelyezéssel elsésorban a lizing véllalatoknak.
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(6.3) Piaci kockazat

A piaci kockazat annak o kockdzatdt jelenti, hogy egy pénziigyi instrumentum jévSbeli cash-flow-inak valés értéke a
piaci drakban bekovetkez6 valtozasok hatdsdra ingadozni fog. A piaci kockdzat hdrom tipust kackézatbél dli: deviza-
kockazat, kamatkockazat és egyéb drfolyamkockézat.

A piaci kockazat kezelése

A piaci kockdzatkezelés célia a piaci kockdzati kitettségek elfogadhaté paramétereken belilli ellenérzése, a hozam
optimalizélasa mellett.

Az RBI VaR (Value at Risk] limitrendszert mikédtet, amelynek keretében kiilén VaR limiteket hatdroztak meg az aldbbi
kockazattipusokra: kereskedési kdnyvi kamatlabkockazat, banki kényvi kamatldbkockazat, kereskedési kényvi részvény-
arfolyamkockdzat, volatilitasi kockdzat tovabba a telies banki nyitott devizapoziciéra vonatkozé kockdzat. Ezen kiviil
a kétvények és a pénzpiaci termékek kdzoti spread kockazatot is killén komponensként jelenitik meg a riportok.

Az elmilt évek sordn a Csoporton beliili audit és kontroll funkciék sokkal szigordbbakka valtak. A piaci kockdzatok
teriiletéhez kapcsolédéan tovabbi jelentések lettek kialakitva. A Csoport a piackonformitéssal kapesolatban rendszeres
napi monitoringtevékenységet végez, melynek eredményérdl a Vezet6ség rendszeres beszédmolét kap.

A Csoport kiildnbézd siressz teszteket dolgozott ki, amiknek eredményei a Vezetdség szdmara szintén rendszeresen
bemutatésra keriilnek.

A Csoport elkiilénitetten kezeli a kereskedési és a nem kereskedési porifélidjan belilli piaci kockdzattal kapesolatos
kitettségeit.

A kereskedési portfélié az ariegyzésbé! vagy a sajat szadmlés pozicidkbél fakadé és egyéb, a Csoport dltal ilyen
tipusként megijeldlt, piaci drazds médszerével értékelt pozicidkat fartalmazza. A kereskedési tevékenység a hitelviszonyt
és tulajdonviszonyt megtestesitd ériékpapirokkal, devizaval és szarmazékos pénziigyi instrumentumokkal végzett tranz-
akciékat foglalja magéban.

A nem kereskedési (banki kényvi) portfélidk a Csoport lakossagi és kereskedelmi banki eszkézeinek és kéte-
lezettségeinek kamatkockdzat kezelésébd| eredd pozicidit tartalmazza. A Csoport nem kereskedési tevékenysége feldlel
minden tevékenységet, amely nem a kereskedési tevékenységhez tartozik, beleérive a hitelnydijtast, betétgyiitést és a

hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok kibocsatdsat.

A banki kényvbe sorolt lejaratial nem rendelkezé termékesoportokra vonatkozéan specidlis kamatldb-modell kerilt
bevezetésre, mely beépiilt a kockézati riportokba is.

Kamatkockazattal szembeni kitettség - kereskedési és banki kényv
A kamatkockazat annak kockdzata, hogy a piaci kamatlabak véltozésai miatt a pénziigyi instrumentum valés ériéke
vagy j6vébeni cash-flow-i ingadozni fognak. A kamatlabkockazat mérése a banki kényvi netté kamatbevétel, valamint

a kereskedési kdnyv piaci drazdsi ériékének a kamatlébak volatilitdsdval szembeni érzékenységvizsgdlataval trténik.

A banki és kereskedési kényvi portfélick legjelentésebb kockdzati tényezdje a kamatkitettség. A Csoport szigord
bazispontérték- és VaR limiteket hatdroz meg, amelyeket naponta ellenériz.

A Csoport kamatozé pénziigyi instrumentumai a mérlegforduldnapon kamattipus szerinti bontdsban a kévetkezék:
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Fix kamatozdst instrumentumek
(millié Ft) 2018.12.31 2017.12.31
Pénziigyi eszkézok 1.169.715 897.160
Pénziigyi kételezettségek 312.298 348.851
Osszesen 857.417 548.309
Véltozd kamatozdst instrumentumok
2018.12.31 2017.12.31
Pénzigyi Pénziigyi Pénzigyi Pénziigyi
{millié Ft) eszkozok kételezettségek eszkozok kételezettségek
HUF 682.984 1.195.441 750.272 1.011.433
CHF 6.925 11.328 26.620 6.113
EUR 341.304 436.863 365.149 336.239
UsD 29.335 106.639 6.180 130.412
Egyéb deviza 10.765 14.185 2.880 17.085
Osszesen 1.071.313 1.764.456 1.151.101 1.501.282
Kamatozé pénziigyi instrumentumok
A 2018-as vdltozasokat az alébbi tételek magyarazzak:
e afix kamatozdsi hitelek és egyéb kivetelésekben 14 milliard Fros csékkenés volt tapasztalhats,
o a bankkézi hitelkihelyezések, illetve a pénziigyintézetek hitelei esetében 172 milliard Ft névekedés volt a fix
kamatozdsi instrumentumok esetében,
° az MNB-nél elhelyezett fix kamatozasi betétek allomanya 130 milliard Fttal nétt,
e afix kamatozdsi ériékpapirok dllomanya 19 milliérd Fital csékken, ezen beliil is az allamkétvényeknél 39

milliard Ft csdkkenés volt tapasztalhatd, a kincstérjegyek éllomanya 17 milliard Fttal csokkent, az egyéb
kotvények dllomdnya 36 milliard Fi-tal emelkedett,

. a fix kamatozdso forrds oldali tételek esetében az MNB-16l felvett hitelek allomanya 62 milliard Fital csokkent;
az egyéb igyfelek fix kamatozdss betétei 39 milliard Fital néttek.

A Csoport elsédleges kockdzatkezelési médszerként kamaildb-swapokat és egyéb derivativ kamatldb megallapoddso-
kat kot annak érdekében, hogy a kamatkockdzati kitettség elfogadhaté hatdrokon belil maradjon.

A Csoport-fedezeti-elszémolasnak-megfelels fedezeti-kapcsolatban -megijelolt szarmazékos-termékeket-haszndl-egyes
fix kamatozdst hitelek, fix kamatozdst betétek, kibocsatott és vasarolt fix kamatozdsi kétvények valds értékének fede-
zésére. A Csoport rendelkezik fedezeti elszamoldsnak megfelels fedezeti kapcsolatban meg nem jeldlt szerzédésekkel
is kamatkockdzati kitetiségének kezelése céljabdl. A Csoport a szadrmazékos iigyletek kamatait - fiiggetlenil attél, hogy
azok kereskedési vagy kockdzatkezelési céltak-e — a ,Neftd kamateredményben” szdmolja el, az elhatdrolt kamattal
csokkentett valés értékelési eredményt pedig a fedezeti elszamoldsba be nem vont iigyletek esetén a ,Nelté kereskedési
és valdsérték viltozdsbdl szdrmazdé eredmény” soron, a fedezeti elszamoldsba bevont iigyletek esetén pedig a , Fedezeti
elszémoldsokbdl eredé netté nyereségek/veszteségek” eredménykimutaids soron mutatja ki.

A Csoport kockdzatfedezési céllal alkalmaz cash-flow fedezeti kétdevizas kamatswap iigyleteket is, ahol a fedezett
portfélié a devizas hitelek és a forint betétek egy csoportja, a fedezés célia pedig a kamatbevétel és kamatraforditas
ingadozdsanak megszintetése, ami a referenciakamatok véltozasabdl, illetve a forint arfolyamdanak ingadozdsébdl

fakad.

A cashflow fedezeti iigyletekkel kapcsolatos informaciokat a {10) Fedezeti elszémoldsbél eredS veszteségek vagy nye-
reségek megjegyzés fartalmazza.

Devizadarfolyam-kockazattal szembeni kitettség
A devizadrfolyam-kockazat annak a kockdzata, hogy a devizadrfolyamok véltozdsai miatt a pénzigyi instrumentum

valés értéke vagy jovébeni cash-flow-i ingadozni fognak. A devizadrfolyam-kockdzatnak valé kitetiség meghatdrozasa-
kor a Csoport a teljes nyitott poziciét figyelembe veszi.
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A Csoport mérlegfordulénapon érvényes devizapozicidjat mutatjék be az aldbbi tablazatok:

2018.12.31

{millié Ft) HUF CHF EUR UsD Egyéb  Osszesen
Készpénz, szémlaksvetelések kézponti bankokkal szem-

ben és egyéb ldira 52616 betétek 127.588 796 13.357 10.223 4.766 156.730
Kereskedssi céllal tartott pénziigyi eszkdzsk — a szdrmazé-

kos termékek kivételével 15.491 0 737 79 0 16.307
Kételezéen az eredménnyel szemben valés értéken érté-

kelt, nem kereskedési céli pénziigyi eszkézsk 7.691 0 0 0 0 7.691
Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megje-

16lt pénziigyi eszk&zok 24.212 0 0 0 0 24.212
Az egyéb dtfogé jsvedelemmel szemben valds értéken ér-

tékelt pénziigyi eszkdzdk 262.347 0 177.800 11.359 16.819 468.325
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzsk 949.111 6.988 588.485 118.976 8.534 1.672.094
Pénziigyi eszk&zdk a szarmazékos termékek ki-

vételével 1.386.440 7.784 780.379 140.637 30.119 2.345.359
Kereskedési céllal tartoft pénziigyi kételezettségek — a szar-

mazékos termékek kivételével 1.406 0 0 0 0 1.406
Amortizdlt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kdtelezett-

ségek 1.335.530 11.399 578.114 213.016 19.849  2.157.908
Pénziigyi kotelezettségek a szarmazékos termé-

kek kivételével 1.336.936 11.399 578.114 213.016 19.849 2.159.314
Netté mérleg szerinti nyitott pozicié 49.504 -3.615  202.265 -72.379 10.270 186.045
Netté szarmazékos és spot pozicid 141.325 4.031  -194.988 72.344 -11.590 11.122
Netté nyitott pozicié dsszesen 190.829 416 7.277 -35 -1.320 197.167
2017.12.31

(millié Ft) HUF CHF EUR USD  Egyéb Osszesen
Készpénz, szamlakévetelések kézponti bankokkal szem-

ben és egyéb latra sz8lé betétek 60.540 1.052 10.156 3.536 4.780 80.064
Kereskedssi céllal tartott pénziigyi eszkdzok — a szarmazé-

kos termékek kivételével 35.410 0 439 123 0 35.972
Kételezéen az eredménnyel szemben valés ériéken érté-

kelt, nem kereskedési célt pénziigyi eszkézsk 0 0 0 0 0 0
Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megije-

I5lt pénziigyi eszkszék 30.239 0 27.382 5.725 0 63.346
Az egyéb difogd jévedelemmel szemben valds értéken ér-

tékelt pénziigyi eszkdzok 194.700 0 162.447 535 16.424 374.106
Amortizélt bekeriilési értéken értékelt penziigyi eszkézok 951.258 30.050 497.281 81.629 187  1.560.405
Pénziigyi eszkdzék a szarmazékos termékek ki-

vételével 1.272.147 31.102 697.705 91.548 21.391 2.113.893
Kereskedési céllal tartott pénziigyi kdtelezettségek — a szdr-

mazékos termékek kivételével 1.595 0 0 0 0 1.595
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kotelezett-

ségek 1.223.002 9.785 475.848 189.248 21.169 1.919.052
Pénziigyi kételezettségek a szarmazékos termé-

kek kivételével 1.224.597 9.785 475.848 189.248 21.169 1.920.647
Netté mérleg szerinti nyitott pozicié 47.550 21.317  221.857 -97.700 222 193.246
Netté szarmazékos és spot pozicié 140.469 -20.854 -222.338 111.788 -14.306 -5.241
Nefto nyitott pozicié dsszesen 188.019 463 -481 14.088 -14.084 188.005

A Csoport Gsszességében 2018 és 2017 év végeén is alacsony deviza kitettséggel rendelkezik. USD devizanemben
minimdlisra cskkent a nyitott pozicié az el6zé évhez képest.

A Csoport szigori korlatokat hatdroz meg a nyitott pozicidkra és VaR mutatékat is haszndl. Ezeket a limiteket naponta
figyelemmel kévetik.

A devizaopcidkhoz kapcsolédé kockazatok tikrézve vannak az FX VaR szamokban, valamint az opcidkra vonatkozé
derivéltakra [gamma és vega) limiteket hatéroz meg a Csoport, melyeket naponta figyelemmel kévetnek.

RAIFFEISEN CSOPORT 71



Konszolidélt pénziigyi kimutatasok

avéb arfolyamkockazati kitettséa - kereskedési kényv

Az egyéb darfolyamkockdazat annak a kockdzata, hogy a piaci érak (nem a kamatléb- vagy devizakockéazatbdl eredd)
véltozasai miatt a pénziigyi instrumentum valds értéke vagy jévébeni cash-flow-i ingadozni fognak, figgetlenil attdl,
hogy ezeket a valtozésokat az adott pénziigyi instrumentumra vagy annak kibocsétdjara jellemzé tényezék okozzdk,
vagy olyan tényezdk, amelyek a piaci kereskedés targyat képezd valamennyi hasonlé pénzigyi instrumentumot érinte-
nek.

A Csoport arfolyamkockdzata csak a t6zsdén forgalmazott részvényekkel szembeni kitettségekbél adédik. A Csoport
szigord limiteket hatdroz meg a nyitott részvénykitettségekre és drfolyamkockazati VaR-t is haszndl. Ezeket a limiteket
naponta nyomon kévetik.

A piaci kockazat kezelésének eszkdzei - kereskedési és banki kényv
Kockaztatott érték

A Csoport kereskedési és banki konyvi portfélisjan beliili piaci kockézati kitettség mérésének és ellenérzésének legfébb
eszkdze a kockdziatott érék (VaR = Value at Risk) mutaté. A VaR mutatd azt jelzi, hogy adott idészak alatt, adott
megbizhatésdgi szint mellett mekkora egy pénziigyi instrumentum maximdlis vesztesége, normdl izletmenetet feltéte-
lezve. A Csoport dltal haszndlt VaR modell 99%-os megbizhatésagi szintet és kereskedési konyv esetében 10 napos,
banki kényv esetében 250 napos birtokban tartdsi iddszakot feltételez. A VaR egy kockdzati mutaté, amelyet a pénzigyi
instrumentum lehetséges veszteség-eloszldsdhoz kell rendelni. A Csoport a Monte-Carlo VaR szémitést alkalmazza. A
kereskedési kényvi termékeket tekintve azok hdrom kockdzati tényezére oszthatdk - deviza, kamat és részvénydarfolyam
- és a kockdzatok is ennek alapjdn vannak csoportositva.

A VaR nem az egyes komponensek (devizakockdzat, kamatlabkockéazat és részvénydrfolyamkockazat) ésszege, mivel
a komponensek kézétt egyiitthatds 6l fenn (diverzifikdciés hatds).

A diverzifikécios hatés csokkenti a portfélié teljes kockdzatdt, amennyiben az egyedi kockdzati komponensek nem
mozognak egyiitt. A devizakockdzat, az egyéb drfolyamkockazat és a kamatkockdzat nem korrelal egymassal tokéle-
tesen, ezért létezik diverzifikdciés hatds. A VaR érték az alaptényezékre kiilsnkilén és azok teljes csoportjéra is na-
ponta kiszamitdsra keriil. A t6keigény szdmszer(sitése esetében a diverzifikaciés hatéssal nem szamol a Csoport.

A Csoport kereskedési és banki kdnyvének piaci kockézatdt bemutatd VaR szamitdst az aldbbi tébldzatok tartalmazzak:

(millié Ft) 2018.12.31
Kereskedési kényv VaR év végén Atlagos VaR Minimum VaR Maximum VaR
Arfolyamkockazat 110 109 3 487
Kamatkockdzat 342 332 160 662
Részvény |ill. éru) kockdzal 14 10 0 113
Teljes kockdzat 380 280 147 489
Banki kényv VaR év végén Atluggs VaR Minimum VaR Maximum VaR
Arfolyamkockézat 0 0 0 0
Kamatkockazat 1.417 1.233 293 3.667
Teljes kockdzat 1.417 1.233 293 3.667
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(millié Ft) 2017.12.31

Kereskedési kényv VaR év végén Atlagos VaR Minimum VaR Maximum VaR
Arfolyamkockdzat 33 159 7 797
Kamatkockdzat 471 228 35 617
Részvény |ill. aru} kockéazat 6 3 0 25
Teljes kockdzat 270 248 98 826
Banki kényv VaR év végén AflﬂﬂVﬂR Minimum VaR Maximum VaR
Arfolyamkockazat 0 0 0 0
Kamatkockdzat 612 977 463 2.064
Teljes kockazat 612 977 463 2.064

Gap jelentés

A VaR érték mérése mellett a kamatldbkockazatot a klasszikus téke- és kamatlejarati elemzés modszerével is megbecsii-
lik. A gap jelentés az eszkdzoket és kételezetiségeket killonbézé dtarazédasi kategdridkba sorolja aszerint, hogy egy
adott eszkdz, illetve kételezettség varhatéan mikor drazédik ét.

Az eszkozdk, illetve kotelezettségek dtdrazéddsa akkor torténik meg, amikor:

esedékessé vdlnak,

szerzdés szerint sor keril egy tékerész visszafizetésére,

a kamat a szerzédés szerint egy referenciakamat alapjan dtdrazasra keril,
az eszkdzok vagy kdtelezetiségek lejdrat elétt visszafizetésre kerilnek.

A kamatkockdzatot hordozé mérlegen kiviili tételeket névleges betétként és hitelként kezelik. Ugyanabba az atéraze-
dasi kategériaba sorolt eszkézék és kételezetiségek kiilénbozete a ,gap” (,Gtdrazéddsi rés”). A gap pozitiv, ameny-
nyiben az eszkézdk kamatkockézata magasabb, mint a kételezetiségeks, és negativ a forditott esetben. Az egyes
dtarazédasi kategéridkhoz kamatérzékenységi mérészamot, Gn. BPV-t rendeliink. Adott kategéria BPV-je {Basis Point
Value) azt jeldli, hogy az oda esé pozicié jelenériéke mennyivel véliozik a hozamgérbe 1 bézispontos parhuzamos
elmozduldsanak hatdsdra. Az egyes Gtarazédasi kategéridkhoz devizanként az Anyabank dltal jévéhagyott BPV limi-
tek tartoznak.

Az aldbbi tdblaban lathatéak a gap jelentések:
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{ezer Ft) 2018.12.31

Kereskedési kényv HUF EUR CHF usb
0-3hé -50 -555 1 48
3-6ho -1.467 1.372 0 -184
6hé-1év 415 567 0 13
1-2év 457 7 0 -11
2-3év 18 2 0 -3
3-5év 663 0 0 -4
5-7 év 263 0 0 0
7-10év 117 11 0 0
10-15év 82 0 0 0
15-20év 41 0 0 0
20 éven toli 0 0 0 0
Banki kényv HUF EUR CHF uUsD
0-3 hé 1.802 -1.849 -59 -286
3-6hé -10.986 -166 -12 763
6hé-1év 1.307 1.382 -1 230
1-2év -3.822 1.296 -12 -375
2-36v -1.413 1.910 -6 174
3-56év -11.488 9.213 11 369
5.7 év -8.325 2.863 12 129
7-10év -353 2.186 8 0
10-15 év -1.673 5 36 0
15-20év -438 0 -40 0
20 éven toli -38 0 0 0
(ezer Ft) 2017.12.31

Kereskedési kdnyv HUF EUR CHF Usb
0-3 hé -188 162 3 -15
3.6hé -1.357 -199 -8 33
6 hé-1év -2.088 3.064 0 -39
1-2év -1.677 224 0 -7
2-3év -345 2 0 -2
3-5év -100 3 0 -10
5-7 év 292 -1 0 -16
7-10év 767 24 0 0
10-15 év 100 0 0 0
15-20év 0 0 0 0
20 éven 1li 0 0 0 0
Banki kényv HUF EUR CHF UsD
0-3hé 217 -262 769 706
3-6hs -3.346 -1.775 515 465
6hd-1év 7.132 1.875 -1 -1.152
1-2év -503 365 -1 706
2-3év -5.882 1.700 1 656
3-56év 12.163 6.476 10 1.471
5-7 év -16.895 3.105 13 0
7-10év -324 950 13 0
10-15év -1.084 10 9 0
15-20 év 485 0 -10 0
20 éven tali -161 0 0 0
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(6.4) Likviditasi kockazat

A likviditasi kockdzat annak kockdzata, hogy a Csoport nehézségbe iitkézik pénzigyi kételezettségeivel kapcsolatos
kotelmeinek teljesitése soran.

A likviditasi kockazat kezelése

A likviditaskezelés célia, hogy a Csoport szaméra megfelelé likviditdst biztositson, ezéltal valamennyi kételezettségét
esedékességkor teljesiteni fudja, mind normdl, mind feszitett karilmények kézét.

A likviditasi kockdzat kezelése az RBI Csoport és a Raiffeisen Csoport . szamdra is kiemelt fontosség, ezért a Csoport
a Csoportra vonatkozé standardok dtfogé egyiitiesével és helyi belss szabalyokkal, szabdlyozasokkal és gyakorlatokkal
rendelkezik a likviditdskezelésre vonatkozé jogi szabdlyozdsok mellett. A likviditaskezeléssel sszefiiggé eljarasokat,
feladatokat, felelésségi kéréket, jelentéseket és a limitrendszerre vonatkozé utasitdsokat a Csoport vezérigazgatéi uta-
sitdsban szabdlyozza.

A likviditaskezelés az Eszkéz-Forrds Bizotisag {Asset and Liability Committee, ALCO) egyik {6 feladata. Az ALCO felel
az eszkdz- és forrasgazddlkodasért, a likviditdsi kockdzat kezeléséért és a helyi limitrendszer kialakitdsaért az RBI
Likviditasi Kockazatkezelése altal meghatdrozott limitek szerint (vagy néha anndl szigoribb mértékben). Az ALCO ha-
vonta ilésezik, illetve szikség szerint rendkiviili iiléseket is tart.

A belsé likviditasi jelentéseken 13l az RBI naponta likviditdsi jelentéseket készit a Csoport dlial szolgdltatott adatok
segitségével a csoportszintij likviditasi kockdzat nyomon kévetése érdekében.

A Csoport likviditdsi polifikdja, melynek szerves része a likviditdsi krizisterv, évente felilvizsgdlatra kerill. A Csoport
likviditdsi helyzete erds, likviditdsi kockdzati kitettsége alacsony.

Az aldbbi tablazat a Csoport nem szdrmazékos pénziigyi kételezettségei és a kibocsatolt pénziigyi garancia- szerzé-
dések utdni, diszkontalds nélkili cash-flow-kat mutatja be azok legkordbbi lehetséges lejdrata alapjdn. A tablazatban
emellett szerepel a szarmazékos pénziigyi kételezettségek lejdrati elemzése, beleérive a hdtralévé szerzédéses lejératot
azokra a szdrmazékos termékekre vonatkozéan, amelyek esetében a szerzédéses lejaratok alapveték a cash-flow-k
itemezése szempontjabdl. A tablazatban bemutatott brutté nominélis pénzaram a nem szdrmazékos pénziigyi kétele-
zeftség és a kibocsdtott pénziigyi garancidk utdn fizetendd hétralévé szerzédéses, diszkontalds nélkiili cash-flow. A
szdrmazékos termékekre vonatkozé kozzététel a pénzdramok brutté Ssszegét mutatja.
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A Csoport havi szinten képez gazdasdgi t6két a Csoport kereskedési kényvi portféliéjaban talalhaté illikvid piaci pozi-
cidkra. Ezek alakuldsét mutatja be az aldbbi tablazat:

2018 2017

Datum millié Ft Datum millié Ft
2018.01.31 119 2017.01.31 95
2018.02.28 119 2017.02.28 55
2018.03.29 146 2017.03.31 61
2018.04.27 152 2017.04.28 74
2018.05.31 44 2017.05.31 67
2018.06.29 55 2017.06.30 64
2018.07.31 63 2017.07.31 63
2018.08.31 64 2017.08.31 39
2018.09.28 52 2017.09.29 41
2018.10.31 51 2017.10.31 49
2018.11.30 54 2017.11.30 47
2018.12.28 19 2017.12.29 106

(6.5) Mdikédési kockazat

A mikédési kockdzat a kézvetlen vagy kézvetett veszieség kockdzatdt jelenti, amely a Csoport folyamataival, személyi
dllomanyaval, technoldgidjaval és infrastruktirgjéval kapesolatos kiilsnbézé okokbdl, valamint a tisztan hitel, piaci és
likviditasi kockdzatokidl eltéré kilsé tényezékbél fakad. A jogi és a szabdlyozasi eléirasoknak, valamint a véllalati
kultira dltalénosan elfogadott normdinak térténé megfeleléssel kapesolatos kockazat is része a miksdési kockdzatnak.
Mikadési kockazat megtaldlhaté a Csoport valamennyi izlefi és tamogaté teriletén.

A Csoport célja, hogy a mitkédési kockdzatokat kdltséghatékony médon kezelje, elkeriilve a pénzigyi veszteségeket és
a reputdciés kockdzatokat, tovabbd a kezdeményezdkészséget és kreativitast korlatozé kontrollfolyamatokat.

A Csoportban mikadési kockazatkezeléssel foglalkozé hélézat mikédik, amelynek része a kilénallo mikadési kocka-
zat kontrolling csoport és a kézpontositott csalds kockazat kontrolling csoport és az iizleti egységekben, tGmogaté
részlegeken, régidkban és leanyvdllalatokban dolgozé kb. 100 miksdési kockézatkezelé kolléga.

A mikadési kockdzat kontrolling szdmos eszkézt haszndl a kiilénbdzé teriletek mikédési kockdzatainak azonositdsara:
kulcskockdzati indikdtorokat, forgatékényveket, kontroll és kockdzati &nértékelést, veszieségadat- gyiijtést és kilsé adat-
bazisokat.

A fenti folyamatok segitik a kockdzatok korai azonositdsat és sziikségesek a jdvdbeli veszteséget okozé események
eléforduldsénak csékkentéséhez. A veszieségel okozd eseményekel a mikddési kockdzatkezelé kollégék feltsltik a
veszleség-adatbdzisba, és ezen adatok, illetve mds kiegészits informacidk alapjan (pl. kuleskockdzati indikdtorok, in-
tézkedési tervek statusza) a mikodési kockdzat kontrolling negyedéves jelentéseket készit.

A mikédési kockazat kontrolling erés vezetéségi tamogatdst kap. A miksdési kockdzatok és a lehetséges kockazat-
csdkkentd intézkedések megvitatdsdra negyedévente sor keril az Operational Risk and Fraud Committee iilése soran,
ahol a vezérigazgatd, a kockdzatkezelési vezérigazgaté-helyettes, a bankmiiveletekért felelés vezérigazgaté-helyettes,
véllalati vezérigazgaté-helyettes, lakossagi vezérigazgaté-helyettes és a Bizottsag tovabbi tagjai (dltalaban féosztdlyve-
zet6k) vesznek részt és dontenek a kockdzatesokkentd intézkedési tervek prioritdsardl, az RBI CRO-ja pedig a CRO
meeting keretében keriil tGjékoztatdsra a legfontosabb mikédési kockazatot érinté kérdésekrél.
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(6.6) Tokegazdalkodas
A Csoport t8kekdvetelményét a Csoport helyi szabdlyozé hatésaga (MNB) éllapitja meg és kéveti nyomon.

2008. janudr 1-étél a Csoport kételes megfelelni a Bazel Il szavatolé tékével kapcsolatos eldirdsainak, 2014. jonius
30-4t5l pedig a Bazel Il elirdsainak is.

2008 decemberében az oszirék pénzpiaci feliigyeld hatésag és a nyolc érintett fagdllam hatésdgai a Csoporinak, mint
az RBI csoport tagjanak kézés engedélyt adtak a belsé mindsitésen alapulé médszer alkalmazdséra a hitelkockazat-
kezelés terén, egyes hitelporifolick kivételével, amelyek kezelése az elfogadott bevezetési terv szerint a standard méd-
szer szerint folytatédik tovabbra is.

A Bazel lll szabdlyozds fejlett médszere bevezetésébd| adédd 6 jellemzék az aldbbiak:

®  a hitelezési veszteségre képzeft ériékvesziés és céltartalék, valamint a vérhaté veszteség negativ kiilénbéze-
tének levondsa az alapvetd és jarulékos t6kébél,

® a hitelezési veszleségre képzelt ériékvesziés és céltartalék, valamint a vérhalé veszteség pozitiv kiilonbsze-
tének hozzdaddsa a jarulékos t6kéhez a kockdzattal stlyozott (belsd mindsitéssel kezell) kitetiség O,6%-
aig,

® a szavatolé tékének fedezetet kell biztositania a hitel- és piaci kockdzat és mikédési kockdzatokbdl adéds -
kekdvetelményre is.

A Csoport szavatolé tékéje két szintre bonthaté:
e alapveld i6ke (T1),

o elsddleges alapvetd t6ke (CET1) amely magdban foglalja az elsédleges alapvets tékeinstrumentumokat
(jegyzett t8ke, azsi6, felhalmozott eredmény, halmozott egyéb dtfogé eredmény, egyéb tartalékok),
illetve a hozzdjuk kapcsolédd levonasokat, dgymint az immateridlis javak, goodwill, halasztott adéks-
velelések utdni levondsok; a hitelkockdzati kiigazitdsok hidnya vdrhatd veszteséghez viszonyitva; az
értékpapirositdsi pozicick miatt levondsok; valamint a limittéllépések miatti levondsok,

o kiegészitd alapvetd ke [AT1): amely magéba foglalja a kiegészité alapvets tékeinstrumentumokat.

e jdrulékos 18ke (T-2}, amely magdban foglalja az alarendelt kdlcsondk dllomanydt, valamint a hitelezési  vesz-
teségre képzelt értékvesziés és céltartalék Ssszegének a vérhatd veszteség feletti tobbletét azokra a  hitelport-
félidkra vonatkozéan, amelyek esetében a Bazel il szerinti belsé mindsitésen alapulé médszert  alkalmazzdk.

A hitelezési veszleségre képzett értékvesztés és céltartalék, valamint a varhaté veszteség pozitiv killonbozetének jarulé-
kos t6kében valé beszdmithatésaga is korldtokhoz kotét. Tovabbi levondsokat kell érvényesiteni a szavatolé téke ele-
meibél a mds pénziigyi intézményekben szerzett mindsitett részesedések.

A banki miveletek két csoportjat alkotjak a kereskedési kdnyvi és a banki kdnyvi iigyletek. A kockdzattal silyozott
eszkdzdk szdmitdsa meghatdrozott eldirdsok szerint torténik, amelyek célja az eszkézokhéz és a mérlegen kivilli kitett-
ségekhez kapcsolédé kilénbézé szinti kockdzatok tikrézése. A Bazel Ii/|ll szabdlyozas kiterjesztette a tékeksvetelmény
szamitast miksdési kockdzat i6kekdvetelmény szdmitdsdra is.

A Csoport a megfelels t6keelldtottség fenntartdsara torekszik a befektetsk, hitelezdk és a piac bizalmanak a megérzése,
valamint az lzleti tevékenység jévébeni fejlédése érdekében. A t8keszint hatdsa a részvényesek hozamdra szintén
fontos szempont. A Csoport fontosnak tartja egy nagyobb tékedttéttel, esetleg potencidlisan elérheté magasabb hozam

és a szildrd t6kehelyzet dltal nydjtott eldnydk és biztonsag kdzotti egyensily fenntartasat.

Az adott id8szakban a Csoport valamennyi kiilsé szabdlyozés dltal eléirt tokekévetelménynek megfelelt.
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Szabalvoz
4

6i tokekdvetelmény

A Csoport folyamatosan szem eltt tartja, hogy a tékemegfelelés meghaladja az eléirt szintet és ennek biztositasa
érdekében megteszi a megfelelé [épéseket iddben. A Csoport a Bazel Il elSirdsainak megfelelden kiszamitja a szavatolé
{Bézel lll, 1. pillér) és a gazdasdgi t6két (Bazel Ill, 2. pillér, ICAAP) is a tékemegfelelés meghatdrozdsahoz. A Csoport
2008. december 1-ién kezdle meg a belsé médszer szerinti hitelkockézati t6kekdvetelményre valé fokozatos attérést,
elséként a nem lakossagi szegmensre bevezetve az F-IRB médszert. 2010 jdliusa, illetve 2012 dprilisa 6ta a Csoport
magdnszemély, illetve mikrovdllalaii tigyfeleivel szemben fenndllé kitettségére belsé médszerrel (A-RB) szamit t6kekéve-
telményt. A szabdlyozéi t6kekdvetelmény felett a tokepuffereket is tartania kell a banknak (rendszerkockézati, t6kefenn-
tartdsi, rendszerszinfen jelentés intézményi tékepuffer). A 2018-as IFRS 9 atdllasbdl adédé tékevaltozas telies Gsszegét
érvényesili a Csoport a szavatolé téke szamitasban, melynek hatasa 1 291 millié forint volt oz alapveté t6kében.

Tokemegfelelés
(milli Ft) 2018 2017
Jogyzeft t6ke 50.000 50.000
Téketartalék 113.445 113.445
Eredménytartalék 37.000 32.011
Halmozott egyéb atfogé jévedelem 1.687 3.649
Altaldnos banki kockazatok fedezetére képzett tartalékok 7.823 5.522
Elsodleges alapveté téke médositdsai prudencidlis sziirék miatt -2.389 -1.007
] Cégérsk 1.035 -1.035
() Immateridlis javak -15.554 -13.688
() Halasztott adé miatti levondsok -1.971 -1.294
Elsédleges alapveté toke 189.006 187.603
IRB szerinti értékvesziés és céliartalék t6bblet 2115 4.442
Aldrendelt kélcsénként figyelembe vehetd tkeinstrumentumok 45.011 43.420
Jarulékos toke 47.126 47.862
Szavatolé toke &sszesen 236.132 235.465
Tokekdvetelmény 96.177 82.616
Tokemegfelelési mutaté (%) 19,64% 22,80%

Tokeallokacié

Az egyes iizletdgak és tevékenységek kdzotti tdkefelosztas soran elsédleges szempont, hogy egyfeldl a lehetséges koc-
kézatok fedezésére, a biztonségos bankiizemhez elegendd téke legyen biztositva (a véllalkozas folytatdsanak elve),
mdsrészt az issziikséges, hogy-szélséséges piaci kériilmények _soran esetlegesen elszenvedett magas veszteségekre is
fedezetet biztositson. Az allokdcié sordn szintén kiemelt szempont a Csoport tékearényos nyereségének optimalizdlasa.

A kockdzatok szdmszerisitéséhez a Csoport meghatdrozza a jogszabdly dltal eléirt és a kézgazdasdgilag indokolt
tokesziikségletet, az optimalizéacié pedig a kdzgazdasdgilag indokolt tékeszikséglet alapjdn térténik.

Az egyes egységek és tevékenységek kdzotti tokeallokdciot az IRD Hitelkockazat és ICAAP Koordindcié csoportja végzi,
és azt a Csoport vezetSsége ellendrzi. Az optimdlis tokeallokdcié tovabbi eszkoze a kockazat és tékeksliség alapd

arazds.

A Csoport tékemenedzsmenttel és tokeallokdcidval kapesolatos elveit az igazgatdsag rendszeresen feliilvizsgdlja.
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(7) Effektiv kamat médszerrel elszamolt kamatbevétel, egyéb ka-
matbevételek és kamatraforditasok

(millié Ft) 2018 2017
Effektiv kamat médszerrel elszamolt kamatbevétel 43.206 48.171

_Egyéb kamatbevétel 23.140 26.973
Kereskedési céli eszkézdk utan 18.582 22.440
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 604 595
Szarmazékos iigyletek - kereskedési céli 10.950 12.882
Szdrmazékos Ugyletek - gazdasdgi fedezeti céli [de fedezeti elszdmoldsba nem vont) 7.028 8.963
Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megijelSlt pénziigyi eszkszsk utan 2.429 3.311
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 2.429 3.311
Kételezéen az eredménnyel szemben valés értéken értékelt, nem kereskedési célu pénz-

_ligyi eszk&ézék utan 359 4]
Hitelek és elélegek 359 0
Szarmazékos iigyletek utan - fedezeti elszamolasok, kamatlabkockézat 1.614 1.087

_Egyéb 156 135
Kamatbevételek 8sszesen 66.346 75.144
Effektiv kamat médszerrel elszamolt kamatraforditas -8.490 -12.487

_Egyéb kamatraforditas -15.810 -19.995
Kereskedési cél0 kdtelezettségek utan -13.688 -18.755
Szérmazékos igyletek - kereskedési célu -9.438 -11.366
Szdrmazékos iigyletek - gazdasdgi fedezeti célt (de fedezeti elszdmolasba nem vont) -4.250 -7.389
Széarmazékos ligyletek utan - fedezeti elszamolasok, kamatlabkockazat -2.105 -1.229
ngéb -17 =11
Kamatraforditasok 6sszesen -24.300 -32.482
Netté kamateredmény 42.046 42.662

A Csoport netté kamateredménye kis mértékben, 616 millié forinttal romlott az elézé évhez képest:

A csokkenést részben az effektiv médszerrel elszamolt iigyletek netté kamatainak véltozésa magyardzza (968 millié Ft
csokkenés), mivel csdkkent az Ugyfelek effektiv médszerrel szémolt hitelkamat-eredménye, melyet kis mértékben kompen-
zélt a bankkézi tigyleteken keletkezd kamateredmény. Nétt az egyéb dGtfogé eredménnyel szemben értékelt kétvények
kamata, csdkkent a kibocsdtott kétvények utan fizetett kamat.

Rontotta a kamateredményt az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megijeldlt hitelviszonyt megtestesits ér-
tékpapirok utén elszdmolt kamatbevétel (-882 millis Ft).

A netté kamateredményt javitotta a szdrmazékos ligyleteken elszdmolt kamateredmény (1.128 millié Ft névekedés). Ez
féként a kétdevizas kamatswap és a lejart nem kamatarbitrazs iigyleteken szamolt kamatoknak készénhets.

(millié Ft) 2018 2017
Effektiv kamat médszerrel elszamolt kamatbevétel 43.206 48.171
Az egyéb atfogé jévedelemmel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkézék

utan 4.907 3.552
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 4.907 3.552
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok utan 38.299 44.619
Hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok 4.324 4.962
Hitelek és elélegek 33.957 39.563
Egyéb eszkézék 18 94
Effektiv kamat médszerrel elszamolt kamatréforditas -8.490 -12.487
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt kételezettségek utan -8.490 -12.487
Betétek -5.142 -7.924
Hatrasorolt kételezettségek -2.602 -3.395
Kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 746 -1.168
Effektiv kamat médszerrel elszamolt netté kamateredmény 34.716 35.684
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8} Neiio juiaiek- és dijpevéiel

Az aldbbi téblazat a Csoport nem eredménnyel szemben valés ériéken értékelt iigyleteihez kapesolédé dij- és jutalék-

eredményeket tartalmazza:

(millié Ft) 2018 2017
Jutalék- és dijbevételek

Ertékpapirok 3.700 5.130
Vdllalati pénziigyek 60 16
Dij alapi tandcsadas 4 3
Vagyonkezelés 30 22
Letétkezelés 606 599
Kollektiv befektetésekkel kapcsolatos kézponti adminisziraciés szolgdltatas 2.011 1.655
Fizetési szolgdltatasok 31.830 29.637
Ugynéki szolgdltatds 212 299
Hitelszolgdlati tevékenység 216 682
Adott hitelnytitasi elkdtelezetiségek 3 0
Adott pénziigyi garancidk 1.947 1.814
Hitelnyijtas 177 241
Pénzvadltas 20.574 19.479
Egzéb 1.891 2.008
Jutalék- és dijbevételek 8sszesen 63.261 61.585
Jutalék- és dijraforditasok

Ertékpapirok -633 -338
Elszamolds és teljesités -58 -59
Letétkezelés -563 -547
Fizetési szolgdltatdsok -3.823 -3.666
Hitelszolgdlati tevékenység -595 938
Kapott pénziigyi garancidk -819 672
Ugynski szolgdltatas -19 22
Pénzvdltds -10.423 -10.267
Egyéb 2.372 2.992
Jutalék- és dijraforditasok dsszesen -19.305 -19.501
Netté jutalek- és dijbevétel 43.956 42.084
(millié Ft) 2018 2017
Jutalék- és dijbevételek

Amortizdlt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkézsk 63.261 61.585
Jutalék- és dijbevételek 8sszesen 63.261 61.585
Jutalék- és dijraforditasok

Amortizdlt bekerillési értéken értékelt pénziigyi kitelezettségek -19.305 -19.501
Jutalék- és dijraforditasok &sszesen -19.305 -19.501
Netté jutalék- és dijbevétel 43.956 42.084

A Csoport netté jutalékeredménye 1.872 millié Fial javult az el6z8 évhez képest. Ez elsésorban a jutalékbevételek
névekedésének készonhetd. Azon belil is jelentésen ndit a forgalmi jutalékbevételek Ssszege, illetve az iigyletek kap-
csan elszamolt marzseredmény, az alapkezelsi tevékenység dijbevétele. Ugyanakkor az értékpapirok forgalmazésa
soran realizdlt jutalékeredmény elmaradt 2017-hez képest, ugyanis mind az iigyfelek megbizasabdl végzett értékpapir-
addsvételi iigyletek, mind a befektetési jegyek forgalmazasa sordn kapott jutalékok sszege csokkent. A jutalék rafordi-

tas kissé kevesebb az el6z6 évhez képest.
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(9) Netto kereskedési és valésérték valtozasbol szarmazé ered-
meény

Kereskedési céld pénziigyi eszkdzokbdl és kotelezettségekbol szarmazé nyereség vagy veszteség

(millié Ft) 2018 2017
Szarmazékos ligyletek 6.965 -2.523
Kereskedési céli szarmazékos iigyletek 1.690 -14
Kockdzatkezelési céllal tartolt szérmazékos ligyletek fedezeti elszamoldas nélkil 5.275 2.509
Tulajdoni részesedést megtestesitd instrumentumok 77 -117
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok -1.051 -527
Egyéb pénziigyi kotelezetiségek 810 931
Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkézdkbol és kotelezettségekbdl szarmazé nyere-
_ség/veszteség, netté 6.647 -4.098

A gazdasdgi fedezeti céllal kdtstt szarmazékos igyletek (Kockdzatkezelési céllal tartott szdrmazékos lgyletek fedezeti
elszamolds nélkil sor) értékelési eredményében volt a legnagyobb vdltozas. Ennek oka, hogy 2018-ban az MNB-vel
kotott swap Ugyletek értékelési eredménye 5.844 millié forint nyereség volt, mig ez 2017-ben 787 millié forint veszte-
ségel eredményezett.

Kételezéen az eredménnyel szemben valés értéken értékelt, nem kereskedési céld pénziigyi esz-
kozdk nyeresége vagy vesztesége

(millié Ft) 2018 2017
Hitelek és elélegek 180 0

Kotelezden az eredménnyel szemben valés értéken értékelt, nem kereske-
dési célu pénziigyi eszk&z6k nyeresége/vesztesége, nettd 180 0

Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjelolt pénzigyi eszkézék és kételezett-
ségek nyeresége vagy vesztesége

(millié Ft) 2018 2017
Hitelek és elolegek 75 944
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok -2.437 -1.665

Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjeldlt pénziigyi eszkdzok
és kiifelezeﬁségek nyeresége/veszfesége, netté -2.362 -721

A hitelviszonyt meglestesité értékpapirokon beliil az dllamkatvények drfolyamvesziesége és értékelési eredménye 201 8-
ban 2.411 millié forint veszteség volt, mig 2017-ben ez 1.691 milli6 forint veszteség volt.
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(10} Fedezeti eiszamoiasboi eredo veszieségek vagy nyereségek

A kovetkezé tabla a fedezeti elszamolds ald vont derivativak, illetve fedezett tételek valés értékelésbol szarmazé nettéd
eredményét mutatja be:

(millié Ft) 2018 2017
A fedezeli instrumentum valés ériékének valtozdsai [megszinéssel egyiitt] -108 -1.624
A fedezett tétel fedezelt kockdzatnak tulajdonithaté valésériék-véltozasai 365 1.543
A cashflow fedezeli iigyletekbél szarmazé eredményben megjelenitett hatékonytalansdg 224 304

ebbdl: 88 kapesolatok -118 409

ebbal: bontott kapcsolatok -106 -105
Fedezeti elszamolashél eredé nyereségek/veszteségek, nettd 33 223

A vasdrolt kétvényeket fedezd egydevizds és kéidevizds kamatswapok valds értékelésébdl szdrmazé netté eredmény
2018-ban 780 millié forint volt (2017-ben -886 milli6 forint). A betétportféliét fedezé kamatswapok -477 millié forintos
valés értékelési eredményt generdltak 2018-ban (2017-ben 31 millié forintot). A nydjtott hiteleket fedezé kamatswapok
2018. évi nettd valds értékelési eredménye 176 millié forint volt {2017-ben -262 millié forint). A fedezeti elszdmoldsba
bevont kibocsatott kétvénydllomanyt fedezé kamatswapok kapesan elszamolt valés ériékelési eredmény 2018-ban -573
millié forint volt {2017-ben -488 millié forint).

2018-ban a fedezett vasdrolt kétvényeken -710 millié forint {2017-ben 858 millié forint), a fedezett betétportfélion 607
millié forint (2017-ben -84 millié forint), a fedezett hiteleken -21 millié forint (2017-ben 227 millié forint), illetve a

fedezett kibocsdtott kdtvénydllomanyon 544 millié forint (2017-ben 524 millié forint) valés ériékelési eredmény keriilt
elszémoldsra.

Cash-flow fedezeti iigyletek
A Csoport 2012 decemberéid! alkalmazza a cash-flow fedezeli elszémolast.

A Csoport a deviza- és kamatldb kockdazatok fedezésére egydevizds és kétdevizas kamatswap igyleteket alkalmaz a
devizdban denomindlt hitel portfslis, illetve a forintos betétdlloméanyok esetében.

A kovetkezd tdbldzat azon derivativ igyletek 5 jellemz6it jartalmazza, amelyekre a Csoport cashflow fedezeti elszé-
molést alkalmazza:

- 2018.12.31 __ Lejarat = ==
(millié Ft) 0-3 ho 3-12 ho 1-5 év 5 éven tul

Kamatlab kockazat

Kamatswap (IRS) iigyletek
Névérték 0 2.000 107.444 9.000

Atlagos fix kamatléb . 0,17% 0,66% 1,42%
Kamatlab kockézat / Devizakockazat
HUF/EUR Kétdevizas kamatswap (CCIRS) iigyletek

Navérték 0 0 13.679 0
Atlages HUF/EUR érfolyam . . 322,39 -
2017.12.31 Lejarat

(millié Ft) 0-3 hé 3-12 hé 1-5 év 5 éven tol

Kamatlab kockazat

Kamatswap (IRS) iigyletek
Névérték 0 0 78.103 18.203

Atlagos fix kamatlab - - 0,58% 0,68%
Kamatléb kockazat / Devizakockazat

HUF/EUR Kétdevizas kamatswap (CCIRS) iigyletek
Névérték 0 0 8.805 0

Atlagos HUF/EUR érfolyam - - 312,15
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A 2018-ban és 2017-ben él8 CCIRS iigyletek keretében a Csoport éven belili frekvencidval véltozé mértéki, BUBOR
fixing dltal meghatdrozott kamathoz tartozé pénzaramot cserél el éven belili frekvenciaval valtozé mértéki, EURIBOR
fixing dltal meghatarozott kamathoz tartozé pénzdramra.

A cash-flow fedezésbe bevont fedezeti iigyletekkel és fedezeti hatékonytalansaggal kapesolatos &sszegeket a kovetkezo

tabla szemlélteti:

- e A fedezeti A cash-
2018.12.31 WLa7 ::ﬁrmh = A fedezet lgylet flow fede-
hatékonyta- egyéb zeti
lansaganak  atfogé 8- iigyletek
szamitasg- vedelembe tartaléka-
hoz n bel
alkalmazott megjeleni- az ered-
Kétele- valés érték tett Az eredményben  ménybe
Eszkd- zeftsége valtozas értékvalto- megjelenitett atsorolt
(Ft) Néverték zok k 2018-ban zasa _hatékonytalansag Ssszeg
Portfélié cash-flow fedezeti
_igyletek
Kamatlab kockazat
Kamatswap {IRS) iigyletek 118.444 561 930 765 -783 15 0
Kamatléb kockazat fedezése
Osszesen 118.444 561 930 -765 -783 15 0
Kamatlab kockazat / Deviza-
kockéazat
HUF/EUR Kétdevizas kamatswap
(CCIRS) tgyletek 13.679 40 426 139 272 -133 106
Kamatlab kockazat / Deviza-
kockazat fedezése &sszesen 13.679 40 426 139 272 -133 106
Portfélié cash-flow fedezeti
_lgyletek &sszesen 132.123 601 1.356 -626 -511 -118 106

A cash-flow fedezeti kapcsolatba bevont derivativak a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban, ha pozitiv a valés
értékik, akkor az eszkdzoldalon a ,Fedezeti tételként megjeldlt derivativk” soron, ha pedig negativ a valés értékiik,
akkor a forrasoldalon a ,Fedezeti tételként megjeléit derivativak” soron keriilnek kimutatésra.

A fedezeti kapcsolat fenndlldsa alatt az eredményben megijelenitett hatékonytalanség, illetve a fedezeti kapesolat bon-
tasakor az egyéb datfogé jovedelembdl az eredménybe dtsorolt dsszegek is a ,Fedezeti elszémoldsokbél eredo netté
nyereségek/veszieségek” eredménykimutatds soron szerepelnek.

A cash-flow fedezeti kapesolatban fedezett tételekre vonatkozé dsszegek az aldbbiak voltak az idészak sordn:

A fedezet
hatékonytalansaganak sza-
mitéasahoz alkalmazott érték

Cash-flow hedge tartaléka

élé kapesolatok

bontott kapcsola-

tok*

(millié Ft) véltozésa 2018-ban 2018.12.31

Kamatlab kockazat

Hitelek -508 -441 0
Betétek 270 213 0
Kamatlab kockazat fedezése 8sszesen -778 -654

Kamatlab kockézat / Devizakockazat

Hitelek ] 1 1
Betétek 278 -193 224
Kamatlab kockazat / Devizakockazat fedezése

dsszesen 279 -192 -223
Cash-flow fedezeti kapcsolatban fedezett tételel

osszesen -499 -846 -223

*Az itt megjelenitett Gsszegek olyan, mar megsziint fedezeti kapcsolatokbél erednek, ahol a fedezett tétel bekévetkezése varhats, ezért a
Csoport ezeket az 6sszegeket akkor szamolja el az eredménybe, amikor a fedezett tétel bekévetkezik, vagy ismertté vélik, hogy a fedezett tétel
bekévetkezése mar nem varhaté (ekkor a teljes kapesolédd dsszeget dtsorolja a Csoport a t6kébél az eredménybs).
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A Csoport fix kamatozdsi éves, illetve éven belilli fizetési frekvencidval rendelkezé, ferintban, valamint euréban deno-
mindlt hiteleket és betéteket sorol a fedezeti elszamolasban érintett igyletek kdzé. A cash-flow fedezeti kapcsolatba
bevont fedezett hitelek a pénziigyi helyzeire vonatkozé kimutatdsban az ,Amortizdlt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi
eszkézok” soron, a fedezett betétek pedig az ,Amortizdlt bekeriilési értéken értékelt pénzigyi kételezettségek” soron
szerepelnek.

Osszehasonlité adatok IAS 39 szerint

A cash-flow fedezeti tigyletben megjeldlt szarmazékos Ugyletek 2017.12.31-én fenndllé névértékeit és kdnyv szerinti
értékeit az aldbbi tablazat tartalmazza:

2017.12.31 Kdnyv szerinti érték

{millié Ft) Névérték Eszkozok Kételezettségek
Portfélié cash-flow fedezeti ligyletek

Kamatléb kockazat

Kamatswap {IRS) tgyletek 96.306 790 495
Kamatlab kockazat fedezése 8sszesen 96.306 790 495
Kamatlab kockézat / Devizakockéazat

HUF/EUR Kétdevizas kamatswap (CCIRS) iigyletek 8.805 25 534
Kamatlab kockéazat / Devizakockazat fedezése 6sszesen 8.805 25 534
Portfélis cash-flow fedezeti iigyletek &sszesen 105.111 815 1.029

2018-ban az él6 és bontott cash-flow fedezeti igyletek hatékony részéhez kapcsolédéan 405 millié forint veszteség
{(2017-ben 25 millié forint veszteség) keriilt elszdmolasra az egyéb difogsd jévedelemben. 2018-ban 106 millié forint
veszieség (2017-ben 172 millié forint veszteség) keriilt Givezetésre az eredménybe a bontott cash-flow fedezeti Ugyle-
tekkel kapcsolatban, és ezeket az 6sszegeket a Csoport a ,Fedezeti elszémoldsokbdl ered netté nyereségek/vesztesé-
gek” kézot mutatta ki. 2018 folyamdn az él8 cash-flow fedezeti iigyletek hatékonytalansdga kapcsén ugyanezen a

soron 119 millié forint veszteség (2017-ben 476 millié Ft nyereség) keriilt elszdmoldsra.

Valés érték fedezeti ligyletek

A kévetkezo tabldzat azon derivativ ligyletek 6 jellemzsit tartalmazza, amelyekre a Csoport valés ériék fedezeti elsza-

molast alkalmazza:

2018.12.31 Lejarat
{millié Ft) 0-3 hé 3-12 hé 1-5 év 5 éven tol
Kamailab kockazat
Vasarolt kétvényeket fedezé kamatswap (IRS) iigyletek
Névérték 0 5.000 65.895 82.566
Atlagos fix kamatléb 1,14% 1,43% 1,49%
Hiteleket fedezé kamatswap (IRS) iigyletek
Névérték 0 20.418 58.960 7.046
Atlagos fix kamatlab 0,46% 0,51% 0,96%
Kibocsatott kdtvényeket fedezé kamatswap (IRS) iigyletek
Névérték 964 5.908 4.109 301
Atlagos fix kamatléb 0,99% 3,82% 5,74% 6,04%
Betétportféliot fedezé kamatswap (IRS) iigyletek
Névérték 0 0 163.413 0
Atlagos fix kamatlab - - 0,87%
Kamatlab kockazat / Devizakockéazat
Vésérolt kétvényeket fedezdé CZK/EUR kétdevizas kamatswap (CCIRS)

_ligyletek
Névérték 0 0 16.847 0

Atlagos CZK/EUR éarfolyam

- 25,69 -
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2017.12.31 Lejarat

(Ft) 0-3 hé 3-12 hé 1-5 év 5 éven tol

Kamatlab kockazat

Vasarolt kétvényeket fedezé kamatswap (IRS) iigyletek

Névérték 0 0 49.179 24.820
Atlagos fix kamatlab - - 0,98% 1,63%
Hiteleket fedezé kamatswap (IRS) Gigyletek

Névérték 0 21 54.010 6.450
Atlagos fix kamatlab - 1,65% 0,39% 1,06%
Betéteket fedezé kamatswap (IRS) ligyletek

Névérték 0 1.100 0 0
Atlagos fix kamatldb - 2,58%

Kibocsatott kétvényeket fedezdé kamatswap (IRS) iigyletek

Névérték 0 620 10.840 597
Atlagos fix kamatlab - 1,11% 3,76% 6,19%
Betétportfoliot fedezé kamatswap (IRS) Gigyletek

Névérték 0 0 26.000 0
Atlogos fix kamatlab - - 0,56%

Kamatlab kockdazat / Devizakockazat

Vasarolt kdtvényeket fedezd CZK/EUR kétdevizas kamatswap (CCIRS)

iigyletek
Névértek 0 0 16.388 0
Atlagos CZK/EUR érfolyam - - 25,78

A 2018-ban és 2017-ben él6 CCIRS iigyletek keretében a Csoport éven belili frekvencidval véltozé mértéki, PRIBOR
fixing dlial meghatarozott kamathoz tariozé pénzdramot cserél el éven belili frekvencidval véltozé mértékd, EURIBOR
fixing dltal meghatdrozott kamathoz tartozé pénzdramra.
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A valés érték fedezeti iigyletekkel és fedezeti hatékonytalansaggal kapesolatas dsszegeket mutatia be az aldbhi tabla-

zat:
2018.12.31 Kényv szerinti érték
A fedezet
hatékonytalansaganak
szamitaséhoz alkalma-
zott valés Az eredményben
Kételezettsé- erték valtozas 2018- megijelenitett
{millié Ft) Névérték Eszkozok gek ban hatékonytalansag
Valés érték micro fedezeti iigyletek
Kamatlab kockazat
Vasdrolt kévényeket fedezé kamatswap (IRS)
Ugyletek 153.461 329 1.517 707 55
Hiteleket fedezé kamatswap {IRS} iigyletek 86.424 23 405 176 85
Betéteket fedezé kamatswap (IRS) igyletek 0 0 0 -14 1
Kibocsdtott kétvényeket fedezé kamatswap
{IRS) Gigyletek 11.282 740 0 -573 29
Kamatlab kockézat fedezése 8sszesen  251.167 1.092 1.922 296 112
Kamatlab kockézat / Devizakockazat
Vasdrolt kéivényeket fedezé CZK/EUR kétdevi-
zds kamatswap (CCIRS) gyletek 16.847 64 0 74 16
Kamatlab kockéazat / Devizakockazat
fedezése 8sszesen 16.847 64 0 74 16
Valés érték micro fedezeti iigyletek
osszesen 268.014 1.156 1.922 370 128
Valés érték portfslié fedezeti Ugyletek
Kamatlab kockézat
Betéiportfoliot fedezé kamatswap (IRS) igyletek 163.413 900 751 -478 129
Kamatlab kockazat fedezése ésszesen  163.413 900 751 -478 129
Valés érték portfélié fedezeti iigyletek
Ssszesen 163.413 900 751 -478 129
Valés érték fedezeti igyletek sszesen  431.427 2.056 2.673 -108 257

A valbsérték fedezeti kapesolatba bevont derivativdk a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban, ha pozitiv a valés
értékik, akkor az eszkézoldalon a ,Fedezeti tételként megjelslt derivativik” soron, ha pedig negativ a valds értékik,
akkor a forrdsoldalon o ,Fedezeti tételként megijelélt derivativék” soron kerilnek kimutatdsra.

A fedezeti kapcsolat fenndllasa alatt-az-eredményben megjelenitett-hatékonytalansag a -, Fedezeti-elszdmoldsokbd!
ered nettd nyereségek/veszteségek” eredménykimutatds soron szerepel.
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A valés érték fedezeli kapesolatban fedezett tételekre vonatkozé sszegek az aldbbiak voltak az iddszak sordn:

A fedezett iigylet kényv szerinti értékében
Kényv szerinti érték figyelembe veft valés érték médositas

2018.12.31 Eszkdzok Kételezettségek
bontott bontott A fedezet hatékonytalansaganak
Eszko- Kotelezett- él6 kap- kapcsola- é16 kap- kapcsola- szémitaséhoz alkalmazott valés ér-
(millié Ft) zdk ségek csolatok tok csolatok tok ték valtozasa 2018-ban
Vdsdrolt kétvények 161.417 0 -1.895 0 0 0 710
Hitelek 64.535 0 229 3 0 0 21
Betétek 0 0 0 0 0 0 15
Kibocsdtott kétvények 0 10.963 0 0 501 0 544
Betéiportélié 0 113.437 0 0 -522 0 607
Valés érték fedezeti kap-
csolatban fedezett tételek
osszesen 225.952 124.400 -1.666 3 -21 0 365

*A Csoport a fedezett tételeknek a fedezeli elszamolds miatti valés érték médositasait attél az idéponttdl kezdve amortizdlja az eredménybe,
amikortdl a fedezett tételek kényv szerinti értékét mar nem médositja a fedezeti elszamoldsok miatt, azaz a fedezeti kapesolat megszinik.

A valésériék fedezeti kapcsolatban fedezett vasarolt kdtvények kdnyv szerinti ériéke a pénziigyi helyzetre vonatkozéd
kimutatésban az , Egyéb difogé jévedelemmel szemben valés értéken ériékelt pénziigyi eszk6zok”, a nyujtott hitelek az
~Amortizdlt bekeriilési értéken ériékelt pénziigyi eszkézék”, a betétek és kibocsdtott kdtvények az , Amortizélt bekeriilési
ériéken értékelt pénziigyi kételezeltségek” soron szerepel. A fedezett betétportfélié elhatdrolt kamattal cskkentett valés
értékelésbd| szarmazé ériékelési kilsnbdzete a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatasban elkiilsnitetten, a ,Kamat-

lébkockdzatra vonatkozé portfliéfedezeti iigylet sordn fedezett tételek valés értékének vdltozdsa” soron jelenik meg.

Osszehasonlité adatok IAS 39 szerint

A valés érték fedezeli igyletben megjeldlt szarmazékos iigyletek 2017.12.31-én fenndllé névériékeit és konyv szerinti

értékeit (valds értékeit) az alabbi tablazat tartalmazza:

2017.12.31 Névertek Kényv szerinti érték
(millié Ft) Eszkézok Kételezettségek
Valés érték micro fedezeti ligyletek

Kamatlab kockéazat

Vdsdrolt kétvényeket fedezo kamatswap (IRS) ligyletek 73.999 261 1.720
Hiteleket fedezé kamatswap {IRS) iigyletek 60.481 134 671
Betéteket fedezd kamalswap (IRS) iigyletek 1.100 27 0
Kibocsatott kétvényeket fedezd kamatswap {IRS) iigyletek 12.057 1.324 0
Kamatléab kockazat fedezése 6sszesen 147.637 1.746 2.391
Kamatlab kockazat / Devizakockéazat

Vasarolt kétvényeket fedezé CZK/EUR kétdevizas kamatswap (CCIRS) tigyletek 16.388 0 104
Kamatlab kockazat / Devizakockazat fedezése 8sszesen 16.388 0 104
Valés érték micro fedezeti iigyletek &sszesen 164.025 1.746 2.495
Valés érték portfélié fedezeti igyletek

Kamatlab kockazat

Betétportfolist fedezd kamatswap (IRS) iigyletek 26.000 47 -]
Kamatléab kockazat fedezése dsszesen 26.000 47 6
Valés érték portfolié fedezeti iigyletek sszesen 26.000 47 6
Valés érték fedezeti igyletek &sszesen 190.025 1.793 2.501

2018-ban a valods érték fedezeti kapesolatba bevont fedezett tételek fedezett kockazat miathi valds érték véllozdsa 281
millié forint nyereség (2017-ben 1.573 milli6 forint nyereség), amelyet a Csoport a ,Fedezeti elszdmoldsokbd! ereds
nettd nyereségek/veszteségek” soron mutat ki.

A valés érték fedezeti kapcesolatba bevont szdrmazékos iigyletekkel kapesolatban a Csoport 2018-ban 108 millié forint
veszteséget {2017-ben 1.625 millié forint veszteséget] szamolt el a ,Fedezeti elszdmoldsokbd! eredd nettd nyeresé-
gek/veszteségek” soron.
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(17j A pénziigyi insirumenfumok neiié nyeresége/vesziesége

Az aldbbi téblézat az eléz6 megjegyzésekben bemutatott pénziigyi instrumentumokbdl szarmazé eredményéket 6sz-

szegzi.
(millié Ft) 2018 2017
Kereskedési célu pénziigyi instrumentumok 11.541 -414
Netté kamateredmény 4.894 3.684
Realizdlt és nem realizdlt nyereség/veszteség 6.647 -4.098
Fedezeti elszamolasokbél eredd netté nyereségek/veszteségek -458 81
Netté kamateredmény -491 -142
Realizdlt és nem redlizdlt nyereség/veszteség 33 223
K&telezden az eredménnyel szemben valés értéken értékelt, nem kereskedési céli pénziigyi
instrumentumok 539 o
Netté kamateredmény 359 0
Realizdlt és nem redlizdlt nyereség/veszteség 180 0
Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjelslt pénzilgyi instrumentumok 67 2.590
Netté kamateredmény 2.429 3.311
Realizdlt és nem realizalt nyereség/veszieség 2.362 721
_Egyéb atfogé eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi instrumentumok 5.331 3.379
Netté kamateredmény 4.907 3.552
Ertékvesztés -42 8
Realizélt és nem realizalt nyereség/veszteség 424 -173
Amortizalt bekeriilési ériéken értékelt pénziigyi instrumentumok 37.069 48.319
Netté kamateredmény 29.809 32.133
Ertékvesziés 7.668 16.170
Realizélt és nem realizalt nyereség/veszteség -408 16
A pénziigyi instrumentumeok netté nyeresége/vesztesége 54.089 53.955
& ” (2 d L4 L4 L4 L d L d o’y &
(12) Egyéb mikéodési bevételek és raforditasok
(millié Ft) 2018 2017
Targyi eszkdz eladds vesztesége/nyeresége 18 129
Készletértékesités nyeresége/vesztesége 202 140
Uzemeltstési dijbevétel 0 109
Kdreseményekbd| szdrmazé bevételek 46 5
Kapott bérleti dij 226 0
Szakértsi dijak bevétele 143 71
Szamviteli szolgdliatésok bevétele 38 60
Energiaszolgdliatds bevétele 1.782 2.164
Egyéb nem banki tevékenységek bevételei 299 502
Egyéb 104 305
_Egyéb mikédési bevételek &sszesen 2.858 3.485
Tranzakcios illeték és egysb adék -16.369 -15.340
Kdreseményekbd| szarmazs réforditasok -86 -57
Szakériéi dijak -50 0
Egyéb céltartalékok 58 -114
Egyéb nem banki tevékenységek réforditdsai -25 311
Egyéb raforditasok 233 -161
_Egyéb mikédési raforditasok 6sszesen -16.705 -15.983

Az egyéb miksdési bevételek 627 m Fros csokkenésébdl legnagyobb részt, az energiaszolgdliatdsi bevételek csékke-
nése magyardz (382 m Ft). Az egyéb mikasdési raforditasok novekedését a tranzakeids illeték 1.255 m Fros névekedése

okozta.
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(13) Nem pénzigyi eszk6zok értékvesztése

Nem pénziigyi eszkozok ériékvesziésének alakuldsa:

(millié Ft)

Nyité Zaro
egyenleg egyenleg

2018.01.01 Novekedés Visszairas 2018.12.31

Egyéb nem pénziigyi eszkézék (-} értékvesztése vagy (+) értékveszié-

sének visszairasa -88 -101 71 -118
Egysb 88 .101 71 118
Nem pénziigyi eszkéz6k értékvesztése Gsszesen -88 -101 71 -118
rd o’

(14) Egyéb eredmény
(millié Ft) 2018 2017
Médositds miatti nyereség/veszteség, nettd -353 0
Egyéb nem pénziigyi eszkézok értékvesziése -101 79
-454 -79

_Egyéb eredmény

A Médositds miatti nyereség/(veszteség), nettd sor olyan szerzédésmédositdsok eredményhatdsét tartalmazza, mely

nem vezetett az eszkdzok kivezetéséhez.

(15) Személyi jellegi raforditasok

(millié F) 2018 2017
Bérksliség -19.814 -18.454
Bérjarulékok -4.570 -4.720
Személyi jellegi egysb kifizetések -1.051 694
Osszesen -25.435 -23.868
2018 2017

Létszam (fo) Bérksltség Létszam (f5) Bérksltség
Teljes munkaidés 2334 -18759 2 266 -17 619
Részmunkaidds 211 -1 016 175 -821
Nyugdijas 7 -39 7 -14
Egyéb 0 0 0 0
Osszesen 2 552 -19 814 2 448" -18 454

*Tavaly egy nagyobb létszamd lednyvéllalatunk adata nem keriilt bekonszolidéldsra, ezért médosult most a 2017-es létszamadat.

(16) Egyeb adminisztrativ kéltségek

(millié Fy) 2018 2017
Irodahdz kéltségei: bérlet, karbantartds, egyéb -7.837 -8.150
IT kéltségek -3.028 -3.912
Szakértdi dijak 2.654 -2.618
Hirdetések és PR tevékenység rdforditasai -1.735 -1.629
Betétbiztositasi dijak -1.208 -1.769
Kommunikdcids ksltségek -1.371 -1.324
Irodai beszerzések 275 -344
Gépkocsik kéltségei 255 -239
Biztonsdgi kéltségek -138 -145
Uzleti utazasi ksliségek -156 -148
Oktatasi kéliségek -182 -191
Egysb -494 -496
Osszesen -19.332 -20.965
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Az egyéb adminisztrativ kéltségek 1.634 m Flos csdkkentést az IT kéliségek 886 m Ft-os és a betétbiziositasi dijak 560 m Ft-os
csokkenése indukdlia.

(17) Bankadé és egyéb specialis kozterhek

(millié Ft) 2018 2017
Pénziigyi szervezetek kiilénaddja -4.045 -3.937
Szandlési alap 931 721
Bankadé és egyéb specialis kézterhet -4.976 -4.658

A pénzigyi szervezetek killénadéjdt a Csoport az adéévet megel6z6 masodik adéév médositott mérlegfédsszege utdn
fizeti. Ennek megfeleléen a 2018-ra illetve 2017-re fizetends kiilsnadé alapja nem az IFRS, hanem a magyar szédmvitel
szerinti elkészitett mérleghé| levezetett médositott mérlegféésszegen alapul. A killénadé mériéke 50 milliard Fi-ot meg
nem haladé adéalap részre 0,15%, illetve az azt meghaladé részre 0,21%. A médositott mérlegfédsszeg szdmitdsandl
bizonyos bankkézi hitelek és bizonyos pénziigyi szervezetek dltal kibocsdiott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
levonhatdk.

A hitelintézeti kiilldnadét a Csoport az addzas elStti eredménye utdn fizeti. Az adé mériéke 30%, de az addjogszabalyok
olyan médon kapcsoljdk azt dssze az adott évre fizetendd pénziigyi szervezetek killénaddjaval, hogy a két kiilsnadé
Ssszességében az addévet megel6z6 masodik adéév modositott mérlegfébsszegére szamitott adé eredményez. Emiatt
a Csoport a hitelintézeti killonadét nem tekinti jSvedelemaddnak.

A hitelintézeti kilonadé dsszege csokkenti a pénziigyi szervezetek killénadéjét és maximum annak 6sszegéig kell meg-
fizetni.

A szandldsi torvény alapjan a Csoport rendszeres éves dijat fizet a Szandlési Alapba, amelynek eurdpai uniés szinten
egységes és transzparens szamildsi médszertandt eurdpai bizotisagi rendelet hatdrozza meg. A rendelet alapjén az
intézmények dlial fizetendé rendszeres éves dijakat a szandlasi feladatkérében eljaré Magyar Nemzeti Bank szamitja
ki és err6l minden év majus 1-jéig értesiti az intézményeket. Az intézmények rendszeres éves dijat dgy kell meghatdrozni,
hogy a Szandldsi Alap eszkdzei 2024. december 31-ig — ezen id8szakra egyenletesen elosziva — elérjék a Magyaror-
szdgon engedélyezett hitelintézetek biztositott betétdllomdanya kértalanitdsi sszeghatért {100 000 EUR) meg nem ha-
lado betétrészeinek legaldbb 1 szazalékat (célszint). A Csoport kockazatalapi dijat fizeto intézménynek mindsil. A
kockazatalapt dijak tgy keriinek kiszamitasra, hogy a korlatozott tevékenységet végzé befektetési vallalkozéasok fix
dijaival és a savos fix dijakkal cskkentett éves célszint keriil felosztasra a kockazatalapi intézmények kézstt, a kocka-
zatkiigazitdsi szorzd segitségével korrigalt dijalapjuk ardnydban.

(18) Nyereségado

Az eredménykimutatésban szereplé nyereségadé

(millié Ft) 2018 2017
Tényleges adéréforditas 4.394 2.894*
Tarsasdgi adé 1.379 194
Iparizési add 2.640 2.353*
Innovdcids jarulék 375 347
Halasztott adéraforditas/-bevétel -852 -1.325
Atmeneti kilonbdzetek keletkezése és visszafordulasa 315 661
Térgyévben megjelenitett, korabban meg nem jelenitett negativ adéalapok adéhatésa -1.167 664
Nyereségadé 3.542 1.569

A Térsasag adé 2018-ban és 2017-ben is az addalap 9%-a, az iparizési adé 2018-ban és 2017-ben is az addalap
2%-a, az innovdciés jarulék 2018-ban és 2017-ben is az adéalap 0,3%-a.

2018-as tarsasdgi adé alapjanak meghatdrozasakor 1.461 millié forint adéalap néveld tétel keriilt figyelembevételre
az IFRS 9 atérés miatt, melynek jelentds része az értékvesziés szamitas eltéré médszertandbé! adédik.
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*2017.12.31-re vonatkezdan véltozott a nyereségadd sszege, mivel 32 millié forint isoroldsra keriil a * Bankadé és
egyéb specidlis kézterhek’ sorra, mivel az a Pénziigyi szervezetek killénadsjéhoz kapcsolédott. Tovabbé az Ipariizési
add osszege névekedett, mert dtsorolésra keriilt 8 millié forint adétobblet.

Az effektiv adokulcs levezetése

2018 2017
(%) (millié Ft) (%) (millié Ft)
Adbzds eldti eredmény 27.598 32.079
A Tdrsasag nyereségaddkulesdval szdmitott nyereségads 9,00% 2.484 9,00% 2.887
Adéalap-médosits tételek adéhatdsa -7,30% -2.014 -7,86% -2.522

Veszteségelhatérolds felhasznéldsa:

- targyévben érvényesitelt kordbbi években képzédétt felhaszndlt negativ adéalap hatésa -4,48% -1.236 -5,20% -1.669
- korébbi években képzSdétt veszleségre a targyévben megjelenitett halasztott ads hatdsa -4,23% -1.167 -2,07% -664
Le nem vonhatd rdforditésok 1,18% 326 0,46% 147
Le nem vonhatd értékvesziés, céltartalék 0,26% 73 0,80% 258
Addmentes bevélelek 0,16% -43 0,10% 31
Egyéb 0,12% 33 0,15% 47
Ki nem mutatott addkéveltelés, vagy -kételezettség -1,12% -310 0,02% 8
Kiria elszémolds alapjan visszajéré tdrsasdgi adé 0,00% 0 -4,81% -1.543
Konszolidécié hatdsa 1,33% 367 0,11% 34
Egyéb jovedelemads — helyi ipar(izési add, innovécids jarulék 10,92% 3.015 8,43% 2.705
El6z6 évek médositdsai 0,00% 0 0,00% 0
Osszesen 12,83% 3.542 4,89% 1.569

A, Veszieségelhatdrolds felhaszndldsa” sor 2017-ben olyan elhatérolt veszteség targyévi tarsasdgi adéban térténd
felhaszndlésat tartalmazza, amelyre kordbban nem tértént halasztott adéképzés.

A ,Kiria elszémolds alapjén visszajdré tarsasagi adé” soron a Csoport olyan tarsasdgi adé tilfizetéseket szerepeltet,
amelyek &sszegét 2015-ben dllapitotta meg. Ennek a tarsasdgi adé tolfizetésnek a teljes fennmaradé dsszege érvénye-
sitésre keriilt a 2017-es tarsasagi adéalap megdllapitasakor. Mivel ezek az dsszegek hatéssal vannak az elézé évi
tényleges adéréforditésra, de nem kapcsolédnak az el6z6 évi adézds elétti eredményhez, az effektiv addkules leveze-
tésben egyeztetd tételként jelennek meg.

A Koria elszamolds miatti tarsasdgi add tolfizetések hatiere a kévetkezo:

A Parlament éltal 2014. okidber é-4n kihirdetésre kerilt drfolyam és egyoldald kamatelszamoldsra vonatkozé tarvény,
amely a Kiria jogegységi hatdrozatdval kapcsolatos rendezéséré| sz6l6 15rvényt egésziti ki. Ehhez kapesolédéan 2014.
december 31-i hatdllyal médosult tobbek kdzot a Tarsasagi adétérvény is. A térvény vonatkozott a fogyaszidi devizds,
a deviza alapi és az egyoldali kamatemelés tekintetében a forint hitelekre és pénziigyi lizingre, valamint a végiérlesz-
téses és az eszkdzkezelds hitelekre és pénziigyi lizingre.

A t6rvény szerint az arfolyamrés (vételi és eladdsi arfolyam) alkalmazdsa a deviza és deviza alapi fogyasztéi kélesén-
szerz8dések esetén tisztességtelen volt, ezért az adésokkal a Csoporinak el kellett szamolnia.

Az adésokkal valé elszémoldshoz szikséges pontos szamitdsi médszertant az MNB rendeletben hatdrozia meg.

Az elszamolas kdvetkezményeképpen a Csoportnak a 2008-2014 adéévek vonatkozdsdban adétilfizetése keletkezett,

amit tarsasagi adéra vonatkozé tilfizetésként kezelt és tényleges addkovetelésként szamolt el az adéraforditdssal szem-
ben a tilfizetés megdllapitasanak évében (2015-ben).
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Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok

(19) Készpénz, szamlakéovetelések kézponti bankokkal szemben

és egyéb latra szolé betétek

2018.12.31 2017.12.31
(millié Ft) HUF Deviza Osszesen HUF Deviza Osszesen
Pénztdr és csekk 82.291 9.576 91.867 40.358 9.648 50.006
Magyar Nemzeti Bank 39.845 0 39.845 17.625 0 17.625
Egyéb bank 5.452 19.566 25.018 2.557 9.876 12.433
Osszesen 127.588 29.142 156.730 60.540 19.524 80.064

A Magyar Nemzeti Bankndl (MNB) vezetett folyészamla a kételezé tartalékot tartalmazza. A Csoportnak bizonyos
betétek utdn az MNB-nél 1 % (2017: 1 %) kételezé tartalékot kell elhelyezni. Az elgirt atlagos tartalék egyenlege
16.904millis Ft volt {2017: 14.367 millié Fi). A kételezé tartalék elsiras teljesitheté azdltal is, hogy a Csoport

dllamkétvényeket tart a portfélisjaban.

(20) Eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi esz-

kozok

Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkézok

Nem realizélt

2018.12.31

nyereség/ K&nyv szerinti
(millié Ft) Bekeriilési érték Elhatarolt kamat veszteség érték
Szérmazékos eszkézdk 388 0 31.243 31.631
Kamatlab -18 0 19.206 19.188
Részvény 0 0 24 24
Deviza 406 0 12.012 12.418
Egysb 0 0 1 1
Tulajdoni részesedést megtestesito instru-
mentumok 1.451 0 -4 1.447
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 14.773 83 4 14.860
Allamkétvények és kincstarjsgyek 14.324 82 5 14.411
Banki kétvények 449 1 -1 449
Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkézsk
Sdsszesen 16.612 83 31.243 47.938

Nem realizalt

2017.12.31

nyereség/ Kényv szerinti
{millié Ft) Bekeriilési érték Elhatarolt kamat veszteség érték
Szarmazékos eszkszok 450 ) 29.182 29.632
Kamatldb 0 0 23.285 23.285
Részvény 0 0 94 94
Deviza 450 0 5.803 6.253
Egysb 0 0 0 0
Tulajdoni ré dést megtestesits instru-
mentumok 918 0 -5 913
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 34.584 483 -7 35.059
Allamkétvények és kincstarjegyek 34.304 482 -7 34.779
Banki kétvények 280 1 0 280
Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkszsk
Ssszesen 35.952 483 29.170 65.604

A Monetdris Tanacs 2017. november 21-én egy Gjabb nem-konvenciondlis eszkszek 2018. janudri bevezetésérd|
dontstt. Ezen eszkdzek egyike az dltalénos hatéskori, feltétel nélkili monetdris politikai céli kamatcsere-eszkéz
[MIRS). Az eszkéz bevezetésének célia, hogy a laza monetdris kondicick a hozamgérbe hosszabb szakaszan is
érvényesiiljenek, valamint segitse a hosszi kamatfixéldsi hitelek aranydnak névekedését.

Az dltaldnos hataskdri monetdris politikai eszkézként bevezetett 5 és 10 éves futamidejii MIRS igénybevételére az
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Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok

MNB dlfal kiirt tendereken palyazhattak a bankok, mérlegféssszegik aranydban. A korébbi jegybanki IRS-progra-
mokhoz képest eltérés, hogy a MIRS haszndlata nem feltételhez kotstt. A Csoport kihaszndlta az igénybeveheté
keretet. Az eszkéz igénybevétele lehetéséget biztositott a Bank fix kamatozdsi hitelezésének erdsitésére.

A MIRS rendelkezésre bocsétdsa az MNB dltal meghirdetett kondicidkon tortént, mely kedvezébb volt az aktudlis
piaci kondiciékndl. Ezen derivativak kezdeti valés értékének meghatdrozésa a tender meghirdetésének idépontjc-
ban jegyzett (killonbozé lejaraty) IRS tgyletek draibdl felépitett hozamgérbéken alapulé diszkontdlassal valésult
meg. A Csoport a pénziigyi instrumentum felvételénél a piaci drhoz viszonyitott kezdeti valosérték kilonbozetet
eredményként szamolta el.

2018 folyamén a Csoport 95.136 millié forint névérték Ssszegben kététt MIRS kamatswapokat, melyeknek a
2018.12.31-én fennallé eszkdzoldali kényv szerinti értéke 3.517 millié forint, a forrasoldali kényv szerinti értéke
145 millié forint volt, illetve a MIRS-ek kapcsan elszamolt 4.135 millié forintos valés értékelési eredmény a ,Nefté
kereskedési és valdsérték véltozasbdl szérmazé eredmény” soron jelent meg.

Kotelezéen az eredménnyel szemben valés értéken értékelt, nem kereskedési céls pénzigyi

eszkozok
2018.12.31 A hitelkocka-
zat-véltozas-
bél szarmazé
negativ valés-
érték-valtozas
halmozott
Nem realizalt Ssszege nem
Bekerilési Elhatarolt nyereség/ Konyv szerinti teljesité kitett-
(millié Ft) érték kamat veszteség érték ségek
Hitelek és elslegek 7.545 32 114 7.691 -154
Kételezden az eredménnyel szem-
ben valés értéken értékelt, nem ke-
reskedési céli pénziigyi eszkozok
osszesen 7.545 32 114 7.691 -154

2018. december 31-én a Csoport a nem kereskedési céli, eredménnyel szemben valés ériéken értékelt Hitelek és
elslegek kézétt olyan nyujtott hiteleket jelenit meg, amelyek pénzaramlasai nem kizarélag toke- illetve kamatfizeté-
seket testesitenek meg (bovebben ldsd a (46) megjegyzést az IFRS 9-re 15rténd attérés hatdsait leiré részben). 2017.
december 31-4n az eredménnyel szemben valésan értékelt nem kereskedési céld Hitelek és elélegeket értéke O volt.

A kételezéen az eredménnyel szemben valés értéken-értékelends hitelek allomanya 2018 folyaman elsésorban.a
Aegon porifélié részeként vasarolt hitelallomannyal nét 1,6 milliérd forint értékben.

Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjeldlt pénziigyi eszkézok

2018.12.31
A hitelkocka-
zat-valtozasbél
szarmazé ne-
gativ valésér-
ték-valtozas
halmozott 6sz-
Nem realizalt szege nem tel-
Bekerilési Elhatarolt nyereség/ Konyv szerinti jesito
(millié Ft) értek kamat veszteség érték kitettségek
Hitelviszonyt megtestesito ér-
tékpapirok 24.964 660 -1.412 24.212 0
Allamkatvények és kincstarjegyek 24.964 660 -1.412 24.212 0
Vallalati és egyéb kétvények 0 0 0 0 0
Hitelek és elslegek 0 0 0 0 0
Az eredménnyel szemben valés
értéken értékeltként megjelslt
pénzigyi eszkézék &sszesen 24.964 660 -1.412 24.212 0
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A hitelkocka-
20020233 zat-valtozasbél
szarmazé ne-
gativ valésér-
ték-valtozas
halmozott 8sz-
Nem realizélt szege nem tel-
Bekerilési Elhatarolt nyereség/ Konyv szerinti jesito
(millio Ft) érték kamat veszieség érték kitettségek
Hitelviszonyt megtestesité ér-
tékpapirok 59.977 1.536 -2.401 59.112 0
Allamkétvények és kincstérjegyek 58.345 1.521 -2.527 57.339 0
Véllalati és egyéb kétvények 1.632 15 126 1.773 0
Hitelek és elélegek 2.929 0 1.305 4.234 0
Az eredménnyel szemben valés
értéken értékeltként megjelolt
pénzigyi eszk6z8k 6sszesen 62.906 1.536 -1.096 63.346 0

Az eredménnyel szemben valés ériéken ériékeltként megjeldlt pénziigyi eszkézok dllomdanydban az elézd évhez
képest csdkkenés tortént, mely elsésorban 2018. folyaman lejart, illetve eladott allamkatvényeknek és vallalti kétve-
nyeknek tulajdonithaté.

(21) Bankkozi kihelyezések

2018.12.31 2017.12.31
Even beliil Even tal Even belil Even tul

(millié Ft) HUF Deviza HUF  Deviza Osszesen HUF Deviza HUF  Deviza Osszesen
Magyar Nemzeli Bank ~ 112.538 36.970 0 0 149.508 11.307 0 0 0 11.307
Egyéb bank 58.589  185.185 0 15.059 258.833 38.181 166.503 0 11.260  215.944
Ertékvesziés -2 -3 0 -4 9 0 0 0 0 0
Bankkaézi kihelye-

zések 171.125 222.152 0 15.055 408.332 49.488 166.503 0 11.260 227.251

A bankkézi kihelyezések a mérlegben az ,Amortizdlt bekeriilési ériéken értékelt pénzigyi eszkézsk” soron szere-
pelnek.

A Magyar Nemzeti Bankkal szemben fenndlié kévetelést 2017-ben szarmazékos iigyletek mdgétt éllé call évadék
tette ki, 2018-ban egy napos kihelyezés is volt az MNB-s egyenlegben Az egyéb bankkszi kihelyezések éllomanya
42.867 millié forinttal nétt 2018 sordn az el6z8 évhez képest.

(22) Nem eredménnyel szemben valos értéken értékelt értékpa-
pir-befektetések

Ez a megjegyzés a nem eredménnyel szemben valés ériéken ériékelt, értékpapirpiacon jegyzett értékpapirokat
mutatia be. Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt (FVTPL) papirok a (20) Eredménnyel szemben valds
értéken értékelt pénziigyi eszkéz5k megjegyzésben mig a nem jegyzett értékpapirok a (23} Befektetések nem jegy-
zeft értékpapirokban megjegyzésben kerillnek részletezésre.

A nem FVTPL, értékpapirpiacon jegyzett értékpapirok allomanyabsl 202 millié Ft az , Amortizalt bekeriilési értéken
értékelt pénziigyi eszkdzok” mérlegsoron, 468 millié Ft pedig , Az egyéb dtfogé jovedelemmel szemben valés éré-
ken értékelt pénzigyi eszk6zok” soron szerepel.

A Csoport kotelezettségei fedezetére 2018-ban 1.636 millié Ft értékben {2017: 380 millié forint} adott biztositékba
az ériékpapir-befektetésekbs!.

2018-ban az egyéb difogd jovedelemmel szemben valés ériéken ériékelt értékpapirokkal kapesolatban 1.699 millié
forint nyereséget szdmolt el a Csoport az difogéd jévedelemre vonatkozé kimutatasban (2017: 1.374 millié forint
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nyereséget], és 82 millié forint raforditas kerillt atsorolasra az atfogd jBvedelembéd! az eredménybe (2017: 43 millis
forint raforditds).

2018-ban Csoport szinten addiciondlis limit keriilt elfogadasra ezen értékpapirok esetében, ennek kovetkeztében
jelentésen nétt a banki és az dllamkstvények dllomanya is.

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt értékpapir-befektetések

2018.12.31

Nem reali-

zalt nyere- Kényv

Bekerilési Elhatarolt ség/ Diszkont/ Ertck- szerinti

(millié Ft) érték kamat veszteség prémium vesziés érték
Hitelviszonyt megtestesito ertekpapi-
rok
Allamkétvények és kincstarjegyek 145.477 1.844 0 -5.455 -6 141.860
Banki kétvények 60.000 11 0 0 -5 60.006
Amortizalt bekerilési értéken értékelt
értékpapirok 8sszesen 205.477 1.855 0 -5.455 -11 201.866
2017.12.31

Nem reali-

zalt nyere- Kényv

Bekeriilési  Elhatérolt ség/ Diszkont/ Erték- szerinti

{millio Ft) ertek kamat veszieség prémium vesziés értek
Hitelviszonyt megtestesité értékpapi-
rok
Allamkatvények és kincstérisgyek 133.844 1.791 0 -3.584 0 132.051
Banki kéivények 60.000 3 0 0 0 60.003
Lejaratig tartott értékpapirok 8ssze-
sen 193.844 1.794 0 -3.584 0 192.054

Az egyéb atfogé jovedelemmel szemben valés értéken értékelt értékpapir-befektetések

2018.12.31
Nem realizalt

Bekeriilési Elhatarolt nyereség/ Diszkont/ Erték- Kényv
(millio Ft) érték kamat veszteség prémium vesziés szerinti érték
Tulajdoni részesedést meg-
testesito instrumentumok
osszesen 902 ] 294 [s) 0 1.197
Uzletrészek 50 0 16 0 0 35
Részvények 413 0 283 0 0 696
Befekletési jegyek 439 0 27 0 0 466
Hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok 8sszesen 467.669 3.037 3.174 -6.702 =51 467.127
A||umk6tvények és kincstdriegyek 241.907 2.606 1.956 6.582 -12 239.875
Banki kotvények 225.762 431 1.218 -120 -39 227.252
Az egyéb atfogé jovedelem-
mel szemben valés érteken
értékelt pénziigyi eszkdzok
osszesen 468.571 3.037 3.468 -6.702 =51 468.324
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Osszehasonlité adatok IAS 39 szerint

2017.12.31
Nem realizélt

Bekeriilési Elhatarolt nyereség/ Diszkont/ Kényv
(millié Ft) érték kamat veszieség prémium  Ertékvesztés szerinti érték
Tulajdoni részesedést meg-
testesité instrumentumok
dsszesen 1.083 0 189 ] 0 1.272
Uzletrészek 49 0 16 0 0 33
Részvények 382 0 172 0 0 554
Befektetési jegyek 652 0 33 0 0 685
Hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 8sszesen 370.810 4.161 5.652 -7.789 0 372.834
Allamkétvények és kincstarjegyek 201.639 3.928 4.505 7.746 0 202.326
Banki k&tvények 169.171 233 1.147 -43 0 170.508
Ertékesithetd értékpapirok
Ssszesen 371.893 4.161 5.841 -7.789 0 374.106

A Csoport Ggy déntétt, hogy az egyéb, kontroll alatt nem 1évé részesedéseinek értékelését az egyéb dtfogd jovede-
lemmel szemben értékeli és ennek megfeleléen a valds érték valtozasat sosem jeleniti meg az eredményben. A
vdlasztas mégétt az az ok dll, hogy ezek a részesedések nem a Csoport jsvedelemtermelését, nyereségszerzését
szolgdliak, hanem kiilénb6z6 banki szolgéltatasok nyujidsét (pl. bankkértya-, pénzforgalmi tevékenység stb.) teszik

lehetévé.

2017 és 2018 soran ezen fulajdoni részesedést megtestesiid instrumentumok dlloménydnak véltozdsa kizérélag a
nem realizalt valés érték valtozasabél adédott; G beszerzés vagy értékesités nem 15rtént.

(23) Befektetések nem jegyzett értékpapirokban

Tulajdoni Tulajdoni Netté kényv Netté kdnyv
részesedés % részesedés % szerinti érték szerinti érték
(millio Ft) 2018.12.31 2017.12.31 2018.12.31 2017.12.31
RC Gazdasdgi és Adétandcsadd Zrt, 20,00% 20,00% 3 4
Garantiqa Hitelgarancia Zrt. 0,19% 0,19% 15 15
SWIFT 0,02% 0,02% 28 13
VISA Inc C. 0,03% 0,03% 678 535
CF Pharma Gyégyszergyarté Kt. 13,19% 13,19% 1 15
Pannon Lid Mezdgazdasagi és Szolgdl-
taté Kft. 0,89% 0,89% 5 5
RAINA befektetési jegy 467 685
Befektetések nem jegyzett érték-
1.197 1.272

papirokban &sszesen

A befekletések nem jegyzett értékpapirokban az ,Egyéb atfogé jvedelemmel szemben valds értéken értékelt pénz-
ligyi eszk6z8k” mérlegsoron keriilnek bemutatasra. Mindkét évben a kényv szerinti értékek vallozasa a valés értékek

vdltozdsabdl fakadt.
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(25) Peénzigyi lizing

Finanszirozdsi tevékenysége részeként a Csoport pénziigyi lizing igyleteket k&t lizingbe adéként. 2017. és 2018,
december 31-én a Csoport brutté lizingbefekietésének, valamint a minimdlis lizingfizetési kovetelések netté jelenér-
tékének levezetése a hatralévd futamidd szerinti bontdsban a kévetkezé:

2018.12.31 2017.12.31
- lés5 5 . 1és5 5
Even o 5 x Even - P =
belil ev éven Osszesen belisl év éven Osszesen
(millié Ft) kozott tol kozatt tol
Brutié lizingkdvetelés 16 965 46 316 6 440 69 721 13 551 37 622 7 864 59 037
Meg nem szolgdlt pénziigyi bevétel 1439 2571 615 4625 1174 2377 772 4323
Minimalis lizingfizetés
netté jelenértéke 15526 43745 5825 65096 12377 35245 7092 54 714
Behaijthatatlan minimdlis lizingfizetésekre
képzett halmozott értékvesztés 231 119 6 356 265 37 0 302
Pénziigyi lizing kényv szerinti ér-
téke 15295 43626 5819 64740 12112 35208 7092 54412

A Lizing Csoport 2018-ban 24.829 millié Ft értékben katon 6j izletet (2017: 20.145 millié Ft).

A Lizing csoportban 2018-ban O Ft fiiggd bérleti dijbevétel kerillt elszamoldsra pénziigyi bevételként (2017: O Fi), és
a nem garantdlt maradvanyérték ésszege 9.205 millié forint volt (2017: 5.416 millié Fi). 2018. december 31-4n a
behajthatatlan minimadlis lizingfizetésekre és hitelfizetésekre képzett halmozott értékvesztés 390 millié Ft (2017: 302
millid Ft) volt. A szerz8dések eredeti lejérata 1 év és 34 év kdzét van. A szerzédések vdltozé és fix kamatozdasoak,
a kapesolédé BUBOR-hoz, CHFLIBOR-hoz, EURIBOR-hoz kététt kamattal. Nincs garantalt maradvanyérték

(26) Operativ lizing
Operativ lizing, ahol a Csoport a lizingbe vevéd

A fel nem mondhaié operativ lizingbd| szarmazé fizetendé bérleti dijak:

{millié Ft) 2018.12.31 2017.12.31
1 éven beliil 3.187 3.091
1-5 év kozott 6.266 11.105
5 éven tdl 3.832 405
Osszesen 13.285 14.601

A Csoport operativ lizing keretében ingatlanokat vesz bérbe. A bérleti szerzédések operativ lizingnek minésiilnek,
mert az ingatlanokkal kapcsolatos kockdzatok nem keriiltek dtaddsra a Csoport részére. A Csoportnak nincsenek
visszlizing Ugylefei.

A szerzédések jelentSs része 3 vagy 5 éves bérleti idével rendelkezik, melyek esetében 3, illetve 5 éves hosszabbi-
tasi opcié kerilt rogzitésre. Az ennél révidebb bérleti idével rendelkezd szerzédések esetében 1 vagy 2 éves hosz-
szabbitdsi opcié keriilt régzitésre. A hatarozatlan ideji szerzédések 1 év felmondasi idével rendelkeznek.

A Csoport tagjai 2020.01.0148| G székhazba fognak kéltdzni, ezért a meglévé székhdzbérleti szerzédések
2019.12.314 hatdllyal felmondésra keriiltek, ennek megfelelden a kapcsolédé bérleti dijak 2018-ban csak egy év
vonatkozasaban kerilliek kimutatésra. Az 0 székhazra vonatkozé bérleti dijak nem szerepelnek a kimutatdsban,
mivel azok jdvébeni elkételezettségek.

A 2018-es évben a Csoport 721 milli Ft (2017: 6.364 millié Ft) réforditast szamolt el operativ lizinggel kapcsolat-
ban az eredményben. Az elszamolt réforditas azért csdkkent jelentésen 2017-hez képest, mivel a Bank 2018-ban
megvasdrolta a Késmdrk utca 11-13. Kft.4, melyté| az egyik székhdzat béreli, a kapcsolédé bérleti dijak pedig
konszoliddcié sordn kiszirésre keriltek.
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(27) Egyéb eszkézok

(millié Ft) 2018.12.31 2017.12.31
Elhatdroldsck 2.419 1.474
Anyagok és készletek 204 193
Kévetelés fejében divett készletek és ingatlanok 1.196 1.276
Addkévetelések 109 248
Egyéb eszkézsk 10 276
_Egyéb eszkézdk 6sszesen 3.938 3.467
ebbdl: értékvesztés -118 -87

2017-ben és 2018-ban az egyéb eszkszdk jelentds részét az elhatdrolasok és a kivelelés fejében atvett eszkdzék
teszik ki. A két év sorén csak az elhatéroldsok dllomanydban tértént jelentésebb mozgds, azon belil is a kéltségek
és raforditasok akiiv idébeli emelkedett nagyobb mértékben 2018-ra. A kimutatott értékvesziés a kdvetelés fejében

étvett ingatlanokhoz kapcsolédott.

(28) Eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi kéte-

Ld
lezettségek
2018.12.31
Nem redlizalt

Elhatérolt nyereség/  Koényv szerinti
(millié Ft) Bekeriilési erték kamat veszieség erték
Szarmazékos iigyletek - kereskedési céli 502 0 26.516 27.018
Kamatldb 0 0 14.295 14.295
Részvény 0 0 70 70
Deviza 502 0 12.151 12.653
Szarmazékos iigyletek 8sszesen 502 0 26.516 27.018
Révid pozicick 1.406 0 0 1.406
Rovid pozicidk 8sszesen 1.406 0 ] 1.406
Eredménnyel szemben valés értéken
értékeltpénziigyi kételezettségek Gsszesen 1.908 0 26.516 28.424
2017.12.31

Nem redlizélt

Elhatarolt nyereség/  Konyv szerinti
{millio-Ft) Bekerijlési- értek kamat veszieség érték-
Szarmazékos igyletek - kereskedési célu 822 ) 30.437 31.259
Kamatlab 0 0 22.638 22.637
Részvény 0 0 81 81
Deviza 822 0 7.718 8.541
Szarmazékos Ugyletek 6sszesen 822 1] 30.437 31.259
Révid pozicidk 1.596 0 0 1.596
Révid poziciék 8sszesen 1.596 0 0 1.596
Eredménnyel szemben valés értéken értékelt

2.418 0 30.437 32.855

pénzigyi kételezettségek &sszesen

A Csoport mindsitett fedezeti kapcsolatban meg nem jelélt egyéb szarmazékos termékeket haszndl deviza-, kamat-
1Gb- és részvénypiaci kockdzati kitetiségei kezeléséhez. Az alkalmazott instrumentumok kamatlébswapok, kétdevizas
kamatldbswapok, hatéridés tigyletek és opcidk. Ezeknek az igyleteknek a valds értékét a fenti tablazat mutatja.
Szintén a fenti tdbldzatban szerepelnek a kereskedési céllal kotott szarmazékos tigyletek.

A mérlegben az eredménnyel szemben valds ériéken ériékelt fenti kotelezetiségeket a Csoport a mérlegben a “Ke-

reskedési céllal tartott pénziigyi kotelezetiségek” kdzot mutatja ki.
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(29) Pénziigyi kotelezettségek egyezteto tablaja a mérlegsorok-

hoz

A kovetkezd tabldzat a kézzétételek céljaira a meghatérozott pénziigyi kdtelezettség osztdlyokat egyeztetése a

megfelelé mérlegsorokkal.

2018.12.31
Az eredménnyel
szemben valds érté-  Amortizalt bekerii-
Kereskedési céllal ken értékeltként Iési értéken értékelt
tartott pénzigyi ké- megjeldlt pénziigyi pénziigyi kdtelezett- y

(HUF million) telezettségek kételezettségek ségek Osszesen
Bankbetétek 0 0 270.900 270.900
Ugyfélbetétek 0 0 1.821.822 1.821.822
Hatrasorolt kételezettségek 0 0 45.382 45.382
Kibocsatott hitelviszonyt megteste-

sité értékpapirok 0 0 12.137 12.137
Széarmazékos kételezettségek 27.018 0 0 27.018
Révid pozicidk 1.406 0 0 1.406
Egyéb pénziigyi kételezetiségek 0 0 7.667 7.667
Osszesen 28.424 0 2.157.908 2.186.332

&’ &’ o0 L4 P d
(30) Bankbetétek és igyfélbetétek
Bankbetétek
2018.12.31 2017.12.31
Even beliil Even tol Even belil Even til

(millio Ft) HUF Deviza HUF Deviza Osszesen HUF Deviza HUF Deviza Osszesen
Devizabelfs!ldi 4.584 5.355 85.009 154.222 249.170 7.480 3.960 82.772 145.763 239.975
Devizakiilfsldi 15.862 6 0 5.862 21.730 34.022 274 0 7.622 41.918
Bankbetétek

osszesen 20.446 5.361 85.009 160.084 270.900 41.502 4.234 82.772 153.385 281.893

Ugyfélbetétek
2018.12.31 2017.12.31
Even beliil Even 0l Even beliil Even tol

{millié Ft) HUF  Deviza HUF Deviza Osszesen HUF  Deviza HUF Deviza Osszesen
Devizabelfsldi 1.174.510 559.336 5.139 1.036 1.740.021 1.047.775 451240 7.336 1.348 1.507.699
Devizakilfsldi 38.241 43.329 1 230 81.801 25.166 37.906 1 193 63.266
Ugyfélbetétek

osszesen 1.212.751 602.665 5.140 1.266 1.821.822 1.072.941 489.146 7.337 1.541 1.570.965

A bankbetétek és ugyfélbetétek az ,Amortizélt bekeriilési ériéken értékelt pénziigyi kételezettségek” mérlegsoron

szerepelnek.

Az tigyfélbetétek esetén mind a lakossdgi, mind vallalati szektorban jelentésen nétt az elhelyezett dllomdny.

Az Orszdgos Betétbiziositasi Alapndl fedezett betétdllomdny (kértalanitdsi 8sszeg) 2018 végén 695 milliard Ft volt.
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(1) pocsarorr nireIviszonyr megresresiro errexpaplrok
2018.12.31 2018.12.31 2017.12.31 2017.12.31
Kényv szerinti Konyv szerinti
(millié Ft) Névérték érték Névérték érték
Amortizalt bekeriilési ériéken értékelt 10.958 12.137 15.779 17.714
fix 10.185 11.335 13.957 15.857
indexdlt 0 0 847 856
vdllozd 773 802 975 1.001

Kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd ér-

tékpapirok 6sszesen 10.958 12.137 15.779 17.714

A kibocsatoft hitelviszonyt megtestesité értékpapirok a mérlegben az ,Amortizdlt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi
kételezettségek” soron szerepelnek.

Az Orszdgos Betéibiztosilasi Alapndl fedezett kibocsatott kétvénydllomany (kartalanitasi sszeg) 2018 végén 1,8
milliérd Ft volt.

(32) Hatrasorolt kotelezettségek

2018.12.31
Osszeg eredeti Kényv sze-
devizaban rinti érték
K&lesdnnyujto Felvét datuma {millié) Devizanem Kamatlab Lejarat {millié Ft)
Raiffeisen Bank International AG 2017.12.29 41 EUR 5,83% 2024.12.31 12 993
Raiffeisen Bank International AG 2017.12.29 30 EUR 5,83% 2024.12.31 9 645
Raiffeisen Bank International AG 2017.12.29 25 EUR 5,68% 2024.12.31 8107
Raiffeisen Bank International AG 2017.12.29 25 EUR 5,68% 2024.12.31 8 107
Raiffeisen Bank International AG 2017.12.29 20 EUR 5,69% 2024.12.31 6 530
Hatrasorolt kételezettségek
Osszesen 141 45.382
2017.12.31
Osszeg eredeti Koényv sze-
devizaban rinti érték
Kélcsennyiijto Felvét datuma {millié) Devizanem Kamatlab Lejarat {millié Ft)
Raiffeisen Bank International AG___ 2017.12.29 4] EUR_____ 550%___ 2024.12.31 12.53]
Raiffeisen Bank International AG 2017.12.29 30 EUR 5,56% 2024.12.31 9 309
Raiffeisen Bank International AG 2017.12.29 25 EUR 5,35% 2024.12.31 7 821
Raiffeisen Bank International AG 2017.12.29 25 EUR 5,35% 2024.12.31 7 821
Raiffeisen Bank International AG 2017.12.29 20 EUR 5,42% 2024.12.31 6 299
Hatrasorolt kotelezettsé-
_gek &sszesen 141 43.781

A hdirasorolt kételezettségek az ,Amortizdlt bekerilési értéken értékelt pénziigyi kételezettségek” mérlegsoron sze-
repelnek.

Ezek a hitelfelvételek a Csoport kdzvetlen, feltétlen és kiildn biziositék nélkili kitelezetiségei, amelyek a Csoport
egyéb betéteseivel, illetve hitelezdivel szembeni kételezettségekhez képest hétrasoroltak.
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(33) Egyéb kotelezettségek

(millié Ft)

2018.12.31 2017.12.31

Elhatdroldsok 3.601 6.498
Adékélelezettségek 3.378 2.955
Egyéb kételezetiségek 267 296
_Egyéb kételezettségek 7.246 9.749

Az egyéb kotelezettségeken beliil a két meghatdrozé tétel az elhatdrolds és az adékételezettség. Mig az utdbbi
szdmottevéen nem véltozott 2017-hez képest, addig az elhatdrolésok dlloménya jelentésen csékkent. Készénhetd
ez féként a koliségek és raforditasok passziv iddbeli elhatdrolasa csokkenésének, ugyanakkor kismértékben nétt a
hitelkeretekhez kapcsolédé passziv idébeli elhatdrolas. Az egyéb kotelezetiségek sor tartalmazza az MNB-vel kététt
IRS tigyletek bekeriiléskori értekelési killsnbozetét is, amely csdkkent 2017-hez képest.
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Konszolidalt pénzigyi kimutatdsok

(35) Ertékesitésre tartott eszkézdk és kételezetiségek, valamint
megszunt tevékenységek

A Csoport 2017-ben nem rendelkezett értiékesitésre tartott eszkdzokkel és kételezetiségekkel. 2018 végén viszont
az EURO GREEN ENERGY Fejleszté és Szolgdliaté Kft. eszkdzei és kdtelezetiségei dtsoroldsra keriltek az értékesi-
tésre tartolt eszkdzdk és kdtelezettségek kozé, mivel a Csoport 2018-ban mdr targyaldsokat folytatott a lednyvdllalat
értékesitését illetSen.

Megszint tevékenység nyeresége/vesztesége

A megszunt tevékenység a Csoportnak olyan része, amelyet vagy elidegenitett, vagy értékesitésre tartotté mindsitett.
A Csoportnak nem volt jelentés megszint tevékenysége 2018-ban.

(36) Jegyzett toke

2018. december 31-én, 2017. december 31-én a Csoport részvényesi struktirdja az aldbbi volt:

2018.12.31
Részvények da- Osszesen
Tulajdonosok Részvenytipus rabszdma Névérték {millié Ft)
Raiffeisen-RBHU Holding GmbH Torzsrészvény 5.000.009 10.000 50.000
Raiffeisen-RBHU Holding GmbH Elsobbségi részvény 0 0 0
Osszesen 5.000.009 50.000
2017.12.31
Részvények da- Osszesen
Tulajdonosok Részvénytipus rabszama Neéverték {millié Ft)
Raiffeisen-RBHU Holding GmbH T8rzsrészvény 5.000.009 10.000 50.000
Raiffeisen-RBHU Holding GmbH Elsobbségi részvény 0 0 0
Osszesen 5.000.009 50.000

A Csoport jévéhagyott, kibocsdtott és befizetett jegyzett t6kéje 10.000 Ft névértéks torzsrészvényekbdl dll. Az alap-
t6ke a beszdmoldban bemutatott idészakban nem véltozott.

2017. és 2018. december 31-én a Csoport nem rendelkezett visszavdsérolt sajdt részvénnyel.
Mig a 2016-0s eredménybé| nem t5rtént, a 2017-es eredménybdl 17.640 millié Ft osztalékfizetésre keriilt sor. A

Csoport a 2018-as eredménybél 28.800 millié Ft osztalékot tervez kifizetni. {lasd. {48) Mérlegfordulénap utdni
események)
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(37) Toketartalék

A Tulajdonos dltal a jegyzett 16kén felill, a franzakciés koltségek levondsa utan a Csoport rendelkezésére bocsdtott
ésszeg a toketartalékba keriil elhelyezésre. Tekintettel arra, hogy a kordbbi évek tékekibocsatasakor jelentds 8sszegli
pozitiv téketartalék halmozédott fel, mikézben az eredménytartalék egyenlege negativ volt, a tulajdonos dgy déntstt,
hogy 2017-ben 176.649 millié Ft 6sszegii t6ketartalékot dthelyez eredménytartalékba. Ehhez az MNB engedélyét a
Csoport 2017 dprilisdban megkapta. Ezen 2017-es dtcsoportositdst kdvetéen mdr nem tortént valtozas a téketartalék-
ban.

(38) Halmozott egyéb atfogo jovedelem

A halmozott egyéb dtfogd jovedelem az egyéb dtfogé jGvedelemmel szemben valés értéken értékelt befektetések valds
értékének halmozott netté vallozasdt tartalmazza.

Hitelviszonyt megtestesitd befekietések esetében addig szerepel ezen a mérlegsoron a nem realizdlt valés érték, amig
a befektetést ki nem vezetk, vagy nem vdlik értékvesztetté, ezt kévetéen a kivezetés eredménye az
eredménykimutatdsban jelenik meg.

Az az egyéb difogd jdvedelemmel szemben valds értéken értékelt t6keinstrumentumok esetén a kivezetést kévetéen a
kivezetéskor keletkezett eredmény kdzvelleniil a sajat t6kén belil az eredménytartalék soron realizalédik.

ltt jelenik meg tovdbbd a cash-flow fedezeti elszamoldsba bevont fedezeti iigyletek nyereségének vagy veszteségének
hatékony része, illetve mindezen tételekhez kapcsolédd halasziott adé is.

(39) Egyéb tartalék

A Csoport az Egyéb tartalékok kézott szerepelteti a 2013. évi CCXXXVIL. t6rvény 38. fejezet 83.§ és a 2015. évi
CLXXVill. térvény 40.§ alapjdn képzett dltaldnos tartalékot. Ezen eldirdsok szerint a hitelintézet az adézott netté ered-
mény 10 %t kételes dlialénos tartalékba helyezni. igy a felhalmozott eredmény elkiilonitéseként 2018-ban 2.301
millié Ft (2017: 2.854 millié Fi) sszegben megtdriént a tartalékképzés.

(40) Mérlegben felhalmozott eredmény

Az-adott-ésa kordbbi izleti-évek-fel nem-osztott-nyereségeit és-veszieségeit foglalja-magéban.
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(41) Figgo és jovobeni kotelezettségek

A Csoport a hitelnyijtasra vonatkozé jovébeni kitelezettségvéllalasokkal rendelkezik, igyfelei részére folyészamla- és
egyéb hitelkereteket biztosit.

A Csoport garancidkat és akkreditiveket is nydjt iigyfelei szamara, hogy a harmadik fé! felé garantdlia az iigyfelek
teljesitését.

A fiiggé és jvdbeni kételezeltségek szerzédés szerinti 6sszegét az aldbbi tdblazat tartalmazza kategéridk szerinti
bontdsban. A tdblézatban szereplé adatok a hitelnyijtasi elkdtelezettségek teljes Gsszegét mutatiak. A garancidk és
egyéb adott elkételezettségek esetében a bemutatott 3sszeg azt a maximadlis veszteséget jelzi, amit a Csoport a mérleg
fordulénapijén szdmolna el, amennyiben a felek nem feljesitenék a szerzédésben véllalt kételezettségeket.

Az IFRS 9 szerinti értékvesztés-elszamolasi kdtelezettség ala tartozé mérlegen kiviili elkéte-
lezettségek és pénziigyi garanciak
2018.12.31
Névérték Céltartalék

(millié Ft) Stage 1 Stage 2 Stage 3 Stage 1 Stage 2 Stage 3
Hitelnyujtasi elkételezettségek 295.611 33.251 454 201 244 357
Adott pénziigyi garancidk 86.508 3.947 0 19 8 0
Egyéb adott elkételezettségek 114.963 25.585 1.993 15 16 1.625
Osszesen 497.082 62.783 2.447 235 268 1.982

* A hitelkockézatvéltozasbél szérmazé negativ valésériék-valtozds halmozott &sszege nem feljesits elkstelezettségek esetében

2017.12.31.° Névérték Céltartalék’
(millié Ft)

Hitelnydjtasi elkételezettségek 360.833 859
Adott pénziigyi garancidk 119.317 48
Egyéb adott elkstelezettségek 78.884 1.715
Osszesen 559.034 2.622

*A 2017 évi beszdmolé hasonlé tébldja tartalmazta a peres kdtelezettségekre képzett céltartalékokat is, mely jelen
beszamoldban a Céltartalékok megjegyzéshen keriil megjelenitésre

A fiiggé és jovSbeni kételezetiségvdllaldsok mérlegen kiviili hitelezési kockdzatot jelentenek, ugyanis a pénziigyi hely-
zetre vonatkozé kimutatdsban csupan a kapesoléds dijak, jutalékok, valamint a lehetséges jsvébeni veszteségekre kép-
zett céltartalékok jelennek meg mindaddig, amig a kételezettséget teljesitik, vagy az le nem jr. Szémos ilyen mérlegen
kivilli tétel lejar anélkiil, hogy részben vagy feljes egészében igénybe vennék azokat. Ebbél kévetkezéen az ésszegek
nem a vérhaté jdvébeli cash-flow-kat mutatjdk.

A Csoportnak két jelenlegi budapesti kézponti iroddja utdn 996 millié forintos bérleti szerzédésbdl szdrmazé kétele-
zeftségvdllaldsa van 2018. évre vonatkozéan a 2019-es évre (2017-ban 1.397 milli6 forint).

(42) Valés érték meghatarozasa

Az olyan pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek valss értékének meghatdrozéséhoz, amelyre vonatkozéan nincs megfi-
gyelheté piaci drfolyam, értékelési technikdk haszndlata szikséges a szamviteli politikdban leirtak szerint. Az olyan
pénziigyi instrumentumok esetében, amelyekkel ritkdn kereskednek és arfolyamuk kevéssé dllathaté, a valds érték ke-
vésbé objektiv, és killonbcz6 mértéki megitéléseket igényel likviditastdl, koncentréciétél, a piaci tényezék bizonytalan-
sagatél, drazasi feltételezésektdl és az adott instrumentumot érintd egyéb kockdzatoktél fiiggéen. Lasd az aldbbiakban
a ,Pénziigyi instrumentumok értékelése” részt.

A Csoport szamviteli iranyelveinek alkalmazésa soran hasznalt kritikus szamviteli déntések

Az aldbbiak tartoznak a Csoport szdmviteli iranyelveinek alkalmazdasa sordn hozott kritikus szémviteli déntések kozé:
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Pénziigvi instrumentumok értékelése, valés érték hierarchia
A Csoport szamviteli politikdjat a valds érték meghatdrozasara vonatkozéan a (4.8} A valés ériék meghatdrozdsa
kiegészité megjegyzés tartalmazza.

A Csoport a valés érték meghatdrozdsandl a médszerek aldbbi hierarchigjat alkalmazza:

1. szint: Adott eszkdz és kotelezettség aktiv piacon jegyzett médositas nélkiili arfolyamai.
2. szint: Az inputok kdzvefleniil vagy kdzvetetten, de tovébbra is megfigyelhetd adatokon alapulnak, azonban az
eszkdz vagy kotelezettség piaci értékelésével mar csak kdzvetettebb kapcesolatban dlinak. llyen lehet:
a} a hasonld eszkézok vagy kotelezetiségek akiiv piacon jegyzett drai
b) adott vagy hasonlé eszkéz vagy kdtelezettség nem aktiv piacon jegyzett arai, melyek a mérés pillanatd-
ban nem mérik megfeleléen a piaci szerepldk értékitéletét
c) apiacokon megfigyelheté minden egyéb, de nem driellegli adat {azonos lejdratra vonatkezé hozamgérbék,
kamatlabak, hitelkockdzatok, volatilitdsi adatok stb.)
d} nem kdzvetleniil megfigyelheté adatok, melyek a megfigyelhetd piaci adatokbdl szdrmaztathatéak, illetve
azok dlial megerdsitett
3. szint: Az eszkdzre vagy kételezettségre vonatkozé olyan inputok, melyek nem megfigyelheté piaci adatokon ala-
pulnak {meg nem figyelhetd inputok}.

Az aldbbi tébla foglalja 6ssze a fordulénapon a mérlegben szerepld, valés értéken értékeltként megjeldlt pénzigyi
instrumentumokat, a valds érték hierarchia azon szintje szerint, melybe az értékelés alapjaul szolgalé inputok alapjdn
keriiltek. Amennyiben a valés értéket nem megfigyelhetd inputokra épiilé ériékelési technikaval dllapitigk meg, a valés
értékek magukban foglaljdk a tranzakcids ar és a kezdeti megjelenitéskori valés ériék kézott halasztott kilénbézetet.
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Valésérték-hierarchia: valés értéken értékelt pénziigyi instrumentumok

A valésénrték-valto-
Valés érték valtozasa zas halmozott 8sz-

2018.12.31 Valésérték-hierarchia az idoszak alatt szege adéfizetés eldtt
3. 3. 3.
{millio Ft) 1. szint 2. szint  szint 2. szint szint 1.szint 2. szint szint

Valés értéken értékelt pénziigyi eszkszok

Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkdzdk

dsszesen 16.307  31.631 4] 2.389 o 0 31.593 o
Szdrmazékos iigyletek 0 31.631 0 2.389 0 0 31.593 0
Tulajdoni részesedést megtestesitd instrumentumok 1.447 0 0 0 0 -4 0 0
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 14.860 0 0 0 0 4 0 0
Kotelezéen az eredménnyel szemben valés ér-

téken értékelt, nem kereskedési célo pénziigyi

eszkdzdk 8sszesen [*) 0 7.691 0 112 ) 0 112
Tulajdoni részesedést meglestesito instrumentumok 0 0 0 0 0 0 0 0
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0 0
Hitelek és elélegek 0 0  7.691 0 112 0 0 112
Az eredménnyel szemben valés értéken érté-

keltként megjelslt pénziigyi eszkézok dsszesen 24.212 0 (1) 0 0 -1.412 () ()
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 24.212 0 0 0 0 -1.412 0 0
Hitelek és elélegek 0 0 0 0 0 0 0 0
Az egyéb atfogé jovedelemmel szemben valés

értéken értékelt pénziigyi eszkdzdk Gsszesen 467.127 1.145 53 o 0 -3.570 3n 0
Tulajdoni részesedést megtestesitd instrumentumok 0 1.145 53 o] 0 0 311 0
Hitelviszonyt megfestesito értékpapirok 467.127 0 0 0 0 -3.570 0 0
Fedezxeti tételként megjelslt derivativak 0 2.657 () 76 0 () 2.638 0

Valés értéken értékelt pénziigyi eszkézdk sz-
szesen

507.646 35.433 7.744 2465 112 -4.982 34.542 112

Valés értéken értékeltpénziigyi kot ttségek

Kereskedési céllal tartott pénziigyi kotelezet-

_ségek &sszesen 0 28.424 0 -3.910 0 0 26.528 0
Szarmazékos iigyletek 0 27.018 0 3.910 0 0 26.528 0
Révid pozicidk 0 1.406 0 0 0 0 0 0
Fedezeti tételként megjeldlt derivativak 0 4.029 0 621 0 0 4.030 (1]
Valés értéken értékelt pénziigyi kételezettsé-

_gek &sszesen 0 32.453 0 -3.289 0 0 30.558 0
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A valésérték-valtozas

Valés érték valtozasa halmozott 6sszege
2017.12.31 Valésérték-hierarchia az idoszak alatt adofizetes elétt
{millié Ft) 1. szint 2. szint 3. szint 2. szint 3. szint 1. szint 2. szint 3. szint

Valés értéken értékelt pénziigyi eszkézdk

Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkozok

Ssszesen 35.972 29.632 0 6.889 0 -12  29.182 (4]
Szarmazékos iigyletek 0 29.632 0 6.889 0 0 29.182 0
Tulajdoni részesedést megtestesitd instrumentumok 913 0 0 0 0 5 0 0
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 35.059 0 0 0 0 7 0 0
Kételezéen az eredménnyel szemben valés ér-

téken értékelt, nem kereskedési céli pénziigyi

eszkézdk Bsszesen o o 0 o 0 () o ()
Tulgjdoni részesedést megtestesitd instrumentumok 0 0 0 0 0 0 0 0
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0 0
Hitelek és elolegek 0 0 0 0 0 0 0 0
Az eredménnyel szemben valas értéken érte-

keltként megjeldlt pénziigyi eszkozdk &ssze-

sen 59.112  4.234 0 -945 0 -2.401 1.305 (]
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 59.112 0 0 0 0 2401 0 0
Hitelek és elslegek 0 4.234 0 945 0 0 1.305 0
Az egyéb atfogé jGvedelemmel szemben valés

értéken értékelt pénziigyi eszkézok Ssszesen 372.834 1.220 52 0 0 5.651 199 0
Tulajdoni részesedést megtestesitd instrumentumok 0 1.220 52 0 0 0 199 0
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 372.834 0 0 0 0 5.651 0 0
Fedezeti tételként megjelslt derivativak 0 2.608 0 20 0 0 2561 0
Valés értéken értékelt pénziigyi eszkdzok sz-

szesen 467.918 37.694 52 5.964 0 3.238 33.247 0
Valés értéken értékelt pénziigyi kdtelezettsé-

_gek
Kereskedési céllal tartott pénzigyi kdtelezett-

_ségek &sszesen 0 32.855 0 5.422 0 0 30.438 o
Szarmazékos Ugyletek 0 31.259 0  5.422 0 0 30.438 0
Révid poziciék 0 1.596 0 0 0 0 0 0
Fedezeti tételként megjelslt derivativak 0 3.530 0 -1.545 0 0 3.409 0
Valés értéken értékelt pénziigyi kételezettsé-

_gek &sszesen 0 36.385 0 3.877 0 o 33.847 0
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Valésérték-hierarchia: amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi instrumentumok

2018.12.31 Ks s b Valésérték-hierarchia
Snyv szerinti  Valés ér-

{(millis Ft) érték ték  1.szint 2. szint 3. szint
Amortizélt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 201.866 206.243  206.243 0 0
Hitelek és elélegek 1.470.228  1.514.362 0 0 1.514.362
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzsk
osszesen 1.672.094 1.720.605 206.243 0 1.514.362
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kételezett-

_ségek
Betétek 2.138.104 2.153.219 0 0 2.153.219
Kiboesatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 12.137 12.535 0 12.535 0
Egyéb pénzigyi kstelezettségek 7.667 7.667 0 0 7.667
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kételezett-

_ségek 8sszesen 2.157.908 2.173.421 0 12,535 2.160.886
2017.12.31 m A A Valésérték-hierarchia

Konyv szerinti  Valés ér-

{millio Ft) érték ték 1. szint 2. szint 3. szint
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzsk
Hitelviszonyt meglestesits értékpapirok 192.053 203.086 203.086 0 0
Hitelek és elélegek 1.368.351 1.392.873 0 0 1.392.873*
Amortizalt bekerilési értéken értékelt penziigyi eszkdzék
dsszesen 1.560.404 1.595.959 203.086 0 1.392.873
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kitelezett-

_ségek
Betétek 1.896.639  1.895.679 0 0 1.895.679*
Kiboesdtott hitelviszonyt megtestesito ériékpapirok 17.714 18.323 0 18.323 0
Egysb pénzigyi kételezetiségek 4.699 4.699 0 0 4.699

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kdtelezett-
_ségek dsszesen 1.919.052 1.918.701 0 18.323 1.900.378
*A 2017, évi beszamoléban a ,Hitelek és elélegek” illetve a ,Betétek” dllomdnya tévesen a 2. hierarchia szintre keriiltek besoroldsra. Ezt
felilvizsgaltuk 2018-ban és a 2017. év adalait tartalmazé téblazatban mér helyesen a 3. hierarchia szint alatt mutatjuk be.

Pénzigyi instrumentumok valés értékeinek meghatérozasa soran alkalmazott feltevések

Szamos pénziigyi instrumentumnak azonban nincs aktiv piaca, ezért a valés értékek netid jelenériék vagy mds értéke-
Iési technika alkalmazasaval kialakitott becsléseken alapulnak, amelyeket jelentésen befolydsolnak a becsiilt jsvébeli
cash-flowk és diszkontratdk 6sszegére és iddzitésére vonatkozé fellevések. Sok esetben az értékelt portfélié mérete
miatt nem lenne lehetséges azonnal realizélni a becsilt valés ériékeket.

A pénziigyi instrumentumok valés értékének meghatérozdsa sordn alkalmazott médszerek, valamint ériékelési techni-
kdk alkalmazasa esetén a haszndlt feltevések a kovetkezak:

i. Készpénz, szamlakévetelések kézponti bankokkal szemben és egyéb latra szélé betétek (1.
hierarchia szint)

Révid lejaratuk miatt a Készpénz, szémlakévetelések kdzponti bankokkal szemben és egyéb latra szélé betétek konyv
szerinti értéke a valds értékik 6 kozelitésének tekinthets.

ii. Ugyfelekkel szembeni hitelek és kdvetelések (3. hierarchia szint)

A hitelek valés értékének meghatérozdsakor a jévébeni elére jelzett cash-flow-kat diszkontélja a Csoport a jelenérté-
kikre az aktudlis piaci kamatlabbal.

A Stage 1 és Stage 2 hitelezési kockazati kategéridjo hitelek valésérték kalkuldcidja kézpontilag az anyavallalat dltal

torténik diszkontalt cash-flow médszerével relevancia esetén viselkedési- (Behavioral Option Modelling) és pénziigyi
(Financial Optfion Pricing) opcionalitasi modellek figyelembevételével.
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A Stage 3-as fehdt értékvesztett hitelek esetén szintén diszkontalt cash-flow médszerét alkalmazza a Csoport. Ezen
iigyleteknél a valésérték szamitds alapja a céltartalék-ériékvesztés rendszer dlial adott vérhaté megtériilések) a kockd-
zatmentes rata likviditdsi felarral eltolt értékével diszkontdlt jelenériéke (distressed cash-flow).

Ezen tételeket a valés érték hierarchiat bemutaté tablak ,Hitelek és eldlegek” sorai tartalmazzdk.
iii. Ertékpapirok (1. és 2. hierarchia szint)

A 16zsdén forgalmazott értékpapirok és jegyzett adéssdginstrumentumok esetében a jegyzett piaci drfolyamot haszndl-
jak. A kereskedési céluként, valds értéken nyilvantartottként megijeldlt, az egyéb atfogé jdvedelemmel szemben valds
értéken értékelt magyar dllamkétvények, illetve vdllalati kétvények valds értékének meghatérozasa a Bloomberg infor-
mdciés rendszerben elérhetd piaci drak alapjdn tériénik. Az értékpapirok valés értéke a 16zsdén jegyzett piaci drfo-
lyam (ha létezik ilyen drfolyam). Ha nincs jegyzett drfolyam, akkor vagy az OTC piacon elérheté piaci dr, ennek hig-
nydban a valés érték a szerzédéses cash-flow-k diszkontdlt jelenértéke az értékelés iddpontjaban.

Ezen tételeket a valds érték hierarchidt bemutaté tablak , Tulajdoni részesedést megtestesité instrumentumok” és ,Hitel-
viszonyt megtestesité értékpapirok” sorai tartalmazzdk.

iv. Befektetések nem jegyzett értékpapirokban (2. és 3. hierarchia szint)

Ezek az instrumentumok piacon nem jegyzett eszkdzdk, melyek értékelésénél az egyéb piaci informaciskon tit egyéb
feltételezésekkel is él a Csoport.

A 3. hierarchia szinten értékelt instrumentumok esetén a valdsérték kalkuldldsa divident discount model alkalmazasa-
val t6rténik.

Ezen tételeket a valds érték hierarchiat bemutaté tabldk , Tulajdoni részesedést megtestesitd instrumentumok” sorai
tartalmazzdk.

V. Szarmazékos termékek (1. és 2. hierarchia szint)
A t6zsdén forgalmazoit derivativdk valés értéke a jegyzett arfolyam.

Az egydevizds swapok és a hataridés kamatldbiigyletek valés értéke a diszkontdlt, elére jelzett jvébeni cash-flow-k
alapjdn keriil megdllapitasra. A szamitdshoz a Csoport a pénziigyi instrumentum hatralévé futamidejére vonatkozo
piaci kamatldbakat haszndlja.

Akétdevizds kamatswap ligyletek-valés értékét-diszkontéli-cash-low-szdmitassal dllapitia-meg a-Csoport-{a-kalkulacié
a front office rendszer végzi). Az értékeléshez haszndlt hozamgérbébe az ezen igyletek piacdra jellemzd,
orszdgkockdzati felérat is meglestesité kamatfeldr (basis swap spread is be van épitve.

A hatdridds deviza igyletek valds értéke az aktudlis hataridds kamatlébakon alapszik. A plain vanilla és egzofikus
devizaopcidk valés értékének meghatdrozdsa a médositott Black-Scholes modell alapjdn torténik. Azokndl az egzotikus
opcidkndl, melyekre nem létezik zdrt képlet, oft iterativ eljgrds segitségével hatdrozédnak meg az értékek.

Egyes hitelek, betétek, plain vanilla kétvények {vasdrolt, sajat kibocsatasu) valés értékének valtozasabdl adédsd kitettség
fedezetére a Csoport kamatldbcsere-iigyleteket kéiott. Az ilyen fedezett hitelek, betétek és kdtvények valds értéke a
jovobeni cash-flow-k mérlegfordulénapi diszkontdlt jelenériéke. A pénziigyi kimuiatdsokban ezek a hitelek, betétek amor-
tizdlt bekeriilési vagy valés ériéken szerepelnek.

A CVA/DVA (Credit Value Adjustment/Debit Value Adjustment) szémitdsanak a célia az IFRS 13-nak szabdalyoknak
megfeleléen, hogy a Csoport szdmszerisitse a jGvbeni lehetséges partnerkockazati veszteségeket azokra az lgyfe-
lekre, akikkel szemben van derivativ kitettség. A modell véliozé paramétere a partner esetleges bedélési valészinliségé-
ben bekévetkezé vdllozds és nem a piaci vallozék mozgdsa. Szamitdsa gy tSriénik, hogy egy lgyfél esetében meg-
becslésre keriil a jovében (egyes idépontokban) varhaté kitettség-ériék (Mark-to-market alapon), a bedélési valdszintisé-
gek és ezek szorzata 6sszegzésre keriilnek, majd a végén egy megtériilési valészinliséggel van korrigélva az eredmény.
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vi. Bankbetétek, iigyfélbetétek (3. hierarchia szint)

A bank- és igyfélbetétek valds értéke diszkontdlt cash-flow-k alapjan, a hasonlé hétralévé futamideijii betétekre ajanlott
aktudlis kamatok alkalmazasaval keril megdllapitasra. A latra sz6l6 betétek esetében a Csoport feliételezi, hogy a valds
érték a mérlegfordulénapon latra fizetendd sszeggel egyenls.

Az [FRS 13-nak megfeleléen a Csoport sajdt kibocsatéi kockazatdt ugy veszi figyelembe, hogy a diszkontdlashoz hasz-
ndlt faktorokat az adott cash-flow mozgas napjdra érvényes, devizanként meghatérozott likviditasi prémiummal eltolja.
A likviditasi prémium mértéke piaci informdcidkon alapul példaul: BUBOR/LIBOR mériéke, IRS, FRA iigyletek kamatai,
Asset Swap Spreadek.

Ezen tételeket a valos érték hierarchiat bemutaté téblak |, Betétek” sorai tartalmazzék.

vii. Kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, hatrasorolt kotelezettségek (2. és 3. hie-
rarchia szint)

A kibocsatott kétvények valds ériékét a mérlegfordulénapi rendelkezésre all6 jegyzett piaci érak, vagy hasonlé instru-
mentumok jegyzett piaci éra alapjén hotdrozza meg a Csoport. Az aldrendelt kdlcsdntdke esetében a valés érték a
jovobeni cash-flow-k diszkontdldsaval keril meghatdrozasra.

A fedezeli elszdmoldsba bevont sajdt kibocsatast értékpapirok kéziil a fix kamatozasiak valds ériékét a jdvében cash-
flow jelenértéke adja, mig a strukturdlt instrumentumok esetében a Csoport a bedgyazott derivativat ériékeli, melyet le
is valaszt az alapszerzédésrdl.

Az [FRS 13-nak megfelelSen keriil értékelésre a sajdt kibocsatéi kockdzat is a kévetkezoképpen: a kétvény cash-flow-it
devizanemtél figgden kerill diszkontdlasra a HUF, illetve EUR zéré kupon IRS swap gérbének eltoltigval, az eliolast
pedig az aktudlis, drazds napjan érvényes likviditasi prémiumok jelentik.

A sajat kibocsatdsd nem strukturdlt kétvények amortizalt bekeriilési értiéken vannak nyilvéntartva, ezért nem keriilnek
atériékelésre, kivéve azokban az esetekben, amikor a kétvények fedezeti elszamoldsra vannak bevonva. Ebben az
esetben csak kamatkockdzat keriil lefedezésre, a hitelkockdzat nem.

Valés érték - 3-as szintG kozzétételek

Az aldbbi tabla foglalja 6ssze a 3. szintli inputok alapjan meghatdrozott valés értékek nyité és zaré
egyenlegének egyeztetését a relevans, valés ériéken értékelt pénziigyi instrumentumok esetén:
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Nyereség/
veszteség
Nyereség/ az egyéb
Nyité  Arfolyam- veszteség EbbSl: nem atfogé j5- Zard
egyenleg kilsnbdze- Kiboesata- az ered- realizalt vedelembe egyenleg
(millié F1) 2018.01.01 tek sok dezésel ényb eredmény n_ 2018.12.31
Kételezden az eredménnyel ben va-
|65 értéken értékelt, nem kereskedési
célu pénziigyi eszkdzok
Hitelek és eldlegek 9.279 0 1,497 -3.240 155 34 0 7 491
Kételezéen ax eredménnyel ben va-
lés értéken értékelt, nem kereskedési
célu pénzigyi kozok & 9.279 0 1.497 -3.240 155 34 0 7.691
Ax ngéb o0p -'; ia Jal. 1 (™
valés értéken értékelt pénziigyi eszks-
z8k
Tulajdoni ré é 9 & instrumentu-
mok S51* 0 0 0 0 0 1 52
Az egyéb atfogé jGvedel | b
valés értéken értékeltpénziigyi kozék
Ssszesen 51 0 0 0 0 0 1 52
Nyereség/
veszteség
- Nyereség/ az egyéb
Nyité  Arfolyam- veszteség Ebbol: nem atfogé j6- Zard
egyenleg kiildnbéze-  Kiboesata- az ered- realizalt  vedelembe egyenleg
(millié F1) 2017.01.01 tek sok dezésel ényb eredmény n  2017.12.31
Kotelezéen az eredmé el ben va-
165 értéken értékelt, nem kereskedési
célu pénziigyi eszkozok
Hitelek és olélegek ] 0 0 0 0 0 0 [¢]
Kaotelezoen az eredménnyel ben va-
165 értéken értékelt, nem kereskedési
célo pénziigyi eszkdzok Ssszesen [*] 2] ] ] 0 ] [+] [+]
Az egyéb .0 g . i3 1nl 1 bk
valés értéken értékelt pénzilgyi eszkd-
z6k
Tulajdoni ré 1é g 16 inskr h
mok 49 3 [+ [+ 0 [*] [+] 52*
Az egyéb atfogé jovedel ) b
valés értéken értékeltpénziigyi eszkdzdk
Ssszesen 49 3 [*] [} 0 0 0 52

* A 2017 évi zdré és a 2018 évi nyitd egyenleg kozti eltérés az IFRS9 standardra térténd attérés hatasa, melyet a (44) megjegyzés részletez.
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A fenti tébldban bemutatott Ssszes nyereség és veszieség az aldbbiak szerint kerilt bemutatdsra az eredményben és
az egyéb atfogé jovedelemben:

Kételezéen az eredménnyel szemben Az egyéb atfogé jévedelemmel szem-

valés értéken értékelt, nem kereske- ben valés értéken értékelt pénziigyi
2018.12.31 dési ¢éls pénziigyi eszkdzék eszkdzok
Tulajdoni Hitelvi- Tulajdoni Hitelvi-
részesedeést szonyt részesedést szonyt
megteste- megteste- megteste- megteste-
sité instru-  sitd érték-  Hitelek és  sitd instru-  sitd érték-  Hitelek és
(millié Ft) mentumok papirok elélegek mentumok papirok elélegek
Eredményben megjeleniteft &sszes nyere-
_ség/ veszteség: 0 ) 540 ) 0 0
Nettd kereskedssi és valésérték valtozasbél szar-
mazé eredmény 0 0 180 0 0 0
Egyéb atfogé jdvedelem - egyéb atfogd
jdvedelemmel szemben valés értéken ér-
tékelt pénziigyi eszkdzdk valés értékének
netté valtozasa 0 0 ) 1 0 0
Eredmény - az év végén tartott eszkdzdk-
héz és kdtelezettsegekhez kapesolédéd
nem realizalt nyereség/ veszteség 0 o 34 () 0 )
Nettd kereskedési és valésérték véltozasbél szar-
mazé eredmény 0 0 34 0 0 0
Kételezéen az eredménnyel szemben Az egyéb atfogé jovedelemmel szem-
valés értéken értékelt, nem kereske- ben valés értéken értékelt pénziigyi
2017.12.31 dési ¢élo pénzigyi eszkdzdk eszkozdk
Tulajdoni Hitelvi- Tulajdoni Hitelvi-
részesedeést szonyt részesedést szonyt
megteste- megteste- megteste- megteste-
sité instru-  sité érték-  Hitelek és  sitd instru-  sitd érték-  Hitelek és
(millié Ft) mentumok papirok elélegek mentumok papirok elélegek
Eredményben megjelenitett 8sszes nyere-
_ség/ veszteség: 0 () 0 0 0 0
Nettd kereskedési és valésériék véltozasbal szar-
mazé eredmény 0 0 0 0 0 0
Egyéb atfogé jovedelem - egyéb atfogéd
jovedelemmel szemben valés értéken ér-
tékelt pénziigyi eszkdzok valés értékének
netté valtozasa (] 0 0 () 0 ()
Eredmény - az év végén tartott eszkdzok-
hdz és kételezettségekhez kapesolédo
nem realizalt nyereség/ veszteség 0 0 0 o 0 o
Nett6 kereskedssi és valésérték valtozashél szar-
mazé eredmény 0 0 0 0 0 0

A kévetkezd tdbldzatok a 3. szintl valds érték meghatdrozds lényeges jellemzdit mutatjdk a valés értéken értékelt pénz-
tgyi instrumentumoknadl illetve azokndl a pénziigyi instrumentumokndl, amelyeket a Csoport amortizdlt bekeriilési értéken
értékel, de valods értékiiket kdzzéteszi).

RAIFFEISEN CSOPORT 119



Konszolidalt pénzigyi kimutatdsok

Valés értéken értékelt pénziigyi instrumentumok:

2018.12.31
Valés értéken
torténsd értéke-
A nem megfigyel- lés érzékeny-
Valés ér- Ertéke- Jelentés nem  heto inputok becs- sége a nem
ték a for- lési tech- megfigyelheto lési tartoméanya  megfigyelheto
{millié Ft) dulénapon nika inputok (sulyozott atlag) inputokra
Kdtelezéen az eredménnyel szemben va-
lés értéken értékelt, nem kereskedési
célu pénziigyi eszkézok
Hitelek és elélegek 7.691 a) b) c) d)
Kdtelezden az eredménnyel szemben va-
lés értéken értékelt, nem kereskedesi
célu pénziigyi eszk&z8k &sszesen 7.691
Az egyéb atfogé jdvedelemmel szemben
valés értéken értékelt pénziigyi eszks-
z6k
Tulajdoni részesedést megtestesité instrumentu-
mok 52 e) f) g) h)
Az egyéb atfogé jgvedelemmel szemben
valés értéken értékelt penziigyi eszks-
zok dsszesen 52
2017.12.31
Valés értéken
torténsd értéke-
A nem megfigyel- lés érzékeny-
Valés ér- Ertéke- Jelentds nem  heto inputok becs- sége a nem
tek a for- leési tech- megfigyelheto lési tartomanya  megfigyelheto
(millié Ft) dulénapon nika inputok (sulyezott atlag) inputokra
Kotelezéen az eredménnyel szemben va-
lés értéken értékelt, nem kereskedési
¢l pénziigyi eszkézék
Hitelek és elélegek 0 0 0 0 0
Kdtelezéen az eredménnyel szemben va-
16s értéken értékelt, nem kereskedési
<6l pénzigyi eszkoz6k &sszesen 0
Az egyéb atfogé jdvedelemmel szemben
valés értéken értékelt-pénziigyi eszks-
zok
Tulajdoni részesedést megtestesitd instrumentu-
mok 52 o) f g) i)
Az egyéb atfogo jdvedelemmel szemben
valés értéken értékelt pénzigyi eszks-
zok Gsszesen 52
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Betijel Leiras

Teljesité hitelek:
Diszkontdlt Cash-Flow, viselkedssi alapt opciddrazas {ahol alkalmazhatd), pénziigyi opcidarazas: Black-Scholes modell (eltolt)
(ahol alkalmazhatd)
Nem feljesits hitelek:

a) Diszkontdlt CF
Teljesits hitelek:
Retail: kockdzatmentes hozamgérbe a diszkontélashoz
Non-retail: kockdzatmentes hozamgérbe, finanszirozasi gérbe (likviditasi kéltséghez), hitelkockdzati felar (CDS gérbe)
Nem feljesité hitelek:
Retail: stresszelt CF (Ugyfél-specifikus BEELeken alapulé) - workout/retail risk éltal becsiilve

b) Non-retail: varhaté megtérilés - workout dltal becsiilve

<)

Teljesitd hitelek:

Retail:

kockazatmentes hozamgérbe: 0.182624 - 3.09585

Non-retail:

kockdzatmentes hozamgérbe: 0.182624 - 3.09585

finanszirozasi gérbe (likviditdsi kéltségekhez): -0.101458% - +0.60903% a HUF finanszirozasi kéltségekhez beértékeléskor; -
0.50726% - +2.57069% a HUF finanszirozdsi kéliségekhez kibocsatdskor

hitelkockézati feldr (CDS gérbébdl): +0.035955% - +46.276932% CDS-ekre beériskeléskor; +0% - +44.45546% CDS-ekre kibo-
csdtaskor

Nem teljesité hitelek:

Relail: stresszelt CF {ligyfél-specifikus BEEL-eken alapulé) workout/retail risk dltal becsiilve: 10% - 100%

Non-retail: varhaté megtériilési rata workout dltal becsiiive: 10% - 100 %

d)

Ha a kockdzatmentes hozamgérbe, a finanszirozasi gérbe és a hitelkockazati feldr né, a FV csékken.

Ha a siresszelt CF né, és a varhaté megtérilési rdta nd, a FV értéke is névekszik

Osztalékalapy véllalatértékelési modell (DDM)

f)

Magas novekedssi itemi periddus hossza
Névekedési item a stabil szakaszban
Béta* a stabil szakaszban

9)

Magas névekedési iitemii periédus hossza: 1-15 év
Névekedési item a stabil szakaszban: 0-5%
Béta a stabil szakaszban: 0.8-1.2

h)

A magas névekedssi itemy periédus hosszdnak névekedésével a FV esskken.
Ha a névekedési iitem no, névekszik a FV.
A béta csokkenésével nd a FV.

i)

A magas novekedsési Gteml periédus hosszdnak novekedésével a FV csékken.
Ha a névekedési item nd, névekszik a FV.
A béta névekedésének negativ FV hatésa van.

*béta a sajat t6ke elvart hozamanak {Cost of Equity} kalkulacisjandl haszndlt piachoz viszonyitott érzékenység mutatd

RAIFFEISEN CSOPORT 121



Konszoliddlt pénzigyi kimutatdsok

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi instrumentumok:
2018.12.31
. Jelentés nem

Valés érték a for- Ertékelési  megfigyel-
{millie Ft) dulénapon technika heté inputok
Amortizalt bekerijlési értéken értékelt pénziigyi eszkézdk
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0
Hitelek és elélegek 1.514.362 Diszkontdlt CF  Diszkontgérbe
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzék &sszesen 1514362
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kételezettségek
Betétek 2.153.219 Diszkontdlt CF Diszkontgérbe
Kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 0

Nincs dtértéke-

Egyéb pénzigyi kételezettségek 7.667 lés nem értelmezett
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kételezettségek Ssszesen 2.160.886

2017.12.31

Jelentés nem

Valés érték a for- Ertékelési  megfigyel-
(millié Ft) dulénapon technika heto inputok
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkézdk
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0
Hitelek és eldlegek 1.392.873 Diszkontalt CF Diszkonigérbe
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkoz6k &sszesen 1392873
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kdtelezettségek
Betétek 1.895.679 Diszkontalt CF Diszkontgérbe
Kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0

Nincs dtértéke-

Egyéb pénziigyi kstelezetiségek 4.699 lés nem értmezelt
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi kételezettségek sszesen 1.900.378

(43) Kapcsolt felek

A Csoport kapcsolt felei kozé tartozik az anyavdllalat, a tarsult véllalkozasok, a kézds vezetésii véllalatok, a kulesfon-

tossdgu_vezetdk és kozeli csalddiagjaik, valamint olyan gazdalkodé egységek, amelyek felett a kulesfontossagi vezetdk

vagy kézeli csalddtagjaik gyakorolnak ellendrzést, kozds ellenérzést vagy jelentés befolydst, vagy amelyekre vonatko-

zéan jelentds szavazali joggal rendelkeznek.

A kapcsolt felekkel folytatott iigyletek

Az idSszak sorén a Csoport az alabbi iigyleteket folytatta kapcsolt felekkel:
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Kotelezettségek és kdvetelések kapesolt felekkel szemben

2018.12.31

Anyavillalat
és a Bank fe-
lett kdzss el-

lendrzést Leanyvallala-
vagy jelentds tok és azonos A Bank vagy
befolyédst csoportba tar- anyavallala-
gyakorlé gaz- tozé egyéb Tarsult és ké-  téanak kules-
délkodé egy- gazdéalkedé 28s vallalke- poziciéban Egyéb kap-
(millié Ft) ségek egységek zasok  lévod vezetoi csolt felek
Pénziigyi eszkézdk
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 16.129 0 0 0 0
Hitelek és eldlegek 108.455 334 0 33 0
ebbdl: nem teljesité 0 0 0 0 0
Pénzilgyi eszk&zék 6sszesen 124.584 334 0 33 0
Pénziigyi kételezettségek
Betétek 55.219 377 473
Pénziigyi kételezettségek 8sszesen 55.219 377 0 473 0
Adott hitelnyuitasi elkételezetiségek, pénziigyi garan-
cidk és egyéb elkételezettségek névértéke 23.669 196 0 5 0
Szdrmazékos iigyletek névleges sszege 2.499.284 0 0 0 0
Az értékvesziés és a hitelkockdzat-véltozasbdl szar-
mazd negaliv valdsérték-valtozas halmozott 8sszege
nem teljesitd kitettségek esetében 0 -140 0 0 ]
2017.12.31
Anyavallalat
és a Bank fe-
lett kdzds el-
lenérzést Leanyvallala-
vagy jelentés tok és azones A Bank vagy
befolyast csoportba tar- anyavallala-
gyakorlé gaz- tozé egyéb Tarsult és ké-  ténak kules-
délkodé egy-  gazdalkodé  z8s vallalko- pozicioban Egyéb kap-
{millié Ft) ségek egységek zasok  lévo vezetdi esolt felek
Pénziigyi eszk&zék
Hitelek és eldlegek 89.044 715 0 8 0
ebbol: nem teljesitd 0 5 0 0 0
Pénziigyi eszk&z6k ésszesen 89.044 715 0 8
Pénziigyi kételezettségek
Betétek 65.979 5.629 217 0
Pénziigyi kitelezettségek & 65.979 5.629 0 217 0
Adott hitelnyditdsi elkdtelezetiségek, pénzigyi garan-
cidk és egyéb elkdtelezeliségek névértéke 21.034 0 0 5 0
Szarmazékos iigyletek névleges &sszege 1.729.608 13.979 0 0 0
Az értékvesztés és a hitelkockazatvaliozasbél szér-
mazé negativ valésérték-valtozas halmozott dsszege
nem feljesitd kitetiségek esetében 0 -53 0 0 0
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Kapcsolt felekkel bonyolitott iigyletekbdl szarm

2018
Anyavallalat
és a gazdal-
kodé egység
felett kozos
ellendrzést Ledanyvallala- Az intézmény
vagy jelentdés tok és azonos vagy anya-
befolyast csoportba tar- véllalatanak
gyakorlé gaz- tozd egyéb Tarsult és ké-  kulespozicio-
dalkodd egy-  gazdalkods  zds vallalke-  ban lévé ve- Egyéb kap-
(millié Ft) ségek egységek zasok zetoi csolt felek
Kamatbevétel 14.020 4 0 0 0
Kamatréforditasok -10.238 -5 0 0 0
_Dij- és jutalékbevételek 11 7 0 2 0
Dij- és jutalékraforditasok -186 6 0 0 0
Osszesen 3.707 0 0 2 0
2017
Anyavallalat
és a gazdal-
kodoé egység
felett kézds
ellenorzést Leanyvallala- Az intézmeény
vagy jelentés tok és azonos vagy anya-
befolyést csoportba tar- véllalatanak
gyakorlé gaz- tozé egyéb Tarsult és ké-  kulespozicio-
dalkodé egy- gazdalkedé z8s véllalke-  ban lévé ve- Egyéb kap-
(millié Ft) ségek egységek zasok zetdi csolt felek
Kamatbevétel 10.844 96 0 0 0
Kamatréforditasok -13.439 0 0 0 0
Dij- és julalékbevételek 108 16 0 2 0
Dij- és jutalékraforditasok -138 0 0 0 0
Osszesen -2.625 112 0 2 o

A kapcsolt felekkel bonyolitott fenti tranzakciokra a szokdsos iizletmenet keretében keriilt sor, lényegében harmadik
felekkel katott tranzakcidk kondicidjaval megegyezé feltételekkel, beleértve a kamatkondicidkat és a biztositékokat.

A kulcspoziciéban |évd vezeték kompenzdcidjdnak dsszege a 2018-as év sordn 829 millié forint volt (2017-ben kifize-

tett &sszeo: 901 millié forint)
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(45) Alapkezeiési tevékenység

A Csoport O zért végli (2017: 0) és 15 nyilt végl {2017: 15) befektetési alapot kezel a 100 %-os tulajdondban lévs,
konszoliddlt Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zri-n keresztiil. Mivel magukat az alapokat a Csoport nem ellenérzi, azo-
kat nem vonta be a konszoliddciéba. A Csoport dltal nydijtott alapkezelési és letétkezelési szolgdltatasokért az alapok
bizonyos dijakat és jutalékokat fizetnek, amelyek a ,Netté jutalék- és dijbevétel” soron kerillnek kimutatésra {lasd 8.
5zamy kiegészitd megjegyzés).

2018-ban és 2017-ben az alapok dllomdnydnak értékét, valamint az alapokkal lebonyolitott iigyleteket a kévetkezd
tabla mutatja:

(millié Ft) 2018 2017
Kezelt alapok 171 414 155 349

Nyilt végli alapok 171 414 155 349

Zart végl alapok 0 0
Alapokiél szarmazé netté dij- és jutalék bevételek 1832 1708
Alapokidl elfogadott betétek 7 510 9971
Alapok betétein keletkezett kamatbevételek /-réforditasok -12 71

A nyilt végl alapok k&zétt az elmdlt két évben nem volt hatarozott futamideiji alap.

Az alapokid| elfogatott betétek kézott a lekotott és a folydszamla betétek dllomanya is kimutatasra kerdilt.

Az alapok betétein a Csoport 2018-ban tébb kamatbevételt realizdlt, mint amennyi kamatraforditésa keletkezett. Ez
annak volt készénheté, hogy a Bank az euro folydszamldk utan negativ kamatot ,fizetett”.

(46) Az IFRS 9-re torténo attérés hatasai

Ez a fejezet bemutatja az IFRS 9 2018.01.01-i elsé alkalmazdsdnak hatasdt a 2017.12.31 fordulénappal késziilt
pénziigyi kimutatasokban szerepelietett pénziigyi instrumentumokra vonatkozéan.

(46.1) A pénziigyi eszkozok és kotelezettségek besorolasa az IFRS 9 kezdeti
alkalmazasakor, 2018. januar 1-jén

Az alabbi tablazat mutatja be a Csoport pénziigyi eszkézeinek és kételezettségeinek az IAS 39 standarddal 8sszhang-
ban meghatdrozott eredeti ériékelési kategérigjat és kdnyv szerinti ériékét 2017. december 31-én, valamint az IFRS 9
standardnak-megfeleléen meghatarozott-Gj értékelési-kategdrigjat-és-konyv-szerinti-értékét-az-IFRS 9-re-torténs-attéré
idépontjaban, 2018. janudr 1-ién, pénziigyi instrumentum osztdlyonként:
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IAS 39
szerinti [FRS 9 sze-
eredeti rinti j
kényv kdnyv
Meg-  IAS 39 szerinti eredeti  IFRS 9 szerinti Uj beso- szerinti ér- szerinti ér-
{millié Ft) jegyzés besorolas rolas ték ték
Pénziigyi eszkdzdk
Készpénz, szémlaksvetelések kézponti ban-
kokkal szemben és egyéb latra sz6l6 betétek Kélesonsk és kovetelések Amortizélt bekerilési érigk 80.064 80.064
Hitelek és eldlegek a) Kalesdnsk és kovetelések Amortizdlt bekeriilési ériék 1.359.706  1.360.143
Hitelek és elélegek a) Kélesonok és kévetelések FVTPL {k&telezd) 8.645 9.279
Lejdratig tartott {amortizalt
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok b) bekeriilési érisk) Amortizélt bekeriilési érigk 187.110 187.107
Lejaratig tartott (amortizalt
Hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok b) bekeriilési érék) FVOCI (kételezd) 4.943 4.951
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok c) Ertékesithetd FVOCI (kételezd) 361.396 361.396
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok <) Ertékesithetd Amortizalt bekeriilési érték 11.438 11.294
Tulajdoni részesedést megtestesitd instrumen-
tumok d) Ertékesithetd FVOCI [megjelslt) 1,272 1,271
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok FVTPL {kételezo) FVTPL {kételezd) 35.059 35.059
Tulajdoni részesedést meglestesitd instrumen-
tumok FVTPL {kételezd) FVTPL (kételezd) 913 9213
Szarmazékos igyletek - fedezeti elszamolds
alé nem vont FVTPL (k&telezd) FVTPL {kételezs) 29.632 29.632
Szarmazékos Ugyletek - fedezeti elszamolds
ald vont* FVTPL (kdtelezd) FVTPL (kételezo) 2.608 2.608
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok FVTPL {megjeléli) FVTPL {megjelsli) 59.112 59.112
Hitelek és elélegek FVTPL {megjel&li) FVTPL (megjelélt) 4.234 4,234
Egyéb eszkézok** Kélcsénsk és kévetelések Amortizalt bekeriilési érték 0 0
2.146.132 2.147.063

Pénziigyi eszk&z8k ésszesen

*A fedezeli elszamolds alé vont szérmazékos Ugyletek esetében a cashflow fedezeti iigyletek valds érték véltozasanak hatékony része az
egyéb dtfogé jdvedslemben szamolandé el, alkalmazands értékelési kategérigjuktal (FVTPL (kételezd)} fiiggetlenil.

**A fenti tablazat a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatds , Egyéb eszkszsk” sorébél esak a pénziigyi eszkézéket tartalmazza, ezért a fenti
tablazat ,Egyéb eszk6zk” sordban az Ssszesitett IAS 39 szerinti kényv szerinti érték nem egyezik meg a mérleg azonos nevij sordban
2017.12.3146n szerepl6 értékkel.

Kételezéen az eredménnyel szemben valés értéken értékelt, nem kereskedési célo pénziigyi eszkézék kategérigiéba
tartozé pénziigyi instrumentummal az IAS 39 alatt a Csoport nem rendelkezett, igy a tébla erre a kategéridra vonatkozé
bsszesitést sem tartalmaz.

Megijegyzések:

a. Az IFRS 9 bevezetésével a Csoport a hiteldllomanyara elvégezte a szerzédéses pénzéramlésok jellemzsit vizsgélé
tesztet (SPPI teszf). Ennek eredményeképpen kévetkezd portfélidk esetében jutott a Csoport arra a kévetkezietésre,
hogy a szerzédéses pénzdramlasok nem kizérélag a t6ke- és a kint lévd t6kedsszeg utdni kamatkifizetéseket teste-
sitenek meg, kévetkezésképpen az érintett hitelek eredménnyel szemben valés értéken értékelenddk: Otthonterem-
tési céli kamattdmogatott hitelek (CSOK, Otthonteremtd kamattdmogatott hitelek és MFB Hitelprogramok. (Részletes
leirast lasd. {4.11.2) Besorolds és késébbi értékelés)

b. A Csoport az IAS 39 alatt Lejératig tartotinak minésitett ériékpapirjait az IFRS 9 alatt két kategéridba sorolta annak
megfeleléen, hogy milyen izleti modellben tartja ezeket az értékpapirokat. Az iizleti modell meghatarozasara az
IFRS 9 alkalmazdsanak elss napjdn, 2018. janudr 1-én fenndllé kdrilmények alapjdn kerilt sor. A portfélié legna-
gyobb része tekintetében tovabbra is a lejaratig valé megtartés és a futam idé alatti szerzédéses pénzdramok
begyiijtése maradt a cél, igy a “tart és gyiijt” izleti modell alapjén az amortizdlt bekerillés értéken értékelt kategs-
ridba keriltek IFRS 9 alatt. A portfélié egy kisebb része tekintetében jogi eléirdsok miatt a 2018. évi eladas valt
kételezévé, igy a tart és elad iizleti modell alapjén az egyéb dtfogé jévedelemmel szemben valés értéken értékelt
kategériaba keriiliek IFRS 9 szerint.

c. A Csoport az IAS 39 szerint Ertékesithetének mindsitett hitelviszonyt megtestesits értékpapirjait az IFRS 9 alatt két
kategéridba sorolta annak megfeleléen, hogy milyen izleti modellbe tartja ezeket az értékpapirokat. A porifélié
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legnagyobb része esetén a szerzédéses pénzaramok gyiijtése és az eladasbél szarmazé realizalt arfolyamnyere-
ség elérése alapjan a ,tart és elad” iizleti modell maradt a meghatdrozs, igy IFRS 9 alatt az egyéb dtfogé jévede-
lemmel szemben valés értéken érékelt kategéridba keriiltek. A portfélié egy kisebb része esetén a valésérték fede-
zeti elszémolds vdltozdsa miatt, ezen papirokat ,tart és gyiijt” iizleti modell is be lehet vonni az fedezeti kapcso-
latba, mivel a papirokat a Csoport alapvetéen lejaratig szeretné megtartani, ezért IFRS 9 alatt az amortizalt beke-
rilési értéken értékelt kategdriaba keriiltek.

d. A Csoport az IAS 39 dlatt Ertékesithetének mindsitett tulajdoni részesedést megtestesitd, nem kereskedési cély ér-
tékpapirjai esetében az IFRS 9 alatt az egyéb dtfogéd jovedelemmel szemben valés értéken térténé értékelést va-

lasztotta.

(millié Ft)

Megjegy- IAS 39 szerinti eredeti beso-

IAS 39 sze- IFRS 9 sze-
rinti eredeti rinti Uj
kényv sze- kdnyv sze-

zés rolas IFRS 9 szerinti Gj besorolas rinti érték rinti érték

Pénziigyi kitelezettségek

Betétek

Amortizdlt bekeriilési érték

Amorfizalt bekerilési érték

Kibocsatott hitelviszonyt megtestesito érték-

papirok

Amortizalt bekerilési érték

Amortizdlt bekerilési érték

Hatrasorolt ktelezettségek

Amortizalt bekeriilési érték

Amortizélt bekerilési érték

1.852.858 1.852.858
17.714 17.714
43.781 43.781

Amortizalt bekeriilési értéken érté-
kelt pénziigyi kotelezettségek
2017.12.31-én

1.914.353 1.914.353

Révid pozicidk FVTPL (kotelezd) FVTPL (kételezd) 1.595 1.595
Szarmazékos iigyletek - fedezeti elszamo-

las alé nem vont FVTPL {kételezd) FVTPL (kételezo) 31.260 31.260
Kereskedaési céllal tartott pénziigyi

kdtelezettségek 2017.12.31-én 32.855  32.855
Szdrmazékos ligyletek - fedezeti elszamo-

lés al& vont* FVTPL (kételezo) FVTPL {kételezo) 3.530 3.530
Fedezeti tételként megjelslt

derivativak 2017.12.31-én 3.530 3.530
Egyéb ktelezettségek * * Amortizalt bekerillési érték Amortizdlt bekerilési érték 4.699 4,699
Pénziigyi instrumentumokra képzeti céltar-

talékok Amortizdlt bekeriilési érték Amortizalt bekeriilési ériék 2.961 2.622

Pénziigyi kételezettségek Ssszesen

1.958.398 1.958.059

*A fedezefi elszamolds ald vont szdrmazékos Ugyletek esetében a cashflow fedezeti gyletek valés érték valtozasanak hatékony része az
egyéb difogd jEvedelsmben szamolandé el, alkalmazandé értékelssi-kategérigjuktol {FYTPL tkstalezé)) figgetientl:

**A fenti tablazat a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatds , Egyéb kételezetiségek” sorabdl csak a pénziigyi kételezettségeket tartalmazza,
ezért a fenti tablazat ,Egysb kételezeftségek” sordban az dsszesitelt IAS 39 szerinti kényv szerinti érték nem egyezik meg a mérleg azonos
nevl sordban 2017.12.31-én szerepld értékkel.

Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjeldlt pénziigyi kotelezetiségek kategéridjaba tartozé pénzigyi
instrumentummal az IAS 39 alatt a Csoport nem rendelkezett, igy a tabla erre a kategéridra vonatkozé sszesitést sem
tartalmaz.

A tdblézat nem tartalmazza a Kamatldbkockdzatra vonatkozé portfélisfedezeti iigylet sordn fedezett tételek valds érté-
kének valtozasat, amely az amortizdlt bekeriilési értéken értékelt kategéridba tartozé betét tételekhez kapcsolédik.

(46.2) Az IAS 39 szerinti és az IFRS 9 szerinti kényv szerinti értékek egyeztetése

A kévetkezd tabldzatok a pénzigyi instrumentumok 2017. decemberi 314, IAS 39 szerinti kényv szerinti értékének,
valamint az IFRS 9-re térténd attérés iddpontidban, 2018. januér 1-ién érvényes, IFRS 9 szerinti kdnyv szerinti értékének
egyezietését mutatjak be, valamint hogy az egyes tételekkel kapcsolatosan az IFRS 9-re valé Gttérés miatt mekkora
dsszeggel modosul az eredménytartalék és a halmozott egyéb dtfogé jévedelem 2018. januar 1-jén.

Az Atsorolds oszlopban jeleniti meg a Csoport azon tételeket, melyeknek szamviteli besoroldsa és értékelése is valtozott

IFRS9 eldirdsaival dsszhangban.
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Az Atértékelés oszlopban jeleniti meg a Csoport az IFRS9-bél adédé értékelésbeli valtozasokat azon iigyletek esetén,

amelyek szamviteli besoroldsa nem valtozott.

Pénzigyi eszkzok - Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkézok

IFRS 9 sze-

IAS 39 szerinti rinti kdnyv Halmozott

kényv szerinti szerinti ér- Eredménytar- egyéb atfogd

érték Atérteke ték talék jévedelem

{millio Ft) 2017.12.31 Atsorolas 1és2018.01.01 2018.01.01 2018.01.01

Derivativak 29.632 0 0 29.632 0 0

Tulajdoni részesedést megtestesito instrumentumok 913 0 0 913 0 0

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 35.059 0 0 35.059 0 0

Hitelek és elélegek 0 0 0 0 0 0
Kereskedési céllal tartott pénziigyi instrumen-

tumok 8sszesen 65.604 0 0 65.604 0 0

A kereskedési céllal tariott pénziigyi eszkozok kényv szerinti ériéke az IFRS 9 miatti dtériékelés és az IAS 39 szerinti és

IFRS 9 szerinti ériékelési kategdriak kdzdtti dtsoroldsi hatds kdvetkeziében nem vdltozott.

Pénziigyi eszk6zok - Kotelezéen az eredménnyel szemben valés értéken értékelt

IAS 39 sze- IFRS 9 szerinti Halmozott
rinti kényv kényv sze- Eredménytar- egyéb atfogé
szerinti érték rinti érték talék  jsvedelem
(millié Ft) 2017.12.31 Atsorolas  Atértékelés 2018.01.01 2018.01.01 2018.01.01
Tulajdoni részesedést megtestesitd instrumentumok 0 0 0 0 0 0
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0 0 0 0
Hitelek és elslegek 0 8.645 634 9.279 634 0
Atsorolds a Kélesénék és kévetelések kategériabs 0 8.645 634 9.279 634 0
Kotelezoen az eredménnyel szemben va-
16s érteken értékelt, nem kereskedési céli
pénziigyi instrumentumok 8sszesen 0 8.645 634 9.279 634 0

A hitelek és elSlegekbé] a Kolcsondk és kévelelések értékelési kategériahél dtsorolt 8 645 millid forint az 44.2. )
megjegyzésben bemutatott hitelekhez kapesolédik, amelyek esetében a Csoport arra a kévetkezietésre jutott, hogy a
szerz8déses pénzaramldsok nem kizdrélag a téke- és a kint lévé tékedsszeg utani kamatkifizetéseket testesitenek meg.

Pénziigyi eszkozok - Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjelslt pénziigyi esz-

kozok
IAS 39 szerinti IFRS 9 szerinti Halmozott
kényv szerinti kdnyv szerinti Eredménytar- egyéb atfogé
érték érték talék jovedelem
(millié Ft) 2017.12.31 Atsorolas  Atértékelés 2018.01.01 2018.01.01 2018.01.01
Hitelviszonyt megtestesito ériékpapirok 59.112 0 0 59.112 0 0
Hitelek és elolegek 4.234 0 0 4.234 0 0
Az eredménnyel szemben valés ér-
teken értékeltként megjelslt pénz-
igyi instrumentumok &sszesen 63.346 0 0 63.346 0 0

Az eredménnyel szemben megjelolt pénziigyi eszkdzdk kdnyv szerinti értéke az IFRS 9 miatti atértékelés és az IAS 39
szerinti és IFRS 9 szerinti értékelési kategdridk kdzati dtsoroldsi hatds kévetkeztében nem valtozott.
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Pénziigyi eszlkdzdk - Egyéb atfogsd idvedelemmel szemben valds értéken értélkelt
S7 < s T =57 5% 1 SEESESSS

Halmozott

IAS 39 sze- IFRS 9 sze- egyéb

rinti kényv rinti kényv Eredmény- atfogé

szerinti érték szerinti érték tartalék  jvedelem

(millis Ft) 2017.12.31 __ Atsorolas _Atértékelés 2018.01.01 2018.01.01 2018.01.01

Tulajdoni rés dést megtestesitd instru-

mentumok 1.272 0 -1 1.271 o -1

Atértekelss 0 0 -1 0 0 -1

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 372.834 -6.495 7 366.346 -9 -2

Atsorolds a Lejaratig tarfott ériékpapirok kézil 0 -6.495 7 0 0 7

Atérickelss 0 0 0 0 9 9
Egyéb atfogo jdvedelemmel szemben valés
értéken értékelt pénziigyi eszkdzok éssze-

374.106 -6.495 6 367.617 -9 -3

6 495 milli6 forint kisorolds az 44.2. b} és 44.2.c) megjegyzésben bemutatott, Ssszességében a kordbban értékesithetd
kategéridba sorolt hitelviszonyt megtestesito ériékpapirokhoz kapcsolédik, amelyeket @ Csoport tovdbbiakban a tart és
gyijt Uzleti modellben tart.

A Csoport az IAS 39 alatt Ertékesithetdnek mindsitett tulajdoni részesedést megtestesitd értékpapirjai esetében az IFRS
9 alatt az egyéb atfogé jovedelemmel szemben valds értéken i6rténd ériékelést vélasziotta. Mivel a Csoport a pénziigyi
kimutatasok prezentécisdjat is megvaltoztatia 2018-ban, ezen értékpapirok a fenti tablazatban mar 2017.12.31-4én az
egyéb atfogd jdvedelemmel szemben valds ériéken ériékeltként szerepelnek, ennek megfeleléen dtsoroldst az értékesit-
het6 értékpapirok kéziil a fenti tablazat nem tartalmaz.

A 9 millié forint atértékelési hatds az egyéb atfogé jGvedelemmel szemben valds ériéken értékelt pénziigyi eszkdzokhoz
kapcsolédé ériékvesziés dllomdny IFRS 9 szerinti és IAS 39 szerinti értékének kilonbszete.

Pénzigyi eszk6zék ~ Amortizalt bekeriilési értéken értékelt

IAS 39 sze- IFRS 9 sze- Halmozott
rinti kényv rinti kényv egyéb
szerinti ér- szerinti Eredmeény- atfogé
ték érték tartalék jovedelem
(millié Ft) 2017.12.31  Atsorolas Atértékelés 2018.01.01 2018.01.01 2018.01.01
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 192.053 6.495 -147 198.401 -3 -144
Atsorolés Egyéb atfagé jsvedelemmel szemben valésan ér-
tékelt kategérigba 0 6.495 -144 0 0 -144
Arértekelés 0 0 3 0 3 0
Hitelek és elolegek 1.368.351 -8.645 437 1.360.143 437 0
Atsorolds Kételezen az eredménnyel szemben valésan ér-
tékelt kategéridba 0 -8.645 634 0 634 0
Atértékelés 0 0 -197 0 -197 0
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénzigyi
eszkdzok &sszesen 1.560.405 -2.150 290 1.558.544 434 -144

A hitelek és elélegekbd| a Kételezéen az eredménnyel szemben valésan ériékelt kategéridba dtsorolt 8 645 millié forint
az 44.2. a) megjegyzéshben bemutatott hitelekhez kapcsolédik, amelyek esetében a Csoport arra a kévetkeztetésre
jutott, hogy o szerzédéses pénzdramlasok nem kizarélag a téke- és a kint |évd t6kedsszeg utdni kamatkifizetéseket
testesitenek meg. Tovdbbi 6 495 millié forint atsorolds az 44.2. b} és 44.2.c) megjegyzésben bemutatott, dsszességé-
ben a kordbban értékesitheté kategériaba sorolt hitelviszonyt megtestesité értékpapirokhoz kapcsolédik, amelyeket a
Csoport tovdbbiakban a tart és gyiijt izlefi modellben tart.

A -200 millié forint atértékelési hatés az amortizélt bekeriilési értéken ériékelt pénziigyi eszkdzokhoz kapcsolédé érték-
vesztés dllomdny IFRS @ szerinti és IAS 39 szerinti értékének kiillénbozete.

A fenti IFRS 9-re t5rténd Gitérés miatti dtértékelési és atsoroldsi hatdsokat bemutaté tablak nem tartalmazzdak a Készpénz,
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szamlakévetelések kozponti bankokkal szemben és egyéb latra szdlé betétek, a Kereskedési céllal tartott pénziigyi
eszkézdk, valamint Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megijeldlt pénziigyi eszkézék mérlegsorokat.

Konyv szerinti értékik az IFRS 9 miatti atériékelési és atsoroldsi hatds kévetkeztében nem valtozott.

Pénziigyi kételezettségek - Kereskedési céllal tartott

IAS 39 szerinti
kényv szerinti

IFRS 9 szerinti
kényv szerinti

Halmozott

Eredmény- egyéb atfogé

érték érték tartalék jovedelem
(millié Ft) 2017.12.31 Atsorolas Atértékelés  2018.01.01 2018.01.01 2018.01.01
Derivativak 31.260 0 0 31.260 0 0
Betétek 0 0 0 0 0 0
Kiboesdtott hitelviszonyt megtestesits érték-
papirok 0 0 0 0 0 0
Egyéb pénziigyi kételezetiségek 1.595 0 0 1.595 0 0
Eredménnyel szemben valés érté-
ken értékelt penziigyi kotelezettsé-
gek 8sszesen 32.855 0 0 32.855 0 0
Pénziigyi kételezettségek - Amortizalt bekerilési értéken értékelt
Halmeozott
IAS 39 sze- IFRS 9 sze- egyéb at-
rinti kényv rinti kényv Eredmény- fogé j6vede-
szerinti érték szerinti érték tartalék lem
{millié Ft) 2017.12.31 Atsorolas Atértékelés 2018.01.01 2018.01.01 2018.01.01
Betétek 1.896.639 0 0 1.896.639 0 0
Kiboesdtott hitelviszonyt megtestesité ériékpapirok 17.714 0 0 17.714 0 0
Egyéb pénziigyi kételezettségek 4.699 0 0 4.699 0 0
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt
pénziigyi kdtelezettségek &sszesen 1.919.052 0 0 1.919.052 0 0

A pénziigyi kdtelezetiségek kényv szerinti értéke az IFRS @ miatti Gtériékelés és az IAS 39 szerinti és IFRS 9 szerinti

értékelési kategoriak kézoti atsoroldsi hatds kévetkeztében nem vdltozott.

A Csoport Kotelezéen az eredménnyel szemben valés értéken értékelt (nem kereskedési céld), valamint Eredménnyel
szemben valds értéken értékeltként megjelélt kategériaba sorolandé pénziigyi kdtelezettségekkel az dttérés napjan nem

rendelkezett.
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rem » F4-1 41 - - - j i

3) Az IAS 39 szerinti értékvesztés / IAS 37 szerinti céltart

o . . -

szerinti értékvesztés egyeztetése
A kévetkezd tabldzat a pénziigyi eszkdzokre vonatkozd 2017. december 31-i IAS 39 szerinti értékvesztés zdré dllo-
maénydanak és a 2017. december 31-én a hitelnydijtdsi elkdtelezettségekre, pénziigyi garancidkra és egyéb elkotelezett-
ségekre |AS 37 szerint képzett céltartalék zaré dllomdanydnak ugyanezen tételek 2018. janudr 1-jére vonatkozéan az
IFRS 9 szerint kiszamolt vérhaté hitelezési veszteségének nyitddllomanydhoz trténd egyezietését tartalmazza:

2017.12.31 Brutté 2018.01.01
kényv sze-
rinti érték
(IAS 39 / IAS . " definicios
(millié Ft) 37) Atsorolas Atértékelés  valtozasa* (IFRS 9)
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénzigyi
eszkdzdk 53.518 -518 -496 9.752 62.256
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 3 0 3
Hitelek és elolegek 53.518 -518 -499 9.752 62.253
Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valés érté-
ken értékelt pénziigyi eszkézdk ] o 9 () 9
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 9 0 9
Mérlegek kiviili kitettségek 9.033 [s) -339 [+) 8.694
Adott hitelnyditasi elkételezettségek 1.559 0 -54 0 1.505
Adott pénziigyi garancidk 1.401 0 284 0 1.117
Egyéb elkstelezettségek 6.073 0 -1 0 6.072
Osszesen 62.551 -518 -826 9.752 70.959

* |FRS9 szerint az értékvesztett hitelek kamatdra képzett értékvesztés a nettd kényvszerinti részeként, az értékvesztés dllomanydban kell megje-
leniteni. IAS39 szerint az ilyen jellegii tételek a brutié kényvszerinti érték részét képeziék. Az értékvesztettként vasarolt vagy kelstkeztetett
pénziigyi eszkézok pozitiv értékvesztését a Csoport szémviteli palitikajaval Gsszhangban a brutté kényvszerinti értékben jeleniti meg.

Az IFRS @ 0j, varhaté veszteség-orientdlt értékvesziési szabdlyainak kévetkeztében szikséges volt az amortizdlt bekeri-
lési értéken értékelt, és az egyéb datfogé jsvedelemmel szemben valés ériéken ériékelt, hitelviszonyt megtestesité pénz-
tgyi eszkézok I1AS 39 felmerilt veszteség-alapy értékvesztési modellie szerint meghatérozott értékvesziés allomanyok
djra kalkulécidja, valamint a mérlegen kivili kitetiségekhez kapcsoléds céltartalék dllomény djra kalkulacidja is megtér-
tént.

Az dtsorolds oszlopban szerepeltetett 5sszegek azon hitelekhez kapesolédnak, amelyeket IAS 39 alatt amortizdlt beke-
rilési értéken, IFRS 9 alatt pedig mar valés értéken kell értékelni és nem vonatkoznak ré az IFRS 9 ériékvesztési kovetel-

ményei (518 millié forint).

Az Gtértékelés oszlopban szerepeltetett 6sszegek az értékvesztés allomany meghatérozasdhoz alkalmazott modellek
valtozdsa miatti értékvesztés dllomdny-véltozast iikrozik.
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(46.4)

A pénziigyi eszkozdk és kételezettségek besorolasa

Az aldbbi tdbldzat a pénziigyi instrumentumok kategéridinak és a pénzigyi helyzetre vonatkozé kimutatés sorainak
egyezietését mutatja be. Mivel az &sszehasonlité idészak adatai nem keriiltek Gjra megédllapitasra az IFRS 9 elsé alkal-
mazasa kdvetkeziében, a 2017. december 3 1-re vonatkozd informdciét bemutaté tabla oszlopai még az IAS 39 érté-

kelési kategéridit tikrozik.

2018.12.31
Kotelezéen Eredmény- Egyéb atfogéd
eredmény- nyel szem- jovedelemmel
nyel szem- ben valés Egyéb atfogé jovede-szemben valés Amortizalt
ben valés értéken ér- lemmel szemben valés értéken érté- bekeriilési Kényv sze-
értéken érté-  tékeltként értéken értékelt - adés- kelt - tékeinst-értéken érté-  rinti érték
(millié Ft) kelt megjelsht saginstrumenfumok rumentumok kelt Ssszesen
Készpénz, szamlakévetelések kdzponti
bankokkal szemben és egyéb laira szél6 0 0 0 0 156.730 156.730
betétek
f.oe.;;eskedesl céllal tartott pénzigyi eszks- 47.938 0 0 o 0 47.938
Kételezéen az eredménnyel szemben va-
16s értéken értékelt, nem kereskedési cély 7.691 0 0 0 0 7.691
pénziigyi eszkdzdk
Az eredménnye|. s{emben valés értéker\ 0 24.212 0 0 0 24.212
ériékeltként megjeldlt pénzigyi eszkézék
Az egyéb dffogé jovedelemmel szemben 0 0 467.128 1.197 0 468.325
valés ériéken ériékelt pénziigyi eszkdzok
Atnorjlzcllt bek?rt.l.|55| értéken értékelt 0 0 0 0 1672094 1.672.094
pénzigyi eszkdzék
Fedezeli tételként megijeldlt derivativak 2.657 0 0 0 0 2.657
Egyéb eszkszsk* 0 0 0 Y 0 o
Pénziigyi eszkdzék Ssszesen 58.286 24.212 467.128 1.197 1.828.824 2.379.647
Kerefkedesn céllal tartott pénziigyi kétele- 28.424 0 0 0 0 28.424
zeltségek
Az eredménnyel szemben valés értéken
értékelt megjeldlt pénzigyi kdtelezettsé- 0 0 0 0 0 o
gek
AI’TIOI'.!IZG'h lfekerulesn’ értéken ériékelt 0 o o 0 2157908 2.157.908
pénziigyi ktelezettségek
Fedezeti tételként megjeldlt derivativak 4.029 0 0 0 0 4.029
Kamatldbkockazatra vonatkozé
portfélisfedezeti tigylet soran fedezett té- -522 0 0 0 0 -522
telek valés értékének véltozasa**
Egyéb kotelezettségek* 0 0 0 0 0 o
i G L e AT 31.931 ) 0 0 2.157.908 2.189.839

sen

*A fenti tablazat a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatds Egyéb eszkézék sorabdl csak a pénzigyi eszkdzéket, az Egyéb kételezettségek
sorabél csak a pénziigyi kotelezettségeket tartalmazza, ezért a fenti tablazat Egyéb eszkdzok és Egyéb kotelezettségek soraiban az 8sszesitett
kényv szerinti érték nem egyezik meg a mérleg azonos nevii soraiban szereplé kényv szerinti értékekkel.
**A kamatldbkockdzatra vonatkozé portfdlidfedezeti iigylet sordn fedezett tételek valés értékének véliozdsa az amortizdlt bekeriilési értéken
értékelt kategdriaba tartozd betétekhez tételekhez kapesolédik.
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2017.12.31
Kereske-
dési és koc- Egyéb
kazatkezel Kélessnék amortizalt Kdnyv sze-
ési céllal Lejaratig és kdvete- Ertékesit- bekeriilési rinti érték
(millié Ft) tartott tartott lések hetd érték  OSsszesen
Készpénz, szamlakésvetelések kdzponti bankokkal szemben és o 0 76.409 0 3.655 80.064
egyéb ldtra szdl6 betétek
Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkézsk 65.604 0 0 0 0 65.604
Kételezéen az eredménnyel szemben valds értéken értékelt, nem 0 0 0 0 0 0
kereskedési cél pénziigyi eszkézék
A'z er:adrr\énnyel szemben valés értéken értékeltként megjelslt 59.112 0 4.234 0 0 63.346
pénzigyi eszkézok
A'z eg:;.yél'a drfogéui&vadelemmel szemben valés értéken értékelt 0 0 0 374.106 0 374.106
pénzigyi eszkézok
Amortizdlt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzsk 0 192.053 1.358.310 0 10.042 1.560.405
Fedezeti tételként megjelélt derivativak 2.608 0 0 0 0 2.608
Egyéb eszkdzok* 0 0 0 0 0 0
Pénziigyi eszkozdk Ssszesen 127.324 192.053 1.438.959 374.106  13.697 2.146.133
Kereskedési céllal tartott pénziigyi kételezetiségek 32.855 0 Y 0 0 32.855
A’z el:.edrpéTnyel szemben valés értéken értékeltként megjelsit ) 0 0 0 0 o
pénziigyi kdtelezettségek
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kotelezetiségek 0 17.714 1.833.086 63.553 4.699 1.919.052
Fedezeti tételként megjeldlt derivativak 3.530 0 0 0 0 3.530
Kamatlébkockazatra vonatkozé portfélidfedezeti tigy- 0 0 84 0 0 34
let soran fedezett tételek valos értékének valtozasa™
Egyéb ktelezettségek * 0 0 0 0 0 o
36.385 17.714 1.833.170 63.553 4.699 1.955.521

Pénziigyi kételezettségek & 1

*A fenti tablézat a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatds Egyéb eszkdzék sorabdl csak a pénziigyi eszkdzoket, az Egysb kotelezettségek sorabél
csak a pénziigyi kdtelezettségeket tartalmazza, ezért a fenli tablazat Egyéb eszkszok és Egyéb kotelezettségek soraiban az &sszesitett kényv
szerinti érték nem egyezik meg a mérleg azonos nevi soraiban szereplé kényv szerinti értékekkel.
** A kamatlébkockézaira vonatkozé portfslisfedezeti iigylet sordn fedezett tételek valés értékének valtozdasa a betétportfslio tételekhez kapesolédik.

(47) Szamwviteli torvény szerinti kozzétételek

i. A konywiteli szolgdltatds kérébe tartozé feladatok irdnyitasdért, vezetéséért felelés személy Gaspar Tibor

Szamviteli fSosztdlyvezetd, 6 a nyilvantartasba vett kénywviteli szolgdltatds végzésére jogosult

giszirdcids szdm: 168480, cim: 2330 Dunaharaszti, Kirdly 6t 38.)

személy is (re-

ii. A beszamolé aldirdséra Tolgyes Agnes Gazdasgi vezeld (cim: 1124 Budapest, Ndrcisz uica 54. 1. em. 5.) és
Gaspar Tibor Szamviteli fSosztdlyvezetd kdtelezett.

iii. A Csoport, mint hitelintézet a 2000/C. tv. alapjan kénywvizsgdlatra kételezett, a Csoportkdnywvizsgdléja a KPMG
Hungdria Kft. (nyilvantartasi szam: 000202); a személyében felelés kdnyvvizsgdlé Agécs Gabor (nyilvantartdsi
szdma: 005674). A kényvvizsgdlé dltal auditdlt 6sszevont éves beszdmoldinak adatait a Cégbirdsag teszi kdzzé,
valamint a Csoport honlapjdn talalhaté meg. A Csoport internetes honlapjanak cime www.raiffeisen.hu.
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Konszolidalt pénziigyi kimulatasok

Kényvvizsgalé éltal felszamitott dijak

A KPMG Hungéria Kft. és KPMG Tandcsadd Kft. dltal aldbbi netié dijak keriiltek felszémitésra 2018-ban és 2017-

ben:
(millié Ft) 2018 2017
Beszdmold kénywizsgdlata 77 63
Egyéb bizonyossagot nyijté szolgdltatdsok 17 16
Egyéb, nem kénywizsgdléi szolgdltatds 20 56
Osszesen 114 135
iv. A menedzsment dltal eléterjesztett, oszialék j6vdhagydsdra vonatkozé javaslat 28.800 millié Ft 6sszegi osztalék

kifizetését tartalmazta.

{millié Ft) 2018.12.31 2017.12.31
Eredménytartalék + adézott eredmény 39.086 33.572
Figyelembe vehetd kapolt/jaré osztalék 0 0
Osztalékfizetésre rendelkezésre éllé forras 39.086 33.572

A Szémviteli Térvény 114/A. § 17. pontja és 39. § (3a) bekezdése alapjan nem volt figyelembe vehetd, jelen pénziigyi
kimutatasok kdzzétételre t6rténd jovéhagydsa elétt elszamolt jéré osztalék sem 2018-ban, sem 2017-ben.

(48) Mérlegfordulonap utani események

A Csoport tulajdonosa a 2019. aprilis 29-i tulajdonosi hatdrozata alapjén 28.800 millié forint osztalék kifizetésérél
dontétt, mely pénziigyi elszdmoldsa 2019. prilis folyaman fog megtérténni. (lasd (35} Jegyzett t5ke kiegészité meg-
fegyzésl). Az osztalék fizetés 2,36% csokkenést jelent a tékemegfelelési mutaid értékében, mely csékkentés nem veszé-
lyezteti a Bank miksdését.

A Bank lgazgatésdga 2019.03.04-én 100 millié EUR az 575/2013. EU CRR rendelet 52. Cikke szerinti aldrendelt
kiegészité alapvetd (0n. subordinated additional tier 1} tékeinstrumentumnak minésiilé - kétvények zartkérd forgalomba
hozaialdrdl déntétt. A kibocsatas datuma 2019.03.13. A Bank a i6keinstrumentum szavatolé tékében kiegészité alap-
vetd t6keként valé beszdmithatésdgéval a becsléseink szerint a Tier1-es és a Pillar1-es tskemegfelelési mutatdjét 2,62%-
kal néveli.
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Konszoliddlt pénzigyi kimutatasok

)} A beszamoléban haszndlt réviditések, Kifejezések
AAC (At Amortized Cost): amortizdlt bekeriilési értéken torténd értékelés

AFS (Available For Sale): értékesithetd

ALCO (Asset and Liability Committee ): Eszkdz-Forrds Bizottsag

AKK: Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt.

BEEL (Best Estimat of Expected Loss): legvalésziniibb varthaté veszteségnek

Béta: a sajat téke elvart hozamdnak (Cost of Equity) kalkulacisjanal haszndlt piachoz viszonyitolt érzékenység mu-
taté

CCIRS (Cross Currency Interest Rate Swap): kétdevizas kamatlab-cseretigylet
CF (Cash-Flow): pénzdram
CIRS (Cross Currency Interest Rate Swap): kétdevizds kamatléb-csereiigylet

CRR: az EU hitelintézetekre és befektetési véllalkozésokra vonatkozé prudencidlis kvetelményekrd| sz616
575/2013/EU -as rendelete

Default: nem teljesité

EAD (Exposure at Default } nemteljesitéskori kitettség

FRA {Forward Rate Agreement): hatdridés kamatléb-megéllapodas

FV (Fair Value): valés ériék

FVOCI (at Fair Value through Other Comprehensive Income): egyéb atfogé jévedelemmel szembeni valés ériéken tor-
ténd ériékelés

FVTPL (at Fair Value Through Profit and Loss): eredménnyel szemben valés értéken t6riénd értékelés

Gap: atdrazddasi rés

Hold-and-sell: tart és elad iizleti modell, ami pénziigyi eszkdzokbél| szarmazé szerzédéses cash-flow-k beszedésével
és a pénziigyi eszkozok eladdsaval éri el céljat

Hold-to-collect: tart és gyiijt izleti modell, amelynek célja pénziigyi eszkdzok szerzédéses cash-flowk beszedése
érdekében t6rténé tartdsa

ICCAP-{internal Capital - Adequacy- Assesment Process}: tskemegfelelés belsé értékelési folyamata

IFRS (International Financial Reporting Standards): Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal {IFRS)

IRB (Internal Rating Based Approach): belsé mindsitésen alapulé médszer

IRS (Interest Rate Swap): kamatcsere iigylet

HTM (Held To Maturity): lejdratig tartott

L&R (Loans and Receivables): kélcsonsk és kovetelések

LGD (Loss Given Default): nem teljesitéskor varhaté veszieségére

OC1 {Other Ccomprehensive Income): egyéb dtfogé jGvedelem

PD (Probability of Default): nemteljesitési valdsziniiség

PL (Profit and Loss): eredmény

POCI (Purchased or Originated Credit Impaired): értékvesztetien vasarolt vagy keletkezetett

SPPI {Solely Payment of Principal and Interest): kizarélag a t6ke és a kint levé t6kedsszeg utan jaré kamat kifizetések
Stage 1: teljesitd pénziigyi instrumentumok, amelyek hitelkockdzata nem nétt jelentdsen a kezdeti megjelenités Sta

Stage 2: teljesitd, de romlé hitelkockdzati profillal rendelkezé pénzigyi instrumentumok, azaz olyan pénziigyi instru-
mentumok, amelyek hitelkockazata azok kezdeti megijelenitése Sta jelentésen névekedett
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Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok

Stage 3: értékvesziett pénziigyi instrumentumok
Szt.: Szamviteli t6rvény
Trading: kereskedési célu

VaR {Value at Risk): kockdztatott ériék
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(1) Makrogazdasagi kérnyezet 2018-ban

Az eurdivezetben a gazdasagi ndvekedés a vartndl is nagyobb mértékben romlott 2018-ban. A redl GDP
negyedéves névekedési iteme a 2018 elsd felében tapaszialt 0,4%-rél az év mésodik felében 0,2%-ra
mérséklodott. Az éves dllagos novekedési item 2018-ban 1,8% volt. A térség gazdasdgi névekedését
leginkabb tovébbra is a gyenge kiils kereslet fékezi, amelyhez a harmadik negyedévben a gépjarmiigyartas
dtmeneti megtorpandsa is hozzdjdrult. Németorszdgban és Olaszorszégban jelentésen visszaesett a GDP-
névekedés iteme (az elébbiben a 2018 elsé felében tapasztalt 0,4%-rél az év masodik felében holipontra
jutott, mig az utébbiban, azonos idészakban 0,2%é! negativ tartomdnyba fordult). Franciaorszagban és
Spanyolorszagban a GDP-névekedés negyedéves iiteme némileg meghaladta az elsé félévit. Hozzdjaruldsi
oldalon tehét tovdbbra is a szikés munkaeré-piaci kapacitaskorldtok, felhaszndldsi oldalon pedig a
vilagkereskedelem lassuldsa jelentik a legfébb kockdzatot. Ez utdbbit pedig még fokozzék is a kereskedelmi
habort és az Egyesilt Kirdlysag EU-bél valé kilépése koriili bizonytalansagok. Az infldcis, amely joniusban
2%-ra emelkedett, majd okiéberig 2-2,2% kézdtt mozgott, decemberre az olajérak csékkenésével nyolc havi
mélypontigra, azaz 1,6%ra sillyedt vissza. A hosszabb tavi piaci inflaciés vdrakozésok 2018 végére
csokkentek némileg, de nem szdmottevé mértékben.

A kamatemelési vérakozésok ugyancsak csokkentek. Az Euribor kamatok vérhaté értékei valamennyi
pénzpiaci instrumentum drazdsa alapjén csokkentek az év mdsodik felében. A hatdridés kamailéb-
megdllapoddsok alapjén 11, a kamatswap iigyletek alapjan 12 bazisponttal csskkent a hdarom hénapos
Euribor 2019 végére varhaté értéke. Az EKB eszkdzvdsarlasi programja az év végével lezérult, az
dllamksivényhozamok mégis alacsonyabban zérték az évet, mint ahol kezdték. Az euré érfolyama az amerikai
dollarral szemben 2018-ban 4,5%kal csskkent, ebbél 1,2%-kal az utolsé negyedévben.

Az Egyesiilt Allamokban 2018 végére lanyhult a 2017 decemberében elfogadott adécsékkentési csomag
fitotte gazdasagi bévilés lendillete, amit a konjunktira mutaték gyengiilése is aldtémaszt. Az évesitett
negyedéves névekedési item, amely a masodik negyedévben még 4,2% volt, a harmadik negyedévben 3,4%
ra, a negyedik negyedévben 2,6%-ra csokkent. Szerencsére a fél évszdzados mélypont kézelében lévés
munkaerépiac és a stabilan jegybanki célndl 1évé inflacié nem utal vélsdgos idére. A tavalyi egész éves GDP-
névekedés 2,9%-os volt. A Fed-nek mégis évatosan kell eljarnia, hiszen a pénziigyi stressz, a bizonytalan kiilsé
kérnyezet és a befekteték hamar Uj kihivasokat idézhetnek eld. A megvdltozott jovokép okan sok szempontbdl
torténelmileg példétlan csokkenéssel zarta az évet a részvénypiac.

(1.1) Magyar gazdasag

A tavalyi évben az elérejelzésekkel szemben, nem lassult a novekedési item Magyarorszdgon, hanem az
adatok szerint még nagyobb sebességre kapcsolt. 2018 egészében atlagosan 5%-os lendiiletet mutatott a
magyar gazdasdg. Ez pedig annak ellenére kévetkezett be, hogy a hazai gazdasag kordbbi zészléshajsia,
a jarmiigyartds, éves szinten 0,1%-os visszaesést produkdlt. A GDP felhasznéldsi oldalan azt taldljuk, hogy a
névekedést alapvetden a lakossdgi fogyaszids béviilése hatdrozza meg. Annyi véliozott az év mésodik felében
2018 elsé feléhez képest, hogy a beruhdzasi dinamika még tovabb gyorsult. A beruhdzési réta az elmilt
évben a GDP 25,5%-dt tette ki. Orvendetes fejlemény az is, hogy a beruhazésok szerkezetében a
magdnbervhdzasok névekedése erdsebbé valt, bar tovabbra is az dllami beruhdzdsok bévilése a jelentdsebb.
Részben ennek (valamint a lankadatlan fogyasztds-névekedésnek) tudhaté be a netté export tovabbi romlésa.
A romlds egyébként tebbnyire az druforgalombél adédik, a szolgdliatasok esetében bévillé egyenleget latunk
a statisztikdban. Nem egészen két év leforgdsa alatt a tsbblet a kordbbi csticsanak kétharmadéra apadt. A
vészharangot azonban nem érdemes meghtzni egyelére, hiszen még igy is jelentés a t&bblet (2018-ban a
termék-kilkereskedelmi mérleg tébblete 5,6 milliard eurd volt), rdadésul a kordbbi éridsi pozitivum inkébb a
magyar gazdasdg gyengeségeibé| (alacsony fogyaszids és beruhdzasi szint) taplalkozott.

A munkanélkiliségi réta imméron tartésan 4% alatt mozog. Az dlldskeresék szama szintén folyamatosan
mérséklSdik, 2018 decemberben 242 ezer fére csékkent, ez éves dtlagban 27 ezer fés csdkkenést jelentett.
A maginflacié trendszerien emelkedik, 2018 decemberben 2,8% volt, mig az év elején még csak 2,5% ksriili.
Ennek az dtlagos értéke 2017-ben 2,3%, 2018-ban pedig madr 2,5%. Osszességében tehdt a hazai
gazdasdgban tovébbra is jelen van az inflaciés nyomds. A telies inflaciés kosar mozgésa roppant hektikusan
tud alakulni, amit jelentos mértékben az izemanyagok éra hatéroz meg (melyet pedig az olaj vildgpiaci dra).
Azonban a killénbszé maginflaciés mutaték egyértelmien jelzik az emelkedd inflaciés folyamatokat. Az
dtlagos inflacié 2018-ban 2,8% volt. A nyaron megfogalmazott EUR/HUF vérakozés beteljesiilt: az akkori



330-as szintet kévetéen, szeptemberre az dltalunk prognosztizalt 325 kérilli decemberre pedig 320 kérilli lett
végil a jegyzés. A moneldris kerefrendszer az elmdlt évben vdltozatlan maradi a bankszektornak a
devizaswapok dtjén adott 2 billié forint likviditdssal egyiitt. A bankkézi kamatldbak az év végén is kézel voltak
a 16rténelmi mélyponthoz. Tovabbra is erés maradt a piaci varakozas, hogy az MNB 2019-ben csckkenti a
tobblet likviditdst.

(1.2) A bankszektor

A bankszektor 2018 évben 535 milligrd forintos* adézds utdni eredményt kdnyvelt el az elézetes adatok
szerint, ami 14%-+kal marad el az el6z6 évi eredménytdl. A bevételek minden f6 komponense magasabb az
el6zé évinél, osszességében 218mrd Ft tobbletet mutat. A kamateredmény 5%-os, a jutalékok 7%-os
névekedést mutatiak.

A mikadési ksliségek 21%+kal (180 mrd Fi) voltak magasabbak az elézé év végénél. A netté értékvesziés és
a kockézati céltartalék képzés a korabbiakndl kisebb mértékben jarult hozzd az eredményhez.

A szektor mérlegfosszege 39.380 Mrd Ft, 8,4%-os ndvekedést mutat 2018 évben az elézetes adatok alapjan.
A nettd hiteldllomany névekedést mutat az el6zé évekhez képest, 11%-kal magasabb, mint a tavalyi évben. A
véllalatoknak nyujtott hitelek dllomanya 16%-kal, a haztartasoknak nydjtott hiteleké 9%-kal magasabb az eléz6
évinél. Az ugyfélbetétek dllomdanya 9 %-kal névekedett az elmdlt évben, a lakossag és a véllalkozdsok betétei
14% kériili novekedést értek el.

A jbvedelmezéség nem nétt jelentdsen, a ROE 13,4%, a ROA 1,5%. 2018 évben 3 bank jelentett veszteséget.
A portfoliémindség jelentésen javult 2018 évben. A véllalatok esetében a 90 napon til késedelmes hitelek
18%-0s, a hdztartasok estében 36%-0s csokkenést mutattak. A szektor likviditasi helyzete és 16kemegfelelése
megfeleld.

(2) Nem pénzigyi kimutatas

A Csoport iizlefi modelliének révid leirdsat Az izleti teriletek teljesitményének bemutatdsa cimi 4. fejezet
tartalmazza.
A kulcsfontosség, nem pénziigyi jellegi teljesiiménymutatékat, amelyek lényegesek az adoft izleti
tevékenység szempontiabdl, szintén Az izlefi ferilletek teljesitményének bemutatdsa cimi 4. fejezet
tartalmazza.

A Csoport kérnyezetvédelemmel, szocidlis és foglalkoztatdsi kérdésekkel, az emberi jogok fiszteletben
tartéséval, a korrupcié elleni kiizdelemmel és a megvesztegetéssel kapcsolatban kévetett politikainak leirasdt,
utalva az alkalmazott étvildgitasi eljgrasokra, ezeknek az eredményeire, tovabba a felsorolt terilletek azon
kockdzataira, amelyek hatranyos hatdsokkal jérhatnak e teriileteken; az aldbbi fejezetek tartalmazzak:

o 7.4 Csaldsi kockdzatok kezelése (Fraud Risk)

s B. Kérnyezetvédelem

e 9. Foglalkoztataspolitika

e 10. Compliance tevékenység

Az iizleti jelentésben bemutatandd, a jogszabdly szerint kénywvizsgdlaton til engedélyezett, a kényvvizsgdld
éltal a gazdélkodénak és az dltala kontrollalt vallalkozasnak nydjtott szolgdltatdsokat a 12. fejezet
tartalmazza.

{*Az adatok az MNB dltal publikalt https:
szervezetek/hitelintezetek oldalan is megta|o|hotok )




(3) Uzleti tevékenység

(3.1) Meérleg

A Csoport mérlegféosszege 11%-os (236 milliard Ft) novekedést mutatott 2018-ban, ezzel piaci részesedése
kis mértékben emelkedett a 2017 év végi 6,01%-rél 6,15%-ra. A kordbbi idészak csékkend trendje utén 2018-
ban mdr mésodik évben tudtak ismét jelentésen béviilni mind az Ugyféleszkszok, mind az igyfélforrasok.

(millié Ft) 2018.12.31 2017.12.31 Valtozéas

Mérlegfotsszeg 2.417.257 2.180.858 1%
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 1.069.587 900.551 19%
Ugyfélbetétek 1.821.822 1.570.965 16%

A Csoport hitelezési fevékenységét a lakossagi és a vdllalati izletag esetében is névelte, ezdltal jelentésen
bévitve az Ugyfélalloméanyokat. A marketingkampényokkal és a lakossagi Uzletdg esetében az Aegon
Magyarorszag Hitel Zrt. teljesitd jelzéloghitel alloményanak megvésérldsaval témogatott eszkszallomany
névekedés konzervativ kockdzatvéllalds és javulé portfoliémindség mellett valésult meg. A Bank nem teljesits
kitettsége 2018-ban jelentésen csckkent (-35%}, ugyanis az év sordn tovébbra is alacsony sszegben keriiliek
be Gj Ugyletek a nem teliesitd kategéridba, illetve a behajtdsi, az dtitemezési, és a kévetelés eladdsi
tevékenységének eredményeképp nagymértékben szikiilni tudott a problémés dllomény.

A Csoport hitel/betét mutatdjo 59%-on dll. Az utébbi évek 6ta a piacra jellemzd likviditastobblet
bedramlasdnak hatasat a Bank a névekvé eszkézoldali aktivitdssal nagymériékben ellenstlyozni tudta, igy a
mutaté gyakorlatilag az el6z8 évi szinten maradt, csak minimdlis csékkenést mutat 201 8-ban.

A Csoport szavatolé tokéje nem vdltozott jelentdsen, tékemegfelelési mutatdja a kordbbi évek folyamatos
névekedését kovetéen 2018 végére kisebb csokkenést mutatott - ennek ellenére megfelelé a Csoport
t6keelldtottsdga, készénhetden annak, hogy a Bank az elmdlt hdrom évben ismét nyereséges.

(millié Ft) 2018.12.31 2017.12.31 Valtozas
Szavatols 15ke 236.132 235.465 0%
Tékemegfelelési mutatd (%) 19,64% 22,80% -14%
(3.2) Eredmény

Eredménykategéria 2018.12.31 2017.12.31 Véltozas

{millio Ft) {millié Ft) (millié Ft) %
Netté kamat- és osztalékbevétel 42.090 42.665 -575 1%
Nelté jutalékbevétel 43.956 42.084 1.872 4%
Mikodési kéltségek* -51.129 -50.695 -434 1%
Kockazati kéltség** 7912 15.028 Z.116 -47%
Egyéb eredmény .15.231 -17.005 1774 10%
Adézés eldti eredmény 27.598 32.077 -4.479 -14%
Add -3.542 -1.569 -1.973 126%
Adézas uténi eredmény 24.056 30.508 -6.452 -21%

* A sor a személyi jellegii réforditdsokat, az egyéb adminisztrativ kéliségeket és az értékcsokkenés és amortizacié sszegét
tarlalmazza.
** A sor a pénzigyi eszkézok értékvesztésén il az egyéb céliartalékok Ssszegét is magaban foglalja.

A Csoport a 2018-as évet 24 milliard Ft-os profittal zdrta, ez 21%kal kevesebb, mint az el6z6 év kiemelkeds
eredménye, azonban a Bank igy is magyarorszdgi jelenlétének harmadik legjobb eredményét érte el.



Az eléz6 évinél alacsonyabb profit f8bb komponensei az aldbbiak:

® A legnagyobb véllozéds az elézé évi kiemelkedd kockdzati koltségnek (felolddsnak) készénhets: a
visszafogott céltartalékoldsnak és a megtériiléseknek készonhetéen 2018-ban is pozitiv a kockézati
ksltségiink, de az idei évben alacsonyabb, mint a tavalyi évben volt.

® Bdr a kamatozé eszkdzdllomanyok névekedtek 2018-ban, az alacsony kamatkérnyezet hatasdra a netté
kamatbevétel némileg csdkkent (-1%). A jutalékbevéielek emelkedése elsésorban a betéti kartydhoz
kapcsolhaté dijak, az FX bevételek és a forgalmi jutalék bevételek novekedésének tudhaté be.

® A Csopori mitkddési kdltségei némileg névekedtek az el6z6 évhez képest, f8ként amiatt, hogy 2017 utén
2018-ban is nagy &sszegii, egyszeri tételek meriltek fel a Bank j székhdzaval kapesolatban. Ezt
nagyrészt ellensilyozidk az IT kliségek, feligyeleti dijak és a székhazzal kapcsolatos leirds kapesan
felmerilt megtakaritésok.

o Az egyéb eredmény kategéridban az elézd évi veszteség csokkenését eredményezte az dtértékelési
nyereség névekedése, amit részben tompitott a magasabb tranzakciés adé.

e A 2018-ban fizetett adé 2 millidrd forinttal magasabb az eléz8 évi 6sszegnél, féként a tarsasagi adé
novekményéhez és az eléz8 évi magasabb halasziott addbevételéhez kéthetden.

Bar a Csoport profitia valamelyest csdkkent, a tékeardnyos nyeresége 10% felett maradt, a kéliség / bevétel
ardnya (67%) pedig javult az el6z8 évhez képest.

(3.3) Mérleg-fordulénap utani események

A Bank tulajdonosa a 2019. dprilis 29-i tulajdonosi hatdrozata alapjan 28.800 millié forint osztalék
kifizetésérél dontott, mely pénziigyi elszdmoldsa még 2019. aprilis folyamén fog megtérténni. Az
oszialékfizetés 2,36% csokkenést jelent a tokemegfelelési mutaté ériékében, mely csdkkentés nem veszélyezteti
a Bank miksdését.

A Bank Igazgatésdga 2019.03.04-én 100 millié EUR - az 575/2013. EU CRR rendelet 52. Cikke szerinti
alarendelt kiegészité alapvets (Gn. subordinated additional fier 1) 16keinstrumentumnak mindsild -kétvények
zartkorl forgalomba hozatalardl déntstt. A kibocsatas ddtuma 2019.03.13. A Bank a t8keinstrumentum
szavatold tokében kiegészité alapvetd tokeként vald beszamithatésagaval a becsléseink szerint a Tierl-es és

a-Pillar1-es tokemegfelelési mutatéjat-2,62%-al néveli.

(4) Az izleti teriiletek teljesitményének bemutatasa

(4.1) Vdllalati és Befektetési Banki Uzletag

A Csoport Vdllalati és Befektetési Banki Uzletdga 2018-ban is megérizte meghatdrozé szerepét a kereskedelmi
bankok piacan és 15%-kal névelte a hiteldllomanyat. 10%-os piaci részesedésével a kozép- és nagyvallalati
szegmens egyik meghatdrozé banki szerepldje, exportfinanszirozds ferén és treasury szolgdltatésokban
szintén a vezetd bankok kdzé tartozik.

A Csoport projektfinanszirozds és szindikaldsok terilletén ebben oz Uzleti évben is kiemelkedé porifélié
névekedést ért el. 2018-ban az eszkdzdllomény béviilést elsésorban a nem ingatian céli projekt- és szindikalt
finanszirozési tevékenység indukdlta. Mindemellett, szelektiven 16bb 'landmark' tranzakciénak minésilé
kereskedelmi ingatlanfinanszirozdsi iigyletet is zart a Csoport. A hitelportfélié béviilése konzervativ
iizletpolitika és kockazatvallalas mellett valésult meg.

Okmadnyos teriileten sikeriilt névelni a garancia és akkreditiv allomdnyunkat is. Bar a fokozédé piaci verseny
kévetkeztében az okmdnyos bevételeink ennél szerényebb mériékben néttek, de a névekvé dllomanyunknak,
illetve a tartésan kedvezdé makrogazdasagi kérnyezetnek és az unids forrdsok folyamatos kihelyezésének
készonhetden varhatéan 2019-ben is fovabb fog novekedni az ipar kibocsatasa és a kiilkereskedelem
volumene, amely biztosithatja az okmdnyos ligyletek stabil bevételi szintjét.



Az Onkormdnyzati ferillelen a kiszolgdldsi modell kézéppontigban az Snkormdnyzatok, illetve az
énkormanyzati tulajdonban 1évé gazdalkodé szervezetek, non-profit cégek, tarsuldsok vannak, ahol a Csoport
tovdbbra is teljes karii banki szolgdltatdst nydjt, megtdmogatva a folyamatosan fejlesztett digitdlis csatorndkkal.
Szolgéltatdsaink hangsilyos részét képezi a beruhdzdsi és projekt hitelek nyijtésa énkorményzatoknak,
tarsulatoknak, tarsulasoknak és tarsashdzaknak.

A Pénziigyi Intézmények terillet 2018-ban tovabb névelte aktiv iigyfelei szémdt, letétkezelt Gllomdanya és
eszkdzdllomdnya is névekedett.

A Csoport Pénz-, Deviza- és Tékepiaci Féosztdlya - @ Magyar Nemzeti Bank statisztikdi alapjan — 2018-ban
a 2 legnagyobb devizaforgalmat bonyolité bank kézétt volt Magyarorszdgon, mig a Budapesti Ertékiézsde
derivativ szekcidjgnak ismét a legnagyobb szereplSje lett. Emellett 2018-ban a Csoport a harmadik
legnagyobb magyar dllamkétvény-forgalmazé volt az elsddleges dllampapir-piacon.

(4.2) Lakossagi iigyfelek

2018-ban a lakossagi szegmensek kiemelt fokuszdban az 4j iigyfélakviziciés tevékenység valamint a hitelezés
dllt a Lakossdagi és Premium szegmensekben egyarant. Mindkét tevékenységet sikeres marketing kampényokkal
tdmogatta a Csoport.

Mindezeken felil a meglévé igyfelek magas kiszolgdldsi szinvonaldnak megtartasara is kiemelt figyelem
dsszpontosult, melynek eredményét jol tiskrozik a kedvezd igyfélelégedetiségi mutatdk (Net Promoter Score).

Lakossdgi forrdsok terén a Csoport piaci részesedése 6,9% volt a jelzett idészakban. A lakossdgi iigyfelek a
piaci trendeknek megfelelden a kordbbi éveknél jéval magasabb dllomdnyt tariottak a folydszémldikon,
melynek hatdsdra 22%kal néit a latra sz4l6 dllomany az elézé évhez képest. Ez a folyamatosan névekvé
elsédleges Ugyfélkérnek, az 0j Llakossdgi és Premium igyfelek sikeres akvizicidjgnak és a piaci
kamatkérnyezetnek egyarant készonhetd. A folyészamla-dllomény névekedése mellett a lekétott betéti
dllomény névekedése is megindult, 1 év alatt egy alacsony bazisrél 10%-0s névekedést produkdlva.

Az elmilt id8szakhoz és a piaci trendekhez hasonléan a befektetési instrumentumok 2018-ban sem birtak
kelléen jelentés vonzerével ahhoz, hogy a lakossdgi iigyfeleink kérében névekedni tudjon a befektetésekben
kezelt vagyon &sszege.

2018 januér 348l a Csoport sikeresen implementdlta a MiFID 2. direktivat, mely jelentds mértékben dtformalta
a befektetési termékek értékesitésének folyamatat.

Osszességében elmondhaté, hogy 2018-ban kézel 10%-al nétiek a lakossagi iigyfelek megtakaritdsai az elézé
évhez viszonyilva, elsésorban a folyészémldk dllomdnyi névekedésének készénhetSen.

Az iizletdg 2018 sordn jelentés sikereket ért el a lakossdgi hitelezésben is. A lakossdagi jelzéloghitelek, illetve
a személyi kélcsénok irdnt egyardnt a kordbbindl j6val magasabb volt a kereslet az iigyfelek részérél.

A jelzéloghitelezés terén szamos Uj konstrukcié kerilt bevezetésre, azon igyféligények kiszolgdlasa
érdekében, akik fokozottan figyelnek a biztonsagra és a kiszamithatésdgra. A teljes futamiddre kiterjeds fix
kamatozdasi konstrukcidk hetek alatt népszeriivé vdliak és nagyban hozzdjdrultak a hitelezési volumen
névekedéséhez. Az éllami tdmogatdsok kdrének bévitésével, a kiemelt kamattémogatdst nydijté Otthonteremtési
Kélesén is elérhetévé valt, amely el6relépést jelent az G lakdsok vésdrlésanak finanszirozdsdban. Szintén
jelentés siker, hogy a Csoport Ujrainditotta partneri egyiittmikodését szdmos ingatlan és hitelkdzvetité
parinerével, amely tovabb erdsitette a jelzaloghitelezési eréfeszitéseket.

Az 0j termékvaridcidknak, a piaci lehetéségeknek és a nagyobb fékusznak kdszonhetden az Gj jelzdloghitel
kihelyezés volumene t6bb, mint 2,5-szeresére emelkedett az el6z6 évhez képest.

A fedezetlen hitelezés legjelenidsebb emelkedése a személyi kélcsén esetében volt, ahol kézel 70%-kal sikeriilt
felilmdlni a kordbbi esztends teljesitményét.

A hitelezés fellendiilése &sszességében mar kompenzalni tudia a meglévs portfélié amortizacisjat, igy a teljes
hitelallomany emelkedésnek indult, amelyet tovabb erésitett az Aegon Magyarorszdg Hitel Zrt. teljesits
jelzdloghitel éllomdanydnak megvdsarlasa is.

Osszességében a Csoport piaci részesedése enyhén emelkedett a lakossdgi hitelallomany vonatkozésaban,
ami 2018 decemberében 4,67 % voli.



(4.3) Private Banking Ugyfelek

A Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking célja: iigyfelei csaladi vagyondnak megérzése, gyarapitdsa és
nemzedékré| nemzedékre érokitése. A Csoport tapasztalt tandcsaddinak szakérté munkéjaval igyfelei részére
biztonsagot, kényelmet, diszkrécidt és személyre szabott egyedi megoldasokat biztosit.

A Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking 2018 sordn sikeres évet zart. Ugyfelei megtisztel6 bizalmanak
készonhetéen a kezelésre bizolt vagyon az év végére meghaladia az 529 millidrd forintot, ami 10%-os
névekedést jelent egy év alatt. Ez a névekedés tovabb erésiti a Csoport piaci poziciéjat. A belépési limit 70
millié forint maradt, mikézben az egy csalddra juté dtlag vagyon 216 millié forintra nott. A kiemelt
magdniigyfelek elégedetiségének megleremtése és fenntartdsa elképzelhetetlen személyre szabott megolddsok
és a legmagasabb szolgdltatdsi szinvonal nélkil. Ennek megfeleléen a Friedrich Wilhelm Private Banking
2018-ban is jelentds dsszegeket invesztdlt 6j termékek és szolgdltatdsok bevezetése, valamint IT rendszerek és
a banki tandcsadéi tuddsbdzis fejlesztése érdekében. Az iigyfelek visszajelzései mellett nivés nemzetkdzi
szervezetek is elismeréssel nyilatkoznak a szolgdltatdsok mindségérdl. 2018 dprilisdban az EMEA Finance
magazin Friedrich Wilhelm Raiffeisent Magyarorszag legjobb private banking szolgdltatéjanak vélasziotta.

A MIFID2 irdnyelvek sikeres implementdldsa tovabb erdsitette a befekietck védelmét. A jogszabdlyi
véltozédsokkal egyidejileg a Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking megujitotia igyfél kiszolgaldsi és
befektetési tandcsaddsi modelljét.

Az 0j kiszolgdldsi modell négy alapvets pillérbdl 4ll: aktiv befektetési tandesadéssal 8sszekétott hosszd tava
pénziigyi megolddsok kindlasabdl, dedikalt, magasan képzett tandcsadék rendelkezésére dllasabél, a
befektetési tandcsaddk munkdjanak korszerl [T eszkdzdkkel vald tamogatdsdbél, illetve hozam- és kockdzat
oplimalizacién alapulé eszkézallokdcié megvaldsitasabél.

(4.4) Pénzigyi intézmények

A pénziigyi intézményi ligyfélkor siratégiailag kiemelt fontossdgt a Csoport szamdra. Az eszkézéllomany
2018-as jelentds béviilése ellenére a szegmenst fovabbra is mérsékelt hitelezési kitetiség és t6keszikséglet
valamint jutalék-tilsilyos bevétel, biztos forrasallomany és stabil, hosszi tavo Ugyfélkapesolatok jellemzik. A
teriilet rizikékalisége és koliségszintje is alacsony.

Az iizletdg kiemelt célcsoportia a hazai biztositék, befekietési alapkezeldk, pénztérak, illeive hazai és
nemzetkézi pénzintézetek és befekietési szolgdliaték. Az emlitetiek mellet fékuszban dlinak a Csoport
stratégidjénak figyelembe vételével a nemzetkdzi fizetési szolgdliaték, a magyar és nemzetkézi
bankkapesolatok és a Raiffeisen Bank Zrt. szerzédstt pénzvalté kézvetitsi.

A kedvezotlen piaci korilmenyek ellenére 2018-ban fovabbra is eredményes az értékpapfr- és befektetési
szolgdltatésok, valamint a letétkezelés terilet. A bankesoport bécsi kdzpontjdban megerésitett csoportszinti
vezetés tdmogatdsaval egyedildlls letétkezelési piaci megolddst kindl az ligyfelek Kézép-Kelet Eurdpdba
irnyulé befektetéseinek letétkezelésére és elszamoldsdra. A Csoport megiijitolt letétkezelési termékének piaci
elismerését bizonyitia, hogy 2018-ban is t6bb hazai és nemzetkézi ligyfél vélasziotia a Raiffeisen Csoport
megolddsat.

Az alacsony kamatkdrnyezetben intézményi befekietdi igyfélkdrben tovabbra is erés igény mutatkozik az
egyedileg strukturdlt befekietési eszkdzdkre, valamint a pénz-, deviza- és t8kepiaci kereskedési féosztdly dltal
kindlt befekietési termékekre. A befekietési termékek széles korének értékesitésével, valamint a
portfolickezelésse!l kapcsolatos termékek értékesitésével az izletdg jutalékbevétele 2018-ban is tovdbb
emelkedett.

A Csoport t5bb belsé és az egész magyar t8kepiacot érinté projektben véllal vezeté szerepet. Mind az
ugyfelek, mind pedig a szakma egyértelmi pozitiv visszajelzései bizonyitjak, hogy a Raiffeisen Bank a
regiondlis pénz- és tékepiacokon az egyik legersebb markanév.



(4.5) Leanyvallalatok

Raiffeisen Corporate Lizing Zrt.

2014-6ta a 100%-0s banki tulajdond Térsasagndl 8sszpontosul egységesen a Raiffeisen Lizing csoporton belil
a kizarélag fogyaszténak nem minésiilé Ggyfelek részére nyoijtott pénziigyi lizing szolgdltatdsi tevékenység,
melyet eszkéz6k, jarmivek, valamint berendezések vésarlasanak finanszirozasahoz nydit.

2018 folyaman az dltalénos piaci, gazdasagi helyzet a legtbb szegmensben tovdbb javult, elsésorban az
alacsony kamatkérnyezeinek, a beruhdzasi kedv erésédésének és a gazdasdg dltaldnos fellendiilésének
készénhetéen. A Tarsasdg eszkdzfinanszirozds terén a kézép- és nagyvdllalati szegmensben mar évek Sta
komoly részaranyt képvisel elsésorban a banki ligyfelek lizing igényeinek kiszolgdlasa révén. Az év nagy
kihivésa volt a kisvéllalatok kiszolgdlasat célzé versenyképes lizingkonstrukcidk sikeres bevezetése, valamint
a mikro véllalkozésok részére is kinalhaté standard lizing termékek kialakitdsa. Ingatlanfinanszirozésra a piaci
igények minimdlis szintie és a csekély keresletnévekedési vérakozésok mialt a Térsasdg nem helyezett
hangsulyt, illetve tovabbra sem tervezi Gjrainditani a lakossdgi tigyfelek kiszolgdlasat a kézeljovében.
2019-ben a Tarsasag folylatja a kordbban megkezdett stratégigjat, aminek kézéppontidban a kézép- és
nagyvdllalati igyfelek jarmi- és/vagy eszkézberuhdzasainak lizingfinanszirozésa dll, ugyanakkor jelentés
hangsGlyt kap a mikro- és kisvéllalati szegmens lizingkiszolgdlasanak fellenditése, Gjabb ériékesitési csatorndk
bevezetése, a portflié j6 mindségének megdrzése, valamint a kdliséghatékony miksdés révén a kéliségek
alacsony szinten tartdsa, a jévedelmezéség névelése.

Raiffeisen Auté Lizing Kft.

A Tdrsasdg a Raiffeisen Corporate Lizing Zrt. 100%-os tulajdond lednyvdllalata. A kedvezé piaci tendencidk
figyelembevételével a Tarsasag éves stratégigjgban a f6 iranyvonal a banki igyfelek lizing igényeinek
kiszolgdlasa, kizarélag a kézép- és nagyvdllalati szegmensben és jellemzéen auté- és nagyhaszonjarmi
flottékra vonatkozéan. Ennek kévetkeztében az 6j portfdlié a Raiffeisen Csoport tagjai mellett elsésorban —
szigord egyedi elbirdlds alapjan - kivalé bonitasi banki iigyfelek kiszolgdlasdaval is béviilt. Méas szegmensekben
és mas lizingtargyak vonatkozdsdban az lizing {tartés bérlet), mint szolgdliatés nydjtdsa és nagyobb volumen(
0j igyletkdtés tovabbra sem preferdlt.

A Tarsasdg nem tervezi a jelenlegi stratégia lényegi Gjragondoldsat.

Raiffeisen Energiaszolgaltaté Kft.

A Bank 100-%os tulajdondban 4llé Tarsasag azzal a céllal keriilt megalapitdsra, hogy pénziigyi befektetcként
részarényt szerezzen az energetikai piaci szegmensben.

A megvdltozott stratégianak készénhetden a Tarsaség méra mdr csak egyeten projekttdrsasagot, az Euro
Green Energy Kft.t izemelteti. Figyelembe véve a kedvezd gazdasagi kérnyezetet és a projekicég erés
pénziigyi helyzetét, a Tarsasdg az elmilt években tobbszdr tékeleszdllitast haijtott végre a csoport szintii téke-
és likviditas optimalizdldsa mentén. A Tarsasdg 2018-ban mind az Uzemi eredmény szintjén, mind Adézds
utdni eredmény szintjén nyereséges.

A 2019-es tevékenység fokuszéban az Euro Green Energy Kft. szakszerl és hatékony adminiszirdcios és
pénziigyi mikodtetése dll, ugyanakkor megfelelé piaci kérilmények esetén a Tarsasdg nem zérkézik el
részesedése értékesitése eldl sem.

Euro Green Energy Kft.

Az Euro Green Energy Kft. a Raiffeisen Energiaszolgdltaté Kft. 100%-os tulajdont lednyvéllalata. Tevékenysége
villamosenergia-termelés, melyet a Bény térségében megvalésitott szélerémii park iizemeltetésével végez. A
Tarsasag Uzletmenetében lényeges véltozas nem varhaté a kdzeljsvében, vagyoni, pénzigyi, jévedelmi
helyzete a terveknek megfeleléen alakul.

A Tarsasag 16rzstokéje az elmilt években t6bbszér keriilt csdkkentésre. Targyaldsok zajlanak a Tdrsasag
eladasardl.

Raiffeisen Biztositaskozvetito Kft.

A Bank 100%-os tulajdondban dll. A Térsasdg f6 tevékenységi kére a biztositaskozvetités, elsésorban a
Raiffeisen Bankesoport tagvdllalatainak részére.

A 6 bevételi forras és az Gj izleti lehetéségek tovabbra is a lakossdgi, a kis- és kézépvdllalati teriletrs|
szdrmaznak, a Térsasdg a nagyvélialati szegmensben is elkezdte a biziositasi termékeket értékesiteni. Az
ehhez szikséges folyamatok és egyedi biztositdsok kialakitdsa utén, 2018-ban a fékusz a standard,



egyszerUsitett termékek és folyamatainak kialakitdséan és bevezetésén volt. A befekietési biziositasok terén
tovabbra is kedvezé feltételek adddiak, kiemelten a nyugdijcéld biziositasok értékesitésénél.

2018. év sordn az Uj EU szintl jogszabdlyoknak valé megfelelés kiemelt prioritdsi projekt volt. A Tarsasag
fé bevételi forrasa a kdzvetitett iizletek utani biztositokiél kapott jutalék.

RB Szolgaltato Kozpont Kft.

A Térsaségot a Bank azzal a céllal alapitotia, hogy bankmiveleti kézpontot nyisson és izemeltessen
Nyiregyhdzén. Tevékenysége telefonos iigyfélszolgdlati és értékesitési tevékenységgel indult, ami kibévilt
telefonos behaitdsi, hitelbirdlati és banki operéciés tevékenységgel.

A Tarsasdg a mikodéséhez szikséges eszkdzbeszerzéseket beruhdzasi hitelbd! finanszirozza, pénzigyi
helyzete és likviditdsa stabil, mikddése nyereséges.

A Tdrsasdg 2019-es iizleti év sordn is folyamatai fejlesztésével, a kiszolgdldsi minéség tovdbbi javitasdra
tdrekedve tervezi novekvé volumenii megbizasi tevékenységét végezni.

Raiffeisen Befektetési Alapkezelo Zrt.

A Tarsasdg a Bank 100%-os tulajdondban dll, 80%-ban kézvetleniil, 20%-ban pedig a Raiffeisen Gazdasdagi
Szolgdliatén keresztil.

A Tarsasdgnak 2018-ban is sikeriilt a pénzpiaci alapok vagyondnak folytatédé csskkenése ellenére az
alapokban kezelt vagyondt névelnie, igy mikodési eredménye tovabbra is kedvezéen alakult.

A Tarsasdg az elmilt 3 évben elvégezte termék szettiének dtalakitasat, hogy az igazodjon a piac dltal
témasziott kihivasokhoz. Ennek egyik legfontosabb lépése harom, kiilonb6zd kockazati szintet megcélzd, aktiv
kockdzatkezeléssel felvértezett alap kialakitdsa volt. egyiitmikodésben a Raiffeisen Csoport oszirdk
alapkezeléjével. Ennek keretében a Térsasdg j alapcsalddot inditott 201748l. A hdrom alap vagyondnak
2018-as névekedése megfelelt a terveknek. Az elmult két év fontos célja volt az ingatlanalap értékesitésének
felfuttatdsa is, amelyet siker korondzott olyannyira, hogy 2018 marciusaban a tovdbbi bedramldst érdemben
megdrdgité dij kerilt bevezetésre. Az ingaflan alap névekedése ezt kévetéen jelentésen lelassult, de a
Tarsasdg igy biztositani tudia a 2016-ban megfogalmazott stratégia megvaldsithaidsdgadt kiemelkedd
teliesitmény mellett. A Tdrsasdg ezen tilmenéen elinditotta a nemzetkdzi kéivényalapjét is. 2017 fontos
kezdeményezése volt a portfdlio-kezelési tevékenység visszaaddsa, amit a Feligyelet 2018 elején jévéhagyott.
A Térsasdg sikerét jelzi, hogy tobb dijjal is jutalmazték tevékenységét az elmilt években.

Tovabbi termék-Gtalakitds nincs napirenden, de a piaci fejlemények fiiggvényében elképzelhetd egyes alapok
stratégidjanak finomhangoldsa. Elékészités alatt van a Raiffeisen Csoport osztrék alapkezeléjével kialakitott
siratégiai kapcsolat Uj alapokra helyezése.

Raiffeisen Gazdasdagi Szolgaltaté Zrt.

A Bank 100%o0s tulajdont lednyvdllalaténak f5 tevékenysége: mdshové nem sorolt egyéb gazdasagi
szolgdltatds. A Tarsasdg kordbban tobb vagyonkezeld cégben is szerzeft egyéb részesedést, de azokat
idékézben eladta, igy jelenleg a minimdlis t6zsdei részesedése mellett mar csak a Raiffeisen Ingatlan Alapban
birtokol 20%-nyi tulajdoni hanyadot.

SCT Kérasz utca Kft.

A Bank 100%-os tulajdond ledanyvéllalata. A Térsasdg tevekenysége ingatlankezelés.

2017-ben a tulajdonos dontott arrdl, hogy tovabbi harom banki leanyvallalatot olvaszt be a Tarsasagba,
amely fozi6 2018.01.31-én zdrult le.

A fizidban az alabbi tarsasagok voltak érintettek:

1. RB KereskedShdz Kft.: A Térsasag a Raiffeisen Bank Zrt. 100%-0s tulajdondban dllé kereskedelem-
finanszirozasi tevékenységet folytaté véllalata volt.

2. SCTS Kft.:100%ban a Bank tulajdondban dllé ingatlanfejlesziési tevékenységet folytatd térsasag
volt.

3. SCTBKft.: A Bank szintén 100%-os tulajdoni hanyaddal rendelkezett a cégben. Tevékenysége sajat
tulajdony ingatlanck addsvételébé! dllt. Jellemzéen a Raiffeisen Bank hitelezési veszteségének
mérséklése érdekében a Bank jelzdlogjogéval terhelt ingatlanckat és eszkdzéket felszamolasi és
végrehaitasi eljérds sordn vagy vételi jog lehivasaval vette at.



Raiffeisen Ingatlan Uzemeltets Kft.

A Raiffeisen Befekietési Alapkezelé Zrt. 100%-os tulajdond lednyvéllalata. A Tarsasdg tevékenysége
ingatlanizemeltetés, igy példdul bevasarlékézpontok, irodahdzak, ipari és kereskedelmi ingatlanok,
bankfickok izemeltetése.

A 2018-as évben is a legnagyobb megbizéja, a Raiffeisen Ingatlan Alap nevében teljes pénziigyi és miszaki
izemeltetési, valamint bérbeaddsi tevékenységet latott el, amely tevékenység 2019-ben véltozatlan forméban
tovdbb folyik.

Késmark utca 11-13. Szolgaltaté Kft.

A Bank 2018-ban lett 100%-ban anyavdllalata a Tarsasdgnak. Fé tevékenysége: a XV. keriileti Késmark u. 11-
13. ingatlan tulajdonosaként folytatott bérbeaddsi tevékenységet. 2018-ban a Tdrsasag elébb dtstrukiurélta a
bérleti konstrukcidjat, majd az év végén egy kiilsd piaci szereplének értékesitette az ingatlanjat. Ezen igyletek
kapcsan a Tarsasdg tevékenysége szinte kiiiriilt. Sorsarél a jvében a tulajdonos fog dénteni.

Harmadik Vagyonkezelo Kft.

A Harmadik Vagyonkezelé Kft. a Bank 100%-0s tulajdondba 2018.10.16-dn keriilt, amikor azt megvdsdrolta
a Raiffeisen-RBHU Holding GmbH-él. A tulajdonos ekkor déntétt a Tarsasdg 2018.12.31-ével t6réné
beolvaddssal valé megszintetésérol. Ezt a Cégbirdsag 2018.12.01-én bejegyezte. A jogutéd az SCT Kdrdsz
u. Kf.

(5) Felelos Tarsasagiranyitasi Nyilatkozat

A felelds térsasagiranyitas a Csoport legfobb céliainak alapveté eszkdze, a hosszi tavi értékteremtés
eléfeltétele. A térsasagiranyitas feladata a megfelels egyensily, mikédési rend kialakitasa a tulajdonosok, az
Ugyfelek, a munkavéllalék, az izleti partnerek és a szélesebb kézonség kdzoh. A Raiffeisen Csoport mikédése
sorén maradéktalanul betartja a rd vonatkozé jogszabdlyokban és MNB rendelkezésekben, ajanlasokban
foglaltakat. A Csoport felépitését és mikédési feltételeit az Egyediili Részvényes dltal elfogadott Alapité Okirat,
valamint a Szervezeti és Mikédési Szabdlyzat tartalmazza. A Csoport a tdrsasdgiranyitdsi gyakorlatdt
folyamatosan feliilvizsgdlja, fejleszti.

(6) A penzigyi instrumentumok hasznositasa

A Csoport 2016.01.01-jével beszamoldjat az IFRS szerinti szabélyok szerint késziti el. Jelen beszamolé
6sszehasonlité adatai az IAS 39, mig a targyév adatai az IFRS 9 standard eldirdsain alapulnak.

Az IFRS és a Szamviteli t6rvény eldirasainak megfeleléen a Csoporinak 2018-8] - az IFRS9-cel &sszhangban
- a pénzigyi eszkdzeit amortizalt bekerilési ériéken, az egyéb dtfogéd jovedelemmel szemben valés ériéken
vagy az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként kell besorolnia:

o a Csoport dltal a pénziigyi eszkézok kezelésére alkalmazott iizleti modell; valamint

e a pénziigyi eszkdz szerzédésbé| eredd cash flow-jellemz4i alapjdn.

A pénziigyi eszkézt amortizélt bekeriilési értéken kell értékelni, ha mindkét alabbi feltétel teljesil:
*  a pénziigyi eszkdzt olyan Uzleti modell alapjdn tarfja, amelynek célja pénziigyi eszkézok szerzédéses
cash flow-k beszedése érdekében t5rténé tartdsa; valamint
e a pénzigyi eszkéz szerzédéses feltételei meghatérozott idSpontokban olyan cash flow-kat
eredményeznek, amelyek kizdrélag a téke és a kint 1évé tékére 16rténd kamatfizetések.

A pénziigyi eszkdzt az egyéb dtfogd jSvedelemmel szemben valds ériéken kell ériékelni, ha mindkét aldbbi
feltétel teljesil:
* a pénzigyi eszkdzt olyan izleti modell alapjan tartja, amely szerzédéses cash flowk beszedésével
és a pénziigyi eszkdzdk eladasdval éri el céljat; valamint
* a pénziigyi eszkdz szerzédéses feltételei meghatdrozott idépontokban olyan cash flow-kat
eredményeznek, amelyek kizarélag a téke és a kint lévé t8kére t6riénd kamatfizetések.
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A pénziigyi eszkdzt az eredménnyel szemben valés értéken kell értékelni, kivéve, ha azt a fentebbiek alapjdn
amortizdlt bekerijlési értéken vagy az egyéb dtfogé jSvedelemmel szemben valés értéken értékelik.

A Csoport a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul dénthet amellett, hogy az egyébként az eredménnyel
szemben valés értéken értékelt egyes tokeinstrumentumokba 16riénd befektetés valds értékének késdbbi
véltozésait az egyéb atfogs jovedelemben mutatja be.

A Csoport a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként
jelolhet meg egy pénziigyi eszkdzt, ha ez megsziintet vagy lényegesen csokkent valamely értékelési vagy
megijelenitési inkonzisztenciat [amelyet szamviteli meg nem felelésnek (mismaich) is neveznek), amely ellenkezé
esetben elddllt volna amialt, hogy az eszkdzok vagy kdtelezetiségek értékelése, vagy az azokon képzédatt
nyereség vagy veszteség megjelenitése eltéré alapokon torténik.

A Csoportnak valamennyi pénziigyi kdtelezettséget amortizdlt bekeriilési értéken kell besorolnia, kivéve azokat
a standardokban részletesen leirt eseteket, amikor azokat az eredménnyel szemben valés értéken értékelt
pénziigyi kotelezettségekként kell kezelni.

A Csoport szamviteli politikdja és szamos kozzététel megkdveteli a pénzigyi eszkdzsk és kételezetiségek valds
értékének meghatdrozdsat. A valos ériék ériékelési és/vagy kézzétételi célok miatt keriil meghatdrozdsra az
aldbbiakban leirt médszerek alapjan.

Valamennyi pénziigyi instrumentum kezdeti megijelenitése a kézvetleniil kapesolédé tranzakeids kdliségekkel
novelt valds értéken 15rténik (kivéve az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi instrumentumokat,
ahol a tranzakcids kdltségek kdzvetleniil az eredményben keriilnek elszamoldsra). A valds érték az az dr, amit
egy eszkdz eladdsa esetén kapna a Csoport, vagy egy kételezefiség dtruhdzdsa esetén fizetnie kellene a
Csoportnak a kételezettséget atvdllalé félnek egy piaci szereplével kétdit szokdsos iigylet keretében az ériékelés
napjan.

A kezdeli megjelenitést kovetéen az aktiv piacokon jegyzett pénziigyi instrumentumok valds értéke
meghatdrozdsdnak alapja eszkézok esetében a vételi ar, kételezetiségek esetében pedig az eladdsi ar.
Amennyiben megfigyelheté arfolyam nem dll rendelkezésre, megfigyelheté piaci adatokra tdmaszkods
ériékelési technikdakkal 15rténik a valds ériék meghatdrozdsa. A médszer lehet hasonl$ instrumentumokkal vald
ésszehasonlitds, amelyekre megfigyelhetd piaci arijegyzés rendelkezésre dll, diszkontdlt cash-flow elemzés,
opciédrazasi modellek és a piaci szerepldk dltal dltaldnosan alkalmazott egyéb ériékelési technikdk. A
pénziigyi instrumentumok valés értékét teljesen vagy részben olyan feltételezéseken alapulé technikéval is meg
lehet éllapitani, melyeket nem tdmasztanak ald az akiudlis piaci tranzakcick vagy a megfigyelheté piaci
adatok.

A Csoport a valés érték meghatdrozaséra az aldbbi médszertant alakitotta ki:

a) derivativ igyletek:

o A hatéridés deviza forward és futures iigyletek valds ériéke az ériékelés idopontjaban fenndllé - az
Ugylet lejarati idépontjdra vonatkoztatott — hataridés arfolyama és a kotési arfolyama kilénbézetének
a lejérat idépontjatsl az értékelés iddpontjdig diszkontdlt értéke.

o A devizaswap iigyletek valos ériéke a hatéridés ldbnak az értékelés idépontjdban fenndllé - az tgylet
lejarati idépontjara vonatkoziatott — hatéridés drfolyama és a kétési arfolyama kiilénbozetének a lejarat
idépontjatél az értékelés idépontidig diszkontdlt értéke. Az ériékeld hozamgorbénél figyelembe vesszik
az aktudlis piaci kamatfeldrat.

e A kamatswap iigyletek és hatdridés kamatlab megéllapoddsok (FRA) valés ériéke az tigyletek varhaté
jovSbeni cash-flowjanak az értékelés idSpontjara diszkontalt nettd jelenériéke.

e A plain vanilla és egzotikus deviza opcidk valés értékének meghatdrozasa a médositott Black-Scholes
modell alapjan t8rténik. Azoknd! az egzofikus opciékndl, melyekre nem létezik zart képlet, oft iterativ
elidras segitségével hatdrozédnak meg az értékek.

o Akétdevizds kamatswap tigyletek valds értéke az iigyletek varhaté jevébeni cash-flowjanak az értékelés
idépontjara diszkontdlt netté jelenériéke, ahol az ériékeléshez haszndlt hozamgérbébe beépitjik az
ezen {gyletek piacdra jellemzd [orszdgkockdzati feldrat is megtestesité) kamatfeldrat (basis swap
spread).

12



e A t8zsdei hataridés részvény- és indexiigyletek valés érétkét a t6zsdei ar és a kotési ar kilonbsége
alapjan hatdrozzuk meg.

b) énékpapirok:
Az eredménnyel szemben vagy az egyéb atfogé jvedelemmel szemben valds értéken értékelt értékpapirok
valés értékének megdllapitasa a Bloomberg informdciés rendszerben elérheté piaci drakon t5rténik. Azon
papirok esetében, amelyeknél ilyen rendelkezésre dll: a 16zsdei zéréarfolyam. Amely értékpapirok esetében
t6zsdei ar nem dll rendelkezésre, azokndl a valds érték az értékpapir vérhaté jovébeni cash-flow-jdnak az
értékelés id6pontjdra diszkontdlt nettd jelenértéke.

c) hitelek

A hitelek alapvetéen amortizélt bekerilési értéken kerilnek kimutatdsra, amely egyenlé a pénzigyi
eszkéznek a kezdeti megjelenitéskor meghatdrozott értékével, csokkentve a téketsrlesziésekkel, névelve
vagy csdkkentve a kezdeti megjelenitéskor meghatdrozott érték és a lejdratkori érték kozotti kilonbézet
effektiv kamatlébmédszerrel kiszamolt halmozott amortizdcidjdval, médositva a vdrhaté hitelezési
veszieség nyilvdntarioft 8sszegével.

Egyes fix kamatozasi hiteligyletek valés ériék véltozasanak fedezetére a Csoport kamatléb swap
Ugyleteket kététt. Az ilyen IRS tigyletekkel fedezett hitelek a fedezett kockazatnak tulajdonithaté valés érték
véltozésokkal médositott amortizélt bekeriilési értéken szerepelnek a kimutatdsokban.

d) betétek
A Csoport a betéteit amortizalt bekeriilési értéken tarfja nyilvan. Egyes strukturdlt betétek bedgyazott
derivativat tartalmaznak, melyet a Csoport a betéird| levalaszt. A bedgyazott szdrmazékos termékeket a
Csoport valés értéken értékeli, annak valtozasait az eredménykimutatésban jelenitve meg.
A Csoport egyes fix kamatozdsu betéteket fedezeti elszdmoldsba von be. Ezen betétek valés érték a varhaté
jvébeni cash-flow-ok mérlegfordulénapra diszkondlt netté jelenértékének meghatérozdsaval torténik.

e) kibocsdtott kdtvények
A sajat kibocsatasi nem strukturdlt kétvények amortizalt bekeriilési értéken vannak nyilvantartva, ezért nem
keriilnek dtériékelésre, kivéve azokban az esetekben, amikor a kdtvények fedezeli elszdmolésra vannak
bevonva. Ebben az esetben csak kamatkockézat kerijl lefedezésre, a hitelkockdzat nem.
A fedezeti elszamoldsba bevont sajat kibocsatést értékpapirok koziil a fix kamatozasiak valds értékét a
jovében cashflow jelenériéke adja, mig a strukturdlt instrumentumok esetében a Csoport a bedgyazott
derivativat értékeli, melyet le is valaszt az alapszerzédésrdl.

Fedezeti elszdmolds

A Csoport bizonyos kockdzatkezelési céli szarmazékos lgyleteket fedezeti iigyletként jelslt meg fedezeti
elszdmolds céljara. A fedezeti kapesolat indulasakor a Csoport formdlisan dokumentdlja a fedezeti iigylet(ek)
és a fedezett Ugylet{ek) kdzti kapcsolatot, az iigylet megkétésével kévetett kockazatkezelési célokat és
stratégidt, tovdbbd a fedezeti kapesolat hatékonysdgdnak mérésére haszndlt médszert. A Csoport a fedezeti
kapcsolat elején és késébb folyamatosan is felméri, hogy a fedezeti iigylet varhatéan nagyon hatékony lesze
a fedezett Ugyleinek a fedezett kockazatnak ftulajdonithatd valés érték véltozdsait ellentételezé hatdsok
elérésében a fedezeti iigylet teljes id6tartama sordn, és hogy a tényleges eredmények 80-125 szdzalék kézotti
sdvba esnek-e.

(7) Kockazatkezelési és fedezeti iigylet politika alapelvei

A Raiffeisen Csoportban az iizleti teriiletekid| teljesen elkilonitett, figgetlen kockdzatkezelés miksdik, a
Kockdzatkezelésért felelds vezérigazgaté-helyettes feligyelete alatt. Az iigyfelek hitelkockdzat elemzése és
kezelése a Hitelkockdzati Féosztdly ill. a Lakossdgi és KKV Kockazatkezelési Féosztdly; a piaci, mikédési és
csalds kockdzatok elemzése, valamint a Bazel lli. szabdlyoknak valé megfelelés, tokeszamitds, portfélié szinti
hitelkockdzati kockdzati modellek fejlesztése az Integrdlt Kockézatelemzési Féosztaly feladata.
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(7.1) Hitelkockazatok kezelése (Credit Risk)

A nem lakossagi igyfelek kockazati értékelése, hitelbirdlata egyedi elemzésen és mindsitésen (rating) alapul,
jellemzden negyedéves pénziigyi monitoring és éves limitfelilvizsgdlat mellett. A lakosségi illetve mikro-
vdllalati hitelezésben automatizélt, scorecard-alapi birdlat térténik.

A hitelezés korldtait az izleti és kockazati szempontoknak a bank tulajdonosa és vezetése dltal meghatéarozott,
kivanatosnak tartott egyenstlya jelenti, a hitelintézeti 16rvény és mds jogszabdlyok, tovéabba a Csoport
Hitelpolitikai Irényelveinek keretein belil.

Az iigyfelek a gazdasdgi vélsdg okozta fizetési nehézségeire a Csoport hitelatstrukturdlasi megoldasokkal,
késedelem eldrejelzé folyamatok bevezetésével, a behaijtds és koveteléskezelés megerdsitésével reagdlt, és
2016-18. sordn szignifikdnsan csokkentette a nemteljesité Ugyfelek dllomanyét és darabszamét mind a
Lakossdgi, mind a Vdllalati hitelezésen.

A Csoportcsoport kockdzatkezelési folyamatai a Bazel lll. és [FRS 9 elvdrdsainak megfeleléen mikédnek. A
kockdzatok szofisztikalt méréséhez szilkséges alapadatokat strukturdlt forméban korszeri adattérhéz
tartalmazza. 2012 majusaté! kezdve mdr a teljes banki portfolié (véllalati, lakossagi és KKV) t6kekévetelményét
o fejlett, belsé mindsitésen alapuléd (IRB) médszer alapjan szdmszerisiti a Csoport. 2017. sordn az
&nkormanyzati portfdlio visszakerilt sztenderd médszertan ald. Ugyanezt azt dtalakitdst kezdte el a Csoport
2018-ban a Magdnszemélyek legfelsé szegmensének hitelezése tekintetében.

A kockdzatok mérése és riporioldsa havi és negyedéves szinten torténik a csoport és a szabdlyozdi
elvarasoknak megfeleléen. A Csoporicsoport a kockdzati modellek eredményeit szélesksrien alkalmazza az
drazds, a hitelezési dontések illetve a stratégiai irdnyok meghatdrozasa sordn ezzel biztositva a hosszi tavi
t6kemegfelelést, kockazatok tekintetében is stabil, eredményes portfélié kialakitasat illetve a rendelkezésre 4llé
t6ke hatékony felhaszndldsat.

(7.2) Mikodési kockazatok kezelése (Operational Risk)

A mikodési kockdzat kezelésében és szikség szerint a kockdzati szint csdkkentésében minden szervezeti
egység levékenyen részt vesz (fSosztdly, régié, lednyvdllalat). A Csoport komoly eréfeszitéseket tesz a
mikédési kockdzatkezelési szervezet fejlesztése és a kockazattudatossdg névelése érdekében, ami magdba
foglalja a Csoport izleti céljainak elérését fenyegetd mikddési kockézatok azonositésdt, gylijtését, értékelését,
riportoldsat, monitorozasat és kezelését is. A kockazatok azonositasahoz haszndlt f6 eszkézék a veszteség-
adalgyiijtés, a kockdzat indikdtorok, a forgatdkényv elemzések, valamint a kockdzati &nértékelések. Ennek a
munkénak a keretében minden megismert mikodési kockdzati esemény gydkérokai felidrdsra-, és a
folyamatjavitdsi déntésekben felhasznéldsra keriilinek.

A mikodési kockdzatkezelési tevékenység tovabbierésitése érdekében aCsoport—implementalta—azon
standardokat, amelyek a fejlett mérési modszer dltal tdmasztott kdvetelményeknek is megfelelnek.

A Csoportcsoport tovdbbra is hatékonyan mikadteti a 2016-ban bevezetett AMA (Advanced Measurement
Approach) mikédési kockdzati keretrendszert, annak érdekében, hogy kozépidvon biztositsa az SMAra
t6riénd zokkendmentes atdllast.

(7.3) Piaci és likviditasi kockazatok kezelése (Market Risk)

A piaci és likviditasi kockdzalok kezelése a Csoporiban t6bb szinten, fejlett médszerek és infrastruktira
felhaszndlasaval torténik, a monitoring az Uzleti teriletektd| figgetlenil zajlik. A kockdzatok mérése és
riportoldsa napi/heti/havi és negyedéves szinten i5rtiénik — a csoport és a szabdlyozéi elvéarasoknak
megfeleléen. A kockdzatok csoportositdsa, mérése, kezelése és a gazdasdgi t6ke képzése a Csoport ICAAP
folyamatainak keretében torténik.

A kockdzatok mérése és kontrollja ésszefett poziciés, kockdzati, stop loss és VaR limitrendszereken keresztill
valésul meg, melynek médszertana 8sszhangban van az anyabanki és szabdlyozéi elvarasokkal. A banki
tevékenységhez kapcsolédé piaci és likviditdsi kockazatok kezelése az aldbbi részierilletekre terjed ki:
kereskedési konyvi és banki kényvi kamatlabkockézat; a bank likviditasanak kockdzata going concern és
stressz szemléletben is; a piaci pozicidk illikviditdsébdl eredé kockdzal; részvénydrfolyam kockdzat;
devizadrfolyam kockdzat; opciés kereskedés kockazata; az OTC derivativ ligyletek partnerkockazata.
Mindemellett a Csoport ezen terillete biztositia a kilonféle pénziigyi instrumentumok figgetlen drazdsdt is,
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6sszhangban az Anyabank és az IFRS 9 dltal megkévetelt szabdlyozéssal. Ezen tilmenden a Market Risk
terilet felelés a Téke és Pénzpiaci iizletkdtések piackonformitdsanak ellenérzéséért is.

(7.4) Csalasi kockazatok kezelése (Fraud Risk)

A csaldskockdzat meghatdrozé eleme a mikédési kockdzatoknak. A csaldskockazatkezelés hatékonysaganak
ndvelése érdekében a Csoport 2014 folyaman centralizdlta a hitelezési csalds kezelést az Integralt
kockdzatelemzési féosztdlyon, a jelenlegi Csalds kockdzat kontrolling csoportban. Az integrdcié folytatasaként
2015. Q3 - 2017. Q3 kozdtt a nem hitelezési csaldskezelést is az Integrdlt kockdzatelemzési féosztaly
végezle, majd 2017. Q3-at kévetéen a nem hitelezési csaldskezelés az djonnan megalakitasra kerilt
Bankbiztonsagi féosztdly tevékenységi kérébe kerilt. 2018-ban a terillet kapacitdsa tovébb névekedett és a
tapasztalatai minden esetben beépitésre keriiltek a hitelezési tevékenység alapfolyamataiba.

(8) Kornyezetvédelem

A Csoport és lednyvdllalatai nem rendelkeznek olyan eszkézskkel, melyek kérnyezetvédelmi szempontbél
kiemelkedd fontossaggal bimdnak. Ugyanakkor a megijulé energiaforrasok kihaszndldséra épiild tevékenység
megjelenése az Euro Green Energy Kft. révén a Raiffeisen Csoport elktelezettségét jelzi az 6j kéryezetiudatos
megolddsok keresésének itjan. Tovébba a Csoport kdzés haszndlatt autépark 9%-a tisztén elektromos haitéso,
a fdvérosi és nagyvarosi lokdlis légszennyezés minimalizdldsa érdekében, valamint a folyamatos
vilagitastechnikai és energiaellatdsi korszeriisitések 2018-ban a kordbbi éveken feliil tovabbi 26 tonna CO2
egyenértéky villamos-energia felhasznalas csokkenést eredményeztek.

(9) Foglalkoztataspolitika

A Raiffeisen Csoport a pénziigyi szekior egyik meghatdrozé foglalkoztatéja: 2018. év végén a
foglalkoztatottak létszama 2.552 8 volt. A Csoport széméra kifejezetten fontos, hogy tisztességes és korrekt
munkdltatoként végezze fevékenységét, egyrészt maximdlisan figyelembe véve és belartva a magyar Munka
Tdrvénykdnyve elSirdsait, mdsrészt kedvezd munka- és karrierfeltételeket biztositva munkavallaléinak.

A toborzaskivélasztas kézpontilag, a HR fevékenységének keretein belul térénik, igyelve arra, hogy
diszkrimindcio ne jelenjen meg a kivélasztds napi gyakorlatdban. A Raiffeisen Csoport kivdlasztdsi gyakorlata
a képzett és kvalifikalt munkaerdt célozza meg, ugyanakkor a palyakezdd diplomésok szamara is lehetéséget
biztosit az intenziv szakmai fejlédésre.

A Csoport figyelmet fordit és torekszik arra, hogy a magyar munkaers-piachoz viszonyitva méltényos és
versenyképes j6vedelmet biztositson dolgozéi széméra. A béren kivilli juttatasok a Cafeteria rendszer keretein
beldl nyditanak vélaszidsi lehetéségét a munkatdrsak szémara a személyes igényeiknek leginkabb igazods
béren kivili juttatasok kivalasztdsaban.

Minden munkavdllaléra kiteried a Csoport dltal miksdtetett teljesitménymenedzsment folyamat, ami keretet
biztosit az egyértelmi célkitizések, épits visszajelzések és megalapozott leljesitmény értékelések
megvalésuldsdhoz. A teliesitményté| figgs, anyagi és erkdlesi elismerések a munkatérsakat kimagaslé
teljesitmény elérésére 6szténzik.

A Raiffeisen Csoport komplex képzés-fejlesztési tevékenységet folytat, amelynek fékuszaban a szakmai tudés
és készségek fejlesztése mellett személyes, vezetdi, nyelvi és szamitdastechnikai készségfejlesztési programok
Glinak. Eves szinfen a Csoport munkavallaléi atlagosan 3 napot tsltenek képzésfejlesziési eseményeken,
programokon. A Csoport kézésséget épitd és munkavéllaléi jSllét programokkal témogatia a munkatarsakat
abban, hogy minél sikeresebben és eredményesebben tudjanak megbirkézni a mindennapok teljesitmény
kihivasaival, stressz helyzeteivel.

A Csoport dtfogd és tudatos utanpéilds tervezés gyakorlatot mikadtet, melynek célja egyfeldl a vezetsi és kules
szakértéi pozicickban dolgozék megtartdsa és az utdnpétlds tervezése és fejlesztése.

A Csoport szervezeti keretein belil végzi tevékenységét a Munkahelyi Tandcs, biztositva a dolgozéi érdekek
figyelembe vételét.
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(10) Compliance tevékenység

A jogszabalyi eléirasoknak és MNB elvardsoknak megfeleléen a Csoport a compliance kockdazatok feltarasara
és kezelésére - a belsé védelmi vonalak részeként - &ndllé szervezeti egységet mikodtet, amely az aldbbi
funkcidkat ldtja el:

o Az etikai szabdlyok betartdsanak ellendrzése, az ezzel kapesolatos kérdésekben irdanymutatds
kibocsatdsa, bejelentések vizsgdlatainak lefolytatasa.

o Erdekkonflikiusokra (8sszeférhetetlenségekre) vonatkozé jogszabdlyoknak valé  megfelelés
biztositasa, kontrollja.

o Akorrupcié elleni intézkedések csoporton beliili megszervezése és mikédtetése.

e A pénzmosds - és a nemzetkdzi terrorizmus finanszirozasa elleni kiizdelem, valamint a nemzetkézi
szankciés intézkedések befartasdnak csoporton belilli megszervezése, iranyitdsa és koordindlasa, az
ehhez kapcsolédé monitoring rendszer mikadtetése; bejelentési és ellendrzési rendszer mokddietése,
kapcsolattartas az illetékes hatésdggal.

o A pénziigyi-, és befektetési szolgdltatasok elkiilonitésére, az informaciédramlés korldtozaséra, a
bennfentes kereskedelem és piacbefolydsolds filalméra, valamint a dolgozéi igyletkétésekre
vonatkozé jogszabdlyoknak valé megfelelés biztositasa, kontrollja, kapcsolattartas az illetékes
hatésaggal.

o A befektetési szolgaltatdsi tevékenységgel kapcsolatos jogszabdlyoknak (pl. Bszt.) valé megfelelés
biztositdsa, kontrollja.

A szervezeti valtozasok utan a compliance funkci6 szervezeti elhelyezkedése és tevékenységi kére mindenben
megfelel a vonatkozé jogszabdlyoknak, a védelmi vonalak rendszerétél sz6l6 MNB és a mégottes EBA (GL44)
ajanlasnak.

(11) Kutatas és kisérleti fejlesztées

A Csoport 2018-ban nem folytatott kutatési és kisérleti fejlesztési projektet.

(12) Koényvvizsgalé altal felszamitott dijak

A KPMG Hungéria Kft. és KPMG Tandcsadé Kft. dltal aldbbi netts dijak keriiliek felszamitasra 2018-ban és
2017-ben:

(millié Ft) 2018 2017
Beszamold kénywvizsgdlata 77 63
Egyéb bizonyossdgot nyijté szolgdltatésok 17 16
Egyéb, nem kénywvizsgdléi szolgdltatas 20 56
Osszesen 114 135
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(13) Fiokhalozati egységek bemutatasa

1015 Budapest, Széna tér 1/a.

1024 Budapest, Lovéhdz u. 2-6.

1036 Budapest, Bécsi it 136.

1037 Budapest, Szépvélgyi 0t 41.

1037 Budapest, Montevideo u. 16/B 3. em.

1042 Budapest, Arpad ot 183-185.

1054 Budapest, Akadémia vica 6.

1055 Budapest, Szent Isivén kérat 27.

1061 Budapest, Andrassy ot 1.

1062 Budapest, Vaci ot 1-3.

1065 Budapest, Teréz krt. 12.

1072 Budapest, Rakéezi 0t 44.

1085 Budapest, UllSi Gt 36.

1087 Budapest, Kerepesi 6t 9.

1106 Budapest, Ors vezér tere 25/a.

1114 Budapest, Bocskai ot 1.

1117 Budapest, Oktéber huszonharmadika utca 8-10.

1126 Budapest, Kirdlyhdgé tér 89.

1139 Budapest, Véci it 81.

1148 Budapest, Ors vezér tere 24.

1152 Budapest, Szenimihdlyi it 137.

1158 Budapest, Késmark uica 11-13.

1174 Budapest, Ferihegyi 0t 74.

1181 Budapest, Ullsi 6t 417.

1203 Budapest, Kossuth Lajos utca 21-29.

1211 Budapest, Kossuth Lajos u. 85.

1117 Budafok, Hunyadi Jdnos 4t 19.

2030 Erd, Budai 6t 22.

2040 Budaérs, Templom tér 22.

2100 Gadslls, Gabor Aron v. 5.

8000 Székesfehérvar, Palotai Gt 1.

2310 Szigetszentmiklés, Vak Bottydn u. 18.

2400 Dunatjvéros, Vasmi Gt 39.

2500 Esztergom, Kossuth Lajos u. 14.

2600 Véc, Széchenyi u. 28-32.

2800 Tatabénya, F8 tér 20.

2900 Komdrom, Martirok dtja 14.

3200 Gyéngyés, Fé tér 12.

3300 Eger, Jékai Mér utea 5.

3530 Miskole, Erzsébet tér 2.

4400 Nyiregyhdza, Kossuth tér 7.

4400 Nyfregyhdza, Kordnyi Frigyes u. 5.

3530 Miskole, Bajesy Zs.u. 2-4.

5000 Szolnok, Szapéry ot 22.

4026 Debrecen, Péterfia utca 18.

4024 Debrecen, Piac v. 18.

5600 Békéscsaba, Andrdssy 6t 19.

6200 Kiskdros, Petdfi S. tér 8.

6500 Baja, Dézsa Gyérgy Gt 12.

6722 Szeged, Kossuth Lajos sugdrit 9-13.




6720 Szeged, Széchenyi tér 15.

6720 Szeged, Széchenyi tér 3.

6800 Hodmezdvdasarhely, Kossuth tér 6.

7100 Szekszdard, Széchenyi utca 37-39.

7400 Kaposvdr, Berzsenyi uica 1-3.

7621 Pécs, Bajesy Zs u. 11.

7621 Pécs, Irgalmasok ifja 5.

6000 Kecskemét, Kisfaludy v. 5.

8000 Székesfehérvar, Tavirda u. 1.

8200 Veszprém, Mindszenty Jézsef u. 2.

8360 Keszthely, Széchenyi utca 1-3.

8400 Ajka, Szabadsdg tér 4.

8500 Pdpa, F6 tér 15.

8800 Nagykanizsa, Dedk tér 11-12.

9200 Mosonmagyarévar, Szent Istvdn kirdly Gtja 117.

8900 Zalaegerszeg, Kossuth u. 21-23.

9400 Sopron, Széchenyi tér 14-15.

9431 Fertéd, F6 u. 12.

9700 Szombathely, F6 tér 36.

9022 Gydr, Arany Janos utca 28-32.

9024 Gyér, Vasvéri P. it 1/a.

Budapest, 2019. 4prilis 29.

1%

Tolgyes
gazdasdgi |gozgato

A

aspar Ubor
foosztd etd

18



KIBOCSATO NYILATKOZATA

Alulirottak, a Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6., a tovabbiakban: ~Bank”) képviseletében
kijelentjik, hogy a tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. térvény 54. §-a szerinti 2018. évi éves jelentést a szamvitelrd|
5266 2000. évi C. torvény eldirdsaival és a Nemzetkézi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokkal ésszhangban, az
alkalmazandé szamviteli eldirasok alapjan, legjobb tuddsunk szerint készitettitk el.

Az éves konszoliddlt beszamolé pénziigyi kimutatdsai valés és megbizhatd képet adnak a Bank és a konszolidacisba
bevont véllalkozasok eszkozeirdl, kételezettségeirdl, pénziigyi helyzetérsl, valamint nyereségérdl, tovabba a
konszoliddlt vezetdségi jelentés megbizhats képet ad a Bank és a konszolidécidba bevont véllalkozasok helyzetérdl,
fejlédésérel és teliesitményérdl, ismertetve a fébb kockdzatokat és bizonytalansdgi tényezéket.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Géspar Tibor

Gazdasdgi Igazgaté Szamwviteli Féosztalyvezeté
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