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Független könyvvizsgãlöi jelentés

A Raiffeisen Bank Zrt. részvënyesének

Vëlemény

Elvégeztuk a Raiffeisen Bank Zrt. (továbbiakban ,,a Bank) és Ieányvállalatai (továbbiakban ,,a Csoport)
2018. évi konszolidált pénzügyi kimutatásainak a konyvvizsgálatät, amely konszolidált pénzUgyi kimutatások
a 2018. december 31-i fordulönapra elkészItett konszolidált pénzugyihelyzet-kimutatãsból — melyben az
eszkäzök összesen értéke 2.417.257 M Ft —, az ezen idoponttal végzödo évre vonatkozO konszolidált
eredménykimutatásból — melyben az idöszak eredménye 24.056 M Ft nyereség —, az ezen idöponttal
végzödö évre vonatkozO konszolidált ättogO jövedelemkimutatásból, konszolidált sajáttökeváltozás
kimutatásból es konszolidált cash fiow-kimutatásból, valamint a jelentös számviteli politikák osszefoglaläsat
és egyéb magyarázO informáciOt tartalmazó kiegészito megjegyzésekbOl ällnak.

Véleményunk szerint a mellékelt konszolidált pénzügyi kimutatások megbIzhatO és valOs képet adnak a
Csoport 2018. december 31-en fennällO konszolidált pénzUgyi helyzetéröl, valamint az ezen idoponttal
végzödo évre vonatkozO konszolidált pénzugyi teljesitményérol és konszolidált cash-flow-irOI az Európai
Unió által befogadott Nemzetközi Penzugyi Beszámolási Standardokkal osszhangban (továbbiakban: ,,EU
IFRS-ek), valamint azokat minden Ienyeges szempontbôl a Magyarországon hatályos, a számvitelröl szólö
2000. evi C. torvénynek (továbbiakban ,,számviteli tOrvény”) az EU IFRS-ek szerint Osszevont (konszolidált)
eves beszámolót készItO gazdálkodOkra vonatkozó elöIrásaival összhangban készItették el.

Vélemény alapja

KOnyvvizsgálatunkat a Magyar Nemzeti KOnyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgálatra vonatkozó —

Magyarországon hatályos — tOrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennállO felelösségeink bövebb IeIrását jelentésünk ,,A konyvvizsgalOnak a
konszolidált pénzugyi kimutatások konyvvizsgálatáert valO felelossegei” szakasza tartalmazza. FUggetlenek
vagyunk a Csoporttól a konszolidãlt pénzügyi kimutatások általunk végzett konyvvizsgalata szempontjából a
vonatkozO, Magyarorszagon hatályos jogszabälyokban és a Magyar KOnyvvizsgálOi Kamara ,,A
kOnyvvizsgálói hivatás magatartási (etikai) szabályairOl és a fegyelmi eljárásrOl szOIO szabályzata”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a NemzetkOzi Etikai Standardok TestUlete által
kiadott ,,KonyvvizsgãlOk Etikai KOdexe’-ben (az IESBA KOdex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettünk egyéb
etikai felelosségeinknek ezekkel a kovetelményekkel osszhangban. MeggyozodésUnk, hogy az általunk
megszerzett konyvvizsgálati bizonyiték elegendo és megfelelo ahhoz, hogy megalapozza véleményunket.

Kulcsfontosságü konyvvizsgálati kérdések

A kulcsfontosságü konyvvizsgálati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megItelesunk szerint a
Iegjelentösebbek voltak a tãrgyidöszaki konszolidált pénzügyi kimutatások általunk végzett konyvvizsgälata
során. Ezeket a kérdéseket a konszolidált pénzügyi kimutatások egésze általunk végzett konyvvizsgálatának
osszefuggeseben és az arra vonatkozó véleményunk kialakItása során vizsgáltuk, és ezekröl a kérdésekröl
nem bocsátunk ki külön véleményt.
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1. IFRS 9 alkalmazása — A hitelãllomãny értékelése (kumulãlt értékvesztés állomãny 52.436 miHiO
forint, értékvesztés tãrgyévi visszairãsa 9.87 8 miIIió forint)

Lãsd a kiegészItö megjegyzések 6.2 pontjãt

A ku/csfontossâgU konyvvizsgálati kérdés

A hitelállomány értékvesztésének
meghatãrozása kulcsfontosságü konyvvizsgalati
kérdésnek minösül a hitelállományjelentosege
miatt, valamint az értékvesztés meghatározása
során alkalmazott jelentös osszetettség és
megItelesek miatt, beleértve a nem-teljesItés
valószInQségének és a hitelek megtérulö
Osszegének maghatarozasat.

A korábbi IFRS kOvetelmények óvatos
alkalmazása következtében a felmerült
veszteség modellröl (lAS 39 Penzugyi
instrumentumok: MegjelenItés és értékelés
standard) a várható veszteség modelire (IFRS 9
Pénzugyi instrumentumok standard) történö
átállás az értékvesztés visszaIrãsával járt 2018.
január 1-jén.

A vállalati stage3-as hitelek értékvesztésének
alapja a vezetés megItélése annak becslése
során, mikor tOrtént értékvesztést kiváltó
esemény, valamint az eredendöen bizonytalan
várhatO jOvöbeli cash flow-k jelenértéke.
Konyvvizsgalati szempontbOl ez kih Ivást jelent,
mivel a biztosItékértékek és a jövöbeli várható
cash flow-k becslése szakértelmet igényel, és
feltevéseket tartalmaz.

A portfoliO alapon értékvesztett vállalati és
lakossági hitelãllomány érlékvesztését
ugyfelekre és/vagy kitettségekre jellemzO
minösItési részhalmazok alapján határozza meg
a Csoport. Konyvvizsgálafl szempontbOl ez
kihIvást jelent, mivel az értékvesztési szintek
meghatározásához használt különbOzö
Osszetett modellek és paraméterek jelentösen
eltérö értékvesztést eredmOnyezhetnek. A
modellek több attribOtumtOl fuggnek, például a
nem-teljesités valOszInUségétol, a nem
teljesItéskor várhatO veszteségtöl, az elöre
tekintö informOciOktól és a modell paraméterek
meghatározásához alkalmazott szakértöi
megItélésektOl.

A lakosségi jelzálog hitelportfoliO esetében a
Csoport 2018. folyamán megváltoztatta az
értékvesztési modelljét, és lecserélte az tEAS 9-
re valO áttéréshez kezdetben bevezetett

Hogyan keze/tük a kérdést känyvvizsgä/atunk
sorén

KOnyvvizsgálati eljárásaink magukban foglalták
az alábbiakat:

Megismertuk a Csoport által a hitel értékvesztés
teljessegenek és pontosságának biztosItOsa
érdekében kialakItott folyamatokat és
alkalmazott kontrollokat. Az alkalmazás szintU,
értékvesztéssel kapcsolatos kontrollokat
informatikai szakértöink bevonásával teszteltük.

ErtékeltUk a jelentOs, kiválasztott vállalati stage
3-as hitelekhez kapcsolOdO értékvesztés
megfelelöségét.

A korábban kivezetett és megjelenItett,
eredetileg devizában denominált és forintra
átváltott lakossagi jelzálog-porlfOliOnak a
követetés értékesItés, leIrás vagy javulO cash
f low várakozások miatti vältozásaihoz
kapcsolOdOan értOkeltük az alkalmazott
feltételezéseket és megvizsgáltuk a kapcsolOdO
dokumentäciOkat.

Megvizsgãltunk bármely, a Magyar Nemzeti
BanktOl érkezö, a becslésekre és a tartalékolási
szintekre vonatkozó külsö kommunikáciOt.

Ujraszãmoltuk a portfOliO alapon kalkulált
értékvesztést a vállalati stagel és 2, valamint
lakossági stage 1,2 és 3 kitettségekre, és
értékeltUk annak erzekenysegét az értékvesztés
becsléséhez használt paraméterekre.

Megvizsgaltuk a pénzügyi kimutatásokban a
céltartalék-képzési és értékvesztési modellekre,
valamint a kapcsolOdO pénzugyi informáciOkra
vonatkozO közzétételek megfelelOségét.
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2. IFRS 9-re valö ãttérés (nettë áttérési mOdosItás 2018. január 1-en 1.269 millió forint, mely a sajãt
tökét nävelte)

Lásd a kiegészItö megjegyzések 44. pontját

Az IFRS 9 alkalmazása, illetve az arra történö
ättérés kulcsfontosságü konyvvizsgãlati
kérdésnek minösül az ãttérési módosItäsok
meghatarozasara vonatkozó összetett áttérési
elszámolási kOvetelmények, a pénzügyi
eszközök megfelelö kategOriába vaIó
besorolásának biztosItására a Csoport által tett
szubjektiv feltételezések és az értékvesztés
meghatározáshoz alkalmazott jelentös
megItélések miatt.

Az IFRS 9-re történö áttérés megkovetelte, hogy
a Csoport üj számviteli politikákat vezessen be,
és megfelelöen megváltoztassa a szãmviteli
rendszereket és a belsO kontrollokat. A Csoport
uj rendszert vezetett be, hogy biztosItsa az IFRS
9-nek megfelelö pénzOgyi beszámolási
folyamatot.

Az IFRS 9-re tOrténö áttérés a Bank
anyavállalata által vezetett kOzponti projekt
keretében valósult meg, annak helyl
implementációja révén. A Iegtontosabb
számviteli politikákat, valamint a kalkulációk egy
részét, beleértve a stage 1 és 2 váflalati hitelek
értékvesztését, és a jegyzett piaci árral nem
rende)kezö pénzugyi instrumentumok valOs
érték kalkulãciOját a Bank anyavállalata készIti
el. Ugyanakkor a bemenö adatok
pontossagãnak és tejességének biztosItása,
továbbá a kapott eredmények esszerUsegenek
megItelese és megfelelo elszámolása a Bank
felelössége.

Az áttérési mOdosItások és közzététeek
várhatOan a minösItö intézmények és a
szabályozók érdeklödésére is számot tartanak.

Konyvvizsgáati eljárásaink magukban foglaltãk
az alábbiakat:

Ertékeltük a kiválasztott számviteli politikãk
megfelelöségét az IFRS 9 kovetelményei, a
Csoport tevékenysége és az iparági ismeretek
alapján.

Megismertuk és értékeltük a pénzügyi
instrumentumok besorolásához és
értékeléséhez kapcsolOdãan kialakItott üj vagy
módosItott folyamatokat, rendszereket és
kontrollokat.

Ertékeltük az ättéréssel kapcsolatos, az
elszámolások teijességének és pontosságának
biztosItása érdekében a Csoport által
alkalmazott folyamatokat, döntéseket,
megItéléseket és becsléseket.

ErtékeltOk a Bank anyavállalata által kalkulált
adatok megfelelöségét a Bank anyavállalata
kOnyvvizsgálOjának bevonásával.

Ertékeltük az áttérésre vonatkozO közzétételek
teijességét, pontosságát és relevanciáját a
pénzügyi kimutatásokban.

Diszkontãlt SUlyozott Fed ezetérték modelit a
Várható Veszteség Legjobb Becslése modelire.

Az értékvesztéssel kapcsolatos kOzzétételek
vãrhatáan a minösItö intézmények és a
szabãlyozók érdeklödésére is számot tartanak.

A kulcsfontosságü könyvvizsgálati kérdés Hogyan kezeltük a kérdést kanyvvizsgálatunk
soran
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Ezen okok miatt az IFRS 9-re történö áttéréssel
kapcsolatos megjelenItesi, érlOkelési és
közzétételi kérdések kulcsfontosságü
könyvvizsgãlati kérdésnek minösUlnek.

-

Egyëb információk

Az egyeb informáciOk a Csoport 2018. évi Osszevont (konszolidált) Uzleti jelentéséböl állnak. A vezetés
felelös az ässzevont (konszolidãlt) Uzleti jelentésnek a számviteli tarvény, illetve egyeb más jogszabály
vonatkozó elOIrásaival osszhangban történö elkészitéséért.
A jelentésünk ,Vélemény” szakaszãban a konszolidá!t pénzUgyi kimutatásokra adott véleményUnk nem
vonatkozik az Osszevont (konszolidált) üzleti jelentésre.

A konszolidált penzugyi kimutatások általunk vegzett konyvvizsgálatãval kapcsolatban a ml felelössegUnk az
Osszevont (konszolidált) üzleti jelentés átolvasása es ennek során annak mérlegelése, hogy az összevont
(konszolidält) üzleti jeentés Ienyegesen ellentmond-e a konszolidãlt pénzügyi kimutatásoknak, vagy a
könyvvizsgálat sorän szerzett ismereteinknek, vagy egyebkent Ogy tUnik-e, hogy az lenyeges hibás állItást
tartalmaz.

A számviteli tOrvény alapjän a ml felelosségunk továbbã annak a megteIOse, hogy az összevont
(konszolidãlt) üzleti jelentés a számviteli torvény, illetve egyéb más jogszabály vonatkozó elOIrásaival
osszhangban készült-e és errol, valamint az Osszevont (konszolidált) Uzieti jelentés és a konszolidált
pénzügyi kimutatãsok osszhangjarOl vélemény nyilvánItása.

A számviteli tOrvény alapján a ml felelosségunk tovObbá annak az ellenOrzése is, hogy az összevont
(konszolidált) üzleti jelentés a számviteli torvény 95./C. § és a 134. § (5) bekezdésben meghatározott
informáciOkat rendelkezésre bocsátja-e.

Véleményunk szerint a Csoport 2018. évi Osszevont (konszolidãlt) üzleti jelentése minden Onyeges
szempontbál Osszhangban van a Csoport 2018. évi konszolidált pénzUgyi kimutatásaival és a számviteli
tOrvény vonatkozó elOIrásaival.

Mivel egyéb más jogszabaly a Csoport szämOra nem Ir elO tovãbbi kovetelményeket az összevont
(konszolidált) üzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Nyilatkozunk, hogy az Osszevont (konszolidált) Uzleti jelentés rendelkezésre bocsátja a szãmviteli tOrvény
95./C. § és a 134. (5) bekezdésben meghatározott információkat.

A fentieken tUl a CsoportrOl és annak kornyezetérOl megszerzett ismereteink alapján jelentést kell tennünk
arról, hogy a tudomásunkra jutott-e bármely Iényeges hibás állItás az Osszevont (konszolidãlt) üzleti
jelentésben, és ha igen, akkor a szOban forgo hibás OflItás milyen jeflegU. Ebben a tekintetben nincs jelenteni
valOnk.

A vezetés és az iränyItással megbIzott személyek felelOsségel a konszolidált pénzugyi kimutatásokért
A vezetés felelOs a konszolidãlt pénzUgyi kimutatásoknak az EU IFRS-ekkel osszhangban történO
elkészItésOért és valOs bemutatásäért, toväbbá a számviteli tOrvénynek az EU IFRS-ek szerint Osszevont
(konszolidált) eves beszãmolOt készitO gazdálkodOkra vonatkozO elOIrásaival Osszhangban tOrténO
elkOszItéséért, valamint az olyan belsO kontrollért, amelyet a vezetés szUkségesnek tart ahhoz, hogy
IehetOvé vãljon az akár csalásbOl, akár hibábOl eredO Iényeges hibás állItástOl mentes konszolidãlt pénzugyi
kimutatások elkészItése.

A konszolidált pénzügyi kimutatãsok elkészItése során a vezetOs felelOs a Csoport vállalkozás folytatãsára
való képességének felméréséért, a vállalkozás folytatásával kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek
megfelelo kOzzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szändékában all megszüntetni a Csoportot
vagy beszüntetni az üzletszerU tevékenyseget, vagy amikor nem all elOtte ezen kIvül más reális Iehetoség —

a vãllalkozás folytatásának elvén alapulO számvitel alkalmazásáért.

Az irányItãssal megbIzott személyek felelOsek a Csoport pénzUgyi beszámolási folyamatának felugyeletéért.

Raifeisen $rik Zn. - K30 - 201$. 12.31



A konyvvizsgálënak a konszolidált pénzügyi kimutatások kanyvvizsgálatäêrt való felelössegel

Célunk keUö bizonyosságot szerezni arról, hogy a konszolidãlt pénzugyi kimutatésok egésze nem tartalmaz
akär csalásbOl, akãr hibábOl eredö Ienyeges hibás áflItást, valamint a véleményunket tartalmazó
konywizsgálói jelentést bocsátani ki. A kellö bizonyossag magas tokü bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgälati Standardokkal és a könyvvizsgálatra vonatkozO — Magyarországon
hatályos — torvényekkel és egyeb jogszabalyokkal osszhangban elvégzett konyvvizsgälat mindig feltárja a
létezö Iényeges hibás áflItást. A hibãs állItások eredhetnek csalásból vagy hibãból, és lenyegesnek
minösülnek, ha onmagukban vagy egyullesen ésszerü várakozások alapjan befolyásolhatjãk a felhasználók
adott konszolidált pénzugyi kimutatások alapjän meghozott gazdasági döntéseit.

A Magyar Nemzeti KOnyvvizsgãlati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozó — Magyarországon
hatälyos — tOrvényekkel és egyeb jogszabályokkal osszhangban elvegzett konyvvizsgãlat részeként szakmai
megItélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a konyvvizsgálat egésze sorãn. Emellett:

• AzonosItjuk es felbecsüljUk a konszolidált pénzugyi kimutatások akár csalásból, akér hibãbOl eredö
lényeges hibás áflItásainak kockázatait, az ezekre a kockázatokra reagáló konyvvizsgálati eljárásokat
alakItunk ki és hajtunk vëgre, valamint a véleményunk megalapozásához elegendo és megfelela
konyvvizsgálati bizonyItékot szerzünk. A csalásból eredO lényeges hibás állItás tel nem tárásának kockázata
nagyobb, mint a hibáböl eredöé, mivel a csalás magában foglaihat összejátszást, hamisItãst, szándékos
kihagyásokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsö kontroll felülIrását.

• Megismerjuk a kOnyvvizsgálat szempontjából releváns belsö kontrollt annak érdekében, hogy olyan
känyvvizsgálati eljárásokat tervezzünk meg, amelyek az adott korülmények között megteleloek, de nem
azért, hogy a Csoport belsO kontrolljänak hatékonyságára vonatkozOan véleményt nyilvánItsunk.

• Ertékeljük a vezetés által alkalmazott számviteli politikák megfeleloseget és a vezetés által kószitett
számviteli becslések és kapcsolOdO közzétételek ésszerUségét.

• Következtetést vonunk le arrOl, helyénvalö-e a vezetés részéröl a vállalkozás folytatásának elvén alapuló
számvitel alkalmazãsa, valamint a megszerzett könyvvizsgálati bizonylték alapján arról, fennáll-e lényeges
bizonytalanság olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentös ketseget vethetnek tel
a Csoport vállalkozás folytatására való képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a következtetést vonjuk
le, hogy Iényeges bizonytalansãg all fenn, konyvvizsgálói jelentésünkben fel kell hIvnunk a figyelmet a
konszolidãlt pénzügyi kimutatásokban lévö kapcsolOdó közzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kOzzétételek nem megfeleloek, minösItenUnk kell véleményunket. Következtetéseink a kOnyvvizsgálói
jelentésünk dátumáig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jövöbeli események vagy
feltételek azonban okozhatják azt, hogy a Csoport nem tudja a vállalkozást folytatni.

• Ertékeljük a konszolidált pénzügyi kimutatãsok, beleértve a kOzzétételeket is, átfogó prezentálását,
felépItését és tartalmát, valamint azt, hogy a konszolidált pénzUgyi kimutatások a valós bemutatäst
megvalOsItó módon mutatják-e be a mogottes ugyleteket és eseményeket.

• A konszolidált pénzügyi kimutatásokra vonatkozO vélemény nyilvánItásához elegendo és megfelelö
konyvvizsgálati bizonyItékot szerzünk a Csoporton belUli gazdálkodó egységek vagy üzleti tevékenységek
pénzugyi informáciáirál. FelelOsek vagyunk a csoportaudit irányItásäért, telugyeleteert és elvegzeseert.
Továbbra is kizárOlagos telelOsseggel tartozunk a konyvvizsgálói vOleményunkért.

Kommunikáljuk az irányitässal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgálat
tervezett hatOkörét és ütemezését, a konyvvizsgalat jelentOs megállapItásait, beleértve a belsä kontrollnak a
konyvvizsgálatunk során általunk azonositott jelentös hiányosságait is.

Nyilatkozunk az irányItässal megbizott személyeknek arröl, hogy megfelelunk a fuggetlensegre vonatkozO
releváns etikai kovetelményeknek, és kommunikäljuk feléjük mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekröl ésszerüen feltételezhetO, hogy befolyásoljak a fuggetlenségUnket, valamint adott esetben a
kapcsolódO biztosItékokat.

Raifoisen Barik Zit. - K30 - 2018.1231.
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Az irOnyitOssal megbIzott személyek felé kommunikált kérdések közül meghatOrozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a tOrgyidOszaki konszoHdált pénzügyi kimutatások konyvvizsgálata sorOn a IegjelentOsebb
kérdések, Os ennelfogva a kulcsfontosságü konyvvizsgálati kérdések voltak. Konyvvizsgálói jelentésünkben
ismertetjuk ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabály vagy szabOlyozás kizárja az adott kérdés nyilvOnos
közzétételét, vagy ha - rendkIvül ritka kOrulmények közOtt - azt OllapItjuk meg, hogy egy adott kérdOst a
konyvvizsgálOi jelentésben nem lehet kommunikOnunk, mert ésszerü vOrakozások aapjOn annak hátrOnyos
kOvetkezmOnyei sülyosabbak lennének, mint a kommunikOció közérdekü hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabályozói követelményekröl

A Csoport 2018. évi konszolidált pénzügyi kimutatOsoknak konyvvizsgOlatara 2018. április 26-On választott
meg a Bank közgyüése. A konyvvizsgOlói megbizásunk idötartama megszakItás néküI Osszesen 25 év, a
1994. december 31 -ével végzödö Uzleti évtöl 2018. december 31-év& végzOdo üzleti évig tartO idöszakot
fedi le.

MegerOsItjUk, hogy

• konyvvizsgálói véleményünk Osszhangban van a Csoport Audit bizottsága részOre készItett 2019. április
10-i keltezésü kiegészIto jelentéssel.

• nem nyUjtottunk a Csoport részére tiltott, nem konyvvizsgOlati szolgaltatOst, amely tiltott, nem
konyvvizsgálati szolgá[tatások kOrét az 537/2014 EU rendelet 5.cikk (1) bekezdése, valamint atagországi
derogaciö tekintetében a MagyarorszOgon hatályos, a Magyar KonyvvizsgálOi KamarOrOl, a konyvvizsgOlOi
tevékenységröl, valamint a konyvvizsgOlói közfelugyeletröl szOló 2007. évi LXXV. törvény hatOrozza meg.
TovábbO a konyvvizsgalat elvegzese sorOn megöriztük fuggetlensegunket a Csoporttól.

A jelen fuggetlen konyvvizsgalOi jelentést eredményezo konyvvizsgOlati megbIzOsért felelös partner a jelen
fuggetlen konyvvizsgalOi jelentés alOIrOja.

Budapest, 2019. április 29.

KPMG HungOria Kft.

NyilvOntartjsi szOm: 000202

Agócs GObor
Partner, Kamaral tag kanyvvizsgáló
NyilvOntartási szám: 005600

Ra1sen 3nk Zrt. K30 - 2012. 1231.
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I. risoaieges penzugyi imuraraso

A. Eredménykimutatãs

Konszolidá(t penzugyi kimutaiások

(miIIió Ft) Megjegyzes 2018. 12.31 2017.12.31

Elfektiv kamat módszerrel elszómolt kamatbevétel t7, 1 1) 43.206 48.171

Egyéb kamatbevétel (7, 11) 23.140 26.973

Kamatràfordltàsok (7, 11) -24.300 -32.482

Neftà kamateredmény (7, 1 1) 42.046 42.662

Osztalékbevéte) 44 3

Di)- es jutalékbevéte)ek (8) 63.26 1 61.585

Di)- és juta)ékróforditâsok (8) -1 9.305 -19.501

Netté dj és jutalékbevétel (8) 43.956 42.084

Nettá kereskedési és va)ósérték vâltozásbál származó eredmény (9, 1 1) 3.788 232

Fedozeti e)számo)ósokbö) credo noffO nyeresOgek/veszteségek (10, 1 1) 33 223

Nem az eredménnyel szemben va)Os OrtOken értékelt pénzugyi eszkozök klvezetésébOl szOr- (11)
mazó neftö nyeresepek/veszteségek 369 -158

Egyéb müködési bevéte) (12) 2.858 3.485

Egyéb müködési rOforditás (12) -16.705 -15.983

Szemé)yi (eNegi raforditOsok (15) -25.435 -23.868

EgyOb adminisztrativ költségek (16, 26) -19.332 -20.965

ErtOkcsökkenés és amortizOciö (24) -6.362 -5.862

EgyOb erodmény (13, 14) -454 -79

Bankadö es egyeb speciOus kOzterhek (17) -4.976 -4.658

Pénzugyi eszkOzOk értékvesztése (6, 11) 7.768 14.961

FolytatödO tevékenysegek adözOs clOth nyeresége/vesztesége 27.598 32.077

A fo)ytatödO tevékenységekbOl szarmazo erodményhez kapcsalódO adOrOforditOs vagy bevé-
‘1 8’

to) ‘ ‘ -3.542 -1.569

Folytat6dó tevékenységek adózãs utãni nyeresége/vesztesége 24.056 30.508

Megsziint tevékenységek nyeresége/vesztesége, adOhatOssal nottOsiNa 0 0

Az üzleti év nyeresege/vesztesége 24.056 30.508

uN
T gye Agnes

Gazd a Igazgatá

Datum: 2019. ãprilis 29.
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Konszo(idóh pénzügyi kimutatások

B. Kimufatâs az egyéb átfogö Iovedelemrôl

tmiIliá Ft) Megjegyzések 2018.12.31 2017.12.31

Ax izIeti év nyeresége/vesztesége 24.056 30.508

Egyéb 6ffogá jvedelem (38) -1.961 1.054

Eredménybe nem 6tsorolhatá tételek (38) 133 127
Egyéb âtfogó jövedelemmel szemben valâs értéken értkeIt tulajdoni része5e-
dést megtestesitö instrumentumok val6s értékének változásai (38) 143 140
Eredménybe nem ãtsoroandö fételekhez kopcsolódo nyereségadö (18, 38) -10 -13

Eredménybe átsorolható téfelek (38) -2.094 927
KLlfldi pénxnemek átváltása -124 0
Cash-flow fedexeti gyletek (hatékony rész) (10, 38) -405 -25
E9yéb átfogâ jövedelemben elszâmolt értékeIés nyereség/veszteség (10, 38) -51 1 67
Eredménybe áNezetett neftâ összeg (10, 38) 106 -92
Egyéb átfegà j6vedelemmel sxemben valàs értéken értékelt hi
telviszonyt megtestesità instrumentumok (38) .1.760 1.297
Egyéb ótfo9ö jövedelemben e)számolt értékelési nyereség/veszteség (38) -1842 1.234

Eredménybe átvezetett nettö ossze9 (38) 82 63
Eredménybe átsoro)ható téte)ekhez kapcsolëdó nyeresé9ado (18, 38) 195 -345

Teijes tárgyévi átfogó jvedelem (38) \ 22.095 3 1.562

Tälgy nes as T r
Gazdasãgi Igazgat6 Szãmv, e I Foesztã ezetô

Datum: 2019. ãprilis 29.

RA(FFE(SEN CSOPORT S



Konszolidá)t pénzügyi kimutatások

—, L_.L.._aL_
‘. l

pl
IUyl III7I I 1I

.1
TäI ye Agnes

Gazd ág Igazgató
tL

Szamvt!Iç(ezeto

(mHIiá Ft) Megjegyzés 2018.12.31 2017.12.31

Kószpónz, szãmlakövetelések kozponfi bankokkal szembon és egyéb Iáfra
szóIó betétek (6, 19, 46) 156.730 80.064

Kereskedési céllal tartott pénzugyi eszközök (6, 20, 42, 46) 47.93 8 65.604

Kötelezden az eredménnyel szemben valös értéken értékelt, nem kereske
dési céI pénzU9yi eszközök (6, 20, 42, 46) 7.69 1 0
Az eredménnyel szemben volös értéken értékeltként megjelölt pénzügyi
eszközök (6, 20, 42) 24.212 63 .346

Az egyéb átfogâ jövedelemmel szemben valós értéken értékelt pénzügyi (6, 22, 23, 42,
eszközök 46) 468.325 374.106

Amortizáltbekerülési érféken értékelt penzugyi eszközök (6, 21, 42, 46) 1.672.094 1.560.405

Fedezeti tételként meg jelàlt derivativâk tiC, 42, 46) 2.657 2.608

Kamatlâbkockózatrc vonatkozë portfoliofedezeti iigylet saran fedezett téte
bk valös értékének vâltozósa (10, 42, 46) 0 0

Tényleges adókövetelések (18) 542 613

Ertékesitésre tartotté minésitelt befektetett eszközök (35) 7.724 0
Leanyvallalatokban, közös vãlbalkozásokban es târsult vállalkozósokbon
lévé befektetések (44) 31 0

Tókernódszerrel elszámolt befektetések 0 0

Ingatlanok es berendezések (24) 6.788 14.537

Immateriólis lavak (24) 16.615 14.815

Halasztoll adë követelések (18) 1 .972 1 .293

Egyéb eszközök (27) 3.93 8 3.467

Eszkozok osszesen 2.417.257 2.180.858
(6, 28, 29, 42,

Kereskedési céllal tartoft pénzugyi köteleze#ségek 46) 2 8.424 32.855
Az eredménnyol szemben vales értéken értékeltként megjelölt penzügyi k& (6, 28, 29, 42,
telezettségek 46) 0 0

(6, 25, 29, 30,
31, 32, 42,

Amortizált bekeriilési értéken értékelt penziigyi kötebezettségek 46) 2.157.908 1 .919.052

Fedezeti tételként megjebalt derivativâk (10, 42, 46) 4.029 3.530

Kamatlábkockázatra vonatkozö portfaliefedezeti ügylet sorén fedezett téte
ok valós értékének vâltozCsa (10, 42, 46) -522 84

lényleges adekötebozeftségek (18) 4 6
Az értékesitésre tartottá minösitett elidegenitési csoportba tartozó kötele
zettségek (35) 130 0

Céltartalékok (6, 34) 7.994 9.033

Halasztott adókötelezettségek (18) 2 361

Egyéb kötelezeftségek (33) 7.246 9.749

Kotelezettségek osszesen 2.205.215 1.974.670

Jegyzott téke (6, 36) 50.000 50.000

Tóketartalék (6, 37) 113.445 113.445
Kibocsótott tulajdoni részesedést megtestesItd instrumentumok, kivéve jegy
zeft tdke 0 0

Egyébtàke 0 0

Halmozott egyéb ãtfogó jövedelem (6, 38) 1.688 3.649

Eredménytartalék (6, 40) 15.030 3.064

Egyéb tartalékok (6, 39) 7.823 5.522

(-( Sajât részvények 0 0

Tárgyévi eredmény (6) 24.056 30.508

Sajãt take osszesen 272.042 206.188

Katelezeitsegek és sqY%4 osszesen 2.417.257 2.180.858

Datum: 2079. ãprilis 29.
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D. Kimutatãs a sajãt töke változãsãröl

Konszolidâlt penzugyi kmutatások

Eredménybe at
nem serelhatá

egyb ãffegö jö- Eredménybe ãtserolhatë egyeb áffegô
vedelem jövedelem

Tulajdeni résxese- Hitelviszonyt
dést mcgtestesitü Cash flow megtestesità
,nstrumentumek hedge értékpapirok Külföldi

Jegy- 0C1-ban elszi- ugyletek OCI-ban elszã- pénzne. Ered- Egyéb
left melt valos érték thotékony molt valös ér- mek 61- ménytert torte- Ôssze

A seját tbke vâltozãsãnek forrása take Téketortalék vãltozãsai résx] ték vãltozãsoi vãltãsa olék lék sen

Kegészitó meg jegyzések (36) (37) (38) (38) (38) (38) 40) (39)

Nyito egyenleg (ujramegallapitas
daft) 50.000 113.445 159 -701 4.191 0 33.572 5.522 206.188

A szómvifeli poliliko vâltozásának hatàsa 0 0 -1 0 -128 0 1398 0 1.269

Nyitáegyenleg2ol8.01.01.jén 50.000 113.445 158 -701 4.063 0 34.970 5.522 207.457

Üzleti en eredmenye 0 0 0 0 0 0 24056 0 24.056

Egyëb 4tfogé avedelem 0 0 134 -369 -1473 -124 0 0 -1.832

Teljes tárgyévi áffogó jevedelem 0 0 134 369 1.473 124 24.056 0 22.224

OsztslCk 0 0 0 0 0 0 -17.640 0 -17.640
Hozxãjârulãsok Cs kiosztãsek ássze
sen 0 0 0 0 0 0 -17.640 0 -17.640

ANezetés s soját t6ke tsszetev6i köztt 0 0 0 0 0 0 -2.301 2 301 0
Uz(eti kombin6ciöbë) ered6 sajót t6ke egyCb
novekedese vagy csökkenése 0 0 0 0 0 0 1 0 1

EgyCb tokében elszãmolt ügyletek
osszesen 0 0 0 0 0 0 -2.300 2.301 1

Zaro egyenleg 2018.12.31-en 50.000 113.445 292 -1.070 2.590 -124 39.086 7.823 212.042

*A Csnport az IFRS 9-re va)6 6tCrés koveikeztében nem 6))opitja meg ez jro az összehnson)ió dâszo% edetail, hanem az IFRS 9 hcI6s6t 201 8.01 .Ol-)én a nyiló sajél eke
megie)e)6 elemeiben rendezi.

“OCI (Other Comprehensive Income) EgyCb ótfogó âvedelern

Thi y Agnes
Gazdasagi Igazgatá

Datum: 2019. âprilis 29.
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Konszolidàlt pénzugyi kimutatâsok

Eredmthnybe at
nem sorolhatö

•gyé6 átlCn
-

Eredmnybe ‘tsnrnlhnt eyéb étfogo

vedelem jávedelem
Tulajdeni résxese- Hitelvkzenyt
dést megtestesitô Cash flew megtestesitô
instrumentumek hedge ertékpapirek Külfoldi

Jegy- OCr-ban elszã- Ogyletek OCr-ban elsxã- pénzne- Ered- Egyeb
left melt valos thrték [hatékony melt valós ér- mek at- ménytart torte- Ossze

A sajãt t6ke vãltoxásának for,-ása take T6ketartalék vãltozãsai részJ ték valtoxásei vãltãse alék lek sen

Kiegész9d nreqjegyzéek (36) (37) (38) (38) (38) (38) (40) (39)

Nyitó egyenleg )ujramegallapitas
doff) 50.000 293.094 32 -745 3.308 0 -173.732 2.668 174.625

NyItó egyenleg 2017.01.01-jén 50.000 293.094 32 -745 3.308 0 -173.732 2668 174.625

Teijes tãrgyévi àffegó jovedelem

Uzieti ev eredmenye 0 0 0 0 0 0 30 508 0 30.508

Egyéb átfogó jàvedelem 0 0 127 44 883 0 0 0 1.054

Teijes targyévi ãffegá jávedelem 0 0 127 44 883 0 30.508 0 31.562

TékeIesz6IIIiós 0 -179649 0 0 0 0 179.650 0 1

Hezxãjãrulãsek és kiosztãsok ösz
szesen 0 -179.649 0 0 0 0 179.650 0 1

Aivezeiés a sajét t6ke összelev6i közöft 0 0 0 0 0 0 -2.854 2,854 0

A sojàf fake egyeb növekedéso vay
csökkenese 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Egyéb tokthben elsxamelt ügyletek
összesen 0 0 0 0 0 0 -2.854 2.854 0

Zàroegyenleg2ol7.12.31-én 50.000 113.445 159 -701 4.191 0 33.572 5.522 206.188

*OCI (Other Comprehensive Invoroe) Egyéb àtfogó jövedelem

TbIgy Agnes
Gazdasâ4 Igazgatá

Datum: 2019. április 29.

Szãmvit Ii asztãIyçezeto
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Konszo)idá)I pénzügyi kimutotasok

E. Cash-flow-k kimutatâsa

(millie Ft) M.gj.gyzés 2018 2017

Ax Uzleti év nyereségclvesztesCge 24.056 30.508

MükbdCsi tevCkenysCgbbl származó cash-flow
Módosito tételek:
Ertékcsokkenés 6$ amcrtizóció (24) 6.362 5.862
Nem pénzUgyi eszkozok értékvesztése VQ9 (-) értékvesztésenek visszairSsa (13) 101 79
Eredménnyel szemben vales erteken értékelt kategoriába nem tartozó pénzUgyi esz
kezak értékvesztése vagy (-) értekvesztesenek visszaIrósa (11) -7.627 -1 6.178
Nettó kamateredmeny (11) -42.045 -42.662
ebbel: amartizáció, elhaterales és értékveszteft eszkezek kamatkarrekcieja 12.595 16.410
Nem pénzügyi eszkezek kivezetésobel szarmazo nyereseg/veszteseg, netté (12) -18 -41
Egyéb 298 -1.133
Nyeresogad&rafarditas (18) 3.542 1.601

-39387 -52.472

Mükbdési tevékenysCg eszkSzeinek es krrásainak vãltozésa:
Kereskedési céllal tartoft pénzugyi eszkezek ellamenyveltazesa (20) 17.666 14.542
Ketelezeen az eredménnyel szemben vales ertéken értékelt, nem kereskedesi célC
pénzUgyi eszkezok ellam6ny’eItazesa (20) -7.69 1 0
Az eredménnyel szemben vales értéken értekeltként megjelolt pénzugyi eszkozek 61-
Iamenyvaltazesa (20) 4.234 -923
Az egyéb átfage jovedelemmel szemben vales ertéken értékelt penzügyi eszközok
állomenyvaltazdsa (22) -95.951 -161.700
Amartizált bekerulési értéken ertekelt pénzugyi eszkozak aIIam6ny6Itoz6sa (22) -94.208 -27.97 1
Fedezeti tételként megjelaltderivativek )eszkaz) dllamányvaltazesa (10) -523 -26
Egyéb eszkozak és ertekesitesre tartaft eszkozok dllamenyveltozesa (2735) -8.414 5.313
Leenyvâllalatakban, kdzos vóllalkazásakban Iévd befektetesek allamenyveltazesa (44) 0 0
Kereskedési céllal tonal penzugyi kötelezellségek állomanyvaltozesa (28) -4,43 1 -1 0.977
Az eredrnennyel szemben vales értéken értekeltként megjelolt pénzUgyi kotelezefts&
gek dllomanyveltozesa 0 0
Amontizthlt bekerulési érteken értékelt pénzCgyi katelezettségek államenyveltozasa (30) 244.433 1 97.304
Fedezeti tételként megjelolt denivativek )katelezettség) ellomenyveltazesa (10) 568 1.577
Kamatlábkackdzatra vanatkaze partfelieledezet ügylet sarân fedezeff tetelek vales
értékének változSsa (10) -607 84
Egyeb kotelezeftségek, céltantalékak és értékesitésre tantoff kotelezettsegek dllomâny
valtazesa (33, 34, 35) -3.479 3.219

51.597 20.442
Kapattkamatbevétel (7, 11) 66.346 75.144
Fizeteff kamatok (7, 1 1) -24.300 -32.482
Kapott asztalék 44 3
Fizeteff nyeneségade (18) -4.141 -3.562

Mkbdési tevékenység sorén keletkezeft (felhasznált) netté pénzesz
k6z 74.215 37.581

Befektetési tevékenységbâl szármaxá cash-flow
Entekpapirok beszerzése (20, 22) -28.811 -3.3 16
ErtékpapIrak értékesitose (20, 22) 53.899 31.580
Leânyvellalatokban, kozos vâllalkozásakban és társult vellalkozásokban Iévà beFek
tetések beszerzése (44) -31 0
Leányvállalatokban, kozos vellalkozesokban és tersult vállalkozesokban lévó befek
tetesek értékesitése (44) 0 0
Egyéb reszesedések beszerzése 0 0
Egyéb részesedések ertékesitése 213 0
Ingatlanak és berendezések beszerzése (24) -7.340 -1 .247
Ingatlanok és berendezések értékesitése (24) 1 2.522 418
Immaterielis javak beszerzése (24) -5.601 -4.546
lmmaterialis javak entékesitése (24) 24 141

Befektetési tevékenysig sorén felhasznált neffé pénzeszkbz 24.875 23.030

Finanszirozási tevékenységbél szármaxé cash-flow
Kibocsátott hitelviszonyt megtestesitö értékpapirok kibacsetasa és visszavasárlàsa (31) -1.025 -942
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(miflià ft) Meg jegyzes 2078 2017

Kibocsátott hte(viszonyt megtestesit& értekpapirok (ejárata (31) -4 552 -20.086

Hátrasoralt köte(ezeftségek növekedéso (32)

Hátrasorc(t kötelezeftségek visszafizetése (32) 0 -15.55 1

U reszvények kibocsàtâsa es részványkibacsatasi feIârbóI szarmazo bevétel 0 0

Fizeteft asztalék (36) -17640 0

FinanszIrozãsi tevékenységb6l származo nettá pénzeszkoz -23.217 -3&579

Készpénz, szamlakovetelesek kzponti bankekkal szemben ës
egyéb Iãtra száIá betétek neHá nvekedése/csákkenése 75.873 24.032

Készpénz, számIakveteIesek kzpenti bankokkal sxemben és
egyéb Iãtra száIé betétek állomãnya ax év elején 80.064 55.048

Arfolyamhatãs 793 984

Készpénx, sxámlakávetelések kzponti bankokkal szemben és
egyéb Iãtra szóIá betétek állomãnya ax év végén (19) 1 56.730 80.064

*2017.12.31 -re vonatkozóan a Magyar Nomzeti Bankkal és a hutelintezetekkel szembeni bankközi kihelyezések átsorolásra Iekerültek a Kész
penz, szómlakövete/ések k&panti bankokkal szemhen es egyéb ldtra szolo betétek” sand cz ,,Amortizólt bekerü/ési értóken értékeit p4nzügyi
eszközök” sorra, ezértennek óllománya a 2017-es évre vonatkozóan megjeleniteff penzügyi kimutatâshoz képest 231 rnilliárd forinttal keve
sebb.

GazdcZiIgazgatá Szamjies61yvezeté

Datum: 2019. âprilis 29.
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Konszolidált pénzügyi kimutatósok

II. Megjegyzések a pénzügyi kimutatâsokhoz

(7) Altalãnos megjegyzësek
A Raiffeisen Bank Zrt. (a ,,Bank”) 1 987-ben kezdte meg m6ködését, mint Magyarorszâgon bejegyzett kereskedelmi
bank. A Bank szekhelye Magyarorszâgon, a 1054 Budapest, Akadémia u. 6. szám alatt talâlhaté.

A Bank internetes honlapjnak az elérhetésége: https://www.raiffeisen.hu/raiffeisen-csoport/raiffeisen-bank-zrt

A Bank a Magyar Nemzeti Banktól teijes körL kereskedelmi banki engedelyt kapott és pénzügyi tevékenysegek széles
korétvégzi. A Bank 2018. évi konszolidãlt pénzügyi kimutatdsai a Bankra és annak leányvállalataira (a továbbiakban
együtt: a ,,Csoport”) vonatkoznak. A konszo)idált leãnyvállalatokról további inform6ció a (44) Befektefések kapcsolt
vóllalkozósokban kiegészItó megjegyzesben található.

A Bankot a Railfeisen-RBHU Holding GmbH ellenórzi. A Bankcsoportvégsc3 anyavéllalato a Raiffeisen Bank International
A.G. (RBI).

A beszâmoló aláIrására Iolgyes Agnes Gazdasági vezeté (cim: 1124 Budapest, Nãrcisz utca 54. 1. em. 5.) és
Géspér Tibor Szâmviteli féosztalyvezeté kételezell. A nyilvántartâsba vett konyvviteli szolgáltatãs végzésére Gáspâr
Tibor jogosult (regisztrációs szám: 168480, cIm: 2330 Dunaharaszti, Kirâly tt 38.)

(2) A beszãmolö osszeôllItásãnak alapja

(2.7) Megfelelöségi nyilatkozat

A Csoport konszolidált pénzügyi kimutatâsai az Európai Unió âltal befogadott Nemzetközi Pénzugyi Beszámolási Stan
dardokkal (IFRS) összhangban készültek.

Az IERS-ek a Nemzetközi Számviteli Standard Testület (IASB( és onnak jogeléd testülete âltal kibocsâtott számviteli
elveket, valamint a Nemzetközi Pénzugyi Beszâmolási Ertelmezési Bizottscig (IFRIC) és annak jogel€3d testülete éltal
kiadoll értelmezéseket foglal1ék magukban.

ATulajdonos 2019. óprilis 29-en hagyta jává a pénzügyi kimutatások kézzétételét.

(2.2) Az értékelós alapja

A pénzOgyi kimutatósok alapvetéen az etedeti bekerülési érték figyelembevételével késziiltek, kivéve az alébbi esetek
ben

• a derivatIv pénzügyi instrumentumok értékelése vales értéken térténik,
• az eredménnyel szemben vales értéken értékelt pénzügyi eszközök és kötelezettségek vales értéken szerepel

nek,
• az egyeb âtfogó jövedelemmel szemben vales értéken értékelt pénzügyi eszközök értékelése valós értéken

térténik,
• minésItett vales érték fedezeti kapcsolatban fedezett tételként megjelölt megjelenItett pénzügyi eszkàzök és

kötelezettségek a fedezett kockózatnak tulajdonItható vales érték változãsokkal mádositott amortizélt bekerü
lési értéken szerepelnek,

• minden egyéb pénzügyi eszköz és kötelezettség, valamint minden nem pénzügyi eszköz es katelezettseg
amortizelt bekerülési értéken vagy — ahol értelmezhetö —, halmozott értékcsökkenéssel es/vagy értékvesztéssel
módosItott eredeti bekerülési értéken jelenik meg.

A pénzügyi kimutatások készitése megköveteli, hogy a vezetéség olyan megItéléseket, becsléseket és feltételezéseket
alkalmazzon, amelyek befolyãsolják a számviteli elvek alkalmazósât és az eszkàzàk, forrésok, bevételek és ráfordItá
sok összegét. A tényleges értékek eltérhetnek ezektél a becslésektél.

A vezetéség egyezteti a Csoport felügyelébizottságával a kritikus számviteli politikai irânyelveinek és becsléseinek
kidolgozását, kivâlasztását és kézzétételét, valamint a politika és becslések alkalmazésát.
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A becsések bizonytalanságának f farrósai a hitcIazés veszteségre képzett értékvesztés me!yef a (6) Pénzügyi kockózat
kezelés feezet részletez. valamint a valás érték meghatározâsa melyet a (42) Vales érték mehatórozósa Fejezet rész
Ietez.

A becsléseketés fetéteIezéseketfoIyamatosan felulvizsgálatra kerülnek. A számviteli becslések felulvizsgálata során feltárt
eltérések a feltárâs idészakában, illetve azt követéen kerülnek megjelenItésre, ha késébbi idészakok is érintenek.

(2.3) Funkcionãlis és bemufatãsi pénznem

A pénzügyi kimutatások magyarlorintban készültek, amely a Csoportfunkcionális pénzneme. Hacsak nincs eltéréen je
Iölve, az adatok miIIió forintra kerekItve kerülnek bemutatásra.

(3) A szãmviteli politikãk vãltozâsa

(3.1) Vãltozás a pénzügyi kimutatâsok prezentáciöjãban

Az IFRS 9 else alkalmazása mellett a Csoport a pénzügyi kimutatások prezentációfán is vóltoztatott. A módosItâst köve
teen a pénzügyi kimutatások prezentáciája tómaszkodik az Eurépal Bankbizottsá9 (EBA) óltal kiadott FINREP adatszol
gáltatós kovetelmenyeire, ezzel magasabb fokü átláthatóságot és osszehasonlIthatóságot tesz lehetévé. A változósok
léként a pénzügyi instrumentumok bemutatásához kapcsolódnak, azok az IFRS 9 nyomán Iétrejött üj értékelési kategé
riákat tükrözik. A Csoport tovãbbra is két külön kimutat6sban mutatja be az eredményt, illetve az egyéb átfogó jévedel
met.

A következé táblázatok a 2017-es üzleti év végén alkalmazott pénzügyi helyzetre vonatkozá- és átfogó-jövedelemre
vonatkozó-kimutatás tételek áj prezentációnak megfelelé besorolését mutatjâk be. Az osziop megnevezések a régi-, a
sot megnevezesek az pénzügyi helyzet vonatkozá kimutatés, valamint eredmény és egyéb átfogó jövedelemre vonat
kozé kimutatés tételeket tartalmazzék. A számviteli politika és az IFRS 9-re tàrténé áttérés hatésait kifejté megjegyzesek
met az j prezentáciénak megfeleléen kerülnek bemutatásra.
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Konszolidàlt pénzögyi kimutatások

(3.2) A szãmviteli politikãk vãltozâsa

Az alébbi változásokat kivéve, a Csoport konzisztensen alkalmazta az (4) A szdmviteli polifika Iényeges elemei
megjegyzesben bemutatott szãmviteli politikâkat a pénzügyi kimutatâsokban bemutatott minden idöszakra vonatko
zóa n.

A Csoport 2018. január 1-jét6l alkalmazza az IFRS 9 (Iásd 3.2.1) és az IERS 15 (Iásd 3.2.2) standardokat.

Egyéb standard módosItãsok és értelmezések is alkalmazásra kerültek a Csoport által (azok kötelezö eIs6 alkalma
zási dótumaihoz igazodva), azonban ezek a módosIt6sok és értelmezések nem, vagy elhanyagolható hatást gya
koroltok a Csoport konszolidált pénzügyi kimutat6saira.

(3.2.1) IFRS 9 Pénzugyi instrumentumok

Az j standard alapvetä vâltozásokat hoz a pénzügyi eszközök elszámolásában és bizonyos tekintetben a pénzügyi
kötelezettségek elszâmolâsában is.

Az IERS 9-re történ6 áttérés az alâbbi 16 vãltozásokat okozta a Csoport pénzügyi instrumentumokra vonatkozá szám
viteli politikójaban:

A pénzügyi eszközök és kötelezeftségek besorolãsa

Az IFRS 9 hârom 16 besorolási kategáriât tartalmaz a pénzügyi eszközök tekintetében: amortizélt bekerülési értéken
történé értékelés (AAC), egyéb étIogé jövedelemmel szembeni valós értéken térténé értékelés (EVOCI) és eredmény
nyel szemben vales értéken történé értékelés (FVTPL). Az IERS 9 egy (ij besorolósi és értékelési megkozelitést alkalmaz
a pénzügyi eszközök tekintetében, amely egyrészt Iügg a választott üzleti modelitél, ahogyan az eszközöket kezeli
a Csoport, másrészt pedig Iügg a pénzáramlások jellemzöitél. A standard megszünteti az lAS 39 hatálya alatt létezé
Iejárafig tartott (HTM), kölcsönök és követelések (L&R) valamint, értékesItheté (AFS) pénzügyi eszköz kateg6riâkat.
Az IFRS 9 hatálya alatt a beagyazott származékos ugyletet tattalmazö szerzédéseknél az alapszerzödés a standard
hatãlya alatt kezelend6 penzügyi eszköz, ami soha sem választható el a szórmazékos ügylettél. Ezáltol a hibrid
pénzügyi instrumentum teijes egészére kerülnek alkalmaz6sra.

Az IFRS 9 nagyrészt megtartja a koróbban hatâlyos lAS 39 követelményeit a pénzügyi kötelezettségek besorolásã
nak vonatkozásában.

AmIg lAS 39 hat6lya alatt minden eredménnyel szemben valós értéken értékeltként megjelàlt pénzugyi kötelezettség
(FVTPL) valós értékében történé változás az eredményben került elszámolâsra, addig az IFRS 9 hatálya alatti valós
érték változások âltalánossâgban a következék szerint szãmolandók el:

• azon valós értékben történ6 változások, amelyek a kotelezettség hitelkockázatóban beóllt vóltozâsnak
tulajdonIthatók, az egyéb âtfogó jévedelemben kerülnek elszámolásra, és

• a valós érték változás Iennmaradó összege pedig az eredményben kerül bemutatásra.

(4.11 .2) Besorolâs és késébbi értékelés megjegyzés mutatja be azt, hogy a Csoport hogyan sorolja be az IERS 9
szerint a pénzügyi eszközeit és katelezettségeit.

A pénzügyi eszközök értékvesztése

Az IFRS 9 az eléretekinté ,,vârhatá hitelezési veszteség” modeilt (expected credit loss, ECL) alkalmazza az lAS 39
,,Ielmerült veszteségek” modelljével szemben. Jelentés mérlegelésre van szukség annak meghatérozésakor, hogy a
gazdasági tenyezék változása hogyan befoly6solja a v6rható veszteségeket, ami a modeilben valászIn(iségekkel
sülyozott végeredménykent jelenik meg.

Az j értékvesztési modellt kell alkalmazni az amortizált bekerüiési értéken és FVOCI értéken értékelt eszközök
esetén, a tékeinstrumentumok kivételével, tovább6 bizonyos hitelelkotelezettsegek és pénzügyi garanciók esetében.

Az IfRS 9 szabályai szerint a Csoport a hitelezési vesztesegeket korábban jelenIti meg, mint az lAS 39 hat6lya alatt.
Az (4. 11.5) Pénzügyi eszkézók ërtékvesztése megjegyzés mutatja be, hogy a Csoport hogyan alkalmazza az IERS
9 értékvesztésre vonatkozá eléirósait.
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Attérés

Az IFRS 9 olkalmazósábál ered szâmviteli politika vâltozásokat a CsoportvisszamenIegesen alkalmazta az alábbi
kivételekkel:

Az összehasonlItá idszak adatai nem kerültek ijra megállapItâsra. A penzügyi eszközök és

kotelezettségek korábbi konyv szerinti éttéke és az elsc5 alkalmazãs i&pontját magában foglaló

beszámolásiidószak kezdetén (tehát 2018. január 1-jén) érvényes könyv szerinti értéke közötti
különbözeteket a Csoport a 2018. január 1-i nyité eredménytartalékéban és a halmozott egyeb átfogó
ovedelemben jelenhti meg. Ennek megfeleléen a 2017. december 31-re közzétett adatok nem tükrözik az

IFRS 9 eléIrâsait, ezért ezek az adatok nem összehasonlIthatók a 201 8. december 31-re közzétett IFRS 9

szerinti adatokkal.

• A Csoport az IERS 9 kezdeti alkalmazãsakor (201 8. januér 1.) ennáll6 tények és korulmények alapján
végezte el az alébbiak értékelését:

o Ozleti modell meghatározâsa, amelyben a Csoport a pénzügyi eszközeit tartja.

o Bizonyos nem kereskedési celia1 fartott tékeinstrumentumok egyeb átfogó jévedelemmel szemben vales

értéken értékeltként térténé megjeioiése.

• Amennyiben egy adésséginstrumentum alacsony hitelkockázatá az 1FRS 9 kezdeti alkaImazâsakor, a
Csoport azt feltételezte, hogy az adóssãginstrumentum hiteikockézata nem nätt jelentésen a kezdeti

bekerülés óta.

• Az IERS 9 által biztosItott Iehetc5séggel éive a Csoport a 2018. januór 1-jén kezdédö beszámolási

idészakban is az lAS 39 fedezeti elszâmolásokra vonatkozó eléhrésait alkalmazta.

Az IFRS 9-re térténé ãttérésre vonatkozó tovébbi informàciókat, az áttérés hatásainak részleteit a (46) Az IFRS 9-re

történâ óttérés hatósai megjegyzés mutatja be.

(3.2.2) IFRS 15 Vevôi szerzödésekböl származö bevétel

Az IFRS 15 a vevókkel kötött szerzc5dések elszâmolásâra vonatkozóan tartalmaz átfogó i’itmutatóst, feivéliva az AS
1 8 Arbevétel és az lAS 11 Beruhâzâsi szerzédések cImi standardokat és a kapcsolódó értelmezéseket.

A Csopori az 1FRS 1 5-of 2018. Iauát 1 -jéh5l alkalmazza, visszamhéIegesen, az IFRS 15 Oltal választható gyakorlati
megoldások alkalmazésa néikül. Az IFRS 15 a Csoport jutalék- és dhjbevételeit (ilietve a kapcsolódé eszkOzOket és
kotelezettsegeket) érinti, de ezek elszCmolCsCra nem volt hatCssal. Az IERS 1 5 alkalmazCsCnok hotCsai rgy bizonyos
j kOzzététeii kOvetelményekre korlétozédnak (lOsd a (8) Nettö lutalék- és dI/bevétel megjegyzést).

(4) A szãmviteli politika Iényeges elemei

A számviteli politika a pénzügyi kimutatOsok elkészItése sorén a Csoportáltai alkalmazottsajOtos elveket, alapeiveket,
konvenciókat, szabOiyokat és gyakoriatokat foglaija magãban. Az aiObbiakban kOzzéteft szOmviteli politika a be
szOmolóban megjelenItett minden idészakra kOvetkezetesen alkalmazOsro került.

(4.7) A pénzügyi kimufatésok prezenfãlãsa

A jelen pénzügyi kimutatOsok a Csoportkonszolidéit egyedi pénzügyi kimutatOsait foglaijOk magukban. A ieanyval
lalatok bevéteiei, rOfordItésai, eszkOzei és kotelezettsegei a megfelelã kimutatOs sorokon szerepelnek a konszolidãlt
pénzugyi kimutatâsokban, az egymOs kOzOtti egyeniegek és tranzakciók kiszhirését kOvetéen.
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(4.2) A konszolidãciá alapja

I. Leãnyvâllalatok

A Ieányvállalatok azok a gazdálkodà egységek, amelyek a Bank ellenärzése alatt ãllnak. Ellen6rzés IennáIIásáróI
akkor beszélünk, ha a Bank közvetlenül vagy közvetve ki van téve a befektetést belogadóban vaIó részvételéb5l
származó hozamoknak, illeNe rendelkezik az azokta vonatkozá jogokkal és a befektetést befogadó felett gyakorolt
hatalma átján képes befolyásolni ezeket a hozamokat. . Annak megItélésekor, hogy a Bank ellenérzést gyakorol-e
egy adott gazdãlkodá egység IöIött, a jelenleg gyakoroihaté vagy átváltható potenclélis szavazati jogok létezését
és hatását kell figyelembe venni. A Ieãnyvéllalatok pénzügyi kimutatâsai az ellenérzés létrejéttének kezdetéh5l annak
megszinéséig képezik a konszolidólt pénzügyi kimutatésok részét.

A leanyvâllalatok Bank éItali akviz(ciójânak elszãmolãsa az akvizIciós módszer alkalmazéséval történik. A Bank az
akvizIciéhoz kapcsolódó koltsegeket a felmerülés idäpontjâban râfordItâsként számolja el. Amennyiben a leányváI
lalatért fizetett ellenérték meghaladja a felvâsárolt cég azonosItható eszközeibél, kotelezettsegeiböl és fuggé kötele
zettségeibél vale részesedés vales értékét, a különbözet goodwillként kerül elszâmolásra. Amennyiben az kevesebb,
mint a Bank felvésérolt azonosttható eszközökbél, kötelezettségekbél és fuggé kotelezettsegekbél vale részesedésé
nek vales értéke, a különbözetet azonnal az eredménykimutatésban jelenIti meg a felvésãrolt eszközök azonosIt6-
sának és értékelésének ájbáli meghatározâsát követéen. A felvãsárolt térsaség azonosItható eszközeinek, kötelezett
ségeinek és fuggé kötelezettségeinek értékelése a felvásérlãs napján számItott vales értéken történik.

ii. Speciãlis célu gazdãlkodë egységek

A speciélis célé gazdâlkodó egysegek valamely szék, pontosan körülhatárolt cél — példâul egy konkrét hitelugylet —

végrehajtására létrehozott gazdálkodó egysegek. A speciélis cél gazdálkodó egységek pénzügyi kimutatésait ak
kor tartalmazzék a Csoport konszolidâlt pénzügyi kimutatósai, ha a Csoporttal fennálló kapcsolatuk tartalmának,
valamint az adott gazdálkodá egység kockézatainak és hasznainak értékelése alapjân a specialis célé gazdâlkode
egység a Csoport ellenérzése alatt 611.

iii. Alapkezelési tevékenység

A Csoport befekteték megbIzâsából befektetési alapokban tartott eszközöket kezel. Ezeknek a befektetési alapoknak
a pénzügyi kimutatésait nem tartalmazzák a jelen konszolidált pénzügyi kimutatások, csak abban az esetben, ha a
Csoport ellenérzi a befektetési alapot. A Csoport alapkezelési tevékenységére vonatkozó információkat a 45. számé
kiegészIté megjegyzés tartalmazza

iv. Ellenôrzés

A konszolidációnak egyetlen alapfeltétele van, mégpedig a kontroll gyakorlésa. Kontrollrél akkor beszélünk, ha a
befekteté az alébbi hârom feltétel mindegyikevel rendelkezik: (a) joga van a befektetés hozamaira, (b) a befekteté
ki van téve a befektetés hozamainak véltozékonysaganak, tovébbé (c) a befekfet& hatalma tj6n képes befolyásolni
ezeket a hozamokat. A kontroll fogalma a Nemzetközi Számviteli Sztenderdek (IFRS) 10-ben került meghatérozésra.
A Bank alkalmazta a kontroll fogalmét és a relevéns hatésok figyelembe vételével konszolidálta a leányvâllalatokat.

i’. A konszolidâciá során kiszört tranzakciök

Az egymés közötti egyenlegek, valamint a csoporton belüli tranzakciók realizélt és nem realizélt bevételei és réfor
dItósai kiszérésre kerülnek a konszolidált beszámoló készItése sorén. A nem realizélt vesztesegek ugyaniigy kiszii
résre kerülnek, mint a nem realizélt nyereségek, de csak amennyiben nincs értékvesztésre utalé bizonyIték.

(4.3) Tãrsult vãllalkozãsok

A társult véllalkozés olyan gazdálkodó egység, amelyben a Csoport jelentés befolyással bIr, de azt nem ellenérzi
az IERS 10 eléIrásai alapjãn.

A térsult véllalkozésok elszámolâsa a tékemódszerrel történik, kivéve, ha a befektetést kizárólag a közeljövében
történé elidegenItés céljából tartják. llyen esetekben a térsult véllalkozésban Iévé befektetést a konyv szerinti érték
és az eladési költségekkel csökkentett piaci érték közül az alacsonyabb értéken értékelik.
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csökkentik a Csoportnak a belektetést befogadó tórsaság felv6sárhis utóni eredményébI vo6 részesedsének meg
jelenItése céIjábóI. Az eredmény véltozésal a konszolidâlt egyéb átfogó jövedelemben jelennek meg, de a térsult
véllalkozés tartalékuiban a megszerzés utén bekövetkezé változósokat közvetlenül a sajét téke változãsoinak kon
szolidâlt kimutatéséban jelenItik meg. Amennyiben a térsult vâllalkozós vesztesegebäl a Csoportra jutá rész egyenk
vagy meghaladja a Csoport részesedését a târsult vóllalkoz6sban, beleértve az egyeb, biztosItékkal nem fedezett
követeléseket is, a Csoport nem szãmol el tovébbi veszteségeket, kivéve, ha kötelmei keletkeztek vagy fizetéseket
teijesitelt a társult vállalkozâs nevében.

A Bank és térsult vãllalkozásai közötti tranzakciókból szãrmazó nyereség a Banknak az adolf térsult vállalkozásban
vale érdekeltségének a mertekeig kisziirésre kerül. A vesztesegek a Banknak az adott társult vállalkozásban vale
érdekeltségenek a mértekéig szintén kiszGrésre kerülnek, kivéve, ha az ugylet az ótruházott eszköz értékvesztésére
szolgáltat bizonyltékot

(4.4) KüIföIdi pénznemben bonyolItott ügylefek

A Csoporthoz tartozó gazdalkodé egységek pénzügyi kimutatésaiban szereplé tételek értékelése annak az elsédleges
gazdasâgi kornyezetnek a pénznemében történik, amelyben a gazdâlkodó egység mGködik (funkcionális pénznem).

A funkcionelis pénznemtél eltérc5 bórmilyen més pénznemben végrehajtott ugyletek külföldi pénznemben végrehajtoff
ugyletnek számItanak. Az ilyen ugyleteketa Csoportaz ugylet napján érvényes éifolyamon szâmItja óta funkcionólis
pénznemre. A külföldi pénznemben nyilvántartottmonetáris eszközöketés kötelezettségeketa Csoporta fordulénapon
érvényes MNB kozépérfolyamon számItja at magyar forintra.

A monetáris tételek uténi arfolyamnyereseg vagy veszteség az eFfektIv kamatlábbal és az idészaki kifizetésekkel
módosItott, idészak elején funkcionâlis pénznemben fennéllé amortizált bekerülési érték, valamint az idészak végi
árfolyamon ótszámItott, külföldi pénznemben fennéllé amortizélt bekerülési érték különbözete. A valös értéken érté
keltként megjelölt, külföIdi pénznemben lévé nem monetéris eszközök és kotelezettsegek funkcion6lis pénznemre
vaIó âtszámItâsa a vales érték meghatározásanak napján érvényes árfolyamon történik.

Az átszâmItósból eredé árfolyamkulonbozetek az eredményben kerülnek elszómolásra az értékesItheté tékeinstru
mentumok ãtszámItásábál származó különbözetek kivételével, ami az egyeb atfogó jövedelemkimutatãsban szere
pel.

(4.5) Immateriãlis javak

Az immaterialis ovak olyan azonosithato nem monetoris fizikoi meglelenes nelkuli eszkozok amelyek_szolgaltata

______________

sok nyijtását vagy adminisztrációs célokat szolgálnak.

L (OOdWill

Goodwill üzleti kombinãciók sorãn merül tel - ideértve leényvóllalatok akvizIciójót és térsult vállalkozásokban vale
részesedésszerzést -, amikor az átadott ellenérték meghaladja a Csoport óltal a cég azonosIthaté eszközeiben,
kötelezettségeiben és fuggé kotelezettségeiben szerzett részesedésének a voles értékét. Amennyiben a megvásârolt
cég azonosItható eszkàzeiben, kötelezettségeiben és függé kotelezettségeiben vale részesedés vales értéke megha
ladja az átodott ellenértéket, a különbözet azonnal az eredmenykimutatesban kerül kimutatásra.

A goodwill felhalmozottértékvesztéssel csökkentett bekerülési értéken van kimutatva. A goodwill konyv szerinti értéke
minden fordulenapon felulvizsgalatra kerül az esetleges értékvesztésre utalé jelek meghatározása érdekében. llyen
el esetén becslés készül a goodwill megtérülé értékére. Ertékvesztés miatti veszteség akkor kerül kimutatésra, ha a

goodwill nettó konyv szerinti értéke meghaladja a megtérulé értékét. A goodwillre képzett értékvesztés az
eredmenykimutatas terhére kerül elszámolásra es a késébbiekben nem visszaIrhaté.

A târsult vállal kozésban vale részesedésszerzés során keletkezett goodwill a ,,Tékemédszerrel elszámolt betekteté
sek” soron kerül kimutatésra.
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ii. Egyéb immateriális javak

A hatârozott hasznos éIettartami immateriâhs javak kezdeti értékelése bekerülési értéken, majd azt követ6en feihal
mozoti amortizâcióval és felhalmozott értékvesztés miatti veszteséggel csökkentett bekerülési értéken történik.

Az egyéb immateriólis javakat Iine6ris mâdszerrel amortizálják hasznos élettartamuk alatt, amely nem haladja meg
a 6 évet a használatbavételt6l kezd6d6en. Az értékcsökkenés megszuntetésére a következ6 dátumok közül a korábbi
idpontban kerül sor: amikor az eszközt az IFRS 5-te’ osszhangban értékesItésre tartott eszközként sorolják be (vagy
értékesItésre tartottként besorolt elidegenItesi csoportba foglalják), vagy amikor az eszköz kivezetésre kerül. Az
értékcsökkenési mádszerek és a hasznos élettartamok minden penzugyi év végén felulvizsgâlatra és szukseg esetén
médosttásra kerülnek.

Az immateriâlis javak létrehozésa érdekében felmerült személyi jeIIegi réforditésok aktiválásra kerülnek, majd ér
tékcsökkenést szómolnak el uténa. A késébbiekben felmerülé egyeb ráfordItások aktivólâsâra csak akkor kerül sor,
ha azok névelik az adott eszközben megtestesüló jövébeni gazdaségi hasznokat. Minden egyeb ráfordutâst a fel
merülés idépontjaban az eredményben szómolnak el.

(4.6) Ingatlanok és berendezések

1. Sajãt használafó ingaflanok

Az ingatlanok és berendezések értékelése, beleértve a bérelt ingatlanon végzett beruházásokat is, halmozott érték
csökkenéssel és értékvesztés miatti veszteseggel csökkentett bekerülési értéken térténik.

A bekerülési érték részét képezik a közvetlenül az eszköz beszerzéséhez kapcsolódá költségek. A karbantartási és
javItási költségeket a Csoport azok felmerülésekor az eredménnyel szemben számolja el. Az ingatlanokhoz, gepek
hez és berendezésekhez kapcsolódó fébb fejlesztéseket akkor jelenItik meg az adott eszköz könyv szerinti értékében,
ha valószIn(i, hogy az adott részben megtestesülé jövébeni gazdasâgi hasznok befolynak a Csorthoz és annak
koltsege megbIzhatáan mérhetä.

Az értékcsökkenés a becsült hasznos élettartam alatt Iineáris módszerrel kerül elszâmolásra és az eredménykimutatâs
,,Erfékcsökkenés és amortizóciö” során mutatja ki a Csoport.

A tárgyi eszközök becsült hasznos élettartama a következi3:

Ingatlanok (sajât tulajdonban) 50 év

Ingatlanok (bérelt) 1 7 év

Berendezések 3-7 év

Földterület utén nem számol el a Csoport értékcsökkenést.

Az értékcsökkenési médszerek, a hasznos élettartamok és a maradvânyértékek minden pénzUgyi év végén felOlvizs
gélatra és szükség esetén médositésra kerülnek. A Csoport az ingatlanokat, gépeket és berendezéseket értékvesztési
vizsgálatnak veti ale, bizonyos események vagy a korulmények olyan véltozésa esetén, amelyek azt jeizik, hogy a
konyv szerinti érték esetleg nem térül meg.

Az ingatlanok es berendezések értékesItésébél sz&mazó nyereség és veszteség az értékesItés bevétele és a konyv
szerinti érték alapjân kerül meghatérozésra és az ,,Egyéb mQkódési bevétel” vagy az ,,Egyéb mködési rófordItds”
sorokon kerül bemutatésra az eredmenyben.

ii. Befektetési céIó ingatlanok

A befektetési cél ingatlanok olyan ingatlanok, amelyeket a Csoport azért tart, hogy bérleti dIjbevételeket szerezzen
belble, vagy értéknövelés céIjébóI. A Csoport a bekerülési érték modeilt alkalmazza a befektetési célti ingatlanjaira.
A Csoport a befektetési céI ingatlanokra is means értékcsökkenési leirést alkalmaz, az ingatlanok hasznos élettar
tama 20 év. A befektetési céI ingatlanok vales értékét az lAS 40 szerint közzéteszi, azt külsé független szakénté
ãllapItja meg, és negyedévente felülvizsgálatra kerül. A valésérték piaci adatokkal van alátámasztva.
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iii. LIzingelt eszközök

A pénzügyi lIzing során Iényegében minden a lIzingelt eszköz tulajdonlásâval jãró kockázat es haszon a Csoport
részére átruhóz6sra kerül. A Csoport az lAS 17 standard ciltal meghatarozott kritériumok onmagukban vagy kombi
nciciciban tcirténci teljesülése esetén mincisIt egy lIzinget pénzügyi IIzinggé, kivéve amennyiben egyéb jellemzcik
alapjcin egycirteImi, hogy a IIzing alapvetc3en nem adja cit a tulajdonlcissal jcirci lényegileg cisszes kockcizatot és
hasznot, akkor az a lIzing operatIv lIzingnek mincisül.

A lIzing kezdetekor a Csoport a pénzügyi IIzinget eszkcizként és kcitelezettscigkcint jelenIti meg. Ezek az ,,Ingatlanok
es berendezések”, valamint az ,,Amortizcilt bekerülési értéken értékelt pénzügyi kotelezettsegek” sorokon kerülnek
megelenItésre. A lIzingelt eszkciz a iízing futamidci kezdetekor érvényes vales értcike vagy a minimcilis lIzingfizetesek
nettci jelenértéke kcizül az alacsonyabb cirtéken kerül kimutatcisra.

Az aktivcilt lIzingelt eszkciz értékcscikkenése a becsült hasznos élettartam és a l(zingügylet futamideje kcizül a rcivi
debb idciszak alalt tcirténik. A pénzügyi lIzing szerzcidés megkotésekor felmerült kezdeti kciltségek a lIzingelt eszkciz
bekerülési értékét ncivelik és a lIzing idcitartama alatt kerülnek figyelembevételre a lIzing bevételekhez hasonlcian.

OperatIv lIzingként kerül kimutatcisra minden a pénzügyi lIzingtcil eltérci IIzingügylet. A Csoport az operatIv Izing
alapjcin tcirténci lIzingfizetéseket a lIzingugylet futamideje alatt az eredményben az ,,Egyéb adminisztratIv kciltsegek”
soron linecirisan szcimolja el.

(4.7) Követelések fejében szerzeft eszközök

Amennyiben a Csoport a fedezetként bevont ingatlanra bejegyzett jelzcilogjoggal rendekezik, jogosult azt bIrciscigi
végrehajtcis itjcin vagy ancilkül cirtékesIteni, a sajcit nevében vegrehajtott értékesItési eljcircis keretében. Az ingatlan
kényszerértcikesités tcirgya is lehet, amennyiben az ingatlan tulajdonosa felszcimolcisi eljcircis ala vont gazdascigi
tcirsascig.

Amennyiben a Csoport vételi joggal rendelkezik az ingatlan felett, a Csoport kcivetelése érvényesIthetci az ingatlan
nal szemben. A Csoport jogosult ez esetben megvciscirolni az ingatlant az opcicis szerzcidésben meghatarozott
vételciron, cis kcivetelését a vételcirral szemben beszcimItani, vagy egy harmadik személyt kijelcilni a vételi jog gya
korlciscira, és a harmadik személy alto fizetett vételcirat beszcimItani a követelciscivel szemben.

A hitel- és lizingügyletek felmondcisakor visszavett eszkcizciket szakérfci ciItaI meghafcirozott ciron értékelik. A lIzingbcil
visszavett eszkcizciknél az értékesutést megelcizcien a Csoport csak a kcivetelcisre képzi meg az értékvesztést, mert
kCscibb a kciveteltst az eszköztrttkesItts bevételtvel csCkkenti. KClcsCnszerzCdtsek esetCben a visszavett eszkC
zcikre az értékesItés eves veszteséghcinyada és a jcivcibeni kilcitcisok alapjan képeznek értcikvesztést.

Az értékvesztés a merlegben az ,,Egyéb eszkcizók” kcizcitt, az eredménykimutatasban az ,,Egyéb rcifordItcisok”, a
feloldcis cisszege az ,,Egyeb bevételek” közcitt kerül bemutatcisra.

(4.8) Részesedések

A Csoport részesedései kcizcitt azokat a tcikeinstrumentumokat mutatja ki, amelyek megszerzésére a Csoport
hosszü tcivá stratégiai céljaival, terveivel, illetve Uzletpolitikãjcival asszhangban kerül sor. Az Igy megszerzett tu
lajdoni részesedések es üzletrészek közcitt lehetnek lecinyvcillalatok, tcirsultvcillalkozcisok cis egyéb befektetések.

A lecinyvcillalat olyan gazdcilkodó egység, amely fcilcitt a Csopott kontrollal rendelkezik, azaz mint anyavcillalat 0-

gosult a befektetcist cilvezci cég ciltal megtermelt vciltozó természet(i pozitIv hozamokra, viseli a negatIv hozam kci
vetkezményeit és döntéseivel képes a mikcidését ircinyltani, Igy a hozamokat befolycisolni.

Icirsult vcillalkozcis az az entitcis, amely fcilcitt a Csoport jelentés befolycissal bIr anélkül, hogy kontrollal
rendelkezne.
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A Csoport azon részesedéseit, amelyek felett kontroHal rendelkezik, de valamely oknãl fogva mégsem kerül a kon
szolidóciá során tejes bevonásra, a ,,LeânyvâHalatokban, közös vãllalkozâsokban Iév befektetések” soron jelenIti
meg. A Csoport ezen részesedéseit - az lAS 27 adta leheh5séggel élve - bekerülési értéken mutatja ki a bekerülési
értéketszükség esetén halmozoif értékvesztéssel csökkentve. Amennyiben értékvesztés, illetve a részesedés birtoklâsa
során egyéb eredmenyjelleg(i tétel (pl. tékeleszãllItâs) elszámolésa vélik szukségesse, az az egyeb átfogé övede
lemmel szemben térténik.

Azokot a nem kereskedési cél( tékeinstrumentumait, amelyek olyan gazdálkod6 egységekben vole befektetést
testesItenek meg, amelyek Felett a Csoport sem kontrollal, sem jelentés befolyással nem bIr, az Egyéb ãtlogó jövede
lemmel szemben valós értéken értékelt pénzugyi eszközök soron mutatja be.

(4.9) Készpénz és készpénz-egyenértékesek

A készpénz és készpénz-egyenértékesek tartalmazzák a pénztári készpénzállományt, a jegybankoknal lévé korlétlan
felhaszn6?6s egyenlegeket és azokat a magas likviditâsii pénzügyi eszközöket, amelyeknek eredeti lejãrata hérom
hónapnál rövidebb, amelyek vales értéke változâsânak kockâzata elhanyagolhatá, és amelyeket a Csoport rövid t6vá
kotelezettségei nek teljesItése sorén hasznãl fel.

A készpénz és keszpenz-egyenertekesek amortizélt bekerülési értéken kerülnek a merlegben kimutatésra a ,,Kész
penz, szëmlakóvetelések kozponti bankokkal szemben és egyéb Idfra szölë beféfek” soron.

(4.10) A valás érték meghatározàsa

A Csopori számviteli politikéja és szâmos kàzzététel megkoveteli a pénzügyi eszközök és katelezettsegek valés érté
kének meghatározás6t. A val6s érték értékelési és/vagy kbzzétételi célok miatt kerül meghatarozásra az alábbiak
ban leIrt m6d5zerek alapján.

A vales érték az az at, amit egy eszköz eladósa esetén kapna a Csoport, vagy egy kotelezettseg átruhãz6sa esetén
fizetnie kellene a Csoportnak a koielezettséget 6tvóllaló félnek egy piaci szerepl6vel kötbtt szokásos ügylet keretében
az értékelés napján.

A kezdeti megjelenItést követóen az aktIv piacokon jegyzett pénzügyi instrumentumok valós értéke meghatározásá
nak alapja eszközök esetében a vételi ér, kötelezettségek esetében pedig a piacon megfigyelheté eladési ár. Ameny
nyiben megfigyelheté órfolyam nem 611 rendelkezésre, megfigyelheté piaci adatokra támaszkodó értékelési techni
kákkal tbrténik a valós érték meghatérozésa. A módszer lehet hasonlé instrumentumokkal vale összehasonlItás,
amelyekre megfigyelheté piaci órjegyzés rendelkezésre 611, diszkontált cash-flow elemzés, opcióározási modellek
és a plod szereplék által általânosan alkalmozott egyeb értékelési technikék. A pénzügyi instrumentumok vales
értékét teljesen vagy részben olyan feltételezéseken alapulé technikéval is meg lehet állapItani, melyeket nem té
masztanak ale az aktuális piaci tranzakciók vagy a megfigyelheté piadi adatok.

A vales érték meghatérozésa feltételezi, hogy az eszköz értékesItésére vagy a katelezettseg átruházására irónyulé
ügylet az eszköz vagy kotelezettség elsédleges piacân, vagy ennek hiényéban az eszköz vagy kotelezettség szem
pontjábál legkedvezébb piacon megy végbe.

Az elsédleges piac az értékelendé eszköz vagy a kotelezettség tekintetében a legnagyobb volumennel és aktivitâsi
szinttel rendelkez6 piac.

A legkedvezàbb piac az a piac, amely maximalizólja azt az összeget, omelyet az eszkàz értékesltéséért kapnanok,
vagy minimalizálja azt az àsszeget, amelyet a kotelezettség âtruház6sóért fizetnének a tranzakciás kaltsegek és a
szâllItási koltségek figyelembevételét követéen.

A valós érték meghatározása részletesen a (42) Va/os érték meghatOrozOsa kiegészité megjegyzésben szerepel.
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(4.11.7) MegjelenItés és kezdeti értékelés - 2078. januãr 1 -je eloft és 2018. januãr 7 -je utãn is
hatélyos szâmviteli politika

A pénzugyi eszközök szokásos módon történ6 vételét és eladásót a Csoport a kötési idépontban elenIti meg, amikor
az eszköz vételére, illetve eladósára elkötelezi magát. Szokésos médon történé vétel, illetve eladás egy pénzügyi
eszköz megvásârlása vagy eladésa olyan szerzc3dés alapjân, amelynek feltételei az eszköz átadásét az érinteff
piacon érvenyben lévé szabalyozas vagy szokvanyok által ãltalában meghatarozott idétávon belül irják elé.

Minden egyéb pénziigyi eszköz és kotelezettség (beleértve az eredmennyel szemben vales értéken értékelt pénzügyi
eszközöket es kotelezetiségeket is) kezdeti megjelen(tesere akkor kerül sor, amikor a Csoport az instrumentumra vo
natkozé szerzédéses rendelkezések hatálya ala kerül. P1. a bankokkal, vagy ügyfelekkel szembeni kölcsönökbél
eredé követeléseket akkor jelenItik meg, amikor a készpénz folyasItasra kerul a hitelfelvevc3 részére.

Kezdeti megjelenItéskor a pénzügyi eszközt vagy penzugyi kötelezettséget a Csoport vales értéken értékeli, növelve
vagy csökkentve — amennyiben a pénzügyi eszköz vagy pénzügyi kötelezettség nem az eredménnyel szemben vales
értéken értékeltként — azon tranzakciós költségekkel, amelyek közvetlenul a pénzügyi eszköz vagy a pénzügyi köte
Iezettség kibocsátâsának vagy megszerzésének tulajdonIthatók.

IERS 9.B5.1 .2A alapján egy pénzügyi instrumentum vales értéke a kezdeti megjelenItéskor sok esetben a tranzakciás
ér (vagyis az adott vagy kapott ellenérték vales értéke).

Ha a kezdeti megjelenItes sorén az adott instrumentum Csoport által meghatarozott vales értéke eltér a tranzakciás
ártól - példaul nem piaci kamatozâsá kévetelések ((in. off-market interest rate loans) esetében - akkor a különbözetet
az instrumentum kezdeti megielenItesekor a Csoport ekképp számolja el:

a) ha a fenti emlItett valös értéket az azonos eszközre vagy kotelezettsegre vonatkozé aktIv piaci jegyzett ár
bizonyItja, vagy olyan értékelési technikân alapul, amely kizârólag megfigyelhetö piacokról szãrmazó ada
tokat használ, a valés érték és a tranzakciós ár különbözetét a Csoport az eredményben sz6molja el a
,,Neftó kereskedési és valësérték vóltozësböl szãrmazë eredmény” eredménykimutatés soron,

b) minden més esetben a kezdeti megjelenItéskori vafés értéket a Csoport a valös érték és az ugyleti or külOn
bOzetének elhalasztOsa étdekében mOdosItja. A kezdeti megjelenItést kOvetOen a Csopod csak annyiban
jeleniti meg halasztott külOnbOzetet nyereségként vagy veszteségként, amennyiben az valamely tényezO
(ideértve az dOt is) olyan vOltozOsObOl szOrmazik, amelyet a piaci szereplOk figyelembe vennének az
eszkOz vagy a katelezettseg OrazOsakor.

(4.17.2) Besorolás és kés&bbi értkeIs

i. Pénzügyi eszközök besorolãsa es késôbbi ërtékelése - 2018. januãr 7 -jétÔl hatãlyos szãmvi
teli politika

Kezdeti megje!eniteskor a Csopofi a pénzügyi eszkOzOket amortizOlt bekerülési értOken, az egyéb OtfogO jOvedelem
mel szemben valös értéken vagy az eredménnyel szemben vales értéken értékeltként sorolja be.

Az adott eszkOz szOmviteli besorolOsOt egy két lépcs6s OrtOkelési metodolOgia biztosItja, amely megadja, hogy az
egyes instrumentum tipusokat mely szOmviteli értOkelési kategOriOkba kell soroini. A két 10 lOpOs:

• üzleti modell

• szerz6déses penzOramok karakterisztikOjOnak vizsgOlata (Solely Payment of Principal and Interest, SPPI
teszt)
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A Csaport üileti modelije portfólió szinten kerül meghatarozásra, mivel az tükrözi leginkâbb, bogy a pénzUgyi esz
közök csoportjait hogyan kezeli együtt egy adott üzleti cél elérése érdekében, és a management is ilyen szinten kap
informãciókat a pénzügyi eszközökrél. Az üzleti modell meghatérozésa során a Csoport az alébbi informóciókat
mérlegeli:

• hogyan értékelik az üzleti modell teljesItményét (és az adott üzleti modellben lévé pénzügyi eszközöket), és
hogyan jelentik a Csoport vezetéségenek,

• milyen kockézatok befolyásoljâk az üzleti modell teljesitményét (és az adott üzleti madelfben található pénz
ugyi eszközöket) és ezen kockázatak kezelésének módjót,

• hogyan ösztönzik az üzleti vezetéket — az àsztönzés a kezelt vagyon valésértékén vagy a realizélt szerzédéses
pénzóramakon alapulfon,

• a korébbi idészakok értékesItéseinek gyakoriséga, értéke és idézItése, az értékesItés okai, valamint a jévébeli
értékesItési tevekenységre vonatkozó elvérésok; és

• az értékesItési tevekenység és a szerzédéses cash-flow-k beszedése mindegyike integréltan vagy járulékasan
tartozik-e az üzleti madellhez (tart és gyijt vagy tart és elad Uzleti modell).

Tart és gyöit (hold-to-collect) äzleti modell

Az üzleti madell célja a pénzeszkaz vagy vagyon tartésa es szerzédéses cash-flow megszerzése, meg akkar is,
ha bizanyos eszközök értékestésre kerilnek, vagy az értékesItés eléfordulhat a jévében.

A lentiek osszeegyeztethetók a tart és gyijt üzloti modellel, amennyiben:
• az értékesItés a pénzügyi eszköz hitelezési kockózatãnak növekedésének kovetkezmenye
• az etadésak nem gyakoriak (meg ha jelentés is), vagy külön-külön es osszességeben is inszignifikánsak (meg

ha gyakori is az efadés)
• az értékesItés a pénzügyi eszköz lejératâhoz közel térténik és az eladési bevételek megkozelItéleg meg

egyeznek a hátralévi5 szerzédéses cash-flow-k osszegével.

Az IFRS 9 nem határaz meg számszaki tmutatást a tart és gytijt portfáliébál térténé értékesItések mértékére és
gyakorisagara vonatkozéan. A Csoport akkor tekinti az adott portfolióból történö értékesItéseket a tart és gyijt üzleti
modellel konzisztensnek, ha 3 eves periódus alatt a portfolio kevesebb, mint 1 0%-at (konyv szerinti érték) trtékesI
tik. LejOrathoz kOzelinek tekinti a Csoport az értékesItést, amennyiben az a lejórat elOtt legfeljebb 3 hOnappal
történik.

A pénzügyi eszközök kezelésére alkalmazoft zleti modell
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A modell elsdleges céija a napi likviditãs biztosItâsa. A portfelióba tortozó instrumentumokból eredmény realizãlãs
egyaránt történhet a szerzédéses cash-flow elemek gyjtésébél és az instrumentumok értékesitésébél.

Egyéb iizleti modellek

• Trading portféliâ: elsödleges célja a rövidtdvü nyereség szerzése.
• Stratégiai cél befektetések portfélió: célja, hogy az ebbe a kategáriâba kerülé tékeinstrumentumokat hosz

szá távon megtartsa es az azokbál szârmazó pénzáramokat (pI. osztalék) beszedje.
• Fedezeti portfólié: olyan derivatIv ügyletek, melyek fedezeti elszámolásba kerültek bevonásra, mint fedezö

instrumentumok.

A szerzôdéses cash-flow jellemzoinek vizsgálata

A Csoport a pénzügyi eszköz szerzédéses feltételeit elemzi annak megãllapItâsára, bogy azok olyan cash-flow-kat
eredményeznek-e, amelyek kizérélag a téke és a kint levé tékeosszeg utén járö kamat kifizetései (SPPI teszt), azaz
konzisztensek-e egy alapveté kolcsönmegállapodâs feltételeivel, illetve bogy a téke megegyezik-e a pénzügyi eszköz
kezdeti megjelenIteskori vales értékével. A kamat a pénz idéértékének, egy meghatârozott idi5szak alatt kint levé
tékeosszeggel kapcsolatos hitelkockézatnak, tovabbe egyéb alapveté hitelezési kockãzatoknak és költségeknek (pél
dául likviditási kockázat kezelésébél eredé koltségek és adminisztratIv költségek) az ellenértékét, valamint a nyere
ségrétét tartalmazza. Ez mogãban foglalja annak értékelését is, bogy a pénzügyi eszköznek van-e olyan szerzàdé
ses feltétele, amely módosIthatja a szerzédéses cash-flow-k Utemezését vagy. Ennek értékelésekor a Csopori az aláb
biakat mérlegeli:

• olyan feltételes esemenyek, amelyek megvaltoztathatják a cash-flow-k összegét és ütemezését,

• tc5keãttétel,

• elétörlesztés és meghosszabbttási feltételek,

• olyan feltételek, amelyek a Csoport kévetelését az adës bizonyos eszkàzeire vagy bizonyos eszközökbél
származé cash-flow-kra korlátozzák (pI. nemteljesités esetén nem vegrehajthaté pénzügyi eszkózök), és

• olyan feltételek, amelyek módosItjók a pénz idéértékével kapcsolatos elemet — példâul ha a pénzügyi esz
koz kamatlâba rendszeres idéközànként (ijra megallapItásra kerül.

A pénzáram karakterisztikâk vizsgélata során a Csoport a pénz idéCrtCkCben bekövetkezé torzulásokat is vizsgálja
kvantitatIv- (Benchmark-test) és kvalitatIv (Manual Analysis) módszerekkel.

A szer-zódéses cash-flow jellemzék vizsgãlatât a Csopod elsésorban csoportképzéssel, termék klaszterbe sorolessal
hajtja végre. 2018-ban a Csoprt alébbi két portléliéjában azonositott olyan szerzédéses feltételeket, melyek nem
felelnek meg az IERS 9 standard szerinti alapveté kölcsanmegallapodás feltételeinek.

Otthonteremtési célü kamattâmogatott hitelek (CSOK — Csalódok otthonteremtési kedvezménye, Otthonteremté ka
mottâmogatott hitelek): E magânszemelyeknek nyájtott, lokasvesarlost finanszIrozó hitelek közös jellemzéje, bogy a
felszámItott szerzédéses kamat egy meghatározott részét óltalában a magyar állam fizeti meg a hitelt felvevé ma
ganszemely helyett, egy meghatãrozott idészakon keresztül. Szintén közös jellemzóje e hiteleknek, bogy a szerzé
déses kamat meghatározott idészakonként változó (ez az idészak 3, 5 és 10 év lehet) az Allamadessag Kezelé
Központ Zrt. (“AKK”) által rendszeresen közzétett, âllamkötvény, illetve diszkont kincstórjegy aukciókon kialakulé
bozamok átlagának (“AKK átlaghozamok”) a fuggvénye. A szerzédéses kamat megállopItására szolgaló képletben
az AKK ãtlaghozamokat 1 ,3-del szorozza a Csoport, majd az Igy kapott értékhez egy kockázati felárat ad hozzá.
Az AKK átlaghozamokra alkalmazott szorzàt a Csopofi olyan többszörözé jellemzének minésItette, amely inkonzisz
tens egy alapveté hitelezési megállapodással az otthonteremtési cél kamattámogatott hitelek esetén a szerzédéses
pénzóramldsok nem kizdrelag téke- illetve a kint lévé tékére térténé kumatfizetések.

MFB (Magyat Fejlesztési Bank) Hitelprogramok A hitelprogramok kapcsán adott véllalkozési hitelek kamaténak
közös jellemezéje, bogy a hitel devizaneme és a báziskamat megallopItósára szolgâló réta devizaneme eltér
(currency mismatch). Az IFRS 9 szerint az eltéré devizék miatt a hitelekbäl adódó szerzédéses pénzâramlások nem
kiz6rólag tékét, illetve a kint lévé tékére történé kamatfizetéseket tartalmazzék.

A szerzédéses cash-flow jellemzék vizsgálata klaszterbe nem sorolható szerzédések esetén egyedileg térténik.
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Szâmviteli besorolas

A Csoport a pénzugyi eszközeit amortizélt bekerülési értéken (AAC, At Amortized Cost) értékeli, ha mindkét alábbi
feltétel telesül:

• a pénzügyi eszközt olyan üzleti modell alapján tart6k, amelynek célja penzugyi eszközök szerzdéses cash
I low-k beszedése érdekében történ6 tartâsa (hold-to-collect); va lamint

• a pénzügyi eszköz szerz6déses feltételei meghatârozoff id6pontokban olyan cash-flow-kat eredményeznek,
amelyek kizárelag a töke és a kint eva tc5keösszeg ut6n járó kamat kifizetései )SPPI).

Egy pénzügyi eszköz amortiz6lt bekerülési értéke a penzugyi eszköznek a kezdeti megjelenItéskor meghatarozott
értéke, csökkentve a taketorlesztésekkel, növelve vagy csökkentve a kezdeti megjelenItéskor meghatcirozott érték e
a Iejáratkori érték közötti különbözet effektIv kamatlábmódszerrel kiszâmolt halmozott amortizációjával, módosItva
a vãrható hitelezési veszteség nyilvanta rtott osszegével

Az adósságinstrumentum tIpusii penzügyi eszközeit a Csoport az egyeb átfogó jövedelemmel szemben vales értéken
(FVOCI, at Fair Value Through Other Comprehensive Income) értékeli, ha mindkét alâbbi feltétel teljesül:

• a pénzügyi eszközt olyan üzleti modell alapjón tartják, amely szerzédéses cash-flow-k beszedésével és a
penzügyi eszkàzök eladásãval en el céljãt (hold-and-sell); valamint

• a pénzügyi eszköz szerze5déses feltéfelei meghatározott idépontokban olyan cash-flow-kat eredményeznek,
amelyek kizárélag a téke és a kint eve tékeosszeg utén j6ró kamat kifizetései.

A kezdeti megjelenitéskor a Csoport visszavonhatatlanul dönthet amellett, hogy egy nem kereskedési cél és leány
vâllalatba, közös vezetésG vállalkozásba, t&sult vállalkozisba történé befektetésnek nem minésülé tékeinstrumentum
vales értékének kés3bbi vóltozásait az egyéb átfogá jövedelemben mutatja be. Ezi a döntést instrumentumonként
külön-külön hozzo meg a Csoport.

Minden egyéb — tehât nem amortizâlt bekerülési értéken, vagy FVOCI-n értékelt — pénzügyi eszközt a Csoport ered
ménnyel szemben valös értéken értékeltként (FVTPL, at Fair Value Through Profit and Loss) sorol be.

A Csoport emellett a kezdeti megjelenItéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben vales értéken értékeltként
elölhet meg egy pénzügyi eszközt, ha ez megszüntet vagy lenyegesen csökkent valamely értékelési vagy megje
lenItési inkonzisztenciát )amelyet sz6mviteli meg nem felelésnek (mismatch) is neveznek).

ii. Pénzugyi eszközök besorolãsa és késôbbi értékelése - 2078. januãr I -jet megelôzôen hatã
lyos szãmviteli politika

A Csoport a pénzügyi eszközöket az lAS 39 alapjân következé kategeriakba sorolja be:
• kölcsönök és követelések;

• lejáratig tartott befektetések;

• értékesItheté pénzügyi eszközök;

• eredmennyel szemben vales értéken értékelt pénzügyi eszkàzök, ezen belül:
o kereskedési celIa1 tartoft, vagy
o eredménnyel szemben vales értéken értékeltként megjelalt.

Kolcsonok és kveteIések (Hitelintézetekkelés ügyfelekkel szembeni követelések)

A hitelintézetekkel es ügyfelekkel szembeni kévetelések között szerepelnek a fix vagy meghatarozhate kifizetések
melletti kévetelések, amelyeket a Csoport pénzeszközâk vagy szolgáltatások rendelkezésre bocsótásâval keletkezte
tett, ide nem értve a révid tâv nyereségszerzési cello1 létrehozott és a nem kereskedési céhként vagy nem ered
ménnyel szemben vales &téken értékeltként kéveteléseket.

A kölcsönök es követelések kezdeti értékelése közvetlen tranzakciâs többletköltséggel növelt vales értéken, a késéb
biekben pedig értékvesztés miatti veszteseggel csökkentett, az effektIv kamatléb módszer alkalmazásával meghatã
rozoft amortizált bekerülési értéken történik.
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zetiségnek a kezdeti megjelenIteskor meghatározott értéke, csökkentve a tàketörlesztésekkel, növelve vay csàk
kentve az ezen kezdeti érték és a Iejáratkori étték közötti különbözet effektiv kamatlâbmódszerrel kiszámolt halmozott
amortiz6ciöávaI, és csökkentve az esetleges értékvesztéssel.

Lejãratig tartoit pénzügyi eszközök

A lejératig tartoti értékpapirok olyan fix vagy meghatarozható kifizetéssel rendelkezé, rögzItett Iejâratü, nem szár
mazékos penzugyi eszközök, amelyeket a Cso1jort Iejóratig szándékozik és képes megtartani. Ebben a kategátiában
Fc3ként âllamkotvények szerepelnek.

Ertékesithetô pénzIgyi eszkozok

Az értékesttheté penzügyi eszközök olyan nem szârmazékos pénzugyi eszközök, amelyek nem minósülnek hitelnek
és követelésnek, Iejãratig tartott befektetésnek vagy eredménnyel szemben vales értéken értékelt pénzügyi eszköz
nek. Ezek az értékesItheté instrumentumok féleg Magyar Allamkatvények.

Az eredménnyel szemben valás értéken értékelt pénzügyi eszkozök

Az eredménnyel szemben vales &téken értékelt pénzügyi eszközök kézé a Csoport áItal alapvetéen révid táv nye
reségszerzési (kereskedési) céllal tartott, valamint a kezdeti megjelenItéskor az eredménnyel szemben vales értéken
megjelolt penzugyi eszközök és kötelezettségek (értékpapIrok és szórmazékos szerzédések) tartoznak. Ezeknek az
eszközöknek a késébbi értékelése a pénzügyi helyzetre vonatkozé kimutatésban valós értéken történik ügy, hogy a
tranzakciés költségek közvetlenül az eredményben kerülnek elszémolásra.

iii. Pénzügyi kâtelezettségek besorolãsa és késobbi értékelése (2078. januãr I -e elott és 2078.
ianuãr 1 -je utân is hatâlyos szãmviteli politika)

A Csojrta pénzügyi kotelezettségeket, a pénzügyi garanciók és hitelnyi’ijtási elkötelezettségek kivételével, amortizélt
bekerülési értéken, vagy eredménnyel szemben vales értéken értékeltként sorolja be. Az amortizélt bekerülési értéken
értékelt penzugyi kotelezettségek 2018. január 1-je elétti besorolési kategóriájânak neve: egyeb pénzügyi kétele
zettségek volt.

Az eredménnyel szemben valös értéken értékelt pénzugyi kötelezettségek kézé tartoznak a kereskedési célü nem
sz&mazékos pénzügyi kotelezettsegek, a szâmvitelileg fedezeti kapcsolatba nem vont származékos pénzügyi köte
lezettségek.

Ai amortizált bekerülési értéken értékelt l2018. január 1-je eI&teqyébl penzüqyi kotelezellséqek bekerülést kéveté
értékelése az effektiv kamatléb mödszerrel számItott amortizãlt bekerülési éttéken térténik.

Az eredménnyel szemben vales értéken értékelt pénzügyi kotefezellségek kezdeti megjelenutést követé vales érték
véltozésait a Csoport az eredményben jelenIti meg.

iv. Atsorolâsok -2018. január 1-jétol hatélyos szãmviteli politika

A Csoport akkor, es csak akkor sorolja ét az érintett pénzügyi eszközeit, ha megváltoztatja a pénzOgyi eszközök
kezelésére alkalmazott üzleti modelljét.

Amennyiben a Csopoii átsorolja penzugyi eszközeit, az ótsorolést az étsorolãs idöpontjátál kezdve, a jévére nézve
kell alkalmaznia. A Csoport az átsorolds idépontjânak az üzleti modell megvãltozását kéveté else negyedeves be
szâmolási idószak else napjáttekinti. A Csoportnem óllapItja meg jra a korábban mér megjelenItettnyeresegeket,
veszteségeket (az értékvesztés miatti nyereségeket és veszteségeket is beleértve) és kamatokat.

A pénzügyi kotelezetisegek átsorolása nem lehetséges a kezdeti megjelenItésuk utãn.
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v. Atsorolãsok - 2018. januãr 7 -jet megelözôen hatãlyos számviteli politika

A pénzügyi eszközöket csak bizonyos, az lAS 39 standard óltal konkrétan nevesItett esetekben volt Iehetség also
rolni a lent emlItefl értékelési kategóriâk kàzöll (pl. kölcsönök és követelésekb6l értékesIthet6 kategóriába, vagy
kereskedési celIa1 tartott kategóriából leViratig tartott kategóriába).

A pénzügyi kotelezettsegek átsorolása nem I lehetséges a kezdeti megjelenItésuk utén.

(4.71.3) Szãrmazékos termékek (2078. ianuãr 7 -je elött és 2078. januâr 7 -je utãn is
hatãlyos szãmviteli politika)

A szârmazékos pénzügyi instrumentumok közé tartoznak a hatâridàs devizaszerzédések, a kamatlabswapok, a
határid&s kamatléb-megéllapodasok, a futures és a (vásârolt és kurt) opciós szerz3dések. A származékos termékek
kezdeti megjelenItése es késébbi értékelése vales értéken történik.

A Csoport egyrészt kereskedési celIa1, mâsrészt kamat- es devizakockázat ledezésére köt ilyen ugyleteket. A Csoport
minésItett ledezeti kapcsolatban meg nem jelölt egyéb származékos termékeket hasznãl deviza-, kamatléb- és rész
vénypiaci kockózati kitettségei kezeléséhez. A használt instrumentumok kozé komatlábswapok, különbözó valuték
kamatlábaira kötött swapugyletek, hatâridc3s szerzödések es opciék tartoznak.

A Csoport rendelkezik olyan instrumentumokkal, amelyek egyszerre tartalmaznak katelezettseg és sajéttéke-elemet és
több beágyazoft szérmazékos terméket, amelyek értéke kölcsönösen összelügg egyméssal. A következé instrumen
tumok tartoznak ide: strukturált betétek, strukturált swapok, strukturált hatóridc5s ügyletek, valamint strukturált hitelvi
szonyt meglestesité kibocsátott értékpapIrok. A beágyazott szãrmazékos termékeket elkülönItik, amennyiben azok
gazdasâgi jellemzéi és kockézatal nincsenek egyertelmi és szoros kapcsolatban az alapszerzédés jellemzéivel e
kockézataival; a beâgyazott származékos termék kondIciói meglelelnének egy önâllé szâcmazékos termék megha
tározásának, ha különálló szerzédésben lennének; tovébbé a kombinált szerzédést nem vales értéken értékelik. Az
ilyen beãgyazott származékos termékeket a Csort vales értéken értékeli, annak változ6sait az
eredménykimutatésban jelenItve meg.

A származékos termékek eszközként kerülnek besorolâsra e, ha valâs értékük pozitIv, és kötelezettségként, ha valós
értékük negattv. A különbözé uqyletekbél eredé származékos eszközök és kötelezettségek csak abban az esetben
kerülnek nettósItásra, ha az ügyleteket ugyanazon féllel bonyolItják, jogi ton érvényesItheté jog all lenn a megjele
nItett osszegek nettósItására es a telek nettâ módon kIvánják rendezni a cash-Ilow-kat.

A Csoport a származékos ugyletek kamatait - fuggetlenOl attól, hogy azok kereskedési vagy kockázatkezelési celaak
e — a ,,Nettó kamateredmén/’ soron számolja el, az elhatârolt kamattal csökkentett valós értékelési eredményt pedig
a ,,Neffö kereskedési és valösérték vëlfozósböl szórmazó eredmény” soron mutatja ki.

(4.11.4) Fedezeti elszàmolãs (2018. januãr I -je elöff és 2078. januãr 7 -je utàn is hatã
lyos szãmviteli politika)

A CsopDrt bizonyos kockézalkezelési célé származékos ugyleteket fedezeti ugyletkent jelélt meg ledezeti elszãmolás
céljára. A ledezeti kapcsolat indulásakor a Csoport formélisan dokumentálja a fedezeti ügyletet vagy ugyleteket és
a ledezett (igylet vagy ügyletek közti kapcsolatot, az ügylet megkötésével követett kockázatkezelési célokat és stra
tégiát, továbbá a ledezeti kapcsolat hatékonysagãnak mérésére használt mödszerl. A Csoport a fedezeti kapcsolat
elején és késébb folyamatosan is felméri, hogy a fedezeti ügylet várhatóan nagyon hatékony Iesz-e a fedezett ügy
letnek a fedezelt kockézatnak tulajdonithate vales érték véltozésait ellentételezé hatésok elérésében a fedezeti ügylet
teljes idétartama sorén, és bogy a tényleges eredmények 80-1 25 szózalék közötti sóvba esnek-e.

VaIós érték fedezet ügylet

Ha egy származékos ugyletet fedezeti ügyletkent jelélnek meg egy kimutatott eszkàz vagy kotelezettseg vales érté
kében bekövetkezett véltozásoknak vale kitettség ledezésére, amely a nettö eredmenyt érintheti, akkor a származé
kos ügylet elhatárolt kamattal csökkentett valös érték változása közvetlenül elszámolásra kerül az eredményben, a
fedezett ügyleten keletkezé, a fedezelt kockázatnak tulajdonithate vales érték változással együtt a ,,Fedezeti elszó
molósokböl eredâ nettö nyereségek/vesztesegek” soron. A vales érték fedezeti elszámolásba bevont származékos
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Ha a fedezc3 szórmazékos igylet Iejár, kivezetésre kerül vagy nem felel meg a fedezeti elszámolás kritériumainak,
akkor a Csoport a fedezeti megelolest megszünteti, és a fedezeti elszámolást prospektIven abbahagyja. Az effektIv
kamatláb módszerrel értékelt fedezeti ugyleteknek addig elszámolt mádosItásót a hátralév6 futamidc5 során az ered
menyben kell amortizálni az jraszãmolt effektIv kamatlâb alkalmazásãval.

A Csoport fix kamatozásü hiteleket, betéteket, fix kamatozâsü kibocsãtott, valamint vãsórolt kotvenyeket fedez valás
érték fedezeti egy- és kétdevizás kamatswap ügyletekkel.

Cash-flow fedezeti ügylet

Ha egy származékos ügyletet fedezeti ugyletként jelölnek meg egy kimutatott eszköz vagy kötelezettség pénzârama
inak vãltozékonysâgâbàl ered6 olyan kitettség fedezésére, ami a fedezett tétellel kapcsolatos beazonosIthaté koc
kézatnak tulajdonitható, akkor a származékos ügyleten képzédott, elhatárolt kamattal csökkentett valós értékelési
nyeresegnek vagy vesztesegnek azt a részét, amely hatékony fedezetként került meghatátozásra, az egyeb átfogó
jövedelemben kell elsz6molni, a nem hatékony részt pedig a netté nyereségben vagy veszteségben kell szerepeltetni
a ,,Fedezeti elszëmo)ósokböl eredé ne#6 nyereségek/veszteségek” soron. A cash-flow fedezeti elszámolósba bevont
szãrmazékos ugyletek kamatai a ,,Nettö kamateredmény” soron jelennek meg.

A Csopott kockézatfedezési celia1 alkalmaz cash-flow fedezeti egy- és kétdevizás kamatswap ugyleteket is, ahol a
fedezett portfóliö a devizás hitelek és a forint betétek egy csoportja, a fedezés célja pedig a kamatbevétel és kamat
ráfordItés ingadozésénak megszüntetése, ami a referenciakamatok véltozésébél, illetve a forint arfolyaménak inga
dozésébál fakad.

Ha a fedezé szérmazékos ügylet lejér, kivezetésére kerül, vagy nem felel meg a fedezeti elszámolés kritériumainak,
akkor a Csoport fedezeti megjelölést megszünteti, és a fedezeti elszâmolâst prospektIven abbahagyja attál az id&
pontlél, amikor a fedezeti kapcsolat hatekonységa megszünt. A Csoport az étfogó jövedelemben felhalmozádoll
nyereség vagy veszteség komponenseket azon idószokokban vezeti 61, melyek sorén az eszköz vagy kételezeitseg
hatéssal van az eredményre, illetve ha nem létja annak a lehetéségét, hogy az étfogó jévedelemben elszëmolt
veszteség egésze vagy egy része megtéruljon, akkor azf egy összegben étvezeti az eredménybe és a ,,Fedezeti
elszómolësokböl eredé nettö nyeresegek/veszfeségek” soron mutatja ki.

(4.11.5) Pénzügyi eszközök ártékvesztése

I. Pénzügyi eszközök értékvesztése - 2018. január 7 -jétôl alkalmazott számviteli poll
tiko

A várhatë hitelezési veszlesegek meghatarozasa olyan szémviteli becsléseket igenyel, amelyek definIcië szerint
ritkén egyeznek meg a tenyleges eredmenyekkel.

A Csoport a vérhaté hitelezési vesztesegeket a teljes futamidé alapján vizsgélja az amortizélt bekerülési értéken
nyilvéntartoll es az az egyeb étfogó jévedelemmel szemben val6s értéken értékelt pénzügyi eszközök kategóriájéba
tartozé hitelviszonyt megtestesité pénzügyi instrumentumokra, a hitelkeretekbäl eredé kitettségekre, a lIzingkovetele
sekre es a pénzügyi garancia szerzédésekre vonatkozóan. A Csoport ezekte a vérható veszteségekre valamennyi
beszámolãsi idépontra értékvesztést (pénzugyi eszközök esetén) vagy céltartalékot (hitelkeretek, pénzügyi garancia
szerzédéses esetén) képez.

A Csoport nem elenIt meg értékvesztést a tékeinstrumentumokra vonatkozóan.

A vãrhatá hitelezési vesztesegek megjelenItése

A Csoport a várható hitelezési veszteségek tekintetében az alébbi értékelési kategóriékba soroija az eszközeit:

Tel jesIfé pénzügyi instrumentumok, amelyek hitelkockézata nem nétt jelentésen a kezdeti megjelenItes óta (Stage 1
besorolés):

A Stage 1 besorolésii pénzügyi instrumentumokra 1 2 havi vérhaté hitelezési veszteség elszámolésa szükséges,
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amely az élettartam alatti várhatà hitelezési veszteség része: azon vârható hitelezési veszteség, amely a pénzugyi
instrumentummal kapcsolatos, a beszámoló fordulónapja után 1 2 hànapon belül lehetséges nemteljesItési esemé
nyekbél ered.

Tel jesIté, de romló hitelkockázati profillal rendelkezé pénzügyi instrumentumok, azaz olyan pénzugyi instrumentu
mok, amelyek hitelkockózata azok kezdeti megjelenItése óta jelentésen növekedett (Stage 2 besorolás):

A Stage 2 besorolâsü pénzügyi instrumentumokra élettartam alatti várható hitelezési veszteség elszámolása szüksé
ges. Az élettartam alatti várhatâ hitelezési veszteség a pénzügyi instrumentum vérhaté élettartama alatt lehetséges
nemteljesItési eseményekbc5l eredé vârható hitelezési veszteség.

Ertékvesztett pénzügyi instrumentumok (Stage 3 besorolás):

Ertékvesztett minésItést kap az a kitettség, amely esetében fennãll annak objektIv bizonyItéka, hogy az adés nem
fog tudni eleget tenni a Csoport felé fennáIIó fizetési kotelezettségei teljesItésének. A Stage 3 besorol6s pénzügyi
instrumentumokra élettartam alatti vérhaté hitelezési veszteség elszámolása szükséges (lásd ennek meghatározását
fentebb).

Ertékvesztetten vásárolt vagy keletkezetett pénzügyi instrumentumok (Purchased or Originated Credit Impaired, POCI
besorolés):

POCI pénzügyi eszközök azok, amelyek a konyvekbe vale bekerülésükkor értékvesztettnek minésülnek. A Csoport
esetében vásárlãssal, vagy olyan szerzädés mádosItás esetén kerülhetnek POCI pénzugyi eszközök a konyvekbe,
amely szerzódésmódosItâs az eredeti pénzügyi eszköz kivezetésével, és egyidejHeg a módosftott pénzügyi eszköz
konyvekbe vaIó felvételével er. POCI pénzügyi eszközök esetében azok bekerülésétél a konyvekbél vale kivezeté
sükig élettartam alatti vârhaté hitelezési veszteség elszámolãsa szukseges.

Alacsony hitelkockâzatu pénzügyi eszkozok

A Csoport a befektetési fokozat óllampapIrok esetén alkalmazza csak ezt a besorolást, melyre a Csoport 1 2 havi
vârható hitelezési veszteséget jelenIt meg minden esetben, tehét abban az esetben is, ha azok hitelkockázata a
kezdeti megjelenItésük óta Iényegesen növekedett. Befektetési fokozatinak a Csoport azon állampapIrokat minésIti,
amelyekre a külsé hitelminésIték AAA és BBB- (Standard &Poor’s, Fitch), illetve Aaa és Baa3 (Moody’s) minésItést
adtak.

Jelentos nbvekedés a hitelkockâzatban (,,Stage 2-be történô mozgâs”)

A Csoport akkor tekinti a pénzügyi instrumentum hitelkockézaténak jelentés növekedését a pénzügyi instrumentum
kezdeti megjelenitése óta bekövetkezettnek, amikor az alébbi mennyiségi, minéségi vagy felmondási kritériumok
közül egy vagy több teljesült:

Mennyiségi kritériumok

A Csoportelsédleges indikétorként mennyiségi kritériumokatalkalmaz az összes portfólió hitelkockázatának jelentés
emelkedésére vonatkozóan. A kvantitatIv besoroláshoz a CsoportösszehasonlItja az aktuólis és ez eredeti hétralévé
futamidére vonatkozâ nemteljesItési valószinUséget. A jelentésnek tekintett nemteljesitési valószIn(iseg (Probability of
Default, PD) novekmeny szegmensenként eltéré, (non-retail szegmensek esetében alapesetben 250%, amely egy
évnél hosszabb futamidejJ ugyletek esetében minimum 150%-ig csökkenhet osszhangban az anyabanki eléIrâsok
kal. A lakosségi (magánszemély és mikróvállalat) szegmens esetén az ügylet eredeti és aktuális hitelminésItése
(ratingje), a hátralévé futamideje és a nem teljesitési gorbe (PD gorbe) alapján hatérozédik meg a jelentés PD
novekmény.

Minôségi kritériumok

A Csoport minéségi kritériumokat használ mésodlagos mutatéként az összes lényeges portfólió hitelkockázatának
jelentés növekedésének meghatározâsához. A Stage 2-be térténé mozgás akkor történik, ha az alábbi kritériumok
teljesülnek:

A szuverén, banki, vóllalati pénzügyi intézmények, a helyi és regionális ankorményzati portfóliék k esetében, ha a
hitelfelvevére vonatkozóan teljesül az alébbi kritériumok közül egy vagy több:
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• 30 napon lull késedelem,
• az ugyfél hitelkockázati stâtusza miatt megkulonboztetett kezelést igényel.

A hitelkockázat jelentés emelkedésének vizsgálata magéban loglalfa az eléretekinté inlormâciákat, és negyedévente
kerül meghatórozsra a Csoportvalamennyi nem lakosségi portfóliójában.

Lakosségi (magánszemely és mikróvóllalat) portfóliók esetében, ha a hitellelvevé az alábbi kritériumok közül egyet
vagy többet telfesIt:

• pénzügyi nehézség miatti ujratorgyalos,
• szakérh3i megItélés,
• 30 napon tall késedelem,
• nemteljesItési (default) esemény az ügylél mésik ugyleten.

A hitelkockázat jelentés emelkedésének megItelése magéban foglalja az eléretekinté informéclékat és a Csoport
lakosségi portfoliáira ügylet szinten, havi rendszerességgel valésul meg.

Ertékvesztett hitelek definIciája (,,Stage 3-ha történ6 mozgãs”)

Nem Iakossági ugylelek esetén osszhangban az értékvesztett hitelek definlciéjãval, a Csoport abban az esetben
minésIti a finanszIrozâsi szerzédésbél szârmazó, hitelviszonyt megtestesité pénzügyi eszközt delaultosnak, ha meg
lelel egy vagy több kritériumnak az alábbiak közül:

Mennyiségi kritériumok

A hitelfelvevé több mint 90 napos késedelemben van a szerzédéses fizetési kötelezettségéhez képest. A több, mint
90 napot meghaladé késedelm(i ugyfelek nem Stage 3-ban történé feltüntetetésre nincs lehetéseg.

Materlélis késedelemnek minésül, ha a finanszIrozási szerz3désbél származó hitelviszonyt megtestesIh3 késedelem
eléri a 70.000 forintot és a finanszirozási szerzédésböl származó késedelem nem késé részhez viszonyItott arónya
eléri a 2,5%-of.

Minôségi kritériumok

A hitelfelvevé vârhatóan nem tudja teljesIteni fizetési kotelezettségeit, ami azt jelzi, hogy a hitelfelvevé jelentés
pénzügyi nehézsegekkel küzd. Nem lakossagi ugyfelek esetében várható nemfizetés miatt defaultossâ vélik az ügyfél
az alébbi esetekben:

• jogi igényérvényesitési eljárás (csód, felszâmolós) indul az ugyfellel szemben,
• a Csoport a finanszIrozási szerzädést azonnoli hatéllyal felmondja,
• a Csoport a tartozést pénzügyi nehézségek fennállãsa miall materlélis veszteség mellett átstrukturálja, a lent

emlltett moteriolitési határ alkalmozása rnellett,
• a Csoport az ugyfélen hitelezési veszteséget szenved el, vagy pénzügyi nehézségek miatt az eszközt veszte

seggel értékesIti (jellemzéen ez nem elsédleges defaultok(,
• pénzügyi szervezetek esetén a felugyeleti engedély visszavonásra kerül,
• fizetési moratérium egy országban.

Egyéb okokból térténé várhatö veszteség valoszlnusItése esetén: A várható veszteség vizsgálat érdekében a Csoport
a pénzügyi nehézséggel érintett ugyfelek klszuresere koral komplex, kvalitat(v és kvantitatIv jelzéseken alapulé Ii
gyelmezteté rendszert és folyamatot alkalmaz, mely sorén pénzügyi indikétorok segitségével vizsgálja az ugyfel
várható vesztesegének és vérhaté megtérulésének viszonyát.

Minden IFRS szerint értékvesztett ügyfelet nem teljesItének minésIt a Csoport és Stage 3-ban minésiti értékvesztés és
céltartalékokis tekintetében.

A fenti kritériumok alkalmazâsra kerülnek a Csoport valamennyl nem lakosségi hitelviszonyt megtestesIté pénzügyi
instrumentuméra vonatkozáan, és összhangban vannak a belsé hitelkockézat-kezelési céla nem telfesItés fogalméval.
A default definIcië következetesen került alkalmazésra a Csoport default valoszInuségre (Probability of Default, PD),
a defaultkori kitettsegre (Exposure at Default, EAD), és a nem teljesItéskor vérhaté veszteségére (Loss Given Default,
LGD) vonatkozó modelljeiben.
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Egy eszközt a továbbiakban nem kell defaultosnak tekinteni, ha mar nem óIInak fenn a default kritériumok legalâbb
3 hónapos vagy az ótstrukturált hitelek esetén annál hosszabb ideig, de legalább egy évig tartá idaszakon keresztül.

Lakossági ugyfelek esetén a Csoportabban az esetben minésIti a finanszIrozási szerz,3désbél szârmazé, hitelviszonyt
megtestesItä pénzügyi eszközt delaultosnak, összhangban az értékvesztett hitelek definIciéjóval, ha megfelel egy
vagy több kritériumnak az alébbiak közül:

Mennyiségi kritériumok

Az adott penzugyi eszköz több mint 90 napos materiélis késedelemben van a finanszIrozási szerzödésbél származó
hitelviszonyt megtestesItö fizetési katelezettségéhez képest vagy az adott pénzügyi eszköz valaha 1 80 napot meg
haladé materiâlis fizetési késedelemben volt.

Materiális késedelemnek minósül, ha a finanszIrozási szerzédésbél származé hitelviszonyt megte5tesito késedelem
eléri a 2.000 forintot.

Minôségi kritériumok

A hitelfelvevé vérhatóan nem tudja teijesIteni fizetési kötelezettségeit, ami azt jelzi, hogy a hitelfelvevé jelentés
penzügyi nehézségekkel küzd. Lakosségi ügyfelek esetében várható nem fizetés miatt defaultossé vélik az ugylet az
alébbi esetekben:

• az adós elhunyt,
• az adós csalást követett el,
• jogi igényérvényesitési eljârós (cséd, felszómolós) indul a mikrovállalati ugyféllel szemben,
• finanszIrozósi szerzédés azonnali hatéllyal történé felmondása,
• tartozés penzü9yi nehézségek Iennállása miatti átstrukturálésa,
• egyéb okokból történé várható veszteség valószIm5sItése.

Minden értékvesztett (a fogalom meghatarozását làsd fentebb) Ugyletet nem teijesitének minósIt a Csoport és Stage
3-ban minésIti értékvesztés és céltartalékolâs tekintetében. A fenti kritériumok alkalmazésra kerülnek a Csoport vala
mennyi lakosségi hitelviszonyt megtestesIté pénzugyi instrumentumára vonatkozóan.

A vârhatá hitelezési veszteségek értékelése

A várható hitelezési veszteség az az elfogulatlan médon számszer(isItett és valészmn(iséggel siilyozott összeg, ami
tükrözi a pénz idâértékét, valamint azokat az ésszerL és indokolhaté informâciókat, amelyek a pénzügyi kimutatésok
fordulónapjan arénytalanul magas költség vagy eréfeszItés nélkül rendelkezésre âllnak mltbeli eseményekrél, aktu
éhs korulményekrél és a jévébeli gazdasógi korulményekre vonatkozó elérejelzésekrél.

Specifikusabban, a Csoport a kovetkezéképpen értékeli a vérhaté hitelezési veszteségeket:

Stage 1 és Stage 2 hitelkockézoti kitettsegek esetén: Az adott hónapra vonatkozá vérhaté marginâlis hitelezési
veszteség a PD, az LGD és az EAD szorzatânak összege. A fenti számItás hatékonyan becsüli a vórható hitelezési
veszteségek jévébeli értékeit, amelyekbél ezutén jelenértéket szâmItunk a fordulénapra vonatkozóan. Ezutén a vér
hate hitelezési vesztesegek kiszómolt értékeinek eléretekinté forgatákonyv alapjân térténé sülyozására kerül sor.

A Stage 3-as kategáriába sorolt hitelkockézati kitettsegek tartalékainak becslésére a Csoport külànbözé modelleket
alkalmaz:

• A szuverén, a véllalati ügyfelek, a projektfinanszIrozési, a pénzintézeti, a helyi és regionalis onkorményzati,
a biztosItótãrsosági és a kollektiv befektetési véllalkozési Stage 3-as kitettségek esetében a tartalékokat a
workout szakértök számItják ki a vérhaté megtérülések ügylet effektIv kamatlébéval térténé diszkontálásával.
A vérhaté megtéruléseket ugyfelszinten, több szcenãrióban adja meg a szakértó és az egyes megtérules
szcenãriók valöszInüséggel silyozoft étlaga kerül figyelembevételre a jelenérték-számItésban.

• A Iakossãgi hitelek esetében a Stage 3-as besorolésnak megfelelé vérhaté hitelezési veszteséget a legval&
szIn(ibb vãrthatá vesztesegnek (BEEL, Best Estimate of Expected Loss)) közvetell költsegekkel kiigazItott, kon
zervatIv pétlékokat (add-on-okat) nem tartalmazé statisztikai becslése alapjan számItjuk ki.
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A Cscport a vârható hitelezési veszteségek szâmttásânâI a következé diszkontrótókat alkalmazza:
• nem értékvesztetten vásárolt vagy keletkezeteff penzugyi instrumentumok (nem POCI) pénzügyi eszközök:

eredeti vagy aktuâlis effektIv kamatlâb,
• értékveszteffen vósóroltvagy keletkezetettpénzugyi eszközök(POCI): hitelezési veszteséggel korrigâlteffektIv

kamatlób,
• le nem hIvott hitelkeretek: piaci kamatláb,
• pénzügyi garanciâk: piaci kamatláb.

Jövobe tekint6 informâciák

A hitelkockázat jelentés névekedésének és a várható hitelezési veszteségek számItásának becslése magãba foglaija
a jövét érinté informãciókat is. A Csoport kronologikus elemzést végez, és meghatározza a hitelkockézatot befolyá
sole legfontosabb gazdasâgi vâltozókat az egyes portfoliók tekintetében.
Ezen gazdasógi vâltozók kére és a nem teljesItés valószInLségére, a nem teljesttéskor várható veszteségre és a
vârhatóan nem teljesIté kitettség mértékére gyakorolt hatásuk a kategóriatIpusoktól fuggéen változhat. Az elemzés
sorén szakértéi becslést is alkalmaz a Csoport. E gazdasâgi vóltozàk elérejelzését (az “alap kozgazdasági forgat&
könyv”) a Raiffeisen Research szolgáltatja negyedévente, a gazdasãgi mutaték leheté leg jobb becslését nyüjtva a
következé hérom évre vonatkozóan. E gazdasági változók hatása a nem teljesités valószImJségére, a nem teljesItés
kor vârható veszteségre és a várható nem feljesIté kitettsegre vonatkozóan statisztikai regresszieval határozódik
meg, hogy az ilyen változók historikus alakulásának a defaultretokra és a nem teljesIté kitettsegre, várható veszte
ségre gyakorolt hatása érthetévé váljék.

Lakosségi portfóliàk esetén a Csoporl ezen gazdasãgi véltozék alapján egy makrómodellt használ a várható bedélési
valásztniiségek becslésére, ezen makrómodell alapjón elére vetItett PD változás hatása három eves perlédusra vo
natkozik, utána visszatér az eredeti PD gorbéhez.

Az alap gazdasági forgatekonyv mellett a Raiffeisen Research a legjobb és a legrosszabb forgatekonyvet is eléâllItja
azok sülyozãsával egyutt, a várható eltérések megragadása érdekében. Az Csoport arra a következtetésre jutott,
hogy hérom forgatekonyv megfeleléen rögzIti a várható eltéréseket. A forgatekönyv slyozãsait statisztikai elemzés
és szakértéi hitelminésItés kombinációja hatérozza meg, figyelembe véve az egyes vâlasztott forgatekonyvek eset
leges kimeneteleit. A valeszIniséggel stlyozott vârható hitelezési veszteségek az egyes forgatekonyveknek a meg
felelé vérhaté hitelezési modellen történé futtatéséval kerülnek kiszâmItósra ügy, hogy az eredményt a megfelelé
szcenárió val6szInséggel slyozzuk.

Mint minden gazdasági elérejelzés, a becslések es az eléfordulésuk valeszImJsége nagyfokü bizonytalansegnak
van kitéve, ezért a tényleges kimentelek jelentésen eltérhetnek a tervezettektél. A Csoport ügy Itéli meg, hogy ezek
az elérejelzések képviselik a lehetséges eredmenyek legjobb becslését, és lefedik az esetleges eltéréseket és aszim
metriákat a Csoport különbözé portfolióira vonatkozóan.

A vârhatá hitelezési veszteségek megjelenItése a pénzügyi helyzetre vonatkozá kimutatãsban

A Csoport a vérhaté hitelezési veszteségre képzett értékvesztést az alãbbiak szerint jeleniti meg a pénzügyi helyzetre
vonatkoze kimufatásban:

• az amortizélt bekerülési értéken értékelt pénzügyi eszközök esetében: az eszköz brutte könyv szerinti érté
kebel térténé levonéssal;

• a hitelnyjtási elkötelezettségek és pénzügyi garanciaszerzédések esetében: céltartalékként;
• az egyéb atfoge jövedelemmel szemben vales értéken értékelt pénzügyi eszkàzök esetén: a pénzügyi hely

zetre vonatkoze kimutatésban nem jelenik meg az ertekvesztes-állomány, mert ezen pénzügyi eszközök
könyv szerinti értéke megegyezik a vales értékkel. Ezen pénzügyi eszközökre elszámolt értékvesztést a vales
értékelés értékelési tartalékában jelenIti meg a Csoport, valamint a kiegészIté megjegyzésekben bemutatja
ennek összegét.

ii. Pénziigyi eszközok értékvesztése - 2018. januãr I. elôtt alkalmazoft szamviteli politika

Minden merlegfordulenapon a Csoport felméri, hogy van-e objektIv bizonyltéka a nem az eredmennyel szemben
vales értéken értékelt pénzügyi eszközök értékvesztésének. Pénzugyi eszközök akkor értékvesztettek, ha objekfIv
bizonyItek jelzi, hogy az eszköz kezdeti megfelenItése eta olyan veszteséget okoze esemény tértént, amely hatéssal
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van az eszköz öv6beni cash-flow-ira és ez a hat6s megbIzhatóan becsülhet&

A pénzügyi eszköz értékvesztésének objektIv bizonyltéka lehet az adés nem teljesItése, késedelembe esése, a Csoport
óltal nyiijtoft hitel vagy egyéb követelés ãtütemezése olyan feltételekkel, amelyeket e9yébként a Csoportk nem alkal
mazna, arra utalé jelek, hogy az adés vagy kibocsâtó csédbe megy, egy értékpap(r aktIv piacénak eltnése, vagy
egy adott eszkozcsoportra vonatkozó més megfigyelheté adotok, mint példaul a csoporthoz tartozé hitelfelvevék
vagy kibocsátók fizetési helyzetében bekövetkezé kedvezétlen véltozésok, illetve olyan gazdasági korülmények,
amelyek osszefuggesben állnak a Csoporton belüli nem teljesItésekkel.

Hitelintézetekkel és ügyfelekkel szembeni hitelek és egyéb kveteIések értékvesztése

Ertékvesztést egyedi hitelekre, valamint csoportos értékvesztés esetében hitelcsoportokra képzunk. A jOvc5beni ese
ményekbOl vOrhatO veszteségeket a Csoport nem mutatja ki.

Egyedileg értékelt kiveteIések

Az egyedileg jelentOsnek tekintett hitelek esetében a Csoport minden mérlegfordulOnapon egyedileg felmOri, hogy
van-e objekttv bizonylték a hitelek értékvesztOsOre. Az amortizOlt bekerülési értéken nyilvOntartott kOvetelések Orték
vesztés miatti vesztesOge a pOnzügyi eszkOz konyv szerinti OrtOkének Os az eszkOz eredeti effektIv kamatlObOval
diszkontOlt becsült jOvObeni cash-flow-k jelenértOkének a külOnbOzete. A veszteség megjelenftése az eredmOnyben
tOrtOnik, és azt a hitelekkel és kOvetelOsekkel szembeni értékvesztOs szOmla tükrOzi. Az értékvesztett eszkOzOk utOn
a Csoport tovObbra is szOmol el kamatot a diszkonthatOs lebontOsOn keresztül.

Csoportosan értékelt követelések

A Csoport az egyedi OrtOkvesztés elszOmolOsa mellett portfolio alap(i értOkvesztOst is képez. Az egyedileg nem meg
hatOrozhatO Ortékvesztés portfoliO alapon azonosIthatO lehet, Igy azok a kOvetelések, melyeknél nincs objektIv bizo
nyItOk veszteségre, a hason(O pOnzügyi eszkOzOkkel egy csoportban, kOzOsen kerülnek értékelésre. A hitelezési
vesztesOgre képzett értOkvesztOs a hasonlO hitelkockOzati jellemzOkkel (termOk, eszkOztIpus, ugyfOltIpus, biztosIték
tIpusa, értékesItési csatorno tIpusa, kOsedelembe esOs Ollapota, stb.) rendelkezO eszkOzOkre vonatkozO korObbi vesz
teségi tapasztalatok alapjOn kerül megOllapItOsra, tekintettel az aktuOlis portfoliOteljesItményre. Azok a hitelek, me
lyeket a Csoport egyedileg értékel Os melyekre értékvesztést szOmolt el, kikerülnek a portfoliO alapi értOkelésbOl.

A portfolio alapu értékvesztésnél alkalmazott becslések mödosItOsa

A Csoport a pOnzügyi vOlsOg kapcsãn tObb mOdosItOst is megvalOsItott a portfolio alapü OrtOkvesztOs-kOpzOsi gyakor
latOban. A nem lakossOgi portfoliO vonatkozOsOban a csoportos OrtOkvesztés-képzés sorOn a Csoport 2010 vOgOn az
RBI (Raiffeisen Bank International) Oltal kezdeményezett nemzetkOzi bankcsoportszinti harmonizOciO keretOben OtOllt
a csoportszinten egységesen meghatOrozott modellek hasznOlatOra: 2010 vOgOtOl az utolsO 5 Ov nem-teijesitOsi
rOtãinak Oves OtlagOt alkalmazzOk, ezzel pOrhuzamosan megszüntetésre került a default rOtOk Ogazati elkülOnItOse,
illetve minOsItOsi fokozatok kOzOtti simItOsa, valamint bevezették az RBI Group szintt nem-teljesItéskori vesztesOgrOta
olkalmazOsOt.

2013 decemberOben bevezetOsre került az j Corporate rating modell, amely 25 külOnbOzO rating kategOriOt rendel
a nem-defaultos ugyfelekhez. A rating kategOriOkhoz rendelt default rOtOkat az RBI csoportszinten becsüli minden
jelentOsebb nem lakossOgi szegmensre (nagyvOllalatok, kiemelten nagyvOllalatok, projektfinanszIrozOs, pOnzügyi
vOllalatok), igy biztosIthatO, hogy minden egyes kategOriOban pontos becslOshez elegendO megfigyelOs legyen.

A Csoport bevezette a hitelegyenOrtOkesItOsi tenyezOk alkalmazOsOt a beszOmolOjOban, a Raiffeisen Bank Internatio
nal csoporfszintI szOmviteli elOIrOsainak eleget tOve, illetve azzal osszhangbon a mOrlegen kivüli tOteleire elszOmolt
portfOliO alapI cOltartalOk meghatOrozOsakor.

A lakossOgi portfoliO vonatkozOsOban az RBI Group standardokkal Osszhangban 2016-ban bevezetOsre kerültegy
BOzel Il-es elvek mentOn felOpItett OrtOkvesztOs-képzOsi mOdszertan.

A CRR (az EU hitelintOzetekre Os befektetOsi vOllalkozOsokra vonatkozO prudenciOlis kovetelmOnyekrOl szOlO
575/20 1 3/EU —as rendelete) 178. c. szerint defaulted-nak nem minOsülO ügyletekre a vOrhatO bedOlési valOszInQ
ségeket (PD) a Csoport a vonatkozO RBI Group DirektIva alapjOn az ügylet score pontszOmObOl kalkulOlja. A portfoliO
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várható veszteseget kalkulâl. A CRR 178. c. szerint defaulted-nak minösülö ugyletekre Iakás- és jelzáloghitelek esetén
a Csoport a fedezeti érték jelenértéke alapfán, egyéb default-os ügyletekre pedig a BEEL parameter alapjân számol
el értékvesztést.

Ertékvesztés visszaIrãsa

Ha az értékvesztés miatti veszteség összege egy késébbi id3szakban csökken, és a csökkenés objektIv médon az
értékvesztés megjelenItését követéen bekövetkezé eseményhez kapcsolható, a tébblet visszaIrósra kerül az érték
vesztési számla megfelelé csökkentésével. A visszaIrás az eredménykimutatésban jelenik meg.

• Lejãratig tartott értékpapIrok értékvesztése

A lejératig tartott értékpapIrok értékvesztés miatti vesztesége a pénzügyi eszköz konyv szerinti értéke és a jévébeni
becsült cash-flow-knak az eszköz eredeti effektIv kamatlébéval diszkontált értéke közötti különbözet. A veszteséget
az eredményben jelenItik meg. Ha egy késébbi esemény következtében az értékvesztés miatti veszteség összege
csökken, a csökkenés az eredménnyel szemben kerül visszaIrásra.

• ErtékesIthetô értékpapIrok értékvesztése

Az értékesItheté értékpapIrokban lévé befektetéseket értékvesztettnek tekintik, ha a konyv szerinti érték magasabb,
mint a mérleg fordulónapján becsült megtérülé összeg, és ezt olyan objektiv bizonyitékok tâmasztják ala, mint pél
dául a kibocsótó jelentés pénzügyi nehézségei, tényleges szerzédésszegesek, tovébbé az, hogy a kibocsátó nagy
val6szIniséggel csädbe jut, vagy més pénzugyi átszervezésre kényszerul. Az értékesItheté értékpapirok utáni érték
vesztés miatti veszteség megjelenItése az egyeb átfogó jövedelemben megjelenItett és a sajét tékén belüli értékelési
tartalékban bemutatott halmozott veszteségnek az eredménybe történé átvezetésével történik. Az egyéb átfogö 6-
vedelembél átvezetett és az eredményben megjelenItett kumulâlt veszteség a téketörlesztés és amortizáció nélküli
bekerülési értéknek és az aktuális valás értéknek a különbözete, csökkentve az eredményben korébban kimutatott
értékvesztés miatti veszteseggel. Az értékvesztés miatti veszteség idöérték miatti vãltozása a kamatbevétel kompo
nenseként jelenik meg.

Ha egy késébbi idészakban az értékvesztett értékesItheté, hitelviszonyt megtestesIté értékpapIr vales értéke n6 és ez
a novekmény objektIv médon az értékvesztés miatti veszteség eredményben történé elszámolását kéveté esemenyhez
kapcsolhata, az értékvesztés miatti veszteséget visszaIrják a visszaIrás osszegének az eredmenyben történé megje
lenItésével. Az értékvesztettértékesItheté, részesedést megtestesIté értékpap(rok vales értékének késébbi növekedését
azonban az egyéb átfogó jévedelemben jelenItik meg.

(4.11.6) Pénzügyi eszközök IeIrãsa

I. Pénzügyi eszközök IeIrâsa (2018. januãr 1 -jétôl hatâlyos szâmviteli politika)

A hitelek és adésséginstrumentumok (reszlegesen vagy teljes mértékben) leIrásra kerülnek, amennyiben a Csoport
ésszerien nem várja a pénzügyi eszköz egészének vagy egy részének megtérUlését. Altaléban ez a helyzet, ha a
Csoport gy Itéli meg, az adésnak nem 611 rendelkezésre elegendé bevételforrés, amely a leirãssal érintett összeg
visszafizetésére alkalmas cash-flow-t generalna.

A Csoport a jogi igényérvényesItési eljârãsban érintett, nem maganszemély ügyfellel szemben fennâlló követelések
leirésérél az olébbi szempontrendszer alapjén dent:

• a jogi igényérvényesItési eljárâs tfelszâmolás, végrehajtás) sorén a kàvetelés behajthatatlannak leff minésItve,
• a fennálló tartozásböl vérhaté megtérülés nem en el a behajtâs koltségeit,
• vagy a felszámolási eljârásban a hitelezéi besorolás alapjón a Csoport várható megterulese nulla.

A Csoport nem magânszemelyek esetén alkalmazza az IERS 9 részleges lemrásra vonatkozó bekezdéseit, amennyiben
a teijes kintlévéség megtérulésere nem lehet szâmItani a folyamatban lévä igényérvényesItés vagy az ugyfél mikö
dési pénzâramlásai alapján, akkor a meglevä értékvesztés ereféig részleges leIrást hajt végre. Az ugyféltél jogilag
követelt érték változatlanul a részleges leIrés elétti követelés bruttó értékével egyezik meg.

Nem maganszemely ugyfelek esetén lehetéség van követelések elengedésére, ami szintén kivezetési esemenynek
min6sül. Elengedésre az ésszeri gazdálkodás kavetelményének teljesülése esetén kerülhet sor. Az ésszertiség knité
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riumal kàzött rem csak üzleti, gazdasá9i megfontolasok állhatnak, hanem bácmilyen természet érvelés lehet ész
szeri, mint pl. fogi, technikal, technológiai érdekek egyebek között.

Magánszemély esetén abban az esetben alkalmazható leIrás, ha az ugyletb3l vãrhaté megterules nem en el a
behajtás költségeit és az ügylet behafthatatlannak Iett minésItve.

A hitel IeIrâsa vagy elengedese a tárgyévi eredménykimutatésban, a hitel számviteli kategâriójának függvenyeben
a “Pénzügyi eszkózók érfékvesztése” (amortizált bekerülési értéken értékeltvagy egyéb atfogé jévedelemmel szem
ben valàs értéken értékelt pénzügyi eszközàk esetén) vagy a ,,Neffó kereskedési és valösérték vóltozósböl szãcmazö
eredmény” soron (eredmennyel szemben valós értéken értékelt penzügyi eszközök esetén) kerül elszãmolãsra. A
mar leirt penzugyi eszközökbéil származó megtérüléseket a Csoport szintén ezeken az eredménysorokon számolja
el.

li. Pénzügyi eszközok IeIrãsa (2078. januãr I -je eIôft hatãlyos szâmviteli politika)

A hitelt (és a kapcsolódó értékvesztési szamlat) a Csoport rendszerint teijesen vagy részben leIrja, annak a kévetelés
résznek az erejéig, amelynek megtertilesere nincs reélis kilátâs. Biztositékkal Iedezett hitelek esetében azon követe
lésrész erejéig lehetséges IeIrâst elszâmolni, amelyre a biztosItékböl vãrhaté megtérülés vârhatóan nem nyjt kellé
fedezetet.

Ugyanakkor a követelések részleges leInására vonatkozé elveket csak 201 7-ben alkalmazta a Csoport, elétte nem,
mert annak visszamenéleges alkalmazésa kivitelezhetetlen, mivel a korábbi idészakok értékeinek meghatârozâsa
jetentös becslésekef igényel, amelyek megbizhatóan nem megallapithatoak a korébbi idészak fordiilánapján fenn
állá korulmények alapján. A részleges IeIrás csak a vállalati ugyfelek esetében lehetséges, ha az ügylélnek nincs
mködéséb6l származó cash-flow-ja és/vagy jogi igényérvényesItési elf árás alatt all. Részleges leIrás csak korábban
megképzett értékvesztés ellenében lehetséges. A részlegesen leIrt követeléseket a Csoport elkülönitetten tartja nyilvan
a tényleges jogi értelemben vett behajthatatlansâg beálltâig.

(4.11.7) A pénzügyi eszközök és kötelezeftségek kivezefése - mádosIfãsok esetét ki
véve (2018. januãr 7-je elött és 2018. januâr 1-je utãn is hatãlyos szâmviteli
politika)

A pénzügyi eszközök akkor kerülnek kivezetésre, amikor lejérnak az eszközbél származó pénzãramokra vonaikozé
szerzédéses jogok, vagy a Csoport átadfa a pénzügyi eszköz szerzédéses pénzáramainak átvételére vonatkozó
jogokat egy olyan ugylet keretében, amelyben lenyegileg a pénzUgyi eszköz tulafdonfogából szérmazá összes
kockázatot es hasznot átnuházza. Az âtadott pénzügyi eszközben a Csoport éltal létnehozott vagy megtantott bãnmi
lyen érdekeltség onálló eszközként vagy kotelezettsegként kerül kimutatésra.

A Csopont olyan ugyleteket is köt, amelyek sorén a pénzügyi helyzetre vonatkozó kimutatésban megfelenItett eszk&
zöket ruhâz at, de teljes egészében vagy nészben megtartja az étadott eszközöknek vagy azok egy nészének vala
mennyi vagy lenyegében valamennyi kockázatât es hasznát. Amennyiben a Csoport az összes vagy lényegeben
összes kockézatot és hasznot megtantja, az eszköz nem kerül kivezetésre a pénzügyi helyzetre vonatkozó kimuta
tésbél. Az összes vagy lényegileg összes haszon és kockâzat megtartãsa melletti eszközâtadások kézé tartoznak
példóul az értékpap(r-kalcsonzési és -visszavásárlási ugyletek.

Az egyideji3 teljes hozamcsere-ügylet megkotésével átruházott eszközàk - a repóügyletekhez hasonlóan - fedezeit
finanszIrozãsi ugyletként kerülnek elszámolósra.

Olyan ügyletek sonán, amikor a Csopont nem tartja meg, és nem is ruhézza ót lenyegeben a pénzügyi eszkàz tulaf
donlâsâval kapcsolatos összes kockázatot és hasznot, az eszköz akkor kerül kivezetésre, ha a Csoport nem tartja
meg az eszkàz feletti ellenérzést. A megtartott fogok és kételmek önáIIá eszközként, illeNe kàtelezettségként kerülnek
kimutatésro az amortizélt bekerülési értéken értékelt pénzUgyi eszközök vagy az amontizdlt bekenülési éntéken erté
kelt pénzügyi katelezettségek soron az adoff ügylet irénydnak tipusátâl fuggäen. Amennyiben a tranzakció során a
Csoport megtartja az eszkàz feletti ellenórzést, akkor az eszköz a folytatódb részvételbél következé kitetiség ménté
keig kenül továbbra is kimutatásra, amit az hataroz meg, hogy milyen méntékben kitett a Csoportk az âtruházott
eszköz értékében bekövetkezett vâltozásoknak.

Bizonyos ugyleteknél a Csoport megtartfa azt a kötelmet, hogy dIf ellenében kezelfe az átadott pénzügyi eszközt. Az
ótadott eszközt telfes egészében kivezetik, ha megfelel a kivezetési knitériumoknak. A szolgáltatási szerzadessel
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róst, ha alacsonyabb annál.

A Csapart értékpapIr-v6sárlásokat (-eladásokat) hajt végre lényegében azonos értékpapIrok bizonyos jövc3beni id&
pontban rögzItett áron történ viszonteladására (visszavósórlósóra) vonatkozó megãllapodasok keretében.

A jöv6beni id6pontban történ6 viszonteladâsi elkotelezettséggel vâsârolt értékpapIrokat nem jelenItik meg értékpa
pIrként. A kifizetett osszegeket az amortizált bekerülési értéken értékelt penzugyi eszközök soron jelenItik meg és
gy mutatják be, mint amelynek biztosItéka a mégéttes ettekpapIr.

A visszavsârlási megállapodãs keretében eladott értékpapirok továbbra is az értékpapIrok között szerepelnek és
kerülnek értékelésre a pénzUgyi helyzetre vonatkozó kimutatásban. Az éttékpapIrok átadásával kapcsolatos kétele
zettségeket a Csoport az amortizált bekerülési értéken értékelt pénzügyi kötelezettségek között jelenIti meg.

Az eladási és visszavásórlâsi ellenértékek közötti különbözetet idéarányosan jelenitik meg az ügylet idétartama
alatt, és az egyéb kamatbevételben vagy a kamatráfordItásokban mutatjâk ki.

A pénzügyi kötelezettségeket akkor kerülnek kivezetésre , amikor a szerzédéses kötelmek teljesülnek, térlésre kerül
nek vagy lejárnak.

A pénzügyi eszközök és kotelezettségek kivezetésének eredménye a netté kereskedési és valésérték véltozésbél
származó eredmény és az ,,Egyéb müködési bevéte!/cófordItós” soron kerül elszámolásra.

(4.1 7.8) Pénzügyi eszközök és köfelezettségek mádosItâsai

I. Pénzügyi eszk3zik ês pënzügyi kötelezeftségek mádosItásai (2018. januãr I -jét6l hatãlyos
szâmviteli politika)

Pénzügyi eszközök

Amennyiben a Csoport egy pénzügyi eszközt jratárgyal, a szerzédéses feltételeit módosItja vagy j pénzügyi esz
közre cserél minden esetben érfékelést hajt végre. Ennek alapjân, ha az (Jjratárgyalt cash-flow-k ényegesen külön
böznek az eredeti eszköz szerzédéses cash-flow-itól, akkor az eredeti pénzügyi eszköz kivezetésre kerül a konyvek
b61 es helyette az j eszköz kerül felvételre az ijratárgyalâskori vales értéken. Kivezetett pénzügyi eszköz könyv
szerinti értéke és a vales értéken a konyvekbe felvett pénzügyi eszköz értéke közötti különbözet az eredményben az
,,Nem az eredménnye! szemben va/os érféken értékelt penzügyi eszkOzök kivezetéséb& szOrmazO nettO nyeresé
gek/vesztesegek” soron kerül elszOmolOsra.

A Csoport a lényegesseget az alObbi kritériumok mentén vizsgOlja:
• minOségi kritériumok:

o devizanem vOltozOsa, amennyiben nem szerepelt a szerzOdésben a külOnbOzO devizanemekben tOt

ténO lehIvOs,
o pénzügyi instrumentum vOltozOsa (pl.: hiteltermékbOl kotvény),
o SSPI kritOriumot sOrtO kitétel szerzOdésbe iktatOsa/eliminOlOsa.

• mennyiségi kritériumok:
o az ügylet cash- flow-val sIlyozott Otlagos hOtralévO futamideje kumulatIv szOmolva legalObb 2 éwel és

az eredeti futamidO legalObb 50%-Oval vOltozik (a két kritérium kOzül a nagyobb vOltozOst figyelembe
véve),

o a mOdosItott ugyleti cash-flow-k eredeti (vagy vOltozO kamatozOsü ugyletek esetén aktuOlis) effektIv ka
matlObbal szOmitott nettO jelenértéke az eredeti ügyleti cash-flow-k ugyanezen diszkontrOtOval szOmItott
nettO jelenértékétOl legalObb 1 0%-kal Os nem lakossOgi ügyletek esetében legalObb 100.000 EUR-val,
lakossOgi ugyletek esetOn legalObb 2.000 EUR-val eltOr (a kOt kritOrium kOzül a nagyobb vOltozOst
figyelembe véve).

Amennyiben az amortizOlt bekerülési OrtOken OrtOkelt mOdosItott pOnzügyi eszkOzbOl szOrmazO cash-flow-k nem lO
nyegesen eltOr5ek a mOdositOs elOtti cash-flow-ktOl, a mOdosItOs nem eredményezi az eredeti pOnzügyi eszkOz kive
zetOsét. Ebben az esetben a Csoport ájraszOmolja a pénzügyi eszkOz bruttO kOnyv szerinti OrtOkOt Os az j, valamint
a mOdosItOs el6tti bruttO kOnyv szerinti OrtOk kOzOtti külOnbOzetet mOdosItOs miatti nyereségként vagy vesztesOgkOnt
jelenIti meg az eredmOnyben. Amennyiben a mOdosItOsra az odes pénzügyi nehézsOgOvel OsszefüggOsben került
sot, a mOdosItOsi miatti nyeresOg vagy vesztesOg az OrtOkvesztéssel egytitt kerül bemutatOsra. Egyeb esetekben, a
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módositási nyereséget vagy veszteséget ,,Egyéb eredményként” szâmolja el a Csoport.

A mádosItás kapcsón elszámolt tranzakciós dIjak mindkét esetben az áj kitettseg amortizált bekerülési értékét módo
sItjàk.

Pénzügyi k&elezeftségek

A Csoport kivezeti a pénzügyi katelezettseget, amennyiben annak feltételel módosultak és a módosItott penzugyi
kotelezettségbél szórmazó cash-flow-k lenyegesen eltéréek(a lényegességi feltételek megegyeznek a pénzügyi esz
közökre vonatkozö feltételekkel). Ebben az esetben a módosItott feltételeknek megfeleló üj pénzugyi kotelezettséget
a Csoport a módosItás idépontjâban érvényes valós értéken jeleniti meg. A megszunt pénzügyi kötelezettség konyv
szerinti értéke és az üj, mádosItott pénzügyi kötelezettség valás értéke közötti különbözetet a Csoport az eredmény
ben “Nem oz eredménnyel szemben va/os értéken értékelt pénzügyi eszkOzOk kivezetéséb& szórmazO nettO nyere
segek/vesztesegek soron jelenIti meg.

Amennyiben az amortizOlt bekerülési értéken értékelt mOdosItott pénzügyi kotelezettsegbOl szOrmazO cash-flow-k
nem lOnyegesen eltérOek a mOdosItOs elOtti cash-flow-ktOl, a mOdosItOs nem eredményezi az eredeti penzügyi kOte
lezettség kivezetését. Ebben az esetben a Csoport ójraszOmolja a pénzügyi kotelezettség amortizOlt bekerülOsi OrtOkOt
es az j, valamint a mOdosItOs elOtti amortizOlt bekerülési Orték kOzötti különbözetet médosItOs miatti nyereségként
vagy veszteségként jelenIti meg Egyéb eredmény soron.

A módosItOs kapcsOn elszOmolt tranzakciOs költségek Os dIjak a pénzügyi kotelezettsOg amortizOlt bekerulOsi OrtOkét
mOdosItjOk, amennyiben a szerzOdOsmOdosItOs nem eredményez kivezetést.

Amennyiben a szerzOdésmOdosftOs a mOdosItott pénzügyi kOtelezettség kivezetésOt eredményezi, a mOdosItOshoz
kapcsolodO tranzakciOs kOltsOgek és dIjak OltalOban az eredmOnyben szOmolandOk el, azt az esetet kivOve, amikor
egyértelmitien bizonyIthatO, hogy azok kizOrOlag a mOdosItãs miatt a kOnyvekbe felvett pOnzügyi kotelezettséghez
kapcsolOnak.

ii. Pénzügyi eszkozok és pénzigyi k&elezettségek mádosItásai (2078. ianuár I -je elôtt hatâlyos
szãmviteli politika)

Pénzägyi eszkozök

Amennyiben a Csoport egy pénzügyi eszkOzt ijratOrgyal, a szerzOdéses feltOteleit mOdosItja vagy áj pOnzügyi esz
közre cserOl minden esetben értékelést haft végre. Ennek alapjOn, ha az jratOrgyalt cash-flow-k lenyegesen külOn
bOznek az eredeti eszkOz szerzOdOses cash-flow-itOl, akkor az eredeti pénzügyi eszköz kivezetOsre kerül a konyvek
bol és helyette az tj eszköz kerül felvOtelre az i’ijratárgyalOskori vales éttéken. A Csoport a lényegesseget minOségi
(devizanem vOltOs, adOs vOltOs) es mennyiségi (a mOdosItott ügyleti cash-flow-k effektIv kamatlObbal szOmItott nettO
jelenértéke az eredeti ügyleti cash-flow-k ugyanezen diszkontrOtOval szOmItott nettO jelenértékétOl legalObb 1 0%-kal
eltér) kritOriumok alapján OllapItja meg. Kivezetett pénzügyi eszkOz konyv szerinti értéke és a vales értéken a kOny
vekbe felvett pénzügyi eszköz OrtOke kOzötti különbOzet az eredmenyben kerül elszOmolásra.

Amennyiben az amortizOlt bekerülési OrtOken OrtOkelt mOdosItott pénzügyi eszkOzbOl szOrmazO cash-flow-k nem lé
nyegesen eltérOek a módosftOs elOtti cash-flow-ktOl, a mOdosItOs nem eredményezi az eredeti pénzügyi eszkOz kive
zetését.

Pénzügyi kötelezeftségek

A Csoport kivezeti a pOnzügyi kotelezettsOget, amennyiben annak feltételel mOdosultak Os a mödosItott pénzügyi
kOtelezettsOgbél szOrmazO cash-flow-k lenyegesen eltérOek (a lenyegessOgi feltételek megegyeznek a pOnzügyi esz
kOzOkre vonatkozO feltOtelekkel). Ebben az esetben a mOdosItott feltételeknek megfelel& j pOnzügyi kotelezettséget
a Csoport vales értéken jelenIti meg. A megszint pOnzügyi kotelezettsOg kOnyv szerinti OrtOk Os az j, mOdosItott
pénzUgyi kOtelezettsOg konyv szerinti értOke kàzOtti külOnbözetet a Csoport az eredmOnyben elenIti meg.

Amennyiben az amortizOlt bekerülOsi OrtOken Ortékelt mOdosItott pOnzügyi eszkOzbOl szOrmazO cash-flow-k nem lé
nyegesen eltOrOek a mOdosItOs elOtti cash-flow-k-tOl, a mOdositOs nem eredmOnyezi az eredeti pOnzügyi eszköz
kivezetOsOt. Ebben az esetben eredmOny elszOmolOs nem tOrténik, Os az effektIv kamatlOb jraszOmItOsra került.
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(4.11.9) Pénzügyi eszközök és pénzügyi kötelezettségek egymással szemben történö
beszãmItãsa (2018. januãr 7 -je elött és 2078. januãr 7 -je utãn is hatãlyos szãm
viteli politika)

A penzugyi eszközök és pénzugyi kötelezettségek egymâssal szemben történ6 beszámItósãra és a pénzügyi hely
zetre vonatkozó kimutatásban nettó módon történ6 megjelenItesere abban az esetben kerül sor, amennyiben jogilag
érvényesuthet6 jog 611 fenn a megjelenItett osszegek egymással szemben történó beszâmItásóra, és szándék van a
nettó alapon történ6 rendezésre, vagy arra, hogy egyidejiIeg történjen meg az eszköz realizálása s a kotelezettség
rendezése.

(4.11.10) Pénzügyi és operatIv lIzing (2078. januãr 7 -je elött és 2078. januãr 7 -je
utãn is hatãlyos szãmviteli politika)

PénzUgyi lIzingnek min6sülnek azok a szerz6dések, ahol az adott eszköz tulajdonjogával kapcsolatos Iényegileg
valamennyi kockãzat és haszon ótadâsra kerül a másik fél szómára, de a tulajdonjog nem feltétlenül száIl 61. A
Csoport IIzingbe adóként a pénzügyi lizing keretében IIzingbe adott eszközöket kévetelésként jelenIti meg a
pénzugyihelyzet-kimutatásban (a bankokkal, illetve az ugyfelekkel szembeni követelések között) a IIzingben lévé
nettö befektetéssel megegyezé osszegben. A Csoport a nettó IIzingbefektetesbél származá pénzügyi bevételeket
áIIandó idészakonkénti megtérülesi róta alkalmazéséval mutatja ki. Az elszámolási idészakra vonatkozà IIzingfize
téseket a bruttó IIzingbefektetéssel szemben kell figyelembe venni, csökkentve ezâltal mind a téke összegét, mind
pedig a nem realizélt pénzügyi bevételt.

Minden egyéb lIzinget operatIv IIzingkent sorolnak be. LIzingbe adöként a Csoport az operativ IIzingbe adott esz
közöket az ,,Ingatlanok, gepek, berendezések” között mutatja ki, és ennek megfeleléen szómolja el. Ertékvesztés
miatti veszteséget olyan mértékben szãmolnak el, amilyen mértékben a maradványérték nem térül meg teijesen és
ezéltal a berendezés konyv szerinti értéke értékvesztett.

(4.12) Betétek, kibocsãtott hitelviszonyt megtestesItô értékpapIrok ës hãtra
sorolt kötelezeftségek

A betétek, a kibocsétott, hitelviszonyt megtestesIté értékpapIrok és a hétrasorolt kotelezettségek alkotj 6k a Csortk
adósságfinanszIrozási forrésait.

A betétek, a kibocsátott hitelviszonyt megtestesIté értékpapIrok és a hétrasorolt kotelezettségek kezdeti értékelése a
közvetlenül kapcsoládó tranzakciés koltsegekkel növelt valós értéken, maId a késébbiekben amortizâlt bekerülési
érféken, az effektIv kamatléb módszer alkalmazásával térténik.

(4. I S) eiTarTaieKoK ruggo oreiezeirsegere

A Csoport céltartalékot mutat ki, ha mItbeIi események következtében meglevé jogi vagy vélelmezett kételme van,
amely megbIzhatóan becsülheté, és va!öszInii, hogy a kételem kiegyenlItese gazdasági haszon kiáramlésât fogja
eredményezni. A céltartalékok meghotérozésa a vârhaté jövébeli cash-flow-k diszkontálásával térténik, a pénz id&
értékére és adott esetben a kotelezettségre ellemzé kockézatokra vonatkozó jelenlegi piaci értékItéletet tükrözé,
adözãs elétti réta alkalmazãsãval.

A függé kotelezettsegek, amelyek hitelkereteket és bizonyos kibocsátott garanciakat foglalnak magukban, és az
egyéb kotelezettsegek, amelyek a peres kotelezettségek és a munkavéllalókkal szembeni kötelezettsegek, miltbeli
események nyomén felmerülé lehetséges kételmek, amelyeknek meglétét csak egy vagy több bizonytalan, a Csoport
által nem teljesen befolyásolható jövébeli esemény bekövetkezése vagy be nem következése igazoija majd.

A kiáramlások vérhaté ütemezése a Csoport által nem teljesen befolyâsolhatá fovébeli esemény bekövetkezése vagy
be nem következésétél fugg, ez hitelkeretek és garanciák esetén a lejáratáig bérmikor, mIg peres kötelezettségek
esetén a perzórást követéen várható.

(4.14) Pénzügyi garanciàk

A pénzügyi garanciák olyan szerzädések, amelyek alapján a Csoport meghatórozott kifizetéseket köteles teljesIteni

RAIFFEISEN CSOPORT 40



KonszoIidált pénzugy kimutatások

a garancin kedvezményezette eé olyan veszteség kapcsán, amt a kedvezményezett amiatt szenved el, hogy egy
bizonyos adós nem teIjesIt hatórid&e egy adósságinstrumentum feltételel alapján IenniIIó [izetési kotelezettseget.

A pénzugyi garancia kotelezettsegek kezdeti megjelenIfése vales értéken térténik, maId a kezdeti valós értéket amor
tizéllék a pénzügyi garancia lutamidefe alatt. A garanciakotelezettseg ezt követéen az amortizált összeg és (ameny
nyiben a garancia alapfãn történé kifizetés valâszIn(ivé vált) a várható fizetendé összeg jelenértéke közül a maga
sabb értéken kerül kimutatásra. A pénziigyi garanclék a kötelezettségek közöll kerülnek kimutatásra.

További részletek a (40) Függâ és I6vdbeni kötelezeffségek kiegészité megjegyzésben találhatók.

(4.15) EffektIv kamat mödszerrel elszãmolt kamatbevétel, egyéb kamatbevé
tel és — râfordItãs

A Csoport pénzugyi instrumentumainak kamatbevétele és kamatráfordItása az effektIv kamatléb módszer alkalmazâ
séval az eredménykimutatás ,,EffektIv kamaf módszerrel elszómolt kamatbevétel” és ,,KamatrófordItósok” soraiban
kerül kimutatásra. Ez alél képeznek kivételt az eredménnyel szemben valós értéken értékelt kereskedési konyvben
tartott és kereskedési célüként besorolt pénzügyi instrumentumok, valamint a kockózatkezelési célra megjelölt szór
mazékos termékek, amelyek kamatbevétele az ,,Egyeb kamatbevéteP’, kamatrâfordItósa a ,, KamatrófordItósok” so-
ron kerül kimutatásra. Az eredménnyel szemben vales értéken értékelt hitelek kamatbevétele szintén az ,,Egyéb
kamatbevétel” soron, mIg az eredménnyel szemben vales értéken értékelt betétek kamatrâfordItása a ,,Kamatrófor
ditósok” soron jelenik meg. A derivatIvék esetén a kamatok levâlasztâsra kerülnek a valös érték változósaitöl, Igy a
kamateredmény mar csak realizélt es nem realizélt kamateredményt tartalmaz a derivatIvékat iHetéen.

Az effektiv kamatláb módszer a pénzügyi eszközök es kötelezettségek amortizált bekerülési értékének kiszámItására,
és a kamatbevételek és kamatráfordItások adoft idbszakra vale felosztâsára használt médszer.

Az effektIv kamatláb az a kamatlãb, amely a pénzügyi instrumentum v6rható élettartama alatti vagy adott esetben
ennél rövidebb idészak alatti becsült fovébeni pénzkifizetéseket és pénzbevételeket pontosan a pénzügyi eszköz
vagy pénzügyi kotelezettség netté könyv szerinti értékére diszkontálja. Az effektIv kamatléb meghatározása a pénz
ügyi eszköz vagy pénzügyi katelezettség kezdeti megjelenItésekor történik, és a késébbiekben a véltozé kamatozásü
instrumentumoknál az âtárazédéskor kerOl feliilvizsgâlatra. Az effektIv kamatléb szémitésónól a Csoport gy készIt
becslést a jövbbeli cash-flow-kra, hogy tigyelembe veszi a pénzügyi instrumentum összes szerzédéses feltételét, de
figyelmen kIvUl hagyja az elbtörlesztési opciökat és a jévbbeni hitelezési veszteséget. A számitás tartalmaz a szer
zédb felek közötti minden olyan kapott vagy fizetett összeget, amely szerves része az eftektIv kamatlábnak, beleértve
a tranzakciés kaltségeket és minden más prémiumot és diszkontot. A tranzakciás költségek olyan járulékos költsége
ket tartalmaznak, amelyek közvetlenül a pénzügyi eszköz vagy kotelezettség megszerzésehez vagy kibocsátâsához
kapcsolednak.

Kamatbevétel osszegének kiszómItãsa

2018. január 1-je elétt az értékvesztett pénzügyi eszközök uténi kamatot a pénzügyi eszköz eredeti effektIv kamat
lébénak az éctékvesztéssel csökkentett konyv szerinti értékre térténb alkalmazásával számItotta ki a Csoportk. A nem
értékvesztett pénzügyi eszkàzök esetén a kamatleszâmolâs alapja a brutté kanyv szerinti (értékvesztést nem tartal
mazö) érték.

2018. január 1-fe utan a nem értékvesztett (Stage 1 és Stage 2) pénzügyi eszközök uténi kamatota pénzügyi eszköz
eredeti effektIv kamatlébénak a pénzügyi eszköz brutté kanyv szerinti értékre térténb alkalmazásával számitja ki a
Csoport. Ertékvesztett (de nem POCI) pénzügyi eszközök esetén a kamatbevételt a pénzügyi eszköz eredeti effektIv
kamatlábãnak a pénzügyi eszköz amortizãlt bekerülési értékére (netté könyv szerinti értékére) vale alkalmazósával
szómItja ki a Csoport; amennyiben e pénzügyi eszközök visszakerülnek a nem értékvesztett kategeriâkba (Stage 1,
2), a kamatelszámolâs alapja ismét a brutté konyv szerinti érték Iesz. POCI pénzügyi eszközök esetén az eszköz
kanyvekböl vale kivezetéséig a kamatbevételt gy szâmitja ki a Csoprt, hogy a hitelezési veszteséggel korrigalt
effektIv kamatlábat az amortizélt bekerülési értékre (netté konyv szerinti értékre) alkalmazza.

(4.16) DIj- és jutalékbevételek

A dIj- és jutalékeredmény között kerül kimutatésra minden realizãlt és elhatárolt dIj- es jutalékeredmény, kivéve azo
kat a dijakat és jutalékokat, amelyeket a pénzügyi instrumentumok effektIv kamatlóbának kiszámItãsakor a Csoport
figyelembe vett, illetve azokat, amelyek eredmennyel szemben valésan értékelt pénzügyi eszközökhöz kapcsoléd
nak.
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A Csoport dIj- és utalékbevételeire az IFRS 15 Vevéi szerzédésekbél származá bevétel standardot alkalmazza. Ez
egy 5 lépéses modellt határoz meg, ami álialános keretrendszerkéntszolgál az vevékkel kötött szerzédésekböl eredé
bevételek eIsz6moI6sra.

A Csoport dij és jutalékbevételeinek elszámolásának Iépései a következék:

i. A szerzédés azonosIlása
A Csoport gyakorlataban a szerzédés két vagy több tél közölli megãllapodâs, amely érvényesItheté jo

gokat es kàtelmeket teremt. A szeczédések a CsoFxrt szabályozott tevekenysegebél adédóan rögzitett
szóbeli vagy Irâsbeli megegyezések lehetnek. FormâtóI Iüggetlenül a szerzédések kereskedelmi tartalom
mal bIrnak, tovébbé olyan érvényesIthetö jogokat és kotelezettségeket hozzanak létre, amelyek jogilag
ki kényszerIthetéek.

ii. A szerzédésben foglalt teljesitési kételmek azonosItása
Ebben a lépésben kerül meghatározásra, hogy a szerzédés alapjãn mely Igért szolgáltatás, vagy azok
kombinâciöja kezelheté elkülönült teljesItési kötelemként.
A Csoport a vevének Igért szolgéltatést különállónak tekinti a következé két feltétel teljesülése esetén:
• A vevé a szolgaltatast hasznosItani tudja (tehét az éru vagy szolgéltatés képes a kulönáll6ságra);
• és a Csoport a szolgáltatás vevé szémára vale átadásâra vonatkozá Igérete a szerzédésben szereplé

egyéb Igéretektél elkülönülten azonosItható.

iii. Az ellenérték meghatérozésa
Az ügylet ára az az összeg, amelyre a Csoporta vérakozésai szerint jogosult lesz a vevé sthmãra nytjtott
szolgéltatés ellenértékeként, ide nem értve a harmadik felek nevében beszedeft összegeket.

Véltozé ellenérték
A Csoport az ugyleti ârban csak annyiban veszi figyelembe a véltozö ellenérték becsült összegének egy
részét vagy egészét, amennyiben nagyon valászInii, hogy a megjelenitett halmozott bevétel összegében
nem következik be jelentés visszairés akkor, amikor a késébbiekben megszinik a vâltozó ellenértékhez
kapcsoládé bizonytalanség. Ezen valószIniség értéke!ésekor a Csoport a bevétel-visszairãs valószInisé
get és nagységrendjét is figyelembe veszi.

iv. Az ellenérték allokélésa a teljesItési kötelmekre
Az ugyleti at allokóldsával a Csoport azt a célkititizést kàveti, hogy minden teljesitési kötelemhez olyan
osszegiti ugyleti árat rendeljen hozzé, amely megfelel annak az ellenértékosszegnek, amelyre a Csoport
az Igért szolgaltatások vevének vale âtadéséért vérakozása szerint jogosultségot szerez.
Az allokéciös célkittizés megvalösItása érdekében az ugyleti era a relatIv önélló eladósi ãron kerül hoz
zérendelésre a szerzédésben azonosItott minden teljesItési kötelemhez.
Az önélló eladési ér az az ér, amelyen a Csoport az Igért szolgéltatést elkülönülten eladné egy vevének.

v. A dIj- és jutalékbevétel elszémolésa
A dIj- és jutalékbevételt akkor kell megjelenIteni, amikor az Igért szolgaltatas feletti ellenórzés ãtszá!l a
Csoporttàl a vevére, ezáltal a Csopott kielégiti a teljesItési kételmet. Ez térténhet egy meghatározott
idétartam alatt (folyamatosan kielegItett teljesItési kételmek) vagy egy konkrét idépontban.

A Csoport tevékenységébél adódóan a szolgáltatások elszémolésa jellemzéen a teljesItés idépontjéban, vagy révid
ciklussal, leggyakrabban havi gyakorisaggal térténik. Eléfordulnak negyedeves, valamint eves dIjak, jutalékok, me
lyek az adott döszakra vonatkozó szolgéltatés igénybevételére jogosItjék a szerzédé partnert.

Az idészaki szolgéltatási dijak jellemzéen nagy tételszám kis osszegekbél tevédnek össze, melyek esetében az
idétartam és az idépontbeli elszémolés különbözetét a Csoport nem tekinti jelentésnek, ezért jellemzéen a pénzügyi
terhelés idépantjaban kerülnek szemvitelileg elszémolésra.

A Csoport dIj- és jutalékbevételeket eredményezà lényeges szolgaltatasait (8) Nettd /utalék- és di/bevétel pont tartal
mazza.
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(4.77) Nettá kereskedési és valösérték vãltozásból szârmazó eredmény

A nettó kereskedési és valésérték változósból származó eredmény sot a kereskedési céII, valamint a fedezeti elszé
moles nélküli kockâzatkezelési celia1 tartoft eszközökre és kàtelezettségekre vonatkozá - veszteséggel csökkentett -

nyereséget tartalmazza és magéban foglal minden realizélt és nem realizélt valésérték-véltozést, kamatot, osztalékot
és árfolyam-kulonbozetet.

(4.18) Egyéb müködési bevétel!ráfordItás

Az egyeb netté mQködési bevétel tartalmazza a készletek, az immateriáhs javak, valamint az ingatlanok és berende
zések elidegenItésébél szótmazá nyereségeket.

(4.79) Osztalékbevétel

Osztalékbevétel akkor kerül kimutatésra, amikor az osztalék felvéteiéhez vale jog létrejön. A tuiajdonviszonyt meg
testesIté értékpapIrok esetében ez rendszerint az osztalék óvâhagyásának a napja.

(4.20) Munkavãllalái juttatãsok

A Csoport alkalmazza az lAS 19 munkavóilaléi juttatésok standard eléIrásait. Munkavâllalói juttatâsoknak minésui
nek azok a kotelezettsegek, amelyek a munkavéllaló által nyüjtott szolgálatert cserébe keletkeznek.

Rövid távü munkavâllalói juttatésok közé tartoznak a 1 2 hénapon belül kifizetendé a bérek, fizetések és kapcsolodó
térsadalombiztosItási jârulékok, a révid távii fizetett tévollétek, jutalmak, bónuszok, valamint a nem pénzben nyijtott
juttatésok.
Hossz tóv6 juttatások kézé tartoznak a 1 2 hanapon tl kifizetésre kerülé egyéb jutalmak, juttatésok.

VegkielégItes cImén a Csoport csak akkot mutat ki kotelezettsegeket és kéveteléseket, ha bizonyithatáan elkötelezte
magét az adott munkaviszony megszüntetése kapcsân.

A munkavállalói juttatásokat a Csoport a ,,Személyi jeIIegJ rófordItósok” között számolja el, a standardhoz kapcso
lódó lényeges tételeket a (15) Személyi jeIlegi rófordltások megjegyzés tartalmazza.

(4.21) Nyereségadá

Az idészakra vonatkozé nyeresegadó a tenyleges és a halasztott adét foglalja magában. A nyereségadat az
eredménykimutatésban jelenItik meg, az üzleti kombinâciókra vagy a közvetlenül a sajét tékében vagy az egyéb
átfogó övedelemben megjelen Itett tételekre vonatkozö rész kivételével.

A tényleges adé a térgyévi adóköteles nyeteség utén fizetendé adé a mérleg fordulénapjan hatélyban lévé, vagy
lényegileg hatélyban lévé adókulcsokkal számItva, valamint a korâbbi idészakokkal kapcsolatosan fizetendé adé
bármely módosItása. A Csoport a nyeresegadak kézé soroija a magyar adótörvények ãltal meghatarozott tãrsasági
adét, helyi iparizési adét, valamint az innováciös jérulékot.

A halasztott adé meghatérozésa a mérlegmadszer alkalmazéséval történik, amely figyelembe veszi az eszközàk és
kotelezettségek szâmviteli beszâmolóban szereplé konyv szerinti értéke és az adéfizetés céljából kiszâmItott össze
gek közötti étmeneti különbözeteket. A halasztott ado számItása azokkal az adókulcsokkal térténik, amelyek a
mérlegfordulanapig hatólyba lépett vagy lenyegileg hatalyba lépett torvenyek alapján vârhatóan vonatkozni fognak
az ãtmeneti különbözetekre azok visszafordulâsakor.

Halasztott adókövetelés csak a jövében vãrhatóan rendelkezésre ella adóköteles eredmeny mértékéig számolhaté
el, amellyel szemben a követelés felhasznâlható Iesz. A halasztott adáköveteléseket minden egyes
mérlegfordulónapon felulvizsgáljuk es csökkentjük azt, ha a kapcsolédó adàelény realizálósa met nem valószIn.

A halasztott adékévetelések és adókotelezettségek nettósItására akkor kerül sot, ha ugyanabban az adébevallési
csoportban merülnek fel és ugyanazon adáhatàság ãltal kivetett nyeteségadóra vonatkoznak, valamint a nettásItás
jogilag megengedett.

A közvetlenül az egyéb átfogó jövedelem terhére vagy javéra elszámolt pénzügyi eszközök vales éttéken történó
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számoljâk el, és a kés6bbiekben az eredményben jelenItik meg, amikor a halmozott valósérték-nyereséget vagy -

veszteséget megjelenItik az eredményben.

(4.22) Jegyzett töke

A részvényeket a Csoport saját tékeként sorolja be, ha nincs szerzédéses kételem pénz vagy més pénzügyi eszköz
átadásâra. A tékeinstrumentumok kibocsátâsâhoz közvetlenül hozzérendeiheté jérulékos költségek a sajãt tékében
kerülnek kimutatésra a bevételekból levonva, adé nélkül.

(5) Meg nem alkalmazott standardok és ërtelmezések

Az alóbb bemutatoti standatdok, standardmédosItások, illetve értelmezések nem kerültek alkalmazésra a pénzügyi
kimutatásokban, mivel a 2018. december 31-en végzi5dé üzleti évre meg nem hatélyosak, és a Csoport nem döntött
az eléalkalmazásuk mellett sem.

IFRS 16 LIzingek

A Csoport 2019. január 1-jétél kell, bogy kötelezöen alkalmazza az IERS 16 tIzingek standardot.

Az IERS 16 a IIzingbevevék szâmviteli elszámolásaira vonatkozóan egyetlen modeilt vezet be, amely alapjân a
IIzingbevevi3 a mögöttes eszköz használatának fogãt megtestesIté hasznâlatijog-eszkozt, valamint IIzingfizetésekre
vonatkozó kételmet, vagyis IIzingkotelezettséget felenIt meg. A IIzingbevevének elkülönItellen kell megjelenItenie a
IIzingkotelezettsegre vonatkozó kamatráfordItást és a hasznâlatijog-eszkozre vonatkozó értékcsökkenési leIrést. A
IIzingbevevének emellett bizonyos események (például a lizing futamidejének vãltozàsa, a lizinglizetéseket megha
târozá indexek vagy kamatlébak változãsa miatt a jévébeli IIzingfizetések változása) bekövetkezése esetén ájra kell
értékelnie a IIzingkotelezettseget. A Izingbevevé a lIzi ngkotelezettseg átértékelésének összegét iltalában a
használatijog-eszkoz médositésaként jelenIti meg. A standard megjelenItési kivételeket fogalmaz meg a révid futam
idejü IIzingekre és olyan IIzingekre vonatkozáan, amelyek esetében a mögöttes eszköz alacsony értéki. A IIzingbe
ado elszOmolOsa a jelenlegi standard elOIrOsaihoz hasonlOan tOrténik, tehOt a IIzingbeadOknak tovObbra is penzugyi
vagy operatIv IIzingkent kell besorolnia a lizingeket.

Az IERS 16 felvOltja a jelenlegi IIzingekkel kapcsolatos szabOlyozOsokat, vagyis az lAS 1 7 LIzingek standardot, az
IFRIC 4 Annak meghatarozOsa, hogy egy megOllapodOs tartalmaz-e lIzinget értelmezést, a SIC-i 5 OperatIv IIzingek
— ösztOnzOk és a SIC-27 A lizing jogi formO jOt magOban foglalO tranzakciOk tartalmi megItélése értelmezést. Az
IFRS 1 6 emellett az lAS 1 7-ne1 szélesebb kOnJ kOzzétOteli követelményeket is megfogalmaz.

A Csoport, mint IIzingbevevo

Az IFRS 1 6 kezdeti alkalmazOsOnak konszolidOlt pénzügyi kimutatOsokra gyakorolt vOrhatO becsült hatOsai az aIOb
biakban kerülnek bemutatOsra. A Csoport üj eszközOket és kotelezettsOgeket fog megjelenIteni a korObban operatIv
IIzingnek minOsftett ügyletei esetében. KorObban az operattv IIzingfizetesek lineOris alapon az eredmenyben kerültek
elszOmolOsra a lIzing futamideje alatt. Ezen IIzingekkel kapcsolatos koltségek jellege az IFRS 1 6-ra tOrténO Ottérés
kOvetkeztében megvOltozik, mivel a Csoport a hasznOlatijog-eszkozokre értékcsOkkenOsi IeIrOst, a IIzingkotelezettsé
gekkel kapcsolatban pedig kamatrOfordItOst fog megjelenfteni. Ezen felül az operatIv lIzingek kOvetkeztében elszO
molt összes koltsOgnek (jelenleg IIzingdIj-koltség, az IFRS 16 alatt értékcsOkkenés és kamat) a Izing futamidO alatti
megoszlOsa is megvOltozik.

Az ingatlanok esetében a Csoport, mivel a szerzOdés egy lIzing OsszetevOn kIvül egy vagy több lIzing vagy nem
IIzing OsszetevOt is tartalmaz, a szerzOdOsben meghatOrozott ellenértéket a lIzing OsszetevO relatIv önOllO eladOsi
Ora és a nem IIzing OsszetevOk OsszesItett OnOllO eladOsi Ora alapjOn rendeli hozzO az egyes Izing OsszetevOkhOz.
Minden mOs IIzingelt eszköz esetOben a Csoport azt a gyakorlati megoldOst vOlasztotta, hogy a nem IIzing OsszetevOt
nem külOnIti el a IIzing OsszetevOktOl, hanem azokat egyetlen lizing OsszetevOként szOmolja el.
A Csoport a standard Oltal megengedett mentesItési kivételekkel Osszhangban ágy dOntOtt, bogy a standard kOvetel
ményeit nem alkalmazza a rövid futamidejI IIzingek, valamint az olyan lIzingek esetében, amelyeknél a mögOttes
eszkOz kis érték&.

A Csoport 201 8. év vOgén 693 milliO forint osszegben jelenttett meg lIzingelt eszköztés 686 miIIiO forint osszegben
IIzing kOtelezettsOget a kOnyveiben az lAS 1 7 standardnak megFelelOen, melyekre nem volt hatOsa az IFRS 16
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alkalmazósának.

A Csoport, mint IIzingbeadö

A Csoport nem rendelkezik IIzingbeadâként IIzingugyletekkel, ezért ebben a tekintetben az IFRS 1 6-ra történS átté
résnek nem várható jeIentcs hatása.

Attérés

A Csoport az IFRS 16-of 2019. január 1-jén alkalmazza eléször, és az áttérésre a módosItott visszamenéleges
alkalmazés módszerét vólasztotta, vagyis a standard else alkalmazésénak halmozott hatósát a felhalmozott ered
mény nyitóegyenlegenek kiigazttásakent jeleniti meg az else alkalmazés idépontjâban.

A Csoport az IERS 1 6-ra tàrténé óttérés kapcsón az alábbi döntéseket hozta:

• A Csoport az else alkalmazés idépontjában jraértékeIi, hogy a szerzédés az IFRS 16 hatálya alatt lIzing
e, vagy lIzinget tartalmaz-e.

• A korábban az lAS 17 alapján operatIv lizingnek minósItett lIzingek esetében az elsé alkalmazés idépont
jóban megjelenItett hasznâlatijog-eszkozt a lizingkotelezettseggel azonos értéken értékeli, kiigazItva az adott
lIzing kapcsán a pénzügyi helyzetre vonatkozó kimutatésban közvetlenül az elsó alkalmazés idépontját
megelezeen megjelenItett elére kifizetett vagy elhatárolt lIzingdIjak értékével.

• A Csoport a meglehetésen hasonlë jellemzt5kkel (például hasonló fennmaradó lIzing-futamidével, hasonlé
kategóriájü mégéttes eszközzel, hasonlé gazdasâgi környezettel) rendelkezé lIzingek portfáliójara egyetlen
diszkontrátát alkalmaz.

• A Csoport az értékvesztési Ielulvizsgâlat alternatIvájaként közvetlenül az else alkalmazés idépontjãt megel&
zéen értékelte, hogy a lIzingek az lAS 37 Céltartalékok, függé kötelezettségek és függé követelések standard
szerint hâtrányosak-e. Ennek sorén nem azonosItott hátranyos szerzédést, ezéltal a használati jog- eszközt
az else alkalmazés idépontjóban nem kell kiigazItania a hétrényos lIzingek kapcsân a pénzügyi helyzetre
vonatkozó kimutatásban közvetlenül az elst5 alkalmazés idépontját megelézéen megjelenItett céltartalékok
osszegével.

• A Csoport a révid futamidejQ lIzingek esetében alkalmazza a standard által megengedett egyszerQsItéseket.
• A Csoport az eIsé alkalmazés idépontjóban a használatijog-eszkoz értékelésénél nem veszi figyelembe a

kezdeti közvetlen koltsegeket.

A jelenleg rendelkezésre 6116 informâciàk alapján a Csoport 9.215 millió forint osszegben felenIt meg várhatóan
hasznâlatijog-eszkàzt, az if eléIrások miatt ezzel egy idében a IIzingkotelezettsegek konyv szerinti értéke vârhatàan
9.215 millié forinttal fog növekedni 2019. január 1-jével. A (26) OperatIv lizing megjegyzésben megjelenItett,
2018.12.31-i óllapotszerint vórhatóan a jövében fizetendé 13.285 miIIió Forint ettél eltér, mert az lAS 17-nak
megfeleléen azok AFA-val növelt értéken kerülnek bemutatósra, továbbra tartalmazzék a rövid futamideji és az
alacsony érték lIzingeket is. Az j eléIrások miatt a m(iködési koltsegek osszegében 1 .594 millió forintos csökkenés,
az értékcsökkenési leIrás összegében 1 .368 millió forint névekedés, a lIzingkotelezettseggel kapcsolatos kamatrá
fordItésok miatt a kamatréfordItásokban pedig 249 millió forint emelkedés várható a 2019. évben.

Egyéb standardok, standard mádosItãsok és értelmezések

Az alébbi standardoknak, standard módosItásoknak és értelmezéseknek várhatâan nem lesz jelentés hatésuk a
Csoport konszolidált pénzOgyi kimutatésaira:

IFRIC 23 — Bizonytalans6g a jövedelemadák kezelésében (hatdlybalépés 2019. januór 1-fén)

Az értelmezés pontosItja az lAS 1 2 Nyereségadák megjelenItési és értékelési követelményeit. A módosItás alkalma
zésa várhatóan nem befolyásolja a Csoport pénzügyi kimutatãsait.

Az lAS 28 módosItósa - Tórsult vóllalkozósokban és közds vállalkozósokban lévâ befektetések (hatdlybalépés 2019.
ianuór 1-len)

A mádosItások pontosItják, hogy a gazdálkodá egység kételes az IERS 9 elàIrásait alkalmazni azon térsult vagy
közös véllalkozásokban lévé hossz lejárat érdekeltségeire vonatkozóan, amelyekre nem a tékemódszert alkalmaz
zak. Az IFRS 9 alkalmazésa tehét elsébbséget élvez az lAS 28 alkalmazásával szemben.
A módosItás alkalmazésa várhatóan nem lesz jelentés hatéssal a Csoport pénzügyi kimutatásaira.
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Eves javItások a Nemzetközi Pénzugyi Beszámolási Standardokhoz - 2015-2017 ciklus (hatályba lépés 2019. a
nuar 1.)

A 2015-201 7 ciklus IFRS mádosItâsai az IFRS 3 Üzleti kombinációk, az IERS 11 Közös szervezédések, az lAS 12
Nyereségadék és az lAS 23 Hitelfelvételi költségek standardokat érintik.

• IFRS 3 Uzleti kombinációk standardban leIrt akvizIciás mádszer alkalmazási kérére vonatkozéan tartalmaz
kiegeszIté tmutatást. Eszerint, ha egy közös tevékenységben részt vevé fél (az IFRS 11 szerint) megszerezte
a kontrolit a kézés tevékenység felett, az ügylet üzleti kombinációnak minösül. Emiatt a Ielvâsárlénak a
közös tevekenysegben korâbban meglévé teljes érdekeltségét jra kell értékelnie.

• IERS 11 Közös szervezédések kapcsán pontosItãsra kerültek a közös tevékenységben meglevé érdekeltség
kezelésére vonatkozé eléIrãsok, közös ellenörzés megszerzését követéen. Ennek alapján, ha egy gazdál
kodé félnek érdekeltsége van egy közös tevékenységben, de nem gyakorol közös ellenérzést, késébb kézés
ellenc5rzést szerez, a tranzakció nem minösül üzleti kombinâciának, Igy a gazdlkodó fél korébbi érdekelt
sége nem kerül jraértékelésre.

• lAS 12 Nyeresegadók standard médosItásában a fizetett osztalékok jövedelemadá hatésainak megjelenI
tésére vonatkozó elöIrésok kerülnek pontosItásra. A módosItás leIrja, hogy az osztalékhoz Rizédé jévede
lemadé hatésok azokhoz a tranzakciökhoz kötheték, amelyek az osztalékként kiosztható profitot eredmé
nyezték. Ezért az osztalék jövedelemadó hatásait az eredményben, az egyeb átfogó jévedelemben vagy
közvetlenül a sajét tékében kell megjelenIteni aszerint.

• lAS 23 Hitelfelvételi költségek standardban pontosItésra került lAS 23 alapján aktivélható hitelfelvételi költ
ségek kére. Amennyiben egy gazdálkodó egység kifejezetten eszköz megszerzése céljából vesz fel hitelt,
a gazdálkodó egységnek az aktivãlható hitelfelvételi koitsegek osszegében a hasznâlatba vetelig vagy
értékesItésre kész óllapotba hozásâig felmerülé költségek tartoznak. Azonban miutén ezek a tevékenységek
befejezédtek, de a hitellel kapcsolatban késébb is merülnek fel hitelfelvételi koltsegek, a hitelt, mint âltalános
célü hitelt kell figyelembe venni.

Ezen módosItâsok alkalmazãsa várhatóan nem lesz jelentés hatéssal a Csoport pénzügyi kimutatésaira.

IFRS 9 mëdosutãsa — NegafIv eI&c3rlesztési kompenzociëk (hatdlybalépés 2019. januór 1-jel, korai alkalmazós meg
engedett)

Az IFRS 9 standard módosItâsai lehetévé teszik a gazdálkodó egységek számára, hogy azon pénzugyi eszközeiket,
amelyek negatIv kompenzáciés elétörlesztési jellemzékkel btrnak, amortizált bekerülési értéken vagy az egyéb at
loge jövedelemmel szemben vales értéken (FVOCI-n) értékeljék, amennyiben a többi ehhez kapcsolódó eläIrésnak
is eleget tesznek. A módosItás alapján a ,,negatIv kompenzâciö’ ,,ésszert kompenzácià”-nak értelmezheté.

A módosItás alkalmazésa vârhatáan nem lesz jelentés hatéssal a Csoport pénzügyi kimutatésairo.
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(6) Pénzügyi kockâzatkezelés

(6.7) Bevezetés és âttekintés

A Csoport kamat-, devizaârlolyam-, hitel- és likviditãsi kockázat kezelésére vonatkozó elveit a felsäbb vezetés és az
lgazgatósâg rendszeresen felulvizsgalfa.

A kockizatkezelés az üzleti területektél teljesen függetlenül mkodik. A nem sztenderd termékeket és szolgáltatãsokat
igénybe vevé ugyfelek esetében a Hitelkockázati Féosztály (CRM - Credit Risk Management Department), a szten
derd termékeket igenybe vevé ügyfelek esetében a Lakossâgi és KKV Kockózatkezelési Féosztály (RRM - Retail Risk
Management Department) létja el a hitelkockázat-kezelést. Az egyedi hitelkockâzat-elemzés, -minâsItés, -birálat és -

monitoring a Hitelkockâzati Féosztály feladata; a portfoliószintii hitelkockâzat-mérést, a piaci (kamat-, órfolyam-,
likviditâsi-) és miködési kockézatok elemzését az lntegralt Kockázatelemzési F&sztóly végzi.

A Csoport a pénzügyi instrumentumokbâl eredé alábbi kockázatoknak van kitéve:
i. Hitelkockézat

ii. Piaci kockãzat
iii. Likviditâsi kockázat
iv. MQködési kockázat

Ez a kiegeszIté megjegyzés bemutatja a Csoport fenti kockâzatokkal szembeni kitettségét, a kockázatok mérésére
és kezelésére vonatkozó céljait, politikàját és folyamatait, továbbá tékemenedzsmentjét.

(6.2) Hitelkockâzat

A hitelkockOzat egy ugyfel vagy partner szerzOdéses kOtelmOnek a nemteljesItésébOl fakadO pénzügyi vesztesOg
kockãzat6t jelenti. ElsOsorban a Csoport hitelezOsi, kereskedelem-finanszIrozOsi és lIzingtevekenységebOl merül fel,
de egyes merlegen kIvuli termékekbOl (példOul garancia) vagy hitelviszonyt megtestesItO értékpapIrok formOjOban
tartott eszkOzbkb&l is eredhet.

A hitelkockãzat kezelëse

A hitelezés korlOtait az üzleti es kockOzati szempontoknak a Csoport vezetOse Oltal meghatOrozolt, kivOnatosnak
tartott egyensülyo jelenti, a hitelintézeti tOrvény Os mOs jogszabOlyok, tovObbO a Csoport Hitelpolitikai lrOnyelvei
(Credit Policy) keretein belül. A Csoport elsOdlegesen cash-flow alapon hitelez, amikor az ugyfel alaptevekenysegé
nek elOre lOthatO cash-flow-i biztosItjOk a hitel visszafizetOsOt. EsetenkOnt nagyobb hangsülyt kap a biztosIték értOke,
vagy a finansztrozoll projektek jOvObeli bevétele, egy portfoliO megtOrülOsi arOnya, illetve ezek kombinOciOja. A
hiteldOntések ennek megfelelOen az igOnyelt Osszeg nagysOga, futamideje, a termék tIpusa, az ugyfOl pénzügyi
helyzete, nem pénzügyi jellemzOi és kilOtOsai, tovObbO a biztosItOk alapjOn születnek.

A hitelkockOzat elsOsorban a lakossOgi Os vOllalati ugyfelekkel, bankokkal Os ankormOnyzati hitelfelvevOkkel folytatott
banki tevekenyseggel kapcsolatos nemteljesItési kockOzatbOl ered. A nemteljesttOsi kockOzat annak a kockOzata,
hogy az ügyfél nem lesz kOpes a szerzOdés szerinti pénziigyi kOtelmeit teljesIteni. HitelkockOzat eredhet azonban
migrOciOs kockOzatbOl, a hitelezOk koncentrOlOdOsObOl, hitelkockOzat-mérsOklési technikOkbOl és orszOgkockOzatbOl
is.

A hitelkockOzat a legfObb kockOzati tOnyezO a Csoporton belül, amit a belsO Os jogszabOlyi tOkekovetelmenyek is
jeleznek. Igy a Csoport egyedi és portfoliO alapon is elemzi Os figyelemmel kIsOri a hitelkockOzatot. A hitelkockOzat
kezelOs és a hitelezési dOntések a vonatkozO hitelkockOzati politikOn, hitelkockOzati kézikonyveken, valamint az e
célbOl kifejlesztett eszkOzOkOn Os folyamatokon alapulnak.

A belsO hitelkockOzat-ellenOrzO rendszer különféle tipus monitoring-intOzkedeseket foglal magOban, amelyek szoro
san beOpulfek az UgyfOl hitelkérelmével kezdOdO, a Csoport jOvOhagyOsOn keresztül a hitel tOrleszieseig vezejO
munkafolyamatba.

A hitelkockOzatbOl eredO vesztesOgek elszOmolOsa egyedi OrtékvesztOs Os csoportos értékvesztOs kOpzOsével tOrte
nik. Az utObbi esetben az értOkvesztés azonos kockOzati profillal rendelkezO, bizonyos feltételeknek megfelel6 hite
lekbOl 6116 portfoliOk esetOben kerül elszOmolOsra. A lakossOgi uzlet6gban az OrtOkvesztés kOpzése egyes termOk
portfOliOk szerint tOrténik.
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Az ügyfelekkel és bankokkal szembeni követelésekkel kapcsolatos hitelkockázot kapcsán az értékvesztés elszámo
iâsa a vãrhatë veszteség összegében, a csoportszinti standardok alapjân történik. Ertékvesztés miatti veszteséget
akkor kell elszómolni, ha a várhatóan visszafizetésre kerUl6 t6ke- és kamatösszegek diszkontált értéke - a biztos(tékok
figyelembevételével - nem en el a hitel könyv szerinti értékét. A portfólió aIap értékvesztés számItása olyan értékelési
modell alapján történik, amely a mtjltbeIi veszteségtapasztalat alapján és a gazdasági kornyezetet is figyelembe
véve, jàv6beIi gazdasági feltételekre vonatkozö el6rejelzések figyelembe vételével becslést ad az adott portfoliót
alkoté hitelekkel kapcsolatos várhaté övébeni cash-flow-km.

A vãlságra való reakciöként a Csoport 201 0-161 félévente végez integrélt céltartalék- és értékvesztés-, tékekövetel
mény-, adézés utâni eredmény el6reeIzéseket es stresszteszteket. A makrogazdasógi kornyezetre vonatkozó vóra
kozãsok alapján statisztikai modellek segItségével feImérük a nemtelfesItesi arényokat és ezek Fenti mennyiségekre
gyakorolt hatését. Az elörejelzés idétávját 3 évre terjesztettük ki, az idei évtöl a stressz szcenári6ké is 3 évesek,
valamint vizsgóljuk az else és második pilléres tékemegfelelést mind a várható, mind pesszimista forgatókanyvek
esetén.

A Csoport âtstrukturálással, korai figyelmezteté folyamatok bevezetésével, valamint a behajtás és kéveteléskezelés
megerosltésevel reagélt ugyfeleinek a pénzugyi es reâlgazdasági válsãg okozta pénzügyi nehézségeire.

HitelminôsItés folyamata

A vállalati ugyfelek, projektcégek, ãru- és kereskedelemfinanszIrozóssal foglalkozé cegek és onkorményzati ugyfelek
kockézatértékelése és ügyfélminésitése egyedi értékelésen és minésItésen alapul, rendszeres pénzügyi monitoringgal
65 eves limitmegfttâs mellett. A finanszIrozás hitellimiteken alapul, ugyletszinten csak egyszer(i óvahagyási metó
dussal.

Magãnszemélyek, pnivátbanki ugyfelek valamint kis- és középvállalkozasok hiteltermékei esetében automatikus
scorecard alap értékelés van érvényben.

A belsé ugyfélminésftési kategóriak a következék:

• Minimáhs kockázatü:

Nem lakosségi portfolió: Ez a besorolás a küIséIeg legobb min6sItési IAAA) véllalatok számára van fenn
tartva, valamint egyéb speciális esetekre, amelyeket minimélis kockázat(jnak tekintenek (például a kormányhoz
kapcsolódó térsaségok, külsó minésité által AAA-nak minésItett OECD orszagok).

Lakosségi portfolio: Ez a besorolãs a legjobb min6sItésti ügyfelek szOmOra van fenntartva.

• KiváIó minösitésü

Nem lakossOgi portfolio: Minden egyéb ugyfél szOmOra ez a Iegjobb elérhet6 min6sItési kategoria. A kivOlO
jOvedelmezOségre alapozva a pénzügyi kételmek bOrmikor teljesIthetOek. Az ebben a kategOriOban szerepl6
vOllalatoknak erOs a tOkehelyzetuk és egészséges a finansz(rozOsi szerkezetük.

LakossOgi portfoliO: A kivOIO jovedelemre alapozva a pénzügyi kOtelmek bOrmikor teljesIthetOek.

• Nagyon já minositésu:

Nem IakossOgi portfolio: Nagyon erOs jovedelmezOségre alapozva nagyon nagy annak valOszIniisége, bogy
valamennyi fizetést - tOkét és kamatot egyarOnt - hossz tOvon is teljesIteni tud. Az ebbe a csoportba tartozO vOIIa
latoknak szintén erOs a tOkehelyzetuk és egészséges a finanszIrozOsi szerkezetük és piaci helyzetük.

LakossOgi portfolio: Magas jOvedelmi helyzetre alapozva nagyon nagy onnak valOszInüsége, bogy vala
mennyi fizetést - tOkét és kamatot egyarOnt - hossz tOvon is teijesIteni tud. Az ebbe a csoportba tartozO
ugyfeleknek megnyugtatO a pénzügyi helyzetuk.

• Jé minosItésu:

Nem lakossOgi portfoliO: ErOs jovedelmezoseg alapjOn vOrhatO, bogy kozéptOvon valamennyi pénzügyi kOtelmet
teljesiteni tud. JO a tOkehelyzetük és egészséges a finansztrozOsi szerkezetük.

LakossOgi portfolio: Magas jOvedelme és szociodemogrOfiai helyzete alapjOn vOrhatO, bogy kozéptOvon vala
mennyi pénzügyi kOtelmet teljesIteni tud.
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• Atlagos minositésü:

Nem Iakossági portfolio: ErOs jOvedelmez6sé9 alapjOn folyamatos tOketörlesztés Os kamatfizetés vOrhatO. Esz
szerü mérlegszerkezet kielOgItO tOkebOzissal.

LakossOgi portfoliO: Me9felelc3 hitelkapacitOsa és szociodemogrOfiai helyzete alapjOn folyamatos tOketOrlesztés
Os kamatfizetOs vOrhatO.

• Elfogadható minositésü:

Nem lakossOgi portfohO: KielOgitO jovedelmezOsOg alapjOn folyamatos tOketOrlesztOs Os kamatfizetOs vOrhatO.
Nagyobb Orzékenység a gazdasOgi helyzet slyos romlOsOval szemben. KorlOtozott finanszirozOsi rugal
massOg.

LakossOgi portfoliO: KielégItO jOvedelmi helyzet és megfelelO szociodemogrOfiai helyzete alapjOn folyamatos
tOketOrlesztés és kamatlizetOs vOrhatO. Nagyobb OrzOkenysOg a gazdasOgi helyzet slyos romlOsOval szem
ben.

• Alacsony hitelképességu:

Nem IakossOgi portfolio: Ezen kategöriOba tartozO ügyfelek alacsony jovedelmezOseggel rendelkeznek és kor
lOtozott a pOnzügyi rugalmassOguk. A gazdasOgi paraméterek jelentOs romlOsa negatIvan befolyOsolhatja
a tOke és kamatok idOben vatO tOrlesztését. Uzieti fundamentumaik Otlag alattiak Os bizonyos helyeken gyenge
ségeket mutatnak.

LakossOgi portfolio: Ezen kategOriOba tartozO ugyfelek alacsonyabb jOvedelemmel rendelkeznek és hitelka
pacitOsuk korlOtozoftabb. A gazdasagi paraméterek jelentOs romlOsa negatIvan befolyOsolhatja a tOke Os ka
matok idOben valO tOrlesztését.

• Gyenge hitelképességu/átlag alatti:

Nem lakossOgi portfolio: Gyenge ovedelmezOsOgi és gyenge finansz(rozOsi szerkezeti tOrsasOgok. A gazda
sogi kOrnyezetnek mOr kisebb negatIv irOnyi vOltozOsa is meggOtolhatja a pOnzugyi kotelezettsOgek teljes Os ide-
ben vale teljesitésOt.

LakossOgi portfolio: Alacsony a jOvedelme Os kedvezOtlen a szociodemogrOfiai helyzete. A gazdasOgi kornye
zetnek mOr kisebb negativ irOnyii vOltozOsa is meggOtolhatja a pénzügyi kotelezettsOgek teijes Os idOben vale
teljesItését.

• Kétes I magas nem teijesitési kockãzatü:

Nem lakossOgi portfoliO: Nagyon gyenge jOvedelmez6sOg Os problémOs finanszIrozOsi szerkezePJ tOrsa
sOgok. SzOmolni kell a tOke vagy kamatok részleges veszteségével.

LakossOgi portfoliO: Nagyon alacsony jovedelmezOsOgi Os kedvezOtlen a szociodemogrOfiai helyzete. SzO
molnak a tOke vagy kamatok rOszleges vesztesegOvel.

• Default:

Nem teljesItés. A pénzügyi kOtelmeket nem tudtOk teijes egészében hatOridOre teljesIteni.

• Besorolatlan:

Nem lakossOgi portfoliO: A besorolatlan kitettsOgek a vOllalati szektorban tobbsegukben a tOrsasOgi portfOlienak
a standard megkozelItOs ale esO alszegmense (575/2013/EU rendelet 150 cikkelye), igy definIciO szerint nm
csen belsO ugyfOlminOsItOsuk. (pl.: peresItett kotelezettsOg, az egyeb kOvetelOsek kOzOtt kimutatott valutavOltOk
elszOmolOsi szOmlOi).

LakossOgi portfolio: A besorolatlan kitettsOgeket a lakossOgi szektorban tObbnyire a negatIv szOmlaegyenlegek,
kOdolatlan ugyletek, elhanyagolhatO szOmossOgban adathiba kovetkezmOnyekOpp nem minOsItett ügyletek Os a
dolgozOi hitelek jelentik. MOsrOszr6l a lakossOgi portfoliOban ugyanebbe a kategOrieba sorolOdnak a leOnyvOl
lalatok Oltal harmadik fOlnek nyjtott hitelek.

A kOvetkez6 tOblOzat a kOzzOtOtelek cOl aim meghatOrozott pénzügyi eszköz osztOlyokat illetve a hitelkereteket es
pOnzugyi garanciOk pénzügyi instrumentum osztOlyt egyeztetOse a megfelelO mérlegsorokkal. A cOltartalOkok mOr
legsoron a hitelkeretekre Os pOnzügyi garanciOkkal kapcsolatos vOrhatO hitelezési vesztesOgek jelennek meg.
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A Csoport kitettségeinek hitelminôsége

Az alãbbi tâblázatok eszközosztãlyonként tartalmaznak informãciát a pénzugyi eszkàzök, vdamint a kihasznâlat
Ian hitelkeretek és garandák hitelmin6ségér3l. Azoknál a pénzügyi eszközöknél, amelyek amortizált bekerülési
értéken vagy FVOCI-n értékeltek, az egyes hiteIminsItési kategória sorokban a bruttó konyv szerinti értékek szere
pelnek. Azoknál az instrumentumoknâl, amelyek FVIPL értékeltek, a sorok a konyv szerinti értéket tartalmazzák. A
garanci6k es kihasználatlan hitelkeretek esetén az egyes hitelmin6sItési kategária sorokban a garantált összeg,
illetve a hitelkeret összege szerepel.

RAIFFEISEN CSOPORT 51



K
on

sz
ol

id
à!

t
p
en

zu
g
y
i

ki
m

ut
at

ás
ok

2
0
1
8
.7

2
.3

1
2
0
1
7
.1

2
.3

7

A
x

e
g
y
é
b

ã
tf

o
g
á

jv
e
d
e
Ie

m
m

e
I

sz
em

b
en

v
al

o
s

é
rt

é
k
e
n

é
rt

é
k
e
lt

A
x

e
re

d
m

é
n
y

A
m

o
rt

iz
ãl

f
b

ek
er

ü
lé

si
rt

é
k
e
n

ë
rt

é
k
e
lt

p
én

zü
g
y
i
e
s
z
k
iz

k
p
én

zü
g
y
i

e
sz

k
o
z
o
k

n
y
el

sx
em

b
en

v
a
ló

s
é
rt

é
k
e
n

é
rt

é
k
e
lt

p
é
n
x

(m
il

li
e

Ft
)

S
ta

g
e

1
S

ta
g

e
2

S
ta

g
e

3
P

O
C

I
S

ta
g
e

1
S

ta
g
e

2
S

ta
g

e
3

P
O

C
I

u
g
y
i

e
sx

k
z
o

k
O

ss
ze

se
n

O
ss

ze
se

n
H

it
el

in
té

x
et

ek
k
el

sz
em

b
en

i
k
v
e
te

Ié
se

k

M
in

im
ál

is
ka

ck
áz

at
á

1.
92

5
0

0
0

0
0

0
0

0
1
.9

2
5

0

K
iv

ãl
ö

m
in

6s
it

és
15

4.
27

9
61

.7
35

0
0

0
0

0
0

0
2
1
6
.0

1
4

0

N
ag

yo
n

6
m

in
ós

it
és

35
.0

14
30

.1
34

0
0

0
0

0
0

0
6
5
.1

4
8

7
9
9
.9

8
1

Jo
m

in
6s

it
és

16
0

0
0

0
0

0
0

0
0

1
6
0

0

A
tla

go
s

m
in

6s
if

és
j

30
4

0
0

0
0

0
0

0
0

3
0
4

2
2

0

El
Fo

ga
dh

at
O

m
in

O
si

tO
s

18
9.

65
3

0
0

0
0

0
0

0
0

7
8
9
.6

5
3

2
7

.0
4
9

A
la

cs
on

y
hi

te
lk

ep
es

se
g

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

0

G
ye

ng
e

hi
te

lk
ep

es
sé

g6
0

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

K
ét

es
/

m
ag

as
ne

m
te

lj
e

sI
té

si
ko

ck
O

za
ti

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

0

D
ef

au
lt

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

0

B
es

or
ol

at
la

n
0

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

B
ru

ft
á

ér
té

k
3
8
1
.3

3
5

9
1
.8

6
9

0
0

0
0

0
0

0
4
7
3
.2

0
4

2
2
7

.2
5
0

Er
té

kv
es

zt
és

O
llo

m
O

ny
-6

-3
0

0
0

0
0

0
0

K
o

n
y

v
sz

er
in

ti
é
rt

é
k

3
8

1
.3

2
9

9
1
.8

6
6

0
0

0
0

0
0

0
4
7
3
.1

9
5

2
2
7

.2
5
0

U
g
y
fe

le
k
k
el

sx
e
m

b
en

i
k
o
v
et

el
C

se
k

M
in

im
O

lis
ko

ck
O

za
té

3
5
.3

7
4

2
.5

5
5

0
0

0
0

0
0

86
4

3
8
.7

9
3

8
.1

7
0

K
iv

ãl
O

m
in

6s
It

és
68

.6
89

4.
14

3
0

6
0

0
0

0
1.

41
0

7
4
.2

4
8

3
5
.4

2
8

N
ag

yo
n

0
m

in
O

si
té

s
20

8.
01

9
33

.0
29

0
15

0
0

0
0

1.
45

9
2
4
2
.5

2
2

1
6
1
.6

9
1

jO
m

in
O

sf
té

s
1
2
3
.5

5
6

1
1

.6
3

0
0

49
0

0
0

0
93

2
1
3
6
.1

6
7

1
5

5
.1

5
5

A
tla

go
s

m
in

O
si

té
si

i
21

9.
45

0
39

.0
40

0
68

0
0

0
0

1.
47

0
2
6
0
.0

2
8

2
1
5

.5
7
9

E
llo

ga
dh

at
O

m
in

O
si

té
st

i
16

5
.9

25
37

.1
1

1
0

27
0

0
0

0
1.

20
1

2
0
4
.2

6
4

1
5

4
.5

8
8

A
la

cs
on

yh
it

el
ké

pe
ss

ég
i

39
.2

17
32

.5
54

0
15

0
0

0
0

12
9

7
1
.9

1
5

9
7
.6

0
0

G
ye

ng
e

hi
te

lk
ep

es
se

g6
10

.0
85

7.
66

3
0

12
0

0
0

0
15

7
7
7

.9
7

7
3

7
.1

6
7

K
O

te
s
/

m
ag

as
ne

m
te

lj
e

si
té

si
ko

ck
O

za
ti

72
0

4.
70

0
0

23
0

0
0

0
12

5
.4

5
5

1
4
.3

8
4

R
A

IF
FE

IS
E

N
C

S
O

P
O

R
T

5
2



K
on

sz
ol

id
ãl

t
p
én

zü
g
y
i

ki
m

ut
at

ás
ok

2
0
1
8
.1

2
.3

1
2
0
1
7
.7

2
.3

1

A
z

e
g
y
é
b

á
tf

o
g
á

jv
e
d
e
Ie

m
m

e
I

sx
em

b
en

v
a
lá

s
ér

té
k
en

ér
té

k
el

t
A

x
e
re

d
m

é
n
y

A
m

o
rt

iz
ãl

t
b
ek

er
ü
lé

si
é
rt

é
k

e
n

é
rt

é
k
e
lt

p
én

zü
g
y
i

e
s
z
k
á
x
k

p
én

zü
g
y
i
e
s
z
k
z
k

n
y
el

sx
em

b
en

v
a
lo

s
é
rt

é
k
e
n

é
rt

é
k
e
lt

p
é
n

x
(m

il
li

o
Ft

)
S

ta
g
e

1
S

ta
g
e

2
S

ta
g
e

3
P

O
d

S
ta

g
e

1
S

ta
g
e

2
S

ta
g

e
3

P
O

d
ü

g
y

i
es

x
k
o
zo

k
O

ss
ze

se
n

O
ss

ze
se

n
D

ef
au

lt
9

38
8

54
.8

76
8.

45
0

0
0

0
0

57
6
3
.7

8
0

7
7
.9

8
9

B
os

or
ol

at
la

n
5
.6

8
2

1.
02

7
2
1
6

0
0

0
0

0
0

6
.9

2
5

8
.3

7
8

E
ru

tt
é

é
rt

é
k

8
7
6
.7

2
6

1
7
3
.8

4
0

5
5
.0

9
2

8
.6

6
5

0
0

0
0

7
.6

9
1

1
.1

2
2
.0

1
4

9
5
4
.0

6
9

E
rt

ók
ve

sz
té

sa
llo

m
an

y
-1

.7
30

-7
.2

07
-3

9
.4

5
8

-4
.0

32
0

0
0

0
0

-5
2
.4

2
7

-5
3
.5

1
8

K
o

n
y

v
sz

er
in

ti
ér

té
k

8
7
4
.9

9
6

1
6
6
.6

3
3

1
5
.6

3
4

4
.6

3
3

0
0

0
0

7
.6

9
7

7
.0

6
9
.5

8
7

9
0

0
.5

5
1

H
it

el
v
is

zo
n
y
t

m
eg

.
te

st
e
si

to
é
rt

é
k

p
a
p
I

ro
k

M
in

im
al

ls
ko

ck
âz

at
ü

60
.0

1
1

0
0

0
46

.3
54

0
0

0
0

1
0
6
.3

6
5

9
0
.2

0
6

K
iv

ãl
ó

m
im

3s
ité

sG
0

0
0

0
12

8.
61

1
0

0
0

0
1
2
8
.6

1
7

0
N

ag
yo

n
6

m
in

as
ité

si
i

0
0

0
0

65
.9

16
3.

23
0

0
0

44
9

6
9
.5

9
5

1
4
7
.4

8
6

Jo
m

in
O

si
té

sl
i

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

0
A

tla
go

s
m

in
O

si
té

si
0

0
0

0
0

0
0

0
0

0
7
.7

7
2

E
lf

og
ad

ha
to

m
in

O
si

té
si

i
14

1.
86

7
0

0
0

22
3.

06
8

0
0

0
38

.6
23

4
0
3
.5

5
8

4
7
9
.5

9
3

A
la

cs
on

y
hi

te
lk

ép
es

sé
gi

i
0

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

G
ye

ng
e

hi
te

lk
ép

es
sé

gi
ti

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

0
K

O
te

s
/

m
ag

as
ne

m
te

ij
e

sI
té

si
ko

ck
O

za
tti

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

0
D

ef
au

lt
0

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

B
es

or
ol

at
la

n
0

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

B
ru

ft
é

ér
té

k
2
0
1
.8

7
8

0
0

0
4
6
3
.9

4
9

3
.2

3
0

0
0

3
9
.0

7
2

7
0
8
.1

2
9

6
5

9
.0

5
7

Er
tO

kv
es

zt
és

O
llo

m
O

ny
-1

2
0

0
0

-4
6

-5
0

0
0

6
3

K
o
n
y
v
sz

e
ri

n
ti

é
rt

é
k

2
0
1
.8

6
6

0
0

0
4
6
3
.9

0
3

3
.2

2
5

0
0

3
9
.0

7
2

7
0
8
.0

6
6

6
5
9
.0

5
7

E
g
y
éb

k
é
v

e
te

lé
se

k

M
in

im
O

lis
ka

ck
O

za
tü

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

1
Ki

vO
lO

m
in

O
si

té
sl

i
0

0
0

0
0

0
0

0
0

0
3

N
ag

yo
n

0
m

in
O

sI
fé

s0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

0
3
.5

8
4

jO
m

in
O

si
té

si
i

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

10
A

tla
go

s
m

in
O

sit
O

sli
0

0
0

0
0

0
0

0
0

0
1
4

R
A

IF
FE

IS
E

N
C

S
O

P
O

R
T

5
3



K
o
n
s
z
o
l
i
d
â
l
t

p
é
n
z
ü
g
y
i

k
i
m

u
t
a
t
á
s
o

k

2
0
1
8
.1

2
.3

1
2
0
1
7
.1

2
.3

1

A
x

e
g
y
é
b

át
fo

g
o

jo
v
ed

el
em

m
el

sx
em

b
en

v
al

6
s

é
rt

k
e
n

é
rt

k
e
It

A
x

e
re

d
m

é
n

-

A
m

er
ti

x
ãl

t
b

ek
er

ö
lé

si
ë
rt

é
k
e
n

é
rt

é
k
e
lt

p
én

zL
ig

y
i

es
x
k
o
zo

k
p
én

x
ü
g
y
i
e
s
z
k
z
ik

n
y
ei

sx
em

ae
n

v
a
lá

s
ë
rt

é
k

e
n

é
rt

é
k
e
lt

p
é
n
z

(m
iI

Ii
á

Ft
)

S
ta

g
e

1
S

ta
g
e

2
S

ta
g
e

3
P

O
C

I
S

ta
g
e

1
S

ta
g
e

2
S

ta
g
e

3
P

O
C

I
u
g

y
i

e
sz

k
o
z
o
k

O
ss

ze
se

n
O

ss
ze

se
ri

E
ll

og
ad

ha
tó

m
i
n

ó
s
I
t
é
s
i

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

7
.6

5
0

A
la

cs
on

y
h

it
el

k
ép

es
sé

g
0

0
0

0
0

0
0

0
0

0
15

G
ye

ng
e

hi
te

lk
ép

es
sé

g&
0

0
0

0
0

0
0

0
0

0
ii

K
ét

es
/

m
ag

as
ne

m
te

ij
e

si
té

si
ko

ck
áz

at
ü

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

ii

D
ef

au
lt

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

iC
)

B
es

or
ol

at
la

n
0

0
0

0
0

0
0

0
0

0
1

.8
8

7

B
ru

H
á

é
rt

é
k

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

7
.1

7
6

E
r
t
é
k
v
e
s
z
t
é
s

a
l
l
o
n
l
â
n
y

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

-

K
o

n
y

v
sx

er
in

ti
ë
r
t
é
k

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

7
.1

7
6

H
it

el
k

er
et

ek
és

p
en

zü
g

y
i

g
a
ra

n
c
ia

k
-

M
i
n

i
m

â
l
i
s

k
o
c
k
ã
z
a
f
ü

1
9

.4
6

0
9

7
9

0
0

2
0

.4
3

9
1
7
.4

6
5

K
i
v
â
l
ë

m
i
n
&

i
t
é
s
G

7
3
.6

8
6

1.
81

2
0

0
7
5
.4

9
8

3
9
.1

5

N
ag

yo
n

6
m

i
n
â
s
i
t
é
s
i

17
6.

52
1

4
.4

2
6

0
0

7
8
0
.9

4
7

1
9
0
.0

8

Jé
m

in
6s

ft
és

i
51

.6
61

8.
69

1
0

0
6
0

.3
5

2
6
4
.4

4
9

A
tl

ag
os

m
in

8s
it

és
i

89
.4

91
9
.6

3
9

0
0

9
9

.1
3

0
1
1
5
.0

2
4

E
lf

og
ad

ha
to

m
in

ós
ité

si
i

7
2
.7

4
0

2
2
.5

0
9

0
0

9
5

.2
4

9
9
4
.5

6
0

A
la

cs
on

y
hi

te
lk

ep
es

sé
gl

i
11

.3
35

1
3
.2

5
0

0
0

2
4
.5

8
5

2
8
.0

8
9

G
ye

ng
e

hi
te

lk
ép

es
se

gi
83

3
29

3
0

0
1
.1

2
6

5
.7

2
8

K
ét

es
/

m
ag

as
ne

m
te

lj
e

si
té

si
ko

ck
âz

at
i

12
2

3
2
4

0
0

4
4
6

1
.5

8
9

D
ef

au
lt

0
0

1.
68

6
0

1
.6

8
6

7
.2

4
9

B
es

or
ol

at
la

n
1.

23
4

85
9

76
1

0
2
.8

5
4

3
.3

7
6

B
ru

tt
á

é
rt

é
k

4
9
7
.0

8
3

6
2
.7

8
2

2
.4

4
7

0
0

0
0

0
0

5
6
2
.3

12
5
6
6
.7

6
3

K
on

yv
s
z
e
r
i
n
t
i

ér
té

k
(C

el
t
a
r
t
a
l
é
k
o
k

m
é
r
l
e
g

s
o

r
o

n
)

-2
35

-2
68

-1
.9

82
0

0
0

0
0

0
-2

.4
8

5
-3

.0
21

3

S
z
ir

m
a
z
é
k

o
s

e
sz

k
o

zo
k

M
in

im
âl

is
ko

ck
áz

at
ü

0
0

2
5
9

RA
IF

FE
IS

EN
C

SO
PO

R
T

5
4



K
on

sz
ol

id
ál

t
pé

nz
ug

yi
ki

m
ut

at
âs

ok

2
0
1
8
.1

2
.3

1
2
0
7
7
.7

2
.3

1

A
z

eg
y
éb

áf
fo

g
ó

jv
ed

eI
em

m
eI

sz
em

b
en

v
al

ó
s

é
rt

é
k
e
n

ér
té

k
el

t
d

-
-

A
m

o
rt

iz
ál

t
b
ek

er
il

és
i

ér
té

k
en

ér
té

k
el

t
p
én

zu
g
y
i

es
zk

o
zo

k
p
én

zü
g
y
i

es
zk

o
zo

k
A

z
et

c
m

en
y

v
al

es
ër

tC
ke

n
ér

të
k
el

t
p
C

n
z

(m
il

Ii
ó

Ft
)

S
ta

g
e

1
S

ta
g
e

2
S

ta
g
e

3
PO

C
I

S
ta

g
e

1
S

ta
g
e

2
S

ta
g
e

3
PO

C
I

ug
yi

e
sz

k
z
á
k

O
ss

ze
se

n
O

s
s
z
e
5
e
n

K
iv

ãl
ó

m
in

ós
ité

sJ
17

.1
51

1
7
.1

5
1

2
4
5

N
a9

yo
n

6
m

in
ós

It
és

t
1.

26
5

7
.2

6
5

2
2
.5

5
2

Jâ
m

in
és

itó
sG

16
5

16
5

1
.5

0
9

A
tla

go
s

m
in

ôs
Ité

si
i

6.
29

3
6
.2

9
3

6
.1

9
3

E
lf

og
ad

ha
te

m
in

âs
itó

si
6.

62
2

6
.6

2
2

1
.3

9
0

A
la

cs
on

y
hi

te
lk

ép
es

sé
gi

10
9

1
0
9

7
0

G
ye

ng
e

hi
te

lk
ép

es
sé

gi
0

0
0

K
ét

es
/

m
ag

as
ne

m
te

ij
e

si
té

si
ko

ck
áz

at
t

0
0

0

D
ef

au
lt

1
1

0

B
es

or
ol

at
la

n
25

25
21

K
o

n
y

v
s
z
e
ri

n
ti

C
rt

ék
3
1
.6

3
7

3
1

.6
3

7
3
2
.2

3
9

Ô
ss

ze
h
as

o
n
lI

tö
id

ô
sz

ak
i

in
fo

rm
ãc

iö
lA

S
3
9

al
af

t
(é

rt
ék

v
es

zt
és

m
ia

tt
v
es

zt
es

ég
ek

és
a

k
it

et
ts

eg
ek

h
it

el
m

in
ô
sé

g
e)

.
.

B
e
fe

k
te

té
se

k
h
i

H
it

el
in

té
ze

te
k
k
el

U
g
y
fe

le
k
k
el

te
lv

is
ze

n
y
t

m
eg

.
2
0
1
7
.7

2
.3

1
sz

em
b
en

i
k
o
v
e-

sz
em

b
en

i
k
v
e
-

te
st

es
it

o
ér

té
k
-

E
gy

éb
k

áv
et

el
ë-

S
zã

rm
az

ék
o
s

M
ér

le
g
en

kI
vü

li
k
te

Ie
x
e
tt

sC
(m

il
Ii

ó
Ft

)
te

lé
se

k
te

lé
se

k
p
ap

Ir
o
k
b
an

se
k

es
zk

o
zo

k
g
ek

E
g
y
ed

il
eg

ér
té

k
v
es

zt
et

t
M

in
im

ál
is

ko
ck

áz
at

ü
0

3
0

0
0

0
K

iv
ál

ó
m

in
ós

ité
si

0
6.

77
7

0
0

0
8.

01
6

N
ag

yo
n

6
m

in
&

ité
si

i
0

0
0

0
0

1.
77

7
]ë

m
in

&
it

és
i

0
2.

31
4

0
0

0
21

8
A

tla
go

s
m

in
6s

It
és

i
0

1.
52

2
0

0
0

3.
90

9
E

lf
og

ad
ha

tö
m

in
&

ité
sQ

0
26

0
0

0
30

2
A

la
cs

on
y

hi
te

lk
ép

es
se

gi
0

25
3

0
0

0
30

2
G

ye
ng

e
hi

te
lk

ép
es

sé
gi

0
23

6
0

0
0

72
K

ét
es

/
m

ag
as

ne
m

te
lje

si
te

si
ko

ck
áz

at
ü

0
41

5
0

0
0

17
9

D
ef

au
lt

0
76

.5
63

0
0

0
7.

21
6

B
es

or
ol

at
la

n
0

2.
78

8
0

0
0

1.
82

8

R
A

IF
FE

IS
E

N
C

S
O

P
O

R
T

5
5



K
on

sz
ol

id
ál

t
pé

nz
üg

yi
ki

m
ut

at
ás

o

B
ef

ek
te

té
se

k
h
i

H
it

el
in

të
ze

te
k
k
el

U
g
y
fe

le
k
k
el

te
lv

is
zo

n
y
t

m
e9

-
2
0
1
7
.1

2
.3

1
sz

em
h
en

i
k
v
e
-

sz
em

b
en

i
k
6
v
e-

fe
st

es
It

&
ér

të
k
-

E
y
y
b

k
6

v
et

el
ë-

S
x

âr
m

az
ék

o
s

M
ér

le
g
en

ki
vü

li
k
te

Ie
z
e
H

sé
(m

iI
Ii

ó
Ft

)
—

te
lé

se
k

te
lé

se
k

p
ap

Ir
o
k
b
an

se
k

es
zk

o
zo

k
g
ek

E
g
y
ed

il
eg

e
r
té

k
v
e
s
x
te

tt
p
én

zü
g
y
i

es
zk

o
x

o
k

te
ij

es
b
ru

it
ó

o
ss

ze
g
e

0
9
0
.8

9
7

0
0

0
2
3
.8

1
9

E
gy

ed
ile

g
ké

pz
et

t
ér

té
kv

es
zt

és
ös

sz
es

en
0

-4
2
2
3
7

0
0

0
-2

.5
03

E
g
y
ed

il
eg

ér
té

k
v
es

zt
et

t
p
én

zü
g
y
i

es
zk

o
zo

k
te

ij
es

k
n
y
v

sz
er

in
ti

ér
té

k
e

0
4
8
.6

6
0

0
0

0
2
7
.3

1
6

P
o
rt

fá
li

á
al

ap
o
n

ér
té

kv
es

zt
et

t
M

in
im

ál
is

ko
ck

âz
at

O
0

8.
08

4
0

0
0

4
.5

8
5

K
jv

ál
ë

m
in

6s
It

és
L

0
2
6
.2

1
9

0
0

0
6.

83
1

N
ag

yo
n

6
m

in
6s

ité
sü

0
1
5
1
.5

0
8

0
0

0
6
8

.4
8
0

Jo
m

in
os

ite
su

0
14

6.
67

3
0

0
0

3
5
.9

1
5

A
tl

ag
os

m
in

6s
it

és
t

0
20

5.
84

1
0

0
0

3
7

.2
4
6

E
lf

og
ad

ha
tO

m
in

O
si

té
si

0
1
4
4
.5

2
5

0
0

0
33

.5
1

1
A

la
cs

on
y

ki
te

lk
ep

es
se

gt
i

0
8
7
.4

7
7

0
0

0
7
.9

6
8

G
ye

ng
e

hi
te

lk
ép

es
só

g(
i

0
2
3
3
2
4

0
0

0
2
.2

6
2

K
ét

es
/

m
ag

as
ne

m
te

ije
si

té
si

ko
ck

O
za

tü
0

12
6
8
5

0
0

0
65

3
D

ef
au

lt
0

1.
41

2
0

0
0

33
B

es
or

ol
at

la
n

0
4
4
8
5

0
0

0
1.

32
1

A
p
o
rt

fá
li

o
a
la

p
o
n

é
rt

ë
k
v
e
sz

te
tt

p
é
n
z
g
y
i

es
zk

o
zo

k
te

l
je

s
b
ru

tt
é

o
ss

ze
g
e

0
8
1
2
.2

3
3

0
0

0
1

9
8

.8
0

5
Po

rtf
O

liO
al

ap
on

ké
pz

ef
t

ér
té

kv
es

zt
és

O
ss

ze
se

n
0

-1
1

28
1

0
0

0
-5

85

A
p
o
rt

fó
li

ô
a
la

p
o
n

é
rt

é
k
v
e
sz

te
tt

p
én

zü
g
y
i

es
zk

o
zo

k
te

l
je

s
k

o
n

y
v

sz
er

in
ti

é
rt

é
k
e

0
8
0
0
.9

5
2

0
0

0
1
9
8
.2

2
0

K
és

ed
el

m
es

,
d
e

n
em

ë
rt

é
k
v
e
sz

te
tt

M
in

im
O

lis
ko

ck
O

za
t

0
0

0
0

0
0

K
iv

O
lO

m
in

os
ite

su
0

0
0

0
0

0
N

ag
yo

n
0

m
in

0s
It

O
s

0
0

0
0

0
0

JO
m

in
O

st
tO

si
i

0
0

0
0

0
0

A
tl

ag
os

m
in

0s
ité

si
i

0
0

0
0

0
0

E
lf

og
ad

ha
tO

m
in

O
sI

té
sü

0
0

0
0

0
0

A
la

cs
on

y
hi

te
lk

ép
es

sé
g(

i
0

0
0

0
0

0
G

ye
ng

e
hi

te
lk

ép
es

sé
g(

i
0

7
0

0
0

0
K

ét
es

/
m

ag
as

ne
m

te
lje

si
té

si
ko

ck
O

za
tü

0
0

0
0

0
0

D
ef

au
lt

0
5

0
0

0
0

B
es

or
ol

at
la

n
0

3
1
5

0
0

0
0

A
k
és

ed
el

m
es

,
d
e

n
em

é
rt

é
k
v
e
sz

te
tt

p
én

zü
g
y
i

es
x
k
o
zo

k
te

ij
es

ko
ny

v
sx

er
in

ti
ér

té
k
e

0
3
2
7

0
0

0
0

RA
IF

FE
IS

EN
C

SO
PO

R
T

5
6



K
on

sz
ol

id
ál

t
pé

nz
üg

yi
km

ut
ot

ás
ok

B
ef

ek
te

té
se

k
h
i

H
it

el
in

té
ze

te
k
k
el

U
g
y
fe

le
k
k
el

te
lv

is
x
o
n
y
t

m
eg

-
2

0
1

7
.1

2
.3

7
sz

em
b
en

i
k
o
v
e-

sz
em

b
en

i
k
v
e
-

te
st

es
It

à
ër

té
k
-

fg
y
ëb

k
v
e
te

Ié
-

S
zã

rm
az

ék
o
s

M
ér

le
g
en

k
Iv

Ii
k
te

Ie
z
e
tt

sé
(m

iI
Ii

ó
Ft

)
te

lé
se

k
te

lé
se

k
p
ap

ir
o
k
h
an

se
k

e
sz

k
á
z
k

g
ek

K
és

ed
el

m
es

k
at

eg
âr

iã
k
:

O
-3

O
na

p
0

3
1
9

0
0

0
0

31
-9

0
na

p
0

3
0

0
0

0
9
1
-l

8
O

n
ap

0
5

0
0

0
0

lB
O

n
a
p
-l

é
v

0
0

0
0

0
0

lé
v

en
t6

l
0

0
0

0
0

0

A
k
és

ed
el

m
es

,
d
e

n
em

é
rt

é
k
v
e
sz

te
tt

p
en

x
ü

g
y

i
es

zk
o

zo
k

te
ij

es
k
o
n
y
v

sz
er

in
ti

é
rt

é
k
e

0
3
2
7

0
0

0
0

N
em

k
és

ed
el

m
es

és
n

em
ér

té
k

v
es

zt
et

t
M

in
im

ãh
s

ko
ck

6z
ah

0
23

9
0
.2

0
6

1
25

9
1

2
.8

8
0

K
iv

âl
ó

m
in

ós
ité

st
i

0
2
.4

3
2

0
3

24
5

2
4
.3

0
5

N
ag

yo
n

6
m

in
6s

It
és

1
9
9
.9

8
2

10
.1

83
1
4
7
.4

8
6

3
.5

8
5

2
2

.5
5

3
1

1
9

.8
2

5
Jo

m
in

6s
ité

si
i

0
6
.1

6
8

0
10

1.
50

9
2
8
.3

1
6

A
ll0

90
5

m
jn

O
si

tO
sG

2
2
0

8
.2

1
6

1.
77

2
14

6.
19

3
7
3
.8

6
9

E
lf

og
ad

ha
tO

m
in

6s
It

ës
i

2
7
.0

4
9

1
0
.0

3
8

41
9
.5

9
4

1.
65

fl
1.

39
0

6
0
.7

4
6

A
la

cs
on

y
hi

te
lk

ép
es

sO
gL

i
0

3
.8

7
0

0
15

70
1

9
.8

2
0

G
ye

ng
e

hi
te

lk
O

pe
ss

ég
L

i
0

7
.6

0
0

0
0

3
.3

9
4

K
ét

es
/

m
ag

as
ne

m
te

ije
si

té
si

ko
ck

O
za

tü
0

1.
28

3
0

0
7
5
7

D
ef

au
lt

0
9

0
1

0
0

B
es

or
ol

at
la

n
0

7
9
0

0
1

.8
8

7
21

2
2
7

A
n

em
k
és

ed
el

m
es

ës
n
em

é
rt

é
k
v
e
sz

te
tt

p
én

zü
g
y
i

e
sz

k
é
z
é
k

te
ij

es
ké

ny
v

sx
er

in
ti

ér
té

k
e

2
2
7
.2

5
1

5
0
.6

1
2

6
5
9
.0

5
8

7
.1

7
7

3
2
.2

4
0

3
4
4
.7

3
9

T
ar

ta
lm

az
za

az
Li

jra
tO

rg
ya

lt
kö

ve
te

lé
se

ke
t

T
el

je
s

b
ru

tt
ó

o
ss

ze
g

2
2
7
.2

5
1

9
5
4
.0

6
9

6
5
9
.0

5
8

7
.1

7
7

3
2
.2

4
0

5
6
6
.7

6
3

E
rt

ék
v
es

zt
és

é
s
s
x
e
s
e
n

0
-5

3
.5

18
0

0
0

-3
.0

8
8

K
on

yv
sz

er
in

ti
ér

té
k

o
ss

ze
se

n
2
2
7
.2

5
1

9
0
0
.5

5
1

6
5
9
0
5
8

7
.1

7
7

3
2
.2

4
0

5
6

3
6

7
5

RA
IF

FE
IS

EN
C

SO
PO

R
T

5
7



Konszolidált pénzügyi kimutatások

- .-.— .

AEGON portFólió

A Csopott a 201 8 jünius 4-en aIâIrt megãllapodás keretében megvésárolta az Aegon Hitel Zrt. jelzáloghitel-áIIomány
portfóliójât. A megéllapodés kizárólag a hitelszerz6dés szerint idében fizet6, valamint a 90 napnál nem hosszabb
ideje fennâlló késedelemmel rendelkezé, teljesIté ugyfélkorre került megkotésre. A jelzéloghitel állomâny megvásárlása
szervesen illeszkedik a Csoport strategiâjába, amely univerzãlis bankként kiemelt céljának tekinti a lakosségi hitelezési
piacon meghatarozo piaci részesedés elérését. A szukséges felügyeleti jóváhagyásokat követóen, az ugyFelek Raiffeisen
Csoport allah étvétele 201 8. október 5-en zérult le. A tranzakció keretében 4.264 db ugylet, mintegy 30,5 milliérd
forint hiteléllomény került âtvételre. A portfolió kezdeti lemorzsolódása a vârakozásokkal osszhangban történt, mIg a
portfolio minOsége valamelyest jobb left a tervezettnél.

Magyar Nemzeti Bank ,,NOvekedési Hitelprogram”

A Magyar Nemzeti Bank a monetOris politikai eszköztOr elemeként 2013. jénius 1-jén ehindItotta a hOrom pillérbOl 6116
Növekedési Hitelprogramj6t (NHP), melynek célja kifejezetten a kis- és kozépvOhhalkozasok kedvezményes hitehhez valO
juttatása.

201 6-ban tovObb bévül a program és ehindult annak harmadik szakasza, mely két pillérbOl 611. A Harmadik szakasz
II. pillérben a forint refinanszIrozási hitelhez egy piaci OrazOsé eurO/forint csereügyhet (CIRS) kapcsolOdik, amely lehe
tOvé teszi hitehintézetek szOmOra, hogy devizãban nyéjtsanak finanszIrozOst — OrfolyamkockOzat nélkül — a természetes
devizafedezettel rendelkezO kis- és kOzépvOlhalatok (KKV) részére.

Az MNB kizOrOlag a hitehintézet Oltal mOr folyOsItott összeget refinanszIrozza, 0%-os kamatozOsti fedezett hitelt nyéjt,
tehOt elOfinanszIrozOst nem nyéjt. A maximOhis futamidO a beruhOzOsi hiteleknél, az EU tOmogatOs elOfinansztrozOsOnOl
és a kivOltO hitel esetében 10, a forgOeszkoz hitelek esetében 1 év lehet. A bankok legfeljebb évi 2,5 szOzalékos
hiteldIjat szOmolhatnak fel. A hitel igenyelhetO beruhOzOsra, forgOeszköz-finanszIrozOsra, EU tOmogatOs elOfinanszIro
zOsra, ihletve deviza hitelek kivO!tOsOra.

Az NHP keretében kapott forrOsok és folyosItott hitelek nem piaci kondiciOk mehlett kOtOtt ügyletnek minésülnek. Az IFRS
9.5.l.1A és a B5.1.2A-ban foglaltakkal osszhangban, ebben az esetben a Csoport meghatOrozza a piaci értékkülOn
bOzetet, ami a futamidO alatt amortizOlOsra kerül a kamat eredménybe.

2018.1 2.31-On az NHP refinanszIrozOsi OhlomOny 73.767 milhiO fl volt (2017.12.3 1-en 81 .435 milhiO fount NHP
refinanszirozOsi OllomOnnyal rendelkezett a Csoport).

Magyar Nemzeti Bank ,,Piaci Hitelprogram”

2016-ban a Magyar Nemzeti Bank a hitelezési kockOzatok csOkkentése Os a gazdasOgi nOvekedOs kis- és kOzépvOlllati
hitelezésen keresztüli dinamizOlOsa érdekOben ehindItotta a bankok piaci hitelezésre vale OtOIIOsOt segItO Piaci Hitel
programot (PHP). A PHP részeként az MNB bevezetett a hitelezési aktivitOshoz kOtOtt kamatcsere ugyletet, amely a
bankok KKV-hitelezésbOl adOdO kamatkockOzatOnak kezelOsén, jegybank Oltahi rOszleges OtvOIIaIOsOn keresztül Oszt&
nOzheti a hitehezési aktivitOst.

A Csoport a program keretében 40.000 milhiO forint értékben kOtOtt kamatcsere ügyletet az MNB-vel, mellyel 1 0.000
milhiO forintnyi éj KKV-nak tOrténé hitelkihelyezést vãhlaht. A Csoport a program keretében felt vOIhahOsOt tehjesItette.

A kezdeti valOsérték meghatOrozOsának ahapja a tender zOruhOsOnak idOpontj6ban érvOnyes piaci ‘bid Or’ ahapjOn
kOpzett hozamgorbOvel diszkontOlt jelenérték. A nem piaci kamatozOs egyertebmC bizonyItéka a jehentOs kezdeti valOs
érték kühOnbOzet a hasonhO kondiciOval rendelkezO, de piaci kamatozOsC forrOsok kOltsége és a program keretOben
kapott forrOs Or külOnbOzete.

Ertékvesztetten vOsOroht vagy keletkezetett pénzügyi instrumentumok:

A Csoport POCI eszközOlhomOnyOnak jelentOs része a 2014. évi LXXVII. TOrvény (,,Küria törvény”), a 2014. évi XL.
IOrvény (,,ElszOmolOsi torvény”) vahamint a 2014. Ovi LXXVII. Iorvény (,,ForintosItOsi tOrvOny”) hat6lya ahO tartozO hite
lek a 2015. Ovi CXLV. Torvenyben ehrendehtegyes fogyasztObarOt kOlcsOnszerzédések fixOlt Orfolyamon tOrténtforinto
sitOsa kapcsOn tOrtént devizavOltOs okOn került a konyvekbe.
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A portfólióval kapcsolatos változások

201 8-ban a hitelintézetekkel szembeni kitettség jelentsen n6tt pot nagy osszeg(i kihelyezés kOvetkeztében (2018: 473
milliOrd Et; 2017: 227,3 milliOrd Et, illetve a kockOzati besorol6sban a Raiffeisen Csoport hitelminOsItési vOltozOsa miatt
volt mozgOs.

2018-ban a vOllalati szegmensben nagymOrtéki portfOhO nOvekedés mellett (2018: 816,9 milliOrd Ft; 2017: 695,6
milliOrd Ft) tovObb csOkkent a nem-teljesItO hitelek OllomOnya (201 8: 31,8 milliOrd Ft; 2017: 46,6 milliOrd Ft ). A
csOkkenOs a nem teljesctO portfOliOt érintO OtfogO stratOgia implementOciOjOnak köszOnhetéi: a Csoport tovObbra is rOsz
letes operativ workout tervet kOvet, melynek keretOben külsO refinanszIrozOsi, jogi igOnyOrvOnyesttési Os kOvetelOseladOsi
lOpések mellett él a rOszleges és/vagy teljes leIrOs lehetc5sOgOvel is, amennyiben tovObbi megtOrülésre met nem szOmIt.
A nem teljesItO OllomOny csökkenOse a portfOliO mOretéhez kOpest elhanyagolhatO kockOzati költseg mellett tOrtént.

A lakossOgi Os kisvOllalati portfOliöban jelentOs OllomOnybOvulOs volt 2018-ban (2018: 296 milliOrd HUF; 2017: 252,6
milliOrd Ft) akvizIciOs tevékenység (AEGON portfOliO megvOsOrlOsa) és piaci aktivitOs nOvekedése miatt, emellett nem
vOltozott jelentOsen a nem teljesitO OllomOnyok nagysbga 2018-ban (2018: 31,9 milliOrd HUF) 2017: 31,4 milliOrd
Ft).
A lakossOgi szegmensben a nem minOsItett (besorolatlan) OllomOny (201 8:2,4 milliOrd HUF; 2017: 5,1 milliOrd Ft)
legnagyobb részét a dolgozOi hitelek teszik ki.

Az onkorm6nyzatokkal Os kaltsOgvetesi szervekkel szembeni kàvetelések OllomOnya tovObb néitt 201 8 folyamon egy
nagyobb ugyfOl hatOsOra. (2018: 7,8 milliOrd Ft; 2017: 5,8 milhOrd Ft).

Vãrhatá hitelezési vesztesegek

Az amortizOlt bekerülési értéken illetve egyéb OtfogO jOvedelemmel szemben vales Ortéken értOkelt eszkOzOk OrtOkvesz
tésOnek megOllapItOsa a szOmviteli politikOban leIrtak szerint tOrténik, IOsd a (4. 11.5) A pénzügyi eszközOk értékvesz
fése kiegOszItO megjegyzést.

A kockOzatkezelOshez szüksOges hitelkockOzati kitettsOg meghatOrozOsa Osszetett feladat Os modellek alkalmazOsOt
igOnyli, mivel a kitettsOg vOltozik a piaci feltOtelek, a vOrhatO cash-flow és az ide málOsOnak fuggvényOben. A portfOliO
hitelkockOzatOnak felmOrOse tovObbi becsléseket tartalmaz a default valOszIn6sOg, a default esetén vOrhatO veszteség
arOnyok Os az ugyfelek közOtti nem teljesItési korrelOciOk valOsztniIségének tekintetében. A Csoport a hitelkockOzatot a
nem teljesitOsi valOszIn(Jség tPDl, a kockOzati kitettseg (EAD) és a nem teljesItOsbOl szOrmazO vOrhatO vesztesOg (LGD)
felhasznOlOsOval men. Ez az elsOdlegesen hasznãlt megkozelités az IFRS 9 szeninti vOrhatO hitelezési veszteségek me

résére vonatkozOan.

A szuverén, a vOllalati ugyfelek, a projektfinanszirozOsi, a pénzintézeti, a helyi és regionOlis onkormOnyzati, a biztosI
tOtOrsasOgi Os a kollektIv befektetOsi vOllalkozOsi Stage 3-as kitettségek esetében a tartalOkokat a workout szakOrtOk
szOmitjOk ki a vOrhatO megtérulések az Ugylet effektIv kamatlObOval tOrtOnO diszkontOlOsOval. A vOrhatO megtérüléseket
iigyfOlszinten, tObb szcenOniOban adja meg a szakOrtO és az egyes megtérülés szcenOniOk valOszInisOggel stilyozott
Otlaga kerül figyelembevOtelre a jelenOrték-szOmItOsban.

Az amortizOlt bekerülOsi értOken es az egyOb OtfogO jOvedelemben vales OntOken Ortékelt pénzügyi eszkOzOk vOrhatO
hitelezOsi vesztesOgre kOpzett OrtOkvesztOsek mérése olyan terület, amely komplex modelleket Os jelentOs elOfeltételezé
seket igényel a jOvObeni gazdasOgi feltételekre Os a hitelek viselkedésére vonatkozOan. A vOrhatO hitelezOsi vesztesOgek
szOmviteli kovetelmOnyeinek alkalmazOsa sorOn jelentOs becslések az alObbiak:

• a jelentOs hitelkockOzat-nOvekedOsi knitOniumainak meghatOrozOsa,
• megfelelO modellek Os feltételezések kivOlasztOsa a vOrhatO hitelezOsi veszteségek meghatOrozOsOra vonatko

zOa n,
• megfelelO szOmi Os slyozOsO jOvObeni szcen6niO meghatOrozOsa az egyes termOktIpusokra, piacokra, vala

mint a hozzOjuk kapcsolOdO vOrhatO hitelezOsi vesztesOgekre vonatkozOan,
• portfOliOk kOpzése a hasonlO pénzügyi eszközOkbOl a vOrhatO hitelezési vesztesOgek mérOsOre érdekOben.

A lakossOgi portfOliOkban (magOnszemely Os mikrOvOlllati) a PD becslOs alapvetOen homogOn szegmensek Os termOk
portfOliOk vonatkozOsOban tOrtOnik, mIg az LGD becslOs ennOl jellemzOen granulOnisabb (homogOn fedezetO portfOliOk).

A nem lakossOgi portfOlio esetOben a PD becslOs szegmens szinten tOrténik, mig az LGD becslOs ennél tObb paraméterrel
kalkulOl (szegmens, termOk, fedezeilseg ténye es mOrtOke).
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A nemteljesItés (default) volószInüsége (PD)

A fizetésképtelenség valószIn(isége azt a val6szinséget jelenti, hogy a hitelfelvevé nem teljesIti pénzügyi kötelezettsé
geit az elkövetkezé 1 2 hénap sorén vagy a kötelezettség fennmaradó élettartama alatt. Altalánossãgban elmondható,
bogy a nemleljesItés éIettartam-vaI6szIniségenek számitása a CRR 178. cikke szerinti nemteljesItés szabâlyozásának
12 honapos id6tartami, konzervatIv margintél megtisztIton valószIniiségébél indul ki. Ezt követi5en különféle statisztikai
módszerek kerülnek alkalmazâsra annak becsléséhez, hogy az alapértelmezelt jellemzék (tébbek között rating, kése
delem hogyan alakulnak a kezdeti felismeréstél kezdve a kölcsön vagy hitelportfólió teijes élettartama alall. A jellemzé
kockázati prof ii historikus adatokon és paramétereken alapul.

A Csoport a következé szegmensekre használ statisztikai modelleket az eléretekinté információk beépItésére a PD-be:
• szuverén, a helyi es regionális kormányzatok, a biztositótársasógok és a kollektIv befektetési véllalkozésok,
• véllalati ugyfelek, profektfinanszIrozás és pénzügyi intézmények,
• lakosségi (magánszemely és mikróvãllat).

A korlátozott információk esetén, amikor egyes bemeneti értékek nem áIlnak rendelkezésre teijes körien, csoportosI
tâsra, ótlagolésra és összehasonlItó adatok alkalmazéséra kerül sor a számItósok elvégzesehez.

Atlag PD

Nem Iakessãgi Nem Iako5sági Lakessãgi

Minimâlis kockãzat 0,03% 0,09%

Kivàló minsItés 0,05% 0,26%

Nagyon 6 mindsités6 0,12% 0,52%

Jo minOsitOsi 0,22% 1,03%

Atlagos minOsItOs6 0,85% 2,04%

ElfogadhatO min6s(tési 1,59% 3,98%

Alacsony hitelképességu 4,74% 7,63%

Gyonge Hitelképességü 9,59% 14,09%

Kétes / magas nem toijesitési kockOzatO 21,70% 32,95%

Nem tellesItéskor vãrhatá veszteségrãta (LGD)

Az nem teljesItéskor vérhaté veszteségráta a Csoport vérakozésa a veszteség mértékére vonatkozáan. A nem teljesItés
kiéiható veszteségróta partner- és a terméktIpustál függóen eltéré.
Non-retail szegmensek esetében tekintettel az elérheté adatok mennyiségére és a non-retail szegmensek portfólión belüli
slyóra a modellezési feladatokat az RBI !áa el:

• véllalati ugyfelek, a projektfinanszIrozás, a pénzintézetek és biztosItétérsaségok, ill. a helyi és regionélis kor
mányzatok esetében a Csoport sajét LGD becsléseket használ a tapasztalt megtérulési adatok figyelembe
vételével,

• szuverén adósságok nemteljesitéskor vãrható vesztesége piaci informáciös forrósok felhasználásával kerül
megállapItasra,

• befektetési alapok esetében tapasztalati bedélések hiányóban szakértöi alapon a tékeszâmItáshoz figyelembe
vett Fedezetlen LGD használt.

Az alkalmazott sajét becsléseken alapulé LGD értékekbe a makrogazdasâgi elérejelzések is beépitésre kerültek, és a
Csoport az GD értékek esetében hérom szcenórió silyozott átlagaként kalkulólt értéket használ a v&hatá veszteség
számszertisItése sorn.

Cakosság szegmens esetén a LGD becslés a Csoport âltal gy6jtOtt megtérés adatokon alapul. A modellezés a Csoport
termékenként sajét hatáskörben végzi a RBl ãltal j6váhagyott mádszertan alapján, annak validálásával.

Kockãzati kitettség nem teljesItéskor (EAD)

A kockézati kitettseg meghatérozésa azon Osszegek figyelembevételevel történik, amelyre a Csoport követelésként tekint
egy várhaté nem teljesItési idépontban, a következé 1 2 hénap vagy a teljes élettartam sorén. A 1 2 hénapos és élettar
tamra vonatkozó kitettség meghatérozésa a vérhaté visszafizetési jellemzäk alapjãn térténik, amely terméktIpusonként
véltozik. Az amortizãlódó termékek és a bullet tIpusü hitelek esetében a 1 2 hénapos vagy élethosszig tartó szerzédéses
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visszafizetési kotetezettségeken alapul. Adott esetben a szâmItás során figyelembe vételre kerülnek az elótörlesz
tésre/refinansztrozásra vonatkozö feltételezések is, ha ez releváns.

A Csoport nem Iakossági szegmensek tekintetében az n. magas bedélési valószInüségekkel rendelkezé Corporate és
SMB portfóliö esetében végez sajét becsléseket a merlegen kIvüli tételek nemteljestéskori várhatö kitettsegének szám
szerisItése érdekében. Az alkalmazott hitelkonverziós faktorok rulIroth és nem rulIrozé kitettségek esetében különbözé
módszertannal vannak sz6mszer(isItve, a kapcsolódó modellezési feladatokat az RBI végzi.

A lakosségi portféliók tekintetében a kockázati kitetiség meghatarozãsa havi szinten történik a jövébeli várhatá tc3ketàr-
lesztések figyelembevételével. Revolving tIpusü ugyletek esetében a kiteilség a hitelkonverziés faktor (CCE) figyelembe
vételével kerül meghatârozâsra a kovetkezéképpen: EAD= kihasznált keret * (1 ÷CCF). A revolving ugyletek vãrható
életiartama statisztikai médszerekkel kerül megbecslesre, aminek segItsegevel ezen terméktIpusok esetén is tudunk
leiaratig tarté vérhaté veszteséget kalkulálni.

Jöv6be tekintô informãciök

A hitelkockézat jelentés nbvekedésének és a várható hitelezési vesztesegek számftásónak becslése magéba foglaija a
jövät érintö informãciókat is. A Csoporf kronologikus elemzést végzett, és meghatarozto a hitelkockázatot befolyâsolâ
Iegfontosabb gazdasâgi véltozékat és a vérhaté hitelezési veszleségeket az egyes portféliék tekintetében.

Ezek a gazdasági változók és a nem teljesItés val6szIniségére, a nem teljesItéskor vcirhatâ veszteségre és a várhatóan
nem teljesIté kitettseg mértékére gyakorolt hatésuk a kategériatIpusoktól fUggéen vóltozhat. Ezen elemzés sorén szak
értéi becslést is alkalmaztak. E gozdasãgi változ6k elérejelzését (az “alap közgazdasági forgatókonyv”) a Raiffeisen
Research szolgâltatjo negyedevente, a gazdasági mutatók leheté egjobb becslését nyájtva a következé három évre
vonatkozóan. E gazdasági változók hatását a nem teljesités valószImJségere, a nem teljesItéskor várhatá veszteségre
és a vérhaté nem teljesItó kiteitsegre vonatkozáan statisztikai regressziával határozzk meg, hogy az ilyen változók
histotikus alakulésénak a default rátákra és a nem teljesIté kitettsegre, várhotó veszteségre gyakorolt hatésa érthetévé
vc Ijék.

A vórható veszteséget befolyasoló legfontosabb makrogazdasagi feltételezések a következék:
• Vállalati portféliák: Brutté hazai termék; Munkonélkülisegi réta; Hosszá lejârotá (10 eves) ãllamkatvények

hozama; lnflâciés rãta.
• Lakossági portfâliàk: Brutté hazai termék.

Az alapgazdasâgi forgatókonyv mellett a Raiffeisen Research a legfobb és a legrosszabb forgatokonyvet is elãállItja
azok slyozásával egyutt,(a hérom forgatókonyv silyozása: 25% optimista, 50% alap, 25% pesszimista szcenárió), a
vérhaté eltérések megragadésa érdekében. A forgatókonyv sIlyozãsait statisztikai elemzés és szakértéi hitelminésItés
kombináciéja határozza meg, figyelembe véve az egyes válosztott forgatákönyvek esetleges kimeneteleit. A valászInQ
séggel sülyozott várható hitelezési veszteségek az egyes forgatókonyveknek a megfelelé vérhaté hitelezési modellen
történé futtafdsóval kerülnek kiszdm(tásra gy, hogy az eredményt a megfelelé szcenórié valészInüseggel slyozzuk.
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Brutté hazai termék Szcenárià 2019 2020 2027

Optimita 4,00% 2,90% 2,30%

Alap 2,90% -0,40% -0,80%

Pesszmista 1 00% -0,40% -1,50%

Munkanélkülisé9i ráta Sxcenãrjá 2019 2020 2021

Optimista 3,10% 3,20% 4,60%

Alap 3,40% 3,80% 5,30%

Pesszimista 5,70% 6,10% 8,00%

Hosszó Iejãratu (10 éve5) állam
kátvények hozama Szcenárió 2019 2020 2021

Optimista 3,52% 3,68% 3,89%

Alap 4,61% 4,81% 5,11%

Pesszimista 5,43% 5,76% 6,32%

Inflãciás ráta Szcenárià 2079 2020 2021

Optimista 4,99% 5,58% 4,44%

Alap 3,12% 3,89% 2,39%

Pesszimista 1,46% 1,72% -0,07%

Mint minden 9azdasági el6rejelzés, a becslések és az eIforduIósuk valószInüsé9e na9yfok bizonyialansó9nak van
kitéve, ezért a fényleges kimentelek jelentésen eltérhetnek a tervezettektél. A Csoport gy itéli meg, hogy ezek az
elérejeizések képviselik a lehetséges eredmények Iegjobb becslését, és efedik az esetleges eltéréseket és aszimmetriókat
a Csoport különbözö portfólióira vonatkozóan.

A következö téblézat a vérhaté hitelezési veszteségekre képzett értékvesztések és céltartaltkok alakulését (a céltartalék
és értékvesztés âIIomâny nyité és zéré értékének pénzügyi instrumentum osztólyonként vale egyeztetését) mutatja
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Konszolidâlt pénzügyi kimutatâsok

A Keietkeztetésb.i és vásáHásbál szârmazâ nvekedés osziop magábci fogkjci uz Aegon portF6ó vi1is kupesán
könyvekbe került hitelállományra k4zett értékvesztést melynek bekerülés kori összege 1 .585 millió forint volt.

A Csoport bizonyos, târgyévben leirt penzügyi eszközeivel kapcsolatosan továbbra is végez behajtâsi tevekenységet.
Az ilyen pénzugyi eszközökkel kapcsolatos szerz&Jéses követelés összege 27.904 millió Ft.

SzerzôdésmödosItãsok ës vãrhatë hitelezési veszteségek

2018-ban sot kerultolyan szerz6désmódosIt6sra, amely nem vezetell a pénzügyi eszközök kivezetéséhez. A 201 8-ban
ilyen módon módosItott es élettartami várható hitelezési veszteséggel érintett pénzügyi eszközök módosItás elétti amor
tizélt bekerülési értéke 2.503 miIIió Ft volt, netté módosItãsi vesztesége 353 millió Ft volt.

Hitelek ójratãrgyalt feltételekkel

Az jratârgyalt feltételek melletti hitelek olyan hitelek, amelyeket átstrukturáltak a hitelfelvevé pénzügyi helyzetének rom
lésa miati. llyen esetekben a szerzodés eredeti feltételeit azért vâltoztatjók meg, hogy segItsek az ügyfelet a pénzügyi
nehezségbél vale kilébalésban.

A Csoport által használt üjratârgyalési (forborne) definIció az EBA (EU) 2015/227 szabâlyozason alapul.

Nem Iakoss6gi: A vállalati, ankorményzati ugyfelekkel és költségvetési szervekkel szembeni követefések minden
tIpus kitettsége lehet az üjratárgyalés alapja (hitelek, folyószámlakeretek, kotvények, garanciák, faktorkeretek és egyéb
pénzügyi eszközok).

A Csoport a nem lakossãgi hitelek esetén azon ügyleteket tekinti atstruktureltnak, amelyek esetében nehéz pénzügyi
helyzet miatt az ugyletek kényszerii 1jratorgyalesera kerül sor, melynek sorén az ugyfél olyan konnyItésekben (enged
ményben) részesül az i szerzédés keretében, amit a Csoport szómára a nehéz pénzügyi helyzetére tekintettel a teijes
megterülést célozva nyjt, és amely intézkedést normal üzleti helyzetben més adés számára nem nyIjIatna.

Az engedmények (concession) jellemzé esetei: a futamidé meghosszabbItása, revolving/rulIrozó hitel ótalakItása
amortizãlódó hitellé, türelmi ide biztosutása, standstill megéllapodés, kamattékésItés, kedvezé árazás, pénzügyi köte
lezettsegvallalastal vale eltekintés, téke- vagy kamatelengedés, régi ugylet kivãltása. A gyakorlatban a korábbi évek
hez hasonléan legtobbszar futamidé és törleszté részlet âtütemezés és amortizálódóvá alakItés fordul elé.

A Iakossági hitelek minden tIpusa (személyi hitelek, hitelkártyók, folyószámlakeretek, jelzéloghitelek) képezheti az
ájratargyalas alapjât. Az jratargyalâs két fc5 tIpusa:

• a Csoport óltal kivánt üjratórgyalési médozotok,
• korményzati programok.

Az ugylet akkor tekintendé türelmi intézkedéssel érintettnek, azaz forborne-nak a fentiek o!apjãn, ha
• az iigyfél nehéz pénzügyi helyzetben van és
• az adott ügylet kondIcióiban, feltételeiben olyan, az ugyfél részére a lent nevesItett engedmény (concession)

nyiijtására vonatkozé médosttâs(ok) történt(ek) (kivéltés vagy médosItés formáj6ban), amelyeket normél pénz
ugyi helyzetben lévé ügyfélnek nem biztosItana a Csoport.

Forborne ugyletnek tekintheté az adott ügylet — a médosItott kondIcióktól, aktuális késedelmes stétusztél függetlenül —,

amennyiben a szerzédésmédosItâsban engedményt nyjt a Csoport (concession), és a szerzädéskàtést megelézé 6
hónapban az ugyfélen legalább egyszer 60 napot meghaladé késedelem alIt fenn vagy a szerzédésmédosItâskor 60
napot meghaladó késedelemben volt.

A türelmi intézkedéssel érintett (forborne) kitetiségeket tekinti a Csoport az MNB 39/2016 rendelete szerinti atstrukturalt
követelésnek.
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A Csoport àtstrukturólt hitelkitettségét a merlegfordulánapon az alábbi táblázat mutatja:

Halmoxoff ériékvesxtés, a hitelkecká
zat-valtozasból szârmazö negativ Va

Atstrukturált kitettségek brufto konyv I6érték-váItozás halmozoft összege
2018.12.31 szednti értéke I névértéke e.s céltartalékok Kapon biztosi

Nemfel- Nemtel- tékok és kapott
Teljesitô ki- Iesitô ki- Tel jesité ki- iesitô ki- pénziigyi ga

(miIIió Ft) teilségek teflségek Ossxesen tettségek tettségek Qsszesen ranciák

HiteBntzeiekkeI zembeni kSveiePé5ek 0 0 0 0 0 0 0

Ugyfelekkel szembeni kov&elések 12.647 37.865 50.512 -1.016 -18.926 -19.942 39.615

HifeIviszoriy megteteitö érókpcpirok 0 0 0 0 0 0 0
Amorhzãlt bekerulési értéken pénxugyi esz
kozok összesen 12.647 37.865 50.512 -1.016 -18.926 -19.942 39.675

HteIintézetekkeI szembers kàvetelések 0 0 0 0 0 0 0

Ugyfelekkel szemben követelések 0 0 0 0 0 0 0

HiLelviszonyt megfesesité, rtékpapirok 0 0 0 0 0 0 0
Egyéb átfogà jövedelemmel szemben valös
értéken értékelt pénzugyi eszközök 0 0 0 0 0 0 0

Hitelintéz&ekkel szemben követelések 0 0 0 0 0 0 0

Ügyfelekkel szemben kàveelések 55 35 90 0 -2 -2 82

Hitelviszonyt megestesit6 értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0
Eredménnyel szemben valés értéken érté
kelt pénzügyl eszkoxok 55 35 90 0 -2 -2 82

Hitelkeretek és pérzugyi granciók 713 458 1.171 0 -260 -260 307

Osszesen 13.415 38.358 51,773 -1.016 -19.188 -20.204 40.004

Atstrukturált kitettségek brutté Halmozoft értékvesztés és céltarta
2017.7 2.31 könyv szerinti értéke / névértéke lékok Kapott biztosi

Tel jesito Nemtel- Tel jesité Nemtel- tékok és kapoft
kitettsé- jesitb ki- kitettsé- jesito ki- pénx0gyi ga

(miIlió Ft) gek tettségek Osszosen gek tettségek sszosen ranciák

HiteIintzeiekkeI szembeni kSvetelések 0 0 0 0 0 0 0

Ugyfelekkel szembeni kbveielések 21.729 50.831 72.560 -891 -22.174 -23.065 55.156

Hitelviszoryi megtestesit6 rtékpopIrok 0 0 0 0 0 0 0
Amortizãlt bekerOlési értëken pénz0gyi eszkö
zkosszesen 21.729 50.831 72.560 -891 -22.174 -23.965 55.156

Hiiehrrt&etekkel szembeni kvefelések 0 0 0 0 0 0 0

U9yfelekkel szembeni követelések 0 0 0 0 0 0 0

Hitelviszonyt megtesiesit6 ériékpopirok 0 0 0 0 0 0 0
Egyeb ãtfogá jàvedelemmel szemben valos
érteéken ertékelt pénzügyi eszközök 0 0 0 0 0 0 0

HiteIintzetekkeI szemberi kàvetelések 0 0 0 0 0 0 0

Ugyfelekkel zembeni kà’etelések 0 0 0 0 0 0 0

Hitelviszonyt me9testesto értékpopirok 0 0 0 0 0 0 0

Eredménnyel szemben valos ertéken
ertëkeltpénzügyi eszkozok 0 0 0 0 0 0 0

Hitelkeretek és penzügyi garoeciák 2.344 650 2.994 -14 -649 -663 513

Osszesen 24.073 51.481 75.554 -905 -22.823 -23.728 55.669

Az üjrotargyalt hitelek óllománya jelent&en csökkent 2017-rI 2018-ta, eIssorban a nem Iakossâg szegmensben a
oem teljesit3 hitelek allomâny6t csökkent lépések hatásâra, mint például reszle9es IeIrások, bankon kIvüli hitelkivéltésok
és egyéb térülések.

Hitelek IeIrãsa

Hitel (és a kapcsolódó értékvesztési szémla) IeIrâsára rendszerint akkor kerül sor, részben V09 teijesen, ha a täkeosszeg
megtétulesére nincs reális kilátás, a biztositékkal fedezett hitelek esetében pedig akkor, ha a biztositék realjzâlásébél
szórmazâ bevételek mar betolytak és ezek érvényesItésébél sem vârhaté tovébbi megtérules.

RAIFFEISEN CSOPORI 65



Konszolidâlt pénzügyi kimutatâsok

A Csoport hitelezési politikâja szerint a hitelezés sorén az Ugyfel visszafizetési képességét veszik figyelembe, ahelyett,
hogy tlzott mérttkben biztosItékokra tâmaszkodnónak. Az ügylél hitelképességi besorolásótél és a terméktIpustél fug
géen egyes hitelek biztositék nélküliek is lehetnek. Mindazonáltal a biztositék fontos hitelkockázatot mérséklé tényezé
lehet.

A biztosItéki fedezettseg számitãsakor iltalános ely, bogy a Csoport csak olyan biztosItékot vesz figyelembe értékkel,
amely szerepel a Raiffeisen Bank Nemzetközi Csoport “BiztosIték értékelés és kezelés” cImü funkcionális szabólyokban
[Raiffeisen Bank International Group Collateral Evaluation and Management (Functional regulations)J és az összes
alâbbi feltételnek meglelel:

• jogi ervenyesIthetóseg,
• fenntartható belsé érték,
• érvényesIthetéség és érvényesItési hajlandósãg,
• a hitelfelvevé hitelkepességi besorolâsa és a biztostték értéke csak kevéssé vagy egyáltalán nem függ össze.

Az allokált slyozott biztosttéki étték (WCV, Weighted Collateral Value)) a fedezetek diszkontâlt piaci értéke, csökkentve
a megelézé terheléssel, maximalizâlva a jelzãlogjog összegében, korrigélva a devizapufferrel (Hfx) és lecsokkentve a
fedezett szerzédés szerinti kitettség összegére.

A f5bb elfogadott biztositéktipusok az alébbiak: ingatlan jelzélog, pénzóvadék, értékpaptrok, gepeken lévé zélog jog,
készleteken lévé zalog jog, áruk, kezességek és garanciak, valamint egyeb komfortfaktorok.

A biztosItékokkal kapcsolatos folyamatok (értekeles és rendszeres üjraértékelés, ingatlan helyszmni szemle, fizikai meg
let ellenörzése, fedezettsegi kovetelmenyek vizsgálata, stb.) felelése a Hitelkockézati Féosztály Biztositék Menedzs
ment Ierülete.

A mérlegfordulónapon meglevé biztosItékok vales értékét - a követelések erejéig számItott allokált sulyozott biztosItéki
értéket- biztosIték tIpusok szerint az olébbi táblâzatok mutatjók:

2018.12.31
Hitelintézetekkel Hitelkeretek és Szãrmazé

szembeni kvete- Ugyfelekkel szem- Egyëb ko- pénzügyi garan- kos eszkö- Osszes biz
fmillio Ft) lések beni kávetelések vetelések ciák zak tositék

Pénzávadék 0 22.849 0 10.631 293 33.773
Hitelviszonyt megtes
tesité értékpapIrok 0 13.141 0 826 0 13.967
Allamkotvenyek 0 2.199 0 34 0 2.233

- 0 2.830 0 64 0 2.894
Egyeb köNények 0 8.112 0 728 0 8.840

Részvények 0 7.280 0 631 0 7.911

Jelzãlog 0 336.355 0 12.226 0 348.58 1
Lakëin9atlanon 0 185.377 0 1.170 0 186.547
Kereskedelmi ingatlanon 0 126.341 0 5.384 0 131.725
Egyéb lelzálog 0 24.637 0 5.672 0 30.309

Garancia 0 114.253 0 32.434 0 146.687
Allami garancia 0 26.892 0 13.003 0 39.895
Bankgarancia 0 45914 0 19.43 1 0 106.792

Egyébbiztositék 0 78.952 0 11.651 0 49.156

Ôsszes bixtosIték 0 53 1.383 0 68.399 293 600.075
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2017.12.37
Hitelintëzetekkel Hitelkeretek és Szãrmazé

szembeni kâvefe- Ugyfelekkel szem- Egyëb k- pénzügyi garan- kes eszk- Osszes biz
(milhá Ft) lések beni kávetelések vetelések ciák zak tositék

Pénzóvadék 0 24.309 0 13.348 973 38.630
Hitelviszonyt meytes
tesito értékpapIrok 0 9.709 1.508 598 0 7 1.87 5
Allamkätvények 0 955 1.508 57 0 2.520
Véllalafi kotvények 0 2.870 0 128 0 2.998
E9yébkaNények 0 5.884 0 413 0 6.297

Reszvények 0 2.405 0 1.560 120 4.085

Jelzãlog 0 267.222 0 14.168 0 281.390
Lakóingaflanon 0 164.802 0 1.215 0 166.017
Kereskedelmi ingatlanon 0 77.328 0 6.606 0 83.934
Egyób jeIzáog 0 25.092 0 6.347 0 31.439

Garancja 239 31.228 0 15.575 0 47.042
Allami garancia 239 24.220 0 1 1.579 0 36.038
Bankgarancia 0 7.008 0 3.996 0 1 1 .004

Egyéb bixtositék 0 8 1.627 0 7.585 0 89.2 12

Ôsszes bztosIték 239 476.500 1.508 52.834 1.093 472.174

A merlegfordulónapon meglév6 biztos(tékok vales értékét a kitettségek besorolása szerint az alábbi táblázatok mutatâk:

2018.12.31 Amortizált bekerülési értéken értékelt pénzugyi eszkozok Az ered
ménnyel
szemben

valos érté
ken érté

kelt pënz
ugyi esz

(milIió Ft) Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI k6z6k Ossxesen
Hitelintézetekkel szembeni követelé
sek 0 0 0 0 0 0
Ugyfelekkel szembeni követelések 41 1.587 68.488 26.636 17.742 6.930 531.383
Egyeb követelések 0 0 0 0 0 0
Hitelkeretek en pénzügyi garancick 56.366 1 1.691 342 0 68.399
Szârniazékos eszközök 293 293

sszesen 467.953 80.179 26.978 77.742 7.223 600.075

2017.12.31 Amertizált bekerUlési értéken értékelt pénziigyi eszkozok

Pertfólió ala- Késedelmes, de Nem késedel
Egyedileg ér- pen értékvesz- nem értékvesz- mes ës nem ér

fmillió Ft) tékvesztett tett tett tCkvesztett Osszesen

Hitelintézetekkel szembeni követel6sek 0 0 0 239 239

Ugyfelekke! szembeni követelések 67.124 332.090 19 17.267 416.500

Egyéb követelések 0 0 0 1.508 1.508

Hitelkeretek on pénzügyi garanciák 1.770 12.944 0 38.120 52.834

SzOrmazékos eszközàk 0 0 0 1.093 1.093

Ôsszesen 68.894 345.034 19 58.227 472.774

Az idôszak alott birtokbavétellel megszerzeft biztosIték

A fedezetérvényesItés vay egyeb biztosIték érvOnyesItése során a Csoport által ãtvett eszközök nettó konyv szerinti
értékét az alábbi táblázat mutatja:

(milIió Ft) 2018.72.31 2017.12.37
Ingatlanok Os berendezések 1 .182 1.262
Egyéb 14 14

Atvett eszkozok osszesen 1.196 7.276
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nn*rni4nl,

A Csoport szektoronként vizsgálja a hitelkockázat koncentrációját. A htelkockázat koncentrâci6jának szektoronkénti

bontását a méclegfordulónapokra vonatkozóan bruttó módon az alábbi tâblázatok mutatjók:

2018.12.31

A koncentrációk tekintetében nagyobb vâltozás 2017-tél 201 8-ca az Ügyfelekkel szembeni kitettségben az penzü9yi

szektorban volt, par nagy bsszegii kihelyezéssel elsésorban a iízing vãllalatoknak.

Hifelintézetek- Ugyfelekkel Hitelviszonyt Hitelkeretek ës
kel szembeni szembeni ko- megtestesit Egyéb k6vete- Származékos pénzügyi ga

(miIIiá Ft) kovefelések vetelések értékpapirok lések eszkázök ranciãk

Ingatlan 0 1 78.802 0 0 1.647 6.273

Belföldi kereskedelem 0 163.524 0 0 174 102.468

Egyéb, foleg szolgâltatás 0 124.739 0 0 109 43.934

Pénzügyi fevékenyseg 283.851 74.411 287.752 0 18.727 116.476

Nemzeti Bank 1 89.353 14 0 0 5.883 0

Közigazgatás 0 7.887 420.377 0 0 658

Bányászat 0 27.552 0 0 7 2.836

feldolgozóipar 0 132.996 0 0 794 100.281

Mezögazdasãg 0 22.027 0 0 6 2.119

Közlekedés, hirközlés 0 89.213 0 0 4.244 27.011

Epit6ipar 0 12.671 0 0 13 100.545

Energiaipar 0 20.585 0 0 7 38.564

lnfrastruktüra 0 1.329 0 0 0 1.155

Hâztartâsok 0 266.264 0 0 20 19.992

Ôsszesen 473.204 1.122.014 708.129 0 31.631 562.312

2017.12.31

Hitelintëzetek- Ugyfelekkel Hitelviszonyt Hitelkeretek és
kel szembeni szembeni k. megtestesifá Egyéb kvete- Származékos pénzügy. ga

(miIIiá Ft) kévetelések vetelések értékpapIrok lések eszkozok ranciãk

Ingatlan 0 174.415 0 3 953 27.633

Belfàldi kereskedelem 0 131.652 0 5 146 134.169

Egyéb, föleg szolgáltatàs 0 113.696 0 226 106 49.864

Pénzügyi tevekenység 215.944 21.749 230.791 5.157 24.288 118.582

Nemzefi Bank 1 1 .307 0 0 0 586 0

Kozigazgatás 0 5.955 426.495 1.630 0 1.126

Bányâszat 0 9.466 0 0 0 71

Feldalgozóipar 0 129.600 1.772 1 710 62.742

Mi6idài4 0 19.175 0 0 6 3.322

Közlekedés, hirközlés 0 99.259 0 1 5.285 10.313

Fpitéipar 0 8.806 0 2 32 94.773

Energialpar 0 13.036 0 0 110 36.117

Infrastruktüra 0 1.180 0 0 0 910

Hâztartósok 0 226.080 0 152 18 27.141

bsszesen 227.257 954.069 659.058 7.177 32.240 566.763
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(6.3) Piaci kockãzat

A piaci kockózat annak a kockázatât jelenti, hogy egy pénzügyi instrumentum jöv6beli cash-flow-inak vales 6rtéke a
piaci órakban bekövetkez5 változâsok hatâsára ingadozni fog. A piaci kockázat hârom tipusi kockázatbâl 611: deviza
kockázat, kamatkockózat es egyéb 6 rfolyamkockazat.

A piaci kockázat kezelése

A piaci kockázatkezel6s cMja a piaci kockázati kitettségek elfogadható paramétereken belüli ellenérzése, a hozam
optimalizálása mellett.

Az RBI VaR (Value at Risk) limitrendszert miködtet, amelynek keretében külön VaR limiteket hatâroztak meg az alábbi
kockázattipusokra: kereskedési konyvi kamatlóbkockázat, banki konyvi kamatlábkockázat, kereskedési kanyvi részvény
árfolyam-kockázat, volatilitási kockázat tovãbbá a teijes banki nyitoft devizapozIcióra vonatkozó kockázat. Ezen kIvül
a kotvények és a pénzpiaci termékek közölli spread kackázatot is külàn komponensként jelenItik meg a riportok.

Az eImlt évek sorãn a Csoporton belüli audit és kontroll funkciók sokkal szigorbbakka váltak. A piaci kockázatok
területéhez kapcsolédóan tovâbbi jelentések leffek kialakItva. A Csoport a piackonformitással kapcsolatban rendszetes
napi monitoring-tevékenységet végez, melynek eredményéról a Vezetéség rendszeres beszámolót kap.

A Csoport különbözé stressz teszteket dolgozott ki, amiknek eredményei a Vezetéség szâmára szintén rendszeresen
bemutatásra kerülnek.

A Csoport elkülönItetten kezeli a kereskedési és a nem kereskedési portfeliájan belüli piaci kockózattal kapcsolatos
kitettségeit.

A kereskedés porfföliá az erjegyzésbél vagy a sajót szâmlâs pozIciâkból fakadé és egyeb, a Csoport âltal ilyen
tipusként megjelölt, piaci óraz6s m6dszerével értékelt pozIciókattartalmazza. A kereskedési tevekenyseg a hitelviszonyt
es tulajdonviszonyt megtestesItä értékpapIrokkal, devizával és származékos penzügyi instrumentumokkal végzett tranz
akciókat foglaija magâban.

A nem kereskedési (banki kànyvi) porffóliök a Csoport Iakossági és kereskedelmi banki eszközeinek és köte
Iezettségeinek kamatkockázat kezelésébél eredé pozIciáit tartalmazza. A Csoport nem kereskedési tevékenysege felélel
minden tevékenységet, amely nem a kereskedési tevekenyseghez tartozik, beleértve a hiteInyiijtast, betetgyijtest és a
hitelviszonyt megtestesIté értékpapIrok kibocsátását.

A banki konyvbe soroh lejérattal nem rendelkezé termékcsoportokra vonatkozóan speciális kamatlâb-modell került
bevezetésre, mely beépult a kockázati riportokba is.

Kamatkockàzattal szembeni kiteftség - kereskedési és banki könyv

A kamatkockázat annak kockázata, hogy a piaci kamatlábak vóltozásai miatt a pénzügyi instrumentum vales értéke
vagy jàvóbeni cash-flow-i ingadozni fognak. A kamatlábkockózat mérése a banki konyvi netlá kamatbevétel, valamint
a kereskedési konyv piaci árazási értékének a kamatlábak volatilitásával szembeni érzékenysegvizsgâlatâval történik.

A banki és kereskedési kànyvi portfóliók legjelent6sebb kockázati tényezéje a kamatkitettseg. A Csoport szigorü
bázispontérték- és VaR limiteket határoz meg, amelyeket naponta ellenériz.

A Csoport kamatozé pénzügyi instrumentumai a merlegfordulónapon kamattIpus szerinti bontásban a következök:
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Fiv Lnmnin,’,’ic,’, nctr rmnntr rmnL’

(miIIió Fl) 2018.12.37 2017.12.31

Pénzügyi eszközök 1.169.715 897.160

Pónzügyi kötelezeftségek 312.298 348.851

Osszesen 857.417 548.309

VáItozó kamatozós6 instrumentumok

2018.12.31 2017.12.31
Pénzigyi Pénzgy Pénzügyi Pénzgyi

(milNé Ft) eszkozok kotelexeffsegek eszkozok kötelezeftségek

HUE 682.984 1.195.441 750.272 1.011.433

CHF 6.925 1 1.328 26.620 6.113

EUR 341.304 436.863 365.149 336.239

USD 29.335 106.639 6.180 130.412

Egyéb deviza 10.765 14.185 2.880 17.085

Osszesen 1.071.313 1.764.456 1.151.101 1.501.282

Kamatozá pénzügyi instrumentumok

A 201 8-as változásokat az alãbbi tételek magyarazzák:
• a fix kamatozás( hitelek és egyéb követelésekben 14 milliárd Ft-os csökkenés volt tapasztalhatö,
• a bankközi hitelkihelyezések, illetve a pénzugyintezetek hitelei esetében 172 milliárd Ft névekedés volt a fix

kamatozâsi instrumentumok esetében,
• az MNB-nél elhelyezett fix kamatozãs betétek ãllománya 1 30 milhãrd Et-tal nétt,
• a fix kamatozásó értékpapirok allománya 19 milliárd Ft-tal csökken, ezen belül is az óllamkaNényeknél 39

milliãrd Ft csökkenés volt tapasztalhatâ, a kincstárjegyek állománya 1 7 milliârd Ft-tal csökkent, az egyeb
kotvények âllomânya 36 milliãrd Ft-tal emelkedett,

• a fix kamatozosci forrâs oldali tételek esetében az MNB-h51 felvett hitelek âllomónya 62 mHliárd Ft-id csokkent;
az egyéb ugyfelek fix kamatozásii betétei 39 milliârd Ft-tal néttek.

A Csoport elsédleges kockâzatkezelési módszerként kamatláb-swapokat és egyéb derivattv kamotléb megéllapodéso
kat köt annak érdekében, hogy a kamatkockázati kitetiség elfogadható hatãrokon belUl maradjon.

A Csoport fedezeti elszámolásnak megfelelé fedezeti kapcsolatban megjelolt származékos termékeket hasznól egyes
fix kamatozasci hitelek, fix kamatozós betétek, kibocsãtott és vásárolt fix kamatozâs kotvények valós értékének fede
zésére. A Csoport rendelkezik fedezeti elszámolâsnak megfelelé fedezeti kapcsolatban meg nem dolt szerzédésekkel
is komatkockOzati kiteitsOgOnek kezelése céljObOl. A Csoport a szOrmazékos ugyletek kamatait - fUggetlenUl attOl, hogy
azok kereskedési vagy kockOzatkezelési cOhak-e — a ,,Nettö kamateredményben” szOmolja el, az elhatOrolt kamattal
csOkkentett valOs értékelési eredményt pedig a fedezeti elszOmolOsba be nem vont ugyletek esetén a ,,NeffO kereskedési
es valösérték vóltozósböl szórmazö eredmény” soron, a fedezeti elszOmolOsba bevont ugyletek esetén pedig a ,,Fedezeti
elszómolósokbOl eredO nettö nyeresegek/vesztesegek” eredmOnykimutatOs soron mutatja ki.

A Csoport kockãzatfedezési céllal alka!maz cash-Flow fedezeti kétdevizOs kamatswap ugyleteket is, ahol a fedezett
portfolio a devizOs hitelek és a forint betétek egy csoportja, a fedezés célja pedig a kamatbevétel és kamatrOfordItOs
ingadozOsOnak megszüntetése, ami a referenciakamatok vOltozOsObOl, illetve a forint OrfolyamOnak ingadozOsObOl
fakad.

A cash-flow fedezeti ügyletekkel kapcsolatos informOciOkat a (10) Fedezeti elszómolósból eredO vesztesegek vagy nye
reségek meg jegyzés ta rtalmazza.

Devizaãrfolyam-kockàzattal szembeni kitettség

A devizaOrfolyam-kockOzat annak a kockOzata, hogy a devizaOrfolyamok vOltozOsai miatt a pénzügyi instrumentum
vales értéke vagy jOvObeni cash-flow-i ingadozni fognak. A devizaOrfolyam-kockOzatnak vale kitettség meghatOrozOsa
kor a Csoport a teljes nyitott poztciOt figyelembe veszi.
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A Csoport mérlegfordulónapon érvényes devizapozIciájat mutatják be az aIább táblázatok:

2018.12.31

(miIIiá Ft) HUF CHF EUR USD Egyeb Ôsszesen
Készpnz, szornIokoveieesek kozponti bankokkal szen
ben és egyéb Iátra szëIó betétek 127.588 796 13.357 10.223 4.766 156.730
Kereskedési céllal tartoft penzugyi eszközàk — a származé
kos termékek kivételével 15.491 0 737 79 0 16.307
Kötelezéien az eredménnyol szemben vaIO5 értéken érté
kelt, nem kereskedési célü penzugyi eszközök 7.69 1 0 0 0 0 7.69 1
Az eredménnyel szemben valâs értéken értékeltként megje
IöIt pénzü9yi eszközàk 24.212 0 0 0 0 24.212
Az egyéb átfagë jàvedelemmol szemben valós értéken er
tekeltpénziigyi eszközök 262.347 0 177.800 11.359 16.819 468325

Amortizált bekerüési értéken értékelt pénzügyi eszközök 949.1 11 6.988 588.485 11 8.976 8.534 1.672.094
Pénzugyi eszkozok a sxármazékos termékek ki
vételével 1.386.440 7.784 780.379 140.637 30.119 2.345.359
Kereskedési celia1 tartott pénzügyi kötelezettségek — a szár
mazékos termékek kivételével 1 .406 0 0 0 0 1 .406
Amortizâlt bekerülësi értéken értékelt pénziigyi kötelezett
ségek 1.335.530 11.399 578.114 213.016 19.849 2.157,908
Pénxügyi kteIezettsé9ek a szãrmazékes termé
kekkivételëvel 1.336.936 11.399 578.114 213.016 19.849 2.159.314

Neffá mérle9 szerinti nyitott poziclo 49.504 -3.615 202.265 -72.379 10.270 186.045

Nettó szãrmazékos ës spot pozicio 141.325 4.031 -194.988 72.344 -11.590 7 1.122

Nettó nyitoff pozicià osszesen 190.829 416 7.277 -35 -1.320 797.167

2017.12.31

(miIIió Ft) HUF CHF EUR USD EgyéI sszesen
Készpénz, számlakövetelések kozpanti bankokkal szem
ben és egyéb látra 5z010 betétek 60.540 1.052 10.156 3.536 4.780 80.064
Kereskedési célial tartoft pénzügyi eszkozok — a származé
kos termékek kivCtelével 35.410 0 439 123 0 35.972
Kötelezéen az eredmennyel szemben vales értéken érté
kelt, nem kereskedési cél pénzügyi eszközàk 0 0 0 0 0 0
Az eredménnyel szemben vales értéken értékeltként megje
lölt pénzugyi eszközók 30.239 0 27.382 5.725 0 63.346
Az egyéb átfogo jovedelemmel szemben vaiös értéken ér
tékeit pénzügyi eszközök 194.700 0 162.447 535 16.424 374.106

Amortizált bekerülési értéken értékelt penziigyi eszközök 951.258 30.050 497.281 81.629 187 1.560.405
Pénzügyi eszkozok a szãrmazékos termékek ki
vételével 1.272.147 31.702 697.705 91.548 21.391 2.113.893
Kereskedési céllal tartoft pénzügyi kötelezettségek — a szâr
mazékos termékek kivCtelCvel 1.595 0 0 ‘ 0 0 1 .595
Amortizãlt bekeriilési értéken értékelt pénzügyi kötelezett.
ségek 1.223.002 9.785 475.848 189.248 21.169 1.919.052
Pénzügyi kátelezeffségek a sz6rmazékos termé
kek kivételével 1.224.597 9.785 475.848 189.248 21.169 7.920.647

Netté mérleg szerinti nyitoft pozIció 47.550 21.317 221.857 -97.700 222 193.246

Netté szãrmazékos és spot pozIciá 740.469 -20.854 -222.338 1 1 7.788 -14.306 -5.241

Netté nyitott pozicià osszesen 188.019 463 -481 74.088 .74.084 188.005

A Csoport összességében 2018 és 2017 év végén is alacsony deviza kitettséggel rendelkezik. USD devizanemben
minimálisra csökkent a nyitott pozIció az elézé évhez képest.

A Csoport szigorlt korlétokat határoz meg a nyitott pozIciékra és VaR mutatékat is használ. Ezeket a limiteket naponta
Iigyelemmel követik.

A devizaopciékhoz kapcsolódâ kockézatok tOkrözve vannak az FX VaR számokban, valamint az opciókra vonatkozá
deriváltakra (gamma és vega) limiteket határoz meg a Csoport, melyeket naponta Figyelemmel követnek.
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fgyéb yamknt*&nti kit’ttê& - kprpckpdsi knyv

Az egyéb árfolyamkockazat annak a kockázata, hogy a piaci árak (nem a kamatláb- vagy devizakockázatból ered6)
vâltozásai miatt a pénzügyi instrumentum valás értéke vagy jövöbeni cash-flow-i ingadozni fognak, függetlenül attól,
hogy ezeket a változásokat az adott penzugyi inslrumentumra vagy annak kibocsâtájára jellemzS tényez6k okozzák,
vagy olyan tényezk, amelyek a piaci kereskedés tárgyál képezé valamennyi hasonló pénzügyi instrumentumot érinte
nek.

A Csoport órfolyamkockâzata csak a tózsdén forgalmazott részvényekkel szembeni kitettségekbél adédik. A Csoport
szigor limiteket hatóroz meg a nyitott részvénykitettségekre és ãrfolyamkockézati VaR-I is hasznâl. Ezeket a imiteket
naponta nyomon követik.

A piaci kockãzat kezelésének eszkozei - kereskedési és banki konyv

Kockãztatott érték

A Csoport kereskedési és banki kényvi portfólióján belüli piaci kockézati kitettség mérésének és ellenórzésének legfébb
eszköze a kockáztatott érték (VaR = Value at Risk) mutató. A VaR mutatá azt jeizi, hogy adolf idäszak alalt, adott
megbIzhatásági szint melleit mekkora egy pénzugyi instrumentum maximélis vesztesége, normal üzletmenetet feltéte
lezve. A Csopott által használt VaR model) 99%-os megbIzhatósãgi szintet és kereskedési kanyv esetében 1 0 napos,
banki konyv esetében 250 napos birtokban lartési idószakot feltételez. A VaR egy kockézati mutate, amelyet a pénzügyi
instrumentum lehetseges veszteség-eloszlasához kell rendelni. A Csoporl a Monte-Carlo VaR számItâst alkalmazza. A
kereskedési konyvi termékeket tekintve azok hérom kockázati tényezére oszthatók - deviza, kamat és részvényárfolyam
- és a kockazatok is ennek alapjãn vannak csoporlosItva.

A VaR nem az egyes komponensek (devizakockázat, kamatlábkockázat és részvényérfolyamkockâzat) összege, mivel
a komponensek között egyutthatas all fenn (diverzifikâciës hatás).

A diverzifikóciós hatãs csökkenti a portfálió teljes kockázatát, amennyiben az egyedi kockézati komponensek nem
mozognak együtt. A devizakockézat, az egyeb ãrfolyamkockázat és a kamatkockâzat nem korrelâl egyméssal tökéle
tesen, ezért létezik divetzifikâciós hatás. A VaR érték az alaptényezékre külön-külön és azok teljes csoportjára is na
ponta kiszámItásra kerül. A tékeigény számszen5sitése esetében a diverzifikâciós hatéssal nem számol a Csoport.

A Csoport kereskedési és banki konyvének piaci kockézatét bemutaté VaR szómItást az alábbi téblézatok tartalmazzák:

(miNió Ft) 2018.12.31

Kereskedé5i konyv VaR év végén Atlagos VaR Minimum VaR - Maximum VaR

Arfolyamkockazat 1 10 109 3 467

Kamatkockâzat 342 332 160 662

Részvériy 1111. 6w) kockózui 14 10 0 1 13

Tel jes kockézat 380 280 147 489

Banki konyv VaR év végén Atlagos VaR Minimum VaR Maximum VaR

Arfolyamkockázat 0 0 0 0

Kamatkockázat 1.417 1.233 293 3.667

TeI)es kockázat 1.417 1.233 293 3.667
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(miIIió Ft) 207 7.72.31

Kereskedési konyv VaR év végén Atlagos VaR Minimum VaR Maximum VaR
Arfolyamkockâzat 33 159 7 797
Kamatkockázat 471 228 35 617
Részvény (ill. óru) kockázat 6 3 0 25
Tel jes kockãzat 270 248 98 826

Banki konyv VaR ev végén Atlagos VaR Minimum VaR Maximum VaR
Arfolyamkockãzat 0 0 0 0
Kamatkockãzat 612 977 463 2.064
Teijes kockâza 612 977 463 2.064

Gap jelentés

A VaR érték mérése mellell a kamatlébkockázatot a klasszikus téke- és kamatlejérati elemzés módszerével is megbecsu
Ilk. A gap jelentés az eszközöket és kötelezettsegeket különbözé átârazódâsi kategériákba soroija aszerint, hogy egy
adott eszköz, illetve kotelezettseg várhatóan mikor ârazódik 61.

Az eszkàzök, illetve kötelezettségek âtárazódâsa akkor történik meg, amikor:
• esedékessé válnak,
• szerzédés szerint sot kerül egy tökerész visszafizetésére,
• a kamat a szerzédés szerint egy referenciakamat alapján átárazâsra kerül,
• az eszközök vagy kötelezettsegek lejárat elétt visszafizetésre kerülnek.

A kamatkockâzatot hordozé merlegen kIviili tételeket nevieges betétként és hitelként kezelik. Ugyanabba az átárazá
dési kategóriâba sorolt eszközök és kötelezettségek különbözete a ,,gap” (,,átárazódãsi res”). A gap pozitiv, ameny
nyiben az eszközök kamatkockázata magasabb, mint a kötelezettsegeke, és negattv a fordttott esetben. Az egyes
ãtárazódási kategériakhoz kamaterzékenysegi méröszámot, in. BPV-t rendelünk. Adoft kategéria BPV-je (Basis Point
Value) azt jeléli, bogy az oda esé pozlció jelenértéke mennyivel véltozik a hozamgorbe 1 bâzispontos pérhuzamos
elmozdulásának hatásãra. Az egyes átârazádósi kategóriákhoz devizânként az Anyabank áltaI jeváhagyott BPV limi
tek tartoznak.

Az alébbi tébléban Iáthatáak a gap jelentések:
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(ezerEt) 201812.31

Kereskedési konyv HUF EUR CHF USD

0-3h0 -50 -555 1 48

3 -6 h -1.467 1.372 0 -184

6 ho-i év -415 567 0 13

1-2ev 457 7 0 -11

2-3ev 18 2 0 -3

3-5ev 663 0 0 -4

5-7ev 263 0 0 0

7-10ev -117 -11 0 0

10-15ev 82 0 0 0

15-20ev 41 0 0 0

20éven lOu 0 0 0 0

Banki konyv HUF EUR CHF USD

0-3 ho 1.802 -1.849 -59 -286

3-6h6 -10.986 -166 -12 763

6 hO - 1 év 1.307 1 .382 -1 230

1 -2ev -3.822 1.296 -12 -375

2-3ev -1.413 1.910 -6 174

3-5ev -11.488 9.213 11 369

5-7ev -8.325 2.863 12 129

7-10ev -353 2.186 8 0

10-15ev -1.673 5 36 0

15-20ev -438 0 -40 0

20 Oven tOll -38 0 0 0

(ezer Ft) 2017.12.31

Kereskedési konyv HUF EUR CHF USD

0-3h0 -188 162 3 -15

3 -6 hO -1.357 -199 -8 33

6 ho-i Ov -2.088 3.064 0 -39

1 -2 Ov -1 .677 224 0 -7

2-3ev -345 2 0 -2

3-5ev -100 3 0 -10

5-7ev 292 -1 0 -16

7-10ev -767 -24 0 0

10-15ev 100 0 0 0

15-20ev 0 0 0 0

20 Oven tOll 0 0 - 0 - 0

Banki knyv HUF EUR CHF USD

0-3 ho -917 -262 -769 706

3-6hO -3.346 -1.775 515 465

6 ho-i Ov 7.132 1.875 -1 -1.152

-2 Ov -503 365 -1 706

2-3ev -5.882 1.700 1 656

3-5ev 12.163 6.476 10 1.471

5-7ev -16.895 3.105 13 0

7-10ev -324 950 13 0

10-150v -1.084 10 -9 0

15-20ev -485 0 -10 0

20 even tOll -161 0 0 0
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(6.4) Likviditãsi kockãzat

A likviditási kockázat annak kockázata, hogy a Csoport nehézségbe ütközik pénzugyi katelezettségeivel kapcsolatos
kötelmeinek telfesItese során.

A Iikviditãsi kockãzat kezelése

A Iikviditáskezelés célja, bogy a Csoport szâmára megfeleló Iikviditást biztosttson, ezáltal valamennyi kötelezettségét
esedékességkor teljeslieni tudja, mind normól, mind feszitett korulmények között.

A likviditási kockázat kezelése az RBI Csoport és a Raiffeisen Csoport szãmâra is kiemelt Fontosság, ezért a Csoport
a Csoportra vonatkozé standardok étfogá egyullesevel és helyi belsé szabãlyokkal, szabIyozasokkal és gyakorlatokkal
rendelkezik a likviditáskezelésre vonatkozë jogi szabályozások mellelt. A likvidifáskezeléssel összefuggé eljárásokat,
feladatokat, felelésségi köröket, jelentéseket és a limitrendszerre vonatkoz6 utasItisokat a Csoport vezérigazgatói uta
sItásban szabélyozza.

A likviditáskezelés az Eszköz-Forris Bizottság (Asset and Liability Committee, ALCO) egyik fé feladata. Az ALCO felel
az eszköz- és forrásgazdálkodãsért, a likviditósi kockázat kezeléséért és a helyi limittendszer kialakItásáért az RBI
Likviditási Kockâzatkezelése âltal meghatározott limitek szerint (vagy néha anne1 szigoribb mértékben). Az ALCO ha
vonta ülésezik, illetve szukség szerint rendkIvüli üléseket is tart.

A belsé likviditâsi jelentéseken tül az RBI naponta likviditási jelentéseket készIt a Csoport óltal szolgáltatott adatok
segItségevel a csoportszint likviditási kockãzat nyomon kévetése érdekében.

A Csoport likviditási politikéja, melynek szerves része a likviditási krIzisterv, évente felulvizsgãlatra kerül. A Csoport
likviditási helyzete erés, likviditási kockézati kitettsege alacsony.

Az alábbi téblézat a Csoport nem származékos pénzügyi kotelezettségei és a kibocsótott pénzügyi garancia- szerzé
dések uténi, diszkontálás nélküli cash-flow-kat mutatja be azok legkorábbi lehetseges lejérata alapjón. A tãblázatban
emellett szerepel a származékos pénzügyi kàtelezettségek lejérati elemzése, beleértve a hétralévé szerzédéses ejératot
azokra a származékos termékekre vonatkozóan, amelyek esetében a szerzédéses lejératok alapveték a cash-flow-k
ütemezése szempontjóból. A tóblãzatban bemutatott bruftó nominélis pénzáram a nem származókos pénzügyi kétele
zettség és a kibocsátott pénzügyi garanciák utén fizetendé hétralévé szerzédéses, diszkontâlës nélküli cash-flow. A
szérmazékos termékekre vonatkozá közzététel a pénzáramok brullé összegét mutatja.
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A Csoport havi szinten képez gazdasâgi täkét a Csopart kereskedési konyvi portfáIi6jban található Wikvid piaci pozI
ciókra. Ezek aIakuIását mutatja be az a6bbi táblázat:

2018 2017

Datum miIIio Ft Datum miIIiá Ft

2018.01.31 119 2017.01.31 95

2018.02.28 119 2017.02.28 55

2018.03.29 146 2017.03.31 61

2018.04.27 152 2017.04.28 74

2018.05.31 44 2017.05.31 67

2018.06.29 55 2017.06.30 64

2018.07.31 63 2017.07.31 63

2018.08.31 64 2017.08.31 39

2018.09.28 52 2017.09.29 41

2018.10.31 51 2017.10.31 49

2018.11.30 54 2017.11.30 47

2018.12.28 19 2017.12.29 106

(6.5) Müködési kockàzat

A mkàdési kockázat a közvetlen vagy közvetett veszteség kockrzatót jelenti, amely a Csoport folyamataival, személyi
á!Iomónyãvai, technolágiâjãval és inlrastruktOrájával kapcsoiatos küIönböz okokböl, valamint a tisztán hitel-, piaci és
Iikviditâsi kockázatoktâl eltéró külsö tényezkb3I fakad. A jogi és a szabâlyozási eI5irásoknak, valamint a vdllalati
kuItra általánosan elfogadott normáinak történ6 megfelelessel kapcsolatos kockázat is része a mködési kockâzatnak.
Miködési kockázat megtalâlható a Csoport valamennyi üzleti és támogatá területén.

A Csoport célja, hogy a mködési kockázatokat koitséghatékony mócion kezeije, elkerülve a pénzügyi veszteségeket és
a reputci6s kockózatokat, tová bbâ a kezdemenyezókészseget és kreativitâst korlátozé kontrolifolyamatokat.

A Csoportban miködési kockézat-kezeléssel foglalkozó hólózat miködik, amelynek része a küIönáIIó miiködési kocké
zat kontrolling csoport és a kozpontosItott csalás kockézat kontrolling csoport és az üzleti egységekben, témogaté
részlegeken, regiókban és Ieányvállalatokban dolgozé kb. 100 mQködési kockézat-kezelé kolléga.

A müködési kockázat kontrolling szâmos eszközt hasznól a kUlönbözé területek mködési kockézatainak azonositására:
kulcskockázati indikétorokat, forgatékonyveket, kontroll és kockézati önértékelést, veszteségadat- gyijtést és külsé adat
bzisokat.

A fenti folyamatok segItik a kockézatok korai azonos(tósát es szukségesek a jövébeli veszteséget okozé események
eiéfordui6sának csàkkentéséhez. A veszteségei okozb esemériyekei u ,kodesi kockázut-kezeié kolltgék feltöhik a
veszteség-adatbázisba, és ezen adatok, illetve més kiegészItä informáciék alapján (pI. kulcskockâzati indikétorok, in
tézkedési tervek státusza) a mkàdési kockázat kontrolling negyedéves jelentéseket készIt.

A miiködési kockézat kontrolling erés vezetéségi témogatést kap. A mködési kockézatok és a lehetséges kockázat
csàkkenté intézkedések megvitatâsdra negyedévente sor kerül az Operational Risk and Fraud Commilfee ülése során,
ahol a vezérigazgató, a kockázatkezelési vezérigazgaté-helyettes, a bankmiveIetekért felelés vezerigazgató-helyettes,
vãllalati vezerigazgata-helyettes, Iakossagi vezérigazgató-helyettes és a Bizottság tovâbbi tag jai (âltalãban fãosztãlyve
zeték) vesznek részt és döntenek a kockâzatcsökkenté intézkedési tervek prioritésérél, az RBI CRO-ja pedig a CR0
meeting keretében kerül tjékoztatásra a Iegfontosabb miiködési kockézatot érinté kérdésekröl.
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(6.6) Tâkegazdálkodãs

A Csoport t6kekovetelményét a Csoport helyi szabályozó hatósaga (MNB) âHapItja meg és követi nyomon.

2008. január 1-jét6l a Csoport köteles megfelelni a BázeI II szavatoló tökével kapcsolatos eIIrãsainak, 2014. jnius
30-ától pedig a Bzel Ill ekIrásainak is.

2008 decemberében az osztrák pénzpiaci felügyelé hatósóg és a nyolc érintett tagãllam hatâsãgai a Csoportnak, mint
az RBI csoport tagjânak közös engedélyt adtak a belsé minésitésen alapulö módszer alkalmazására a hitelkockézat
kezelés terén, egyes hitelportfóliók kivételéel, amelyek kezelése az elogadott bevezetési terv szerint a standard m6d-
szer szerint folytatédik tovébbra is.

A Bezel III szabályozés fejlett módszere bevezetésébél adódó íé jellemzék az alébbiak:

• a hitelezési veszteségre képzett értékvesziés és céltartalék, valamint a várható veszteség negatIv különböze
tének levonésa az alapveté és jórulékos tékébél,

• a hitelezési veszteségre képzett értékvesztés és céltartalék, valamint a vérhaté veszteség pozitiv különböze
tének hozzâadâsa a jérulékos tékéhez a kockázattal sülyozoft (belsé minésItéssel kezelt) kitettség 0,6%-
áig,

• a szavatolé tékének fedezetet kell biztosItania a hitel- és piaci kockézat és miködési kockâzatokból adódó 16-
kekovetelményre is.

A Csoport szavatolé tékéje két szintre bontható:
• alapveté téke (T1),

o elsédleges alapveté téke (CEll) amely mag6ban foglaija az elsédleges alapveté tékeinstrumentumokat
(jegyzett téke, ázsié, felhalmozott eredmény, halmozott egyéb áIfogó eredmény, egyéb tartalékok),
illetve a hozzâjuk kapcsolódó levonésokat, gymint az immateriâlis javak, goodwill, halasztoll adókö
vetelesek utãni levonésok; a hitelkockdzati kiigazItâsok hiânya vérhaté veszteséghez viszonyItva; az
értékpapIrosItási pozIciók miatt levonãsok; valamint a limittllépések miatti levonésok,

o kiegeszité alapvetétéke (ALl): amely magéba foglalja a kiegészItó alapveté tékeinstrumentumokat.
• jérulékos téke (1-2), amely magéban foglaija az alérendelt kolcsönök élloményót, valamint a hitelezési vesz

teségre képzett értékvesztés és céltartaték összegének a vérhaté veszteség feletti többletét azokra a hitelport
fóliókra vonatkozóan, amelyek esetében a Bezel Ill szerinti belsé minésItésen alapulé módszert alkalmazzék.

A hitelezési veszteségre képzett értékvesztés és céltartalék, valamint a vérhaté veszteség pozitIv külonbözetének jérulé
kos tékében valá beszémIthatóséga is korlétokhoz kötött. Tovébbi levonésokat kell érvényesIteni a szavatoló téke ele
meibäl a més pénzügyi intézményekben szerzett minósItett részesedések.

A banki mtiveletek két csoportjãt alkotjék a kereskedési konyvi és a banki kényvi ugyletek. A kockézattal slyozott
eszközök számitésa meghatérozoti eléIrások szerint térténik, amelyek célja az eszközökhöz és a merlegen kIvüli kitett
ségekhez kapcsolédé különbözó szintL kockézatok tükrözése. A Bezel Il/Ill szabélyozãs kiterjesztette a tékekovetelmény
szémItést miködési kockézat tékekovetelmény szémItéséra is.

A Csoport a megfelelé tékeellétottság fenntartáséra tàrekszik a befekteték, hitelezék és a piac bizalménak a megàrzése,
valamint az üzleti tevékenység jévébeni fejlódése érdekében. A tókeszint hatésa a részvényesek hozaméra szintén
fontos szempont. A Csoport fontosnak tartja egy nagyobb tékeéttéttel, esetleg potencielisan elérheté magasabb hozam
és a szilárd tékehelyzet éltal nyjtott elényok és bizionseg közötti egyensly fenntartését.

Az adoH idészakban a Csoport valamennyi külsé szabelyozás ella1 eläIrt tékekovetelmenynek megfelelt.
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A Csoport folyamatoson szem eIôll tartja, hogy a tókemegfelelés meghaladja az el6Irt szintet ès ennek biztositása
érdekében megteszi a megfeleI lépéseket idében. A Csoport a BózeI Ill eléIrásainak megfeleléen kiszámItja a szavatoló
(Bázel III, 1. pillér) és a gazdasâgi tékét (Bázel III, 2. pillér, ICAAP) is a täkemegfelelés meghatérozásához. A Csoport
2008. december 1-jén kezdte meg a belsé mëdszer szerinti hitelkockázati tékekoveielményre vale fokozatos áttérést,
elséként a nem lakosségi szegmensre bevezetve az F-IRB médszert. 2010 jliusa, illetve 2012 áprilisa óta a Csoport
magãnszemély, illetve mikrovâllalati ugyfeleivel szemben fennâlló kitettsegére belsc3 módszerrel (A-IRB) számit tékekéve
telményt. A szabályozói tékekovetelmény felett a tékepuffereket is tartania kell a banknak (rendszerkockázati, tókefenn
tartési, rendszerszinten jelentés intézményi tékepuffer). A 2018-as IERS 9 étâllásbél adédé tékeváltozés teljes összegét
érvényesIti a Csoport a szavatoló téke számItósban, melynek hatása 1 291 millià forint volt az alapveté tékében.

Tdkemegfelelés

(mllIió Ft)
Jegyzeft take
Thketartalék
Eredménytartalék
Holmozott egyéb átfogó jövedelem
Altalânos banki kockâzatok fedezetére képzett tartalékok
EIs6dIeges alapveté t&ke módositásai prudenciális szirék miatt

Cé9érték

I-) Immateriâlis javak
Halasztott ado niiatti levonOsok

Tôkeallokáciá

2017
50.000

113.445
32.011

3.649
5.522
-1.007

Az egyes üzletâgak és tevékenységek kOzOtti tékefelosztâs sorén elsédleges szempont, hogy egyfelél a lehetséges koc
kâzatok fedezésére, a biztonságos banküzemhez elegendé téke legyen biztosItva (a vállalkozás folytatásãnak elve),
másrészt az is szukséges, bogy szélsc3séges piaci korülmények során esetlegesen elszenvedett magas veszteségekre is
fedezetet biztositson. Az allokáció sorén szintén kiemelt szempont a Csoport tékearónyos nyeresegenek optimalizálása.

A kockãzatok számszerQsItéséhez a Csoport meghatározza a jogszabály által eléirt és a kozgazdosegilag indokolt
tékeszükségletet, az optimalizáció pedig a kozgazdascigilag indokolt tékeszukséglet alapján történik.

Az egyes egységek és tevekenysegek közOtti tékeallokációt az RD Hitelkockázat és ICAAP Koordináció csoportja végzi,
és azt a Csoport vezetésége ellen&zi. Az optimélis tékeallokáciâ tovóbbi eszköze a kockézat és tökeköltség alap(i
árazás.

A Csoport tékemenedzsmenttel es tékeallokációval kapcsolatos elveit az igazgatésâg rendszeresen felulvizsgálja.

2018

50.000
113.445
37.000

1.687
7.823
-2.389
-1.035 -1.035

-15.554 -13.688

..
-1.971 -1.294

Elsodleges aIapvet toke 189.006 187.603

IRB szerinti értékvesztés és céltartalék tObblet 2.115 4.442

AlOrendelt kOlcsOnként figyelembe veheté tékeinstrumentumok 45.01 1 43.420

Járulékos t&ke 47.126 47.862

Szavatolo tke osszesen 236.132 235.465

TokekveteImény 96.177 82.616

Thkemegklelési mutatá (%) 19,64% 22,80%
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(7) EffektIv kamat mádszerrel elszãmalt kamatbevétel, egyéb ka
matbevételek és kamafrâfordItãsok

(miIIiáFt) 2078 2017

Effektiv kamat módsxerrel elszãmolt kamatbevétel 43.206 48.171

Egyéb kamatbevétel 23.140 26.973

Kereskedési célü eszkozok utãn 18.582 22.440
Hitelviszonyt megtestesité értékpapIrok 604 595
Szârmazékos u9yletek- kereskedési céhi 10.950 12.882
Szãrmazékos ugyletek - gazdasági fedezeti célé (de fedezeti elszámolásba nem vont) 7.028 8.963

Ax eredménnyel szemben vales értéken értékeltként megjelélt pCnxugyi eszkzk utãn 2.429 3.31 1
Hitelviszonyt me9testesito ertekpapirok 2.429 3.311
Kételexoen az eredménnyel szemben valos értéken értékelt, nem kereskedési célü pénz
ügy eszkozok utén 359 0
Hitelek és eldlegek 359 0

Sxãrmazékos gyletek után - fedezeti elszãmolãsok, kamatlãbkockázat 1.614 1.087

Egyeb 156 135

Kamatbevételek ossxesen 66.346 75.144

Effektiv kamat módszerrel elszámolt kamatráferdItás -8.490 -12.487

Egyéb kamatrãfordItás -75.810 -19.995

Kereskedési célü kötelezeffségek utãn -13.688 -18.755
Származékos Ugyletek - kereskedési céhi -9.438 -1 1.366
Szârmazékos ügyletek - gazdasógi fedezeti célé tUe fedezeti elszámolásba nem vont) -4.250 -7.3 89

Szármaxékos ügyletck utn - fedezeti elsxãmolások, kamatlãbkockázat -2.105 -1.229

Egyéb -17 11

Kamatráforditások ássxesen -24.300 -32.482

Nettó kamateredmény 42.046 42.662

A Csoport nettà kamateredménye kis mértékben, 616 miIIiá forinttal romlott az eI& évhez képest:

A csökkenést részben az ellekiIv módszerrel e)számo)t ugy)etek netté kamatainak vá)tozása magyarázza (968 milliö Ft
csökkenés), mivel csökkent az ugytelek effektIv módszerrel szâmolt hitelkamat-eredménye, melyet kis mértékben kompen
zâ)t a bonkközi ugyleteken keletkezé kamateredmény. Nott az egyéb átFogó eredménnyel szemben értéke)t kotvények
kamata, csökkent a kibocsátott kotvények utdn fizetett kamat.

Rontotta a kamateredményt az ecedménnyel szemben vales értéken értékeltként megjelolt hitelviszonyt megtestesItó ét
tékpapIrok utén e)szãmolt kamatbevéte) (-882 miIIió Et).

A nettó kamateredménytavItotta a szârmazékos ugyleteken e)szdmolt kamateredmény (1.128 millie Ftnövekedés). Ez
féként a kétdeviz6s kamatswap és a lejârt nem kamatarbitrázs ügy)eteken számolt kamatoknak köszönheté.

(miIIiá Ft) 2018 2017

Effektiv kamat modszerrel elszãmolt kamatbevétel 43.206 48.171
Ai egyéb átfogá jvedelemmeI sxemben vales értéken értékelt pénzugyi eszkozok
utãn 4.907 3.552
Hitelviszonyt megtestesItó értékpopirok 4.907 3.552

Amortixált bekerülési értéken ërtékelt penxugyi eszkoxák után 38.299 44.6 19
Hitelviszonyt megtestesItó értékpapirok 4.324 4.962
Hitelek és elélegek 33.957 39.563
Egyéb eszközök 1 8 94

Effektiv kamat módsxerrel elszámolt kamatràfordtás -8490 -12.487

Amortizãlt bekerijlési értCken értékelt ktelezeflsCgek utãn -8.490 -12.487
Betétek -5.142 -7.924
Hátrasorolt kötelezeftségek -2.602 -3.395
Kibocsâto# hitelviszonyt megtestesItö értékpapIrok -746 -1.168

EffektIv kamat modszerrel elszãmolt netté kamateredmény 34.716 35.684
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Az alábbi tdblózat a Csoport nem eredmennyet szemben valós értéken értékelt ugyleteihez kapcsotódó dIj- és lutalék
eredményeket tartalmazza:

(miIIiáFt) 2078 2017

Jutalék- és dijbevételek

Ertékpapirok 3.700 5.130

VáIIaIati penzugyek 60 1 6

Dij alapá tanãcsadós 4 3

Vagyonkezelós 30 22

Letétkezelós 606 599

Kollektiv befektetósekkel kapc5olatos kozponti adminisztrãciós szolgaltatás 2.01 1 1 .655

Fizetósi szolgóltatások 31.830 29.637

U9ynoki szolgâltatas 212 299

Hitelszolgáloti tevékenység 216 682

Add hiteInyjtàsi elkàtelezettsé9ek 3 0

Adott pénzügyi garanciók 1.947 1.8 14

Hitelnyüjtás 177 241

Pénzvâltâs 20.574 19.479

Egyéb 1.891 2.008

Jutalék- és dilbevételek osszesen 63.26 1 61.585

Jutalék- és dIjraforditãsok
Ertékpapirok -633 -338

EIszámoIás és teijesItés -58 -59

Letétkezelés -563 -547

Fizetési szolpáltatások -3.823 -3.666

Hitelszolgãlati tevékenysé9 -595 -938

Kapott pénzugyi garanciák -819 -672

U9ynoki szolgàltatâs -19 -22

Pénzvóltás -10.423 -10.267

Egyéb -2.372 -2992

Jutalék- és dijráforditãsok sszesen -7 9.305 -19.501

Netté jutalék- és djbevéteI 43.956 42.084

(mIháFt) 2018 2017

Jutalék- és d.jbevételek
Amortizâlt bekerülési értéken értékelt pénzü9yi eszközök 63.26 1 61.585

Jutalék- és dIjbevételek osszesen 63.261 61.585

Jutalék- és dijrãforditások
Amortizãlt bekerülési értéken értékelt penzügyi ketelezettségek -1 9.305 -19.501

Jutalék- és dijrãforditãsok osszesen -7 9.305 -7 9.507

Netté jutalék- és d.jbevétel 43.956 42.084

A Csoport netté jutalékeredménye 1 .872 miIIió Ft-tal javult az elézö évhez képest. Ez elsésorban a jutalékbevételek
növekedésének köszönheté. Azon belül is jelentésen nétt a forgalmi jutdékbevételek összege, illetve az ugyletek kap
csán elszámolt marzseredmény, az alapkezeléi tevékenység dIjbevétele. Ugyanakkor az értékpapIrok forgalmazasa
sorén realizélt jutalékeredmény elmaradt 2017-hez képest, ugyanis mind az ugyfelek megbIz6sábó végzeff értékpapIr
adásvételi ügyletek, mind a befektetési Iegyek forgalmazésa sorén kapott jutalékok összege csökkent. A jutalék réfordI
tés kissé kevesebb az eIózö évhez képest.
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(9) Neftá kereskedési és valösérték vàltozásböl szãrmazë ered
mény

Kereskedési céló pénzigyi eszközökbôl és k&elezettségekbol szãrmazö nyereség vagy veszteség

(miIIióFt) 2078 2017

Szãrmazékos ügyletek 6.965 -2.523
Kereskedósi cóI származékos ugyletek 1 .690 -14
Kockâzatkezelési céllal tartott szarmazekos ugyletek fedezeti elszámolás nélkul 5.275 -2.509

Tulajdoni rószesedést me9testesItà instrumentumok -77 -1 17
Hitelviszonyt me9testesité órtékpapIrok -1 .051 -527

Egyéb penzugyi kötelezettségek 810 -931
Kereskedési céllal tartott pénzgyi eszkzkbàI és kteIezettségekbI szãrmaxà nyere
séglvesxteség, nettó 6.647 -4.098

A gazdaság fedezeti celia1 kötött szârmazékos ligyletek (Kockázatkezelési céllal tartott származékos ügyletek fedezeti
elszómolâs nélküi sot) értékelési etedményében volt a legnagyobb vâltozás. Ennek oka, hogy 201 8-ban az MNB-vel
kötött swap ugyletek éttékelési eredménye 5.844 millió fotint nyeteség volt, mIg ez 2017-ben 787 millió forintveszte
séget etedményezett.

Kotelezôen az eredménnyel szemben valás értéken értékelt, nem kereskedési céló pénzügyi esz
kozok nyeresége vagy vesztesége

(miIIió Ft) 2078 2017

Hitelek és ekIegek 1 80 0

KteIezáen az eredménnyel szemben valós értCken CrtCkelt, nem kereske
dési célü pénzügy eszkzk nyereségelvesztesege, netté 780 0

Az eredménnyel szemben valás értéken értékeltként megjelölt pénzügyi eszkozok és k&elezeft
ségek nyeresége vagy vesztesége

(mflhióFt) 2078 2077
Hiielek és el6legek 75 944
Hitolviszonyt megtostesIt értékpapirok -2.437 -1 .665

Ax eredménnyel szemben valós értéken értékeltként megjeIIt pénxügy eszkzk
és kteIexettségek nyeresCgelvesztesége, nettó -2.362 -721

A hitelviszonyt megtestesIté értékpapItokon belul az államkotvények árfolyamvesztesége és értékelési eredmenye 2018-
ban 2.411 milliö fotintveszteseg volt, mIg 2017-ben ez 1.691 millióforintveszteseg volt.
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(10) Fedezeri eiszãmoiãsbëi eredö veszreségek vagy nyereségek

A következ5 tábla a fedezeti elszâmohs ala vont derivatIvâk, illetve fedezett tételek valós értékelésb6l származá nettó
eredmenyet mutatja be:

_____________________________________________________________

2018

____________________________________________________________

-108

_________________________________________________________________________

365

-224

-1 18

2077

-1.624

1 .543

304

409

-105

A vásârolt kötvényeket fedez3 egydevizás és kétdevizás kamatswapok valós értékeléséból származó nettó eredmény
201 8-ban 780 millià forint volt (2017-ben -886 millió forint(. A betétportfóliát fedezé kamatswapok -477 millió fotintos
vales értékelési eredményt generéltak 201 8-ban (2017-ben 31 miIlió forintot). A nyájtott hiteleket fedezé kamatswapok
201 8. évi netté vales értékelési eredménye 176 millió forint volt (2017-ben -262 millió forint(. A fedezeti elszámolâsba
bevont kibocsótott kotvényallomanyt fedezé kamatswapok kapcsan elszãmolt vales értékelési eredmény 201 8-ban -573
millió forint volt (201 7-ben -488 millió forint(.

201 8-ban a fedezett vésérolt kotvényeken -710 millió forint (2017-ben 858 milhó forint), a fedezett betétportfólión 607
millie forint (201 7-ben -84 millie forint), a fedezett hiteleken -91 millie forint (2017-ben 227 millió forint), illetve a
fedezett kibocsátott kotvényallomanyon 544 millió forint (201 7-ben 524 millió forint) valâs értékelési eredmény került
elszâmolásra.

Cash-flow fedezeti ögyletek

A Csoport 2012 decemberétél alkalmazza a cash-flow fedezeti elszâmolâst.

A Csoport a deviza- és kamatlâb kockãzatok fedezésére egydevizas és kétdevizâs kamatswap ugyleteket alkalmaz a
devizâban denominált hitel portfelia, illetve a forintos betétallomanyok esetében.

A következé téblézat azon derivatIv ugyletek fé jellemzéit tartalmazza, amelyekre a Csoport cash-flow fedezeti elszâ
molãst alkalmazza:

2018.72.31

______

(mIIiá Ft)

Kamat!li ka&za!

Kamatswap (IRS) ügyletek
Névértók

Atlagos fix kamatlâb

(miIIió Ft)
A fedezeti instrumentum vales órtékének változãsai [megsz6néssel e9yuftJ
A fedezett tétel fedezett kockázatnak tulajdonitható valósérték-változásai
A cash-flow fedezeti ugyletekb6l szârmazá eredményben megjelenitett hatékonytalansag

ebb6l: 616 kapcsolatok
ebb6l: bontott kapcsolatok -106

Fedezeti elszãmolãsból eredà nyereségek/veszteségek, neHó 33 223

0-3 h’ 3-12 ha 1-5ev 5éventül

0 2.000 107.444 9.000

- 0,17% 0,66% 1,42%

Kamatláb kock6zat I Devizakockázat

HUF/EUR Kétdevizãs kamatswap (CCIRS) ügyletek
Névérték 0 0 13.679 0

Atlagos HUF/EUR ârfolyam - - 322,39 -

2077.12.31 Lejárat

(miIIió Ft) 0-3 ha 3-12 ho 1-5 év 5 even tül

Kamatláb kockázat

Kamafswap (IRS) iigyletek
Névérték 0 0 78.103 18.203

Au0905 fix kamatlób - - 0,58% 0,68%

Kamatlãb kockázat / Devizakockáxat

HUF/EUR Kétdevizãs kamatswap (CCIRS) Ogyletek
Névérték 0 0 8.805 0

Atlagos HUF/EUR árfolyam - - 312,15 -
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A 2018-ban és 2017-ben élc5 CCIRS ugyletek keretében a Csoport even belüli frekvencióval változó mértéki, BUBOR
fixing által meghatározott kamathoz tartozé pénzáramot cserél el even belüli frekvenciával véltozé mértéki, EURIBOR
fixing âltal meghatározott kamathoz tartozé pénzáramra.

A cash-flow fedezésbe bevont fedezeti ugyletekkel és fedezeti hatekonytalanséggal kapcsolatos összegeket a következé
tébla szemlélteti:

.. . . . A fedezeti A cashKonyv szerinti er
2018.12.31 tek A fedezet ugylet flew fede

hatékonyta- egyéb zeti
lansãgãnak átfogó jö- ügyletek
számitásá- vedelembe tartalCkã

hoz n bâl
alkalmazott megjeleni- ax ered

Kötele- valós érték tett Az eredményben ménybe
Eszk6- zettsCge vãltozãs CrtCkvãlto- megjelenitett átsorolt

(Ft) Névérték zk k 2018-ban zãsa hatékonytalanság ssxeg
Portfólió cash-flow fedezeti
ugyletek

Kamatlãb keckãzat
Kamatswap (IRS) ugyletek 118.444 561 930 -765 -783 15 0
Kamatlãb kockãzat fedezése
sszesen 118.444 561 930 -765 -783 15 0

Kamatlãb kockãzat I Deviza
kockázat
HUF/EUR Kétdevizâs kamatswap
ICCIRSI ugyletek 13.679 40 426 139 272 -133 106
Kamatlãb keckázat / Devza
kockãzat fedezése osszesen 13.679 40 426 739 272 -133 106
Pertfáliá cash-flow fedezeti
ügyletekésszesen 132.123 601 1356 -626 -511 -118 106

A cash-flow fedezeti kapcsolatba bevont derivatIvák a pénzügyi helyzetre vonatkozó kimutatósban, ha pozitIv a vales
értékük, akkor az eszközoldalon a ,,Fedezeti tételként megjelólt derivatIvãk” soron, ha pedig negatIv a vales értékUk,
akkor a forrésoldalon a ,,Fedezeti tételként megjeh3lt derivatIvdk” soron kerülnek kimutatésra.

A fedezeti kapcsolat fennéllésa alatt az eredményben megjelenItett hatekonytalanség, illetve a fedezeti kapcsolat bon
tésakor az egyéb átfogó jévedelembél az eredménybe átsorolt összegek is a ,,Fedezeti elszómolósokböl eredé nettö
nyereségek/vesztesegek” eredményki mutates soron szerepelnek.

A cash-flow fedezeti kapcsolatban fedezett tételekre vonatkozó összegek az alébbiak voltak az idc5szak sorén:

Cash-flow hedge tartaléka
A fedezet

. . . . bontott kapcsolahatekonytalansaganak sza
. . . . elo kapcsolatok tokmitasahoz alkalmazoff ertek

(milliá Ft) vãltozãsa 2018-ban 2018.12.31

Kamatlãb keckãzat
Hitelek -508 -441 0
Betétek -270 -213 0

Kamatláb kockãzat fedexCse osszesen -778 -654 0

Kamatl6b kockãzat I Devixakockaxat
Hitelek 1 1 1
Betétek 278 -193 -224
Kamatlãb keckázat I Devizakeckézat fedezése
összesen 279 -192 -223
Cash-flow fedezeti kapcsolatban fedezett tételek
osszesen 499 -846 -223

*Az ft megjelenItett összegek olyan, már megszént fedezeti kapcsolatokbál erednek, ahol a fedezetf tétel bekövetkezése várható, ezért a
Csoport ezeket az osszegeket akkor szómolja el az eredménybe, amikor a fedezeft tétel bekövetkezik, vagy ismerfté vélik, hogy a fedezett tétel
bekövetkezése mar nem vàrhatâ lekkor a teijes kapcsolada összeget 6tsorolla a Csoport a tékébél az eredmenybel.
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mn6lt hiteleket es betéteket sorol a fedezeti elszámolásban érintett ugyletek közé. A cash-flow fedezeti kapcsolatba
bevontfedezetthitelek a pénzügyi helyzetre vonatkozó kimutatésban az ,,Amortizóltbekerülési értéken ertekeltpenzugyi
eszkózék” soron, a fedezett betétek pedig az ,,Amortizólt bekerülési értéken értékelt pénzügyi köte!ezettségek” soron
szerepelnek.

ÔsszehasonlItö adatok lAS 39 szerint

A cash-flow fedezeti ugyletben megjelölt származékos ugyletek 2017.12.31-en fennállë névértékeit és konyv szerinti
értékeit az alébbi táblázat tartalmazza:

2017. 12.31 Kányv szerinti érték

(miIIió Ft) Névérték Eszkozok KteIezettségek

PortfàIiá cash-flow fedezet ügyletek

Kamatláb kockázat
Kamatswcp IIRS) ugyletek 96.306 790 495

Kamatlãb kockãzat fedezése sszesen 96.306 790 495

Kamatláb kockáxat / Devixakeckãzat
HUF/EUR Kétdevizás kamatswap )CCIRS) ugylotek 8.805 25 534

Kamatláb kockázat / Devizakockázat fedezése sszesen 8.805 25 534

Portfáliá cash-flow fedezeti ügyletek osszesen 105.1 11 815 1.029

201 8-ban az élé es bontott cash-flow fedezeti Ugyletek hatékony részéhez kapcsoládóan 405 millió forint veszteség
(2017-ben 25 millió forint veszteség) került elszámolásra az egyeb átfogö jövedelemben. 201 8-ban 106 miIlió forint
veszteség (2017-ben 172 milliö forint veszteség) került áNezetésre az eredménybe a bontott cash-flow fedezeti ugyle
tekkel kapcsolatban, és ezeket az osszegeket a Csoport a ,,Fedezeti elszómolósokböl eredé neffö nyeresegek/vesztese
gek” között mutatta ki. 201 8 folyamán az élé cash-flow fedezeti Ugyletek hatékonytalanséga kapcsán ugyanezen a

119 milliá forint veszteség (2017-ben 476 millió Ft nyereség) kerUlt elszámolásra.

Valás érték fedezeti ögyletek

A következé téblézat azon derivatIv ugyletek fé ellemzéit tartalmazza, amelyekre a Csoport valós érték fedezeti elszá
molest alkalmazza:

2018.12.31 Lejárat

(mHIiá Ft) 0-3 ha 3-12 ha 1-5 év 5 even tul

Kamatáb kockázar

vãsãrojt ktvCnyeket fedezà kamatswap (IRS) ügyletek
Névérték 0 5.000 65.895 82.566

Atlagos fix kamatláb - 1,14% 1,43% 1,49%

Hiteleket fedezà kamatswap (IRS) ügyletek
Névérték 0 20.418 58.960 7.046
Atlagos fix kamatláb - 0,46% 0,51% 0,96%

Kibocsáteff ktvCnyeket fedeza kamatswap (IRS) iigyletek
Névérték 964 5.908 4.109 301

Atlagos fix kamatlâb 0,99% 3,82% 5,74% 6,04%

Betétportfàliót fedex6 kamatswap (IRS) Ogyletek
Névérték 0 0 163.413 0

Atlagos fix kamatlób - - 0,87% -

Kamatláb keckázat / Devizakockãzat

Vásãrolt ktvényeket fedezo CZK/EUR kétdevizãs kamatswap (CCIRS)
ügyletek
Névérték 0 0 16.847 0

Atlagos CZK/EUR árfolyam - - 25,69 -
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2017.12.31 Lelãrat

(Ft) 0-3 ha 3-12 h 1-5 év 5 even tul
Kamatláb kockãzat

Vá5ãrolt ktvënyeket fedezo kamafswap (IRS) ugyletek
Névérték 0 0 49.179 24.820
Atlagos fix kamatlâb - - 0,98% 1,63%

Hiteleket fedezà kamatswap (IRS) gyIetek
Névérték 0 21 54.010 6.450
Au0905 fix kamatlâb - 1,65% 0,39% 1,06%

Betéteket fedezo kamatswap (IRS) iigyletek
Névérték 0 1.100 0 0
Atlagos fix kamatlàb - 2,58% - -

Kibocsãtott ktvényeket fedeza kamatswap (IRS) Ogyletek
Névérték 0 620 10.840 597
Atlagos fix kamatléb - 1,11% 3,76% 6,19%
Betétportf6Iát fedezb kamatswap (IRS) ügyletek
Névérték 0 0 26.000 0
Au0905 fix kamatléb - - 0,56% -

Kamatlãb kockázat / Devizakockáxat

Vásárolt ktvényeket fedezo CZK/EUR kétdevizás kamatswap (CCIRS)
ugyletek
Névértek 0 0 16.388 0
Atlagos CZK/EUR árfolyam - - 25,78 -

A 201 8-ban és 2017-ben éIö CCIRS ugyletek keretében a Csoport even belüli frekvenciãval változá mértékü, PRIBOR
fixing áItaI meghatározotl kamathoz tartozé pénzáramot cserél el even belüh frekvenciâval változó mértéki, EURIBOR
fixing âItaI meghatározott kamathoz tartozé pénzáramra.
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A va!ós érték fedezeti u9y!etekke! és fedezeti hatékonyta!ansággci! kapcso!atos i3sszegeket mlJtcit be nz nlnhh! inhln
zat:

2078.12.31 Könyv szerinti érték
A fedezet

hatëkonytalanságának
szãmtásához alkalma

zoti valós Az eredményben
Kotelezetisé- értëk változás 2018- meg jelenitelt

(miIIiá Ft) Névérték Eszkázk gek ban hatékonytalansãg

Vales CrtCk mkre fedezeti ügyletek

Kamatláb kockázat
Vâsârolt kotvënyeket fedezö kamatswap (IRS)
ugyletek 153.461 329 1.517 707 55

Hiteleket fedezó kDmctswap (IRS) ügylotok 86.424 23 405 176 85

Betéteket fedez kamat5wap (IRS) ügyletek 0 0 0 -14 1
Kibocsâtoll kotvényeket fedezö kamatswap
tIRS) igyIetek 1 1.282 740 0 -573 -29

Kamatlãb kockãzat fedezése ossxesen 25 1.167 1.092 1.922 296 1 12

Kamotlãb kockázat / Devizakockãzat
Vásãrolt koNényeket fedezö CZK/EUR kétdevi
zés kamatswap tCCIRS) ugyletek 16.847 64 0 74 16

Kamatlãb kockãzat / Devixakockázat
fedezCse osszesen 16.847 64 0 74 16

Valos érték micro fedezeti ügyletek
osszesen 268.014 7.156 7.922 370 128

VaIás értCk portfálià fedezeti ugyletek

Kamatláb kockazat

Betétportföliöt fedezö kamatswap (IRS) ugyletek 163.413 900 751 -478 129

Kamatláb kockãzat fedezése osszesen 163.413 900 751 -478 129

VaIás érték portfólió fedezeti ugyletek
osszesen 163.413 900 751 -478 729

Valós érték fedezeti ugyletek osszesen 431.427 2.056 2.673 -108 257

A va)ósécték fedezeti kapcso)atba bevont derivativák a pénzügyi helyzetre vonatkozó kimutatásban, ha pozitIv a valós
értékUk, akkor az eszközo)da)on a ,,Fedezeti tételként meg/elélt derivatIvãk” soron, ha pedig negatIv a va)ás értékük,
akkor a forráso)da)on a ,,Fedezeti tételként megjekilt derivatIvók” soron kerü(nek kimutatásra.

A fedezeti kapcsolat fennâ(Iása olatt az eredmenyben megje)enItett hotekonyta)ansóg a ,,Fedezeti elszómolãsokböl
eredâ nettö nyeceségek/veszteségek” eredménykimutatás soron szerepel.
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A valós érték fedezeti kapcsolatban fedezett tteIekre vonatkozó osszegek az alâbbiak voltcik az id6szak sorân:

A fedezett ügylet kanyv szerinti rtékében
Konyv szerinti érték figyelembe vett valos érték mádosItãs

2018.1 2.31 Eszkozok KteIezettségek
bontoff bontott A fedezet hatékonytalanságának

Eszk- KteIezeft- ëlo kap- kapcsola- élo kap- kapcsola- szãmitâsãhoz alkalmazoft valás ér
(millia Ft) zk ségek csolatok talc csolatek tok ték vãltozása 2018-ban
Vásároltkotvények 161.417 0 -1.895 0 0 0 -710
HteIek 64.535 0 229 3 0 0 -91
Betétek 0 0 0 0 0 0 15
KibocsâtottköNények 0 10.963 0 0 501 0 544
Betétporffölió 0 113.437 0 0 -522 0 607
VaIás értëk fedezeti kap
csolathan fedezett tételek
osszesen 225.952 124.400 -1.666 3 -21 0 365

*A Csoport a fedezett tételeknek a fedezet elszámolás miafti valös érték mëdositásait aftóI az idöponttal kezdve amortizóljo az eredménybe,
amikortól a fedezett tételek konyv szerinti értékét mar nem mödositja a fedezeti elszâmolások miatt, azaz a fedezeti kapcsolaf megsziinik.

A valósérték fedezeti kapcsolatban fedezett vásárolt kotvények konyv szerinti értéke a pénzügyi helyzetre vonatkozó
kimutatásban az ,,Egyeb ótfogo /övedelemmel szemben valös értéken éttékelt pénzügyi eszk&ãk”, a nyüjtott hitelek az
,,Amorfizólfbekerülési értéken érfékeltpenzugyi eszkózók”, a betétek és kibocsótott kotvények az ,,Amortizéltbekerülési
értéken értékeltpénzügyi kötelezettségek” soron szerepel. A fedezell betétportfólió elhatárolt kamattal csökkentett vales
értékelésbäl szârmazó értékelési különbözefe a pénzügyi helyzetre vonatkozó kimutatásban elkülönItetten, a ,Kamat
Ióbkockãzotra vonatkozö portföliöfedezefi ügylef sorón fedezett tételek valös értékének vdltozãsa” soron jelenik meg.

ÔsszehasonlItá adatok lAS 39 szerint

A valós értékfedezeti ugyletben megjelöltszármazékos ugyletek 2017.12.31-en fennálló nevértékeités konyv szerinti
értékeit (vales értékeit) az alábbi táblãzat tartalmazza:

2017.12.3 1 Névérték Konyv sxerinti érték

(miIIió Ft) Eszkozok Kátelezettsëgek

VaIós érték micro fedezeti gyIetek

Kamatláb kockãzat
Vâsãrolt köNényeket fedezé kamatswap (IRS) ugyletek 73 .999 261 1.720
Hiteleket fedezé kamatswap (IRS) ugyletek 60.481 134 671
Betéteket fedezé kamatswap (IRS) ugyletek 1 .100 27 0
Kibocsàtoft koNényeket fedezé kamatswap (IRS) Ugyletek 12.057 1.324 0

Kamatláb keckáxat fedexése osszesen 147.637 1.746 2.391

Kamatláb kockázat / Devizakockázat
VósâroIt kotvényeket fedezä CZK/EUR kétdevizás kamafswap tCCIRS) ugyletek 1 6.3 88 0 104

Kamatláb kockézaf / Devizakockãzat fedezése osszesen 16.388 0 104

VaIós érték micro fedezeti iiyyletek sszesen 164.025 1.746 2.495

VaIós érték portfólió fedezeti ügyletek

Kamatlib kockázat
Betétportféliot fedezé kamat5wap IRS) ügyletek 26.000 47 6

Kamatláb kockázat fedezése sszesen 26.000 47 6

Vales Crték partfólió fedezeti ügyletek osszesen 26.000 47 6

Valos Crték fedezeti ü9yletek összesen 190.025 1.793 2.501

20] 8-ban a vales érték fedezeti kapcsolatba bevont fedezett tételek fedezett kockézat miatti vales érték véltozésa 281
miIIió forint nyereség (2017-ben 1.573 millió forint nyereség), amelyet a Csoport a ,,Fedezeti elszãmolósokböl eredt5
nettö nyeresëgek/vesztesegek” soron mutat ki.

A valös érték fedezeti kapcsolatba bevont szérmazékos ugyletekkel kapcsolatban a Csoport 201 8-ban 108 mil)ió forint
veszteséget (201 7-ben 1 .625 millió forint veszteséget) számo)t el a ,,Fedezeti elszómolósokböl eredâ nettö nyeresé
gek/veszteségek” soron.
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(ii) A pénzügyi insrrumenwmok nerrë nyereségeIveszresége

Az aIóbbi t6bl6zat az eIz megje9yzésekben bemutatott pénzügyi instrumentumokból származá eredményéket ösz
szegzi.

tmiIIáFt) 2018 2017

Kereskedési célu pénzügyi instrumentumek 11.541 -414

Neftö kamateredmény 4.894 3.684

Realizâlt es nem realizâlt nyereseg/veszieség 6.647 -4.098

Fedezeti elszãmolásokbál credo nettà nyeresegekfveszteségek -458 87

Neftó kamateredmény -491 -142

ReaIizàIt en nem realizSlt nyereség/veszteseg 33 223

KteIezoen az eredménnyel szemben valós értéken értékelt, nem kereskedési célu pénzügyi
instrumentumok 539 0

Neffó kamateredmény 359 0

Realizált en nem realizált nyereség/veszteseg 1 80 0

Az eredménnyel szemben vales éñéken értékeltként meg jelelt pénzugyi instrumentumok 67 2.590

Nett6kamateredmény 2.429 3.311

Realizâlfés nem realizãlt nyereség/veszteseg -2.362 -721

Egyéb affogá eredménnyel szemben val6s Crtéken ërtékelt penziigyi instrumentumok 5.33 1 3.379

Neftö kamateredmény 4.907 3.552

Ertékvesztés -42 8

Realizált en acm reahzàlt nyereseg/veszteség 424 -173

Amort.záh bekerICsi Crtéken ërtëkelt pénzügyi instrumentumek 37.069 48.3 19

Neffâ kamateredmeny 29.809 32.133

ErtékvesztCs 7.668 16.170

ReaIizáIt 65 nem realizdlt nyereség/veszfeség -408 16

A pénzügyi instrumentumok netté nyeresëge/vesztesége 54.089 53.955

( 72) Egyéb mökodési bevételek és rãfordItâsok

(miIIió Ft) 2018 2017

Tárgyi eszköz eladás vesztesege/nyeresége 1 8 129

Készletértékesités nyeresé9e/vesztesege 202 140

Uzemeltetési dijbevCtel 0 109

Káreseményekbôl származó bevételek 46 5

Kapott béHell dij 226 0

Szakért6i dijak bevétele 143 71

Számviteli szoIg6tatások bevétele 38 60

Energiaszolgáltatás bevétele 1.782 2.164

Egyéb nem banki tevékenységek bevételei 299 502

Egyéb 104 305

Egyeb mükdési bevetelek osszesen 2.858 3.485

Tranzakciós illeték en egyéb adök -1 6.369 -15.340

Káreseményekbél származó râfordItások -86 -57

Szakértéi dijak -50 0

Egyéb céltartalékok 58 -1 14

EgyCb nem banki tevékenységek róordItàsai -25 -31 1

Egyéb ráforditâsok -233 -161

EgyCb mkodési ràfordifãsok ásszesen -16705 -15.983

Az egyéb mködési bevételek 627 m Ft-os csökkenésébäl Iegnagyobb részt, az energiaszolgóltatósi bevételek csökke
nése magyaráz (382 m Ft). Az egyeb miködési rãforditások növekedéséta tranzakciâs illeték 1 .255 m Ft-os növekedése
okozta.
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(73) Nem pénzügyi eszközök értékvesztése

Nem pénzügyi eszközök értékvesztésének aIakuIsa:

Nyité Zãrá
egyenleg egyenleg

(miIIió Ft) 2018.01.01 Nvekedés VisszaIrãs 2018.12.31
Egyéb nem pénzügyi esxkozok (-) értékvesxtése vagy (+) értékveszté
sénekvisszairãsa -88 -101 71 -118
Egyób -88 -101 71 -118

Nem pénziigyi eszkzk értékvesztése osszesen -88 -101 71 -118

(74) Egyéb eredmény

(miIIióFt) 2018 2017
Módositás miatti nyereseg/veszteseg, neftö -353 0

Egyéb nem pónzu9yi eszközök értékvesztése -101 -79

Egyéb eredmény -454 -79

A MódosItás miatti nyereseg/(veszteség), nettó sor olyan szerzidésmódosItások eredményhatàsat tartalmazza, mely
nem vezetett az eszközök kivezetéséhez.

(75) Személyi jellegü rãfordItások

(miIIióFt) 2018 2017
Bérköltség -19.814 -18.454
Bérjârulékok -4.570 -4.720

Személyi jeIIegi egyéb kifizetések -1.051 -694

Osszesen -25.435 -23.868

2018 2017

Létszám (fé) Bërkéltség Létszãm (fé) Bérkéltsëg
Teijes munkaidós 2 334 -18 759 2 266 -17619
Részmunkaidàs 211 -1 016 175 -821
Nyugdijas 7 -39 7 -14

Egyéb 0 0 0 0

Ôsszesen 2552 -19814 2448 -18454
*Tavaly egy nagyobb Iétszám Ieányvállalatunk adata nem került bekonszolidálásra, ezért mödosult most a 2017-es Iétszámadat.

(76) Egyéb adminisztratIv költségek

(mull6 Ft)

Irodaház költségel: bérlet, karbantartàs, egyéb
IT költségek
Szakért6i dijak
Hirdetésok és PR tevékenyséq ráfordItósai
Betétbiztositási dijak
Kommunikáciös költségek

Irodal beszerzések
Gépkocsik koltséqei
Biztonsági koltségek

Uzieti utazási költségek
Oktatási koltséqek

Eqyéb

2018

-7.837

-3.028
-2.654

- -1.735 -1.629
. -1.208 -1 .769

2017

-8.150
-3.912
-2.618

-1 .371 -1 .324

-275 -344

-255 -239
-138 -145

-182 -191

. -494 -496

sszesen -19.332 -20.965

-156 -148
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Az egyeb adminisztrattv koltséqek 1 .634 m Ft-os csökkentést az IT koltséqek 886 m Ft-os és a betétbiztosItási dIjak 560 m Ft-os
csökkenése indukálta.

(77) Bankadö és egyëb speciãlis közterhek

(miIIióFt) 2018 2017

Pénzugyi szervezetek különadöIa -4.045 -3.937

SzanálSsi alop -931 -721

Bankadé es egyéb specialis kxterhet -4.976 -4.658

A pénzugyi szervezetek különadóját a Csoport az adóévet megelóz6 második adóév módosItott mérIegfosszege ut6n
fizeti. Ennek megfelelc5en a 201 8-ra illetve 2017-re fizetend6 különadà alapja nem az IERS, hanem a magyar szâmvitel
szerinti elkészItett mérlegb6l Ievezetett módosItott mérlegfôösszegen alapul. A különadó mértéke 50 milllérd Ft-ot meg
nem haladé adóalap részre 0,15%, illetve az azt meghaladé részre 0,21%. A módosItott merlegfc5összeg szâmItósãnál
bizonyos bankközi hitelek és bizonyos pénzügyi szervezetek óItaI kibocsátott hitelviszonyt megtestesItó értékpaptrok
levonhaték.

A hitelintézeti különadót a Csoport az adézés elétti eredménye utân fizeti. Az ado mértOke 30%, de az adOjogszabalyok
olyan mOdon kapcsoIik azt össze az adott évre fizetendO pOnzügyi szervezetek külOnadOjOval, hogy a kOt különadO
összességeben az adOévet megelOzO mOsodik adOOv mOdosItott mérlegfOosszegére szOmItott adO eredményez. Emiatt
a Csoport a hitelintOzeti különadOt nem tekinti jévedelemadOnak.
A hitelintézeti külOnadO összege csökkenti a pénzügyi szervezetek külOnadOjOt és maximum annak összegéig kell meg
fizetni.

A szanOlOsi tOrvOny alapjOn a Csoport rendszeres eves dIjat fizet a SzanOlOsi Alapba, amelynek eurOpai uniOs szinten
egységes es transzparens szOmItOsi mOdszertanOt eurOpai bizottsOgi rendelet hatOrozza meg. A rendelet alapjOn az
intézmények Oltal fizetendO rendszeres eves dIlakat a szanOlOsi feladatkOrében eIjOrO Magyar Nemzeti Bank szOmItja
ki és errOl minden év mOjus 1-jOig értesIti az ntOzményeket. Az intézmények rendszeres eves dIjOt ágy kell meghatOrozni,
hogy a SzanOlãsi Alap eszkOzei 2024. december 3 1-ig — ezen idOszakra egyenletesen elosztva — elérjék a Magyaror
szOgon engedélyezett hitelintézetek biztosItott betétOllomOnya kOrtalanItOsi OsszeghatOrt (100 000 EUR) meg nem ha
ladO betétrészeinek IegalObb 1 szOzalékOt (célszint). A Csoport kockOzatalapé dijat fizetO intézménynek minOsül. A
kockOzatalapü dIjak ógy kerülnek kiszOmItOsra, hogy a korlOtozott tevékenységet vOgzb befektetési vOilalkozOsok fix
dijaival és a sOvos fix dIjakkal csOkkentett eves cOlszint kerül felosztOsra a kockOzataIapi intOzmények közOtt, a kockO
zatkiigazItãsi szorzO segitségOvel korrigOlt dijalapjuk arOnyOban.

1701
I P.1J

IyI

Az eredménykimutatãsban szereplô nyeresëgadá

(mHIiáFt) 2018 2017

TCnyleges adárãforditâs 4.394 2.894”
Társasógi adS 1 .379 194
IparSzSsi ado 2.640 2.353”
InnovOciOs OruISk 375 347

Halaszteff adàráfordItás/-bevétel -852 -1.325
Atmeneti kOlSnbSzetek keletkezése en visszafordulSsa 315 -661
Iargyévben megjeleniteft, korSbban meg nem jelenitett negativ adOalapok adOhatSsa -1 .167 -664

Nyereségadá 3.542 1.569

A TOrsasOg adO 201 8-ban és 2017-ben is az adOalap 9%-a, az iparIzési adO 201 8-ban és 2017-ben is az adOolap
2%-a, az innovOciOs jOrulék 201 8-ban és 2017-ben is az adOalap 0,3%-a.

201 8-as tOrsasOgi adO alapjOnak meghatOrozOsakor 1 .461 miIIiO forint adOalap nOvelO tétel került figyelembevOtelre
az IFRS 9 áttérés miatt, melynek jelentOs rOsze az OrtOkvesztés szOmItOs eltérO mOdszertanObOl adOdik.
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KonszodáIt pénzügyi kimutatások

*201 7.12.31-re vonatkozáan változott a nyereségadó összege, mivel 32 miIIiö forint átsorolãsra keriil a ‘ Bankadó és
egyéb speciâlis közterhek’ sorra, mivel az a Pénzugyi szervezetek különadójâhoz kapcsolódott. Továbbá az Iparizési
ado Osszege növekedett, mert OtsorolOsra került 8 miIliO forint adOtöbblet.

Az effektIv adákulcs levezetése

2018 2017

(%) (miIHá Ft) (°/) (miIIió Ft)
Adözás el6tti eredmény 27.598 32.079
A Târsaság nyeresëgadökulcsivd számttott nyereségodó 9,00% 2.484 9,00% 2.887

Adöolop-mödositó lételek adöhatása -7,30% -2.0 14 -7,86% -2.522
Veszte5ógeihafórolós fethasznëlóso:
- forgyévben érvënyesIteft koróbbi években képzedöff felhasznólf negativ adóalop hafãsa -4,48% -1 .236 -5,20% -1 .669
- koróbbi években kópz3doft veszfeségre a targyevben megfelenIteft halasztott ado hatOsa -4,23% -1 .167 -2,07% -664
Le nem vonható rOFordItOsok 1,1 8% 326 0,46% 147
Le nem vonható értékvesztés, céltartolék 0,26% 73 -0,80% -258
AdOmentes bevételek 16% -43 -0, 10% -31
Egyéb 0,12% 33 -0,15% -47

Ki nem mutatoft adókOvetelés, vagy .kOfelezettseg -1,12% -310 0,02% 8
Kria elszOmolOs alapjan visszajOrO tOrsasOgi adO 0,00% 0 -4,81% -1.543
KonszolidOciO hatOsa 1,33% 367 0,11% 34
Egyéb jOvedelemadO — helyl ipari3zési adO, innovOciOs jOculék 10,92% 3.015 8,43% 2.705
EIOzO évek mOdosItOsai 0,00% 0 0,00% 0

Osszesen 12,83% 3.542 4,89% 1.569

A ,,VeszteségelhatãrolOs felhasznOlãsa” sor 2017-ben olyan elhatOrolt vesztesOg tOrgyévi tOrsasOgi adOban tbrténO
felhasznOlOsOt tartolmazza, amelyre korObban nem tbrtént hatasztott adOképzés.
A ,,Kória elszOmolOs alapOn visszajOrO tOrsasOgi adO” soron a Csoport olyan tOrsasOgi adO tálfizetOseket szerepeltet,
amelyek Osszegét 2015-ben OllapItotta meg. Ennek a tdrsasOgi adO tilfizetOsnek a telfes fennmaradO Osszege OrvOnye
sItésre került a 2017-es tOrsasOgi adOalap megOllapItOsakor. Mivel ezek az asszegek hatOssal vannak az elOzO Ovi
tényleges adOrOfordItOsra, de nem kapcsolOdnak az elOzi5 évi adözOs elOtti eredményhez, az effektIv adOkulcs leveze
tésben egyeztetO tételkOnt jelennek meg.

A Kária elszOmolOs miatti tOrsasOgi adO t(ilfizetések hOttere a kOvetkezO:

A Parlament Oltal 2014. oktOber 6-On kihirdettsre került Orfolyam és e9yoldalt) kamatelszOmolOsra vonatkozO tOrvOny,
amely a Ktria jogegységi hatbrozatOval kapcsolatos rendezésérOl szOlO tOrvényt egOszIti ki. Ehhez kapcsolOdOan 2014.
december 31-i hatOllyal mOdosult tObbek közbft a TOrsasOgi adOtOrvény is. A tOrvOny vonatkozott a fogyasztOi devizOs,
a deviza alapü és az egyoldalá kamatemelés tekintetOben a forint hitelekre és pénzügyi lIzingre, valamint a végtOrlesz
téses és az eszkOzkezelOs hitelekre Os pOnzügyi lIzingre.
A torvOny szerint az Orfolyamrés (vételi és eladOsi Orfolyam) alkalmazOsa a deviza Os deviza alapt fogyasztOi kOlcsOn
szerzbdések esetOn tisztességtelen volt, ezért az adOsokkal a Csoportnak el kellett szOmolnia.
Az adOsokkal vale elszOmolOshoz szukseges pontos szOmItOsi mOdszertant az MNB rendeletben hatOrozta meg.

Az elszOmolOs kovetkezmOnyekOppen a Csoportnak a 2008-2014 adOévek vonatkozOsbban ad6tlfizetése keletkezett,
amit tOrsasOgi adOra vonatkozO tjlfizetOsként kezelt Os tenyleges adOkOvetelOsként szOmolt el az adbrOfordItOssal szem
ben a tülfizetés megOllapItOsOnak évében (2015-ben).
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(79) Këszpênz, szãmlakavetelések központi bankokkal szemben
és egyéb Iâtra szölö betétek

2018.12.31 2017.12.31
(miIIiá ft) HUF Deviza sszesen HUF Deviza Ôsszesen
Pénztár és csekk 82.291 9.576 91.867 40.358 9.648 50.006
Magyar Nemzeti Bank 39.845 0 39.845 17.625 0 17.625
Egyébbank 5.452 19.566 25.018 2.557 9.876 12.433

Ôsszesen 127.588 29.142 156.730 60.540 19.524 80.064

A Magyar Nemzeti Banknál (MNB) vezetett folyászâmla a kötelez6 tartalékot tartalmazza. A Csoportnak bizonyos
betétek utén az MNB-nél 1 % (2017: 1 ¾) kételezé tartalékot kell elhelyezni. Az eléIrt atlagos tartalék egyenlege
16.9C4millió Ft volt (2017: 14.367 millió Ft). A kötelezé tartalék eléIrás teijesitheté azáltal is, bogy a Csoport
âllamkotvényeket tart a portfóliójaban.

(20) Eredménnye! szemben valás ërtéken értékelt pënzügyi esz
közök

Kereskedési céllal tartoft pénzügyi eszk.izbk

207 8.12.31 Nem realizãlt
nyereség/ Konyv szerinti

(miIIiá Ft) Bekerülési érték Elhatárolt kamat veszteség értëk
Szãrmazékos esxkozok 388 0 3 1.243 3 1.631
Kamatlàb -18 0 19.206 19.188
Részvény 0 0 24 24
Devizo 406 0 12.012 12.418
Egyéb 0 0 1 1
Tulajdoni részesedést megiestesito instru
mentumok 1.451 0 -4 1.447
Hitelviszonyt megtestesIto értékpapirok 14.773 83 4 14.860
Allamkotvények é5 kincstarjegyek 14.324 82 5 14.41 1
Banki koivények 449 1 -1 449
Kereskedési cellal tartett penxügyi eszkozök
osszesen 16.612 83 31.243 47.938

2017.12.31 Nem realizált
nyereségl Konyv szerinti

(miIIiá Ft) Bekerülési érték Elhatárolt kamat veszteség érték
Származékos eszkozok 450 0 29.182 29.632
Kamatlâb 0 0 23.285 23.285
Rëszvóny 0 0 94 94
Deviza 450 0 5.803 6.253
Egyéb 0 0 0 0
Tulajdoni reszesedesf megtestesité instru
mentumok 918 0 5 913
Hitelviszonyt megtestesità értëkpapIrok 34.584 483 -7 35.059
Allamkotvenyek 65 kincstar1egyek 34.304 482 -7 34.779
Banki köNények 280 1 0 280

Kereskedési celia1 tartoft penzigyi eszkozok
osszesen 35.952 483 29.170 65.604

A Monetáris Tanács 2017. november 21-en egy jabb nem-konvencionális eszközök 2018. januári bevezetésérél
döntött. Ezen eszközök egyike az âltalónos hatâskör(i, feltétel nélküli monetáris politikai célá kamatcsere-eszköz
(MIRS). Az eszköz bevezetésének célja, bogy a laza monetéris kondIciók a hozamgörbe hosszabb szakaszén is
érvényesuljenek, valamint segItse a hosszti kamatfixâlósi hitelek arónyanak névekedését.

Az általános hatáskör monetãris politikai eszközként bevezetell 5 és 10 eves futamidejG MIRS igénybevételére az
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MNR altal kurt tendereken nalvazhattak a bankok merlegfoosszeguk aranyaban A korabbi eqybanki IRS proqra

mokhoz kepest eltérés, hogy a MIRS használata nem feltételhez kötött. A Csoport kihasznélta az igénybeveheté
keretet. Az eszköz igénybevétele lehetéséget biztositott a Bank lix kamatozási hitelezésének erésitésére.

A MIRS rendelkezésre bocsátása az MNB által meghirdetett kondIciókon történt, mely kedvezébb volt az aktuélis
piaci kondIciéknól. Ezen derivatIvák kezdeti vales értékének meghatârozasa a tender meghirdetésének idépontjé
ban jegyzell (különbözé lejárat(i) IRS ugyletek óraiból felépItett hozamgorbeken alapuló diszkontálással valésult
meg. A Csoport a pénzügyi instrumentum felvételénél a piaci árhoz viszonyItoff kezdeti valásérték különbözetet
eredményként számolta el.

2018 folyamén a Csoport 95.136 millie forint névtrték osszegben kötött MIRS kamatswapokaf, melyeknek a
2018.12.31-en lennéllé eszközoldali konyv szerinti értéke 3.517 millió forint, a forrásoldali konyv szerinti értéke
145 millió forint volt, illetve a MIRS-ek kapcsân elszámolt 4.1 35 millió forintos valós értékelési eredmény a ,,Nettö
kereskedési és valósérték vãltozósböl szórmazö eredmény” soron jelent meg.

Kötelezôen az eredménnyel szemben valás értéken értékelt, nem kereskedési céló pénzügyi
eszkozök

2018.12.31
A hitelkockã
zat-valtozas

bóI sxármazá
negativ vales
CrtCk-változãs

halmozoft
Nem realizált sszege nem

Bekerilési Elhatárolt nyeresCg/ Kányv szernti teijesito ktett

(mflhiá Ft) érték kamat veszteség érték ségek

Hitelekésel&legek 7.545 32 114 7.691 -154

Ketelezeen ax eredmënnyel sxem
ben val6s értéken CrtCkelt, nem ke
reskedési cClá pénzügyi esxkozák
osszesen 7545 32 174 7.691 -154

2018. december 31-en a Csoport a nem kereskedési célC, eredménnyel szemben vales értéken értékelt Hitelek és

eléSlegek között olyan nyCjtott hiteleket jelenIt meg, amelyek pénzáramlásai nem kizãrelag téke- illetve kamatfizeté

sekettestesItenek meg (b6vebben lásd a (46) megjegyzéstaz IFRS 9-re térténé áttérés hatésait leIré részben). 2017.

december 31-en az eredménnyel szemben valösan értékelt nem kereskedési cél(j Hiielek és elélegeket értéke 0 volt.

A kötelezâen az eredménnyel szemben volós értéken értékelendo hitelek allomanya 2018 folyamén elsésorban az
Aegon portfólió részeként vésérolt hitelállománnyal net 1,6 milliórd forint értékben.

Az eredménnyel szemben valás értéken értékeltként megjelölt pénzügyi eszkozök

2018.12.31
A hitelkocká

zat-változãsbál
szãrmazá ne
gativ val6sér-

ték-változãs
halmozoit sz

Nem realizált szege nem tel
Bekerülési Elhatárolt nyereség/ Konyv szerinti jesité

(miIIià Ft) Crték kamat veszteség Crtëk kitettsCgek

Hitelviszonyt megtestesite ér
tCkpapIrok 24.964 660 -1.412 24.212 0

AllamkoNények es kincs6rjegyek 24,964 660 -1.412 24.212 0

Vâllalati es egyéb kotvónyek 0 0 0 0 0

Hitelek és elolegek 0 0 0 0 0

Az eredménnyel szemben valós
értéken értékeltkënt megjellt
pénzügyi eszkozok osszesen 24.964 660 -1.412 24.272 0
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2017.12.31
A hitelkockã

zat-valtozasbel
származá ne
gativ valásér

ték-váltez6s
halmozeff 6sz-

Nem realizãlt szege nem tel
Bekeriilési Elhatárolt nyereség/ Kânyv szerinti jesità

(m1116 Ft) érték kamat veszteség érték kitettségek
Htelviszonyt megtestesit6 ér
tékpapirok 59.977 1.536 -2.401 59.112 0
Allamkotvények és kinc5tàrjegyek 58.345 1.521 -2.527 57.339 0
VáIIaIati ós egyéb kotvónyek 1 .632 15 126 1.773 0

Hitelek és elolegek 2.929 0 1.305 4.234 0

Az eredménnyel sxemben valós
értéken értékeltként megjeIlt
pénziigyi eszkzák sszesen 62.906 1.536 -1.096 63.346 0

Az eredménnyel szemben valós értéken értékeltként megjelolt penzugyi eszközök állományában az eldzo évhez
képest csökkenés tértént, mely elsésorban 201 8. folyaman lejárt, illetve eladoll államkotvényeknek és véllalti köNé
nyeknek tulajdonIthaté.

(27) Bankközi kihelyezësek

2018.12.31 2017.12.31

Even belül Even tUl Even belül Even tül

(mflhiã Ft) HUF Deviza HUF Deviza sszesen HUF Deviza HUF Deviza sszesen

Ma9yor Nemzeti Bank 1 12.538 36.970 0 0 149.508 1 1.307 0 0 0 1 1.307

Egyébbank 58.589 185.185 0 15.059 258.833 38.181 166.503 0 11.260 215.944

Ertékvesztés -2 -3 0 -4 -9 0 0 0 0 0

Bankkozi kihelye
zések 171.125 222.152 0 15.055 408.332 49.488 166.503 0 11.260 227.251

A bankközi kihelyezések a mérlegben az ,,Amortizâlt bekerülési értéken értékelt pénzügyi eszközök” soron szere
pelnek.

A Magyar Nemzeti Bankkal szemben fennólló kévetelést 2017-ben szârmazékos ugyletek mögött 6116 call óvadék
tette ki, 201 8-ban egy napos kihelyezés is volt az MNB-s egyenlegben Az egyéb bankközi kihelyezések állománya
42.867 milliá forinttal nétt 201 8 sotén az elézé évhez képest.

(22) Nem eredmënnye! szemben valás értéken értékelt értékpa
pir-befektetések

Ez a megjegyzés a nem eredménnyel szemben vales értéken értékelt, értékpapIrpiacon jegyzett értékpapIrokat
mutatja be. Az eredménnyel szemben vales értéken értékelt (FVIPL) papIrok a (20) Eredménnyel szemben va/os
értéken értOkelt pénzOgyi eszközék megjegyzésben mIg a nem jegyzett értékpapIrok a (23) Befektetések nem fegy
zett értékpapIrokban megjegyzesben kerülnek részletezésre.

A nem FVTPL, értékpapIrpiacon jegyzett értékpapIrok állományábOI 202 milIió Ft az ,,Amortizált bekerülési értéken
értékelt penzügyi eszközök” merlegsoron, 468 milliO Ft pedig ,,Az egyéb âtfogO jövedelemmel szemben vales érté
ken értékelt pénziigyi eszközök” soron szerepel.

A Csoport kotelezettségei fedezetére 201 8-ban 1.636 milliO Ft értékben (2017: 380 millió forint) adott biztosItékba
az értékpapIr-befektetésekbél.

201 8-ban az egyéb Otfogó jövedelemmel szemben vales értéken értékelt értékpaptrokkal kapcsolatban 1 .699 milliO
forint nyereséget szOmolt el a Csoport az átfogó jövedelemre vonatkozO kimutatOsban (201 7: 1 374 milliO forint
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focint rãlordItâs).
20] 8-ban Csoport szinten addicionélis limit került elfogadásra ezen értékpapIrok esetében, ennek következtében
jelenfésen néti a banki és az óllamkotvények állománya is.

Amortizâlt bekerülési értéken értékelt értékpapIr-befektetések

2018.12.31
Nem reali
záIt nyere- Konyv

Bekerülési Elhatãrolt ség/ Diszkont/ Erték- szerinti
(miIIió Ft) érték kamat vesxteség premium vesztés értCk
Hitelviszenyt megtestesitá értékpapi
rok
Allamkotvények es kincstárjegyek 145.477 1 .844 0 -5.455 -6 141.860

Banki koNények 60.000 1 1 0 0 -5 60.006

Amortizált bekerülési ërtéken értékelt
értCkpapirok sszesen 205.477 1.855 0 -5.455 -17 201.866

2017.12.31
Nem reali
zált nyere- Könyv

BekerülCsi Elhatárolt sCg/ Diszkont/ Erték- szerinti
(miIIió Ft) érték kamat vesztesCg premium vesxtCs érték
Hitelvisxonyt megtestesit6 értékpapI
rok
Allamkolvényok es kincstârjegyek 133.844 1.791 0 -3.584 0 1 32.05 1

Banki kotvények 60.000 3 0 0 0 60.003

Lejáratig tartott értékpapIrek ossze
sen 1 93.844 1.794 0 -3.584 0 192.054

Az egyéb ãffogá jivedeIemmeI szemben valös értéken értékelt értékpapIr-befektetések

2078.12.31
Nem realizált

Bekerölési Elhatárolt nveresCg/ Diszkont/ ErtCk- Konyv
(miIIiá Ft) értCk kamat vesztesCg premium vesztCs szcrinti CrtCk
Tulaldoni részesedést meg
testesité instrumentumok
osszesen 902 - 0 -- 294 0 0 1.197
Uzletrészek 50 0 -16 0 0 35

Részvények 413 0 283 0 0 696
Befektetési jegyek 439 0 27 0 0 466

Hitelviszonyt megtestesitb
CrtCkpapirek sszesen 467.669 3.037 3.174 -6.702 -51 467.127
Allamkotvények és kincstárjegyek 241 .907 2.606 1.956 -6.582 -12 239.875

Banki köNónyek 225.762 431 1.218 -120 -39 227.252

Az egyCb affogo jvedeIem
mel szemben valós Crtéken
értékelt pénzügyi eszkázék
osszesen 468.571 3.037 3.468 -6.702 -51 468.324
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ÔsszehasonlItá adatok lAS 39 szerint

2017.12.31
Nem real izãlt

Bekerülési Elhatároh nyereség/ Diszkent/ - Konyv
(millió Ff) érték kamat veszteség premium Ertékvesztés szerinti CrtCk
Tulajdoni rCszesedést meg
testesità instrumentumok
sszesen 1.083 0 189 0 0 1.272
Uzletrészek 49 0 -16 0 0 33
Részvények 382 0 172 0 0 554
Befektetési jegyek 652 0 33 0 0 685

Hitelviszonyt megtestesito
értCkpapirok sszesen 370.870 4.161 5.652 -7.789 0 372.834
AllamköNények és kincstãqegyek 201.639 3,928 4.505 -7.746 0 202.326
Banki kotvények 169.171 233 1.147 -43 0 170.508
EttCkesitheto CrtékpapIrok
ásszesen 371.893 4.161 5.841 -7.789 0 374.106

A Csoport gy döntött, hogy az egyéb, kontroll alatt nem Iév6 részesedéseinek ertékelését az egyéb átlogó jövede
lemmel szemben értékeli és ennek megfeIeIen a vales ériék változását sosem jelenIti meg az eredményben. A
választós mögött az az ok eu, hogy ezek a részesedések nem a Csoport jövedelemtermelését, nyereségszerzését
szolgáljâk, hanem különbözé banki szolgaltatesok nyüjtâsât (pl. bankkãrtya-, pénzlorgalmi tevékenyseg sib.) teszik
lehetévé.
2017 és 201 8 során ezen tulajdoni részesedést megtestesité instrumentumok állományãnak veltozesa kizárálag a
nem realizâlt vales érték változásábél adódott; üj beszerzés vagy értékesItés nem történt.

(23) Befektetësek nem jegyzeft értékpapIrokban

A belektetések nem jegyzeti értékpaptrokban az ,,Egyéb dtfogé jövedelemmel szemben vales értéken értékelt penz
ügyi eszközök” mérlegsoron kerü)nek bemutatãsra. Mindkét évben a konyv szerinti értékek vâltozâsa a valós értékek
véltozésébél fakadi.

(millió Ft)
RC Gazdasági és Adötanãc5adó Zrt.
Garantiqa Hitelgarancia Zn.
SWIFT

Tulajdoni
rCszesedës %

2018.12.31
20,00%
0,19%
0,02%
0,03%

13,19%

Tulajdoni
reszesedés %

2017.12.31
20,00%

0,19%
0,02%
0,03%

13,19%

Nefté konyv
szerinti ërtëk

2018.12.31
3

15
28

678

Netto knyv
szerinti Crték

2017.72.31
4

15
13

535

15

VISA_Inc_C.

CF Pharma Gyogyszergyãrtö Kft.
Pannan Lad Mezögazdasági és Szclgál
tatâ Kft. 0,89% 0,89% 5 5
RAJNA befektetési jegy - - 467 685
BefektetCsek nem jegyzett CrtCk
papIrokban sszesen 1.197 1.272
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Konszolidált penzügyi kimutatások

(25) Pënzügyi lIzing

FinanszIrozási tevékenysége részeként a Csoport pénzugyi lizing ugyleteket két lIzingbe adóként. 2017. és 201 8.
december 31-en a Csoport brullé lIzingbefektetesenek, valaminta minimáhs lIzinglizetesi követelések nellé jelenér
tékének levezetése a hátralévé futamidé szerinti bontásban a következé:

2018.12.31 2017.12.31
• lés5 5 . lés5 5Even . . .. Even

.. cv even Osszesen .. cv even Osszesen
. .. belul .. .. belul(millio Ft) kozott tul koxott tul

Bruftó IIzngkövet&és 16 965 46 316 6 440 69 721 13 551 37 622 7 864 59 037

Meg nem szolgàlt penzugyi bevétel 1 439 2 571 615 4 625 1 174 2 377 772 4 323
Minimális Iizingfizetés
nettójelenértéke 15526 43745 5825 65096 12377 35245 7092 54774

Behajthatatlan minimãlis IIzingfizetésekre
képzett halmozott értékvesztés 231 1 19 6 356 265 37 0 302
Pénzügyi lizing konyv szerinti er
téke 15 295 43 626 5 819 64 740 12 112 35 208 7 092 54 412

A CIzing Csoport 201 8-ban 24.829 millie Ft értékben kötött j üzletet (2017: 20.145 millie Et).
A LIzing csoportban 201 8-ban 0 Ft függc3 bérleti dijbevétel került elszámolãsra pénzügyi bevételként (2017: 0 Ft), és
a nem garantélt maradvânyérték összege 9.205 millie forint volt (2017: 5.416 milliö Ft). 201 8. december 31-en a
behajthatatlan minimáhs lizingfizetésekre és hitelfizetésekre képzeft halmozott értékvesztés 390 millió Ft (2017: 302
milIiâ Fl) volt. A szerzédések eredeti lejérata 1 év és 34 év között van. A szerzédések vóltozö és fix kamatozásak,
a kapcsoledó BUBOR-hoz, CHFLIBOR-hoz, EURIBOR-hoz kötött kamaftal. Nincs garantált maradványérték

(26) OperatIv lIzing

OperatIv lIzing, ahol a Csoport a IIzingbe vevo

A fel nem mondható operativ izingbäl származë fizetendé bérleti dIjak:

(miIIió Ft) 2018.1 2.31 2017.12.31
1 even belül 3.187 3.09 1
1 -Sévkozöll 6.266 11.105
Sévenhil 3.832 405

sszesen 13.285 14.601

A Csoport operativ lIzing keretében ingatlanokat vesz bérbe. A bérleti szerzédések operativ lIzingnek minésülnek,
mert az ingatlanokkal kapcsolatos kockózatok nem kerültek átadósra a Csoport részére. A Csoportnak nincsenek
visszlIzing ugyletel.
A szerzãdések jelentés része 3 vagy 5 eves bérleti idével rendelkezik, melyek esetében 3, illetve 5 eves hosszabbI
tési opció került rögzItésre. Az ennél rövidebb bérleti idével rendelkezé szerzédések esetében 1 vagy 2 eves hosz
szabbItási opció került rögzItésre. A határozatlan idejü szerzédések 1 év felmondési idével rendelkeznek.
A Csoport tagjai 2020.01 .01-t61 iij székházba fognak költézni, ezért a meglevé székhezbérleti szerzãdések
2019.12.31-i hatéllyal felmondésra kerültek, ennek megfeleléen a kapcsolede bérleti dIjak 201 8-ban csak egy év
vonatkozásában kerültek kimutatãsra. Az j székhâzra vonatkozá bérleti dIjak nem szetepelnek a kimutatâsban,
mjvel azok foväbeni elkotelezetiségek.

A 201 8-es évben a Csoport 721 millió Ft (2017: 6.364 millió Ft) ráfordItást szâmolt el operattv lIzinggel kapcsolat
ban az eredmenyben. Az elszâmolt réford(tás azért csökkent jelentésen 201 7-hez képest, mivel a Bank 201 8-ban
megvásárolta a Késmárk utca 11-13. Kft.-t, melytél az egyik székházát béreli, a kapcsolódó bérleti dIjak pedig
konszolidáciá sorén kiszirésre kerültek.
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Konszolidált pénzu9yi kimutotások

I% I- __I__..I_
(ij ZKOZQK

(mIHá Ft) 2018.12.31 207 7.12.31

Elhotârolások 2419 1 .474

Anyogok és készletek 204 193

Követelés fejében âtvett készletek en ingatlanok 1 .196 1 .276

Adókövetelések 109 248

Egyéb eszközök 10 276

Egyéb eszkozok osszesen 3.938 3.467

ebbol: értékvesztés -1 1 8 -87

2017-ben és 201 8-ban az egyéb eszközök jelent6s részét az elhatârolások és a követelés fejében átvett eszközök
teszik ki. A két év sorãn csak az elhatârolások áNományában történt elentésebb moz9as, azon belül is a költségek
és râfordItások aktiv idébeli emelkedeH nagyobb mértékben 201 8-ta. A kimutatotf értékvesztés a követelés fejében
átveH ingatlanokhoz kapcsolodott.

(28) Eredménnye! szemben vales értéken értékelt pénzügyi kofe
Iezettségek

2018.12.31
Nem realizãlt

Elhatárolt nyereség/ Konyv szerinti
(m1II16 Ft) Bekerülési ërték kamat veszteség érték

Szãrmazéke5 ügyletek - kereskedési célü 502 0 26.5 16 27.018

Kamatlãb 0 0 14.295 14.295

Részvény 0 0 70 70

Deviza 502 0 12.151 12.653

Szãrmazékos ügyletek osslesen 502 0 26.516 27.018
Rävid poziciök 1 .406 0 0 1 .406

Rovid peziciók sszesen 1.406 0 0 1.406

Eredménnyel szemben valis ertéken
értékeltpénxügyi kteIezettségek sszesen 1.908 0 26.5 16 28.424

2017.12.31
Nem realizált

Elhatárolt nyereség/ Kányv sxerinti

(miIIió-Ft) — - — - - —- - — — — —Bekerülés[érték- - kamat veszteség érték
Sxármaxékes ugyletek- kereskedési céIü 822 0 30.437 3 1.259

Kamafláb 0 0 22.638 22.637

Részvény 0 0 81 81

Deviza 822 0 7.718 8.541

Származékos ugyletek osszesen 822 0 30.437 31.259

Rövid poziciók 1.596 0 0 1 .596

Rovid poxiciók osszesen 1.596 0 0 1.596

Eredménnyel szemben valós értéken értékelt
pénzügyi kteIezettségek sszesen 2.418 0 30.437 32.855

A Csoport minäsItett fedezeti kapcsolatban meg nem jelölt egyéb származékos termékeket használ deviza-, kamat
lab-es részvénypiaci kockâzati kitettsegei kezeléséhez. Az alkalmazott instrumentumok kamatlábswapok, kétdevizâs
kamatlábswapok, hatóridés ugyletek és opciâk. Ezeknek az ügyleteknek a vales értékét a fenti táblázat mutatja.
Szintén a fenti tâblózatban szerepelnek a kereskedési céllal kötöll szórmazékos ügyletek.

A mérlegben az eredménnyel szemben vales értéken értékelt fenti kotelezettsegeket a Csoport a metlegben a
reskedési cello1 fartott penzögyi kotelezettsegek” között mutatja ki.
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(29) Pénzügyi kötelezeftségek egyeztetö tâblãla a mérlegsorok
hoz

Even belül

(miIIió Ft)

________

HUF Deviza

Devizabelföldi 4.584 5.355
Devizakülföldi 15.862 6
Bankbetétek
osszesen 20.446 5.36 1

Ügyfélbetétek

2018.12.31 2017.12.31

Even belül Even tül Even belül Even tül

(miHió Ft) HUF Deviza HUF Devza Ôsszesen HUF Deviza HUF Deviza Ôsszesen
Devizabelföldi 1.174.510 559.336 5.139 1.036 1.740.021 1.047.775 451.240 7.336 1.348 1.507.699
Devizakülföldi 38.241 43.329 1 230 81.801 25.166 37.906 1 193 63.266
UgyféIbettek
osszesen 1.212.751 602.665 5.140 1.266 1.821.822 1.072.941 489.146 7.337 1.541 1.570.965

A bankbetétek és ugylélbetetek az ,,Amortizólt bekerOlési értéken értékelt penzOgyi kötelezettsegek” mérlegsoron
szerepelnek.

Az ugyfélbetétek esetén mind a lokosségi, mind véllalati szektorban jelentésen nétt az elhelyezett âllomány.

Az Országos BetétbiztosItási Alapnâl edezett betétállomány (kãctalanItási összeg) 2018 végén 695 milliárd Ft volt.

A következé téblézat a kézzétételek céljaira a meghatârozott pénzügyi kotelezettség osztalyokat egyeztetése a
meglelelo mérlegsorokkal.

2018.12.31
Az eredménnyel

szemben valós érté- Amortizált bekerü
Kereskedési céllal ken értékeltként lési értéken értékelt

tartott penzugyi ko- megjeIIt pénziigyi pénzgyi kteIexett
(HUF million) telezettségek ktelezettségek ségek Osszesen

Bankbetétek 0 0 270.900 270.900

UpyIélbetótek 0 0 1.821.822 1821.822

HStrasorolt kötelozeftségek 0 0 45.382 45.382
Kibocsátott hitelviszonyt megteste
sit értékpapIrok 0 0 12.137 12.137

Származékos kötelezettségek 27.018 0 0 27.0 18

Rövid poziciâk 1.406 0 0 1.406

Egy6b pónzOgyi kötelezettségek 0 0 7.667 7.667

Ôsszesen 28.424 0 2.157.908 2.186.332

(30) Bankbetëtek és ügyfélbetétek

Bankbetétek

2018.12.31 2077.12.31

Even tül Even belül Even tól

HUF Deviza Ôsszesen HUF Deviza HUF Deviza Ôsszesen

85.009 154.222 249.170 7.480 3.960 82.772 145.763 239.975
0 5.862 21.730 34.022 274 0 7.622 41.918

85.009 760.084 270.900 47.502 4.234 82.772 153.385 281893
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.,..l I.. I • - • , I
., i j r.,pocsarorr nireiviszonyw megresresiro erreicpapiro

2018.12.31 2018.12.31 2017.12.31 2017.12.31
Konyv szerinti Konyv szerinti

(miIhá Ft) Névérték érfék Névérték érték

Amortizált bekeriIés értéken értékelt 10.958 12.137 15.779 17.714
lix 10.185 11.335 13.957 15.857
indexált 0 0 847 856

vâltazë 773 802 975 1 .001

Kibocsátott hitelviszenyt megtestesIto ér
tékpapirok osszesen 10.958 12.137 15.779 17.714

A kibocsátott hitelviszonyt megtestesIk5 értékpapIrok a mérlegben az ,,AmortizóltbekerOlési értéken értékeltpénzOgyi
kötelezettségek” soron szerepelnek.

Az Országos BetétbiztosItási Alapnál fedezett kibocsâtott kotvényállomány (kártalanItási összeg) 201 8 végén 1,8
milliórd Ft volt.

(32) Hãtrasorolt kötelezettségek

2018.12.31

A hátrasorolt kotelezettségek az ,,Amorfizólf bekerülési értéken értékelt pénzügyi katelezeftsegek” mérlegsoron sze
repelnek.
Ezek a hitelfelvételek a Csoport közvetlen, feltétlen és külön biztosIték nélküli kotelezettségei, amelyek a Csoport
egyeb betéteseivel, illetve hitelezivel szem beni kotelezettségekhez képest hátrasoroltak.

KIcsnnyUjté
Raiffeisen Bank International AG
Raifleisen Bank International AG
Raiffeisen Bank International AG
Raiffeisen Bank International AG
Raiffeisen Bank International AG
Hãtrasoralt kotelezeffscgek
osszesen

Felvét dàtuma
2017.12.29

2017.12.29
2017.12.29

2017.12.29

2017.12.29

sszeg eredeti Konyv sze
devizában rinti érték

(miIIiá) Devizanem Kamatlãb Lelárat (millie Ft)
41 EUR 5,83% 2024.12.31 12993

30 EUR 5,83% 2024.12.31 9645

25 EUR 5,68% 2024.12.31 8 107

25 EUR 5,68% 2024.12.31 8 107

20 EUR 5,69% 2024.12.31 6 530

141 45.382

2017.12.31
összeg eredeti Konyv sze

devizában rinti Crték
KIcsánnyüjtá Felvét dãtuma (milhió) Devizanem Kamatléb Lelárat (milhiá Ft)
Raiffeisen Bank International AG 2017. 12.29 4] EUR 5,50% 2024.12.3li 12 531
Raiffeisen Bank International AG 2017.12.29 30 EUR 5,56% 2024.12.31 9 309
Raiffeisen Bank International AG 2017.12.29 25 EUR 5,35% 2024.12.31 7 821

Railfeisen Bank International AG 2017.12.29 25 EUR 5,35% 2024.12.31 7 821

Raiffeisen Bank Internotional AG 2017.12.29 20 EUR 5,42% 2024.12.31 6 299
Hétraserolt ktelezettsë
gek osszesen 141 43.78 1
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(33) Egyéb köfelezettsëgek

KonszoPidált penzügyi kimutotâsok

(miIIi6Ft) 2018.12.31 2017.12.31
Elhatârolâsck 3.601 6.498
Adókàtelezeftségek 3.378 2.955
Egyéb kötelezeffségek 267 296

Egyéb kotelezeftségek 7.246 9.749

Az egyéb kötelezettségeken belül a két meghatérozé tétel az elhatárolâs és az adökötelezettség. MIg az utébbi
szémoHevéen nem véltozoti 2017-hez képest, addig az elhatârolások âllomanya jelentésen csökkent. Köszönheté
ez léként a költségek és rálorditások passzIv idébeli elhatârolása csökkenésének, ugyanakkor kismértékben nétt a
hitelkeretekhez kapcsolódó passzIv idébeli elhatárolãs. Az egyéb kételezeilségek sor tartalmazza az MNB-vel kétélt
IRS ugyletek bekerüléskori értékelési különbözetét is, amely csökkent 201 7-hez képest.
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Konszolidált pénzügyi kimutatósok

(35) ErtékesItésre tartott eszközok és kötelezeftségek, valamint
megszünt tevékenységek

A Csoport 2017-ben nem rendelkezell éttékesItésre tortott eszközökkel és kötelezettségekkel. 201 8 végén viszont
az EURO GREEN ENERGY Fejleszt6 és Szolgóltató Kft. eszközei és kötelezettségei átsorolásra kerültek az értékesI
tésre tartott eszkàzök és kételezeilségek közé, mivel a Csoport 201 8-ban met térgyalésokat folytatott a Ieânyvállalat
értékesItését illetâen.

Megszunt tevékenység nyeresége/vesztesége

A megszünt tevékenység a Csoportnak olyan része, amelyet vagy elidegenItett, vay értékesItésre tartottá min6sItett.
A Csoportnak nem volt elentés megsziint tevékenysége 201 8-ban.

(36) Jegyzett take

201 8. december 3 1-en, 2017. december 3 1-en a Csoport részvényesi struktérâja az alébbi volt:

2018.12.31

Részvenyek cia- sszesen
Tulajdonosek Részvénytipus rabszáma Névérték (miIIió Ft)
Raiffeisen-RBHU Holding GmbH Törzsrészvény 5.000.009 10.000 50.000

Raiffeisen-RBHU Holding GmbH Els6bbségi reszvény 0 0 0

Ôsszesen 5.000.009 50.000

2017.12.37

RCszvCnyek cia- sszesen
Tulajdonosok Részvénytipus rabszãma Névérték (miIIio Ft)
Raiffeisen-RBHU Holding GmbH Törz5részvény 5.000.009 10.000 50.000
Raiffeisen-RBHU Holding GmbH Elsöbbségi részvény 0 0 0

Ôsszesen 5.000.009 50.000

A Csoport jóváhagyott, kibocsãtott és befizetett jegyzett tékéje 1 0.000 Ft névértéké torzsrészvényekbél 611. Az alap
téke a beszãmolában bemutatott idészakban nem változott.

2017. es 201 8. december 31 -en a Csoport nem rendelkezett visszavâsárolt saját részvénnyel.

Mig a 2016-os eredménybél nem tértént, a 201 7-es eredményb6l 17.640 milhá Ft osztalékfizetésre került sor. A
Csoport a 2018-as eredménybél 28.800 millió Ft osztalékot tervez kifizetni. (lãsd. (48) Mérlegfordulönap utóni
események)

RAIFFEISEN CSOPORI 109



Konszolidált pénzugyi kimutatások
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A Iulajdonos által a jegyzett t6kn felül, a tranzakciás költségek levonása után a Csoport rendelkezésére bocsátott
összeg a téketartalékba kerül elhelyezésre. Tekintettel arra, hogy a korábbi évek tökekibocsátásakor jelentés összegi
poztiv téketartalék halmozódott fel, miközben az eredménytartalék egyenlege negatIv volt, a tulajdonos igy döntött,
hogy 2017-ben 176.649 miIlió Ft osszeg( téketartalékot áthelyez eredménytartolékba. Ehhez az MNB engedelyet a
Csoport 2017 áprilisában megkapta. Ezen 201 7-es átcsoportosItást követéen mar nem történt vâltozás a téketartalék
ban.

(38) Halmozoft egyéb ãtfogá jövedelem

A halmozott egyéb atfogá jévedelem az egyeb atfogó jövedelemmei szemben vales értéken értékelt befektetések vales
értékének halmozott netté véltozését tartalmazza.

Hitelviszonyt megtestesIté befektetések esetében addg szerepei ezen a mérlegsoron a nem realizált valás érték, amIg
a belektetést ki nem vezetik, vagy nem váhk értékvesztetté, ezt kàvetéen a kivezetés eredménye az
eredménykimutatasban jelenik meg.

Az az egyéb atfogé jévedelemmel szemben vales értéken értékelt tékeinstrumentumok esetén a kivezetést követéen a
kivezetéskor keietkezett eredmény közvetlenüi a saját tékén belüi az eredménytartalék soron realizálódik.
itt jelenik meg tovébbé a cash-flow fedezeti elszâmoiásba bevont fedezeti ügyletek nyeresegének vagy veszteségének
hatékony része, ifletve mindezen tételekhez kapcsoieda halasztott adé is.

(39) Egyéb tartalék

A Csoport az Egyéb tartalékok között szerepeiteti a 2013. évi CCXXXVH. térvény 38. fejezet 83. és a 2015. évi
CLXXVH1. térvény 40. alapján képzett általános tartalékot. Ezen eiéIrãsok szerint a hitelintézet az adázott netté ered
mény 10 %-ét kételes áitaiános tartaiékba heiyezni. igy a felhaimozott eredmény eikülönItéseként 201 8-ban 2.30 1
millió Ft (2017; 2854 miilió Ft) osszegben megtörtént a tartaiékképzés.

(40) Mérleghen feihalmozoft eredmény

Az odott és a korébbi Uzieti évek fel nem osztoll nyereségeit és veszteségeit foglaija magában. -
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Konszolidált pénzügyi kimutafások

(47) Függö és jövôbeni kötelezeftsëgek

A Csoport a hileInyijtásra vonatkozó jövbeni köteezellségváIIaIâsokkaI rendelkezik, ügyfelei részére Folyószómla- és
egyeb hitelkereteket biztosit.

A Csoport garanciâkat és akkteditIveket is nyOjt ugyfelei számára, hogy a harmadik fél feIé garantalja az ugyfelek
teijesItését.

A fuggé és jövébeni kételezeilségek szerzédés szerinti összegét az aIábbi tóblázat tartalmazza kategóriák szerinti
bontãsban. A téblézatban szereplé adatok a hiteInyijtási elkötelezettségek teijes összegét mutatjék. A garanciak és
egyéb adolf elkötelezettségek esetében a bemutatott összeg azt a maximélis veszteséget jeizi, amit a Csoport a mérleg
fordulónapján számolna el, amennyiben a felek nem leijesitenék a szerzädésben véllalt kotelezettsegeket.

Az IFRS 9 szerinti értékvesztés-elszãmol6si kteIezettség ala tartezo mérlegen kIvüli elkote
Iezettségek és pénzügyi garanciák

2018.12.31

Névérték Céltartalék

(millie Ft) Stage I Stage 2 Stage 3 Stage 1 Stage 2 Stage 3
HiteInyjtosi elkötelezettsé9ek 295.611 33.251 454 201 244 357
Adoti penzugyi garanciák 86.508 3.947 0 19 8 0
Egyéb adott elkötelezettségek 1 14.963 25.585 1 .993 15 16 1.625

Ôsszesen 497.082 62.783 2.447 235 268 1.982

A hitelkockãzat-vãltozósból szãrmazó negaffv valósérték-változás halmozott ö5szege nem teljeslid elkötelezettségek esetében

2017.12.31. NévértCk Céltartalék
(millió Ft)

Hitelny0jtãsi elkötelezettsé9ek 360.833 859
Adoll pénzUgyi 9aranciãk 1 19.317 48

Egyéb adoft elkötelezettségek 78.884 1 .715

Ôsszesen 559.034 2.622

*A 201 7 évi beszâmoló hasonló tóblája tartalmazta a petes kötelezettségekre képzett céltartalékokat is, mely jelen
beszámolában a Céltartalékok megjegyzesben kerül megjelenItésre

A függé és jövébeni kötelezettsegvállal6sok merlegen kIvüli hitelezési kockézatot jelentenek, ugyanis a pénzügyi hely
zetre vonatkozá kimutatésban csupán a kapcsolódó dijak, futalékok, valamint a lehetséges jöväbeni vesztesegekre kép
zett céltartalékok jelennek meg mindaddig, amIg a katelezettséget teijesItik, vagy az le nem jar. Számos ilyen mérlegen
kIviili tétel lejér anélkül, hogy részben vagy teijes egészében igenybe vennék azokat. Ebbél következéen az osszegek
nem a várható jövébeli cash-flow-kat mutatjók.

A Csoportnak két jeenIegi budapesti kozponti irodéja utén 996 miIIió forintos bérleti szerzédésbél szârmazó kétele
zettségvállalasa van 201 8. évre vonatkozöan a 2019-es évre (2017-ban 1.397 millie forint).

(42) Valás érték meghatározâsa

Az olyan pénzugyi eszközök és kotelezeilsegek valós értékének meghatározásához, amelyre vonatkozóan nincs megti
gyelheté piaci ârfolyam, értékelési technikák használata szükséges a számviteli poliiikóban IeIrtak szetint. Az olyan
pénzügyi instrumentumok esetében, amelyekkel ritkân kereskednek és árfolyamuk kevéssé dtlãtható, a vales érték ke
vésbé objektIv, és különbözé mértéki megItéleseket igényel Iikviditástól, koncentráciától, a piaci tényezék bizonytalan
ságától, árazási teltételezésektc3l és az adolf instrumentumot érintö egyéb kockázatoktól függöen. Cásd az alãbbiakban
a ,,Pénzugyi i nstrumentumok értékelése” részt.

A Csoport szãmviteli irãnyelveinek alkalmazâsa sorãn hasznãlt kritikus szãmviteli &intések

Az alóbbiak tartoznak a Csoport szómviteli iranyelveinek alkalmazâsa során hozott kritikus számviteli déntések közé:
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Konszolidáli pénzügyi kimutaiâsok

Pnziyi inctrumcntumtk rtkIP; vgilos crtk hiernrfhia

A Csoport szâmviieli politikájât a valós érték meghaiârozásâra vonatkozóan a (4.8) A vales érték meghatorozãsa

kiegészIi6 megfegyzés tactalmazza.

A Csoport a valás érték meghatározásânâl a módszecek alãbbi hierarchiáját alkalmazza:

1 szint: Adoll eszköz es kotelezettseg aktIv piacon je9yzett mödosItás nélküli órfolyomai.
2. szint: Az inputok közvetlenül vagy közvetetten, de továbbra is megfigyelhet6 odatokon alapulnak, azonban az
eszköz vagy kotelezeitség piaci értékelésével mór csak közveiettebb kapcsolatbon óIInak. Iyen lehet:

a) a hasonlö eszközök vogy kotelezeitségek aktIv piacon jegyzett árai

b) adott vagy hasonló eszköz vagy kötelezeitség nem aktIv piacon jegyzeti árai, melyek a mérés pillanaté
ban nem mérik megfeleléen a piaci szereplék értékitéletét

c) a piacokon megfigyelheté minden egyéb, de nem ârjeIIegi adat (azonos Iejáratra vonatkozó hozamgorbék,
kamat!óbak, hitelkockãzatok, volatilitási adatok sib.)

d) nem közveilenül megligyelheté adatok, melyek a megfigyelheté piaci odatokbél szórmaztathatóak, illetve
azok âltal megerésItett

3. szint: Az eszközre vagy kotelezetiségre vonatkozó olyan inputok, melyek nem megligyelheté piaci adatokon ala
pulnok (meg nem figyelheté inputok).

Az alébbi tébla foglalja össze a fordulénapon a mérlegben szereplé, vales értéken értékeltként megjelolt pénzügyi
instrumentumokat, a vales érték hierorchia azon szinfje szerint, melybe az értékelés alapjául szoIgâIé inputok alapján
kerültek. Amennyiben a vales értéket nem megfigyelheté inputokra épulé értékelési technikéval álIapItják meg, a vales
értékek magukban foglalják a iranzakciós ár és a kezdeti megjelenIteskori vales érték közötti halasztott különbözeiet.
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Valósérték-hierarchia: valás értéken értékelt pénzögyi instrumentumok

A valàsérték-vâlta
VaIôs érfék vãltozása zas halmozoft sz

2018.7 2.31 Valásérték-hierarchio az idászak aloft szege adéfizefés eloft
3. 3. 3.

(millià Ft) 1. szint 2. szint szint 2. szint sxint 1. szint 2. szint szint

Vales értéken értékelt pénzügyi eszkozok
Kereskedési céllal tartott pénzagyi eszkozok
sszesen 16.307 31.631 0 2.389 0 0 31.593 0
Származókos ii9yIetek 0 31.631 0 2.389 0 0 31.593 0
Tulojdoni re5zesedést me9testesito instrumentumok 1.447 0 0 0 0 -4 0 0
Hitelviszonyt meglestesilo értékpcpirok 14.860 0 0 0 0 4 0 0
Kotelezôen az eredménnyel szemben valós ér
téken Crtékelt, nem kereskedési célü pénzügyi
eszkozokosszesen 0 0 7.691 0 172 0 0 712
Iulajdoni részesedést megtestesItö instrumentumok 0 0 0 0 0 0 0 0
Hitelviszonyt megtestesit értékpcspirok 0 0 0 0 0 0 0 0
Hitelek en elelegek 0 0 7.691 0 1 12 0 0 1 12

Az eredménnyel szemben vales értCken Crté
keltként megjelelt penxügyi eszkézék osszesen 24.212 0 0 0 0 -1.412 0 0
Hite!viszonyt megteste5Itö órtókpapIrok 24.212 0 0 0 0 -1.412 0 0
Hitelek en eIöIegek 0 0 0 0 0 0 0 0

Az egyCb ãtfogó jvedeIemmel szemben vales
értéken értékelt pénzügyi eszkoxok sszesen 467.127 7.145 53 0 0 -3.570 311 0
Iulajdoni rószesedést megtestesit instrumentumok 0 1.145 53 0 0 0 31 1 0
Hitelviszonyt megtentesit6 ertekpapIrok 467.127 0 0 0 0 -3.570 0 0

Fedezeti tételként megjelelt derivativãk 0 2.657 0 76 0 0 2.638 0
Valos ertéken Crtékelt pCnxügyi eszkozok ocx
sxesen 507.646 35.433 7.744 2.465 112 -4.982 34.542 112

Vales értéken CrtékehpCnzUgyi ketelezettsegek
Kereskedési céllal tartoft pCnxigyi kételezett
sCgek ásszesen 0 28.424 0 -3.910 0 0 26.528 0
Szârmazákos Ugyletek 0 27.018 0 -3.910 0 0 26.528 0
Rövid poziciâk 0 1 .406 0 0 0 0 0 0

Fedezeti tCtelként megjelált derivatIvék 0 4.029 0 621 0 0 4.030 0
Vales értéken értékelt pCnxUgyi kotelezettsé
gek osszesen 0 32.453 0 -3.289 0 0 30.558 0
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A
VaIás érfék váhozása halmozeft sszege

2017.12.3 1 Valósérték-hierarchia ax idoszak aiaff adotizetés eloft

(miIIió Ft) 7. szjnt 2. sxint 3. szint 2. szint 3. sxint 1. szint 2. 5zint 3. szint

VaIás értéken értékelt pénzügyi eszkzök
Kereskedési céllal tartoft pénzügyi eszkozok
osszesen 35.972 29.632 0 6.889 0 -12 29.182 0
Szórmazékos ugyetek 0 29.632 0 6889 0 0 29.182 0

Iulajdoni részesedést megtestesIt6 insirumentumok 913 0 0 0 0 -5 0 0

Hitelviszonyt megtestesità értékpapIrok 35.059 0 0 0 0 .7 0 0

Kbtelezoen az eredménnyel szemben valás ér
téken értékelt, nem kereskedési célá penzügyi
eszkozok ésszesen 0 0 0 0 0 0 0 0

Tulajdoni részesedóst megtestesItö insirumentumok 0 0 0 0 0 0 0 0

Hitelviszonyt megtestesifö értókpapIrok 0 0 0 0 0 0 0 0

Hitelek és elölegek 0 0 0 0 0 0 0 0

Az eredménnyel szemben vales értCken érté
keltként megjelolt pénzUgyi eszkozok éssze
sen 59.7 12 4234 0 -945 0 -2.401 1.305 0

Hitelviszonyt megtestesitö értókpapirok 59.112 0 0 0 0 -2.401 0 0

Hitelek és ek5legek 0 4.234 0 .945 0 0 1.305 0

Az egyéb atfogá jévedelemmel szemben valós
értéken CrtCkelt pénzügyi eszkoxok ossxesen 372.834 7.220 52 0 0 5.65 1 199 0

Tulojdoni részesedésl me9tesiesItö instrumentumok 0 1.220 52 0 0 0 199 0

Hitelviszonyt megtestesit értékpopirok 372.834 0 0 0 0 5.65 1 0 0

Fedezeti tételkCnt me9jelIt derivativãk 0 2.608 0 20 0 0 2.561 0

VaIàs ertéken értékelt pénxügyi eszkozok osz
szesen 467.918 37.694 52 5.964 0 3.238 33.247 0

Valos értéken CrtCkelt pCnz(gyi kételexettsé
gek
Kereskedési céllal tartolt pénzügyi kételezett
ségek ásszesen 0 32.855 0 5.422 0 0 30.438 0

Szãrmazékos uyIetek 0 31.259 0 5.422 0 0 30.438 0

Rövid poziciék 0 1.596 0 0 0 0 0 0

Fedezeti tCtelként megjeIlt derivativék 0 3.530 0 -1.545 0 0 3.409 0

Valós értéken értékelt pénzugyi kételezettsé
gek osszesen 0 36.385 0 3.877 0 0 33.847 0

RAIFFEISEN CSOPORI 714



Konszolidált pónzügyi kimutatások

Valásérték-hierarchia: amortizàlt bekerülési éfléken értékelt pénzügyi instrumentumok

2018.12.31 .. . . . . Valàsérték-hicrarchiaKonyv szerinti Vales er
(millió Ft) érték ték 1. szint 2. szint 3. szint

Amortixãlt bekerülési értéken értékelt pénzugyi eszkzk
Hitelviszonyt me9testesitö értekpapIrok 201 .866 206.243 206.243 0 0
Hitelek és elölegek 1 .470.228 1 .514.362 0 0 1.514.362
Amortizált bekeriilés értéken értékelt pënxiigyi eszkoxák
ossxesen 1.672.094 1.720.605 206.243 0 1.514.362
Amertizãlt bekerülés, ërtéken értékelt pénzugyl ktelexeH
segek
Betétek 2.138.104 2.153.219 0 0 2.153.219
Kibocsátoft hitelviszcnyt megtestesitö értékpapirok 1 2.137 1 2.535 0 1 2.535 0
Egyéb pénzugyi kötelezeftségek 7.667 7.667 0 0 7.667

Amortizãlt bekerUlési értéken értékelt pénzügyi kotelexett
ségek osszesen 2.757.908 2.773.421 0 12.535 2.160.886

2017.12.31 .. . . . . Valésérték-hierarchiaKenyv szerinti Vales er
(milliá Ft) érték ték 1. sxint 2. szint 3. szint

Amortizãlt bekerülési értéken értékelt penzigyi esxkézk
Hitelviszonyt megtestesIt értékpapirck 1 92 .053 203 .086 203 .086 0 0
Hitelek és elàlegek 1 .368.35 1 1.392.873 0 0 1.392.873*

Amertixãlt bekerülési értéken értékelt pénzügyi esxkozák
sszesen 1.560.404 1.595.959 203.086 0 1.392.873

Amortizãlt bekerülési ërtëken értékelt pénzügyi kotelezefl
ségek
Betétek 1.896.639 1.895.679 0 0 1.895.679*

Kibocsátoll hitelviszcnyt megtestesito értékpapirok 17.714 1 8.323 0 1 8323 0
Egyéb pénzügyi kotelezettsegek 4.699 4.699 0 0 4.699

Amertizãlt bekerülési értéken értékelt pénzugyl kteIezeH
ségek sszesen 1.919.052 1.918.701 0 18.323 1.900.378

*A 2017. evi beszãmclëban a ,,Hitelek és eI6Iegek* illeNe a ,,Betétek” állomanya tévesen a 2. hierarchia szinfre kerültek besorolásra. Ezt
feIiJIvizsgáItuk 201 8-ban és a 2017. ev adataittartalmazó f6blâzatban mar helyesen a 3. hierarchia szint alaft mutatjuk be.

Pénzügyi instrumentumok valás értékeinek meghatârozãsa sorân alkalmazott feltevések

Szâmos penzugyi instrumentumnak azonban nincs aktIv piaca, ezért a valós értékek nettó jelenérték vagy más értéke
lési technika alkalmazéséval kialakItott becsléseken alapulnak, amelyeket jelentésen befolyósolnak a becsült jévébeli
cash-flow-k és diszkontráták összegére és idézItésére vonatkozó feltevések. Sok esetben az értékelt portfólié mérete
miatt nem lenne lehetséges azonnal realizólni a becsült valós értékeket.

A penzigyi instrumentumok vales értékének meghatározasa sorén alkalmazott módszerek, valamint értékelési techni
kék alkalmazésa esetén a használt feltevések a következék:

I. Készpénz, szâmlakiivetelések kzponti bankokkal szemben és egyéb Iâtra szólá betétek (1.
hierarchic, szint)

Rövid lejáratuk miatt a Készpénz, szómlakövetelések központi bankokkal szemben es egyeb ldtra szóló betétek konyv
szerinti értéke a vales értékük 6 közelItésének tekintheté.

ii. Ügyfelekkel szembeni hitelek és kveteIések (3. hierarchic, szint)

A hitelek valés értékének meghatároz6sakor a jövébeni elére jelzeH cash-flow-kat diszkontálja a Csoport a jelenérté
kükre az aktuális piaci kamatlébbal.

A Stage 1 és Stage 2 hitelezési kockézati kategóriájü hitelek valósérték kalkulécléja kozpontilag az anyavãllalat által
térténik diszkontált cash-flow módszerével relevancia esetén viselkedési- (Behavioral Option Modelling) és pénzügyi
(Financial Option Pricing) opcionalitási modellek figyelembeveteleve!.
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A Stng 3-ac tehéit ertekves7tett hitelek esetén szintén diszkontált cash-flow módszerét alkalmazza a Csoport. Ezen
ugyleteknél a valósérték számItás alapja a céltartalék-értékvesztés rendszer áltol adott várhatá megtérülések) a kocká
zatmentes ráta likviditâsi felãrral eltolt értékével diszkontált jelenértéke (distressed cash-flow).

Ezen tételeket a valós érték hierarchiát bemutaté táblãk ,,Hitelek és elélegek” sorai tartalmazzék.

iii. ErtékpapIrok (1. és 2. hierarchia szint)

A tézsdén for9almazott értékpapIrok és jegyzeti adésséginstrumentumok esetében a jegyzett piaci árfolyamot használ
6k. A kereskedési célOként, valós értéken nyilvéntartoilként megjelölt, az egyéb átfogá jövedelemmel szemben vales

értéken értékelt magyar államkotvények, illetve véllalati kotvények vales értékének meghatârozása a Bloomberg infor
mdciós rendszerben elérheté piaci ârak alapján történik. Az értékpapirok vales értéke a t6zsdén jegyzett piaci átfo
lyam (ha létezik ilyen árfolyam). Ha nincs jegyzett órfolyam, akkor vagy az OTC piacon elérheté piaci ár, ennek hiã
nyâban a valós érték a szerzédéses cash-flow-k diszkontâlt jelenértéke az értékelés idc5pontjában.

Ezen tételeket a valás érték hierarchiât bemutató táblák ,,Tulajdoni részesedést megtestesIt6 instrumentumok” és ,,Hitel
viszonyt megtestesIté értékpapIrok” sorai tartalmazzák.

iv. Befektetések nem jegyzeft értékpapIrokban (2. és 3. hierarchia szint)

Ezek az instrumentumok piacon nem jegyzett eszközök, melyek értékelésénél az egyéb piaci információkon til egyéb
feltételezésekkel is él a Csoport.

A 3. hierarchia szinten értékelt instrumentumok esetén a valésérték kalkulólósa divident discount model alkalmazásâ
Va1 történik.

Ezen tételeket a valós étték hierarchiát bemutató táblák ,,Tulajdoni részesedést megtestesItä instrumentumok” soral
tartalmazzák.

v. Szãrmazékos termékek (7. és 2. hierarchia szint)

A tézsdén forgalmazott derivativák vales értéke a egyzett ârfolyam.

Az egydevizás swapok és a határidés kamatlabugyletek valós értéke a diszkontált, elére jelzett jövöbeni cash-flow-k
alapjón kerül megállapItásra. A számItãshoz a Csoport a pénzügyi instrumentum hátralévö futamidejére vonatkozó
piaci kamatlábakat használja.

A kétdevizâs kamatswap ugyletek valós értékét diszkontélt cash-flow számItással állapItja meg a Csoport (a kalkulációt
a front office rendszer végzi). Az értékeléshez hasznélt hozamgorbébe az ezen ugyletek piacéra jellemzé,
orszCgkockCzoti felc5rot is rnegtestesIté knmntfelór (basis swap spread) is be van épttve.

A hatâridés deviza ugyletek vales értéke az aktuãlis határidés kamatlébakon alapszik. A plain vanilla és egzotikus
devizaopciek valós értékének meghatârozása a módosItoff Black-Scholes modell alapján történik. Azokn6l az egzotikus
opcieknâl, melyekre nem létezik zárt képlet, off iteratIv eljárás segItségével határoz6dnok meg az értékek.

Egyes hitelek, betétek, plain vanilla kotvények (vásárolt, saját kibocsâtãs) vales értékének változásából adédé kitettség
fedezetére a Csoport kamatlábcsere-ugyleteket kötött. Az ilyen fedezett hitelek, betétek és kotvények vales értéke a
jövébeni cash-flow-k mérlegfordulónapi diszkontált jelenértéke. A pénzügyi kimutatâsokban ezek a hitelek, betétek amor
tiz6lt bekerülési vagy valós értéken szerepelnek.

A CVA/DVA (Credit Value Adjustment/Debit Value Adjustment) sz6mItâsának a célja az IFRS 1 3-nak szabâlyoknak
megfeleléen, bogy a Csoport számszer(isItse a jévébeni lehetséges partnerkockázati veszteségeket azokra az ugyfe
lekre, akikkel szemben van derivatIv kitettseg. A modell vóltozé paramétere a partner esetleges bedélési valeszIniiségé
ben bekövetkezó vãltozás és nem a piaci változök mozgâsa. SzâmItdsa ágy térténik, hogy egy ügyfél esetében meg
becslésre keril a jövóben (egyes idäpontokban) vârhat6 kitettseg-értek (Mark-to-market alapon), a bedälési valészínisé
gek és ezek szorzata àsszegzésre kerülnek, majd a végén egy megtérülési valésziniséggel van korrigâlva az eredmény.
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vi. Bankbetétek, ügyfélbetëtek (3. hierarchia szint)

A bank- és ugyfélbetétek valós értéke diszkontâlt cash-flow-k oIapán, a hasonlà hátralév6 futamideji betétekre ajánloft
aktuális kamatok alkalmazãsával kerül megãllapItásra. A Iâtra szóló betétek esetében a Csoport feltételezi, hogy a valös
érték a mérlegfordulónapon létra fizetendé összeggel egyenlé.

Az IFRS 1 3-nak megfeleléen a Csoport sajét kibocsótói kockãzotãt ágy veszi figyelembe, hogy a diszkontéléshoz hasz
nált fakiorokat az adoll cash-flow mozgás napj6ra érvényes, devizénként meghatarozott likviditási prémiummal eltoljo.
A likviditási premium mértéke piaci informóciókon alapul például: BUBOR/LIBOR mértéke, IRS, ERA ügyletek kamatai,
Asset Swap Spreadek.

Ezen tételeket a valós érték hierarchiót bemutaté tóblãk ,,Betétek” soral tartolmazzák.

vii. Kihocsâtott hitelviszonyt megtestesItô értëkpapIrok, hãtrasorolt kötelezeftségek (2. és 3. hie
rarchia szint,)

A kibocsátott kotvények volös értékét a merlegfordulónapi rendelkezésre 6116 jegyzett plod órak, vagy hasonlé instru
mentumok jegyzeff piaci era alapjén határozza meg a Csoport. Az alârendelt kölcsöntéke esetében a valós étték a
jévébeni cash-flow-k diszkontálásévol kerül meghatérozésra.

A fedezeti elszâmolásba bevont sajãt kibocsâtâsii értékpapIrok közül a fix kamatozéstak valás értékét a jövében cash-
flow jelenértéke adja, mIg a strukturélt instrumentumok esetében a Csoport a beógyazott derivatlvát értékeli, melyet le
is választ az alapszerzédésräl.

Az IERS 1 3-nok megfelelàen kerUl értékelésre a sajét kibocsátái kockézat is a kovetkezöképpen: a kotvény cash-flow-it
devizanemtél fuggöen kerül diszkont6lésra a HUF, illetve EUR zéré kupon IRS swap görbének eltoltjával, az eltolást
pedig az aktuális, árazás napján érvényes likviditâsi prémiumok jelentik.
A sajét kibocs6tás nem strukturált kotvények amortizélt bekerülési értéken vannak nyilventartva, ezért nem kerülnek
6tértékelésre, kivéve azokban az esetekben, amikor a kötvények fedezeti elszámolásra vannak bevonva. Ebben az
esetben csak kamaikockázat kerül lefedezésre, a hitelkockázot nem.

Valás érték - 3-as szintü kzzétételek

Az alébbi tébla foglalja össze a 3. szintii inputok alapjân meghatározott valós értékek nyité és zárö
egyenlegének egyeztetését a relevéns, valós értéken értékelt pénzügyi instrumentumok esetén:
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Nyereségl
veszteség

Nyereség/ ax egyéb
Nytö Arfolyam- veszteseg Ebbäl: nem ãffogo jö- Záró

egyenleg különboxe- Kibocsãtá- az ered- reahxált vedelembe egyenleg
(mUIióFt) 2018.01.01 tek sek Rendexések ményben eredmény n 2018.12.31

KStelezôen az eredménnyel sxemben Va

lés értéken értékelt, nem kereskedési
céIü pénxiigyi eszkxák

Hitelok éselölegek 9279 0 1 497 -3.240 155 34 0 7.691

Kotelexoen az eredménnyel sxemben va
los értéken értékelt, nem kereskedési
céIii pOnzigyiesxköxökosszezen 9.279 0 1.497 -3.240 155 34 0 7.691

Az egyéb OtfogO jávedelemmel sxemben
valOs értéken értékelt pénzügyi esxk
zok
Iulajdoni részesedési megtestesité instrumenfu
mok 51* 0 0 0 0 0 1 52

Az egyéb OffogO jovedelemmel sxemben
valos értéken értékeltpénzugyi esxközök
össxesen 51 0 0 0 0 0 1 52

Nyereség/
veszteség

Nyereségl az egyéb
NyitO Arfelyam- veszteség Ebbôl: nem OffogO a- ZãrO

egyenleg küldnboxe- KiboesOtO- az ered- rec,IizOlt vedelembe egyenleg
(miIIiO Ft) 2017.01.01 tek sek Rendexések ményben eredmény n 2017.12.31

Kötelez6en az eredménnyel szemben va
lOs értéken Ortékelt, nem kereskedési
cél(I pénzügyi esxkozok

Hiielek en el6legek 0 0 0 0 0 0 0 0

KStelezOen az eredménnyel szemben va
lOs értéken értékelt, nem kereskedési
céIi, pénxugyi eszköz6k osszesen 0 0 0 0 0 0 0 0

Az egyéb OffogO jövedelemmel szemben
valos értéken értékelt pénxügyi esxkö
zak
Tulajdont rénze*edést me0testesitó nutrurnentu

rook 49 3 0 0 0 0 0 52*

Ax egyéb OffogO jövedelemmel szemben
valOs értéken értékeltpenzugyi eszkozok
összesen 49 3 0 0 0 0 0 52

A 2017 évi záró és a 2018 évi nyitó egyenleg közti eltérés az IFRS9 standardra történó áftérés hatása, melyota (44) me9jegyzés tészletez.
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A fenti táblában bemutatott àsszes nyereség és veszteség az alébbiak szerint kecült bemutatâsra az eredményben és
az egyéb étFogó jévedelemben:

Kotelezoen ax eredmënnyel szemben Ax egyéb átfogó jvedelemmeI szem
valás értéken ërtëkelt, nem kereske- ben valás ërtéken értékelt pénzügy

2018.7 2.37 dési célu pénzUgyi eszkézék eszkézék

Tulajdeni Hitelvi- Tulajdoni Hitelvi
részesedést sxonyt részesedést szenyt

megteste- megteste- megfeste- megteste
sito instru- site, érték- Hitelek és sito insfru- site érték- Hitelek es

(milhiá Ft) mentumek papIrok elolegek mentumok papirok elolegek
Eredményben megjelenIteft ossxes nyere
ségi veszteség: 0 0 540 0 0 0
Nettó kereskedési és valósérték változâsból szár
maze eredmény 0 0 1 80 0 0 0
Egyéb ãffogó jévedelem- egyéb áIlogá
jévedelemmel szemben vales értéken ër
tékelt pénzügyi eszkozok vales értékének
nettó változása 0 0 0 1 0 0

EredmCny - ax év végén tartott eszkozok
hz és kételezettségekhez kapcselódo
nem real ixãlt nyereség/ vesztesCg 0 0 34 0 0 0
Nellé kereskedési és valösérték vâlfozâsból szár
mazö eredmény 0 0 34 0 0 0

Ktelezoen az eredménnyel szemben Az egyéb àtfogá jvedelemmel szem
valás értéken értCkelt, nem kereske- ben valás értéken értékelt pénzugyi

2017.12.31 dési célu pénzügyi eszkézék eszkazek

Tulajdoni Hite lvi- Tulajdoni Hitelvi
résxesedést szonyt részesedést szonyt

megteste- megteste- megteste- megteste
sito instru- sto érték- Hitelek és site instru- sIte érték- Hitelek és

(miIlió Ff) mentumek papirok elélegek mentumok papIrok elolegek
Eredmënyben megjelenitett osszes nyere
ség/ veszteség: 0 0 0 0 0 0
Ne116 kereskedési és valósérték változásból szâr
mazó eredmény 0 0 0 0 0 0
EgyCb ãffogé jévedelem - egyCb átfogé
jévedelemmel sxemben vales értéken ér
tékelt penzUgyi eszkozok valós értékCnek
nefté váltoxãsa 0 0 0 0 0 0

Eredmény - az év végén tartott eszkozok
héz Cs ketelezettsCgekhez kapcsolódó
nem realizãlt nyereség/ veszteség 0 0 0 0 0 0
Nettó kereskedési es valósérték változãsból szár
maze eredmény 0 0 0 0 0 0

A következé táblázatok a 3. szintti valós értCk meghatérozds ényeges jellemzéit mutatjãk a vales CrtCken értékelt pénz
ügyi instrumentumokn,l illetve azoknál a pénzü9yi instrumentumoknál, amelyeket a Csoport amortizélt bekerülési értéken
értékel, de valós értéküket közzéteszi).
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2018.12.31
Valos értéken

trténô értéke
A nem megfigyel- lés ërzékeny

VaIós ér- Ertke- Jelentos nem heto nputak becs- sége a nem
ték a for- lési tech- megfigyelheto lési tartomãnya megfigyelheto

(miIIiá Ft) dulánapon nika inputok (sulyexott ãtlag) inputokra
KteIex&en ax eredménnyel szemben Va

lés értéken értékelt, nem kereskedési
céló pénxiigyi eszkzék
Hitelek és eIIegek 7.69 1 a) b) c) d)

KteIezoen ax eredménnyel sxemben va
lés értéken értékelt, nem kereskedési
célü pénzügyi eszkzék sszesen 7.691
Ax egyéb átfogá jvedeIemmel sxemben
vales CrtCken értékelt penxügyi esxko
zek
Tulajdoni részesedést megtestesitö instrumentu
mok 52 e) 1) g) h)

Ax egyéb átfogá jvedeIemmeI sxemben
valos értéken Crtékelt pénxügyi eszke
zak sszesen 52

2017.12.31
Valos értCken

terténo értéke
A nem megfigyel- lés érzékeny

VaIàs ér- Ertéke- Jelentos nem heté inputok becs- sége a nem
tCk a for- lési tech- megfigyelheto lési tartománya megfigyelheto

(miIIiá Ft) dulénapon nika inputok (sulyozott ãtlag) inputokra
Kátelezoen ax eredménnyel sxemben va
los értéken értekelt, nem kereskedési
célu pénzügyi eszköxk
Hitelek ós elóIegek 0 0 0 0 0

Kbte!exéen ax eredménnye! szernben va
lés értCken értékelt, nem kereskedési
céki pCnzügyi esxkzék osszesen
Ax egyëb âtfogá jövedelemmel szemben
vales CrtCken értékelt pCnzügyi eszko
zak

0

Tulajdoni részesedèst megtestesità instrumentu
mok 52 e) 1)

Az egyCb átfogá jávedelemmei sxemben
vales CrtCken értékelt pCnxügyi eszká
xok ossxesen 52
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Konszo(idâ(t pénzugyi kimutaidsok

BetjeI Leirãs

Tel esit6 hitelek:
Diszkontált Cash-Flow, viselkedési alap opcióórazás (ahol alkolmazható), penZugyi opciöârazâs: Black-Scholes modell (elicit)
(ahol alkalmazható)
Nem teljesitd hitelek:

a) Diszkontált CF

TeljesItó hitelek:
Retail: kockózatmentes hozamgörbe a diszkontSláshoz
Non-retail: kockózatmentes hozamgörbe, finansztrozási görbe (likviditâsl kàltséghez), hitelkockâzati felâr (CDS garbe)
Nem tel)esit& hitelek:
Retail: stresszelt CF (ugyfél-specifikus BEEL-eken alapuló) - workout/retail risk alto1 becsUlve

b) Non-retail: vàrható me9térülós - workout âltal becsülve

Teljesitó hitelek:
Retail:
kockózatmentes hozom9örbe: 0.1 82624- 3.09585
Non-retail:
kockázatmentes hozamgörbe: 0.1 82624- 3.09585
finanszirozâsi 9àrbe )likvidit&i költségekhez): -0.101458% - +0.60903% a HUF finanszIrozási köitségekhez beortakeloskor; -

0.50726% - +2.57069% a HUF finanszirozãsi költségekhez kibocsátâskor
hitelkockázati felár )CDS görbéböl): +0.035955% - +46.276932% CDS-ekre beertékelskor; +0% - ÷44.45546% CDS-ekre kibo
csãtáskor
Nem teljesItö hitelek:
Retail: stresszelt CF (ugyfél-specifikus BEEL-eken aiapulë) workout/retail risk által becsülve: 10% - 100%

c) Non-retail: várható megtérülési rãta workout alto1 becsüive: 10% - 100 %

Ha a kockázotmentes hozomgörbe, a finanszirozási gàrbe es a hitelkockózati felár no, a FV csökken.
d) Ha a stresszelt CF nO, ós a várható megteriilesi rate nO, a FV értéke is nOvekszik

e) Osztalékalap vállalatOrtékelOsi modell (DDM)

Magas novekedOsi iitemO periOdus hosszo
NövekedOsi Otem a stabil szakaszbon

f) Béta* a stobil szokaszban

Mogas növekedési ütemO periadus hossza: 1-15 év
Ndvekedési Otem a stabil szckaszban: 0-5%

g) Beta a stobil szakaszban: 0.8-1.2

A mogas nàvekedCsi iitemO periódus hosszOnok növekedésOvel a FV csàkken.
Ho a növekedCsi ütem nO, növekszik a FV.

h) A beta csökkenCsOvel nO a F’!.

A magas ndvekedOsi Otem(J periOdus hossz6nak növekedOsOvel a FV csökken,
Ha a növekedOsi Otem nO, növekszik a FV.

I) A beta nbvekedOsOnek negatIv FV hatãso van.
*béta a saját tOke elvOrt hozamOnok (Cost of Equity) kalkulâciöjOnãi hasznâlt piochoz viszonyitott erzCkenység mutate
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Konszolidált pénzügy kimutatâsok

Amnrtb’eil* leeriilpc; prtpkpn prtkpII ;nc*rHmentiimnkf

2018.12.31
Jelentos nem

VaIás érték a for- Ertékelési megfigyel
(miIIiá Ft) dulánapon technika hetá inputok

Amortizált bekerUlési értéken értëkelt pénzugyi eszkozok
Hitelviszonyt megtestesIt értékpapirok 0

Hiteek és el6legek 1.514.362 Diszkontált Cf Diszkontgörbe

Amortizált bekeriilési értéken értékelt pénx9yi eszkz6k sszesen 1514362

Amortizãlt bekerülési értéken értékelt pénziigyi kteIezettségek
Betétek 2.153.219 Diszkontàlt Cf Diszkontgörbe
Kibocsátott hitelviszonyt megtestesItö ertékpapIrok 0

Nincs ótértóke
Egyéb pónzügyi kötelezeftsegek 7.667 lés nem értelmezeft

Amortizélt bekerülési értéken értékelt pénxügyi kteIezettsëgek osszesen 2.160.886

2017.12.31
Jelent6s nem

VaIás érték a for- Ertékelési megfigyel
(miIIiá Ft) dulónapon technika hetb inputok

Amortizált bekerülési értéken értékelt pénzügyi eszkzák
Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 0

Hitelek és elölegek 1.392.873 Diszkontált CF Diszkontgörbe

Amortizãlt bekerülési értéken értékelt pënzügyi eszkzok sszesen 1392873

Amortizãlt bekerülési értéken értékelt pénzigyi kteIezettségek
Betétek 1.895.679 Diszkontált Cf Diszkontgörbe

Kibocsâtott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapIrok 0
Nincs átértéke

Egyeb penziigyi kötelezettsógek 4.699 es nem értmozeft

Amortizâlt bekerülési értéken ërtëkelt pénzugyi kotelezeffségek ásszesen 1.900.378

(43) Kapcsolt felek

A Csoport kapcsolt felel közé tartozik az anyavallalat, a társult vâllalkozósok, a közös vezetésL vállalatok, a kulcsfon
tosságt vezet6k es közeli csalódtagjaik, valamint olyan gazdálkodó egysegek, amelyek felett a kuIcsfontossag vezeték
vagy közeh családtagjaik gyakocolnak ellen&zést, közös ellen&zést vagy jelentés befolyást, vagy amelyekre vonatko
záan jelentés szavazati joggal rendelkeznek.

A kapcsolt felekkel folytatoft ügyletek

Az idészak során a Csoport az alábbi ügyleteket folytatta kapcsolt felekkel:
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Konszolidált penzügyi kimutatâsok

Kötelezettségek és ke!vetelések kapcsolt felekkel szemben

2018.12.31
Anyavállalat
és a Bank fe
Iett kozös el

Ienorzést Leányvállala
vagy jelentas tok és azonos A Bank vagy

befolyãst csoportba tar- anyavãllala
gyakorló gax- toz6 egyéb Tãrsult és kö- tãnak kuics
dálkodó egy- gazdálkodá zs vãllalko- pozicióban Egyéb kap

(miIIiö Ft) ségek egységek zások lévb vezetbl csolt felek

Pénzügyi eszkozok
Hitelviszonyt megtestesItö értékpapirok 16.129 0 0 0 0
hitelek e5 eléilegek 1 08 .455 334 0 33 0

ebbél: nem teljesitö 0 0 0 0 0

Pénzugyi esxkozok osszesen 124.584 334 0 33 0

Pénzügyi kteIezettségek
Betétek 55.219 377 0 473 0

Pénzügy kteIezettségek osszesen 55.219 377 0 473 0

Adott hiteInytosi elkötelezottségok, penZugyi garan
clék és egyéb elkotelezettsegok névértéke 23.669 196 0 5 0
Származékos ugyletek névieges összege 2.499.284 0 0 0 0

Az értékvesztés és a hitelkockázat-változásból szár
mazö negativ valósérték-változás halmozott összege
nem teljesité kitoilségek esetében 0 -140 0 0 0

2017.12.31
Anyavãllalat
és a Bank fe
Iett kzs el

Ienarzést Leãnyvállala
vagy jelentos tek és azonos A Bank vagy

befelyást csoportba tar- anyavãllala
gyakorló gax- tozó egyéb Társult és k- tãnak kuics
dálkodó egy- gazdãlkodá zos vállalko- pozicióban Egyéb kap

(miIIià Ft) segek egységek zások lévé vezetoi csolt felek

Pénzugyi eszkozok
Hitelek és elólegek 89.044 715 0 8 0

ebbél: nem tel jesité 0 5 0 0 0

Pénzügy eszkozok osszesen 89.044 775 0 8 0

Pénzügyi kteIezettségek
Betétek 65.979 5.629 0 217 0

Pénzügyi kotelezettségek osszesen 65.979 5.629 0 217 0

Adoft hitelnyüjtósi elkotelezettségek, pénzugyi garan
ciâk es egyéb elkötelezettségek névértéke 21 .034 0 0 5 0
Származékos ügyletek névieges osszege 1.729.608 13.979 0 0 0

Az értékvesztés es a hjtelkockázat-változásból szàr
maze negativ valësérték-vâltozâs halmozoft összege
nem teijesité kiteftségek esetében 0 -53 0 0 0
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Konszolidált pénzugyi kimutattsok

A kapcsolt felekkel bonyolItott fenti tranzakciókro a szokãsos üzletmenet keretében került sor, Iényegében harmadik
felekkel kötött tranzakciók kondtciójával megegyezé feltételekkel, beleértve a kamatkondIciókat és a biztositékokat.

A kulcspozIcióban lévé vezeték kompenzáciájának összege a 201 8-as év során 829 millió forint volt (2017-ben kifize
Iitseg: 9Q1 miiiifcrini)

Anyavãllalat
és a gazd6l-
kodé egység

felett kzs
ellenorzést Leãnyvãllala- Az intézmény

vagy lelentos tok és azonos vagy anya
befolyãst csoportba tar- vállalatának

gyakorló gal- tozó egyéb Társult és k- kulcspozició
dálkodá egy- gazdálkodá zs vâllalko- ban lévo ye- Egyéb kap

(miIIió Ft) ségek egységek zãsok zetoi csolt felek
Kamatbevétel 14.020 4 0 0 0
Kamatrãforditósok -1 0.238 -5 0 0 0
Dij- es jutalékbevételek 111 7 0 2 0
Dii- és jutalékráforditások -186 -6 0 0 0

2017

sszesen 3.707 0 0 2 0

Anyavállalat
és a gazdál
kodé egység

felett kxs
ellenorzést Leãnyvállala- Az intézmény

vagy jelentos tok és azonos vagy anya
befolyãst csoportba tar- vállalatának

gyakorió gal- tozó egyéb Társult és ko- kulcspozicio
dálkodó egy- gazdálkodo los váIIaIko- ban lévo ye- Egyéb kap

(miIIià Ft) ségek egységek zásek zetoi csolt felek
Kamatbevétel 10.844 96 0 0 0
Kamatrálorditások -13.439 0 0 0 0
Dij- és jutalékbevételek 108 16 0 2 0
DII- és jutalékrâforditósok -138 0 0 0 0

Ôssxesen -2.625 1 12 0 2 0
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Konszolidált penzügyi kimutatások

(45) Alapkezeiési tevékenység

A Csoport 0 zártvégii (2017:0) és 15 nyiltvégJ (2017: 15) befektetési alapot kezel a 100 %-os tulafdonában lévé,
konszolidált Raiffeisen Befektetési Alapkezel5 Zn-n keresztUl. Mivel magukat az alapokat a Csoport nem ellen&zi, azo
kat nem vonta be a konszolidációba. A Csoport által nyjtott alapkezelési és letétkezelési szolgâltatásokért az alapok
bizonyos Utfakat és lutalékokat fizetnek, amelyek a ,,Nettó Iutalek- és dIjbevéte!” soron kerülnek kimutatésro (lásd 8.
szám kiegészIté megjegyzés).

2018-ban és 2017-ben az alapok ãllományónak értékét, valamint az alopokkal IebonyolItott ugyleteket a következé
tébla mutatfa:

(miIIià Ft) 2018 2017

Kezeltalapok 171414 155349

NyiItvég alapok 171 414 155 349

ZartvegaIapck 0 0

Alapoktól szórmazë nettö dij- é5 jutalék bevételek 1 832 1 708

Alapoktól elfo9adott betétek 7 510 9 971

Alapok betétein keletkezeft kamatbevételek/-râfocditâsok -12 71

A nyult veg(i alapok között az elmiilt két évben nem volt határozott futamideji alap.
Az alapoktól elfogatoti betétek között a Iekötött es a folyászámla betétek állománya is kimutatâsra került.
Az alapok betétein a Csoport 201 8-ban több kamatbevételt realizólt, mint amennyi kamatr6fordItâsa keletkezett. Ez
annak volt köszönheté, hogy a Bank az euro folyószámlák után negatIv kamatot ,,fizetett”.

(46) Az IFRS 9-re történö ãftérés hatâsai

Ez a fefezet bemutatfa az IERS 9 201 8.01 .01-i else alkalmazásának hatását a 2017.12.31 fordulénappal készült
pénzügyi kimutatásokban szerepeltetett pénzugyi instrumentumokra vonatkozóan.

(46.1) A pénzügyi eszközök és kötelezettségek besorolása az IFRS 9 kezdeti
alkalmazãsakor, 2018. januãr 7 -jén

Az alábbi tâblázat mutatfa be a Csoport pénzügyi eszközeinek és kotelezettségeinek az lAS 39 standarddal összhang
ban meghotérozotteredeti értékelési kategániáfátés konyv szeninti értékét 2017. december 31-en, valamintaz IFRS 9
standardnok megfeleléen meghatározott of értékelési kategoniojet es konyv szerinti értékét az IFRS 9re Iörténé áfférés
idépontfOban, 2018. januOr 1-jén, pénzügyi instrumentum osztâlyonként:
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lAS 39
szerinti IFRS 9 sze
eredet rnfi üj
konyv knyv

Meg- lAS 39 szerint eredeti IFRS 9 szerinti ij beso- szerinti ér- szerinti ér
(miIIiá Ft) jegyzés besorolãs rolás ték ték

Pénzügyi eszkozok

Készpénz, szómIaköveteósek központi ban
kokkal szemben es egyób âfra szölö betétek Kölcsänök es követelések Amortz6It bekerülési érték 80.064 80.064
Hitelek és elólegek a) Kölcsönök és követelések Amortizãlt bekerülési érték 1 .359.706 1 .360.143
Hitelek es elölegek a) Köcsönök és követelések FVTPL (kotelezd) 8.645 9.279

Lejãratig tartott )amortizãit
Hiteiviszonyt megtestesIt értékpapIrok b) bekerülési érték) Amortizãlt bekerüiesi érték 1 87.1 10 1 87.107

Lejâratig tartott (amartizóit
Hiteiviszonyt megtestesito értékpapIrok b) bekerülési érték) FVOCI (köteiezó) 4.943 4.95 1
Hiteiviszonyt megtestesit értékpapirak c) Ertékesithetö FVOCI )kötelezö) 361.396 361.396
Hitelviszanyt megtestesito értékpapIrok c) ErtékesIthetó Amortizált bekerUiési érték 1 1.438 1 1.294
Tuiajdoni részesedést megtestosit instrumen
tumok d) Ertékesithet EVOC1 )megjeIöit) 1272 1,271
Hiteiviszonyt megtestesIt értékpapIrak FVTPL )koteiezö) FVTPL )köteiezä) 35.059 35.059
Iuiajdoni részesedést megtestesitö instrumen
tumok FVTPL )kötelezó) FVTPL )kötelezö) 913 913
Szàrmazékas ugyietek - fedezeti eiszámolás
ala nem vont FVTPL )köteiezö) FVTPL {köteiez6) 29.632 29.632
Származékos ugyletek - fedezeti eiszámolãs
ala vant* FVTPL )kötelezà) FVTPL )kàtelezä) 2.608 2.608
Hiteiviszonyt megtostesIto értékpapIrok FVTPC meg dolt) FVTPL )megjelolt) 59.1 12 59.1 12
Hitelek és elölegek FVTPL (megjelOlt) EVIPC meg jeiOit) 4.234 4.234
Egyéb eszkOzOk** KOlcsonOk es kOvetelések Amortizált bekerülési érték 0 0

Pénzugyi eszkozok sszesen 2.746.132 2.147.063
*A fedezeti elszâmolãs ala vont szârmazékos ugyletek esetében a cash-flaw fedezeti ugyletek valös érték változósának hatékony része az
egyéb ótfoge jOvedelemben számalandë ci, alkalmazandó értékelési kategâriOjuktel (FVTPL )kOteiezö)) fuggetlenOl,
**A fenti tObiOzat a pénzugyi heiyzetre vonatkozâ kimutatés ,,Egyeb eszkOzOk” sorábái csak a penzugyi eszközOkettartalmazza, ezérta fenti
táblázat ,,Egyéb eszkOzOk” soraban az Osszesitett lAS 39 szerinti kOny’ szerinti érték nem egyezik meg a mérieg azanos nevO soróban
2017.12.31-en szerepiO értékkei.

Köte)ez6en az eredménnyel szemben va)ós értéken értéke)t, nem kereskedési cé)á pénzugyi eszközök kategóriájába
tartozé pénzügyi instrumentumma) az lAS 39 datl a Csoport nem rendelkezett, Igy a tâb)a erre a kategériâra vonatkozó
összesItést sem tarta)maz.

Meg jegyzések:

a. Az )FRS 9 bevezetéséve) a Csoport a hite)âWományâra e)végezte a szerzédéses pénzâram)ások je))emzéit vizsgâ)ó
tesztet (SPP) teszt). Ennek eredményeképpen kàvetkezc5 portféliék esetében jutott a Csoport arra a következtetésre,
hogy a szerzédéses pénz6ram)ások nem kizâré)ag a téke- és a kint )évé tékeösszeg utini kamatkitizetéseket teste
sItenek meg, kovetkezésképpen az érintett hite)ek eredménnye) szemben va)ós értéken értéke)endék: Ollhonterem
tési cé)ü kamottámogatott hite)ek (CSOK, Otthonteremté kamattámogatott hite)ek és MFB Hite)programok. (Rész)etes
)eIrást )âsd. (4. 11.2) Besocolós és késâbbi értékelés)

b. A Csoport az AS 39 alatt Lejératig tartotinak minc5sItett értékpapIrjait az IFRS 9 a)att két kategóriába soro)ta annak
megfe)e)éen, hogy mHyen üz)eti modeWben tortja ezeket az értékpapIrokal. Az üz)eti mode)) meghatározésára az
)FRS 9 a)ka)mazâsának e)sé napjón, 2018. januór 1-jén fennéWé koru)mények a)apján kerü)t sor. A portfö)i6 )egna
gyobb része tekintetében továbbra is a )ejáratig va)ó megtartós és a futam Idc5 a)atti szerzédéses pénzéramok
begyijtese maradt a cé), Igy a “tart és gyjt” üzleti mode)) a)apján az amortizã)t bekerü)és értéken értéke)t kategé
riába kerültek )ERS 9 o)ott. A portfó)iá egy kisebb része tekintetében jogi e)é(rások miatt a 2018. évi e)odás vá)t
köte)ezóvé, Igy a tart és e)ad üz)eti mode)) a)apjan az egyéb átfogó jövede)emme) szemben va)ós értéken értéke)t
kategoriába kerO)tek IFRS 9 szerint.

c. A Csoport az AS 39 szerint ErtékesIthetének minésItett hite)viszonyt megtestesIté értékpapIrjoit az )FRS 9 datt két
kategóriába soro)ta annak megfe)e)ôen, hogy milyen üz)eti modeWbe tartja ezeket az értékpapIrokot. A portfá)ió
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Iegnngyohb rsze esetén a szerzdéses pénzóramok gyLjtése és az eladásból származó realizált árlolyamnyere
seg elérése alapfãn a ,,tart és elad” üzleti modell maradt a meghatârozó, Igy IFRS 9 alatt az egyéb átFogó jövede
lemmel szemben valós értéken értékelt kategóriába kerültek. A portfáIió egy kisebb része esetén a valósérték fede
zeti elszámolés vâItozsa miatt, ezen papIrokat ,,tarf és gyLjt” üzleti modefl is be lehet vonni az ledezeti kapcso
latba, mivel a papirokat a Csopoct alapvetéen lejáratig szecetné megtartani, ezért IFRS 9 datt az amoctizâlt beke
rülési értéken értékelt kategáriába kerültek.

d. A Csoport az lAS 39 alatt ErtékesIthetönek minésItett tulajdoni tészesedést megtestesItc, nem kereskedési cél( ér
tékpapIrjai esetében az IIRS 9 dolt az egyéb átfogó fovedelemmel szemben vales értéken térténé értékelést ye

Iasztotta.

lAS 39 sze- IFRS 9 sze
rinti eredeti rinti áj

Meg jegy- lAS 39 szerinti eredeti beso- konyv sze- könyv sze

(miIIió Ft) zés rolãs IFRS 9 szerinti áj besorolás rinti értëk rinti érték

Pénxügyi kotelezettségek
Betétek Amortizãlt bekerülési étték Amortizált bekerülési érték 1 .852.858 1 .852.858
Kibocsátott hitelviszonyt megtestesitö érték
papirok Amortizâlt bekerülési érték Amortizâlt bekerülési érték 17.714 17.714

Hãtrosorolt kötelezettségek Amortizâlt bekerülési érték Amortizált bekerülésl érték 43.781 43.781

Amortizãlt bekerlési értéken érté
kelt pénzügyi kteIezettségek
2077.12.31-en 7.974353 1.914.353

Rövid poziciók FVTPL (kötelezé) FVTPL (kötelezä] 1 .595 1 .595

Származekos ugyletek - fedezeti elszámo
las ala nem vont FVTPL (kötelezé) FVTPL (kötelez6) 31 .260 31 .260

KereskedCsi céllal torto pénzugyi
kátelezettsCgek 2017.72.37-en 32.855 32.855

Sz6rmazékos ügyletek - fedezeti elszárna
las ala vont* FVTPL (katelezé) FVTPL tkotelezö) 3.530 3.530

Fedezeti tCtelként megjelIt
derivativãk 2017.72.31 -en 3.530 3.530

Egyéb katelezettsegek** Amortizàlt bekorUlé5i érték Amortizált bekerülési Crték 4.699 4.699

Pénzügyi instrumentumokra képzett céltar
tdékok Amortizélt bekeriilési érték Amortizált bekerülési érték 2.96 1 2,622

Pënzügyi kotelezettsegek osszesen 7.958.398 7.958.059
*A fedezeti elszámolás ale vont szàrmozékos ugyletek esetében a cash-flow fedezoti ugyletek valös érték változâsának hatékony része az

egyébatfoge jovedelernben szamolando el alkolrnazcndö értékelésikategáriájuktól (IVTPL (kötelezé)) függetlenül.
**A fenti táblázat a pénzUgyi helyzetre vonatkozó kimutatás ,,Egyéb kotelezettsegek” soráböl csak a pénzügyi kötelezettségeket tartalmazza,
ezért a fenti táblázot ,,Egyéb kotelezetfsegek” soréban az összesItett lAS 39 szerinti konyv szerinti érték nem egyezik meg a mérleg azonos
nevil sorábn 2017.12.31-en szereplo értékkel.

Az eredménnyel szemben vdâs értéken értékeltként megjelölt pénzügyi kötelezettségek kategóriâjâba tortozö pénzügyi

instrumentummal az lAS 39 dali a Csoport nem rendelkezett, igy a tábla erre a kategórióra vonatkozó összesitést sem

ta na I ma z.

A táblãzat nem tartalmazza a Kamatlâbkockázatra vonatkozó portfóliófedezeti ügylet sorén fedezett tételek valâs érté
kének veltozasat, amely az amortizált bekerülési értéken értékelt kategóriába tartozó betét tételekhez kapcsoládik.

(46.2) Az lAS 39 szerinti és az IFRS 9 szerinti könyv szerinfi értékek egyeztetése

A következ6 téblézatok a pénzügyi instrumentumok 2017. decemberi 31-i, lAS 39 szerinti konyv szerinti értékének,
valamintaziERS 9-re történé áttérés id6pontjában, 2018. január 1-jén érvényes, IERS 9 szerinti könyv szeninti értékének
egyeztetését mutatják be, valamint hogy az egyes tételekkel kapcsolatosan az IERS 9-re vaIá áttérés miatt mekkora
osszeggel médosul az enedménytartalék és a halmozott egyéb átfogó jévedelem 2018. január 1-len.

Az Atsorolés oszlopban jelenhti meg a Csopont azon tételeket, melyeknek számviteli besorolésa és éntékelése is vâltozott
IFRS9 eléimrésaival osszhangban.

RAIFFEISEN CSOPORT 128



KonszoIidát pénzügyi kimutatások

Az Atértékelés oszlopban jelenIti meg a Csoport az IFRS9-bc5I adédé értékelésbeli véltozésokat azon ugyletek esetén,
amelyek számviteli besorolésa nem változott.

Pénzügyi eszközök - Kereskedési celia! tartoft pénzügyi eszközök

IFRS 9 sze
lAS 39 szernti rinti könyv Halmozoft
knyv szerinti szerinti er- Eredménytar- egyéb 6tfogó

érték ték talék jvedeIem
Aterteke

(mililo Ft) 2077.12.31 Atsorelãs Iés2018.01.07 2078.01.01 2078.01.07
Derivativâk 29.632 0 0 29.632 0 0
Tulajdoni részesedést rnegtesfositä instrumentumok 913 0 0 913 0 0
Hitelviszonyt megte5fosito értékpapfrok 35.059 0 0 35.059 0 0

Hitelek ós elöle9ek 0 0 0 0 0 0

Kereskedési céllal tartoft pénzügyi instrumen
tumok sszesen 65.604 0 0 65.604 0 0

A kereskedési celia1 tartott pénzügyi eszközök konyv szerinti értéke az IFRS 9 miatti ótértékelés és az lAS 39 szerinti és
IFRS 9 szetinti értékelési kategóriák közötti átsorolási hatâs következtében nem változott.

Pénzügyi eszkozok - Kotelezôen az eredménnye! szemben valás értéken értékelt

lAS 39 sze- IFRS 9 szerinti Halmozott
rinti konyv konyv sze- Eredménytar- egyéb átfogá

szerinti érték rinti érték talék jvedeIem

(miIIió Et) 2017.12.37 Atserolãs Atértékelés 2078.01.01 2018.01.01 2018.01.07

Tulajdoni részesedést me9testesItä instrumentumok 0 0 0 0 0 0
Hitelviszonyt megtestesit& értékpapirok 0 0 0 0 0 0
Hitelek es el6legek 0 8.645 634 9.279 634 0

Atsaralós a Kölcsön6k es kàvefelések kafegeriobol 0 8.645 634 9.279 634 0

KteIezoen ax eredménnyel szemben va
lés értéken értCkelt, nem kereskedési céló
pénzügyi instrumentumok sszesen 0 8.645 634 9.279 634 0

A hitelek és elélegekbél a Kölcsönök és követelések értékelési kategóriábél átsorolt 8 645 miIIió forint az 44.2. a)
megjegyzesben bemutatott hitelekhez kapcsolödik, amelyek esetében a Csoport arra a következtetésre utott, hogy a
szerzédéses pénzóramlósok nem kizérélag a téke- és a kint lévé tékeosszeg uténi kamatkifizetéseket testesitenek meg.

Pénzügyi eszkozok - Az eredménnyel szemben valás értéken értékeltként megjelölt pénzügyi esz
közk

lAS 39 szerinti IFRS 9 szerinti Halmozott
knyv sxerinti kányv szerinti Eredménytar- egyéb átfogó

Crték érték talék jévedelem

(miIIió Ft) 2017.12.31 Atsorolãs AtértékelCs 2018.01.01 2018.01.01 2018.01.01
Hitelviszonyt megtestesItö értékpapirok 59.1 12 0 0 59.1 12 0 0

Hitelek ós eIIegek 4.234 0 0 4.234 0 0

Az eredmCnnyel szemben valos ér
téken értékeltként megjellt pénx
Ugyi instrumentumok ésszesen 63.346 0 0 63.346 0 0

Az eredménnyel szemben megjelölt pénzUgyi eszközök konyv szerinti értéke az IERS 9 miatti étértékelés és az lAS 39
szerinti és IFRS 9 szerinti értékelési kategóriék közötti ótsorolési hates következtében nem véltozott.
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Halmoxofl
lAS 39 sxe- IFRS 9 sze- egyéb
rinti könyv rinti konyv Eredmény- áffogó

szerinti érték szerinti érték tartalék jvedeIem

(milliá Ft) 2077.12.31 Atsorelás Atértékelés 2018.01.01 2018.01.01 2018.01.01

Tulajdoni részesedést megtestesità instru
mentumok 1.272 0 -1 1.277 0 -1
Atértékelés 0 0 -1 0 0 -1

Hitelviszonyt megtestesità értékpaprok 372.834 -6.495 7 366.346 -9 -2
Atsorolás a Lejáratig tartoti értékpapirok kozül 0 -6.495 7 0 0 7

Atértékelés 0 0 0 0 -9 -9
Egyéb áffag6 jovedelemmel szemben valos
értéken értékelt pénzügyi eszkzk ssxe
sen 374.106 -6.495 6 367.617 9 .3

6 495 miIIió forint kisorotás az 44.2. b) és 44.2.c) megjegyzésben bemutatott, összességeben a korábban értékesIthet
kategâriába sorolt hitelviszonyt megtestesIt6 éctékpapIrokhoz kapcsoládik, amelyeket a Csoport továbbiakban a tart és
gyjt üzleti modeilben tart.

A Csoport az lAS 39 alatt Ertékestthetónek minösItett tulajdoni részesedést megtestesIt3 értékpapIrjai esetében az IERS
9 alatt az egyeb átfogó jövedelemmel szemben valós értéken történ6 &tékelést vãlasztotta. Mivel a Csoport a pénzügyi
kimutatások prezent&iáját is megváltoztatta 201 8-ban, ezen értékpapIrok a fenti táblãzatban mar 201 7.12.31-en az
egyeb âtfogó övedelemmel szemben valós értéken értékeltként szerepelnek, ennek megfelelãen átsorolást az értékesIt
hetó értékpapIrok közül a fenti táblâzat nem tartalmaz.

A 9 millie forint átértékelési hatás az egyéb átfogó jövedelemmel szemben valós értéken értékelt pénzügyi eszközökhöz
kapcsolede értékvesztés allomany IFRS 9 szerinti és lAS 39 szerinti értékének különbözete.

Pénzügyi eszkzdk - Amortizãlt bekerülési értéken értékelt

lAS 39 sze- IFRS 9 sze- Halmozolt
rinti konyv rinti kányv egyéh
szerinti Cr- szerinti Eredmény- áffogC

ték CrtCk tartalCk jvedeIem

(miUiá Ft) 2017.12.31 Atsorolás AtértCkelés 2018.01.01 2018.01.01 2018.01.01

Hitelviszonyt megtestes.to értékpapirok 192.053 6.495 -167 198.401 3 -144

Atsarolâs Egyeb áffogó jövedelemmel szemben valësan er
tékelt kategötiãba 0 6.495 -144 0 0 -144
Atértéke!és 0 0 -3 0 -3 0

HitelekCselClegek 1.368.351 -2.645 437 1.360.743 437 0

Atsorolãs Kötelezóen az eredménnyel szemben valósan ér
tékolt kategâriába 0 -8.645 634 0 634 0

Atértékelés 0 0 -197 0 -197 0

Amortizált bekerUlCsi CrtCken CrtCkelt pënzgyi
eszkozokosszesen 1.560.405 -2.150 290 1.558.544 434 -144

A hitelek es elClegekbCl a Kötelez6en az eredmCnnyel szemben valCsan CrtCkelt kategCriába átsorolt 8 645 milhC forint
az 44.2. a) megjegyzesben bemutatott hitelekhez kapcsolCdik, amelyek esetében a Csoport arra a következtetCsre
jutott, hogy a szerz6déses pénzáramlCsok nem kizárClag a tCke- és a kint léve tékeosszeg uténi kamatkifizetéseket
testesItenek meg. lovabbi 6 495 miIIiC forint Ctsorolás az 44.2. b) és 44.2.c) megjegyzésben bemutatott, összessCgé
ben a korCbban értCkesIthetô kategeriaba sorolt hitelviszonyt megtestesItc5 értékpapIrokhoz kapcsolCdik, amelyeket a
Csoport tovCbbiakban a tart és gyiijt üzleti modeliben tart.

A -200 millie forint CtéctékelCsi hates az amortizélt bekerülCsi értéken CrtCkelt pénzügyi eszközökhöz kapcsolCde értCk
vesztés áIIomâny IERS 9 szerinti Cs lAS 39 szerinti értCkCnek külCnbCzete.

A fenti IERS 9-re térténé áttCrés miatti átértékelési Cs âtsorolási hatésokat bemutatC tábIãk nem tartalmazzák a KCszpénz,

RAIFFEISEN CSOPORI 130



Konszolidâlt pénzugyi kimutatások

szâmlakövetelések kozponti bankokkal szemben é5 egyéb létra szàIó betétek, a Kereskedési céllal tartott pénzii9yi
eszközök, valamint Az eredménnyel szemben vales értéken értékeltként me9jelölt penzugyi eszközök mérlegsorokat.
Könyv szerinti értékük az IFRS 9 mialli átértékelési és ãtsorolási hatós következtében nem vóltozoll.

Pénzgyi kotelezettségek - Kereskedési cello! tartott

lAS 39 szerinti IFRS 9 szerinti Halmezott
knyv szerinti k6nyv szerinti Eredmény- egyéb átfogà

érték érték tartalék jávedelem

(mllhiá Ft) 2017.12.31 Atsorolás Atértékelés 2018.07.01 2018.07.07 2018.07.07
Darivativák 31 .260 0 0 31 .260 0 0
Betétek 0 0 0 0 0 0
Kibocsâtdft hitelviszonyt megtestesito érték
papirok 0 0 0 0 0 0
Egy6b pénziigyi kötelezettségek 1 .595 0 0 1 .595 0 0

Eredménnyel szemben valós érté
ken értékelt pénzügyi ktelezeftsé
gek sszesen 32.855 0 0 32.855 0 0

Pénzügyi kotelezettsegek - Amortizãlt bekerülési értéken értékelt

Halmezott
lAS 39 sze- IFRS 9 sze- egyéb at
rinti knyv rinti konyv Eredmény- logo jivede

szerinti érték szerinti érték tartalék 1cm

fmiIIiO Ft) 2017.12.31 AtsorolOs Atértékelés 2018.01.01 2018.01.01 2078.07.07
Betétek 1.896.639 0 0 1.896.639 0 0
Kibocsâtoll hitelviszonyt me9testesItd értékpapirok 17.714 0 0 17.714 0 0
Egyéb pénzugyi kötelezettségek 4.699 0 0 4.699 0 0

AmortizOlt bekerülési Ortëken értékelt
pénzügy kteIezettségek osszesen 7.919.052 0 0 1.919.052 0 0

A pénzügyi kötelezettségek konyv szerinti értéke az IERS 9 miatti átértékelés és az lAS 39 szerinti és IFRS 9 szerinti
értékelési kategóriák közàtti étsorolâsi hates következtében nem vãltozott.
A Csoport Kötelezéen az eredménnyel szemben valós értéken értékelt (nem kereskedési céI), valamint Eredménnyel
szemben valós értéken értékeltként megjelölt kategórióba sorolandé pénzügyi kotelezettségekkel az óttérés napján nem
rendelkezett.

RAIFFEISEN CSOPORT 131



Konszolidált pénzugyi kimutatások

I4*C. 1 A. DAC 10 / IAC 17 c.ririh FT wc o
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erinti ertekvesztés egyeztetése

A kbvetkezö tãblázat a pénzügyi eszközökre vonatkozó 2017. december 31-i lAS 39 szerinhi értékvesztés záró áIIo
m6nyãnak és a 2017. december 31-en a hiteInyjtãsi elkötelezettségekre, pénzügyi 9aranciakra és egyéb elkötelezett
ségekre lAS 37 szerint képzett céltartalék zârë áIIomnynak ugyanezen tételek 2018. januâr 1-jére vonatkozáan az
IERS 9 szerint kiszámolt vãrható hitelezési veszteségének nyitoéllomanyahoz térténé egyezletését tartalmazza:

2017.12.31 Bruttá 2018.01.01
knyv sze
rinti ërték

(lAS 39 / lAS definiciós
(milIiá Ft) 37) Atsorolás Atértékelés vãltozãsa (IFRS 9)

Amortizált bekeriIési értéken értékelt pënzügyi
eszkozok 53.518 -518 -496 9.752 62.256
Hitelviszonyt megtestesità értékpapirok 0 0 3 0 3

Hitelek és el6legek 53.518 -518 -499 9.752 62.253

Egyéb áffagà jvede!emmeI szemben vales érté
ken értékelt pCnzigyi eszkozok 0 0 9 0 9
Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 0 0 9 0 9

Mérlegek kiviIi kitettségek 9.033 0 339 0 8.694

Adott hitelnyüjtosi elkötelezettségek 1 .559 0 -54 0 1 .505

Adottpónzugyi garonciák 1.401 0 -284 0 1.117

Egyéb elkötelezeffségek 6.073 0 -1 0 6.072

Osszesen 62.551 -518 -826 9.752 70.959
* IFRS9 szerint az értkvesztett hitelek kamatâra képzett értékvesztés a nettá konyvszerinti részeként, az értékvesztés allom6nyában kell megje
leniteni. 1AS39 szerint oz ilyen jeIlegi tételek a bruttó könyvszerinti érték részét képeztók. Az értékvesztettként vásãrolt vagy keletkeztetett
penzugyi eszkozök pczitiv értékvesztését a Csoport számviteli politikéjoval ësszhangban a bruttö könyszerinti értékben jeleniti meg.

Az IERS 9 j, várhatá veszteség-orientâlt értékvesztési szabcilyainak következtében szukséges volt az amortizált bekerü
lési értéken értékelt, és az egyeb átlogá jévedelemmel szemben vales értéken értékelt, hitelviszonyt megtestesité pénz
ügyi eszközök lAS 39 Ielmerült veszteség-alapO értékvesztési modellje szerint meghutározott értékvesztés âllomónyok
üjra kalkulãciája, valamint a merlegen kIvüli kitettségekhez kapcsolódó céltartalék âllomany 6jra kalkulációja is megtör
tent.

Az ótsoroló5 oszlopban szerepeltetett osszegek azon hitelekhez kapcsolédnak, amelyeket lAS 39 alatt amortizélt beke
rülési értéken, IERS 9 alatt pedig mér valös értéken kell értékelni és nem vonatkoznak rã az IERS 9 értékvesztési kbvetel
ményei (518 millie forint).

Az ótértékelés oszlopban szerepeltetett osszegek az értékvesztés óllomány meghatârozâsához alkalmazoft modellek
véltozésa m iatti értékvesztés állomá ny-valtozást tükrözi k.
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(46.4) A pénzügyi eszközök és köfelezettségek besorolãsa

Az aIâbbi táblózat a pénzügyi instrumentumok kategóriãnak es a pénzügyi helyzetre vonatkozó kimutatás sorainak
egyeztetését mutatja be. Mivel az összehasonlItó idöszak adata nem kerültek ájra megállapitásra az IERS 9 eIsa alkal
mazása következtében, a 2017. december 31-re vonatkozó információt bemutató t6bla oszlopai meg az lAS 39 érté
kelési kategóriáit tükrözik.

2018.12.37

KteIezoen Eredmény- EgyCb átfogo
eredmény- nyel szem- jvedeIemmeI
nyel sxem- ben vales Egyéb átfogó Ievede-szemben valos Amortizélt
ben valós CrtCken ér- lemmel szemben valós értéken értC- bekerülési Konyv sze

értéken CrtC tCkeltként értCken értCkett - odes- kelt - tokeinst-értéken CrtC- rinti értCk
(miIIió Ft) kelt me9jellt ságinstrumentumok rumentumok kelt sszesen
Készpénz, számlakövetelések kozpont
bankokkal szernben é5 egyëb látra szólö 0 0 0 0 156.730 156.730
betétek
Kereskedési céllal tartoft penzügyi eszk&

47.93 8 0 0 0 0 47.938zök
Kötelez6en az eredménnyol szemben va
los értéken értékelt, nem kereskedOsi célO 7.69 1 0 0 0 0 7.69 1
pénzugyi eszkOzOk

Az eredmOnnyel szemben valOs értéken 0 24.212 0 0 0 24212
értékeltként megjelOlt penzügyi eszkOzok

Az egyéb atfogO jOvedelemmel szemben 0 0 467.128 1.197 0 468.325
valOs értéken értékelt penzugyi eszkOzOk
AmortizOlt bekerQlOsi OrtOken Ortékelt

0 0 0 0 1.672.094 1.672.094
penzugyi eszkOzOk

Fedezeti tOtelként meglelOlt derivatIvOk 2.657 0 0 0 0 2.657

Egyéb eszkOzOk* 0 0 0 0 0 0

Pénzgyi eszkzk sszesen 58.286 24.212 467.128 1.197 1.828.824 2.379.647

Kereskedési celia1 tartott pénzügyi kötele
28.424 0 0 0 0 28.424zettségek

Az eredménnyel szemben valOs órtéken
értékelt megjelolt pénzü9yi kOtelezettsé- 0 0 0 0 0 0
gek
AmortizOlt bekerülési értéken értékelt

0 0 0 0 2.157.908 2.157.908
peflZUgyi kotelezettségek

Fedezeti tételként megjelOlt derivativOk 4.029 0 0 0 0 4.029
KamatlObkockOzatra vonatkozO
portfOliOfedezeti ügylet sorOn fedezett té- .522 0 0 0 0 -522
telek vales értékének vOltozOsa**

Egyeb kOtelezettségek* 0 0 0 0 0 0

PCnzügyi ktelezettségek ssze-
31.931 0 0 0 2.757.908 2189.839

sen
*A fenti tOblOzat a pénzUgyi helyzetre vonatkozO kimutatãs Egyéb eszközOk sorObOl csak a pénzügyi eszközOket, az Egyéb kOtelezettsegek
sorOböl csak a pénziigyi kOtelezettségeket tartalmazza, ezért a fenti tOblOzat Egyéb eszkOzök Os EgyOb kOtelezoftsOgek soraiban az OsszesItett
konyv szerinti OrtOk nem egyezik meg a mOrleg azonos nev soraiban szereplO kanyv szerinti értékekkel.
**A kamatlObkockOzatra vonatkozO porifOliOfedezeti ügylet sorOn fedezett tételek valOs értékének vOltozOsa az an,ortizOlt bekerülOsi Ortéken
értOkelt kategOriOba tartozO betOtekhoz tOtelekhez kapcsolOdik.
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20f 7.12.31

Kereske
dsi és koc- Egyéb
kázatkezel Klcsnik amortixãlt Konyv sze

eel cCllal Lejiratig Cs kvete- ErtCkesit- bekerülCsi rinti értek
(milliC H) tartoft tartoH lCsek heto érték Csszesen

Készpénz, számlakovetelések kozponti bankokkal szemben és 0 0 76409 0 3.655 80.064
egyeb látra szólö betétek

Kereskedési céllal tartoft pénzügyi eszközök 65.604 0 0 0 0 65.604

Kötelezöen az eredménnyel szemben vales értéken értékelt, nem 0 0 0 0 0 0
kereskedési célé pénzUgyi eszközök

Az eredménnyel szemben valös értéken értékeltként meg dolt 59.1 1 2 0 4.234 0 0 63.346
penzugyi eszközök

Az egyeb âtfogó övedelemmel szemben valós értéken értékelt 0 0 0 374.106 0 374.106
pénzugyi eszközök

Amortizált bekerülési értéken értékolt pénzügyi eszközök 0 1 92.053 1 .358.310 0 10.042 1.560.405

Fedezeti tételként megjelölt derivativók 2.608 0 0 0 0 2.608

Egyebeszkozok* 0 0 0 0 0 0

Pénzagyi eszkozok osszesen 127.324 192.053 1.438.959 374.106 13.697 2.146.133

Kereskedési céllal tartatt pénzügyi kotelezettségek 32.855 0 0 0 0 32.855

Az eredménnyel szemben valâs értéken értékeltként meg dolt 0 0 0 0 0 0
pénzügyi katelezeftsegek

Amortizált bekerülési értéken értékelt pénzugyi kOtelezeilségek 0 17.714 1.833.086 63.553 4.699 1.919.052

Fedezeti tételként megjelOlt derivativàk 3.530 0 0 0 0 3.530

KamatlCbkockazatra vonafkoxo portfóliofedezeti ügy
0 0 84 0 0 84

let saran fedezeff tëtelek vales értCkCnek változása”

Egyéb kötelezettségek* 0 0 0 0 0 0

Pénzügyi kotelezettsCgek osszesen 36.385 17.714 1.833.170 63.553 4.699 1.955.521
*A fenti táblázat a pénzügyi helyzetre vanatkozë kimutatós Egyéb eszkOzOk sorãból csak a pénzügyi eszkOzöket, az Egyéb kotelozettségek sorábâl
csak a pénzügyi kOtelezettségeket tartalmazza, ezért a fenti táblázat Egyéb eszkozOk en Egyeb kOtelezettségek soraiban az Osszes(teft kOnyv
szerinti érték nem egyezik meg a merleg azonos nevi soraiban szereplo konyv szerinh értékekkel.
**A kamatlóbkockázatra vanatkazó portfóliófedezeti ugylet saran fedezett tételek valós értékének vâltozása a betétportfëlië tételekhez kapcsoladik.

(47) Szâmvifeli törvëny szerinti közzétéfelek

i. A konyvviteli szolgâltatás körébe tartozé Feladatok irányItásáért, vezetéséért 1eIeIcs személy Gósp& Tibor

Számviteli I3osztólyvezet5, a nyivántartásba vett konyvviteli szolgáltatás végzésére jogosult személy is (re

gisztrációs szãm: 168480, cIm: 2330 Dunaharaszti, KiráIy üt 38.)

ii. A beszámoló olâIrásóra Tölgyes Agnes Gazdasági vezeki (cIm: 11 24 Budapest, Nárcisz utca 54. 1. em. 5.) és
Gáspár Tibor Számviteli fc5osztályvezetö kötelezett.

iii. A Csoport, mint hitelintézet a 2000/C. tv. aapjân konyvvizsgálatra kötelezett, a Csoportkonyvvizsgalófa a KPMG
Hungéria Kft. (nyilvántartási szám: 000202); a személyében felelés konyvvizsgâló Agécs Gãbor (nyilvántartási
száma: 005674). A konyvvizsgáló áItaI auditált összevont eves beszémolóinak adatait a CégbIrósãg teszi közzé,
valamint a Csoport honlapján található meg. A Csoport intetnetes honlapjânak cIme www.raiffeisen.hu.
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Konyvvizsgãlá àltal felszãmItott dIjak

A KPMG Hungâria Kit. és KPMG Ianácsadá Kit. által alébbi nettó dijak kerültek IelszámItásra 201 8-ban és 2017-
ben:

(mIIi6Ft) 2018 2017
Be5zâmolö kànyvviz5gálaa 77 63
E9yéb bizonyos5à9ot nyüjtó szolgâltatâsok 17 16
Egyéb, nem kanywizsgálâi szolgáliatós 20 56

Osszesen 714 135

iv. A menedzsment ltal el&erjesztett, osztalék jóvâha9yására vonatkozó javaslat 28.800 millió Ft összegi osztalék
kifizetését tartalmazta.

(milIiô Ft) 2018.12.37 2017.12.31
Eredménytartalék + adózoft eredmeny 39.086 33.572

Figyelembe vehetó kapott/járë osztalék 0 0

Oszfalékfizetésre rendelkezésre 6116 forrâs 39.086 33.572

A Szâmviteli Tbrvény 114/A. § 17. pontja és 39. § (3a) bekezdése alapján nem volt ligyelembe veheté, jelen pénzügyi
kimutatésok közzétételre történt3 jóváhagyása ektt elszámolt jéré osztalék sem 201 8-ban, sem 2017-ben.

(48) Mérlegfordulánap utáni események

A Csoport tulajdonosa a 201 9. április 29-i tulajdonosi hatérozata alapjón 28.800 millió forint osztalék kifizetésén5l
döntöll, mely pénzügyi elszâmokisa 2019. április lolyamán fog megtàrténni. (lásd (35) Jegyzett t5ke kiegészIté meg
jegyzest). Az osztalék lizetés 2,36% csökkenést jelent a tékemeglelelési mutate értékében, mely csökkentés nem veszé
lyezteti a Bank m6ködését.

A Bank lgazgatósága 2019.03.04-en 100 milliá EUR az 575/2013. EU CRR rendelet 52. Cikke szerinti alérendelt
kiegeszitã alapveté (an. subordinated additional tier 1) tékeinstrumentumnak minésülé - katvények zârtköri lorgalomba
hozataláról döntött. A kibocsâtâs détuma 2019.03.13. A Bank a tékeinstrumentum szavatolótékében kiegészIté alap
vetótókekéntvaló beszómithatósógával a becsléseink szerinta Tierl-es és a Pillarl-estékemeglelelési mutatóját2,62%-
kal néveli.
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IA A L __f lL .li. _If __I_ I_!E_!__ __I_
t ‘.‘j f4 zamioøn flULUUIF ruviuiieei, ir,ezei.

AAC (At Amortized Cost): amortizált bekerülési értéken történ6 értékelés

AFS (Available For Sale): értékesIthet

ALCO (Asset and Liability Committee): Eszköz-Forrás Bizottsâg

AKK: Allamadósság Kezelö Kozpont Zrt.

BEEL (Best Estimat of Expected Loss): legvaIószinbb vártható veszteségnek

Beta: a saját take elvárt hozamânak (Cost of Equity) kalkulációjánál hasznólt piachoz viszonyItott érzékenyseg mu
tató

CCIRS (Cross Currency Interest Rate Swap): kétdevizás kamatlab-csereugylet

CF (Cash-Flow): pénzáram

CIRS (Cross Currency Interest Rate Swap): kétdevizás kamatlãb-csereügylet

CRR: az EU hitelintézetekre és befektetési vállalkozásokra vonatkozó prudenci6lis kovetelményekr6l szóIó
575/20 1 3/EU —as rendelete

Default: nem teljesIt6

EAD (Exposure at Default ) nemteljesItéskori kitettség

FRA (Forward Rate Agreement): hatãridSs kamatlób-megâllapodás

FV (Fair Value): valós érték

FVOCI (at Fair Value through Other Comprehensive Income): egyeb átfogó övedelemmel szembeni valós értéken tör
ténó értékelés

FVTPL (at Fair Value Through Profit and Loss): eredmennyel szemben valás értéken történ értékelés

Gap: átárazódási rés

Hold-and-sell: tart és elad üzleti modell, ami pénzügyi eszközökbI származó szerzidéses cash-flow-k beszedésével
és a pénzügyi eszközök eladósával en el célját

Hold-to-collect: tart és gyQjt üzleti modell, amelynek célfa pénzügyi eszkàzök szerz6déses cash-flow-k beszedése
érdekében történó tartâsa

ICCAP (Internal Capitol Adequacy Assesment Process): t6kemegfeleles belse értékelési folyamata

IFRS (International Financial Reporting Standards): Nemzetközi Pénzugyi Beszámolâsi Standardokkal (IERS)

IRB (Internal Rating Based Approach): bels6 minesItésen alapuló módszer

IRS (Interest Rate Swap): kamatcsere ugylet

HTM (Held To Maturity): lejératig tartott

L&R (Loans and Receivables): kölcsönök es követelések

LGD (Loss Given Default): nem teljesitéskor vérhaté veszteségére

OCI (Other Ccomprehensive Income): egyeb átfogó jévedelem

PD (Probability of Default): nemteljesItési valószIniseg

PL (Profit and Loss): eredmeny

POCI (Purchased or Originated Credit Impaired): értékvesztetten vésérolt vagy keletkezetett

SPPI (Solely Payment of Principal and Interest): kizérélag a téke és a kint eve tékeosszeg utén jéré kamat kifizetések

Stage 1: tel jesIté pénzügyi instrumentumok, amelyek hitelkockézata nem nétt jelentésen a kezdeti megjelenftés áta

Stage 2: tel jesIté, de romlé hitelkockézati profillal rendelkezé pénzügyi instrumentumok, azaz olyan pénzügyi instru
mentumok, amelyek hitelkockézata azok kezdeti megjelenitése eta jelentésen növekedett
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Konszolidált penzugyi kimutatások

Stage 3: értékvesztett penzügyi instrumentumok

Szt.: Számviteli törvény

Trading: kereskedési célü

VaR (Value at Risk): kockáztatott érték
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(7) Makrogazdasãgi környezet 2072-ban

Az euróövezetben a gazdasãgi növekedés a vártnál is nagyobb mértékben romlott 201 8-ban. A real GDP
ne9yedéves növekedési üteme a 2018 eIsa lelében tapasztalt 0,4%-tél az ev második felében 0,2%-ta
mérséklédött. Az eves âtlagos növekedési ütem 201 8-ban 1,8% volt. A térség gazdasagi névekedését
leginkâbb tovóbbra is a gyenge külsé keteslet fékezi, amelyhez a harmadik negyedévben a gépjármQgyártás
âtmeneti megtorpanãsa is hozzéjérult. Németorszagban és Olaszorszégban jelentésen visszaesett a GDP
növekedés üteme (az elébbiben a 201 8 else felében tapasztalt 0,4%-tél az év mésodik felében holtpontra
jutott, mIg az utébbiban, azonos idt3szakban 0,2%-rél negativ tartoményba fordult). Ftanciaországban es
Spanyolországban a GDP-növekedés negyedéves üteme némileg meghaladta az else félévit. Hozzéjétulési
oldalon tehét tovóbbra is a szikös munkaer&piaci kapacitãskorlótok, felhasználâsi oldalon pedig a
vilagkereskedelem lassulésa jelentik a legfóbb kockézatot. Ez utébbit pedig meg fokozzék is a keteskedelmi
háborü és az Egyesult Kirélysãg EU-bél vale kilépése körüli bizonytalanségok. Az inflâcié, amely j(iniusban
2%-ta emelkedeft, majd oktéberig 2-2,2% kézöft mozgott, decemberre az olajérak csökkenésével nyolc havi
mélypontjãra, azaz 1 ,6%-ra sullyedt vissza. A hosszabb távt piaci inflációs várakozások 201 8 végére
csökkentek némileg, de nem számottevó mértékben.
A kamatemelési vérakozésok ugyancsak csökkentek. Az Euribor kamatok vérhaté értékei valamennyi
pénzpiaci instrumentum árazása alapjan csökkentek az év mésodik felében. A hatéridés kamatléb
megéllapodésok alapján 11, a kamatswap ugyletek alapjan 12 bazisponttal csökkent a hétom honapos
Euribor 2019 végére vérhaté értéke. Az EKB eszközvásârlási programja az ev végével lezérult, az
államkotvényhozamok mégis alacsonyabban zérték az évet, mint ahol kezdték. Az euré árFolyama az amerikai
dollârral szemben 201 8-ban 4,5%-kal csökkent, ebbél 1 ,2%-kal az utolsé negyedévben.
Az Egyesult Allamokban 201 8 végére lanyhult a 2017 decemberében elfogadott adécsökkentési csomag
fitötte gazdasagi bévülés Iendülete, omit a konjunktra mutaték gyengulese is alâtâmaszt. Az évesitett
negyedéves névekedési ütem, amely a mésodik negyedevben meg 4,2% volt, a harmadik negyedévben 3,4%-
to, a negyedik negyedévben 2,6%-ra csökkent. Szerencsére a fél évszãzados mélypont kézelében lévé
munkaerépiac és a stabilan egybanki célnél lévé inflácié nem utal válságos id&e. A tavalyi egész eves GDP
névekedés 2,9%-os volt. A Fed-nek mégis ávatosan kell eljárnia, hiszen a pénzügyi stressz, a bizonytalan külsé
karnyezet és a befekteték hamar üj kihtvâsokat idézhetnek elé. A megvâltozoll jàvékép okén sok szempontbél
torténelmileg példátlan csökkenéssel zérta az évet a részvénypiac.

(1.7) Magyar gazdasãg

A tavalyi évben az elérejelzésekkel szemben, nem lassult a névekedési ütem Magyarorszégon, hanem az
adatok szerint meg nagyobb sebességre kapcsolt. 2018 egészében átlagosan 5%-os lendületet mutatott a
magyar gazdaság. Ez pedig annak ellenére következeft be, hogy a hazai gazdaság korébbi zãszléshajéja,
a jármgyártás, eves szinten 0,1%-os visszaesést produkélt. A GDP felhasznélési oldalén azt találjuk, hogy a
növekedést alapvetéen a lakosségi fogyasztás bévülése hatérozza meg. Annyi változoH az év mésodik felében
2018 else feléhez képest, hogy a beruhézési dinamika meg tovább gyorsult. A beruházási táto az elmilt
évben a GDP 25,5%-at tette ki. Otvendetes tejlemény az is, hogy a beruhézésok szerkezetében a
magénberuhézésok névekedése erésebbé vélt, bet tovãbbra is az állami beruhãzások bévülése a jelentösebb.
Részben ennek (valamint a lankadatlan fogyasztás-novekedésnek) tudhaté be a netté export tovébbi romlésa.
A romlés egyébként többnyire az aruforgalombal adédik, a szolgáltatésok esetében bévülé egyenleget létunk
a statisztikéban. Nem egészen két év leforgésa alatt a többlet a korébbi csácsának kétharmadéra apadt. A
veszharangot azonban nem érdemes meghüzni egyelére, hiszen meg Igy is jelentés a tébblet (201 8-ban a
termék-külkereskedelmi mérleg többlete 5,6 milliárd euré volt), ráadásul a korébbi etiasi pozitIvum inkább a
magyar gazdaság gyengesegeibél (alacsony fogyasztás es beruházási szint) téplélkozoti.
A munkanelkulisegi réta imméron tartésan 4% alatt mozog. Az éllâskeresék szóma szintén folyamatosan
mérséklédik, 201 8 decemberben 242 ezer fete csökkent, ez eves atlagban 27 ezer fés csökkenést jelentett.
A maginflãciö trendszeriJen emelkedik, 2018 decemberben 2,8% volt, mig az év elején meg csak 2,5% körüli.
Ennek az ãtlagos értéke 2017-ben 2,3%, 2018-ban pedig met 2,5%. Osszességében tehét a hazai
gazdaságban továbbra is jelen van az intláciés nyomés. A teljes inflãciés kosór mozgása roppant hektikusan
tud alakulni, amit jelentés mértékben az üzemanyagok ára hatátoz meg (melyet pedig az olaj vilãgpiaci áta).
Azonban a különbözâ maginflâciés mutaték egyértelmiien jelzik az emelkedé infláciés folyamatokat. Az
átlagos inflácié 2018-ban 2,8% volt. A nyãron megfogalmazott EUR/HUF vérakozés beteljesült: az akkori

3



330-as szintet követ5en, szeptemberre az általunk prognosztizólt 325 körüli decemberre pedig 320 körüli left
végul a jegyzés. A moneféris kerefrendszer az elmlt évben véltozatlan maradt a bankszektornak a
devizaswapok t’itjón adotf 2 billió forint likviditóssal együtf. A bankközi kamatlébak az év végén is kézel voltak
a tàrténelmi mélyponthoz. Továbbra is eras maradt a piaci vârakozás, hogy oz MNB 2019-ben csökkenti a
többlet Iikvidifést.

(1.2) A bankszektor

A bankszektor 201 8 évben 535 milliárd forinfos* adózás utâni eredményt konyvelt el az eh5zetes adatok
szerinf, ami 14%-kal marad el az elézé évi eredménytél. A bevételek minden f6 komponense magasabb az
elczé évinél, osszessegeberi 21 8mrd Ft föbbletet mutat. A kamateredmény S%-os, a futalékok 7%-os
növekedésf mutattak.
A mködési koltsegek 21%-kal (180 mrd Ff) voltak magasobbak az elóz6 év végénél. A nettó értékvesztés és
a kockézati céltartalék képzés a korábbiaknâl kisebb mértékben jérult hozzé az eredményhez.
A szektor mérlegfãosszege 39.380 Mrd ft, 8,4%-os növekedést mutat 201 8 évben az elc3zefes adatok alapjân.
A nefté hitelállomány növekedésf mufat az elzé évekhez képest, 11 %-kal magasabb, mint a tavalyi évben. A
vállalatoknak ny(ijtotf hitelek állománya 1 ó%-kal, a háztartásoknak nyüjtoff hiteleké 9%-kal magasabb az elz
évinél. Az ugyfelbetetek állomãnya 9 %-kal növekedett az eImlt évben, a lakosség és a véllalkozésok betéfei
14% körüli névekedést értek el.
A jovedelmezéség nem néft jelentésen, a ROE 13,4%, a ROA 1,5%. 2018 évben 3 bank jelenteft veszfeséget.
A portfolióminéseg jelenfésen javult 201 8 évben. A véllalatok esetében a 90 napon tül késedelmes hifelek
1 8%-os, a háztartósok estében 36%-os csökkenést mufatfak. A szektor Iikviditósi helyzete és fökemegfelelése
megfeleléi.

(2) Nem pénzügyi kimutatás

A Csoporf üzleti modelijének rövid leIrâsáf Az özIeti területek teljesitményének bemutatésa cImii 4. fejezet
tartalmazza.
A kulcsfontossâgü, nem pénzügyi jellegi teljesItménymutatékat, amelyek lényegesek az adott üzleti
tevékenyseg szempontjából, szintén Az üzleti területek teljesItményének bemutatésa dm0 4. fejezef
tartalmazza.

A Csoport kornyezetvédelemmel, szociólis és foglalkoztatãsi kérdésekkel, az emberi jogok fiszteletben
tartásával, a korrupció elleni kOzdelemmel és a megvesztegetéssel kapcsolafban követeft politikáinak leIrásâf,
utalva az alkalmazott átviIágItâsi eljãrósokra, ezeknek az eredményeire, tovébbé a felsorolt területek azon
kockázafaira, amelyek hátrányos hatésokkal férhatnak e teruleteken; az alábbi fejezefek fartalmazzék:

• 7.4 Csalosi kockázatok kezelëse (Fraud Risk)
• 8. Karnyezetvédelem
• 9. Foglalkoztatospolitika
• 10. Compliance tevékenység

Az Ozleti jelenfésben bemutatandá, a jogszabély szerint konyvvizsgálaton tOl engedélyezett, a konyvvizsgâlé
álfal a gazdálkodónak és az áltaIa kontrollélt véllalkozésnak ny0jtott szolgâltatásokat a 12. fejezef
tartalmazza.

t*Az adatok az MNB által publikélt https://www.mnb.hu/Ielugyelet/idosorok/i-penz-es-hitelpiaci
szer,’ezetek/hitelintezetek oldalén is megtalólhatök.)
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(3) Uzleti tevékenység

(3.1) Mérleg

A Csoport merlegf6osszege 11%-os (236 milliârd Ft) növekedést mutatott 201 8-ban, ezzel piaci részesedése
kis mértékben emelkedett a 201 7 év végi 6,01 %-róI 6,1 5%-ta. A kotóbbi idészak csökkené trendje után 201 8-
ban már mésodik évben tudtak ismét jelentésen bévülni mind az ugyféleszkozok, mind az ugyfélforrasok.

(mHIiá Ft) 2018.12.31 2017.72.31 Vãltezás

Mérle9f6összep 2.417.257 2.1 80.858 11%

Ugyfelekkel szembeni követelések 1 .069.5 87 900.551 19%

Ugyfélbotétek 1.821.822 1.570.965 16%

A Csoport hitelezési tevékenységét a lakosségi és a vállalati üzletâg esetében is növelte, ezâltal jelentésen
bévItve az ugyfélâllományokat. A marketingkampânyokkal és a lakosségi üzletâg esetében az Aegon
Magyarorszãg Hitel Zn. leijesIté jelzaloghitel álloményãnak megvasânlâsával tâmogatoft eszkozâllomény
névekedés konzervatIv kockázatvállalãs és javuló porlfolióminéség melleit valösult meg. A Bank nem teljesité
kitettsege 201 8-ban jelentésen csökkent (-35%), ugyanis az év során továbbra is alacsony osszegben kerültek
be j ugyletek a nem teljesitä kategóriába, illetve a behajtási, az átütemezési, és a követelés eladãsi
tevékenységének eredményeképp nagymértékben szGkülni tudott a problémâs âIIomány.
A Csoport hitel/betét mutatéja 59%-on 611. Az utóbbi évek óta a piocra jellemzé Iikviditástöbblet
beáramlásának hatâsát a Bank a növekvó eszközoldali aktivitóssal nagymértékben eIIensiiIyozni tudta, Igy a
mutate gyakonlatilag az eIózé évi szinten maradt, csak minimélis csökkenést mutat 201 8-ban.
A Csoport szavatoló tékéje nem vâltozott elentésen, tékemegfelelési mutatéjo a korábbi évek lolyamatos
növekedését keveteen 2018 végére kisebb csökkenést mutafott - ennek ellenére megfelelö a Csoport
tékeellátottsãga, köszönhetóen annak, hogy a Bank az eImiIt hãrom évben ismét nyereséges.

(miIIió Ft) 2018.7 2.31 2017.12.31 Vãltozas

Szavatolötöke 236.132 235.465 0%

Thkeme9felelési mufatö (%) 19,64% 22,80% -14%

(3.2) Eredmény

Eredménykategària 2018.12.31 2017.72.37 Vãltozás

(miIIià Ft) (miIIió Ft) (miII6 Ft) %

Nettö kamat- és osztalókbevétel 42 .090 42.665 575

Nettö utalékbevótel 43 .956 42 .084 1.872 4%

M(ködési költségek* -51.129 -50.695 -434 1%

Kockázati koltség** 7.912 15.028 -7.116 -47%

Egyéberedmeny -15.231 -1 7.005 1.774 -10%

Adázãs eloHi eredmény 27.598 32.077 4.479 14%

Ado -3.542 -1.569 -1.973 126%

Adozãs utãni eredmény 24.056 30.508 -6.452 -21%

A sot a személyi jeIIegi róforditãsokat, az egyób adminisztrativ költsé9eket és az értékcsökkenés es amortizãci6 összegét
tartalmozza.

A sor a pénzügyi eszkozok értékvesztésén tál az egyéb céltortalékok osszeget is magéban foglaija.

A Csoport a 201 8-as évet 24 milliárd Ft-os profittal zánta, ez 21%-kal kevesebb, mintaz eIäzä év kiemelkedé
eredménye, azonban a Bank Igy is magyarországi jelenlétének harmadik legjobb eredményét érte el.
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Az elózó évinél alacsonyabb profit ft3bb komponensei az alábbiak:

• A Iegnagyobb változós az el& évi kiemelked5 kockázati koltsegnek (feloldsnak) köszönhet6: a
visszafogott céltartalékolásnok és a megtérüléseknek köszànhet6en 201 8-ban is pozitIv a kockâzati
költségünk, de oz idei évben alacsonyabb, mint a tavalyi évben volt.

• Bar a kamatozé eszkazallományok növekedtek 201 8-ban, az alacsony kamatkarnyezet hatására a neftá
kamatbevétel nemileg csökkent (-1%). A jutalékbevételek emelkedése elsésorban a betéti kartyához
kapcsolható dIjak, az FX bevételek és a forgalmi jutalék bevételek névekedésének tudhaté be.

• A Csopott mQködési költségei némileg növekedtek az elézé évhez képest, féként amiatt, hogy 2017 utén
201 8-ban is nagy összegi, egyszeri tételek merültek fel a Bank éj székházóval kapcsolatban. Ezt
nagyreszt ellensélyoztak az II koltségek, felugyeleti dIjak és a székházzal kapcsolatos leIrés kapcsán
felmerölt megtakarItások.

• Az egyéb eredmény kategóriâban az elézé évi veszteség csökkenését eredmenyezte az átértékelési
nyereség névekedése, omit részben tomp(tott a magasabb tranzakciós adâ.

• A 201 8-ban fizetett adé 2 milliárd forinttal magasabb az elézé évi osszegnél, féként a tãrsasógi adé
novekményéhez és az elézé évi magasabb halasztott adábevételéhez köthetéen.

Bér a Csoport profitja valamelyest csökkent, a h3kearányos nyeresége 10% felett maradt, a költség / bevétel
aránya (67%) pedig javult az elézé évhez képest.

(3.3) Mérleg-fordulánap utãni események

A Bank tulajdonosa a 2019. április 29-i tulajdonosi haiározaia alapjãn 28.800 millió forint osztalék
kifizetésérél döntött, mely pénzügyi elszámolâsa meg 2019. április folyamán fog megtörténni. Az
osztalékfizetés 2,36% csökkenést jelent a tékemegfelelési mutate értékében, mely csökkentés nem veszélyezteti
a Bank m(iködését.

A Bank lgazgatásága 201 9.03.04-en 100 millià EUR - az 575/201 3. EU CRR rendelet 52. Cikke szerinti
alérendelt kiegeszItö alapvetc3 (tin. subordinated addilional tier 1) tékeinslrumenlumnak minösülC -kotvények
zârtkörii forgalomba hozatalérél döntött. A kibocsátós dãtuma 2019.03.13. A Bank a tékeinstrumentum
szavatolá tékében kiegészIté alapveté tékeként való beszamIthatasagaval a becsléseink szerint a Tierl-es es
a Pillarl-es tékemegfelelési mutatáját 2,62%-al néveli.

4) Az üzleti területek teljesItrnényének bemuttâsa

(4.1) VáIIaIati és Befektetósi Banki üzletág

ACsoportVãllalati és Befektetési Banki UzIetéga 2018-ban is megérizte meghatarozé szerepéta kereskedelmi
bankok piacán és 1 5%-kal névelte a hitelaltományat. 10%-os piaci részesedésével a kozép— és nagyvéllalati
szegmens egyik meghatérozé banki szerepléje, exportfinanszIrozás terén és treasury szolgaltatasokban
szintén a vezeté bankok közé tartozik.
A Csoport projektfinanszirozás es szindikálésok területén ebben az üzleti évben is kiemelkedé portfölió
növekedést ért el. 2018-ban az eszkozállomány bévülést elsésorban a nem ingatlan cék’i projekt- es szindikált
finanszIrozâsi tevekenység indukélta. Mindemellett, szelekttven több ‘landmark’ tranzakciónak minósülé
kereskedelmi ingatlanfinanszirozási ügyletet is zórt a Csoport. A hitelportfólié bévülése konzervatIv
üzletpolitika és kockézaNâllalás mellett valésult meg.
Okményos területen sikerült névelni a garancia es akkreditrv óllományunkat is. Bar a fokozódó piaci verseny
következtében az okmãnyos bevételeink ennél szerényebb mértékben nettek, de a növekvé állomanyunknak,
illetve a tartósan kedvez6 makrogazdasági kornyezetnek és az uniós források folyamatos kihelyezésének
koszonhetaen vârhatóan 2019-ben is tovább fog névekedni az par kibocsátása és a külkereskedelem
volumene, amely biztosIthatja az okmányos ügyletek stabil bevételi szintjét.



Az Onkormányzati területen a kiszolgálási modell középpontjában az onkorm6nyzatok, illetve az
önkormónyzati tulajdonban lév6 gazdálkodá szervezetek, non-profit cégek, társulások vannak, ahol a Csoport
továbbra is teljes kör banki szolgáltatást nyüjt, megtámogatva a folyamatosan fejlesztett digitalis csatornâkkal.
Szolgâltatãsaink hangsilyos részét képezi a beruházási és projekt hitelek nyjtâsa onkormányzatoknak,
tãrsulatoknak, tdrsulãsoknak és társasházaknak.
A Pénzügyi lntézmények terület 2018-ban tovább növelte aktIv ügyfelei szâmát, letétkezelt allomanya és
eszkozállomanya is növekedett.
A Csoport Pénz-, Deviza- és I6kepiaci Föosztâlya - a Magyar Nemzeti Bank statisztikái alapjân —201 8-ban
a 2 legnagyobb devizaforgalmat bonyolItó bank között volt Magyarországon, mig a Budapesti Ertékt6zsde
derivatIv szekciójának ismét a legnagyobb szerepl6je leff. Emellett 201 8-ban a Csoport a harmadik
legnagyobb magyar államkotvény-forgalmaza volt az elsc3dleges âllampapIr-piacon.

(4.2) Lakossâgi ügyfelek

2018-ban a lakossagi szegmensek kiemelt fókuszában az iij ügyfelakvizIcios tevékenység valamint a hitelezés
alIt a Lakossâgi és Premium szegmensekben egyarént. Mindkét tevékenyseget sikeres marketing kampãnyokkal
tâmogatta a Csoport.
Mindezeken felül a meglévi5 ugyfelek magas kiszolgâlâsi szInvonalãnak megtartáséra is kiemelt figyelem
osszpontosult, melynek eredményét 61 tükrözik a kedvez6 ügyfélelegedettsegi mutaták (Net Promoter Score).

Lakossági források lerén a Csoport piaci részesedése 6,9% volt a jelzeft idószakban. A lakossági ugyfelek a
piaci trendeknek megfelel6en a korábbi éveknél jóval magasabb állományt tartoffak a folyószámlaikon,
melynek hatására 22%-kal nétt a 6tra szóIó állomány az elôzâ évhez képest. Ez a folyamatosan növekv6
els6dleges tigyfélkornek, az üj Lakossagi és Premium ugyfelek sikeres akvizIciójânak és a piaci
kamatkornyezetnek egyarânt köszönhet6. A folyószamla-allomany növekedése mellett a lekötött betéti
állomány növekedése is megindult, 1 év alatt egy alacsony bázisról 1 0%-os növekedést produkãlva.
Az elmlt id6szakhoz és a piaci trendekhez hasonlóan a befektetési instrumentumok 2018-ban sem bIrtak
kell6en jelentós vonzerével ahhoz, hogy a lakossógi ugyfeleink körében növekedni tudjon a befektetésekben
kezelt vagyon àsszege.
201 8 januar 3-161 a Csoport sikeresen implementálta a MiFID 2. direktIvát, mely jelentós mértékben âtformálta
a befektetési termékek értékesItésének folyamatat.
Osszességében elmondható, hogy 2018-ban közel 10%-al n6ttek a lakossági ugyfelek megtakarItásai az el6zé
évhez viszonyItva, els6sorban a foiyaszamlak allomanyi növekedésének köszönhetóen.

Az uzletág 2018 sorãn jelent6s sikereket ért el a lakossági hitelezésben is. A lakossãgi jelzáloghitelek, illetve
a személyi kölcsönök irânt egyar6nt a kor6bbinál jóval magasabb volt a kereslet az ugyfelek részér6l.
A jelzaloghitelezés terén számos j konstrukció kertilt bevezetésre, azon ugyféligenyek kiszolgólása
érdekében, akik fokozottan figyelnek a biztonságra és a kiszamIthatosagra. A teljes futamid6re kiterjed6 fix
kamatozási’i konstrukciók hetek alatt népszertivé vâltak és nagyban hozzájárultak a hitelezési volumen
növekedéséhez. Az âllami tamogatasok körének b6vItésével, a kiemelt kamattámogatâst nyjt6 Otthonteremtési
Kölcsön is elérhetévé vaIl, amely elérelépést jelent az ij lakésok vasarlasanak finansztrozásâban. Szintén
jelenh5s siker, hogy a Csoport jrainditotta partneri egyuttmtikodését szãmos ingatlan 65 hitelközvetItä
partnerével, amely tovább er6siteHe a jelzaloghitelezési er6feszItéseket.
Az ij termékvari6ciáknak, a piaci Iehet6ségeknek és a nagyobb fókusznak köszönhetöen az (j elz6loghitel
kihelyezés volumene több, mint 2,5-szeresére emelkedett az eléz6 évhez képest.

A fedezetlen hitelezés leg jelentösebb emelkedése a személyi kölcsön esetében volt, ahol közel 70%-kal sikertilt
felUlmlni a korébbi esztendé teljesItményét.

A hitelezés fellendtilése összességében mar kompenzâlni tudta a meglév6 portföliö amortizâciójât, Igy a teljes
hitelallomány emelkedésnek indult, amelyet tovâbb er6sItett az Aegon Magyarország Hitel Zrt. teljesIt6
jelzaloghitel allomanyanak megvasarlasa is.
Osszességében a Csoport piaci részesedése enyhén emelkedell a lakossãgi hitelallomany vonatkozasaban,
ami 201 8 decemberében 4,67 % volt.
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(4.3) Private Banking Ugyfe!ek

A Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking célja: ügyfelei családi vagyonának meg5rzése, gyarapItása és
nemzedékrl nemzedékre örökItése. A Csoport tapasztalt tanácsadóinak szakért6 munkjával ugyfelei részére
biztonsãgot, kényelmet, diszkréciót és személyre szabott egyedi megoldásokat biztosIt.

A Friedrich Wilhelm Raifleisen Private Banking 2018 sorân sikeres évet zárt. Ugyfelei megtisztel bizalmának
köszönhetöen a kezelésre bIzott vagyon az év végére meghaladta az 529 milliârd forintot, ami 10%-os
növekedést jelent egy év alaH. Ez a növekedés tovóbb ersiti a Csoport piaci pozIcióját. A belépési limit 70
milliá forint matadt, miközben az egy családra jute átlag vagyon 216 millió forintra nétt. A kiemelt
magánugyfelek elegedettsegenek megteremtése és fenntartása elképzelhetetlen személyre szabott megoldésok
és a legmagasabb szolgáltatasi szmnvonal nélkül. Ennek megfeleléen a Friedrich Wilhelm Private Banking
201 8-ban is jelentés osszegeket invesztált ij termékek és szolgáltatasok bevezetése, valamint IT rendszerek és
a banki tanàcsadói tudesbazis fejlesztése érdekében. Az ugyfelek visszajelzései mellett nIvós nemzetközi
szervezetek is elismeréssel nyilatkoznak a szolgâltatâsok minösegerél. 201 8 áprilisában az EMEA Finance
magazin Friedrich Wilhelm Railfeisen-t Magyarorszâg leg jobb private banking szolgâltatéjanak választotto.

A MiFID2 irányelvek sikeres implementélésa tovâbb erésItette a befekteték védelmét. A jogszabâlyi
változãsokkal egyidej.iIeg a Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking megIjItotta ugyfel kiszolgálãsi és
befektetési tanãcsadósi modelljét.
Az i’ij kiszolgálási modell négy alapvetä pillérbél 611: aktIv befektetési tanácsadâssal összekötött hossz tãv
pénzügyi megoldások kmnálósábál, dedikélt, magasan képzett tanãcsadók rendelkezésére állásából, a
befektetési tanácsadók munkéjénak korszerii IT eszközökkel vale tâmogatãsãból, illetve hozam- és kockázat
optimalizãción alapulé eszközallokáció megvalesItásâból.

(44) Pênzügyi intézmények

A pénzügyi intézményi ügyfélkàr stratégiailag kiemelt fontossag6 a Csoport szómâra. Az eszkazállomány
2018-as jelentés bévülése ellenére a szegmenst továbbra is mérsékelt hitelezési kitettség és tékeszukséglet
valamint jutalék-tülslyos bevétel, biztos forrásãilomóny és stabil, hossz tává ügyfelkapcsolatok jellemzik. A
terület rizikéköltsége es költsegszintje is alacsony.
Az uzletág kiemell célcsoportja a hazai biztosIták, befektetési alapkezelék, pénztárak, illetve hazai és
nemzetközi pénzintézetek és befektetési szolgáltatók. Az emltteffek mellet fókuszban áIlnak a Csoport
strategiájának figyelembe vételével a nemzetközi fizetési szolgâltatek, a magyar és nemzetközi
bankkapcsolatok és a Raiffeisen Bank Zrt. szerzödött pénzváltó közvetttéi.
A kedvezétlen piaci korUlmények elleiiére 201 8-ban továbbra is eredményes az értékpapIr- és befektetési

szolgâltatósok, valamint a letétkezelés terület. A bankcsoport bécsi kozpontjâban megerésttett csoportszinti
vezetés tCmogatCsCval egyedOlCllC !etétkezelési piaci megoldCst kInCl az ugyfelek Közép-Kelet EurCpCbo
irãnyuló befektetéseinek letétkezelésére és elszâmolóséra. A Csoport megIjttott letétkezelési termékének piaci
elismerését bizonyItja, hogy 201 8-ban is több hazai és nemzetközi ugyfél választotta a Raiffeisen Csoport
megoldasát.
Az alacsony kamatkornyezetben intézményi befektetéi ugyfélkorben továbbra is erés igény mutatkozik az
egyedileg strukturólt befektetési eszközökre, valamint a pénz-, deviza- és tékepiaci kereskedési féosztély által
kInâlt befektetési termékekre. A befektetési termékek széles körének értékesItésével, valamint a
portfoliékezeléssel kapcsolatos termékek értékesItésével az üzletãg jutalékbevétele 201 8-ban is tovább
emelkedett.
A Csoport több belsé és az egész magyar tékepiacot érintó projektben véllal vezeté szerepet. Mind az
ugyfelek, mind pedig a szakma egyértelmi pozitiv visszajelzései bizonyItják, hogy a Raitfeisen Bank a
regionális pénz- 65 tékepiacokon az egyik legerösebb márkanév.
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(4.5) Leânyvãllalatok

Raiffeisen Corporate LIzing Zrt.

201 4-óta a 100%-os banki tulajdon Iársaságnál összpontosul egységesen a Raiffeisen LIzing csoporton belül
a kizérélag fogyasztónak nem minésülé Ugyfelek részére nyjtott pénzügyi lIzing szolgáltatási tevékenység,
melyet eszközök, járm(ivek, valamint berendezések vásárlésának finanszIrozás6hoz nyüft.
201 8 folyamán az általános piaci, gazdasági helyzet a legtöbb szegmensben tovâbb lavult, elsésorban az
alocsony kamatkornyezetnek, a beruhézési kedv erésödésének és a gazdaság általános fellendUlésének
köszönhetäen. A Társaság eszkozfinanszIrozâs terén a kozép- és nagyvállalati szegmensben mar évek óta
komoly részarãnyt kepvisel elsésorban a banki ugyfelek lizing igényeinek kiszolgál6sa révén. Az év nagy
kihtvása volt a kisvâllalatok kiszolgâlãsát célzó versenyképes lizingkonstrukciök sikeres bevezetése, volamint
a mikro vállalkozésok részére is kinâlhatâ standard lIzing termékek kialakttása. lngatlanfinanszIrozasro a piaci
igények minimális szintje és a csekély keresletnövekedési várakozások miatt a Tórsaság nem helyezett
hangs(ilyi, illetve továbbra sem tervezi ijraindItani a lakossági ugyielek kiszolgálásãt a közeljöv6ben.
2019-ben a Társasãg folytatja a korábban megkezdett stratégiáját, aminek középpontjában a kozép- és
nagyvállalati ügyfelek órm(i- és/vagy eszközberuházâsainak lízingfinanszirozasa all, ugyanakkot jelent6s
hangsilyt kap a mikro- és kisvállalati szegmens lIzingkiszolgálãsának lellenditése, jabb értékesitési csatornák
bevezetése, a portiálió 6 minäségének meg6rzése, valamint a koltséghatékony mködés révén a költségek
alacsony szinten tartása, a jövedelmez6ség növelése.

Raiffeisen Autá LIzing Kft.

A Társaság a Raiffeisen Corporate Lizing Zrt. 100%-os tulajdon leányvéllolata. A kedvezé piaci tendenciák
figyelembevételével a Térsaség eves stratégiájaban a 16 irónyvonal a banki ugyfelek ltzing igényeinek
kiszolg6lósa, kizérólag a közép- és nagyvallalati szegmensben 65 jellemzéen autó- 65 nagyhaszonjárm(i
flottákra vonatkozóan. Ennek következtében az üj portfélié a Raiffeisen Csoport tagjai mellett elsésorban —

szigor egyedi elbtrálâs alapj6n - kivâIâ bonitâsü banki ugyielek kiszolgalasaval is bévült. Més szegmensekben
és més lizingtàrgyak vonatkozásâban az lizing tlartós bérlet), mint szolgáltatás nyjt6sa és nagyobb volumen(i

ugyletkötés továbbra sem preferált.
A Târsasâg nem tervezi a jelenlegi stratégia Iényegi Ojragondolasát.

Raiffeisen Energiaszolgaltatë Kft.

A Bank 1 00-%os tulajdonában 6116 Tãrsaság azzal a celia1 keriit megaIapitasra, bogy pénzügyi belektet6ként
részarányt szerezzen az energetikai piaci szegmensben.
A megvaltozott stratégiának köszönhet6en a Társaság móra már csak egyetlen projekttársaságot, az Euro
Green Energy Kft.-t üzemelteti. Figyeiembe véve a kedvez6 gazdasági kornyezetet és a projektcég er6s
pénzügyi helyzetét, a Târsaság az eImlt években többször t6keleszállItást hajtott végre a csoport szinti t6ke-
és Iikviditás optimalizálása mentén. A Társaság 201 8-ban mind az Uzemi eredmény szintjén, mind Adázás
utóni eredmény szintjén nyereséges.
A 2019-es tevekenyseg fókuszóban az Euro Green Energy Kft. szakszeri és hatékony adminisztrâciós és
pénzügyi miiködtetése 611, ugyanakkor megfelel6 piaci korulmenyek esetén a Târsaság nem zârkézik el
részesedése értékesttése eIàI sem.

Euro Green Energy Kft.

Az Euro Green Energy Kit. a Raiffeisen Energiaszolgáltatá Kit. 1 00%-os tuIajdont Ieanyvallaiata. Tevékenysege
villamosenergia-termeles, melyet a B6ny tersegeben megvalósItott széier6mi park üzemeltetésével végez. A
Társas6g üzietmenetében iényeges v6ltozás nem várhatà a közeljöv6ben, vagyoni, pénzügyi, jövedelmi
helyzete a terveknek meglelelöen alakul.
A Társaság törzst6kéje az eImIt években többször kerüit csökkentésre. Targyalások zajianak a Társas6g
eladásáról.

Raiffeisen BiztosItâskizyetIto Kft.

A Bank 100%-os tulajdonában 611. A Társaság 16 tevekenysegi köre a biztosItãsközvetItés, elsâsorban a
Raiffeisen Bankcsoport tagvallalatainak részére.
A f6 bevételi forr6s és az Oj üzleti Iehetóségek tov6bbra is a lakossági, a kis- és kozépvallaloti területr6l
szãrmaznak, a Tãrsaság a nagyvâiiaiati szegmensben is eikezdte a biztositãsi termékeket értékesiteni. Az
ehhez szukséges folyamatok és egyedi biztositások kiaiakIt6sa után, 201 8-ban a fókusz a standard,
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egyszenisItett termékek és lolyamatainak kialakutásán es bevezetésén volt. A belektetési biztosItâsok terén
továbbra is kedvezé leltételek adádtak, kiemelten a nyugdijcélü biztosItások értékesttésénél.
201 8. év sorân az j EU szintti jogszabályoknak vale meglelelés kiemelt prioritâsü projekt volt. A Társaság
16 bevételi forrása a közvetitett üzletek uténi biztositóktól kapott jutalék.

RB Szolgaltatá Kozpont Kft.

A Iársaságot a Bank azzal a céllal alapitotta, bogy bankmiveleti kozpontot nyisson és üzemeltessen
Nyiregyhâzán. Tevékenysége telefonos ugylélszolgãlati és értékesItési tevékenységgel indult, ami kibévült
telelonos behajtási, hitelbIrálati és banki operâciës tevékenységgel.
A Társasóg a m(ikàdéséhez szükséges eszközbeszerzéseket beruházãsi hitelbél IinanszIrozza, pénzugyi
helyzete és likviditâsa stabil, mtködése nyereséges.
A Térsaség 2019-es üzleti év során is folyamatal fejlesztésével, a kiszolgálási minéség további javftásãra
törekedve tervezi növekvó volumenL megbIzási tevékenységét végezni.

Raiffeisen Befektetési Alapkezelo Zrt.

A Tarsaság a Bank 100%-os tulajdonóban 611, 80%-ban közvetlenül, 20%-ban pedig a Raiffeisen Gazdasági
Szolgáltatán keresztül.
A Tarsaságnak 201 8-ban is sikerült a pénzpiaci alapok vagyonénak folytatódó csökkenése ellenére az
alapokban kezelt vagyonót névelnie, Igy m(iködési eredménye tovãbbra is kedvezéen alakult.
A T6rsaság az elmlt 3 évben elvégezte termék szettjének átalakItósót, hogy az igazodjon a piac által
tâmasztott kihivósokhoz. Ennek egyik Iegfontosabb lépése hétom, különbözó kockázati szintet megcélzó, aktiv
kockézatkezeléssel felvértezett alap kialakItâsa volt. egyuffmikodésben a Raiffeisen Csoport osztrék
alapkezeléjével. Ennek keretében a Társaság j alapcsaládot indutoff 2017-161. A három alap vagyonának
2018-as növekedése meglelelt a terveknek. Az elmilt két év fontos celja volt az ingatlanalap értékesItésének
felluttatása is, amelyet siker koronázott olyannyira, bogy 201 8 mãrciusâban a tovóbbi beáramlást érdemben
megdrágIió dIj került bevezetésre. Az ingatlan alap növekedése ezt követéen jelentösen lelassult, de a
Târsaság igy biztosItani tudta a 2016-ban meglogalmazoft stratégia megvalósIthatóságât kiemelked6
teljesItmény mellett. A Társaság ezen tlmen6en elinditotta a nemzetközi kötvényalapját is. 2017 fontos
kezdeményezése volt a portfáli&kezelési tevékenység visszaadása, amit a Felugyelet 201 B elején jóvahagyott.
A Társaság sikerét jeizi, bogy több dIjjal is jufalmazták fevékenységét az elmOlt években.
További termék-átalakItás nincs napirenden, de a piaci lejlemények Iuggvényében elképzelhetà egyes alapok
stratégiájának finomhangolâsa. ElékészItés alatt van a Raiffeisen Csoport osztrdk alapkezel6jével kialakItott
stratégiai kapcsolat j alapokra helyezése.

Raiffeisen Gazdasági Szolgãltatö Zrt.

A Bank 1 00%-os tulajdon leányvállalatának 16 tevékenysége: máshovã nem sorolt egyeb gazdas6gi
szolg6ltatós. A Társaság korãbban több vagyonkezel6 cégben is szerzett egyeb részesedést, de azokat
id6közben eladta, igy jelenleg a minimãlis t6zsdei részesedése mellett mar csak a Raiffeisen Ingatlan Aapban
birtokol 20%-nyl tulajdoni hanyadot.

SCT Kãrãsz utca Kft.

A Bank 100%-os tulajdonii leányvâllalata. A Tãrsas6g tevékenysége ingatlankezelés.
2017-ben a tulajdonos döntött arról, bogy tovâbbi három banki leanyvallalotot olvaszt be a Tarsasagba,
amely 1ziö 2018.01 .31-en zârult le.
A f(jzióban az alóbbi tarsas6gok voltak érintettek:

1. RB Keresked6hâz Kft. A Társaság a Raiffeisen Bank Zrt. 1 00%-os tutajdonában ella kereskedelem
Ii nanszirozási tevekenységet folytaté vãl lalata volt.

2. SCTS Kft.:1 00%-ban a Bank tulajdonában ella ingatlanfejlesztési tevékenyseget folytató társaság
volt.

3. SCTB Kit.: A Bank szintén 100%-os tulajdoni hanyaddal rendelkezett a cégben. Tevekenysége saj6t
tulajdonO ingatlanok adásvételéb6l alIt. Jellemzóen a Raiffeisen Bank hitelezési veszteségének
mérséklése érdekében a Bank jelzâlogjogával terhelt ingatlanokat és eszkàzàket felsz6molâsi és
vegrehajtasi eljãrás sor6n vagy vételi jog lehiv6sával vette 6t.
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Raiffeisen Ingatlan Uzemeltet6 Kit.

A Raiffeisen Befektetési AlapkezeIci Zrt. 100%-os tulajdoni leányvállalata. A Iãrsaság tevekenysége
ingatlanüzemeltetés, Igy például bevásórlókozpontok, irodaházak, pan és kereskedelmi ingatlanok,
bankfiókok üzemeltetése.
A 201 8-as évben is a legnagyobb megbIzója, a Raiffeisen Ingatlan Alap nevében telfes pénzügyi és müszaki
üzemeltetési, valamint bérbeadási tevékenységet lâtott el, amely tevékenység 2019-ben véltozatlan forméban
tovâbb folyik.

Késmãrk utca 71-13. Szolgãltatö Kit.

A Bank 201 8-ban lell 100%-ban anyavéllalata a lérsaségnak. Fe tevékenysége: a XV. kerületi Késmérk U. 11-
13. ingatlan tulajdonosaként folytatott bérbeadési tevékenységet. 2018-ban a Iãrsaság elébb étstrukturélta a
bénleti konstrukciójãt, majd az év végén egy külsé piaci szerepknek értékesItette az ingatlanfat. Ezen ügyletek
kapcsén a Térsasãg tevékenysége szinte kiürült. Sorsérél a jövében a tulajdonos fog dönteni.

Harmadik Vagyonkezelo Kit.

A Harmadik Vagyonkezelé KIt. a Bank 100%-os tulajdanâba 2018.10.1 6-en került, amikor azt megvésérolta
a Raiffeisen-RBHU Holding GmbH-tál. A tulajdonos ekkor döntött a Iérsaság 2018.12.31-eve1 térténé
beolvadéssal valö megsziintetésérél. Ezta CegbIráseg 201 8.12.01-en bejegyezte. Ajogutéd az SCT Kárász
u. Kft.

(5) Felelôs TãrsasâgirãnyItâsi Nyilafkozat

A felelés társaságirãnyItâs a Csoport legfébb céljainak alapveté eszköze, a hosszi’i távü értékteremtés
eléfeltétele. A térsaságirányItás feladata a megfelelé egyensOly, miiködési rend kialakItésa a tulajdonosok, az
ugyfelek, a munkavéllalék, az üzleti partnerek és a szélesebb kozonség között. A Raiffeisen Csoport miködése
sorén maradéktalanul betartja a ré vonatkozé jogszabélyokban és MNB rendelkezésekben, ajénlésokban
foglaltakat. A Csoport felépitését és m(iködési feltételeit az Egyediili Részvényes éltal elfogadatt AlapIté Okirat,
valamint a Szenvezeti és Miködési Szabelyzat tartalmazza. A Csoport a térsaségirényitési gyakonlatét
folyamatosan felülvizsgélja, fejleszti.

(6) A pénzügyi instrumentumok hasznosItãsa

A Csoport 2016.01 .01-jével beszémoléjât az IFRS szerinti szabélyok szenint készIti el. Jelen beszâmolé
összehasonlIté adatai az lAS 39, mIg a térgyév adatai az IFRS 9 standard eléIrâsain alapulnak.

Az IFRS és a Számviteli tönvény eléirésainak megfeleléen a Csoportnak 201 8-tél — az IFRS9-cel osszhangban
- a pénzügyi eszközeit amortizélt bekerülési éttéken, az egyeb étfogé jévedelemmel szemben vales értéken
vagy az eredménnyel szemben vales értéken értékeltként kell besorolnia:

• a Csopont ella1 a pénzügyi eszközök kezelésére alkalmazott üzleti modell; valamint
• a pénzügyi eszköz szenzédésbél enedé cash Ilow-jellemz&i alapján.

A pénzügyi eszközt amontizélt bekenülési értéken kell éntékelni, ha mindkét alébbi feltétel teljesül:
• a pénzügyi eszközt olyan üzleti modell alapján tantja, amelynek célja pénzügyi eszközök szenzédéses

cash flow-k beszedése éndekében tönténé tantása; valamint
• a pénzügyi eszköz szerzédéses feltételei meghatanozan idépontokban olyan cash flow-kat

eredményeznek, amelyek kizanelag a téke és a kint lévé tékéne tönténé kamatfizetések.

A pénzügyi eszközt az egyéb étfogé jévedelemmel szemben vales értéken kell értékelni, ha mindkét alébbi
feltétel teljesül:

• a pénzügyi eszközt olyan üzleti modell alapjén tantja, amely szerzédéses cash flow-k beszedésével
és a pénztigyi eszközök eladéséval en el célját; valamint

• a pénzügyi eszköz szenzódéses feltételei meghaténozott idépontokban olyan cash flow-kat
eredményeznek, amelyek kizérelag a téke és a kint lévé tékéne ténténé kamatfizetések.
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A penzugyi eszközt az eredménnvel szemben vales értéken kell értékelni, kivéve, ha azt a fentebbiek alapjân

amortizált bekerülési értéken vagy az egyéb atfogo jövedelemmel szemben valös értéken értékelik.

A Csoport a kezdeti megjelenItéskor visszavonhatatlanul dönthet amellett, hogy az egyébként az ecedménnyel

szemben valós értéken értékelt egyes tekeinstrumentumokba tbrténö befektetés valós értékének késebbi

változásait az egyéb átfogó jévedelemben mutatja be.

A Csoport a kezdeti megjelenItéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben volós értéken értékeltként

jelölhet meg egy penzugyi eszközt, ha ez megszüntet vagy lényegesen csökkent valomely értékelési vagy

megjelenutési inkonzisztenciát (amelyet számviteli meg nem Felelésnek (mismatch) is neveznek), amely ellenkezé

esetben eI6éIlt volna amiatt, hogy az eszközök vagy kötelezettsegek értékelése, vagy az azokon képzédott

nyereség vagy veszteség megjelenitése eltéré alapokon térténik.

A Csoportnak valomennyi pénzügyi kotelezettseget amortizélt bekerülési értéken kell besorolnia, kivéve azokat

a standardokban részletesen leIrt eseteket, amikor ozokat az eredménnyel szemben vales értéken értékelt

pénzügyi kötelezettségekként kell kezel ni.

A Csoport szâmviteli politikéja és szãmos közzététel megkoveteli a pénzügyi eszközök és kotelezettsegek valás

értékének meghatérozését. A vales érték értékelési és/vagy közzétételi célok miatt kerül meghatãrozásra az

alábbiakban leIrt médszerek alapjón.

Valamennyi penzügyi instrumentum kezdeti megjelenItése a közvetlenül kapcsolódó tronzakciós költségekkel

növeltval6s értéken történik )kivéve az eredménnyel szemben valós értéken értékelt pénzügyi instrumentumokat,

ahol a tranzakciós költségek közvetlenül az eredményben kerülnek elszámolásra). A vales érték az az at, amit
egy eszköz eladása esetén kapna a Csoport, vagy egy kotelezettseg átruházása esetén fizetnie kellene a
Csoportnak a kotelezettseget átvãIIaIó félnek egy piaci szereplével kötött szokósos ügylet keretében uz értékelés
napjón.

A kezdeti megjelenItest kàvetéen az aktIv piacokon jegyzett penzugyi instrumentumok vales értéke
meghatãrozasanak alapja eszközök esetében a vételi at, kotelezettségek esetében pedig az eladãsi at.
Amennyiben megfigyelheté órlolyam nem 611 rendelkezésre, megfigyelheté piaci adatokra támaszkodó
értékelési technikákkal térténik a vales érték meghotãrozâsa. A mëdszer lehet hasonló instrumentumokkal vale
összehasonlitás, amelyekre megfigyelhet6 piaci ârjegyzés rendelkezésre 611, diszkontált cash-flow elemzés,
opciéarazasi modellek és a piaci szereplék által általánosan alkalmazott egyeb értékelési technikék. A
pénzügyi instrumentumok vales értékét teljesen vagy részben olyan feltételezéseken alapulé technikával is meg
lehet ãllapItani, melyeket nem támasztanak ala az aktuâlis piaci tranzakciek vagy a megfigyelhetä piaci
adatok.

A Csoport a valós érték meghatározásdra az alãbbi módszertant alakitotta ki:

a) derivattv ügyletek:
• A határidós deviza forward és futures ügyletek vales értéke az értékelés id6pontjában fennéllé — az

ügylet lejérati idépontjára vonatkoztatott — határidés órfolyama és a kötési órfolyama különbözetének
a lejãrat idépontjátel az értékelés idépontjaig diszkontólt értéke.

• A devizaswap ügyletek vales értéke a határidés lábnak az értékelés idöpontjában fennállá — az ügylet
lejárati idépontjára vonatkoztatoH — hatéridés arfolyama és a kétési árfolyama különbözetének a lejárat
idepontjatel az értékelés idépontjáig diszkontdlt értéke. Az értékelé hozamgorbenél figyelembe vesszük
az aktuális piaci kamatfelérat.

• A kamat-swup ügyletek és határidés kamatláb mega)lapodósok (ERA) vales értéke az ügyletek vârhaté
jövébeni cash-flowjának az értékelés id6pontjãra diszkont6lt nette jelenértéke.

• A plain vanilla és egzotikus devizo opciek vales értékének meghatãrozása a medosItott Black-Scholes
modell alapján történik, Azoknál az egzotikus opcieknal, melyekre nem létezik zárt képlet, ott iteratIv
elj6rds segItsegevel hatarozednak meg az értékek.

• A kétdevizás kamatswap ugyletek vales értéke az ugyletek várhatá jöv6beni cash-flowjának az értékelés
id6pontjára diszkontált nette jelenértéke, ahol az értékeléshez hasznâlt hozamgorbébe beépItjük az
ezen ugyletek piacára jellemzé (orszagkockázati felârat is megtestesité) kamatfelârat (basis swap
spread).
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• A t6zsdei határid6s részvény- és indexugyletek valós érétkét a t6zsdei ár és a kötési 6r különbsége
alapján határozzuk meg.

b) értékpapIrok:
Az eredménnyel szemben vagy az egyéb átfogó fàvedelemmel szemben vales értéken értékelt értékpapIrok
valós értékének megállapItâsa a Bloomberg információs tendszerben eIérhet6 piaci ârakon történik. Azon
papIrok esetében, amelyeknél ilyen rendelkezésre 611: a tézsdei záróárfolyam. Amely értékpapIrok esetében
tözsdei âr nem 611 rendelkezésre, azoknâl a valós érték az értékpapIr vérhaté jövébeni cash-flow-jának az
értékelés idöpontjara diszkont6lt netté jelenértéke.

c) hitelek
A hitelek alapvetöen amortizált bekerülési értéken kerülnek kimutatésra, amely egyenlö a pénzügyi
eszköznek a kezdeti megjelenIteskor meghatározott értékével, csökkentve a téketörlesztésekkel, növelve
vagy csökkentve a kezdeti megjelenIteskor meghatározott érték és a lejáratkori érték közötti különbözet
effektIv kamatlábmádszerrel kiszâmolt halmozott amortizóciójóval, módosItva a v6rható hitelezési
veszteség nyilvântartott osszegevel.
Egyes fix kamatoz6s hitelugyletek vales érték vâltozásának fedezetére a Csoport kamatláb swap
ügyleteket kötött. Az ilyen IRS ugyletekkel fedezett hitelek a fedezett kockázatnak tulajdonIthatâ valós érték
változásokkal módosutott amortizólt bekerülési értéken szerepelnek a kimutatásokban.

d) betétek
A Csoport a betéteit amortizált bekerülési értéken tartja nyilvãn. Egyes strukturált betétek beâgyazott
detivativát tartalmaznak, melyet a Csoport a betétr6l lev6laszt. A beágyazott származékos termékeket a
Csoport valós értéken értékeli, annak vãltozósait az eredménykimutatásban jelenItve meg.
A Csoport egyes fix kamatozásé betéteket fedezeti elszámolásba von be. Ezen betétek valós érték a vârható
jöv6beni cash-flow-ok merlegfordulenapra diszkonált nettó jelenértékének meghatározâsával történik.

e) kibocsátott katvények
A saját kibocsátósá nem strukturált kotvények amortizélt bekerülési értéken vannak nyilvântartva, ezért nem
kerülnek 6tértékelésre, kivéve azokban az esetekben, amikor a kotvények fedezeti elszãmolásra vannak
bevonva. Ebben az esetben csak kamatkockázat kerül lefedezésre, a hitelkockázat nem.
A fedezeti elszámolásba bevont saját kibocsátásii értékpapirok közül a fix kamatozáséak valás értékét a
jövében cash-flow jelenértéke adja, mig a strukiurált instrumentumok esetében a Csoport a beâgyazott
derivatIvát értékeli, melyet le is vãlaszt az alapszerzédésrél.

Fedezeti elszámolás

A Csoport bizonyos kockázatkezelési célé származékos ügyleteket fedezeti ügyletként jelölt meg fedezeti
elszâmolás céljâra. A fedezeti kapcsolat indulãsakor a Csoport formálisan dokument6lja a fedezeti ügylet(ek)
és a fedezett ugylet(ek) közti kapcsolatot, az ügylet megkotésével követett kockâzatkezelési célokat és
stratégiát, tovëbbá a fedezeti kapcsolat hatékonyságónak mérésére hasznâlt módszert. A Csoport a fedezeti
kapcsolat elején és kés6bb folyamatosan is felméri, hogy a fedezeti ugylet várhatáan nagyon hatékony lesz-e
a fedezett igyletnek a fedezett kockâzatnak tulajdonItható vales érték vâltozásait ellentételez6 hatások
elérésében a fedezeti ugylet teijes id6tartama során, és hogy a tényleges eredmények 80-1 25 százalék közötti
sâvba esnek-e.

(7) Kockãzafkezelési és fedezeti ügylet politika alapelvei

A Raiffeisen Csoportban az üzleti területekt6l teljesen elkülönItett, fuggetlen kockázatkezelés miködik, a
Kockázatkezelésért felel6s vezérigazgató-helyeHes felugyelete alatt. Az ügyfelek hitelkockâzat elemzése és
kezelése a Hitelkockázati Föosztály ill. a takossági es KKV Kock6zatkezeiési F6osztaly; a piaci, miködési és
csalós kockázatok elemzése, valamint a Bázel Ill. szab6lyoknak vale megfelelés, t6keszámItãs, portfelió szinti
hitelkockázati kockázati modellek fejlesztése az lntegrált Kockózatelemzési F6osztály feladata.
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(7 1) Hitelkockâzc!tck keze!és (Credit Risk)

A nem Iakossági ügylelek kockázati értékelése, hitelbfrálata egyedi elemzésen és min6sItésen (rating) alapul,
jellemz.5en negyedéves pénzügyi monitoring és eves Iimit-felülvizsgalot mellell. A Iakossági illetve mikro
v6llalati hitelezésben automatizãlt, scorecard-aIapi bIrálat történik.
A hitelezés korlátait az üzleti és kock6zati szempontoknak a bank tulajdonosa és vezetése áItaI meghatârozoff,
krvenatosnak tartott e9yensIya jelenti, a hitelintézeti törvény és más jogszabályok, továbbá a Csoport
Hitelpolitikai Irányelveinek keretein belül.
Az ügyIelek a gazdasagi válság okozia Fizetési nehézségeire a Csoport hitelátsttukturãlási megoldásokkal,
késedelem e5rejeIz6 Folyomatok bevezetésével, a behajtés és kàveteléskezelés megerésItésével reagélt, és
2016-1 8. sorén szignilikánsan csökkentette a nemteljesIté ügylelek âIIomânyat és darabszâmât mind a
Lakossagi, mind a Véllalati hitelezésen.
A Csopottcsoport kockázatkezelési folyamatai a BázeI III. és IFRS 9 elvdrósainak megfelelâen miiködnek. A
kockâzatok szolisztikált méréséhez szükséges alapadatokat strukturált Iormában korszerii adattârház
tartalmazza. 2012 májusâtól kezdve már a teljes banki portfolió (vâllalati, Iakossâgi és KKV) täkekovetelményét
a fejlett, belsé minósItésen alapulö (IRB) médszer alapján sz6mszertsIti a Csoport. 2017. során az
onkormânyzati portIóIió visszakerült sztenderd módszertan ale. Ugyanezt azt átalakItâst kezdte el a Csoport
201 8-ban a Maganszemélyek leglelsé szegmensenek hitelezése tekintetében.
A kockázatok mérése és riportolésa havi és negyedeves szinten történik a csoport és a szabâlyozói
elvárésoknak megfelelóen. A Csoportcsoport a kockázati modellek eredményeit szélesköriien alkalmazza az
árazós, a hitelezési döntések illetve a stratégiai irãnyok meghatározasa sorón ezzel biztosItva a hosszü távü
tc5kemegtelelést, kockãzatok tekintetében is stabil, eredményes portfâlió kialakItâsát illetve a rendelkezésre 6116
t6ke hatékony felhasznãlásât.

(7.2) Müködési kockãzatok kezelése (Operational Risk)

A miködési kockézat kezelésében és szukség szerint a kockâzati szint csökkentésében minden szervezeti
egység tevékenyen részt vesz (féosztâly, régiá, Ieányvállalat). A Csoport komoly eräfeszitéseket tesz a
miködési kockézaikezelési szervezet Iejlesztése és a kockâzattudatoss6g névelése érdekében, ami magába
foglalja a Csoport üzleti céljainak elérését fenyegett3 m(iködési kockózaiok azonosItâsát, gyijtését, értékelését,
riportolását, monitorozását és kezelését is. A kockãzatok azonosrtasahoz használt 16 eszközök a veszteség
adatgyüjtes, a kockázat indikátorok, a forgatókonyv elemzések, valamint a kockézati önériékelések. Ennek a
munkénak a keretében minden megismert m(iködési kockézati esemény gyokérokai leltérésra-, és a
folyamaljavItási döntésekben felhasznãlásro kerülnek.

A miködési kockâzatkezeltsi tevekenység tovãbbi erésitése érdekében a Csoport implementálta azon
standardokat, amelyek a fejlett mérési módszer áItaI t6masztott követelményeknek is meglelelnek.
A Csoportcsoport tovCbbro is hotékonyon m(ködteti a 2016-han hevez&ett AMA (Advanced Measurement
Approach) müködési kockãzati keretrendszert, annak érdekében, hogy kozéptévon biztosItsa az SMA-ra
térténé zökkenémentes átáIIást.

(7.3) Piaci és Iikviditãsi kockázatok kezelése (Market Risk)

A piaci és likviditósi kockézatok kezelése a Csoportban több szinten, fejlett módszerek és infrastrukhra
felhasznãlásával térténik, a monitoring az üzleti területektäl fuggetlenul zajlik. A kockázatok mécése és
riportolása napi/heti/havi és negyedéves szinten történik — a csoport és a szabályozöi elvárásoknak
megfeleléen. A kockázatok csoportositãsa, mérése, kezelése és a gazdasági téke képzése a Csoport ICAAP
folyamatainak keretében térténik.
A kockázaiok mérése és kontrolija összeteft pozIciós, kock6zati, stop loss és VaR limitrendszereken keresztül
valósul meg, melynek médszertana osszhangban van az anyabanki és szabãlyozöi elvárásokkal. A banki
tevékenységhez kapcsolódé piaci és likviditási kockézatok kezelése az alébbi részterületekre terjed ki:
kereskedési konyvi és banki kényvi kamatlâbkockézat; a bank likviditásának kockézata going concern és
stressz szemléletben is; a piaci pozIciók illikviditésâbél eredé kockézat; reszvényárlolyam kockézat;
devizaérlolyam kockézat; opciós kereskedés kockázata; az OIC derivatIv ügyletek partnerkockázata.
Mindemellett a Csoport ezen területe biztosItja a különléle pénzügyi instrumentumok független árazásót is,
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összhangban az Anyabank és az IERS 9 által megkovetelt szabólyozassal. Ezen t(ilmeni5en a Market Risk
terület felel5s a Ike és Pénzpiaci üzletkötések piackonformitásanak ellen6rzéséért is.

(7.4) Csalãsi kockãzatok kezelése (Fraud Risk)

A csaláskockâzat meghatârozó eleme a mködési kockâzatoknak. A csaláskockâzat-kezelés hatékonyságának
növelése érdekében a Csoport 2014 iolyam6n centralizãlta a hitelezési csalás kezelést az lntegralt
kockázatelemzési féosztalyon, a jelenlegi Csalás kockózat kontrolling csoportban. Az integráció folytatésaként
2015. Q3 — 2017. Q3 között a nem hitelezési csaláskezelést is az lntegrált kock6zatelemzési föosztóly
vegezte, majd 2017. Q3-at követéen a nem hitelezési csaláskezelés az üjonnan megalakitésra került
Bankbiztonsâgi féosztály tevékenységi körébe került. 201 8-ban a terület kapacitésa tovább növekedett és a
tapasztalatai minden esetben beépItésre kerültek a hitelezési tevékenyseg alapfolyamataiba.

(8) Környezetvédelem

A Csoport és leányvállalatai nem rendelkeznek olyan eszközökkel, melyek környezetvédelmi szempontból
kiemelkedé fontossággal bIrnának. Ugyanakkor a megéjulá energiafortósok kihasználâsára épul6 tevékenység
megjelenése az Euro Green Energy Kit. révén a Raiffeisen Csoport elkotelezettségét jeizi az ij kornyezettudatos
megotdâsok keresésének étjân. Iovábbé a Csoport közös hasznâlatii autépark 9%-a tisztán elektromos hajtósti,
a févárosi és nagyvârosi lokélis legszennyezes minimalizélésa érdekében, valamint a folyamatos
vilégItéstechnikai és energiaellétãsi korszerisItések 201 8-ban a korébbi éveken felül további 26 tonna C02
egyenérték(i villamos-energia felhasznélés csökkenést eredményeztek.

(9) Foglalkoztatôspolitika

A Raiiieisen Csoport a pénzügyi szektor egyik meghatârozó foglalkoztatója: 201 8. év végén a
foglalkoztatottak létszéma 2.552 16 volt. A Csoport széméra kifejezetten fontos, hogy tisztességes és korrekt
munkéltatéként végezze tevekenyseget, egyrészt maximélisan figyelembe véve 65 betartva a magyar Munka
lorvénykonyve eléIrésait, mâsrészt kedvezé munka- és karrierfeltételeket biztosttva munkavéllaléinak.
A toborzás-kivélasztás kozpontilag, a HR tevékenységenek keretein belül térténik, Ugyelve arra, hogy
diszkrimináció ne jelenjen meg a kivélasztés napi gyakorlatában. A Raiffeisen Csoport kivélasztbsi gyakorlata
a képzett es kvalifikált munkaerét célozza meg, ugyanakkor a pályakezdé diplomésok széméra is lehetéséget
biztosit az intenzIv szakmai fejlédésre.
A Csoport figyelmet fordIt és törekszik arra, hogy a magyar munkaeró-piachoz viszonyItva méltanyos es
versenyképes jévedelmet biztosItson dolgozái széméra. A béren kIvüli juttafésok a Cafeteria rendszer keretein
belül nyéjtanak vólasztési lehetéségét a munkatérsak széméra a személyes igényeiknek leginkébb igozodó
béren kIvüli juttatésok kivélasztãséban.
Minden munkavállalöra kiterfed a Csoport ella1 miködtetett teljesItménymenedzsment folyamat, ami keretet
biztosIt az egyértelmi célkitizések, épIté visszajelzések és megalapozoll telfesItmény értékelések
megvalásuléséhoz. A teljesItménytél függé, anyagi és erkölcsi elismerések a munkatãrsakat kimagaslé
teljesItmeny elérésére ösztönzi k.
A Raiffeisen Csoport komplex képzés-fejlesztési tevékenységet folytat, amelynek fókuszában a szakmai tudés
és készségek fejlesztése mellell személyes, vezetéi, nyelvi és szémItéstechnikai készségfejlesztesi programok
állnak. Eves szinten a Csoport munkavéllaléi átlagosan 3 napot töltenek képzés-fejlesztési eseményeken,
programokon. A Csoport kàzösséget épité és munkavállalói jéllét programokkal témogatja a munkatérsakat
abban, hogy minél sikeresebben és eredményesebben tudjanak megbirkózni a mindennapok teljesItmény
kihIvásaival, stressz helyzeteivel.
A Csoport étfogó és tudatos uténpótles tervezés gyakorlatot mködtet, melynek célja egyfelél a vezetéi és kulcs
szakértéi poziciokban dolgozék megtartésa és az utãnpótles tervezése és fejlesztése.
A Csoport szervezeti keretein belül végzi tevekenységet a Munkahelyi lanécs, biztosItva a dolgozöi érdekek
figyelembe vételét.
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(70) Compliance tevékenység

A jogszabályi elóIrásoknak és MNB elvãrásoknak meg1eIeIien a Csoport a compliance kockâzatok ieltârósára
és kezelésére - a bels védelmi vonalak részeként - önállâ szervezeti egységet mködtet, amely az alébbi
funkciókat létja el:

• Az etikai szabályok betortásânak ellenérzése, az ezzel kapcsolatos kérdésekben iránymutatás
kibocsãtãsa, bejelentések vizsgálatainak leiolytataso.

• Erdekkonfl i ktusokra (összeiérhetetlensegekre) vonatkozó jogszobályokna k valö megielelés
biztositása, kontrolljo.

• A korrupció elleni intézkedések csoporton belüli megszervezése és miködtetése.
• A pénzmosás - es a nemzetközi terrorizmus finanszIrozósa elleni küzdelem, valamint a nemzetközi

szankciés intézkedések betartésénak csoporton belüli megszervezése, irányItâsa és koordinálása, az
ehbez kapcsoládó monitoring rendszer miiködtetése; bejelentési és ellenérzési rendszer mködtetése,
kapcsolattartás az illetékes hatósâggal.

• A pénzügyi-, és befektetési szolgâltatások elkülönItésére, oz iniormációáramlâs korlétozéséra, a
bennientes kereskedelem és piacbeiolyásolás tilalméra, valomint a dolgozái ügyletkotésekre
vonatkozé jogszabâlyoknak vale megielelés biztosItâsa, kontrollja, kapcsolattartãs az illetékes
hatesággal.

• A beiektetési szolgáltatási tevékenységgel kapcsolotos jogszabâlyoknak (pl. Bszt.) voIó megielelés
biztositãsa, kontrolljo.

A szervezeti változások után a compliance iunkció szervezeti elhelyezkedése es tevékenységi kére mindenben
megielel a vonatkozá jogszabólyoknak, a védelmi vonolak rendszerétél szóló MNB és a mögöttes EBA (0L44)
ajánlásnak.

(77) Kutatãs ës kIsérleti fejlesztés

A Csoport 201 8-ban nem iolytatott kutatési és kIsérleti iejlesztési projektet.

(72) Könyvvizsgálö àltal felszámItott dIjak

A KPMG Hungéria Kit. és KPMG Ianãcsadó Kft. alto1 alébbi nettó dIjak kerültek ielszámItásra 201 8-ban és
2017-ben:

(miIIi6Ft) 2018 2017

Beszâmoló könyvvizsgalata 77 63

Egyèb bizonyossógot nyjtö szolgoltatasok 17 16

Egyéb, nem konyvvizsgâI6 szalgáltatãs 20 56

Ôsszesen 114 135
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(73) Fiëkhãlázati egységek bemutatása

1015 Budapest, Széna tér 1/a,

1024 Budapest, Lövöhãz u. 2-6.

1036 Budapest, Bécsi it 136.

1037 Budapest, Szépvölgyi it 41.

1037 Budapest, Montevideo u. 16/B 3. em.

1042 Budapest, Arpád it 1 83-1 85.

1054 Budapest, Akadémia utca 6.

1055 Budapest, Szent IsNân kàriit 27.

1061 Budapest, Andrássy üt 1.

1062 Budapest, Vâci t 1-3.

1065 Budapest, Teréz krt. 12.

1072 Budapest, Rákóczi üt 44.

1085 Budapest, UII&i Ot 36.

1087 Budapest, Kerepesi it 9.

1106 Budapest, Ors vezér tere 25/a.

1114 Budapest, Bocskai it 1.

1117 Budapest, Oktöber huszonharmadika utca 8-10.

1126 Budapest, KirâIyhógö tér 8-9.

1139 Budapest, Váci it 81.

1148 Budapest, Ors vezér tere 24.

1152 Budapest, Szentmihályi it 137.

1158 Budapest, Késmârk utca 11-13.

1174 Budapest, Ferihegyi Ot 74.

1181 Budapest, UIl& it 417.

1203 Budapest, Kossuth tajos utca 21-29.

1211 Budapest, Kossuth Lajos u. 85.

1117 Budafok, Hunyadi Janos ét 1 9.

2030 Erd, Budai t 22.

2040 Budaörs, Templom tér 22.

2100 GödöIIó, Gábor Aron u. 5.

8000 Székesfehérvàr, Palotai it 1.

2310 Szigetszentmiklós, Vak Bottyón u. 18.

2400 Dunajváros, Vasmü Ot 39.

2500 Esztergom, Kossuth Lajos u. 14.

2600 Vâc, Széchenyi u. 28-32.

2800 Tatabánya, F tér 20.

2900 Komárom, Mártirok átja 14.

3200 Gyöngyös, F6 tér 12.

3300 Eger, Jókai Mór utca 5.

3530 Miskolc, Erzsébet tér 2.

4400 NyIregyháza, Kossuth tér 7.

4400 Nyiregyhóza, Korânyi Fri9yes u. 5.

3530 Miskolc, Bajcsy Zs.u. 2-4.

5000 Szolnok, Szapãry t 22.

4026 Debrecen, Péterfia utca 18.

4024 Debrecen, Piac u. 18.

5600 Békéscsaba, Andrâssy t 19.

6200 Kisk&ös, PetéAi S. tér 8.

6500 Baja, Dózsa György it 12.

6722 Szeged, Kossuth Lajos sugârüt 9-13.
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6720 Szeged, Széchenyi let 15.
6720 Szeged, Széchenyi tér 3.
6800 Hódmezövásárhely, Kossuth tér 6.
71 00 Szekszárd, Széchenyi utca 37-39.
7400 Kaposvãr, Berzsenyi utca 1-3.
7621 Pécs, Bajcsy Zs u. 11.
7621 Pécs, Irgalmasok tja 5.
6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 5.

8000 Székesfehérvór, lévirda u. 1.
8200 Veszprém, Mindszentyiózsef u. 2.
8360 Keszthely, Széchenyi utca 1-3.
8400 Ajkc, Szabadsãg tér 4.
8500 Pépa, Fe tér 15.
8800 Nagykanizsa, Deók tér 11-12.
9200 Mosonmagyarévér, Szent Istvân kirély étja 11 7.
8900 Zalaegerszeg, Kossuth u. 2 1-23.
9400 Sopton, Széchenyi tér 14-15.
9431 Fertc3d,Féu. 12.
9700 Szombathely, F6 tér 36.
9022 Gyér, Aranyiénos utca 28-32.
9024 Gyér, Vasvári P. 6t 1/a.

Budapest, 2019. éprilis 29.

JJX

____

Tolgyes nes asar,or
gazdasági igazgatá ftá y e eté
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KIBOCSATÔ NYILATKOZATA

AlulIrottak, a Raiffeisen Bank Zrt. (szekhely: 1054 Budapest, Akadémia utca 6., atovábbiakban: ,,Bank”) képviseletében
kijelentjük, hogy a tékepiacrél szóIó 2001 évi CXX. térvény 54. §-a szerinti 2018. évi eves lelentest a szemvitelrel
széI6 2000. évi C. térvény el6Irásaival és a Nemzetközi Penzugyi Beszámolósi Standardokkal összhangban, az
alkalmazandé számviteli eléIrások alapjãn, leg jobb tudásunk szerint készIte#ük el.

Az eves konszolidólt beszámolé pénzügyi kimutatásai valós es megbIzható képet adnak a Bank és a konszolidáciéba
bevont vállalkozások eszközeirél, kötelezettségeirél, pénzügyi helyzetérel, valamint nyereségéröi, továbbá a
konszolidâlt vezet6ségi jelentés megbIzható képet ad a Bank és a konszolidációba bevont vállalkozãsok helyzetéri5t,
fejlödéséröl és te)jesItményérél, ismertetve a fébb kockázatokat es bizonytalansagi tenyezeket.

Budapest, 2019. ãprilis 29.

ThIgnes >ibor
Gazdasâgi Igazgatá Szãmviteli Fôosztâlyvezet6
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