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Fiiggetlen konyvvizsgaloéi jelentés

A Raiffeisen Bank Zrt. részvényesének

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalatarél késziilt jelentés

Vélemény

Elvégeztik a Raiffeisen Bank Zrt. (tovabbiakban ,a Bank") és leanyvallalatai (tovabbiakban ,a Csoport")
2019. évi konszolidalt pénzigyi kimutatasainak a kényvvizsgalatat, amely konszolidalt pénzigyi kimutatasok
a 2019. december 31-i fordulénapra elkészitett konszolidalt pénziigyihelyzet-kimutatasbol — melyben az
eszkdzOk dsszesen értéke 2.598.544 M Ft —, az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozé konszolidalt
eredménykimutatasbol — melyben az id6szak eredménye 20.831 M Ft nyereség —, az ezen id6ponttal
végz8dd évre vonatkozd konszolidalt atfogd jovedelemkimutatasbdl, konszolidalt sajattékevaltozas-
kimutatasbdl és konszolidalt cash flow-kimutatasbdl, valamint a jelentés szamviteli politikak 6sszefoglalasat
és egyéb magyarazo informaciokat tartalmazo kiegészité megjegyzésekbdl alinak.

Véleményilnk szerint a mellékelt konszolidalt pénziigyi kimutatasok megbizhaté és valds képet adnak a
Csoport 2019. december 31-én fennallé konszolidalt pénzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal
végz6doé évre vonatkozo konszolidalt pénzlgyi teljesitményérdl és konszolidalt cash-flow-irdl az Eurdpai
Unio altal befogadott Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban (tovabbiakban: ,EU
IFRS-ek"), valamint azokat minden lIényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrél sz616
2000. évi C. térvénynek (tovabbiakban ,szamviteli térvény”) az EU IFRS-ek szerint 6sszevont (konszolidalt)
éves beszamoloét készité gazdalkodokra vonatkozé elbirasaival dsszhangban készitették el.

Vélemény alapja

Kdnyvvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felel6sségeink b&vebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalénak a
konszolidalt pénziigyi kimutatasok kdnyvvizsgalataért valé felelésségei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek
vagyunk a Csoporttdl a konszolidalt pénzigyi kimutatdsok altalunk végzett kdnyvvizsgélata szempontjabdl a
vonatkozd, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgal6i Kamara ,A
koényvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrdl sz6l6 szabalyzatd”-ban,
valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testllete altal
kiadott ,Konyvvizsgaldk Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb
etikai felelésségeinknek ezekkel a kbvetelményekkel 6sszhangban. Meggy6zédésiink, hogy az altalunk
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 ahhoz, hogy megalapozza véleménylnket.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet a pénzigyi kimutatasokhoz flizétt 48. szamu, Fordulénap utani események cimi
kiegészitd megjegyzésre, amely bemutatja a Csoport elsédleges értékelését a Koronavirus (Covid-19)
jarvany hatasaroél. Véleménylink ezen kérdés vonatkozasaban nincs mingsitve.
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Kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu kdnyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyidészaki konszolidalt pénziigyi kimutatasok altalunk végzett kbnyvvizsgalata
soran. Ezeket a kérdéseket a konszolidalt pénzigyi kimutatasok egésze altalunk végzett kdnyvvizsgalatanak
Osszefliggésében és az arra vonatkozoé véleményink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekrol

nem bocsatunk ki kilén véleményt.

Hiteldllomany értékvesztése (kumulalt értékvesztés allomany 37.058 millié Forint, értékvesztés

targyévi visszairasa 11.288 millié Forint)

Lasd a kiegészité megjegyzések 6.2 pontjat és 11. pontjat

A kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdés

Hogyan kezeltiik a kérdést kbnyvvizsgalatunk soran

A hitelek értékvesztése kulcsfontossagu
kényvvizsgalati kérdésnek minésil a hitelallomany
jelent6sége miatt, valamint az értékvesztés
meghatarozésa soran alkalmazott jelentés
Osszetettség és megitélések miatt, beleértve a
nem-teljesitési valészinliségre és a nem-
teljesitéskor varhato veszteségre vonatkozo
paraméterek meghatarozasat.

A vallalati stage 3-as hitelek értékvesztésének
alapja a Csoport megitélése annak becslése soran,
hogy mikor tortént értékvesztést kivaltd esemény,
valamint az eredendéen bizonytalan varhaté
jovébeli cash flow-k jelenértékére vonatkozé
becslése soran. Kényvvizsgalati szempontbdl ez
kihivast jelent, mivel a biztositékértékek és a
jovébeli varhatd cash flow-k becslése szakértelmet
igényel, és feltevéseket tartalmaz.

A portfolié alapon értékvesztett vallalati és
lakossagi hitelallomany értékvesztését tgyfelekre
és/vagy ugyletekre jellemz6 mindsitési
részhalmazok alapjan hatarozza meg a Csoport.
Kdényvvizsgalati szempontbdl ez kihivast jelent,
mivel az értékvesztési szintek meghatarozasahoz
hasznalt kilénb6z8 dsszetett modellek és
paraméterek jelentdsen eltérd értékvesztést
eredményezhetnek. A modellek tdbb attributumtol
fuggnek, példaul a nem-teljesités valdszinlségétél,
a nem-teljesitéskor varhato veszteségtél, az elére
tekintd informacioktol és a modell paraméterek
meghatarozasahoz alkalmazott szakértsi
megitélésektdl.

A Csoport 2019. novemberében bevezette és
el6alkalmazta az EBA uj default definiciéjat,
amelynek kovetkeztében a nem-teljesitési
valdszinliség és a nem-teljesitéskor varhaté
veszteség paramétereket frissiteni kellett. Az Uj
default definicié bevezetése a lakossagi

Kdényvvizsgalati eljarasaink magukban foglaltak az
alabbiakat:

Megismertiik a Csoport altal a hitelekhez
kapcsolodo értékvesztés teljességének és
pontossaganak biztositasa érdekében kialakitott
folyamatokat és alkalmazott kontrollokat. Az
alkalmazas szint(, értékvesztéssel kapcsolatos
kontrollokat informatikai szakértéink bevonasaval
teszteltik.

Ertékeltik a jelentds, egyedileg értékelt vallalati
stage 3-as hitelekhez kapcsolodo értékvesztés
megfelel6ségét.

Ertékeltiik az alkalmazott feltételezéseket és
megvizsgaltuk a hitelértékesités, leiras, vagy javuld
cash flow varakozasok miatti portfolidvaltozasokhoz
kapcsol6do dokumentaciokat.

Megvizsgaltunk barmely, a Magyar Nemzeti
Banktol érkez6, a becslésekre és a tartalékolasi
szintekre vonatkozo6 kilsé kommunikaciot.

Ujraszamoltuk a portfélio alapon kalkulalt
értékvesztést és értékeltik annak érzékenységét az
ertékvesztés becsléséhez hasznalt paraméterekre.

Bevontuk a pénzigyi kockazatkezelési
szakértdinket az értékvesztési modellek és az
alkalmazott paraméterek becslésének értekelésére.

Bevontuk a pénziigyi kockazatkezelési
szakért6inket, hogy felmérjik az Uj default definicio
koncepcidjanak megfeleléségét mind a vallalati,
mind a lakossagi szegmensekben.

Az Uj default definicidé miatt a rendszerben
bekdvetkezd valtozasok értékelése kapcsan
bevontuk szakértéinket a kapcsol6do altalanos és
alkalmazasi szint( kontrollok tesztelésére.

2

Raiffeisen Bank Zrt. - K30 - 2019.12.31.

© 2020 KPMG Hungaria Kft. All rights reserved.





KPMG!

szegmensre bir jelentdsebb hatassal, annak
Osszetétele miatt. Ez kdnyvvizsgalati szempontbdl

klhlllvaskt_!elllerllt,'mlvel az iranym ultata"soE , | értékvesztés-képzésre és az értékvesztési
széleskorliek és a bevezetés jelentds hatassal van modellekre, valamint a kapcsolodd pénziigyi

a folyamatokra, az adatokra és a rendszerekre. informaciokra vonatkozé kbzzétételek
megfelel6ségét.

Megvizsgaltuk a pénzigyi kimutatasokban az

Holisztikus (szakért6i) megkozelitést alkalmaz a
Csoport a jelent6s hitelkockazat novekedés
azonositasara mind lakossagi, mind vallalati
kitettségek esetében. Atfogé elemzésre van
szukség e megkozelités megfeleléségének
ertékelésére, mivel mind minéségi, mind
mennyiségi kritériumok figyelembevételre kerulnek.

Az értékvesztéssel kapcsolatos kdzzétételek
varhatéan a mingsit6 intézmények és a
szabalyozok érdeklédésére is szamot tartanak.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok a Csoport 2019. évi 6sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentésébdl allnak. A vezetés
felelés az 6sszevont (konszolidalt) Uzleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozo eléirasaival 6sszhangban torténd elkészitéséeért.

A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban a konszolidalt pénzigyi kimutatasokra adott véleménylink nem
vonatkozik az 6sszevont (konszolidalt) Gzleti jelentésre.

A konszolidalt pénzligyi kimutatasok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésségiink az
Osszevont (konszolidalt) Gizleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az 6sszevont
(konszolidalt) Gzleti jelentés Iényegesen ellentmond-e a konszolidalt pénziigyi kimutatdsoknak, vagy a
konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy az lényeges hibas allitast
tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sséglnk tovabba annak a megitélése, hogy az 6sszevont
(konszolidalt) Uzleti jelentés a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé elGirdsaival
6sszhangban készult-e és err6l, valamint az dsszevont (konszolidalt) tzleti jelentés és a konszolidalt
pénzigyi kimutatasok ésszhangjardl vélemény nyilvanitasa.

Az 6sszevont (konszolidalt) uzleti jelentéssel kapcsolatban a szamviteli torvény alapjan a mi felelésséglink
tovabba annak az ellendrzése is, hogy az dsszevont (konszolidalt) tzleti jelentés a szamviteli torvény 95./C.
§ és a 134. § (5) bekezdésben meghatarozott informacidkat rendelkezésre bocsatja-e.

Véleményink szerint a Csoport 2019. évi 6sszevont (konszolidalt) Uzleti jelentése minden lényeges
szempontbdl 6sszhangban van a Csoport 2019. évi konszolidalt pénzugyi kimutatasaival és a szamviteli
torvény vonatkozé elbirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Csoport szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az dsszevont
(konszolidalt) tzleti jelentésre, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Nyilatkozunk, hogy az dsszevont (konszolidalt) Uzleti jelentés rendelkezésre bocsatja a szamviteli térvény
95./C. § és a 134.§ (5) bekezdésben meghatarozott informéacidkat.

A fentieken tul a Csoportrol és annak kérnyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitas az 6sszevont (konszolidalt) Gizleti
jelentésben, és ha igen, akkor a szdban forgd hibas allitas milyen jellegl. Ebben a tekintetben nincs jelenteni
valonk.
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelésségei a konszolidalt pénziigyi kimutatasokért

A vezetés felel6s a konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak az EU IFRS-ekkel 6sszhangban térténé
elkészitéséért és valds bemutatasaért, tovabba a szamviteli térvénynek az EU IFRS-ek szerint 6sszevont
(konszolidalt) éves beszamolét készité gazdalkoddkra vonatkozé elbirdsaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szilkségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastél mentes konszolidalt pénziigyi
kimutatasok elkészitése.

A konszolidalt pénzligyi kimutatasok elkészitése soran a vezetés felelés a Csoport vallalkozas folytatasara
valo képességének felméréséért, a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek
megfeleld kozzétételéért, valamint — kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megszintetni a Csoportot
vagy beszlintetni az lizletszeri tevékenységet, vagy amikor nem all elétte ezen kivil mas realis lehetéség —
a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitel alkalmazasaért.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Csoport pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgalonak a konszolidalt pénziigyi kimutatasok kényvvizsgalataért valé felel6sségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatasok egésze nem tartalmaz
akar csalasbal, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitast, valamint a véleménytinket tartalmazé
konyvvizsgaloi jelentést bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra,
hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja a
létezd Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsilnek, ha 6nmagukban vagy egylttesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok
adott konszolidalt pénzigyi kimutatasok alapjan meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsliljik a konszolidalt pénzigyi kimutatdsok akar csalasbél, akar hibabdl eredd
lényeges hibas éllitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagéld kdnyvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylink megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl ered6 Iényeges hibas allitas fel nem tardsanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
koényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények ko6zott megfeleléek, de nem
azért, hogy a Csoport belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek ésszerliségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld
szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, fennall-e Iényeges
bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel
a Csoport vallalkozas folytatasara vald képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk
le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kdnyvvizsgaldi jelentésuinkben fel kell hivnunk a figyelmet a
konszolidalt pénzugyi kimutatasokban lévé kapcsolodo kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
ko6zzétételek nem megfeleléek, mindsitenink kell véleménylnket. Kovetkeztetéseink a kdnyvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a véllalkozast folytatni.
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« Ertékeljiik a konszolidalt pénziigyi kimutatasok, beleértve a kozzétételeket is, atfogd prezentalasat,
felépitését és tartalmat, valamint azt, hogy a konszolidalt pénzigyi kimutatasok a valés bemutatast
megvalosité mdédon mutatjak-e be a mdgottes lUgyleteket és eseményeket.

* A konszolidalt pénziigyi kimutatasokra vonatkozé vélemény nyilvanitasahoz elegendé és megfelel
koényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a Csoporton bellili gazdalkodé egységek vagy Uzleti tevékenységek
pénzigyi informaciéirdl. Felelések vagyunk a csoportaudit iranyitasaért, felligyeletéért és elvégzéséért.
Tovabbra is kizardlagos felel6sséggel tartozunk a kdnyvvizsgaldi véleménylnkeért.

Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak a
kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrél ésszerlen feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolodo biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kozil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki konszolidalt pénzigyi kimutatasok kényvvizsgalata soran a legjelentésebb
kérdések, és ennélfogva a kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések voltak. Kényvvizsgaldi jelentésiinkben
ismertetjik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos
kozzétételét, vagy ha - rendkivil ritka kérilmények kdzott - azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a
kdnyvvizsgaloi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszerii varakozasok alapjan annak hatranyos
kévetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikacioé kdzérdek( hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozo6i kovetelményekrol

A Csoport 2019. évi konszolidalt pénzligyi kimutatasainak kényvvizsgalatara 2018. aprilis 26-an valasztott
meg a Bank koézgytlése. A kényvvizsgaloi megbizasunk idétartama megszakitas nélkil dsszesen 26 év, a
1994. december 31-ével végzddd uzleti évtél 2019. december 31-ével végz6dd Uzleti évig tartd idészakot
fedile.

Megerdsitjuk, hogy

*» kdnyvvizsgaloi véleményink dsszhangban van a Bank Audit bizottsaga részére készitett 2020. 4prilis 15-i
keltezési kiegészitd jelentéssel.

* nem nyujtottunk a Csoport részére tiltott, nem kdnyvvizsgalati szolgaltatast, amely tiltott, nem
konyvvizsgalati szolgaltatasok korét az 537/2014 EU rendelet 5.cikk (1) bekezdése, valamint a tagorszagi
derogacio tekintetében a Magyarorszagon hatalyos, a Magyar Kényvvizsgaléi Kamararol, a kdnyvvizsgaloi
tevékenyseégrél, valamint a kdnyvvizsgaldi kdzfelugyeletrdl sz6lé 2007. évi LXXV. térvény hatarozza meg.
Tovabba a kdnyvvizsgalat elvégzése soran megériztik figgetlenségiinket a Csoporttdl.

A jelen fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést eredményezd kdnyvvizsgalati megbizasért felels partner a jelen
fuggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés alairdja.

Budapest, 2020. aprilis 29.
KPMG Hungaria Kift.
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(1) Makrogazdasagi kérnyezet 2019-ben

A nyugat-eurépai gazdasdgok tbbsége a varindl valamelyest jobban szerepelt az év sordn, az eurédvezet
GDP-ndvekedési Gteme az elemzdi vérakozdsokndl magasabban, édm tovdbbra is kifejezetten visszafogottan
alakult. A gazdasdg a térség egészében 1,2%-kal nétt. Ennél is alacsonyabb legutébb 2013-ban, az eurdpai
adéssagvalsag tetépontjat kdvetéen volt. A fellendilés 2017-es 2,5 %-os tetézése éta tapasztalhatd lassulds.
Azéta az egyes tagorszdgok teljesitményében fokozatos romlds tapasztalhatéd, noha a mezdnyt illetéen az
utébbi negyedévekben mar nem nagyon volt véltozas. A periféria 2019 sordn is felilteljesité maradt, mikézben
Olaszorszdg és Németorszdg tovdbbra is a sor végén foglaltak helyet. A névekedés szerkezete érdemben nem
véltozott. Széleskdr( lassuldsrdl drulkodik. Termelési oldalon jobbéra egyedil a szolgdltatdsok hizzdk a
gazdasdgot, mikdzben az ipar, de féleg a feldolgozdipar, azon belil pedig elsésorban a jarmigydrtds
véltozatlanul fékezi azt. Felhasznéldsi oldalon a magdnfogyasztds és a beruhdzasok egyelére még tamogatjak
a ndvekedést, az éllam egyre nagyobb szerephez jut, a kilkereskedelem azonban mér inkabb fékezdleg hat,
miutdn a behozatal tovabbra is meghaladja a kivitelt az egyelére még stabil belsé kereslet és a fokozatosan
romlé kilsé kereslet miatt. A munkaerdpiaci trendek jelentdsen javultak az elmilt évek sordn, a
munkanélkiliségi ratak csokkenése ezzel szemben tavaly drasztikusan lelassult, a foglalkoztatds béviilés iteme
pedig tovdbbra is rendkivil visszafogott, igy az elkslthetd jdvedelmek csupdn visszafogottabb mértékben
tudnak bévilni. Az inflécié a gazdaség gyenge teljesitménye miatt tovdbbra is elmarad a 2%-o0s kézéptavi
céltél, a fogyasztéi drak ilyen gyenge gazdasdgi teljesitmény mellett nem tudnak érdemben emelkedni, hiszen
nem tud érdemi arverseny sem kialakulni. az inflacié étlag 1,2 %-os volt, vagyis csdkkent a 2018-as 1,8 %
utdn. Az EKB prognézisa és a piaci vdrakozds alapjén a monetdris politika horizontjén szinte elképzelhetetlen,
hogy az inflaciés cél teljesilidn. A jegybankdrok az drstabilitds fenntartdsdnak érdekében tavaly Gjabb élénkits
intézkedéseket jelentettek be: G torténelmi mélypontra, 10 bdzisponttal -0,5%-ra csokkentették az irdnyadd
kamatot, és Ujrainditottdk a 2018 végén ledllitott kotvényvasdarldsokat. A bankkdzi kamatok és az
dllampapirhozamok ennek hatdsdra eddig soha nem latott szintekre estek, az euré pedig az év sordn tovabb
gyengilt més fontos tartalékdevizdkkal szemben.

Az Egyesiilt Allamokban a gazdasdgi névekedés ugyancsak elmaradt a 2018-as évitdl: a GDP 2,3%-kal béviilt
az elézé évi 2,9% utdn. A lassuldst f&képp a beruhdzdsok visszaesése okozta, miutdn a kordbbi
adécsokkentések hatdsa az év derekdra szinte teljesen eltint a gazdasagbdl. A gazdasdgban szdmottevd
bizonytalansagot okozott a Kindval folytatott kereskedelmi hdborG, amely értheté médon nyomot hagyott a
kivitelen is, ez pedig dsszességében gyengébb kilkereskedelmi hozzdjdruldst eredményezett az év egészére
vonatkozéan. Mindekdzben a fogyaszté nem hatrdlt meg, a hdztartdsok hozzdjdruldsa ennek kdszdnhetéen
tovébbra is az egyik legstabilabb pillérét adta az USA gazdasagdnak. Az inflacié a kézéptdvi 2%-os cél koril
alakult, de végeredményben nem is emiatt, hanem a kordbbi tilzott monetéris politikai szigor miatt a Fed 2019
sordn végil harom kamatvdgdst haijtott végre (egyenként 25 bazisponttal). Az irdnyadé réta az évet 1,75%-
on zdrtfa.

(1.1) Magyar gazdasag

Tavaly a GDP é&tlagosan 4,9%-kal nétt, ami szinte alig marad el a 2018-as 5,1%14l, vagyis a bévilés iteme
csak minimdlisan veszitett lendiletébdl annak ellenére, hogy az izleti ciklus mostanra tiljutott tetépontjan. A
GDP &sszetétele csupdn minimdlisan véltozott 2019-ben. Termelési oldalon az épitéipar hozzdadott értéke
21%kal, az iparé 5%-kal, a szolgdltatdsoké pedig 4,2%-kal emelkedett, a mezégazdasdgé ezzel szemben
0,3%kal esett. A legnagyobb silyd szolgdltatéi szektor tdmogatta tovdbbra is a leginkdbb a gazdaségot.
Emellett némi meglepetésre adott okot az, hogy az épitdipar hozzdjdruldsa az év mésodik felében sem
csdkkent. Felhaszndlési oldalon a magdanfogyasztds 4,4%-kal, a kézésségi fogyasztds 2,0%-kal, a beruhdzas
15%-kal bévilt. Novekedést elsésorban tovdbbra is a belsé kereslet pozitiv hozzddélldsa tdmogatja, meg a
kilkereskedelem. Az elmilt hdrom év kiemelkedd gyors gazdasdgi bévilése ttemes felzarkézast hozott
Magyarorszdg szdméra. Ebben a folyamatban kdzrejdtszottak azonban olyan tényezék is, amelyek
folytatéddsdra nem szamithatunk a jévében.

A gazdasdgi ndvekedés meghatérozé eleme a lakossdgi fogyasztds alakulasa. Az elmilt években sikerilt az
alacsony bdzis és az emelkedd hdztartasi jovedelem egyittes hatdsaként Gtemesen emelni a lakossdgi
fogyasztés szintjét. Magyarorszdg az egyik leginkdbb nyitott gazdaséggal rendelkezé orszég az Eurdpai





Unién belil (a nyitottsdg mérészdma a kilkereskedelem ardnya a GDP-hez mérve). Ennélfogva a kiilsé
kérnyezet kilondsen meghatdrozé a gazdasdg feljesitménye szempontjdbdl. Az eurddvezeti novekedés
feltehetéen gyenge marad, legnagyobb exportpartneriink, vagyis Németorszdg teljesitménye azonban
vérhatéan nem romlik tovabb, mig a keleteurépai térségben a kordbbi évekkel szemben lassulds veheti
kezdetét. Ezekbél a varakozdsokbdl adédik tobbek kézott az is, hogy a hazai exportorientdlt feldolgozéipar
kil&tasai némileg borisabbak, mint egy éve voltak. A kilsé egyenleg elmdlt években megindult romlésa ezzel
dsszefiiggésben vdarhatéan megéll. Az dllamhéziartési  folyamatokban a  konszolidacié  2020-ban
hangsilyosabb lehet, mint a megel6z6 években. Az eredményszemléleti hiGny 2019-ben becslésink szerint
2% alatti, de ahhoz kozeli lehetett.

Mindekdzben az inflacié egyre nagyobb kihivast jelent a jegybanki célkévetés szamdra. Az eléz& években
erésen hulldmzott, ez pedig a kozeljdvében sem alakul masképpen. A gyors bérkidramlas kéltségoldalon
Shatatlanul beépil a fogyasztéi drakba, ezen felil természetesen a forint leértékelddése sem tesz jo6t. A
pénzromlés éves &tlagos mértéke 2019-ben 3,4%-0s volt. Az emelkedé inflacié 6sszességében tehat egyre
inkdbb feszegeti az inflaciés célban megfogalmazott kereteket. A BUBOR kamatok 2019 sordn 3sszességében
inkdbb csdkkené tendenciat mutattak, ahogy a kamatvdrakozésok is inkdbb visszafogottan alakultak. Az
inflacié egyre erételjesebb szintje miatt azonban egyre valésabb forgatékényv az, hogy 2020 sordn a kordbbi
években latottndl magasabban alakuljanak az év 4tlagdban. Hosszabb tdvon persze tovdbbra is az EKB
jelentheti a horgonyt a Magyar Nemzeti Bank (MNB) szédmdra, az eurédvezetben azonban a monetdris
politika horizontjdn csupdn nagyon csekély szigoritds latszédik a rendkivil visszafogott nyugat-eurdpai
inflaciés trendeknek koszonhetéen, ennélfogva jelentésebb normalizécié tovdbbra sincs napirenden
Magyarorszdgon. A forint leériékelédése tavaly is folytatédott. Az elmilt évek tavlatéban a leértékelédés
szdmottevd, mintegy 20%-os, évi Gtlag 2% kérili volt.

(1.2) A bankszektor

A bankszektor 2019 évben 503 milliard Ftos* adézds utdni eredményt kényvelt el az MNB adatai szerint,
ami 4%-kal haladja meg az eléz& évi eredményt. A bevételek nem véltoztak az el6z8 évi adatokhoz képest.
Mig a kamateredmény 6%-kal csokkent, a jutalékok 6%-0s névekedést mutattak.

A mUkodési koltségek 3%-kal (22 milliard Ft) voltak alacsonyabbak az el6z8 év végénél. A nettd értékvesziés
és a kockézati céltartalék képzés a kordbbiakndl kisebb mértékben jarult hozza az eredményhez.

A szektor mérlegfédsszege 43.497 milliard Ft, 10,3%-0s ndvekedést mutat 2019 évben az elézetes adatok
alapjdn. A netté hiteldllomdny jelentésen emelkedett az elézé évekhez képest, 13,3%-kal magasabb, mint a
tavalyi évben. A vdllalatoknak nydjtott hitelek élloménya 11,3%-kal, a haztartdsoknak nyditott hiteleké 15,6%-
kal magasabb 2019-ben. Az igyfélbetétek dllomdnya 7,8%kal névekedett, ezen belil a lakossdg betétei 7%-
kal, a vdllalkozdsok betétei 9% korili ndvekedést értek el.

A szektor szint( t6keardnyos jovedelmezdség (RoE) 2019-ben 13,1% volt, ez alacsonyabb az elézé évi 13,4%-
nél. Az eszkdzardnyos jGvedelmezdség (RoA) is csdkkent minimdlisan, 1,5%-rdl 1,4%-ra.

A koltség/bevétel hanyados (CIR) értéke 2019-ben 64,7% lett, az el6z8 évi 63,7%-hez képest némileg
kedvezétlenebb. A portfolidminéség tovdbb javult 2019-ben. A nem pénziigyi vdllalatok nemteljesits
dlloménya 7,6%kal csckkent, a hdztartasi hiteleké 10,6%kal. A szektor likviditdsi helyzete és tékemegfelelése
megfeleld.

(2) Nem pénzigyi kimutatas

A Csoport iizleti modelljének rovid leirdsat Az izleti teriletek teljesitményének bemutatdsa cimi 4. fejezet
tartalmazza.
A kulcsfontossagld, nem pénzigyi jellegl teljesitménymutatdkat, amelyek lényegesek az adott izleti
tevékenység szempontjdbdl, szintén Az Uzleti teriletek teljesitményének bemutatdsa cimi 4. fejezet
tartalmazza.

(*Az adatok az MNB dltal publikdlt https: //www.mnb.hu/felugyelet/idosorok/i-penz-es-hitelpiaci-
szervezetek/hitelintezetek oldalan is megtaldlhaték.)






A Csoport kérnyezetvédelemmel, szocidlis és foglalkoztatési kérdésekkel, az emberi jogok tiszteletben
tartasdval, a korrupcié elleni kizdelemmel és a megvesztegetéssel kapcsolatban kévetett politikdinak leirdsdt,
utalva az alkalmazott dtvildgitdsi eljdrdsokra, ezeknek az eredményeire, tovabbé a felsorolt teriiletek azon
kockézataira, amelyek hétranyos hatdsokkal jarhatnak e terileteken; az aldbbi fejezetek tartalmazzék:

» 7.4 Csaldsi kockdzatok kezelése (Fraud Risk)

e 8. Kdrnyezetvédelem

* 9. Foglalkoztatdspolitika

* 10. Compliance tevékenység

Az izleti jelentésben bemutatandd, a jogszabdly szerint kényvvizsgélaton 10l engedélyezett, a kényvvizsgdld

dltal a gazddlkodénak és az dltala kontrolldlt vdllalkozdsnak nydjtott szolgdltatésokat a 12. fejezet
tartalmazza.

(3) Uzleti tevékenység

(3.1) Mérleg

A Csoport mérlegfédsszege 7%-os (182 milliard Fi) novekedést mutatott 2019-ben, ennek ellenére piaci
részesedése kis mértékben csdkkent a 2018 év végi 6,15%r6l 6%ra. A 2018-ban kezdéddtt noévekedés
tovébb folytatédott 2019 folyamdn, igy jelentésen béviltek mind az Ggyféleszkzdk, mind az igyfélforrésok.

(millié Ft) 2019.12.31 2018.12.31 Véltozas

Mérlegfé6sszeg 2.598.544 2.417.257 7%
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 1.262.992 1.069.587 18%
Ugyfélbetétek 1.937.060 1.821.822 6%

A Csoport hitelezési tevékenységét a lakossdgi és a véllalati Gzletdg esetében is ndvelte, ezdltal jelentésen
bévitve az igyfélallomanyokat. A csalddalapitdst, illetve gyermekvdllaldst 8szt6nz8, hitelfelvétellel kombindlt
termékek dllomdnyndvekedése a Csoport 0j hiteldllomanydban is visszatikrézédik. A Csoport nem teljesitd
kitettsége 2019-ben jelentésen csokkent (-41%), ugyanis az év sordn tovdbbra is alacsony dsszegben keriliek
be G Ugyletek a nem teljesitd kategéridba, illetve a behaijtdsi, az dtitemezési, és a koveteléseladdsi
tevékenységének eredményeképp nagymériékben szikiIni tudott a problémds dllomdny.

A Csoport hitel/betét mutatéja 65%-ra ugrott 2019-ben az el6z8 évi 59%-rél, mivel az utébbi évek éta a
piacra jellemzd likviditastbblet bedramldsanak hatdsdt a Csoport ndvekvd eszkdzoldali  aktivitdssal
nagymértékben ellensilyozni tudta.

A Csoport szavatol6 tkéje jelentdsen emelkedett, t6kemegfelelési mutatéja 2019 végére kisebb ndvekedést
mutatott — igy a Csoport tékeellatottsdga megfeleld, kdszonheté ez egyrészt a 2019 mérciusdban lezaijlott
Bank dltali kétvénykibocsatésnak, amely kiegészité alapveté t8keelemként funkciondl (AT1), mdsrészt annak,
hogy a Bank tovdbbra is nyereséges.

(millié Ft) 2019.12.31 2018.12.31 Valtozas
Szavatolé téke 264.014 236.132 12%
Tékemegfelelési mutaté (%) 21,10% 19,64% 1,5%






(3.2) Eredmény

Eredménykategéria 2019.12.31 2018.12.31 Valtozas

(millié Ft) (millié Ft) (millié Ft) %
Netté kamat- és osztalékbevétel 41.418 42.090 -671 2%
Nett6 jutalékbevétel 49.931 43.956 5.974 14%
Mikodési koltségek * -52.507 -51.129 -1.378 3%
Kockdazati kéltség* * 7.198 7.912 713 9%
Egyéb eredmény -21.082 -15.231 -5.851 38%
Adézas elotti eredmény 24.959 27.598 -2.639 -10%
Adé -4.128 -3.542 -586 17%
Adézas utani eredmény 20.831 24.056 -3.225 -13%

* A sor a személyi jellegi réforditdsokat, az egyéb adminisztrativ kéltségeket és az értékcsdkkenés és amortizdcid sszegét
tartalmazza.
** A sor a pénzigyi eszkdzok értékvesztésén t0l az egyéb céltartalékok dsszegét is magdban foglalja.

A Csoport a 2019-es évet 21 milliard F-os profittal zarta, ez 13%-kal kevesebb, mint az el6z8 év eredménye.

A profit f6bb komponensei az aldbbiak:

* A legnagyobb véltozds a jutalékbevételek 14%-0s emelkedése, amely elsésorban a betéti kartydhoz
kapcsolhaté dijak, az FX bevételek és a forgalmi jutalék bevételek névekedésének tudhaté be.

* A Csoport mikadési kéltségeinek novekedését leginkdbb a személyi jellegl raforditasok emelkedése
okozta, a nagyobb uzleti aktivitdst tamogaté névekvd létszdm és a munkaerépiacon tapasztalhatéd
bérnyomés kévetkeztében. Emellett az IT kéltségek és a piaci versenyképesség ndvelését célzd, valamint
a szabdlyozéi oldalrél eléirt ndvekvd beruhdzasok értékesokkenése is magasabb az el6z6 évhez képest.
Az 0j székhdzzal kapcsolatos kdltségek is hozzdjdrultak a mikodési kéltségek névekedéséhez.

* Az el6z8 évekhez hasonléan a visszafogott céltartalékoldsnak és a megtériléseknek kdszénhetéen 2019-
ben is pozitiv a kockazati kdltségink, de az idei évben alacsonyabb, mint a tavalyi évben volt.

*  Bdr a kamatozé eszkdzdllomdnyok névekedtek 2019-ben, az alacsony kamatkérnyezet hatdséra a nettd
kamatbevétel némileg csdkkent (-2%).

* Az egyéb eredmény kategéridban az eléz& évi veszteség ndvekedését eredményezte az dtértékelési
nyereség csokkenése, a magasabb tranzakciés add - viszont részben tompitotta, hogy a Bank yj
székhdzdaval kapcsolatos (2018-as) egyszeri tételek nem meriltek fel 2019-ben.

* A 2019-ben fizetett adé 586 millié forinttal magasabb az el6z6 évi 6sszegnél, féként az el6z8 évihez
képest alacsonyabb halasztott adébevételéhez kéthetden.

Mivel a Csoport profitia 3,2 milliard forinttal csékkent, a t6keardnyos nyeresége 9%-ra médosult, a kéltség /
bevétel ardnya pedig 70% kdzelében emelkedett.

(3.3) Mérleg-fordulénap utéani események

a) COVID-19 virus hatésai
A WHO éltal 2020. marcius 11-én hivatalosan vildgjarvannyd mindsitett COVID-19 virus miatt varhaté
gazdasdgi hatdsok felmérése elkezdédétt, a Csoport folyamatosan figyelemmel kiséri az eseményeket és azok
hatését a pénzigyi helyzetére. A Csoport tevékenységének folytatasi feltételei biztositottak, likviditasi és
tékehelyzete stabil.

A COVID-19 kapcsdn kialakult helyzetre valé tekintettel a Csoport évatosan és kells koriltekintéssel igyekszik
eljgrni a hitelkockazatok kezelésében. Attekinti és felilvizsgalia jelenlegi igyfélkorének érintettségét és begyiiti
a szikséges informdcidkat. A kialakult helyzetre valé tekintettel az RBI csoport felilvizsgélta az érvényes
hitelezési politikajat. A Csoport a 2020-as évben a kordbbiakhoz képest szdmottevd értékvesztés-ndvekményt
és kockdzati koltséget var a lakossdagi és véllalati szegmensben egyardnt, azon belil is a COVID-19 dltal
gazdasdgilag érintett dgazatokban. Ez alapvetéen a kedvezétlenebb makrogazdasdgi kdrnyezet és az emiatt
megemelkedd default ratékkal kapcsolatos varakozdasokat tikrézi. Az értékvesztésbdl eredd pénziigyi hatdsok





pontos szdmszerUsitése még nem zdrult le, ugyanis a teljes kérd adatok hidnydban jelenleg még nem készithetd
megbizhaté becslés.

Magyarorszdg Korménya a 47/2020. (lll. 18.) szdm{d kormdnyrendeletében mércius 19-i hatdllyal fizetési
moratériumot rendelt el a 2020. mércius 18. napjdn huszonnégy érakor fenndllé szerzédések alapjén mér
folyésitott hitel- és kolcsdnszerz8désbdl, illetve pénzigyi lizingszerz8désbdl eredd téke-, kamat-, és dijfizetési
kotelezettségek teljesitésére. A fizetési moratérium 2020. december 31-¢ig tart (ezt a Kormdny rendelettel
meghosszabbithatja). A térlesztési moratérium hatdlya a lakossagi és a magyarorszdagi véllalati adésokra is
kiterjed. Az adésok dénthetnek az eredeti szerz8désesben foglalt fizetési teljesitések fenntartasa mellett. A
téketartozast nem lehet a fizetési moratérium ideje alatt nem teljesitett kamat 6sszegével megnévelni. A fizetési
moratérium ideje alatt felhalmozédott kamatot a hétralévs futamidében esedékes torlesztérészletekkel egyitt a
fizetési moratérium lejartat kdvetden a futamidd alatt, évente egyenld részletekben kell megfizetni. A fizetési
moratérium lejértat kdveten a futamidét oly médon kell meghosszabbitani, hogy a fizetési moratérium lejértat
kévetéen esedékessé valéd torlesztérészlet ne haladja meg az eredeti szerzddés szerinti torlesztérészletek
dsszegét. Az ily médon megvdliozott cash-flow hatdsdbdl eredéen a Csoport, a fizetési moratériumot
igénybevevd adésok aranydtdl figgden 1,4-2,2 millidrd Ft veszteséget realizélhat.

A Csoport likviditdsi puffere tovabbra is jelentés tobbletet mutat és stabil az dlloménya. A Csoport likviditdsi
helyzetét a hiteltdrlesztési moratérium hétranyosan érintheti hosszitdvon, de ezt a meglevd likviditési pufferek
és potencidlisan az MNB egyéb intézkedései ellensilyozzdk (t6bbek kézott a 2020. mdrcius 23-4n bejelentett
programia, a nagyvdllalati hitelek repézhatésdgal). A folyamatos monitoringolds és gyors reagdlds érdekében
bevezetett napi szinti Contingency Committee-n a Management tagjai naprakész informdcidkat kapnak a
felels teriletekté| és dontenek a szikséges lépésekrdl.

A Csoport dprilis 2-i ALCO ilésén a 2020-as id8szakra vonatkozé aktualizdlt téketerve elfogaddsra kerilt,
amely madr tartalmazza a Csoport koronavirus hatésaira vonatkozé becsléseit. Az aktualizdlt t8keterv alapjén
a Csoport tékehelyzete stabil, t6kepuffer szintje varhatéan jéval a feligyeleti tékeelvarasok felett marad.

A Csoport igazgatésdga a 2019. Uzleti év eredményének teljes egészében eredménytartalékba torténé
helyezését javasolta, amely vdrhatéan a tulajdonos éltal 2020. dprilis 29-én elfogaddsra is keril. Az
osztalékfizetés elhalasztésa fontos tényezdje a Csoport folyamatos likviditdsra és tékemegfelelésre vonatkozé
vérakozdsainak.

A Bank 2019-ben kibocsdtott 100 millié EUR - az 575/2013. EU CRR rendelet 52. Cikke szerinti aldrendelt
kiegészité alapvetd (n. subordinated additional tier 1) tékeinstrumentumnak minésiild, zartkdr( forgalomba
hozatald —koétvényének 2020. mdjusi 30-dn esedékes 9 millidé EUR osztalékként elszémolandé kamaténak
kifizetésérdl nem sziletett dontés.

b) Aldrendelt kélcséntéke feliigyeleti engedélyezése
Az MNB 2020.02.18-an teljes egészében j6vdhagyta a Bank az irdnti kérelmét, hogy a Raiffeisen Bank
International AG éltal a Bank részére nyujtott &sszesen 140 millié EUR dsszegi jdrulékos tékeinstrumentumot
a szerz8déses futamidé lejérta eldtt visszafizesse, és a visszafizetés és 0j folydsitas 2020.02.28-6n meg is
tortént, 2020.03.27-én pedig tovébbi 15 millié EUR folyésitasa tortént meg, a 2019. decemberében aldirt
szerz6désnek megfelelden.





(4) Az uzleti teriletek teljesitményének bemutatasa

(4.1) Vallalati és Befektetési Banki izletag

A Csoport Vdllalati és Befektetési Banki Uzletdga 2019-ban is megérizte meghatdrozé szerepét a kereskedelmi
bankok piacdn, és 15%-kal ndvelte a hiteldllomdnydt, 9-10%-os piaci részesedésével a kdzép- és nagyvdllalati
szegmens egyik meghatdrozé banki szerepldje, exportfinanszirozds terén és treasury szolgdltatdsokban
szintén a vezetd bankok k6zé tartozik.

A Csoport projektfinanszirozés és szindikdldsok teriletén ebben az izleti évben is kiemelkedd portfélié
ndvekedést ért el. 2019-ben az eszkdzdllomdny bévilést elsdsorban a nem ingatlan céli projekt és szindikalt
finanszirozdsi tevékenység indukdlta. Mindemellett, szelektiven tsbb 'landmark' tranzakciénak mindsild
kereskedelmi ingatlanfinanszirozdasi igyletet is zart a Csoport. A hitelportfélié bévilése konzervativ
zletpolitika és kockdzatvdllalas mellett valésult meg.

A 2019-es évben a Csoport az okmdnyos terileten 15%-kal ndvelte garancia és 40%-kal akkreditiv dllomanyét
és a jelentés dllomdnyndvekedés révén sikerilt tulteljesitenie a bevételi terveit is.

A Csoport kiszolgdldasi modelljének kézéppontjdban 4ll az dnkormdnyzatok, dnkorményzati tulajdonban 1évé
gazddlkodd szervezetek, non-profit cégek, tarsuldsok, térsulatok, tarsashdzak és egyéb kdzosségek
finanszirozdsa, valamint az Ugyfélkér részére telies kor, fejlett pénzigyi szolgdltatdsok nyudjtdsa.
Szolgéltatdsai hangsilyos részét képezi a beruhdzdsi és projekt hitelek nydjtdsa dnkormdnyzatoknak,
tarsuldsoknak és tarsashdzaknak. Az iigyfélksr részére nydijtott banki szolgdltatasok igénybevételét digitdlis
csatorndi folyamatos fejlesztésével, azonnali fizetési rendszer bevezetésével tdmogatta, biztositva az
dnkorményzati igyfelei hatékony kiszolgdlasat és elsegitve az ASP szolgdltatdsok dnkorményzati
felhaszndlasat.

A pénzigyi intézmények terilet 2019-ben tovdbb névelte aktiv tgyfelei szdmdt, letétkezelt dllomanya és
eszkdzdllomdnya is névekedett.

A Csoport Pénz-, Deviza- és Tékepiaci Féosztdlya - a Magyar Nemzeti Bank statisztikai alapjén — 2019-ben a
legnagyobb devizaforgalmat bonyolité bank volt Magyarorszégon, mig a Budapesti Ertékiézsde derivativ
szekcidjdnak ismét a legnagyobb szereplje lett. Emellett 2019-ben a Bank sikeresen részt vett az MNB dltal
inditott Novekedési Kotvényprogramban, amelyben fészervezdje volt a program eddigi legnagyobb
kétvénykibocsatdsanak (40 milliard Ft, Cordia International Zrt.).

(4.2) Lakossagi iigyfelek

2019-ben a lakossdgi szegmensek kiemelt fokuszdban az 6j Ggyfélakviziciés tevékenység valamint a hitelezés
4llt a lakossagi és prémium szegmensekben egyardnt. Mindkét tevékenységet sikeres marketing kampényokkal
tdmogatta a Csoport.

Mindezeken felil a meglévé Ugyfelek magas kiszolgdldasi szinvonaldnak megtartdsdra tovdbbra is kiemelt
figyelem 8sszpontosult, melynek eredményét {6l tikrozik a kedvezé tgyfél elégedettségi mutatdk (Net Promoter
Score).

Lakossdgi forrésok terén a Csoport piaci részesedése 6,89% volt a jelzett idészakban. A lakossdgi Ugyfelek a
piaci trendeknek megfeleléen tovdbb ndvelték az dlloményt a folyészdmldikon, melynek hatdséra 9%-kal nétt
a latra sz4l6 dllomény az el6z6 évhez képest. Ez a folyamatosan névekvd elsédleges igyfélkornek, az Gj
lakossagi és prémium Ggyfelek sikeres akvizicijénak és a piaci kamatkérnyezetnek egyardnt kdszonhets. A
lekotott betéti dllomany csokkent 2019-ben, ennek a 6 oka az 0 lakosségi dllampapirok megjelenése, melyek
jelentds elszivé hatéssal birtak erre a megtakaritési forméra.

Befektetések tekintetében tovabbra is az dllampapirok domindltak, a fentebb emlitett Gj lakosségi éllampapir-
konstrukcié volt a legnépszeribb befektetési eszkdz, bar az év masodik felében a befektetési alapok is egyre
keresettebbé vdltak. A befektetési kezelt vagyon 12%-0s névekedést produkdlt 1 év alatt.

Osszességében elmondhaté, hogy 2019-ben 8%-al néttek a lakossdgi igyfelek megtakaritdsai az el6z6 évhez
viszonyitva, elsésorban a folyészdmlék dllomdnyi névekedésének és a befektetésekben kezelt
megtakaritdsoknak készénhetéen.





Az izletdg a 2019-es év sordn jelentés sikereket ért el a lakossdgi hitelezésben is. A lakossdgi jelzdloghitelek,
illetve a személyi kdlcséndk irdnt egyardnt a kordbbindl j6val magasabb volt a kereslet az iigyfelek részérél,
valamint j0liustdl a Csoport elinditotta a babavaré kdlesont is.

A jelzdloghitelezés terén szdmos 0] konstrukcié kerilt bevezetésre, azon igyféligények kiszolgdlasa
érdekében, akik fokozottan figyelnek a biztonsagra és a kiszédmithatésagra. A teljes futamiddre kiterjedé fix
kamatozdsi konstrukcidk (immdron mér 15 évre is) tovdbbra is nagyon népszeriek és nagyban hozzdjérultak
a hitelezési volumen ndvekedéséhez. Az dllami tdmogatdsok kérének bévitésével, a kiemelt kamattdmogatdst
nyUijté ofthonteremtési kdlcsdn is szélesebb kérben valt elérhetévé, amely kedvezd eldrelépést jelent mind az
0j lakésok, mind pedig a haszndlt lakésok vésérlasanak finanszirozasdban. Az eléz8 évben Gjrainditott
partneri egyuttm(kodés az év sordn mar stabilan és érdemben hozzdjérult a jelzdloghitelezési
eréfeszitésekhez.

Az j termékvaridcidknak, a piaci lehetéségeknek és a nagyobb fékusznak kdszdnhetéen az j jelzdloghitel
kihelyezés volumene igy jelentésen tovabb emelkedett az el6z& évhez képest.

A fedezetlen hitelezés motorja tovdbbra is a személyi kdlesén, ahol kdzel 50%-kal sikerilt feltlmdlni a korébbi
esztendd teljesitményét.

A hitelezés fellendilése 6sszességében mdr kompenzdlni tudta a meglévé portfélié amortizacisjdt, igy a teljes
hitelallomdny is stabil emelkedésnek indult, névekvé pélydra dllitva ezdltal a lakossdgi hiteldllomdany piaci
részesedési trendét is.

A 2019-es év sorén a Csoport kiemelten fékuszdlt a digitdlis képességeinek, banki folyamatainak fejlesztésére,
az alternativ csatorndk szerepének ndvelésére mind az értékesitésben, mind pedig az Ugyfélkiszolgdlds terén.
A digitdlis fejlesztések egyik legfontosabb mérféldkéve a jinius  hénapban  tjgra inditott
myRaiffeisen.mobilapplikdcié, melynek funkcisit folyamatosan bévitette és béviti a Csoport az igyféligényekkel
és a fizetésforgalmi szabdlyozdk dltal megnyilt lehetéségekkel 3sszhangban. A szektorszinten megvalésitésra
kerilé azonnali utalést megelézve a Csoport novemberben bevezette a 7/24-es azonnali 4tutaldst, majd piaci
innovécidként elinditotta a QR kéd alapd dtutalést bankon belili megbizdsok esetén.

(4.3) Private Banking Ugyfelek

A Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking célja Ugyfelei csalddi vagyondnak megérzése, gyarapitdsa és
nemzedékrdl nemzedékre drokitése. A Csoport tapasztalt tandcsaddinak szakérté munkdijéval tgyfelei részére
biztonségot, kényelmet, diszkréciét és személyre szabott egyedi megoldésokat biztosit.

A Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking 2019 sordn rendkivil sikeres évet zart. Ugyfelei megtisztelé
bizalménak készénhetéen a kezelésre bizott vagyon az év végére meghaladta az 620 millidrd forintot, ami
17%-0s ndvekedést jelent egy év alatt. Ez a ndvekedés tovébb erdsiti a Csoport piaci pozicidjdt.

A piaci tendencidkhoz igazodva a Csoport a belépési limitet a kordbbi 70 milliérél 100 millié Frra névelte,
mikézben az egy csalddra juté dtlag vagyon 248 millié forintra nétt.

A kiemelt magdnigyfelek elégedettségének megteremtése és fenntartdsa elképzelhetetlen személyre szabott
megolddsok és a legmagasabb szolgéltatdsi szinvonal nélkil. Ennek megfeleléen a Friedrich Wilhelm Private
Banking 2019-ben is jelentés Ssszegeket invesztdlt ) termékek és szolgdltatdsok bevezetése, valamint IT
rendszerek és a banki tandcsadéi tuddsbdzis fejlesztése érdekében. 2019 mérciusdban bevezetésre kerilt a
befektetési tandcsadés szolgdltatdst tdmogaté eszkdz, a Financial Advisory Tool.

A Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking kiszolgdlédsi modell négy alapvetd pillérbél éll: aktiv befektetési
tandcsaddssal Ssszekotott hosszy tavd pénzigyi megolddsok kindlasdbél, dedikdlt, magasan képzett
tandcsaddk rendelkezésére dllasabél, a befektetési tandcsadék munkdjdnak korszer( IT eszkozokkel valé
tdmogatdsdbdl, illetve hozam- és kockdzat optimalizacién alapulé eszkdzallokécid megvalésitasdbdl.

Az igyfelek visszajelzései mellett nivés nemzetkdzi szervezetek is elismeréssel nyilatkoznak a szolgéltatdsok
mindségérél. A rangos pénzigyi szaklap, az EMEA Finance magazin 2019-ben ismét a legjobbjanak
vélasztotta a Raiffeisen Bank magyarorszdgi privatbanki szolgéltatdsét, az izletdg el6z8 éves sikerei és
tevékenysége alapjdn.





(4.4) Pénzigyi intézmények

A pénzigyi intézményi igyfélkor stratégiailag kiemelt fontossédgi a Csoport szdméra. Az eszkdzdllomény
2019%-es jelentés bdvilése ellenére a szegmenst tovdbbra is mérsékelt hitelezési kitettség és t6keszikséglet,
valamint jutalék-tolsilyos bevétel, biztos forrdsdllomdny és stabil, hosszg tévi igyfélkapcsolatok jellemzik. A
terilet rizikdkoltsége és koltségszintje is alacsony.

Az Uzletdg kiemelt célcsoportja a hazai biztositdk, befektetési alapkezelék, pénztérak, illetve hazai és
nemzetkdzi pénzintézetek és befektetési szolgdltatdk. Az emlitettek mellet fékuszban dllnak a Csoport
stratégidjénak figyelembevételével a nemzetkdzi fizetési szolgdltaték, a magyar és nemzetkdzi
bankkapcsolatok és a Csoport szerz8dot pénzvalié kdzvetitdi.

2019-ben tovébbra is eredményes az értékpapir- és befektetési szolgdltatésok, valamint a letétkezelés terilet.
A bankcsoport bécsi kézpontjdban megerdsitett csoportszint vezetés tdmogatdsaval egyedildlléd letétkezelési
piaci megolddst kindl az igyfelek Kdzép-Kelet Eurépdba irdnyulé befektetéseinek letétkezelésére és
elszamoldsara.

Az alacsony kamatkdrnyezetben intézményi befektetéi Ugyfélkdrben tovabbra is erés igény mutatkozik az
egyedileg strukturdlt befektetési eszkézokre, valamint a Pénz-, Deviza- és Tékepiaci Kereskedési FSosztdly dltal
kindlt befektetési termékekre.

A Csoport t6bb belsé és az egész magyar tékepiacot érintd projekiben véllal vezeté szerepet. Mind az
ugyfelek, mind pedig a szakma egyértelm( pozitiv visszajelzései bizonyitidk, hogy a Raiffeisen Bank a
regiondlis pénz- és tékepiacokon az egyik legerésebb mdarkanév.

(4.5) Leanyvallalatok

Raiffeisen Corporate Lizing Zrt.

2014 éta a 100%-o0s banki tulajdont Tarsasagndl dsszpontosul egységesen a Raiffeisen Lizing csoporton belil
a kizdrélag fogyaszténak nem minésild igyfelek részére nydijtott pénzigyi lizing szolgdltatasi tevékenység,
melyet eszk6zk, jarmivek, valamint berendezések vésarldasanak finanszirozdsdhoz nyiit.

Az utébbi évek folyamdn az dltaldnos piaci, gazdaségi helyzet a legtdbb szegmensben tovébb javult,
elsésorban az alacsony kamatkdrnyezetnek, a beruhdzdsi kedv erésédésének és a gazdasdg dltaldnos
fellendilésének kdszonhetéen. A Tarsasdg eszkdzfinanszirozds terén a kézép- és nagyvdllalati szegmensben
mdr évek éta komoly részardnyt képvisel elsésorban a banki Ugyfelek lizingigényeinek kiszolgdlasa révén. Az
elmdlt év nagy kihivasa volt a kisvdllalatok kiszolgdlasat célzé versenyképes lizingkonstrukcidk sikeres
bevezetése, valamint a mikro véllalkozdsok részére is kindlhaté standard lizingtermékek kialakitésa.
Ingatlanfinanszirozdsra a piaci igények minimdlis szintje és a csekély keresletndvekedési vérakozdsok miatt a
Térsasdg nem helyezett hangsdlyt, illetve tovdbbra sem tervezi Gjrainditani a lakosségi igyfelek kiszolgdlasat
a kdzeljovében.

2020-ban a Térsasdg folytatja a kordbban megkezdett stratégidjdt, amiben a kzép- és nagyvdllalati tgyfelek
jarm{- és/vagy eszkdzberuhdzdsainak lizingfinanszirozésa mellett, egyre jelentésebb hangsilyt kap a mikro-
és kisvdllalati szegmens lizingkiszolgdlésanak fellenditése, Gjabb - elsésorban vendor - értékesitési csatorndk
bevezetése, a portfélié j6 minéségének megdrzése, valamint a kéltséghatékony mikddés révén a koltségek
alacsony szinten tartdsa, a jovedelmezéség ndvelése.

Raiffeisen Auté Lizing Kft.

A Térsasdg a Raiffeisen Corporate Lizing Zrt. 100%-o0s tulajdont lednyvdllalata. A kedvezd piaci tendencidk
figyelembevételével a Térsasdg éves stratégidjéban a f& irdnyvonal a banki iUgyfelek lizing igényeinek
kiszolgdldsa, kizdrélag a kézép- és nagyvdllalati szegmensben és jellemzéen auté- és nagyhaszonjérmi
flottékra vonatkozéan. Ennek kdvetkeztében az 6 portfélié a Raiffeisen Csoport tagjai mellett elsésorban —
szigory egyedi elbirdlds alapjdn - kivalé bonitésd banki igyfelek kiszolgdlasaval is bovilt. Mas szegmensekben
és mds lizingtargyak vonatkozdsdban az lizing (tartés bérlet), mint szolgdltatds nyijtdsa és nagyobb volumend
0j Ugyletkdtés tovébbra sem preferdlt.

A Térsasdg nem tervezi a jelenlegi stratégia lényegi Gjragondoldsat.

Raiffeisen Energiaszolgaltaté Kft.

A Bank 100%-os tulajdondban allé Tarsaség azzal a céllal kerilt megalapitésra, hogy pénzigyi befektetéként
részardnyt szerezzen az energetikai piaci szegmensben.
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A megvdltozott stratégidnak koszénhetden a Tdrsasdg 2019. mdjus végéig mar csak egyetlen
projekttdrsasdgdt, az Euro Green Energy Kftt iizemeltette, amelyet 2019. mdjus 28-i hatdllyal sikeresen
értékesitett.

Figyelembevéve a kedvezd gazdasdgi kdrnyezetet és az akkor még tulajdonolt projekicég erds pénzigyi
helyzetét, a Tarsasdg az elmilt években tobbszor tékeleszdllitdst hajtott végre a csoportszint( téke- és likviditds
optimalizéldsa mentén.

Tevékenysége az izletrész-értékesitést kdvetéen a tranzakcid elszdmoldsdra, valamint miszaki szakértésre
koncentralédik.

Euro Green Energy Kft.

Az Euro Green Energy Kft. a Raiffeisen Energiaszolgéltaté Kft. 100%-os tulajdont lednyvdllalata volt 2019.
mdjus 28-i hatdlyl értékesitésig. Tevékenysége villamosenergiatermelés volt, melyet a Bény térségében
megvaldsitott szélerdmy park Uzemeltetésével végez.

Raiffeisen Biztositaskozvetité Kft.

A Bank 100%-os tulajdondban dll. A Térsasdg 6 tevékenységi kore a biztositéskdzvetités, elsésorban a
Raiffeisen Bankesoport tagvdllalatainak részére.

A 18 bevételi forrds és az 0 Uzleti lehetségek tovabbra is a lakossagi, a kis- és kdzépvdllalati teriletrél
szdrmaznak, a Tdrsasdg a nagyvdllalati szegmensben, illetve a lizing terileten is elkezdte a bizfositdsi
termékeket értékesiteni. Az ehhez szikséges folyamatok és egyedi biztositésok kialakitésa utén, 2019-ben a
fékusz o standard, egyszerUsitett termékek és folyamatainak kialakitésén és bevezetésén volt. A befektetési
biztositdsok terén tovabbra is kedvezd feltételek adédtak, kiemelten a nyugdijcéli biztositésok értékesitésénél.
2018. év sordn az Uj EU szintl jogszabdlyoknak valé megfelelés kiemelt prioritast projekt volt. 2019-ben is
a Tdrsaség 6 bevételi forrdsa a kdzvetitett Uzletek utdni biztositéktdl kapott jutalék.

RB Szolgdltaté Kézpont Kft.

A Térsasdgot a Bank azzal a céllal alapitotta, hogy bankmiveleti kézpontot nyisson és izemeltessen
Nyiregyhdzdan. Tevékenysége telefonos Ugyfélszolgdlati és értékesitési tevékenységgel indult, ami kib&vilt
telefonos behaitdsi, hitelbirdlati és banki operéciés tevékenységgel.

A Térsasdg a mikodéséhez szikséges eszkdzbeszerzéseket beruhdzdsi hitelbdl finanszirozza, pénzigyi
helyzete és likviditdsa stabil, mikédése nyereséges.

2019 utolsé negyedévében a Tarsasdg megkezdte a toborzast, mivel 2020-ban a Banktél panaszkezelési és
egyéb operdcids tevékenységeket vesz at. Ezzel varhatéan az éves dtlagos létszém meghaladja majd a 350
fét.

Tevékenységét tovabbra is folyamatai fejlesziésével, a kiszolgdlasi minéség tovdbbi javitdsdra térekedve
tervezi végezni a csoport stratégidjdval dsszhangban.

Raiffeisen Befektetési Alapkezelo Zrt.

A Térsaség a Bank 100%-os tulajdondban dll, 80%-ban kézvetleniil, 20%-ban pedig a Raiffeisen Gazdasdgi
Szolgéltatén keresztil.

A Térsasdgnak 2019-ben a pénzpiaci és kotvényalapok vagyonénak folytatédd csdkkenése, az
ingatlanalapokra vonatkozé Gj feligyeleti ajénlds, valamint az dllampapirok dltal tdmasztott verseny élez8dése
ellenére sikerilt az alapokban kezelt vagyondt névelnie, igy mikddési eredménye tovdbbra is kedvezéen
alakult.

A Térsasdg az elmilt 3 évben elvégezte termékszettiének dtalakitdsat, hogy az igazodjon a piac dltal
tdmasztott kihivasokhoz. Ennek egyik legfontosabb lépése harom, kildnbsdzé kockdzati szintet megcélzd, aktiv
kockézatkezeléssel felvértezett alap kialakitdsa volt, egyittmikddésben o Raiffeisen Csoport oszirdak
alapkezel&jével. A hdrom alap vagyondnak 2018-as névekedése megfelelt a terveknek, a 2019-es gyorsuld,
terv foltti évvégi dllomdnyt eredményezé ndvekedést a kimagaslé hozamok tdmogattdk. A tdrsasdg sikeresen
folytatta az ingatlanalappal kapcsolatos stratégidjénak megvalésitdsat is. Az MNB éltal 2019 elsé felében
megfogalmazott ajdnlds G kihivasok elé dllitotta az ingatlanalapot kezeld tarsasdgokat. A kihivésokat
megfeleléen kezeld 0 stratégia kidolgozdsa az év végéig megtortént, elfogaddasara 2020 februdrjaban kerilt
sor. Fontos kezdeményezése volt az évnek a fenntarthaté fejlédést szolgdléd véllalatokat és dllamokat fékuszba
helyezé vegyes alap elinditésénak elkészitése, de sor keriilt egyes alapok stratégidjanak finomhangoldsdra,
illetve 0j devizasorozatok elinditéséra is. Ezen felil a Raiffeisen Csoport oszirdk alapkezel&jével kialakitott
stratégiai kapcsolatdt is sikeresen Gj alapokra helyezte a Tarsasdg.

A Tarsasdg sikerét jelzi, hogy tobb dijjal is jutalmaztdk tevékenységét az elmult években.
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Raiffeisen Gazdasdagi Szolgéltaté Zrt.

A Bank 100%-os tulajdond lednyvdllalatdnak fé tevékenysége: méshovd nem sorolt egyéb gazdasdgi
szolgdltatds. A Térsasdg korébban tébb vagyonkezeld cégben is szerzett egyéb részesedést, de azokat
idékszben eladta, igy jelenleg a minimélis t6zsdei részesedése mellett mar csak a Raiffeisen Ingatlan Alapban
birtokol 20%-nyi tulajdoni hanyadot.

SCT Karész utca Kft.

A Bank 100%-0s tulajdond lednyvdllalata. A Tarsasag tevékenysége ingatlankezelés.

Az elmglt években tobb banki lednyvdllalatot is magdba olvasztott. 2018.12.31-i hatdllyal a Harmadik
Vagyonkezelé Kft. beolvasztasdra keriilt sor.

2019-es tevékenysége a tulajdondban 1évé ingatlanok kezelésére, izemeltetésére Gsszpontosul.

Raiffeisen Ingatlan Uzemelteté Kft.

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 100%-os tulajdond lednyvéllalata. A Tdrsasdg tevékenysége
ingatlanizemeltetés, igy példdul bevasarlékdzpontok, irodahézak, ipari és kereskedelmi ingatlanok,
bankfidkok zemeltetése.

A 2019-es évben is a legnagyobb megbizéja, a Raiffeisen Ingatlan Alap nevében teljes pénzigyi és miszaki
uzemeltetési, valamint bérbeaddsi tevékenységet latott el, amely tevékenység 2020-ban is vdltozatlan
formdban folytatédik.

Késmark utca 11-13. Szolgaltaté Kft.

A Bank 2018-ban lett 100%-0s anyavéllalata a Térsasédgnak. FS tevékenysége: a XV. kerileti Késmark u. 11-
13. ingatlan tulajdonosaként folytatott bérbeaddsi tevékenység. 2018-ban a Tarsasdg elébb atstrukturdlta a
bérleti konstrukcidjat, majd az év végén egy kilsé piaci szereplének ériékesitette az ingatlanjdt. Ezen tgyletek
kapesan a Tdrsasdg tevékenysége szinte kirilt, 2019-ben izleti tevékenységet nem végzett. Sorsérdl a
jdvében a tulajdonos fog dénteni.

Harmadik Vagyonkezelé Kft.

A Harmadik Vagyonkezeld Kft. a Bank 100%-os tulajdondba 2018.10.16-an kerilt, amikor azt megvésérolta a
Raiffeisen-RBHU Holding GmbH-#6l. A tulajdonos ekkor dontstt a Tarsasdg 2018.12.31-ével torténd
beolvaddssal valé megszintetésérdl. Ezt a Cégbirdsag 2018.12.01-én bejegyezte. A jogutéd az SCT Kdrész
u. Kft.

(5) Felelos Tarsasagiranyitasi Nyilatkozat

A felelds térsasdgirdnyitds a Csoport legfébb céljainak alapvets eszkdze, a hosszd tavi értékteremtés
eléfeltétele. A tarsasagiranyitds feladata a megfeleld egyensily, mikadési rend kialakitésa a tulajdonosok, az
ugyfelek, a munkavdllalék, az Uzleti partnerek és a szélesebb kdzonség kozstt. A Raiffeisen Csoport mikodése
sordn maradéktalanul betartja a ré vonatkozé jogszabdlyokban és MNB rendelkezésekben, ajanlésokban
foglaltakat. A Csoport felépitését és mikadési feltételeit az Egyediili Részvényes dltal elfogadott Alapité Okirat,
valamint a Szervezeti és M(kddési Szabdlyzat tartalmazza. A Csoport a térsaségirdnyitasi gyakorlatat
folyamatosan felilvizsgélia, fejleszti.

(6) A pénzigyi instrumentumok hasznositasa

A Csoport a beszamoléjét az IFRS szerinti szabdlyok szerint késziti el.

Az IFRS és a Szdmviteli térvény elSirdsainak megfeleléen a Csoportnak 2018-16| — az IFRS9-cel 6sszhangban
- a pénzigyi eszkdzeit amortizdlt bekerilési értéken, az egyéb &tfogd jSvedelemmel szemben valés értéken
vagy az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként kell besorolnia:

» a Csoport dltal a pénzigyi eszkdzok kezelésére alkalmazott izleti modell; valamint
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*  apénzigyi eszkdz szerz8désbél eredd cash flow-jellemzéi alapjén.

A pénzigyi eszkdzt amortizdlt bekerilési értéken kell értékelni, ha mindkét aldbbi feltétel teljesil:
*  apénzigyi eszkdzt olyan izleti modell alapjan tartja, amelynek célja pénzigyi eszkézok szerz&déses
cash flow-k beszedése érdekében torténd tartdsa; valamint
* a pénzigyi eszkdz szerz8déses feltételei meghatdrozott idépontokban olyan cash flow-kat
eredményeznek, amelyek kizdrélag a téke és a kint 1évd tékére térténd kamatfizetések.

A pénzigyi eszkézt az egyéb dtfogé jovedelemmel szemben valds értéken kell értékelni, ha mindkét aldbbi
feltétel teljesil:
*  a pénzigyi eszkozt olyan Uzleti modell alapjén tartja, amely szerzédéses cash flow-k beszedésével
és a pénzigyi eszk6zdk eladdsaval éri el céljat; valamint
* a pénzigyi eszkdz szerz8déses feltételei meghatdrozott idépontokban olyan cash flow-kat
eredményeznek, amelyek kizdrélag a téke és a kint 1évd tékére torténé kamatfizetések.

A pénzigyi eszkdzt az eredménnyel szemben valds értéken kell értékelni, kivéve, ha azt a fentebbiek alapjén
amortizdlt bekeriilési értéken vagy az egyéb dtfogéd jdvedelemmel szemben valéds értéken értékelik.

A Csoport a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul dénthet amellett, hogy az egyébként az eredménnyel
szemben valdés értéken értékelt egyes tékeinstrumentumokba torténd befektetés valds értékének késébbi
véltozdsait az egyéb datfogé jdvedelemben mutatja be.

A Csoport a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként
ieldlhet meg egy pénzigyi eszkdzt, ha ez megszintet vagy lényegesen csokkent valamely értékelési vagy
megjelenitési inkonzisztencidt (amelyet szamviteli meg nem felelésnek (mismatch) is neveznek), amely ellenkezé
esetben el8dllt volna amiatt, hogy az eszkdzok vagy kételezettségek értékelése, vagy az azokon képz&dstt
nyereség vagy veszteség megjelenitése eltéré alapokon térténik.

A Csoportnak valamennyi pénzigyi kételezettséget amortizalt bekerilési értéken kell besorolnia, kivéve azokat
a standardokban részletesen leirt eseteket, amikor azokat az eredménnyel szemben valés értéken értékelt
pénzigyi kotelezettségekként kell kezelni.

A Csoport szamviteli politikéja és szdmos kdzzététel megkdveteli a pénzigyi eszk6zdk és kotelezettségek valds
értékének meghatdrozdasat. A valds érték értékelési és/vagy kozzétételi célok miatt keril meghatdrozasra az
alébbiakban leirt médszerek alapjan.

Valamennyi pénzigyi instrumentum kezdeti megjelenitése a kdzvetlenil kapcsolédd tranzakcids koltségekkel
ndvelt valds értéken torténik (kivéve az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénzigyi instrumentumokat,
ahol a tranzakciés koltségek kdzvetlenil az eredményben kerilnek elszdmolésra). A valés érték az az ar, amit
egy eszkdz eladdsa esetén kapna a Csoport, vagy egy kotelezettség dtruhdzdsa esetén fizetnie kellene a
Csoportnak a kételezettséget divallalé félnek egy piaci szerepldvel katétt szokdsos tgylet keretében az értékelés
napjan.

A kezdeti megjelenitést kdvetéen az aktiv piacokon jegyzett pénzigyi instrumentumok valds értéke
meghatdrozdsanak alapja eszkdzdk esetében a vételi ér, kotelezettségek esetében pedig az eladdsi ér.
Amennyiben megfigyelheté drfolyam nem dll rendelkezésre, megfigyelheté piaci adatokra tdmaszkodd
értékelési technikdkkal torténik a valds érték meghatdrozdsa. A médszer lehet hasonlé instrumentumokkal valé
dsszehasonlitds, amelyekre megfigyelhetd piaci drjegyzés rendelkezésre dll, diszkontdlt cash-flow elemzés,
opciddrazdsi modellek és a piaci szereplék dltal dltaldnosan alkalmazott egyéb értékelési technikak. A
pénzigyi instrumentumok valés értékét teljesen vagy részben olyan feltételezéseken alapulé technikdval is meg
lehet dllapitani, melyeket nem tdmasztanak aléd az aktudlis piaci tranzakcidk vagy a megfigyelhetd piaci
adatok.
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A Csoport a valés érték meghatdrozdséra az aldbbi médszertant alakitotta ki:

a)

b)

d)

derivativ tgyletek:

» A hatdridés deviza forward és futures Ugyletek valés értéke az értékelés idépontigban fennéllé — az
ugylet lejarati idépontjdra vonatkoztatott — hatdridés drfolyama és a kétési drfolyama kilonbszetének
a lejarat idépontjétdl az értékelés idépontjdig diszkontdlt értéke.

» A devizaswap Ugyletek valés értéke a hatdridds ldbnak az értékelés idépontjaban fennéllé — az tgylet
lejarati idépontjara vonatkoztatott — hatéridés &rfolyama és a kétési arfolyama kilénbdzetének a lejérat
idépontjatdl az értékelés idSpontjdig diszkontdlt értéke. Az ériékels hozamgérbénél figyelembe vesszik
az aktudlis piaci kamatfeldrat.

» A kamatswap Ugyletek és hatdridds kamatlab megdllapoddsok (FRA) valés értéke az igyletek varhatd
jov8beni cash-flowjénak az értékelés iddpontjara diszkontdlt netté jelenértéke.

» A plain vanilla és egzotikus deviza opcidk valds értékének meghatdrozdsa a médositott Black-Scholes
modell alapjén torténik. Azokndl az egzotikus opcidkndl, melyekre nem létezik zart képlet, oft iterativ
eljérds segitségével hatdrozédnak meg az értékek.

»  Akétdevizds kamatswap igyletek valés értéke az igyletek varhaté jovdbeni cash-flowjanak az értékelés
idépontjdra diszkontdlt netté jelenértéke, ahol az értékeléshez haszndélt hozamgérbébe beépititk az
ezen Ugyletek piacdra jellemzé (orszdgkockdzati feldrat is megtestesitd) kamatfeldrat (basis swap
spread).

» A t8zsdei hatdridés részvény- és indexigyletek valds érétkét a tézsdei ar és a kdtési ar kildnbsége
alapjdn hatdrozzuk meg.

értékpapirok:
Az eredménnyel szemben vagy az egyéb aifogé jdvedelemmel szemben valéds értéken értékelt értékpapirok
valés értékének megéllapitdsa a Bloomberg informdciés rendszerben elérhetd piaci drakon térténik. Azon
papirok esetében, amelyeknél ilyen rendelkezésre dll: a tézsdei zarédrfolyam. Amely ériékpapirok esetében
t6zsdei ar nem dll rendelkezésre, azokndl a valds érték az értékpapir varhaté jdvébeni cash-flow-janak az
értékelés id8pontjéra diszkontdlt nettd jelenértéke.

hitelek

A hitelek alapvetéen amortizélt bekerilési értéken kerilnek kimutatdsra, amely egyenlé a pénzigyi
eszkdznek a kezdeti megjelenitéskor meghatdrozott értékével, csdkkentve a téketdrlesztésekkel, novelve
vagy csokkentve a kezdeti megjelenitéskor meghatdrozott érték és a lejératkori érték kdzotti kilonbdzet
effektiv. kamatldbmédszerrel kiszdmolt halmozott amortizdcidjaval, médositva a varhaté hitelezési
veszteség nyilvantartott dsszegével.

Egyes fix kamatozdst hiteligyletek valds érték vdltozasanak fedezetére a Csoport kamatlédb swap
gyleteket kotott. Az ilyen IRS Ugyletekkel fedezett hitelek a fedezett kockazatnak tulajdonithaté valés érték
véltozésokkal médositott amortizalt bekerilési értéken szerepelnek a kimutatdsokban.

betétek
A Csoport a betéteit amortizdlt bekerilési értéken tartja nyilvén. Egyes strukturdlt betétek bedgyazott
derivativét tartalmaznak, melyet a Csoport a betétrdl levélaszt. A bedgyazott szarmazékos termékeket a
Csoport valés értéken ériékeli, annak vdltozdsait az eredménykimutatasban jelenitve meg.
A Csoport egyes fix kamatozdsi betéteket fedezeti elszémoldsba von be. Ezen betétek valés érték a vérhatéd
jdvébeni cash-flow-ok mérlegfordulénapra diszkondlt netté jelenértékének meghatdrozdsdval torténik.

kibocsdtott kdtvények
A sajdt kibocsdtdsd nem strukturdlt kétvények amortizalt bekerilési ériéken vannak nyilvéntartva, ezért nem
keriilnek atértékelésre, kivéve azokban az esetekben, amikor a kétvények fedezeti elszdmolasra vannak
bevonva. Ebben az esetben csak kamatkockdzat keriil lefedezésre, a hitelkockdzat nem.
A fedezeti elszamoldsba bevont sajét kibocsatast értékpapirok kézil a fix kamatozdstak valés értékét a
idvében cashflow jelenértéke adja, mig a strukturdlt instrumentumok esetében a Csoport a bedgyazott
derivativat értékeli, melyet le is vélaszt az alapszerzédésrél.

Fedezeti elszamolds

A Csoport bizonyos kockazatkezelési céli szdrmazékos igyleteket fedezeti igyletként jelslt meg fedezeti
elszdmolds céljdra. A fedezeti kapcsolat induldsakor a Csoport formdlisan dokumentdlja a fedezeti igylet(ek)

14





és a fedezett igylet(ek) kozti kapcsolatot, az Ugylet megkdtésével kovetett kockdzatkezelési célokat és
stratégidt, tovébbd a fedezeti kapcsolat hatékonységdnak mérésére hasznélt médszert. A Csoport a fedezeti
kapcsolat elején és késébb folyamatosan is felméri, hogy a fedezeti igylet varhatéan nagyon hatékony lesz-e
a fedezett igyletnek a fedezett kockdzatnak tulajdonithaté valés érték vdltozdsait ellentételezd hatdsok
elérésében a fedezeti Ugylet teljes idStartama sordn, és hogy a t#nyleges eredmények 80-125 szazalék kdzatti
sGvba esnek-e.

(7) Kockazatkezelési és fedezeti Ugylet politika alapelvei

A Raiffeisen Csoportban az izleti teriletektél teljesen elkilonitett, figgetlen kockdzatkezelés miksdik, a
Kockdazatkezelésért felelds vezérigazgaté-helyettes feligyelete alatt. Az igyfelek hitelkockézat elemzése és
kezelése a Hitelkockdzati FSosztdly ill. a Lakossdgi és KKV Kockdzatkezelési Fosztdly; a piaci, mikodési és
csalds kockazatok elemzése, valamint a Bazel lll. szabdlyoknak valé megfelelés, t6keszdmités, portfélié szintd
hitelkockazati kockdzati modellek fejlesztése az Integralt Kockdzatelemzési Féosztdly feladata.

(7.1) Hitelkockazatok kezelése (Credit Risk)

A nem lakossdgi igyfelek kockézati értékelése, hitelbirdlata egyedi elemzésen és mindsitésen (rating) alapul,
jellemz8en negyedéves pénziigyi monitoring és éves limitfelilvizsgdlat mellett. A lakossdgi illetve mikro-
véllalati hitelezésben automatizdlt, scorecard-alapd birdlat torténik.

A hitelezés korldtait az Uzleti és kockdzati szempontoknak a bank tulajdonosa és vezetése dltal meghatdrozott,
kivénatosnak tartott egyensilya jelenti, a hitelintézeti tdrvény és mds jogszabdlyok, tovébbd a Csoport
Hitelpolitikai Iranyelveinek keretein belil.

Az igyfelek a gazdasdgi vélség okozta fizetési nehézségeire a Csoport hiteldtstrukturalési megolddsokkal,
késedelem elérejelzd folyamatok bevezetésével, a behaijtds és koveteléskezelés megerésitésével reagalt, és
2016-18. sordn szignifikdnsan csdkkentette a nemteljesité Ugyfelek &llomanydt és darabszdmét mind a
Lakossdagi, mind a Vdllalati hitelezésen.

A Csoport kockazatkezelési folyamatai a Bazel lll. és IFRSY elvardsainak megfeleléen mikédnek. A kockdzatok
szofisztikalt méréséhez szikséges alapadatokat strukturdlt formdban korszeri adattérhéz tartalmazza. 2012
méjusétdl kezdve mar a teljes banki portfolié (véllalati, lakossagi és KKV) t6kekovetelményét a fejlett, belsé
mindsitésen alapuld (IRB) médszer alapjdén szdmszersiti a Csoport. 2017. sorén az dnkormdnyzati portfélié
visszakerilt sztenderd médszertan ald. Ugyanezt azt dtalakitést kezdte el a Csoport 2018-ban a
magdnszemélyek legfelsé szegmensének hitelezése tekintetében, amely 2019 utolsé negyedévében le is zarult.
A kockdzatok mérése és riportoldsa havi és negyedéves szinten torténik a csoport és a szabdlyozdi
elvarésoknak megfeleléen. A Csoportcsoport a kockdzati modellek eredményeit széleskorien alkalmazza az
drazds, a hitelezési dontések illetve a stratégiai irdnyok meghatdrozdsa sordn ezzel bizitositva a hosszi tavd
t6kemegfelelést, kockazatok tekintetében is stabil, eredményes portfélié kialakitasat illetve a rendelkezésre &ll6
t6ke hatékony felhaszndldsdt.

(7.2) Mikéodési kockazatok kezelése (Operational Risk)

A mikddési kockdzat kezelésében és szikség szerint a kockdzati szint csokkentésében minden szervezeti
egység tevékenyen részt vesz (fSosztdly, régié, lednyvdllalat). A Csoport komoly erdfeszitéseket tesz a
mikadési kockdzatkezelési szervezet fejlesztése és a kockdzattudatossag névelése érdekében, ami magdba
foglalja a Csoport iizleti céljainak elérését fenyegetd miksédési kockdzatok azonositdsat, gylijtését, értékelését,
riportoldsdt, monitorozdsat és kezelését is. A kockdzatok azonositédsdhoz haszndlt f8 eszkdzok a veszteség-
adatgy(ijtés, a kockdzat indikdtorok, a forgatékdnyv elemzések, valamint a kockdzati dnértékelések. Ennek a
munkdnak o keretében minden megismert mikddési kockdzati esemény gyokérokai feltérdsra-, és a
folyamatjavitasi déntésekben felhasznélasra keriiinek.

A mikédési kockdzatkezelési tevékenység tovdbbi erdsitése érdekében a Csoport implementdlta azon
standardokat, amelyek a fejlett mérési médszer dltal tdmasztott kdvetelményeknek is megfelelnek.
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A Csoportcsoport tovébbra is hatékonyan mikédteti a 2016-ban bevezetett AMA (Advanced Measurement
Approach) mikddési kockdzati keretrendszert, annak érdekében, hogy kdzéptdvon biztositsa az SMA-ra
t6rténé zdkkenémentes atdllést.

(7.3) Piaci és likviditasi kockazatok kezelése (Market Risk)

A piaci és likviditdsi kockdzatok kezelése a Csoportban tdbb szinten, fejlett médszerek és infrastruktira
felhaszndldsaval tériénik, a monitoring az izleti teriletekts! figgetlenil zajlik. A kockézatok mérése és
riportolédsa napi/heti/havi és negyedéves szinten t6rténik — a csoport és a szabdlyozdi elvardsoknak
megfeleléen. A kockdzatok csoportositdsa, mérése, kezelése és a gazdasdgi téke képzése a Csoport ICAAP
folyamatainak keretében torténik.

A kockdzatok mérése és kontrollja dsszetett pozicids, kockdzati, stop loss és VaR limitrendszereken keresztil
valésul meg, melynek médszertana 8sszhangban van az anyabanki és szabdlyozéi elvérasokkal. A banki
tevékenységhez kapcsol6dé piaci és likviditdsi kockdzatok kezelése az aldbbi részteriletekre terjed ki:
kereskedési kényvi és banki kényvi kamatldbkockdzat; a bank likviditdsdnak kockdzata going concern és
stressz szemléletben is; a piaci pozicidk illikviditdsabdl eredé kockdzat; részvényarfolyam kockézat;
devizadrfolyam kockdzat; opcids kereskedés kockédzata; az OTC derivativ Ugyletek partnerkockdzata.
Mindemellett a Csoport ezen terilete biztositja a kilonféle pénzigyi instrumentumok figgetlen drazdsdt is,
dsszhangban az Anyabank és az IFRS 9 dltal megkévetelt szabdlyozdssal. Ezen tilmenéen a Market Risk
terilet felelds a Téke és Pénzpiaci Uzletkotések piackonformitésénak ellendrzéséért is.

A beszdmolé 6.3 Piaci kockdzat és 6.4 Likviditasi kockdzat cim( fejezeteiben ezen kockézatok szamszakilag
is bemutatdsra keriinek.

(7.4) Csalasi kockazatok kezelése (Fraud Risk)

A csaldskockdzat meghatdrozé eleme a mikddési kockdzatoknak. A csaldskockazat-kezelés hatékonysagdnak
novelése érdekében a Csoport 2014 folyamdn centralizdlta a hitelezési csalds kezelést az Integralt
kockézatelemzési féosztdlyon, a jelenlegi Csalds kockézat kontrolling csoportban. Az integrécié folytatdsaként
2015.Q3 -2017.Q3 kdzétt a nem hitelezési csaldskezelést is az Integralt kockdzatelemzési féosztdly végezte,
majd 2017.Q3-at kdvetden a nem hitelezési csaldskezelés az Gjonnan megalakitésra kerilt Bankbiztonsdgi
féosztaly tevékenységi korébe kerilt. 2019.Q3-16l a nem hitelcsalds kezelési terilet magdba foglalja a
bankkértya csaldskezelési feladatot is. A hitelcsalds kezelési terilet kiemelt figyelmet fordit valamennyi
hitelezési csaldsi eseményre, melyek tapasztalatai minden esetben beépitésre kerilnek a hitelezési tevékenység
alap- vagy monitoring folyamataiba.

(8) Kornyezetvédelem

A Bank és lednyvéllalatai nem rendelkeznek olyan eszkdzdkkel, melyek kérnyezetvédelmi szempontbdl
kiemelked& fontossaggal birndnak. Ugyanakkor a Csoport kéz8s haszndlatd autéparkjdnak 9%-a tisztdn
elektromos hajtdst, a févérosi és nagyvérosi lokdlis légszennyezés minimalizdldsa érdekében, valamint a
folyamatos vilagitdstechnikai és energiaelldtdsi korszer(sitések keretében befejezédétt a teljes fidkhdalézati
szinetmentes tapegységek cseréje, tobb fidk klimarendszerének és vildgitdsi rendszerének a feltjitésa is
megtortént. Ezen intézkedések hatdsaként a Csoport tovébbi kb. 5-10%, komplex feltjitdsok esetében akdr
20%-o0s elektromos energiafogyasztds csékkentéssel szdmol.

(9) Foglalkoztataspolitika

A Raiffeisen Csoport a pénzigyi szektor egyik meghatdrozé foglalkoztatéja: 2019. év végén a
foglalkoztatottak létszdma 2.820 f& volt. A Csoport szamdra kifejezetten fontos, hogy tisztességes és korrekt
munkdltatéként végezze tevékenységét, egyrészt maximdlisan figyelembe véve és betartva a magyar Munka
Torvénykonyve el6irdsait, masrészt kedvezé munka- és karrierfeltételeket biztositva munkavdllaléinak.
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A toborzds-kivdlasztds kézpontilag, a HR tevékenységének keretein belil torténik, Ugyelve arra, hogy
diszkrimindcié ne jelenjen meg a kivélasztas napi gyakorlatdban. A Raiffeisen Csoport kivélasztési gyakorlata
a képzett és kvalifikélt munkaerdt célozza meg, ugyanakkor a pdlyakezdé diplomésok szaméra is lehetéséget
biztosit az intenziv szakmai fejlédésre.

A Csoport figyelmet fordit és torekszik arra, hogy a magyar munkaerd-piachoz viszonyitva méltanyos és
versenyképes jdvedelmet biztositson dolgozéi szamdra. A béren kivili juttatédsok a Cafeteria rendszer keretein
beltl nydjtanak vdlasztési lehetdségét a munkatdrsak szdmdra a személyes igényeiknek leginkdbb igazodé
béren kivili juttatasok kivalasztdséban.

Minden munkavdllaléra kiterjed a Csoport &ltal mikadtetett teljesitménymenedzsment folyamat, ami keretet
biztosit az egyértelmi célkitizések, épité visszajelzések és megalapozott teljesitmény értékelések
megvalésuldsdhoz. A teljesitménytsl figgé, anyagi és erkdlesi elismerések a munkatdrsakat kimagaslé
teljesitmény elérésére Ssztonzik.

A Raiffeisen Csoport komplex képzésfejlesztési tevékenységet folytat, amelynek fékuszéban a szakmai tudas
és készségek fejlesztése mellett személyes, vezetdi, nyelvi és szamitastechnikai készségfejlesztési programok
élinak. Eves szinten a Csoport munkavdllaléi atlagosan 3 napot téltenek képzésfejlesztési eseményeken,
programokon. A Csoport kdzdsséget épité és munkavdllaléi jsllét programokkal tdmogatia a munkatdrsakat
abban, hogy minél sikeresebben és eredményesebben tudjanak megbirkézni a mindennapok teljesitmény
kihivasaival, stressz helyzeteivel.

A Csoport étfogé és tudatos utdnpéilds tervezés gyakorlatot mikadtet, melynek célja egyfelél a vezetéi és kulcs
szakértéi pozicidkban dolgozék megtartdsa és az uténpétlds tervezése és fejlesztése.

A Csoport szervezeti keretein belil végzi tevékenységét a Munkahelyi Tandcs, biztositva a dolgozéi érdekek
figyelembe vételét.

(10) Compliance tevékenység

A jogszabdlyi eldirdsoknak és MNB elvérasoknak megfeleléen a Csoport a compliance kockdzatok feltdréséra
és kezelésére - a belsé védelmi vonalak részeként - 6ndllé szervezeti egységet mikodtet, amely az aldbbi
funkcidkat ldtja el:

* Az etikai szabdlyok betartdsénak ellendrzése, az ezzel kapcsolatos kérdésekben irdnymutatds
kibocsdtdsa, bejelentések vizsgdlatainak lefolytatdsa.

«  Erdekkonfliktusokra  (6sszeférhetetlenségekre) vonatkozé  jogszabdlyoknak vals  megfelelés
biztositdsa, kontrollja.

*  Akorrupcié elleni intézkedések csoporton belili megszervezése és mikodtetése.

* A pénzmosds - és a nemzetkdzi terrorizmus finanszirozésa elleni kizdelem, valamint a nemzetkézi
szankciés intézkedések betartdsanak csoporton belili megszervezése, irdnyitdsa és koordindlésa, az
ehhez kapcsol6dé monitoring rendszer mikddtetése; bejelentési és ellenérzési rendszer mikodtetése,
kapcsolattartds az illetékes hatésaggal.

* A pénzigyi-, és befektetési szolgéltatdsok elkilonitésére, az informdciédramlds korldtozdsdra, a
bennfentes kereskedelem és piacbefolydsolds tilalmara, valamint a dolgozdi Ugyletkdtésekre
vonatkozé jogszabdlyoknak valé megfelelés biztositdsa, kontrollja, kapcsolattartds az illetékes
hatésdggal.

» A befektetési szolgdltatdsi tevékenységgel kapcsolatos jogszabdlyoknak (pl. Bszt.) valé megfelelés
biztositdsa, kontrollja.

» Az igyfelek pénzigyi eszkdzeinek és pénzeszkdzeinek védelmével kapcsolatos jogszabdlyoknak (pl.
Bszt.) valé megfelelés biztositdsa.

A szervezeti vdltozdsok utén a compliance funkcié szervezeti elhelyezkedése és tevékenységi kére mindenben

megfelel a vonatkozé jogszabdlyoknak, a védelmi vonalak rendszerétél sz6l6 MNB és a mdgdttes EBA (GL44)
ajénlasnak.
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(11) Kutatéas és kisérleti fejlesztés

A Csoport 2019-ben nem folytatott kutatdsi és kisérleti fejlesztési projektet.

(12) Konyvvizsgalo altal felszamitott dijak

A KPMG Hungéria Kft. és KPMG Tandcesadé Kft. éltal aldbbi netté dijok keriltek felszdmitasra 2019-ben és

2018-ban:
(millié Ft) 2019 2018
Beszdmolé kényvvizsgdlata 78 77
Egyéb bizonyossdgot nyiijt6 szolgéltatésok 6 17
Egyéb, nem kdnywvizsgdléi szolgdltatds 130 20
Osszesen 214 114

(13) Fiokhaléozati egységek bemutatasa

1015 Budapest, Széna tér 1/a.

1024 Budapest, Lévdhéz u. 2-6.

1037 Budapest, Montevideo u. 16/B 3. em.

1037 Budapest, Szépvolgyi Gt 41.

1042 Budapest, Arpad Gt 183-185.

1054 Budapest, Akadémia utca 6.

1055 Budapest, Szent Istvan kérit 27.

1061 Budapest, Andréssy 0t 1.

1062 Budapest, Véci Gt 1-3.

1065 Budapest, Teréz krt. 12.

1072 Budapest, Rékéczi Gt 44.

1085 Budapest, Ullgi tt 36.

1087 Budapest, Kerepesi 0t 9.

1106 Budapest, Ors vezér tere 25/a.

1114 Budapest, Bocskai 0t 1.

1117 Budafok, Hunyadi Jénos 6t 19.

1117 Budapest, Oktéber huszonharmadika utca 8-10.

1126 Budapest, Kirdlyhégé tér 8-9.

1139 Budapest, Véci Gt 81.

1148 Budapest, Ors vezér tere 24.

1152 Budapest, Szentmihdlyi 6t 137.

1173 Budapest, Ferihegyi 0t 74.

1181 Budapest, Ullgi 6t 417.

1203 Budapest, Kossuth Lajos utca 21-29.

1211 Budapest, Kossuth Lajos u. 85.

2030 Erd, Budai 0t 22.

2040 Budadrs, Templom tér 22.

2100 G&dslls, Gébor Aron u. 5.

2310 Szigetszentmiklés, Vak Bottydn u. 18.

18





2400 Dunadbjvdros, Vasmi 6t 39.

2500 Esztergom, Kossuth Lajos u. 14.

2600 Véc, Széchenyi u. 28-32.

2800 Tatabdnya, FS tér 20.

2900 Komdrom, Mdrtirok Utja 14.

3200 Gyéngy®s, F6 tér 12.

3300 Eger, Jékai Mér utca 5.

3527 Miskolc, Bajcsy Zs.u. 2-4.

4024 Debrecen, Piac u. 18.

4026 Debrecen, Péterfia utca 18.

4400 Nyiregyhdza, Kordnyi Frigyes u. 5.

4400 Nyiregyhdza, Kossuth tér 7.

5000 Szolnok, Szapary 0t 22.

5600 Békéscsaba, Andrdssy 0t 19.

6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 5.

6200 Kiskéros, Petsfi S. tér 8.

6500 Baja, Dézsa Gyérgy 0t 12.

6722 Szeged, Széchenyi tér 15.

6722 Szeged, Kossuth Lajos sugarit 9-13.

6800 Hédmezévéasdrhely, Kossuth tér 6.

7100 Szekszard, Széchenyi utca 37-39.

7400 Kaposvér, Berzsenyi utca 1-3.

7621 Pécs, Bajesy Zs u. 11.

7621 Pécs, Irgalmasok dtja 5.

8000 Székesfehérvar, Palotai Gt 1.

8200 Veszprém, Mindszenty Jézsef u. 2.

8360 Keszthely, Széchenyi utca 1-3.

8400 Ajka, Szabadsdg tér 4.

8500 Pdpa, Fé tér 15.

8800 Nagykanizsa, Dedk tér 11-12.

8900 Zalaegerszeg, Kossuth u. 21-23.

9022 Gyér, Arany Janos utca 28-32.

9024 Gyér, Vasvéri P. 0t 1/a.

9200 Mosonmagyarévar Fé u. 26.

9400 Sopron, Széchenyi tér 14-15.

9431 Fertdd, Fé u. 12.

9700 Szombathely, FS tér 36.

Budapest, 2020. Gprilis 23.

Tolgyes Agnes
gazdasdgi igazgatd

Géspdar Tibor
féosztdlyvezetd
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Konszoliddlt pénzigyi kimutatésok

I. Elsodleges pénzigyi kimutatasok

A. Eredménykimutatas

(millié Ft) Megjegyzés 2019.12.31 2018.12.31
Effektiv kamat médszerrel elszamolt kamatbevétel (7,11) 47.757 43.206
Egyéb kamatbevétel (7,11) 26.892 23.140
Kamatréforditdsok (7,11, 25) .33.243 24.300
Netté kamateredmény (7,11) 41.406 42.046
Osztalékbevétel 12 44
Dij- és jutalékbevételek (8) 71.525 63.261
Dij- és jutalékrdforditasok (8) -21.594 -19.305
Netté dij és jutalékbevétel (8) 49.931 43.956
Nett6 kereskedési és valdsérték valtozasbdl szdrmazé eredmény 9,11) 62 3.788
Fedezeti elszamoldsokbdl eredd nettd nyereségek/veszteségek (10, 11) 18 33
Nem az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzok kivezetésébd| szar- (1)

mazé nettd nyereségek/veszteségek 597 369
Egyéb miksdési bevétel (12) 1.672 2.858
Egyéb miksdési raforditas (12) -17.948 -16.705
Személyi jellegi réforditdsok (15) -26.779 -25.435
Egyéb adminisztrativ kdltségek (16) -18.078 -19.332
Ertékcsokkenés és amortizacié (24) -7.650 -6.362
Egyéb eredmény (13, 14) -302 -454
Bankadé és egyéb specidlis kdzterhek (17) -5.442 -4.976
Pénzigyi eszkozok értékvesztése 6,11) 7.584 7.768
Folytatédé tevékenységek adézas elétti nyeresége 24.959 27.598
A folytatédé tevékenységekbél szdrmazé eredményhez kapcsolédé adéréfordités vagy be- (18)

vétel -4.128 -3.542
Folytatédé tevékenységek adézas utani nyeresége/vesztesége 20.831 24.056
Az izleti év nyeresége 20.831 24.056

Télgyes Agnes Gaspar Tibor
Gazdasagi lgazgaté Szamviteli Féosztélyvezetd

Déatum: 2020 aprilis 23.
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Konszoliddlt pénzigyi kimutatésok

B. Kimutatas az eredményrol és egyéb atfogo jovedelemrol

(millié Ft) Megjegyzések 2019.12.31 2018.12.31
Az izleti év nyeresége 20.831 24.056
Egyéb atfogé jovedelem (38) 5.091 -1.961
Eredménybe nem atsorolhaté tételek (38) 297 133
Egyéb atfogé jovedelemmel szemben valés értéken értékelt tulajdoni része-

sedést megtestesité instrumentumok valés értékének véltozdsai (38) 329 143
Eredménybe nem dtsorolandé tételekhez kapcsolédé nyereségadsd (18, 38) -32 -10
Eredménybe atsorolhaté tételek (38) 4.794 -2.094
Kilfoldi pénznemek atvaltasa 91 -124
Cash-flow fedezeti iigyletek (hatékony rész) (10, 38) 944 -405
Egyéb atfogé jovedelemben elszamolt értékelési nyereség/veszteség (10, 38) 790 511
Eredménybe dtvezetett netté 8sszeg (10, 38) 154 106
Egyéb atfogé jovedelemmel szemben valés értéken értékelt

hitelviszonyt megtestesité instrumentumok (38) 4,224 -1.760
Egyéb atfogé jovedelemben elszamolt értékelési nyereség/veszteség (38) 4.362 -1.842
Eredménybe &ivezetett nettd sszeg (38) -138 82
Eredménybe dtsorolhaté tételekhez kapcsolédé nyereségadéd (18, 38) -465 195
Teljes targyévi atfogo jovedelem (38) 25.922 22.095

Télgyes Agnes Gaspar Tibor
Gazdasagi Igazgaté Szamviteli Féosztalyvezeto

Déatum: 2020. éprilis 23.
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Konszoliddlt pénzigyi kimutatésok

C. Kimutatas a pénzigyi helyzetrol

(millié Ft) Megjegyzés 2019.12.31 2018.12.31
Készpénz, szamlakovetelések kdzponti bankokkal szemben és egyéb latra
52616 betétek (6, 19, 46) 126.155 156.730
Kereskedési céllal tartott pénzigyi eszkdzok (6, 20, 42, 46) 58.360 47 .938
Kotelez8en az eredménnyel szemben valds értéken értékelt, nem kereskedési
céli pénzigyi eszkdzok (6, 20, 42, 4¢) 33.996 7.691
Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjeldlt pénzigyi esz-
kozsk (6, 20, 42) 20.237 24.212
Az egyéb dtfogé jdvedelemmel szemben valés értéken értékelt pénziigyi esz- (6, 22, 23, 42,
kozok 46) 524.922 468.325
Amortizélt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok (6, 21, 42, 4¢6) 1.788.860 1.672.094
Fedezeti tételként megjeldlt derivativak (10, 42, 46) 6.021 2.657
Kamatldbkockazatra vonatkozé portfélisfedezeti igylet sordn fedezett tételek
valds értékének valtozdsa (10, 42, 46) 619 0
Tényleges addksvetelések (18) 326 542
Ertékesitésre tartotté mindsitett befektetett eszkdzok (34) 0 7.724
Lednyvdllalatokban, kézds véllalkozasokban és tarsult vallalkozasokban lévé
befektetések (44) 0 31
Ingatlanok és berendezések (24) 17.116 6.788
Immateridlis javak (24) 18.548 16.615
Halasztott adé kovetelések (18) 1.575 1.972
Egyéb eszkdzok (26) 3.047 3.938
Eszk6zok 8sszesen 2.598.544 2.417.257
(6, 27, 28, 42,
Kereskedési céllal tartott pénzigyi kdtelezettségek 46) 27.705 28.424
(6, 25, 28, 29,
30, 31, 42,
Amortizdlt bekerilési értéken értékelt pénzigyi kotelezettségek 46) 2.298.996 2.157.908
Fedezeti tételként megjeldlt derivativak (10, 42, 46) 11.569 4.029
Kamatldbkockazatra vonatkozé portfélisfedezeti igylet sordn fedezett tételek
valds értékének valtozdsa (10, 42, 46) 2.014 522
Tényleges addkatelezettségek (18) 636 4
Az értékesitésre tartottd mindsitett elidegenitési csoportba tartozé kotelezett-
ségek (34) 0 130
Céltartalékok (6, 33) 10.782 7.994
Halasztott adékételezettségek (18) 3 2
Egyéb kotelezettségek (32) 6.923 7.246
Kételezettségek &: ] 2.358.628 2.205.215
Jegyzett t8ke (6, 35) 50.000 50.000
Téketartalék (6, 36) 113.445 113.445
Kibocsdtott tulajdoni részesedést megtestesitd instrumentumok, kivéve jegy-
zett t6ke (37) 31.445 0
Halmozott egyéb dtfogé jévedelem (6, 38) 6.779 1.688
Eredménytartalék (6, 40) 7.533 15.030
Egyéb tartalékok (6, 39) 9.883 7.823
Targyévi eredmény (6) 20.831 24.056
Sajat toke 6sszesen 239.916 212.042
Kételezettségek és sajat toke dsszesen 2.598.544 2.417.257
Télgyes Agnes Gaspar Tibor
Gazdasagi Igazgaté Szamviteli Féosztalyvezeto

Déatum: 2020. éprilis 23.

RAIFFEISEN CSOPORT = 7





D. Kimutatas a sajat toke valtozasarol

Ered-
ménybe
at nem
sorol-
haté
egyéb
atfogé
jovede- Eredménybe atsorolhaté egyéb at-
lem fogé jovedel
Tulaj-
doni ré-
szesedé
Kibocsa- st meg-
tott tu- teste-
lajdoni sité
részese-  instru-
dést mentu
megtes- mok
tesito ocr*- Cash Hitelviszonyt
instru-  ban el- flow megtestesitdé Kul-
mentum  szamolt hedge értékpapi- foldi
ok, ki- valés igyletek rok OCI-ban pénz-
Jegy- véve érték [haté- elszamolt nemek Ered- Egyéb .
zett jegyzett valto- kony  valés érték atval- ménytar tarta- Ossze-
A sajat téke valtozasanak forrasa toke Toéketartalék toke zasai rész) véltozasai tasa talék lék sen
Kiegészité megjegyzések (35) (36) (37) (38) (38) (38) (38) (40) (39)
Nyité egyenleg (Ujramegallapitas
elott) 50.000 113.445 0 292 -1.070 2.590 -124 39.086 7.823 212.042
A szémviteli politika véltozésanak hatésa 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nyité egyenleg 2019.01.01-jén 50.000 113.445 0 292 -1.070 2.590 -124 39.086 7.823 212.042
Uzleti év eredménye 0 0 0 0 0 0 0 20.831 0 20.831
Egyéb atfogé jvedelem 0 0 0 297 859 3.844 91 0 0 5.091
Teljes targyévi atfogé jovedelem 0 0 0 297 859 3.844 91 20.831 0 25.922
Egyéb tulajdoni ré dést megt
tesitd instr k kib : 0 0 31.445 0 0 0 0 0 0 31.445
Osztalék 0 0 0 0 0 0 0 -29.425 0 -29.425
Hozzéjérulasok és kiosztasok dssze-
sen 0 0 31.445 0 0 0 0 -29.425 0 2.020
Atvezetés a sajdt téke Ssszetevsi kzott 0 0 0 0 0 0 0 2.060  2.060 0o
A sajdt t8ke egyéb névekedése vagy () csdk-
kenése 0 0 0 0 0 0 0 -68 0 -68
Egyéb tokében elszamolt Gigyletek
Ssszesen 0 0 0 0 0 0 0 -2.128  2.060 -68
Zaro egyenleg 2019.12.31-én 50.000 113.445 31.445 589 -211 6.434 -33 28.364 9.883 239.916

*OCI (Other Comprehensive Income): Egyéb atfogé jovedelem

Datum: 2020. aprilis 23.
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Eredménybe at

nem sorolhaté

egyéb atfogé j6-
el

Eredménybe atsorolhaté egyéb at-

dal

fogé j6

Tulajdoni része-
sedést megteste-

Hitelviszonyt
megtestesitd
Cash flow  értékpapirok

sité instrumen- hedge OCI*-ban el-  Kilfsldi
Jegy- tumok OCI-ban  igyletek amolt valés pé Ered- Egyéb .
zett elszamolt valés [hatékony érték val mek at- ménytar tarta-  Ossze-

A sajat toke valtozasanak forrasa toke Toketartalék érték valtozasai rész] sai  valtasa talék lék sen
Kiegészits megjegyzések (35) (36) (38) (38) (38) (38) 40) (39)
Nyité egyenleg (0jramegallapitas
elott) 50.000 113.445 159 -701 4.191 0 33.572 5.522 206.188
A szamviteli politika valtozésanak hatésa 0 0 -1 0 -128 0 1.398 0 1.269
Nyité egyenleg 2018.01.01-jén 50.000 113.445 158 -701 4.063 0 34.970 5.522 207.457
Uzleti év eredménye 0 0 0 0 0 0 24.056 0 24.056
Egyéb atfogé jovedelem 0 0 134 -369 -1.473 -124 0 0 -1.832
Teljes targyévi atfogé jovedelem 0 0 134 -369 -1.473 -124 24.056 0 22.224
Osztalék 0 0 0 0 0 0 -17.640 0 -17.640
Hozzajarulasok és kiosztasok dssze-
sen 0 0 0 0 0 0 -17.640 0 -17.640
Atvezetés a sajdt téke Ssszetevdi kzott 0 0 0 0 0 0 -2.301 2.301 0
Uzleti kombindciébél ereds sajét toke
egyéb ndvekedése vagy csokkenése 0 0 0 0 0 0 1 0 1
Egyéb tokében elszamolt Ggyletek
Ssszesen 0 0 0 0 0 0 -2.300 2.301 1
Zaré egyenleg 2018.12.31-én 50.000 113.445 292 -1.070 2.590 -124 39.086 7.823 212.042

*OCI (Other Comprehensive Income): Egyéb atfogé jovedelem

Datum: 2020. Gprilis 23.
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E. Cash-flow-k kimutatasa

(millié Ft) Megjegyzés 2019 2018
Az izleti év nyeresége/vesztesége 20.831 24.056

Mik&dési tevékenységbol szarmazé cash-flow

Médosité tételek:

Ertékcsdkkenés és amortizacié (24) 7.650 6.362
Nem pénziigyi eszkozok értékvesztése vagy () értékvesztésének visszairdsa (13) 46 101
Eredménnyel szemben valés értéken értékelt kategéridba nem tartozé pénzigyi
eszkdzok értékvesztése vagy () értékvesztésének visszairdsa (11) -11.290 -7.627
Netté kamateredmény (11) -41.406 -42.045
ebbdl: amortizécid, elhatdrolds és értékvesztett eszk6zok kamatkorrekcidja 17.337 12.595
Nem pénziigyi eszkdzok kivezetésébdl szarmazé nyereség/veszteség, nettd (12) -9 -18
Egyéb 1.652 163
Nyereségadé-réforditds (18) 4.128 3.542
-42.533 -39.522
MUkédési tevékenység eszkdzeinek és forrasainak valtozasa:
Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkzok dllomdnyvdltozdsa (20) -10.241 17.666
Kételezéen az eredménnyel szemben valés értéken értékelt, nem kereskedési célo
pénzigyi eszkzok dllomdnyvdltozdsa (20) 26.311 -7.691
Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjeldlt pénziigyi eszkézok
dllomanyvdltozdsa (20) 0 4234
Az egyéb dtfogé jsvedelemmel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszks-
26k dllomdanyvéltozdsa (22) -54.577 95.951
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénzigyi eszk6zok dllomdnyvdltozdsa (22) -143.569 -94.208
Fedezeti tételként megjeldlt derivativék (eszkéz) dllomanyvéltozésa (10) 2.219 -523
Egyéb eszkdzok dllomdnyvdliozasa (26, 34) 845 -690
Kereskedési céllal tartott pénziigyi kételezettségek dllomanyvéltozésa (27) -1.944 -4.431
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi kdtelezettségek dllomdnyvéltozasa (29) 143.920 244.433
Fedezeti tételként megjeldlt derivativék (kételezettség) dllomdnyvéltozésa (10) 7.114 568
Kamatldbkockézatra vonatkozé portfélidfedezeti igylet sordn fedezett tételek va-
165 értékének valtozasa (10) 3.155 -607
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok dllomanyvaltozésa (32, 33, 34) 2.464 -3.608
-81.363 59.192
Kapott kamatbevétel (7,11) 85.052 66.346
Fizetett kamatok (7,11) 26.309 -24.300
Kapott osztalék 12 44
Fizetett nyereségadd (18) -3.379 -4.141
Mik&dési tevékenység soran keletkezett (felhasznalt) netté pénz-
eszkoz -47.689 81.675
Befektetési tevékenységbol szarmazé cash-flow
Ertékpapirok beszerzése (20, 22) 0 -28.811
Ertékpapirok értékesitése (20, 22) 25.538 53.899
Lednyvéllalatokban, k&zs véllalkozasokban és térsult vallalkozésokban lévé be-
fektetések beszerzése (44) 0 31
Lednyvéllalatokban, k&zs véllalkozasokban és térsult vallalkozésokban 1évé be-
fektetések értékesitése (44) 7.841 0
Egyéb részesedések beszerzése (44) -54 0
Egyéb részesedések értékesitése (44) 0 213
Ingatlanok és berendezések beszerzése (24) -4.296 -7.340
Ingatlanok és berendezések értékesitése (24) 30 5.072
Immateridlis javak beszerzése (24) -5.732 -5.601
Immateridlis javak értékesitése (24) 0 14
Befektetési tevékenység soran felhasznalt netté pénzeszkoz 23.327 17.415
Finanszirozasi tevékenységbél szarmazé cash-flow
Kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kibocsétasa és visszavésarlasa (30) -441 -1.025
Kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok lejdratkori torlesztése (30) -7.463 -4.552
Kiegészits Alapvetd Téke (AT 1) kibocsétdsa (37) 31.445
Lizingkotelezettséggel kapcesolatos kifizetések (25) -1.516
Fizetett osztalék (35) 29.425 -17.640
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(millié Ft) Megijegyzés 2019 2018
Finanszirozasi tevékenységbol szarmazé netté pénzeszkoéz -7.400 -23.217
Készpénz, szamlakévetelések kdzponti bankokkal szemben és

_egyéb latra szél6 betétek netté névekedése/csékkenése -31.762 75.873
Készpénz, szamlakévetelések kdzponti bankokkal szemben és

_egyéb latra sz616 betétek alloménya az év elején 156.730 80.064
Arfolyamhatas 1.187 793
Készpénz, szamlakévetelések kézponti bankokkal szemben és
egyéb latra sz616 betétek allomanya az év végén (19) 126.155 156.730

Datum: 2020. aprilis 23.
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Konszoliddlt pénzigyi kimutatésok

Il. Megjegyzések a pénziigyi kimutatasokhoz

(1) Altalénos megjegyzések

A Raiffeisen Bank Zrt. (a ,Bank”) 1987-ben kezdte meg mikddését, mint Magyarorszégon bejegyzett kereskedelmi
bank. A Bank székhelye Magyarorszagon, a 1054 Budapest, Akadémia u. 6. szam alatt taldlhaté.

A Bank internetes honlapjdnak az elérhetésége: https://www.raiffeisen.hu/raiffeisen-csoport/raiffeisen-bank-zrt

A Bank a Magyar Nemzeti Banktd| teljes kori kereskedelmi banki engedélyt kapott és pénzigyi tevékenységek széles
korét végzi. A Bank 2019. évi konszoliddlt pénzigyi kimutatdsai a Bankra és annak lednyvéllalataira (a tovébbiak-
ban egyitt: a ,Csoport”) vonatkoznak. A konszoliddlt leanyvdllalatokrél tovabbi informécié a (44) Befektetések
kapcsolt véllalkozdsokban kiegészité megjegyzésben taldlhaté.

A Bankot 2019. oktéberétd| a Raiffeisen CEE Region Holding GmbH ellendrzi, azt kévetden, hogy a Raiffeisen-RBHU
Holding GmbH, a kordbbi kézvetlen tulajdonosa beolvadt a Raiffeisen CEE Region Holding GmbH-ba. A magyar-

orszdgi bejegyzés folyamatban van. A Bankcsoport végsé anyavdllalata tovdbbra is a Raiffeisen Bank International
AG. [RBI).

A pénzigyi kimutatasok aldirdséra Télgyes Agnes Gazdasdgi vezeté (cim: 1124 Budapest, Narcisz utca 54. 1.
em. 5.) és Gdspdr Tibor Szdmviteli féosztalyvezetd kotelezett. A nyilvdntartasba vett kdnyvwviteli szolgdltatas végzé-
sére Gaspdr Tibor jogosult (regisztracids szém: 168480, cim: 2330 Dunaharaszti, Kirdly utca 38.)

(2) A pénzigyi kimutatasok osszeallitasanak alapja
(2.1) Megfeleloségi nyilatkozat

A Csoport a vonatkozé torvényi rendelkezések alapjan 2017. janudr 1-18l indulé izleti évidl a nemzetkdzi szédmviteli
standardokat vdlasztotta az egyedi beszdmoldsi célokra is a Szdmviteli térvény (tovdbbiakban Szt.) 177§ (55)
alapjan. A Csoport konszolidélt pénzigyi kimutatésai az Eurépai Unié dltal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Be-
szdmoldsi Standardokkal (IFRS) 8sszhangban késziltek.

Az IFRS-ek a Nemzetkdzi Szdmviteli Standard Testilet (IASB) és annak jogeldd testiilete dltal kibocsdtott szamviteli
elveket, valamint a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszdmoldsi Ertelmezési Bizottsdg (IFRIC) és annak jogeldd testilete dltal
kiadott értelmezéseket foglaljagk magukban.

Az Igazgatésag 2020. dprilis 23-én hagyta j6vé a pénzigyi kimutatdsok kdzzétételét.
(2.2) Az értékelés alapja

A pénzigyi kimutatdsok alapvetéen az eredeti bekeriilési érték figyelembevételével késziltek, kivéve az aldbbi
esetekben:

e aderivativ pénzigyi instrumentumok értékelése valds értéken torténik,

»  az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek valds értéken szere-
pelnek,

+  azegyéb 4ifogd jdvedelemmel szemben valés értéken értékelt pénzigyi eszkdzok értékelése valds értéken
torténik,

*  mindsitett valds érték fedezeti kapcsolatban fedezett tételként megjeldlt megjelenitett pénzigyi eszkdzsk és
kotelezettségek a fedezett kockdzatnak tulajdonithaté valés érték valtozdsokkal médositott amortizdélt beke-
rilési értéken szerepelnek,

» minden egyéb pénzigyi eszkdz és kotelezettség, valamint minden nem pénzigyi eszkdz és kotelezettség
amortizalt bekerilési értéken vagy — ahol érelmezhetd —, halmozott értékcsdkkenéssel és/vagy értékvesziéssel
médositott eredeti bekerilési értéken jelenik meg.

A pénzigyi kimutatdsok készitése megkoveteli, hogy a vezetéség olyan megitéléseket, becsléseket és feltételezé-
seket alkalmazzon, amelyek befolydsoljdk a szamviteli elvek alkalmazdsat és az eszkdzok, forrasok, bevételek és
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(3)

réforditdsok dsszegét. A tényleges értékek eltérhetnek ezektdl a becslésektdl.

A vezetdség egyezteti a Csoport feligyelSbizottsagdval a kritikus szamviteli politikai irényelveinek és becsléseinek
kidolgozdsat, kivalasztdsat és kdzzétételét, valamint a politika és becslések alkalmazasat.

A becslések bizonytalansagénak 6 forrdsai a hitelezési veszteségre képzett értékvesziés melyet a (6) Pénziigyi
kockézat kezelés fejezet részletez, a valéds érték meghatdrozdsa melyet a (42) Valds érték meghatdrozdsa fejezet
részletez, tovabbd a Covid-19 miatti jelentés becslési bizonytalansagok, amelyeket a (48) Mérlegfordulénap utdni
események fejezet tartalmaz.

A becslések és feltételezések folyamatosan felilvizsgdlatra kerilnek. A szamviteli becslések feliilvizsgdlata soran feltért
eltérések a feltards idészakdban, illetve azt kdvetéen kerilnek megjelenitésre, ha késdbbi idészakok is érintenek.

(2.3) Funkciondlis és bemutatasi pénznem

A pénzigyi kimutatdsok magyar forintban késziiltek, amely a Bank és a lednyvéllalatainak a funkciondlis pénzneme.
Hacsak nincs eltérden jeldlve, az adatok millié forintra kerekitve kerilnek bemutatdsra.

A szamwviteli politikak valtozasa

(3.1) IFRS 16 Lizingek
A Csoport 2019. janudr 1-jétél alkalmazza az IFRS 16 Lizingek standardot.

Az IFRS 16 a lizingbevevék szamviteli elszémolésaira vonatkozdan egyetlen modellt vezet be, amely alapjan a
lizingbevevd a mégdttes eszkdz haszndlatdnak jogdt megtestesité haszndlatijog-eszkédzt, valamint lizingfizetésekre
vonatkozé katelmet, vagyis lizingkdtelezettséget jelenit meg. A lizingbevevének elkildnitetten kell megjelenitenie a
lizingkotelezettségre vonatkozé kamatraforditast és a haszndlatijog-eszkdzre vonatkozé értékcsokkenési leirdst. A
lizingbevevének emellett bizonyos események (példaul a lizing futamidejének véltozasa, a lizingfizetéseket megha-
tarozé indexek vagy kamatlédbak véltozdsa miatt a jdvébeli lizingfizetések véltozdsa) bekovetkezése esetén Gjra kell
értékelnie a lizingkdtelezettséget. A lizingbevevé a lizingkdtelezettség atértékelésének dsszegét dltaldban a
haszndlatijog-eszkdz médositdsaként jeleniti meg. A standard megjelenitési kivételeket fogalmaz meg a révid futam-
idejG lizingekre és olyan lizingekre vonatkozdan, amelyek esetében a mdgottes eszkoz kis értéki. A lizingbeadd
elszémoldsa a jelenlegi standard el8irdsaihoz hasonléan torténik, tehdt a lizingbeaddknak tovébbra is pénzigyi
vagy operativ lizingként kell besorolnia a lizingeket.

Az IFRS 16 felvdltja az IAS 17 lizingek standardot, az IFRIC 4 Annak meghatdrozésa, hogy egy megdllapodés
tartalmaz-e lizinget értelmezést, a SIC-15 Operativ lizingek — &szténzék és a SIC-27 A lizing jogi formdjat magéban
foglalé tranzakcidk tartalmi megitélése értelmezést. Az IFRS 16 emellett az IAS 17-nél szélesebb kor( kozzétételi
kévetelményeket is megfogalmaz.

A Csoport, mint lizingbevevoé

Az IFRS 16 kezdeti alkalmazdsdnak hatdsai az alébbiakban kerilnek bemutatdsra. A Csoport 0 eszkdzoket és
kotelezettségeket jelenit meg a kordbban operativ lizingnek mindsitett Ugyletei esetében. Kordbban az operativ |i-
zingfizetések linedris alapon az eredményben keriiltek elszamolésra a lizing futamideje alatt. Ezen lizingekkel kap-
csolatos koltségek jellege az IFRS 16-ra t5rténd attérés kdvetkeztében megvdltozott, mivel a Csoport a haszndlatijog-
eszkdzdkre értékesokkenési leirdst, a lizingkstelezettségekkel kapcesolatban pedig kamatraforditést jelenit meg. Ezen
felil az operativ lizingek kdvetkeztében elszdmolt sszes koltségnek (az IAS 17 szerint lizingdij-koltség, az IFRS 16
alatt értékesdkkenés és kamat) a lizing futamidd alatti megoszldsa is megvdltozott.

Az ingatlanok esetében a Csoport, mivel a szerzédés egy lizing dsszetevén kivil egy vagy t6bb lizing vagy nem
lizing &sszetevét is tartalmaz, a szerz8désben meghatdrozott ellenértéket a lizing Ssszetevd relativ 6ndlléd eladdsi
dra és a nem lizing 6sszetevdk dsszesitett 6ndllé eladési dra alapjén rendeli hozzd az egyes lizing 6sszetev8khdz.
Minden mds lizingelt eszkoz esetében a Csoport azt a gyakorlati megolddst vélasztotta, hogy a nem lizing dsszetevét
nem kiléniti el a lizing ésszetevéktél, hanem azokat egyetlen lizing ésszetevéként szamolja el.

A Csoport a standard é&ltal megengedett mentesitési kivételekkel 6sszhangban Ggy dontétt, hogy a standard kévetel-
ményeit alkalmazza a révid futamidejd lizingek, valamint az olyan lizingek esetében, amelyeknél a mégéttes eszkéz
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kis érték{.

A Csoport 2018. év végén 693 millié Ft 6sszegben jelenitett meg lizingelt eszkdzt és 686 millié Ft 8sszegben lizing
kotelezettséget a kényveiben az IAS 17 standardnak megfeleléen, melyekre nem volt hatdsa az IFRS 16 alkalmazé-
sénak.

A Csoport, mint lizingbeadé

A Csoport jarmiveket, ingatlanokat és felszereléseket ad bérbe, melyeket pénzigyi lizingnek mindsitett. Az IFRS 16-
ra térténd attérésnek nem volt hatdsa azon lizingek besoroldsdra, amelyeknél lizingbeaddként jar el.

Attérés
A Csoport 2019. janudr 148l alkalmazza az IFRS 16 standardot és az Gttérésre a médositott visszamenéleges

alkalmazds médszerét vélasztotta, vagyis a standard elsd alkalmazdsdnak halmozott hatését a felhalmozott ered-
mény nyitéegyenlegének kiigazitdsaként jeleniti meg az elsé alkalmazds idépontjdban.

A Csoport az [FRS 16-ra t8rténé Gttérés kapcsdn az aldbbi déntéseket hozta:

» A Csoport az elsé alkalmazds idSpontidban Gjraériékelte, hogy a szerzédés az IFRS 16 hatdlya alatt lizing-
e, vagy lizinget tartalmaz-e.

*  Akordbban az IAS 17 alapjdn operativ lizingnek mindsitett lizingek esetében az elsé alkalmazés idépont-
jdban megjelenitett haszndlatijog-eszkdzt a lizingkdtelezettséggel azonos értéken értékelte, kiigazitva az
adott lizing kapcsan a pénzigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban kézvetlenil az elsé alkalmazas idépontjét
megelézSen megijelenitett elSre kifizetett vagy elhatdrolt lizingdijak értékével.

* A Csoport a meglehetdsen hasonlé jellemz8kkel (példéul hasonlé fennmaradé lizing-futamiddvel, hasonlé
kategéridjo moégottes eszkdzzel, hasonlé gazdasdgi kdrnyezettel) rendelkezé lizingek portfélidjara egyetlen
diszkontrétdt alkalmaz.

* A Csoport az értékvesztési felllvizsgdlat alternativajaként kdzvetlenil az elsé alkalmazdés idépontjét megelé-
z&en értékelte, hogy a lizingek az I1AS 37 Céltartalékok, figgé kotelezettségek és figgé kévetelések standard
szerint hdtrdnyosak-e. Ennek sordn nem azonositott hdtrdnyos szerzédést, ezdltal a haszndlati jog- eszkdzt
az elsé alkalmazés idépontjaban nem kellett kiigazitania a hétranyos lizingek kapesdn a pénzigyi helyzetre
vonatkozé kimutatdsban kézvetlentl az elsé alkalmazds idépontjat megelézéen megijelenitett céltartalékok
Ssszegével.

» A Csoport a révid futamideju lizingek esetében alkalmazza a standard éltal megengedett egyszerUsitéseket.

» A Csoport alkalmazza a standard dltal megengedett egyszerUsitéseket azokra a lizingekre is, amelyeknél a
mogottes eszkdz kis érték{.

* A Csoport az elsé alkalmazds idSpontjdban a haszndlatijog-eszkdz értékelésénél nem vette figyelembe a
kezdeti kdzvetlen koltségeket.

Az &ttérés pénzigyi kimutatdsokra gyakorolt hatésa

A Csoport a 2018.12.31-es pénzigyi kimutatdsaiban az IAS 17 standard eléirdsa alapjan az aldbbi 6sszegben
jelenitett meg a fel nem mondhaté operativ lizingbdl szarmazé fizetendd bérleti dijakat:

(millié Ft) 2018.12.31
1 éven belil 3.187
1-5 év kozott 6.266
5 éven til 3.832
Osszesen 13.285

A 2018.12-31-es pénzigyi kimutatdsokban szerepld varhatéan fizetendé 13.285 millié forint bérleti dij eltér az
attéréskor felvett lizingkotelezettség Ssszegétdl. Az eltérés oka tobbek kdzott, hogy az IAS 17 szerint fizetendd bérleti
dijak AFA-val névelt értéken kerilnek bemutatdsra, tovébbd, hogy az IFRS 16 szerint felvett lizing kotelezettség
dsszege nem tartalmazza révid futamidejl és az kis értéky lizingeket. Az eltérés szdmszer( hatdsait a lenti tablézat
tartalmazza.

2019. januér 1-jén a Csoport 9.549 millié Ft 3sszegben jelenitett meg haszndlatijog-eszkdzt és lizingkotelezettséget.

Az IFRS 16 standard elsé alkalmazdasénak nem volt hatédsa a felhalmozott eredményre. A Csoport éltal a lizingkéte-
lezettségekre alkalmazott stlyozott dtlagos jarulékos lizingbevevéi kamatldb 3,03 szdzalék volt.
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Konszoliddlt pénzigyi kimutatésok

(millié Ft)
2018. december 31-re vonatkozé pénziigyi kimutatasokban kézzétett operativ lizinggel kapcsolatos
elkételezettségek 13.285
Elsé alkalmazas idépontiaban érvényes jarulékos kamatlabbal diszkontélva 6.880
Pénziigyi lizingkdtelezettségek kitettsége 2018. december 31-4n 693
Mentesitési kivételek
rovid futamidejl lizingek -1.374
lizingek, amelyek esetében a mégéttes eszkdz kisértéki 61
Lizinghosszabbitdsi és lizingmegsziintetési opcidk, amennyiben ésszerlen biztos azok lehivésa 4.104
Véltozé lizingdijak, amelyek valamely indextél vagy rététél figgenek 0
maradvanyérték-garancidk 0
2019. janudr 1-én felvételre kerilt lizingk&telezettség 10.242
(3.2) Egyéb standardmédositasok és értelmezések

Egyéb standard médositdsok és értelmezések is alkalmazdsra keriltek a Csoport dltal (azok kételezé elsé alkalma-
zasi détumaihoz igazodva), azonban ezek a médositdsok és értelmezések nem, vagy elhanyagolhaté hatast gya-
koroltak a Csoport konszoliddlt pénzigyi kimutatasaira.

Id Ld L4 oy 0 pd L4
(4) A szamviteli politika lényeges elemei
A szémviteli politika a pénzigyi kimutatdsok elkészitése sordn a Csoport dltal alkalmazott sajétos elveket, alapelveket,
konvencidkat, szabdlyokat és gyakorlatokat foglalja magdban. Az aldbbiakban kézzétett szamviteli politika a pénz-
gyi kimutatédsokban megjelenitett minden idészakra kévetkezetesen alkalmazasra kerilt.
(4.1) A pénziigyi kimutatasok prezentalasa
A jelen pénzigyi kimutatdsok a Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatésait foglaljgk magukban. A lednyvéllalatok
bevételei, raforditasai, eszkdzei és kotelezettségei a megfeleld kimutatds sorokon szerepelnek a konszolidalt pénz-

gyi kimutatdsokban, az egymds kozatti egyenlegek és tranzakcidk kisz(rését kovetSen.

(4.2) A konszolidacio alapja

Leanyvallalatok

A lednyvdllalatok azok a gazddlkodé egységek, amelyek a Bank ellendrzése alatt élinak. Ellenérzés fenndllésérdl
akkor beszélink, ha a Bank kézvetlenil vagy kézvetve ki van téve a befektetést befogadéban valé részvételébél
szdrmazd hozamoknak, illetve rendelkezik az azokra vonatkozé jogokkal és a befektetést befogadé felett gyakorolt
hatalma Gtjén képes befolydsolni ezeket a hozamokat. Annak megitélésekor, hogy a Bank ellenérzést gyakorol-e
egy adott gazddlkodd egység folot, a jelenleg gyakorolhatéd vagy atvélthaté potencidlis szavazati jogok létezését
és hatasat kell figyelembe venni. A lednyvdllalatok pénzigyi kimutatésai az ellenérzés létrejottének kezdetétél annak
megszinéséig képezik a konszoliddlt pénzigyi kimutatdsok részét.

A lednyvdllalatok Bank é&ltali akvizicidjénak elszamoldsa az akviziciés médszer alkalmazdsaval torténik. A Bank az
akvizicidhoz kapcsolédé kéltségeket a felmeriilés idSpontjaban réforditésként szamolja el. Amennyiben a lednyvdl-
lalatért fizetett ellenérték meghaladja a felvasarolt cég azonosithaté eszkdzeibdl, kotelezettségeibél és figgd kotele-
zettségeibdl vald részesedés valds értékét, a kilonbdzet goodwillként keriil elszamolésra. Amennyiben az kevesebb,
mint a Bank felvasdrolt azonosithaté eszkdzokbél, kotelezettségekbél és fiiggd kotelezettségekbdl vald részesedésé-
nek valds értéke, a kildnbdzetet azonnal az eredménykimutatdsban jeleniti meg a felvésdrolt eszkdzdk azonositd-
sénak és értékelésének Gjbdli meghatdrozdsat kdvetden. A felvésérolt tarsasdg azonosithatéd eszkdzeinek, kotelezett-
ségeinek és figgd kotelezettségeinek értékelése a felvdsarlds napjén szamitott valés értéken torténik.
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i. Specialis célu gazdalkodo egységek

A specidlis célo gazddlkodd egységek valamely szik, pontosan kérilhatdrolt cél — példaul egy konkrét hitelugylet —
végrehaijtasara létrehozott gazddlkodé egységek. A specidlis céld gazddlkodd egységek pénzigyi kimutatdsait ak-
kor tartalmazzdk a Csoport konszolidalt pénzigyi kimutatdsai, ha a Csoporttal fenndllé kapcsolatuk tartalménak,
valamint az adott gazddlkodd egység kockdzatainak és hasznainak értékelése alapjan a specidlis céli gazddlkodsd
egység a Csoport ellenérzése alatt &ll.

iii. Alapkezelési tevékenység

A Csoport befekteték megbizdsdbél befektetési alapokban tartott eszkdzoket kezel. Ezeknek a befektetési alapoknak
a pénzigyi kimutatdsait nem tartalmazzdk a jelen konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok, csak abban az esetben, ha a
Csoport ellendrzi a befektetési alapot. A Csoport alapkezelési tevékenységére vonatkozé informdciékat a 45. szdmd
kiegészité megjegyzés tartalmazza.

iv. Ellenorzés

A konszolidéciénak egyetlen alapfeltétele van, mégpedig a kontroll gyakorldsa. Kontrollrél akkor beszélink, ha a
befekteté az aldbbi hdrom feltétel mindegyikével rendelkezik: (a) joga van a befektetés hozamaira, (b) a befektetd
ki van téve a befektetés hozamai véltozékonysdgdanak, tovabbd (c) a befektetd hatalma Gtjan képes befolydsolni
ezeket a hozamokat. A kontroll fogalma a Nemzetkdzi Szédmviteli Sztenderdek (IFRS) 10-ben keriilt meghatarozdsra.
A Bank alkalmazta a kontroll fogalmét és a relevéns hatésok figyelembevételével konszoliddlta a lednyvéllalatokat.

v. A konszolidéacié soran kiszirt tranzakciok

Az egymas kozétti egyenlegek, valamint a csoporton beliili tranzakcidk realizalt és nem realizélt bevételei és rafor-
ditésai kiszirésre kerilnek a konszoliddlt pénzigyi kimutatdsok készitése soran. A nem realizdlt veszteségek ugyan-
gy kiszlrésre kerilnek, mint a nem realizdlt nyereségek, de csak amennyiben nincs értékvesztésre utalé bizonyiték.

(4.3) Tarsult vallalkozasok

A tarsult véllalkozés olyan gazddalkodé egység, amelyben a Csoport jelentds befolydssal bir, de azt nem ellenérzi
az IFRS 10 eléirdsai alapjan.

A térsult véllalkozésok elszamolésa a tékemddszerrel torténik, kivéve, ha a befektetést kizarélag a kézeljdvében
torténd elidegenités céligbdl tartjak. llyen esetekben a térsult véllalkozdsban 1évé befektetést a kdnyv szerinti érték
és az eladdsi koltségekkel csokkentett valds érték kdzil az alacsonyabb értéken értékelik.

A tékemédszer szerint a befektetést kezdetben valés értéken tartjdk nyilvan, és a kényv szerinti értéket névelik vagy
csdkkentik a Csoportnak a befektetést befogadé tarsasag felvasarlds utdni eredményébél vald részesedésének meg-
jelenitése célibdl. Az eredmény véltozasai a konszoliddlt egyéb atfogd jGvedelemben jelennek meg, de a tarsult
véllalkozés tartalékaiban a megszerzés utan bekdvetkezd valtozasokat kdzvetlenil a sajét t8ke valtozasainak kon-
szoliddlt kimutatdsaban jelenitik meg. Amennyiben a térsult vallalkozds veszteségébdl a Csoportra jutd rész egyenld
vagy meghaladja a Csoport részesedését a térsult vdllalkozasban, beleértve az egyéb, biztositékkal nem fedezett
hossz0 lejaratl kéveteléseket is, a Csoport nem szdmol el tovébbi veszteségeket, kivéve, ha kotelmei keletkeztek
vagy fizetéseket teljesitett a tarsult vdllalkozds nevében.

A Bank és térsult vallalkozdsai kdzétt tranzakcidkbdl szarmazé nyereség a Banknak az adott térsult véllalkozdsban
valé érdekeltségének a mértékéig kiszirésre keril. A veszteségek a Banknak az adott tarsult véllalkozasban valé

érdekeltségének a mértékéig szintén kiszirésre kerilnek, kivéve, ha az igylet az dtruhdzott eszkdz értékvesztésére
szolgdltat bizonyitékot

(4.4) Kilfoldi pénznemben bonyolitott iigyletek

A Csoporthoz tartozd gazddlkodé egységek pénzigyi kimutatdsaiban szereplé tételek értékelése annak az elsédleges
gazdasdgi kdrnyezetnek a pénznemében t6rténik, amelyben a gazddalkodé egység mikadik (funkciondlis pénznem).

A funkciondlis pénznemté| eltéré barmilyen mds pénznemben végrehaitott iigyletek kiilféldi pénznemben végrehaijtott
igyletnek szamitanak. Az ilyen Ggyleteket a Csoport az Uigylet napjan érvényes arfolyamon szémitja &t a funkciondlis
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pénznemre. A kilféldi pénznemben nyilvéntartott monetdris eszkdzdket és kdtelezettségeket a Csoport a fordulénapon
érvényes MNB kézépdrfolyamon szdmitja &t magyar forintra.

A monetdris tételek utdni arfolyamnyereség vagy veszteség az effektiv kamatldbbal és az idészaki kifizetésekkel
médositott, idészak elején funkciondlis pénznemben fenndllé amortizélt bekerilési érték, valamint az idészak végi
arfolyamon dtszamitott, kiilfsldi pénznemben fenndllé amortizalt bekerilési érték kilonbozete. A valés értéken érté-
keltként megjeldlt, kilfoldi pénznemben lévé nem monetdris eszkdzok és kotelezettségek funkciondlis pénznemre
vald dtszdmitdsa a valds érték meghatdrozdsanak napjén érvényes drfolyamon torténik.

Az dtszamitdsbol eredd arfolyamkildnbézetek az eredményben keriilnek elszamoldsra az egyéb atfogé jovedelem-
mel szemben értékelt t6kebefektetések dtszadmitdsébdl szarmazé killdnbozetek kivételével, ami az egyéb atfogé
jdvedelemkimutatasban szerepel.

(4.5) Immaterialis javak

Az immateridlis javak olyan azonosithaté, nem monetéris, fizikai megjelenés nélkiili eszkzok, amelyek szolgdltaté-
sok nyuijtését vagy adminiszirdciés célokat szolgdlnak.

Goodwill

Goodwill izleti kombindcidk sorén meril fel - ideértve leanyvdllalatok akviziciéjat és tarsult véllalkozésokban valé
részesedésszerzést -, amikor az &tadott ellenértiék meghaladja a Csoport éltal a cég azonosithaté eszkozeiben,
katelezettségeiben és figgé kotelezettségeiben szerzett részesedésének a valds értékét. Amennyiben a megvasdrolt
cég azonosithatd eszkdzeiben, kotelezettségeiben és figgé kotelezettségeiben vald részesedés valds értéke megha-
ladja az dtadott ellenértéket, a kilonbdzet azonnal az eredménykimutatdsban keril kimutatasra.

A goodwill felhalmozott értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken van kimutatva. A goodwill kényv szerinti értéke
minden fordulénapon felilvizsgdlatra keril az esetleges értékvesztésre utalé jelek meghatérozasa érdekében. llyen
el esetén becslés készil a goodwill megtériils értékére. Ertékvesztés miatti veszteség akkor keril kimutatésra, ha a
goodwill netté kdnyv szerinti értéke meghaladja a megtérilé értékét. A goodwillre képzett értékvesztés az
eredménykimutatds terhére keril elszdmoldsra és a késébbiekben nem visszairhaté.

A tarsult véllalkozésban vald részesedésszerzés sordn keletkezett goodwill a , Tékemédszerrel elszémolt befekteté-
sek” soron keril kimutatdsra.

Egyéb immateridlis javak

A hatérozott hasznos élettartamd immateridlis javak kezdeti értékelése bekerilési értéken, majd azt kdvetéen felhal-
mozott amortizaciéval és felhalmozott értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett bekeriilési értéken torténik.

Az egyéb immateridlis javakat linedris médszerrel amortizdljék hasznos élettartamuk alatt, amely nem haladja meg
a 6 évet a haszndlatbavételtd| kezdddden. Az értékcsdkkenés megszintetésére a kdvetkezd détumok kdzil a kordbbi
idépontban keril sor: amikor az eszkdzt az IFRS 5-tel 8sszhangban értékesitésre tartott eszkdzként soroljdk be (vagy
értékesitésre tartottként besorolt elidegenitési csoportba foglaljdk), vagy amikor az eszkéz kivezetésre keril. Az
értékcsokkenési médszerek és a hasznos élettartamok minden pénzigyi év végén felilvizsgdlatra és szikség esetén
médositdsra kerilnek.

Az immateridlis javak létrehozdsa érdekében felmerilt személyi jellegl raforditasok aktivéldsra kerilnek, majd ér-
tékcsokkenést szdmolnak el utdna. A késébbiekben felmerild egyéb raforditasok aktivaldsdra csak akkor keril sor,
ha azok névelik az adott eszkézben megtestesiilé jovbeni gazdasdgi hasznokat. Minden egyéb raforditast a fel-
merilés iddpontjdban az eredményben keril elszamoldsra.

(4.6) Ingatlanok és berendezések

Sajat hasznalatu ingatlanok

Az ingatlanok és berendezések értékelése, beleérive a bérelt ingatlanon végzett beruhdzasokat is, halmozott érték-
csdkkenéssel és értékvesztés miatti veszteséggel csdkkentett bekerilési értéken torténik.
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A bekerilési érték részét képezik a kdzvetlenil az eszkdz beszerzéséhez kapcsolédé koltségek. A karbantartdsi és
javitdsi koltségeket a Csoport azok felmeriilésekor az eredménnyel szemben szdmolja el. Az ingatlanokhoz, gépek-
hez és berendezésekhez kapcsolédé fébb fejlesztéseket akkor jelenitik meg az adott eszkdz kényv szerinti értékében,
ha valészinl, hogy az adott részben megtestesild jdv8beni gazdasdgi hasznok befolynak a Csoporthoz és annak
kéltsége megbizhatéan mérheté.

Az értékcsokkenés a becsilt hasznos élettartam alatt linedris médszerrel keril elszamoldsra és az eredménykimutatdas
JErtékcsdkkenés és amortizdcid” sordn mutatja ki a Csoport.

A targyi eszkdzdk becsilt hasznos élettartama a kdvetkezé:
e sqjét tulajdond ingatlanok: 50 év,
+  bérelt ingatlanok: a bérelt ingatlan szerz&déses feltételeinek figyelembevételével torténik,
»  berendezések: 3-7 év.

Foldterilet utdn nem szamol el a Csoport értékcsdkkenést.

Az értékcsdkkenési mddszerek, a hasznos élettartamok és a maradvdnyértékek minden pénzigyi év végén felilvizs-
gdlatra és szikség esetén mddositésra kerilnek. A Csoport az ingatlanokat, gépeket és berendezéseket értékvesziési
vizsgdlatnak veti ald, bizonyos események vagy a kérilmények olyan véltozdsa esetén, amelyek azt jelzik, hogy a
kdnyv szerinti érték esetleg nem téril meg.

Az ingatlanok és berendezések értékesitésébdl szarmazé nyereség és veszteség az értékesités bevétele és a kdnyv
szerinti érték alapjdn keril meghatdrozasra és az ,Egyéb mikédési bevétel” vagy az ,Egyéb mikédési raforditds”
sorokon keril bemutatésra az eredményben.

i. Befektetési célu ingatlanok

A befektetési céli ingatlanok olyan ingatianok, amelyeket a Csoport bérleti dijbevétel szerzése vagy értékndvelés
céligbdl tart. A Csoport a bekeriilési érték modellt alkalmazza a befektetési célo ingatlanjaira. A Csoport a befektetési
cél ingatlanokra is linedris értékesdkkenési leirdst alkalmaz, az ingatlanok hasznos élettartama 20 év. A befektetési
céli ingatlanok valés értékét az IAS 40 szerint kdzzéteszi, azt kiilsé figgetlen szakérté dllapitja meg, és negyed-
évente feltlvizsgdlatra keril. A valésérték piaci adatokkal van alétdmasziva.

iii. Lizingelt eszkozok

A Csoport az IFRS 16 standard esetében az &ttérésre a médositott visszamenéleges alkalmazds médszerét vélasz-
totta, ezért az dsszehasonlité idészak adatai nem keriltek Gjra megdllapitdsra, azok tovdbbra is az IAS 17-nek,
valamint az IFRIC 4-nek megfelelden kerilnek bemutatdsra. Az IAS 17-re és az IFRIC 4-re vonatkozd szdmviteli
politika kilén keril bemutatdsra.

2019. januar 1-jétol hatalyos szamviteli politika

A Csoport az IFRS 16 lizing standard el8irdsainak megfeleléen a szerz8dések megkaotésekor megvizsgdlija, hogy
az adott szerzédés lizing-e, vagy lizinget tartalmaz-e. A szerzédés lizing, vagy lizinget tartalmaz, ha egy idészak
tekintetében ellenérték fejében dtadja a jogot egy azonositott eszkdz haszndlaténak ellendrzése felett. Annak meg-
dllapitaséra, hogy a Csoportnak egy szerzddés alapjdn joga van-e egy azonositott eszkéz haszndlaténak ellenér-
zésére, az IFRS 16 standard eldirdsait alkalmazza. Ezt az irdnyelvet a Csoport a 2019. januér 1-jén vagy azt
kévetéen megkotott vagy médositott szerz8désekre alkalmazza.

A Csoport alkalmazza az IFRS 16 standard é&ltal megengedett révid futamideii lizingekre és olyan lizingekre vonat-
kozd megjelenitési kivételeket, melyek esetében a mégottes eszkoz kis értékli. Az ezekkel kapcsolatosan felmerilt
lizingdijak a lizingfutamidé alatt linedris médszerrel raforditasként kerilnek elszamoldsra.

A Csoport, mint lizingbevevoé

A Csoport, mint lizingbevevé egy olyan szerz&dés esetében, amely egy lizing dsszetevdn kiviil tovdbbi egy vagy
tébb lizing vagy nem lizing dsszetevét is tartalmaz, a szerz8désen meghatdrozott ellenértéket a lizing dsszetevd
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relativ 6ndll6 eladdsi dra és a nem lizing &sszetevék dsszesitett 5ndllé eladdsi dra alapjdn rendelni hozzd az egyes
lizing &sszetevdkhoz.

A Csoport, mint lizingbevevd a lizingfutamidd kezdetén egy haszndlatijog-eszkdzt és egy lizingkotelezettséget jelenit
meg.

A haszndlatijog-eszkdz bekerilési értéken keriil megjelenitésre, mely magdban foglalja lizingkdtelezettség kezdeti
megijelenitéskori értékét, a lizingfutamidé kezdetén vagy azt megelézden fizetett lizingdijakat, csékkentve a kapott
lizingdsztdnzdkkel, a Csoport kezdeti kdzvetlen koltségeit, valamint a mdgéttes eszkdz leszerelésével, illetve a li-
zingfeltételekben eléirt dllapotra torténd helyredllitasaval kapcsolatban becsiilt kéltségeket.

A Csoport, mint lizingbevevé a kezdénap utdn a hasznélatijog-eszkozt bekerilésiérték-modell alkalmazasaval érté-
keli, csdkkentve barmely halmozott értékcsdkkenéssel és barmely halmozott értékvesztés miatti veszteséggel; valamint
kiigazitva a lizingkdtelezettségnek Ujraértékelésével.

A Csoport, mint lizingbevevé a lizingfutamidé kezdetén a lizingkotelezettséget az addig a napig ki nem fizetett
lizingdijak jelenériékeként hatdrozza meg. A lizingdijak a jarulékos lizingbevevdi kamatldbbal kerilnek diszkontd-
l&sra, mely a szerzé8dések devizanemének megfelels kamatswap gérbék alapjén meghatérozott alapkamat névelve
a Bloomberg dltal publikélt eurdpai Csoportok fedezetlen és likvid (kereskedett) kétvényeibél szarmaztatott feldarral.

A lizingfutamid® kezdetén a lizingkotelezettségben figyelembe vett lizingdijok o mégéttes eszkdz lizingfutamidé
alatti haszndlati jogdért jaré, a kezdénapig ki nem fizetett kdvetkezd dsszegekbé! dlinak:

« fix dijak, csdkkentve az esedékes lizingdsztonzdkkel;

e véltozé lizingdijak, amelyek valamely indextél vagy rétatél figgenek, kezdeti értékelésik alapja a kezdé-
napi index vagy rdta;

+ alizingbevevé é&ltal a maradvényérték-garancidk keretében vérhatéan kifizetendd dsszegek;

« a vételi opcié lehivési éra, ha a lizingbevevd észszerlen biztos abban, hogy lehivia az opciét; és

« alizing megszintetése miatti kétbérek, ha a lizing futamideje egy lizingmegszintetési opcié lizingbevevé
dltali lehivésat is tikrozi.

A lizingkotelezettség a késébbiekben amortizdlt bekeriilési értéken keril értékelésre az effektiv kamatldab médszer
alkalmazasaval.

A lizingkotelezettség 0jbdl meghatarozdsra kerilnek, amennyiben a lizingdijak véltoznak. Ennek oka lehet, hogy a
lizingdijok meghatdrozdsdnak alapjét képezé index vagy rata megvdliozik, vagy a maradvanyérték-garancia kere-
tében varhatéan kifizetendd ésszegek megvdltoznak, vagy a Csoport megvdltoztatia az értékelését a vételi, a hosz-
szabbitdsi, illetve a megszintetési opcidk lehivdsara vonatkozéan vagy amennyiben a fix lizingdijak felilvizsgdlatra
keriltek.

A Csoport a lizingdij 6jbdli meghatdrozdsanak 6sszegét a haszndlatijog-eszkdz médositasaként jeleniti meg. Ameny-
nyiben a haszndlatijog-eszkdz kdnyv szerinti értéke nulldra csdkken és a lizingkdtelezettség értékelésében tovdbbi
csdkkenés kovetkezik be, a fennmaradé Gjra meghatdrozott 6sszeg az eredményben keril megjelenitésre.

A Csoport a mérlegben a haszndlatijog-eszkézoket a , Ingatlanok és berendezések” soron, a lizingkdtelezettségeket
az ,Amortizélt bekerilési értéken értékelt pénzigyi kotelezettségek” soron jeleniti meg.

Rovid futamideji lizingek és a kisértéki eszkozok lizingje

A Csoport Ggy dontétt, hogy a standard kévetelményeit nem alkalmazza a révid futamidejd lizingek, valamint az
olyan lizingek esetében, amelyeknél a mogdttes eszkdz kis értéki. Az érintett lizingekhez kapcsolédé lizingdijak
linedris médszerrel koltségként keriinek elszamolésra a lizingfutamidé alatt.

A Csoport, mint lizingbeadé

A Csoport, mint lizingbeadé a lizingeket a lizing kezdetekor vagy operativ lizingnek vagy pénzigyi lizingnek miné-
siti. Egy lizing akkor min8sul pénzigyi lizingnek, ha lényegében a mogdttes eszkdz tulajdonldsaval jaré dsszes
kockdzat és hasznon &tadésra keril. Egy lizing akkor mindsil operativ lizingnek, ha lényegében nem keril ataddsra
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a mogottes eszkdz tulajdonldsaval jaré dsszes kockdzat és haszon. A lizing mindsitése a kétési napon torténik,
Ojraértékelésére csak lizingmddositds esetén keril sor.

A netté lizingbefektetésre az IFRS 9 standard kivezetésre és értékvesztésre vonatkozé kévetelményei kerilnek alkal-
mazdsra

2019. januar 1-jét megelozéen hatalyos szamviteli politika

A pénzigyi lizing sorén lényegében minden a lizingelt eszkdz tulajdonlédséval jéré kockdzat és haszon a Csoport
részére truhdzasra keril. A Csoport az IAS 17 standard éltal meghatdrozott kritériumok nmagukban vagy kombi-
nécidban torténd teljesilése esetén mindsit egy lizinget pénzigyi lizinggé, kivéve amennyiben egyéb jellemzdk
alapjdn egyértelm(, hogy a lizing alapvetéen nem adja &t a tulajdonldssal jaré lényegileg 6sszes kockdzatot és
hasznot, akkor az a lizing operativ lizingnek mindsul.

A lizing kezdetekor a Csoport a pénzigyi lizinget eszkdzként és katelezettségként jeleniti meg. Ezek az , Ingatlanok
és berendezések”, valamint az ,Amortizdlt bekerilési értéken értékelt pénzigyi ktelezettségek” sorokon kerilnek
megjelenitésre. A lizingelt eszkdz a lizing futamidé kezdetekor érvényes valés értéke vagy a minimdlis lizingfizetések
nettd jelenértéke kdzil az alacsonyabb értéken keril kimutatésra.

Az aktivalt lizingelt eszkdz értékcsokkenése a becsilt hasznos élettartam és a lizingigylet futamideje kozil a révi-
debb idészak alatt torténik. A pénzigyi lizing szerz6dés megkatésekor felmerilt kezdeti kdltségek a lizingelt eszkdz
bekerilési értékét novelik és a lizing idétartama alatt kerilnek figyelembevételre a lizing bevételekhez hasonléan.

Operativ lizingként keril kimutatdsra minden a pénzigyi lizingtél eltéré lizingigylet. A Csoport az operativ lizing
alapjan t6rténd lizingfizetéseket a lizingiigylet futamideje alatt az eredményben az ,Egyéb adminiszirativ kéltségek”
soron linedrisan szdmolja el.

(4.7) Kovetelések fejében szerzett eszk6zok

Amennyiben a Csoport a fedezetként bevont ingatlanra bejegyzett jelzdlogjoggal rendelkezik, jogosult azt birdségi
végrehaitds Gtjan vagy anélkil értékesiteni, a sajdt nevében végrehaitott értékesitési eljérds keretében. Az ingatlan
kényszerértékesités targya is lehet, amennyiben az ingatlan tulajdonosa felszamolési eljards ald vont gazdasdgi
tarsasdg.

Amennyiben a Csoport vételi joggal rendelkezik az ingatlan felett, a Csoport kdvetelése érvényesitheté az ingatlan-
nal szemben. A Csoport jogosult ez esetben megvasdrolni az ingatlant az opcids szerzédésben meghatérozott
vételdron, és a vételdrat a kévetelésével szemben beszdmitani, vagy egy harmadik személyt kijeldlni a vételi jog
gyakorléséra, és a harmadik személy dltal fizetett vételdrat beszamitani a kdvetelésével szemben.

A hitel- és lizingiigyletek felmonddsakor visszavett eszkdzoket szakérté dltal meghatdrozott dron értékelik. A lizingbél
visszavett eszkdzdknél az értékesitést megelézéen a Csoport csak a kdvetelésre képzi meg az értékvesztést, mert
késébb a kovetelést az eszkdzériékesités bevételével csokkenti. Kdlesdnszerzddések esetében a visszavett eszks-
z8kre az ériékesités éves veszteséghdnyada és a j6vébeni kildtdsok alapjan képeznek értékvesztést.

Az értékvesztés a mérlegben az ,Egyéb eszkézék” kdzot, az eredménykimutatdsban az ,Egyéb rdforditdsok”, a
feloldas &sszege az ,Egyéb bevételek” kdzott keriil bemutatésra.

(4.8) Részesedések

A Csoport részesedései kdzott azokat a tékeinstrumentumokat mutatia ki, amelyek megszerzésére a Csoport
hossz0 tavi stratégiai céljaival, terveivel, illetve Uzletpolitikdjdval 6sszhangban keril sor. Az igy megszerzett tu-
lajdoni részesedések és Uzletrészek kdzott lehetnek lednyvallalatok, tarsult véllalkozdasok és egyéb befektetések.

A lednyvéllalat olyan gazddalkodé egység, amely fslstt a Csoport kontrollal rendelkezik.
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Térsult véllalkozds az az entitds, amely foldtt a Csoport jelentés befolydssal bir anélkil, hogy kontrollal
rendelkezne. 2019-ben és 2018-ban a Csoport nem rendelkezett ilyen részesedéssel.

Azokat a nem kereskedési céli t&keinstrumentumait, amelyek olyan gazddlkodé egységekben valé befektetést
testesitenek meg, amelyek felett a Csoport sem kozds ellenérzéssel, sem jelentds befolydssal nem bir, az ,Egyéb
Gtfogé j6vedelemmel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkézEk” soron mutatja be.

(4.9) Készpénz és készpénz-egyenértékesek

A készpénz és készpénz-egyenériékesek tartalmazzdk a pénztdri készpénzdllomdényt, a jegybankokndl 1évé korlatlan
felhaszndldst egyenlegeket és azokat a magas likviditdst pénzigyi eszkdzoket, amelyeknek eredeti lejérata hdrom
hénapndl révidebb, amelyek valés értéke valtozdsdnak kockdzata elhanyagolhatd, és amelyeket a Csoport rovid tavi
kotelezettségeinek teljesitése soran haszndl fel.

A készpénz és készpénz-egyenértékesek amortizdlt bekerilési értéken kerilnek a mérlegben kimutatdsra a ,Kész-
pénz, szémlakdvetelések kézponti bankokkal szemben és egyéb ldtra sz4l6 betétek” soron.

(4.10) A valos érték meghatarozasa

A Csoport szédmviteli politikdja és szdmos kdzzététel megkdveteli a pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek valds érté-
kének meghatdrozdasat. A valds érték értékelési és/vagy kdzzétételi célok miatt keril meghatdrozasra az aldbbiak-
ban leirt médszerek alapjén.

A valés érték az az dr, amit egy eszkdz eladdsa esetén kapna a Csoport, vagy egy kotelezettség dtruhdzdsa esetén
fizetnie kellene a Csoporinak a kételezettséget atvéllalé félnek egy piaci szereplével kétott szokdsos iigylet keretében
az értékelés napjén.

A kezdeti megjelenitést kdvetden az aktiv piacokon jegyzett pénzigyi instrumentumok valds értéke meghatdrozdasa-
nak alapja eszk6zdk esetében a vételi dr, kdtelezettségek esetében pedig a piacon megfigyelheté eladési ar. Ameny-
nyiben megfigyelheté arfolyam nem d&ll rendelkezésre, megfigyelheté piaci adatokra tdmaszkodé értékelési techni-
kakkal torténik a valés érték meghatdrozdsa. A médszer lehet hasonld instrumentumokkal valé 8sszehasonlitds,
amelyekre megfigyelheté piaci drjegyzés rendelkezésre 4ll, diszkontdlt cash-flow elemzés, opciddrazasi modellek
és a piaci szereplék éltal dltalénosan alkalmazott egyéb értékelési technikdk. A pénzigyi instrumentumok valés
értékét teljesen vagy részben olyan feltételezéseken alapulé technikéval is meg lehet dllapitani, melyeket nem té-
masztanak alé az aktudlis piaci tranzakcidk vagy a megfigyelhetd piaci adatok.

A valés érték meghatdrozdsa feltételezi, hogy az eszkdz értékesitésére vagy a kdtelezettség dtruhdzdsdra irdnyuld
ugylet az eszkdz vagy kotelezettség elsédleges piacdn, vagy ennek hidnydban az eszkdz vagy kotelezettség szem-
pontjébdl legkedvezébb piacon megy végbe.

Az elsédleges piac az értékelendd eszkdz vagy a kotelezettség tekintetében a legnagyobb volumennel és aktivitdsi
szinttel rendelkezé piac.

A legkedvezébb piac az a piac, amely maximalizdlja azt az 8sszeget, amelyet az eszkdz értékesitéséért kapndnak,
vagy minimalizdlja azt az 6sszeget, amelyet a kotelezettség dtruhdzdasdért fizetnének a tranzakcids kéltségek és a
szdllitasi kaltségek figyelembevételét kdvetden.

A valés érték meghatdrozdsa részletesen a (42) Valds érték meghatdrozdsa kiegészité megjegyzésben szerepel.
(4.11) Pénziigyi instrumentumok

(4.11.1) Megjelenités és kezdeti értékelés

A pénzigyi eszkdzok szokdsos mddon 16rténé vételét és eladdsat a Csoport a kdtési idépontban jeleniti meg, amikor
az eszkdz vételére, illetve eladésdra elkdtelezi magat. Szokdsos médon torténd vétel, illetve eladés egy pénzigyi
eszkdz megvésdérldsa vagy eladdsa olyan szerzédés alapjdn, amelynek feltételei az eszkdz dtaddsét az érintett
piacon érvényben |évd szabdlyozds vagy szokvanyok éltal dltaldban meghatdrozott idétavon belil irjdk eld.
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Minden egyéb pénzigyi eszkdz és kotelezettség (beleérive az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénzigyi
eszkdzdket és kotelezettségeket is) kezdeti megjelenitésére akkor keril sor, amikor a Csoport az instrumentumra vo-
natkozd szerz8déses rendelkezések hatdlya ald keril. Pl. a bankokkal, vagy Ugyfelekkel szembeni kdlcséndkbdl
eredd koveteléseket akkor jelenitik meg, amikor a készpénz folyésitésra keril a hitelfelvevé részére.

Kezdeti megjelenitéskor a pénzigyi eszkdzt vagy pénzigyi kdtelezettséget a Csoport valds értéken értékeli, névelve
vagy csokkentve — amennyiben a pénzigyi eszkdz vagy pénzigyi kotelezettség nem az eredménnyel szemben valés
értéken értékeltként — azon tranzakcids koltségekkel, amelyek kézvetlenil a pénzigyi eszkdz vagy a pénzigyi kote-
lezettség kibocsatdsénak vagy megszerzésének tulajdonithatédk.

IFRS 9.B5.1.2A alapjdn egy pénzigyi instrumentum valds értéke a kezdeti megjelenitéskor sok esetben a franzakcids
ar (vagyis az adott vagy kapott ellenérték valéds értéke).

Ha a kezdeti megjelenités sordn az adott instrumentum Csoport dltal meghatdrozott valés értéke eltér a tranzakcids
artdl - példéul nem piaci kamatozdsi kdvetelések (On. off-market interest rate loans) esetében - akkor a kilénbozetet
az instrumentum kezdeti megjelenitésekor a Csoport ekképp szdmolja el:

a) ha a fent emlitett valds értéket az azonos eszkdzre vagy kotelezettségre vonatkozd aktiv piaci jegyzett ar
bizonyitja, vagy olyan értékelési technikan alapul, amely kizarélag megfigyelheté piacokrél szérmazé ada-
tokat hasznél, a valés érték és a tranzakciés dr kilénbdzetét a Csoport az eredményben szédmolja el a
.Nettd kereskedési és valdsérték véltozdsbdl szérmazé eredmény” eredménykimutatds soron,

b) minden mds esetben a kezdeti megjelenitéskori valés értéket a Csoport a valds érték és az tgyleti ar kildn-
bozetének elhalasztdsa érdekében médositia. A kezdeti megjelenitést kdvetéen a Csoport csak annyiban
jeleniti meg a halasztott kildnbdzetet nyereségként vagy veszteségként, amennyiben az valamely tényezd
(ideértve az idét is) olyan véltozdsabél szarmazik, amelyet a piaci szereplék figyelembe vennének az
eszkdz vagy a kotelezettség drazdsakor.

(4.11.2) Besorolas és késobbi értékelés
i. Pénziigyi eszk6zok besorolasa és késobbi értékelése

Kezdeti megjelenitéskor a Csoport a pénziigyi eszkdzdket amortizalt bekerilési értéken, az egyéb dtfogd jGvedelem-
mel szemben valés értéken vagy az eredménnyel szemben valds értéken értékeltként sorolja be.

Az adott eszkdz szdmviteli besoroldsat egy két [épcsds értékelési metodolégia biztositja, amely megadija, hogy az
egyes instrumentum tipusokat mely szamviteli értékelési kategéridkba kell sorolni. A két f& lépés:
e az Uzleti modell meghatdrozdsa,

+ a szerzédéses pénzdramok karakterisztikdjanak vizsgdlata (Solely Payment of Principal and Interest, SPPI-

teszi)

A fentieket 8sszefoglaléan aldbbi dbra mutatja be:

RAIFFEISEN CSOPORT

22





Instrumentum tipusa Hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok Téke Instrumentumok ‘ Perivativak
. Tart és N N . Nem| Strategiai . Nerm| Fedezeti
Uizleti Modell oyl || Tart 65 clad =3 Trading [ | Trading | ottt ‘ Trading '—"‘ o
T
] |genl |genl lgen Igen : lgen
Cash Flow karakte- Mem | | oo deeo o2 .
- = - | SPPI teszten megfeleli? ’— 1
risztika vizsgalat I l BAAT/ | -1 —
lgen gen MA ™ By
° S . Nem PV hesar) | e piodge
Manyal 1'8°"| Benchmark teszren MNem |- - )
Analysi b <1 =1 P R
Benchmark teszt, T | |megfelel az igyler? I h |
* snes art £ " Vg [ en
Manual analysis T o JE g
it o — hm o ] I i
Mem  MA szilkséges? . o
! : ! FYOCl opeic
Fair Value opcié | FV opcié alkalmazésa? )Ii | : | Elk‘::;’"'
gen . .
Mem Mem 1 : l lNem llgen
szamviteli besorolas Amorl'u-l?-h b-ekerﬁlé- . Fvoci ) FVTPL Fvoci {v';ﬁs:ffurguﬁs
si érrélc (vissmforg nélkiil)

A pénziigyi eszk6zok kezelésére alkalmazott izleti modell

A Csoport iizleti modellje portfélié szinten keril meghatdrozdsra, mivel az tikrézi leginkdbb, hogy a pénzigyi esz-
kdzdk csoportjait hogyan kezeli egyitt egy adott Uzleti cél elérése érdekében, és a management is ilyen szinten kap
informdcidkat a pénzigyi eszkdzdkrdl. Az izleti modell meghatdrozdsa sordn a Csoport az alébbi informécidkat
mérlegeli:
*  hogyan értékelik az Uzleti modell teljesitményét (és az adott Uzleti modellben lév6 pénzigyi eszkdzoket), és
hogyan jelentik a Csoport vezetéségének,
*  milyen kockdzatok befolydsoljgk az izleti modell teljesitményét (és az adott izleti modellben talélhaté pénz-
Ugyi eszkdzoket) és ezen kockdzatok kezelésének modjdt,
*  hogyan dsztdnzik az Uzleti vezetdket — az 3sztonzés a kezelt vagyon valésértékén vagy a realizélt szerz6déses
pénzdramokon alapuljon,
*  a kordbbi idészakok értékesitéseinek gyakorisdga, értéke és idézitése, az értékesités okai, valamint a jvébeli
értékesitési tevékenységre vonatkozé elvérdsok; és
o az értékesitési tevékenység és a szerz8déses cash-flow-k beszedése mindegyike integréltan vagy jarulékosan
tartozik-e az izleti modellhez (tart és gyiit vagy tart és elad izleti modell).

Tart és gydijt (hold-to-collect] izleti modell

Az izleti modell célia a pénzeszkdz vagy vagyon tartdsa és szerzédéses cash-flow megszerzése, még akkor is,
ha bizonyos eszkdzok értékesitésre kerilnek, vagy az értékesités eléfordulhat a jdvében.

A lentiek dsszeegyeztethetSk a tart és gyiijt Uzleti modellel, amennyiben:
*  azértékesités a pénzigyi eszkdz hitelezési kockdzata ndvekedésének kdvetkezménye,
* azeladésok nem gyakoriak (még ha jelentés is), vagy kilon-kildn és 8sszességében is inszignifikdnsak (még
ha gyakori is az eladds),
*  az értékesités a pénzigyi eszkdz lejdratdhoz kdzel torténik és az eladdsi bevételek megkozelitéleg meg-
egyeznek a hétralévé szerz8déses cash-flow-k dsszegével.

Az IFRS 9 nem hatdroz meg szdmszaki Utmutatdst a tart és gydjt portféliobdl torténd értékesitések mértékére és
gyakorisdgdra vonatkozéan. A Csoport akkor tekinti az adott portfolidbdl trténd értékesitéseket a tart és gydijt izleti
modellel konzisztensnek, ha 3 éves periédus alatt a portfolié kdnyv szerinti érétkének kevesebb, mint 10%-dt érté-
kesitik. Lejarathoz kézelinek tekinti a Csoport az értékesitést, amennyiben az a lejérat elétt legfeliebb 3 hénappal
torténik.
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Tart és elad (hold-and-sell] izleti modell

A modell elsédleges célia a napi likvidités biztositésa. A portfélidba tartozé instrumentumokbdl eredményrealizélés
egyardnt trténhet a szerz8déses cash-flow elemek gydijtésébdl és az instrumentumok értékesitésébdl.

Egyéb izleti modellek

»  Trading portfélié: elsédleges célia a révidtdvi nyereség szerzése.

»  Stratégiai célt befektetések portfélis: célia, hogy az ebbe a kategéridba kerilé tékeinstrumentumokat hosz-
sz0 tvon megtartsa és az azokbdl szdrmazd pénzdramokat (pl. osztalék) beszedje.

»  Fedezeti portfélié: olyan derivativ iigyletek, melyek fedezeti elszémoldsba keriltek bevondsra, mint fedezé
instrumentumok.

A szerzédéses cash-flow jellemzéinek vizsgalata

A Csoport a pénziigyi eszkdz szerzédéses feltételeit elemzi annak megéllapitdséra, hogy azok olyan cash-flow-kat
eredményeznek-e, amelyek kizdrélag a t6ke és a kint levd t8kedsszeg utdn jaré kamat kifizetései (SPPI teszl), azaz
konzisztensek-e egy alapveté kdlcsonmegdllapodds feltételeivel, illetve hogy a t6ke megegyezik-e a pénzigyi eszkéz
kezdeti megjelenitéskori valés értékével. A kamat a pénz idéértékének, egy meghatdrozott idészak alatt kint levd
t8kedsszeggel kapcsolatos hitelkockdzatnak, tovabbd egyéb alapvetd hitelezési kockézatoknak (példaul likviditasi
kockdzat) és koltségeknek (példaul adminiszirativ kdltségek) az ellenértékét, valamint a nyereségrétdt tartalmazza.
Ez magdban foglalja annak értékelését is, hogy a pénzigyi eszkdznek van-e olyan szerzédéses feltétele, amely
médosithatja a szerzédéses cash-flow-k itemezését. Ennek értékelésekor a Csoport az aldbbiakat mérlegeli:

+  olyan feltételes események, amelyek megvdltoztathatjdk a cash-flow-k &sszegét és itemezését,
o t8kedttétel,
»  elbtorlesztés és meghosszabbitési feltételek,

»  olyan feltételek, amelyek a Csoport kévetelését az adés bizonyos eszkdzeire vagy bizonyos eszkézokbdl
szdrmazé cash-flow-kra korldtozzdk (pl. nemteljesités esetén nem végrehaijthaté pénzigyi eszkdzok), és

»  olyan feliételek, amelyek médositiak a pénz idéértékével kapcsolatos elemet — példaul ha a pénzigyi esz-
kéz kamatldba rendszeres idékzdnként Gjra megdllapitasra kerdl.

A pénzdram karakterisztikdk vizsgdlata sordn a Csoport a pénz id6értékében bekdvetkezd torzuldsokat is vizsgdlja
kvantitativ (Benchmark-test — a fenti dbran BMT) és kvalitativ (Manual Analysis — a fenti dbrédn MA) médszerekkel.

A szerz&déses cash-flow jellemz8k vizsgdlatdt a Csoport elsésorban a pénzigyi eszkdzok csoportba soroldséval
(klaszterezés) haijtja végre. A szerzédéses cash-flow jellemz8ék vizsgdlata klaszterbe nem sorolhaté szerzédések
esetén egyedileg torténik.

2019-ben a Csoport alébbi hdrom porifélidjdban azonositott olyan szerz&déses feltételeket, melyek nem felelnek meg
az IFRS 9 standard szerinti alapvetd kélcsonmegdllapodds feltételeinek.

Otthonteremtési céld kamattdmogatott hitelek (CSOK - Csalddok otthonteremtési kedvezménye, Otthonteremté ka-
mattémogatott hitelek)

E magdnszemélyeknek nyujtott, lakdsvasarlést finanszirozé hitelek kézos jellemz8je, hogy a felszamitott szerz8déses
kamat egy meghatdrozott részét dltaldban a magyar é&llam fizeti meg a hitelt felvevé magdnszemély helyett, egy
meghatdrozott idészakon keresztil. Szintén kdzds jellemzdje e hiteleknek, hogy a szerz6déses kamat meghatérozott
iddszakonként drazédik &t (ez az idészak 3, 5 és 10 év lehet) és az Allamadéssag Kezeld Kézpont Zrt. ("AKK")
dltal rendszeresen kdzzétett, dllamkatvény, illetve diszkont kincstériegy aukcidkon kialakulé hozamok dtlaganak
("AKK étlaghozamok") a figgvénye. A szerzédéses kamat megdllapitéséra szolgdlé képletben az AKK atlaghozo-
mokat 1,3-del szorozza a Csoport, majd az igy kapott értékhez egy kockdzati feldrat ad hozza. Az AKK étlaghozo-
mokra alkalmazott szorzét a Csoport olyan t8bbszordzé jellemzdnek mindsitette, amely inkonzisztens egy alapvetd
hitelezési megdllapoddssal, ezért az otthonteremtési céli kamattdmogatott hitelek esetén a szerz8déses pénzaram-
l&sok nem kizardlag t8ke- illetve a kint lévé tékedsszeg utdn jaré kamatfizetések.

MFB (Magyar Fejlesztési Bank) Hitelprogramok

A hitelprogramok kapcsan adott véllalkozési hitelek kamatanak kézés jellemezdje, hogy a hitel devizaneme és a
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bdziskamat megdllapitdsdra szolgdlé rata devizaneme eltér (currency mismatch). Az IFRS 9 szerint az eltéré devi-
z&k miatt a hitelekbél adédé szerzédéses pénzdaramldsok nem kizdrélag tékét, illetve a kint [évé t8kedsszeg utdn
jaré kamatfizetéseket tartalmazzdk.

Babavéré kolesén

A babavaré kélesén a magyar kormény csaléddvédelmi akcidtervének része. A program 2019 jdliusdban indult és
2022 decemberében zérul.

A program keretében a hdzaspdrok maximum 10 milli6 forint dllami tamogatdsi hitelt vehetnek fel azzal a feltétellel,
hogy &t éven beliil legalébb egy gyermekik sziletik. Tovabbi dllami tdmogatds jér tartozdselengedés formajaban a
masodik gyermek sziletése utdn (30% tartozdselengedés) és a harmadik gyermek utdn (teljes tartozdselengedés). A
kéleson a kélesonfelvevd szamdara kamatmentes, 6k csak a tékét és a garanciadijat fizetik. Az 4llami kamattdmogatds
az AKK dltal havi rendszerességgel kozzétett megelézé harom naptéri hénapban tartott 5 éves névleges futamideii
dllamkaétvény aukeidin kialakult dtlaghozamok 130 szédzalékdnak 2 szdzalékpontial névelt értéke. Szerzédésszegés
esetén az Ugyfélnek 120 napon belil vissza kell fizetnie a kamattémogatdst és a kélcsén kamatozéva valik, a kamat
mértéke pedig az AKK dltal havi rendszerességgel kdzzétett megel6z6 hdrom naptdri hénapban tartott 5 éves név-
leges futamideji dllamkatvény aukcisin kialakult étlaghozamok 130 szdzalékanak 5 szdzalékponttal névelt értéke
lesz Az AKK dtlaghozamokra alkalmazott szorzét a Csoport olyan t6bbszérézé jellemzének minésitette, amely in-
konzisztens egy alapvetd hitelezési megdllapoddssal, ezért a babavéré kdlesén esetén a szerzédéses pénzdramla-
sok nem kizdrélag t8ke- illetve a kint 1év6 tékedsszeg utdn jaré kamatfizetések.

Szamviteli besorolas
Amortizdalt bekeriilési értéken értékelt

A Csoport a pénziigyi eszkdzeit amortizdlt bekerilési értéken (AAC, At Amortized Cost) értékeli, ha mindkét alébbi
feltétel teljesil:

* a pénzigyi eszkdzt olyan Uzleti modell alapjén tartjak, amelynek célia pénzigyi eszkdzdk szerz&déses
cash-flow-k beszedése érdekében torténé tartdsa (hold-to-collect), valamint

*  apénzigyi eszkdz szerz&déses feltételei meghatdrozott idépontokban olyan cash-flow-kat eredményeznek,
amelyek kizarélag a téke és a kint levs t8kedsszeg utdn jérd kamat kifizetései (SPPI).

Egy pénzigyi eszkdz amortizalt bekerilési értéke a pénzigyi eszkdznek a kezdeti megjelenitéskor meghatérozott
értéke, csdkkentve a t8ketdrlesztésekkel, ndvelve vagy csdkkentve a kezdeti megjelenitéskor meghatdrozott érték és
a lejératkori érték kozatti kilonbozet effektiv kamatldbmédszerrel kiszamolt halmozott amortizécidjdval, médositva
a vérhaté hitelezési veszteség nyilvantartott dsszegével.

Az egyéb &tfogé jovedelemmel szemben valés értéken értékelt

Az adéssdginstrumentum tipusi pénzigyi eszkdzeit a Csoport az egyéb é&tfogé jovedelemmel szemben valés értéken
(FYOCI, at Fair Value Through Other Comprehensive Income) értékeli, ha mindkét aldbbi feltétel teljesil:

e a pénzigyi eszkdzt olyan izleti modell alapjén tartjdk, amely szerz8déses cash-flow-k beszedésével és a
pénzigyi eszkdzok eladdsdval éri el céljét (hold-and-sell), valamint

e apénzigyi eszkdz szerz&déses feltételei meghatdrozott idépontokban olyan cash-flow-kat eredményeznek,
amelyek kizarélag a téke és a kint levd t6kedsszeg utan jard kamat kifizetései.

A kezdeti megjelenitéskor a Csoport visszavonhatatlanul dénthet amellett, hogy egy nem kereskedési céld és ledny-
vdllalatba, kdz6s vezetési véllalkozdasba, térsult vallalkozdasba torténd befektetésnek nem mindsiilé tékeinstrumentum
valds értékének késdbbi vdltozdsait az egyéb dtfogé jovedelemben mutatja be. Ezt a déntést instrumentumonként
kilon-kilon hozza meg a Csoport.

Eredménnyel szemben valés értéken értékelt

Minden egyéb — tehdt nem amortizalt bekerilési értéken, vagy az egyéb étfogé jdvedelemmel szemben valés értéken
értékelt — pénzigyi eszkdzt a Csoport eredménnyel szemben valés értéken értékeltként (FVTPL, at Fair Value Through
Profit and Loss) sorol be.
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Konszoliddlt pénzigyi kimutatésok

A Csoport emellett a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként
jeldlhet meg egy pénzigyi eszkdzt, ha ez megszintet vagy lényegesen csdkkent valamely értékelési vagy megje-
lenitési inkonzisztencidt (amelyet szdmviteli meg nem felelésnek (mismatch) is neveznek).

ii. Pénziigyi kotelezettségek besoroldasa és késobbi értékelése

A Csoport a pénzigyi kotelezettségeket, a pénziigyi garancidk és hitelnydjtasi elkatelezettségek kivételével, amortizdlt
bekerilési értéken, vagy eredménnyel szemben valds értéken ériékeltként sorolja be.

Eredménnyel szemben valés értéken értékelt

Az eredménnyel szemben valds értéken ériékelt pénzigyi kotelezettségek kdzé tartoznak a kereskedési céld nem
szdrmazékos pénzigyi kotelezettségek, a szamvitelileg fedezeti kapcsolatba nem vont szadrmazékos pénzigyi kote-
lezettségek.

Az eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek kezdeti megjelenitést kdvetd valds érték
véltozdsait a Csoport az eredményben jeleniti meg.

Amortizdlt bekeriilési értéken értékelt

Az amortizdlt bekerilési értéken értékelt pénzigyi kdtelezettségek bekerilést koveté értékelése az effektiv kamatldb
médszerrel szédmitott amortizalt bekerilési értéken torténik.

iii. Atsorolasok

A Csoport akkor, és csak akkor sorolja &t az érintett pénzigyi eszkdzeit, ha megvdltoztatia a pénzigyi eszkdzok
kezelésére alkalmazott Uzleti modelljét.

Amennyiben a Csoport dtsorolja pénzigyi eszkdzeit, az dtsoroldst az étsorolds idépontjtdl kezdve, a jvére nézve
kell alkalmaznia. A Csoport az dtsorolds idépontjGnak az Uzleti modell megvdltozdsat kévetd elsé negyedéves be-
szdmoldsi id8szak elsé napjét tekinti. A Csoport nem dllapitja meg Gjra a kordbban mdr megjelenitett nyereségeket,
veszteségeket (az értékvesziés miatti nyereségeket és veszteségeket is beleérive) és kamatokat.

A pénzigyi kotelezettségek dtsoroldsa nem lehetséges a kezdeti megjelenitésik utan.

(4.11.3) Szarmazékos termékek

A szdrmazékos pénzigyi instrumentumok kozé tartoznak a hatdridds devizaszerzédések, a kamatldbswapok, a
hataridds kamatlab-megéllapoddsok, a futures és a (vasdrolt és kiirt) opcids szerzédések. A szarmazékos termékek
kezdeti megjelenitése és késébbi értékelése valds ériéken torténik.

A Csoport egyrészt kereskedési céllal, masrészt kamat- és devizakockdzat fedezésére két ilyen Ugyleteket. A Csoport
mindsitett fedezeti kapcsolatban meg nem jeldlt egyéb szdrmazékos termékeket haszndl deviza-, kamatldb- és rész-
vénypiaci kockdzati kitettségei kezeléséhez. A haszndlt instrumentumok kézé kamatlédbswapok, kilénbdzd valutdk
kamatldbaira katétt swapigyletek, hatdridés szerzédések és opcidk tartoznak. A Csoport a fedezeti iigyletek elszé-
moldsdra az IAS 39 eléirdsait alkalmazza.

A Csoport rendelkezik olyan strukturdlt kibocsatott kdtvénnyel, amely egyszerre tartalmaz kételezettségelemet és be-
dgyazott szarmazékos terméket, amelyek értéke kolcsdndsen dsszefigg egymdssal. A bedgyazott szarmazékos ter-
mékeket elkildnitik, amennyiben azok gazdasdgi jellemzéi és kockdzatai nincsenek egyértelml és szoros kapcso-
latban az alapszerzédés jellemzdivel és kockazataival; a bedgyazott szarmazékos termék kondicisi megfelelnének
egy 6ndllé szarmazékos termék meghatdrozdsdnak, ha kilondllé szerz8désben lennének; tovdbbd a kombindlt
szerzédést nem valds értéken értékelik. Az ilyen bedgyazott szarmazékos termékeket a Csoport valds értéken értékeli,
annak vdltozdasait az eredménykimutatasban jelenitve meg.
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Az IFRS 9 hatdlya ald tartozé pénzigyi eszkdzokbe bedgyazott szdrmazékos termékek soha nem keriinek elki-
[6nitésre. Ebben az esetben a hibrid instrumentum egésze keril értékelésre az SPPI teszt részeként.

A szdrmazékos termékek eszkdzként kerilnek besoroldsra, ha valés értékik pozitiv, és kotelezettségként, ha valds
értékik negativ. A kilonbozé Ugyletekbdl eredd szarmazékos eszkdzok és kotelezettségek csak abban az esetben
keriilnek nettésitasra, ha az igyleteket ugyanazon féllel bonyolitjak, jogi Gton érvényesitheté jog dll fenn a megjele-
nitett dsszegek nettdsitasara és a felek netté médon kivanjdk rendezni a cash-flow-kat.

A Csoport a szarmazékos Ggyletek kamatait - figgetlenil attél, hogy azok kereskedési vagy kockézatkezelési céloak-
e —a ,Netté kamateredmény” soron szdmolja el, az elhatdrolt kamattal csdkkentett valés értékelési eredményt pedig
a ,Nettd kereskedési és valdsérték vdltozdsbdl szdrmazé eredmény” soron mutatja ki.

(4.11.4) Fedezeti elszamolas

A Csoport bizonyos kockdzatkezelési célo szdrmazékos igyleteket fedezeti igyletként jelélt meg fedezeti elszdmolds
céligra. A fedezeti kapcsolat induldsakor a Csoport formdlisan dokumentdlja a fedezeti Ugyletet vagy Ugyleteket és
a fedezett Ugylet vagy Ugyletek kézti kapcsolatot, az tgylet megkotésével kdvetett kockézatkezelési célokat és stra-
tégidt, tovébbd a fedezeti kapcsolat hatékonysdganak mérésére haszndlt médszert. A Csoport a fedezeti kapcsolat
elején és késébb folyamatosan is felméri, hogy a fedezeti iigylet vérhatéan nagyon hatékony lesz-e a fedezett igy-
letnek a fedezett kockdzatnak tulajdonithaté valés érték valtozdsait ellentételezd hatésok elérésében a fedezeti igylet
teljes idétartama sordn, és hogy a tényleges eredmények 80-125 szdzalék koézotti savba esnek-e.

Valés érték fedezeti iigylet

Ha egy szdrmazékos Ugyletet fedezeti iigyletként jeldinek meg egy kimutatott eszkéz vagy kotelezettség valds érté-
kében bekdvetkezett valtozasoknak valé kitettség fedezésére, amely a netté eredményt érintheti, akkor a szdrmazé-
kos Ugylet elhatdrolt kamattal csékkentett valés érték véltozdsa kdzvetlenil elszdmolésra keril az eredményben, a
fedezett gyleten keletkez8, a fedezett kockdzatnak tulajdonithaté valds érték vdltozdssal egyitt a ,Fedezeti elszd-
moldsokbd! eredd netté nyereségek/veszteségek” soron. A valds érték fedezeti elszamoldsba bevont szarmazékos
ugyletek kamatai a ,Netté kamateredmény” soron jelennek meg.

Ha a fedezd szdrmazékos Ugylet lejér, kivezetésre keriil vagy nem felel meg a fedezeti elszamolés kritériumainak,
akkor a Csoport a fedezeti megjeldlést megszinteti, és a fedezeti elszdmoldst prospektiven abbahagyja. Az effektiv
kamatldb médszerrel értékelt fedezett igyleteknek addig elszdmolt médositasat a hatralévd futamidé sordn az ered-
ményben kell amortizalni az Gjraszamolt effektiv kamatléb alkalmazasaval.

A Csoport fix kamatozasi hiteleket, betéteket, fix kamatozdsd kibocsétott, valamint vasdrolt kétvényeket fedez valds
érték fedezeti egy- és kétdevizas kamatswap Ugyletekkel. A fedezeti kapcsolat megvalésul micro, illetve macro, azaz
portfélié szinten is. Az utébbi esetben modellezett folydszdmla-dllomanyt, valamint fix kamatozdst hitelportféliét von
be fedezeti kapcsolatba a Csoport.

Cash-flow fedezeti igylet

Ha egy szarmazékos Ugyletet fedezeti Ugyletként jeldlnek meg egy kimutatott eszkdz vagy kételezettség pénzdrama-
inak vdltozékonysagdbdl eredd olyan kitettség fedezésére, ami a fedezett tétellel kapcsolatos beazonosithaté koc-
kdzatnak tulajdonithaté, akkor a szdrmazékos tgyleten képzédatt, elhatdrolt kamattal csdkkentett valds értékelési
nyereségnek vagy veszteségnek azt a részét, amely hatékony fedezetként kerilt meghatdrozésra, az egyéb dtfogd
jdvedelemben kell elszdmolni, a nem hatékony részt pedig a nettd nyereségben vagy veszteségben kell szerepeltetni
a ,Fedezeti elszdmoldsokbdl eredd netté nyereségek/veszteségek” soron. A cash-flow fedezeti elszémoldsba bevont
szarmazékos tgyletek kamatai a ,Netté kamateredmény” soron jelennek meg.

A Csoport kockdzatfedezési céllal alkalmaz cash-flow fedezeti egy- és kétdevizas kamatswap Ggyleteket is, ahol a
fedezett portfélié a devizds hitelek és a forint betétek egy csoportja, a fedezés célja pedig a kamatbevétel és kamat-
réforditds ingadozdsénak megszintetése, ami a referenciakamatok véltozasébdl, illetve a forint drfolyaménak inga-
dozdsébdl fakad.

Ha a fedezd szdrmazékos Ugylet lejdr, kivezetésére keril, vagy nem felel meg a fedezeti elszdmolds kritériumainak,
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Konszoliddlt pénzigyi kimutatésok

akkor a Csoport fedezeti megjeldlést megszinteti, és a fedezeti elszdmoldst prospektiven abbahagyja attél az idé-
ponttdl, amikor a fedezeti kapcsolat hatékonysdga megsziint. A Csoport az étfogd jévedelemben felhalmozédott
nyereség vagy veszteség komponenseket azon idészakokban vezeti at, melyek sorén az eszkdz vagy kotelezettség
hatéssal van az eredményre, illetve ha nem Iatja annak a lehetéségét, hogy az dtfogd jGvedelemben elszdmolt
veszieség egésze vagy egy része megtérilion, akkor azt egy dsszegben dtvezeti az eredménybe és a ,Fedezeti
elszémolésokbdl eredé nettd nyereségek/veszteségek” soron mutatja ki.

(4.11.5) Pénzigyi eszk6zok értékvesztése

A vdrhaté hitelezési veszteségek meghatdrozdsa olyan szdmviteli becsléseket igényel, amelyek definicié szerint
ritkén egyeznek meg a tényleges eredményekkel.

A Csoport a vérhaté hitelezési veszteségeket a teljes futamidd alapjdn vizsgdlia az amortizalt bekerilési értéken
nyilvéntartott és az az egyéb atfogé jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzok kategéridjdba
tartozé hitelviszonyt megtestesité pénzigyi instrumentumokra, a hitelkeretekbdl eredé kitettségekre, a lizingkdvetelé-
sekre és a pénzigyi garancia szerzédésekre vonatkozéan. A Csoport ezekre a varhaté veszteségekre valamennyi
beszdmoldsi idSpontra értékvesziést (pénzigyi eszkdzok esetén) vagy céltartalékot (hitelkeretek, pénzigyi garancia
szerz&dés esetén) képez.

A Csoport nem jelenit meg értékvesztést a tékeinstrumentumokra vonatkozéan.

A varhaté hitelezési veszteségek megjelenitése
A Csoport a varhaté hitelezési veszteségek tekintetében az aldbbi értékelési kategéridkba sorolja az eszkdzeit:

Teljesitd pénzigyi instrumentumok, amelyek hitelkockézata nem nétt jelentésen a kezdeti megjelenités 6ta (Stage 1
besorolds):

A Stage 1 besoroldst pénzigyi instrumentumokra 12 havi vérhaté hitelezési veszteség elszémoldsa szikséges,
amely az élettartam alatti varhaté hitelezési veszteség része: azon vdrhaté hitelezési veszteség, amely a pénzigyi
instrumentummal kapcsolatos, a pénzigyi kimutatésok fordulénapija utén 12 hénapon belil lehetséges nem-teljesitési
eseményekbdl ered.

Teljesits, de romlé hitelkockdzati profillal rendelkezé pénzigyi instrumentumok (Stage 2 besorolds):

Olyan pénzigyi instrumentumok, amelyek hitelkockdzata azok kezdeti megjelenitése 6ta jelentésen ndvekedett vagy
egyéb jelentds kockazatot jelz8 mindségi kritériumok dllnak fenn. A Stage 2 besoroldsi pénziigyi instrumentumokra
élettartam alatti varhaté hitelezési veszteség elszamoldsa szikséges. Az élettartam alatti varhaté hitelezési veszteség
a pénzigyi instrumentum vérhaté élettartama alatt lehetséges nem-teljesitési eseményekbél eredé varhaté hitelezési
veszteség.

Ertékvesztett pénziigyi instrumentumok (Stage 3 besorolds):

Ertékvesztett mindsitést kap az a kitettség, amely esetében fenndll annak obijektiv bizonyitéka, hogy az adés nem
fog tudni eleget tenni a Csoport felé fenndllé fizetési kotelezettségei teljesitésének. A Stage 3 besoroldst pénzigyi
instrumentumokra élettartam alatti varhaté hitelezési veszteség elszamoldsa szikséges (lasd ennek meghatdrozasat

fentebb).

Ertékvesztetten vasarolt vagy keletkeztetett pénziigyi instrumentumok (Purchased or Originated Credit Impaired, POCI
besorolds):

POCI pénzigyi eszkdzdk azok, amelyek a kdnyvekbe valé bekerilésikkor értékvesztetinek minésilnek. A Csoport
esetében vdsdrlassal, vagy olyan szerz&dés médositds esetén kerilhetnek POCI pénzigyi eszkdzok a kanyvekbe,
amely szerz&désmddositds az eredeti pénzigyi eszkdz kivezetésével, és egyidejileg a médositott pénzigyi eszkéz
kényvekbe valé felvételével jar. POCI pénziigyi eszkdzok esetében azok bekerilésétél a kdnyvekbdl vald kivezeté-
sukig élettartam alatti varhaté hitelezési veszteség elszédmolésa szikséges.

Alacsony hitelkockazati pénziigyi eszkézok

A Csoport a befektetési fokozatt dllampapirok esetén alkalmazza csak ezt a besoroldst, melyre a Csoport 12 havi
varhaté hitelezési veszteséget jelenit meg minden esetben, tehdt abban az esetben is, ha azok hitelkockdzata a
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kezdeti megjelenitésik éta lényegesen ndvekedett. Befektetési fokozatinak a Csoport azon dllampapirokat minésiti,
amelyekre a kilsé hitelmindsiték AAA és BBB- (Standard &Poor’s, Fitch), illetve Aaa és Baa3 (Moody’s) mindsitést
adtak.

Jelentés névekedés a hitelkockazatban (,, Stage 2-be térténé mozgds”)

A Csoport akkor tekinti a pénzigyi instrumentum hitelkockédzatdnak jelentés névekedését a pénzigyi instrumentum
kezdeti megjelenitése éta bekdvetkezetinek, amikor az aldbbi mennyiségi, minéségi vagy felmonddsi kritériumok
kézil egy vagy tobb teljesilt.

Mennyiségi kritériumok

A Csoport elsédleges indikatorként mennyiségi kritériumokat alkalmaz az ésszes portfélié hitelkockézatanak jelentés
emelkedésére vonatkozdan. A kvantitativ besoroldshoz a Csoport dsszehasonlitja az aktudlis és ez eredeti hatralévéd
futamidére vonatkozé nem-teljesitési valésziniséget. A jelentésnek tekintett nem-teljesitési valdsziniség (Probability
of Default, PD) névekmény szegmensenként eltérd, non-retail szegmensek esetében alapesetben 250%, amely egy
évnél hosszabb futamideji tgyletek esetében minimum 150%-ig csdkkenhet dsszhangban az anyabanki eldirdsok-
kal. A lakossagi (magdnszemély és mikrovéllalat) szegmens esetén az Ugylet eredeti és aktudlis hitelmindsitése
(ratingje), a hétralévé futamideje és a nem-teljesitési gérbe alapjén hatérozédik meg a jelentés PD névekmény. A
jelentés portfolidromlés (az tgylet folyésitasakor a futamidé hdétralévé részére becsilt nemfizetési valésziniség és
az aktudlis futamidé hétralévd részére becsilt nemfizetési valészinliség hanyadosa) alapjdn kerilt meghatdrozasra
a lakossagi portfolié termékei szerint megbontva.

Minéségi kritérivmok

A Csoport minéségi kritériumokat haszndl masodlagos mutatéként az dsszes lényeges portfélié hitelkockézatanak
jelentés ndvekedésének meghatdrozdsdhoz. A Stage 2-be t6rténé mozgds akkor t6rténik, ha az aldbbi kritériumok
teljestlnek.

A szuverén, banki, véllalati, pénzigyi intézmények, a helyi és regiondlis dnkormdnyzati portféliék esetében, ha a
hitelfelvevére vonatkozéan teljesil az aldbbi kritériumok kézil egy vagy tébb:

e pénzigyi nehézség miatti Gjratdrgyalds,

» 30 napon tdli késedelem,

«  az Ugyfél hitelkockdzati statusza miatt megkilonbdztetett kezelést igényel,

* az IFRS és az anyabanki szabdlyozdssal 6sszhangban azok az egyéb, holisztikus kritériumnak megfeleld
igyletek, ahol a Csoport egyéb Stage 2 indikdtorral nem azonosithaté, de folyésitds éta jelentésen megns-
vekedett hitelezési kockdzatot azonosit.

A Csoport a szabdlyzatban definidlt holisztikus kritériumot azokndl a non-retail iigyletkérben tartozé ingatlan-
finanszirozési igyleteknél alkalmazza, ahol a visszafizetési kockazat jelentésen megnévekedhet a kévetkezd
feltételek egyittes teljesilése esetén:

- ajelenlegi hozamok alacsonyabbak, mint a hosszd tavi étlag,

- afinanszirozés jelentds balloon-t (>50%) tartalmaz.
A fenti feltételek teljesilését a Csoport évenkénti egyedi vizsgdlat keretein belil ellenérzi, és amennyiben a
hossz{ tavd hozamok az gylet hozamdandl alacsonyabb tartoményba esnek, akkor Stage 1-be sorolja vissza.

A hitelkockdzat jelentds emelkedésének vizsgdlata magdban foglalja az eléretekintd informdacidkat, és negyedévente
keriil meghatdrozdsra a Csoport valamennyi nem lakossdgi portfélidjaban.

Lakossagi (magdnszemély és mikrovdllalat) portfélidk esetében, ha a hitelfelvevé az aldbbi kritériumok kézil egyet
vagy t6bbet teljesit:

»  pénzigyi nehézség miatt Gjratargyalds,

»  szakértdi megitélés,

» 30 napon tdli késedelem,

»  nem-eljesitési (default) esemény az igyfél masik igyletén,

»  az Ugylet vagy igyfél mindsitése besorolatlan.

A hitelkockazat jelentds emelkedésének megitélése magdban foglalia az eléretekinté informdcidkat és a Csoport
lakossagi portfélidira gylet szinten, havi rendszerességgel valésul meg.
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Ertékvesztett hitelek definicidja (,Stage 3-ba térténé mozgas”)

Nem lakossagi Ggyfelek esetén 5sszhangban az értékvesztett hitelek definiciéjaval, a Csoport abban az eset-
ben mindsiti a finanszirozdsi szerz6désbdl szarmazd, hitelviszonyt megtestesité pénzigyi eszkdzt defaultosnak, ha
megfelel egy vagy t8bb kritériumnak az aldbbiak kdzil.

Mennyiségi kritériumok

A hitelfelvevé t6bb mint 90 napos késedelemben van a szerzédéses fizetési kotelezettségéhez képest. A tobb, mint
90 napot meghaladé késedelmy Ggyfelek nem Stage 3-ban t6rténd feltintetésre nincs lehetdség.

A 2019 novemberében bevezetett 0 default definiciénak megfeleléen valtoztak a lényeges hatdrai: lényeges kése-
delemnek minésiil, ha a késedelem eléri a 150.000 Ft-ot (elétte 75 000 Ft) és a késedelem az igyféllel szemben
fenndllé mérlegen belili dsszes kdveteléshez viszonyitott ardnya eléri az 1%-ot (elétte 2,5% of teljes kitettséghez
viszonyitva).

Minoségi kritériumok

A hitelfelvevd varhatéan nem tudja teljesiteni fizetési kotelezettségeit, ami azt jelzi, hogy a hitelfelvevé jelentés
pénzigyi nehézségekkel kizd. Nem lakossdgi igyfelek esetében varhaté nemfizetés miatt defaultossa vélik az igyfél
az aldbbi esetekben:
*  jogi igényérvényesitési eljdrds (cséd, felszdmolds) indul az igyféllel szemben,
» a Csoport a finanszirozési szerzédést azonnali hatdllyal felmondija,
»  a Csoport a tartozdst pénziigyi nehézségek fenndlldsa miatt [ényeges veszteség mellett dtstrukturdlja,
a fent emlitett 1%-0s lényegességi hatdr alkalmazdsa mellett,
»  a Csoport az igyfélen hitelezési veszteséget szenved el, vagy pénziigyi nehézségek és megemelkedett hitel-
kockézat miatt az eszkdzt veszteséggel értékesiti (jellemzéen ezek nem elsddleges defaultok),
»  pénzigyi szervezetek esetén a feligyeleti engedély visszavondsra kerdl,
»  fizetési moratérium egy orszagban.

Egyéb okokbél t6rténé varhaté veszteség valdszinisitése esetén: A varhatd veszteség vizsgdlat érdekében a Csoport
a pénzigyi nehézséggel érintett igyfelek kiszirésére korai komplex, kvalitativ és kvantitativ jelzéseken alapulé fi-
gyelmezteté rendszert és folyamatot alkalmaz, mely sorén pénziigyi indikdtorok segitségével vizsgélia az igyfél
vérhaté veszteségének és varhatdé megtérilésének viszonydt.

Minden IFRS szerint értékvesztett igyfelet nem teljesitének mindsit a Csoport és Stage 3-ban minésiti értékvesztés és
céltartalékolds tekintetében.

A fenti kritériumok alkalmazdsra kerilnek a Csoport valamennyi nem lakossdgi hitelviszonyt megtestesitd pénzigyi
instrumentumdra vonatkozéan, és 6sszhangban vannak a belsé hitelkockazat-kezelési célo nem-teljesités fogalmaval.
A default definicié kévetkezetesen kerilt alkalmazésra a Csoport default valésziniségre (Probability of Default, PD),
a defaultkori kitettségre (Exposure at Default, EAD), és a nem-feljesitéskor varhaté veszteségére (Loss Given Default,
LGD) vonatkozé modelljeiben.

Egy eszkdzt a tovdbbiakban nem kell defaultosnak tekinteni, ha mar nem élinak fenn a default kritériumok legaldbb
3 hénapos vagy az atstrukturdlt hitelek esetén anndl hosszabb ideig, de legaldbb egy évig tarté idészakon keresztil.

Lakosségi iigyfelek esetén a Csoport abban az esetben minésiti a finanszirozési szerz8désbél szdrmazd, hitel-
viszonyt megtestesité pénzigyi eszkdzt a 2019. novemberében implementdlt §j definicié szerint defaultosnak, dssz-
hangban az értékvesztett hitelek definiciéjaval, ha megfelel egy vagy tébb kritériumnak az alébbiak k&zil:

Mennyiségi kritériumok

Az adott pénzigyi eszkéz t6bb mint 90 napos Iényeges késedelemben van a finanszirozdsi szerzédésbél szarmazé
hitelviszonyt megtestesitd fizetési kotelezettségéhez képest.

Lényeges késedelemnek mindsiil, ha a finanszirozdsi szerzédésbél szdrmazé hitelviszonyt megtestesité késedelem
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eléri a 100 euré forintban meghatdrozott ellenértékét és az igyleti (mikrovdllalatok esetében Ugyfél) teljes (késedel-
mes és nem késedelmes) kitettség 1%-at.

Minéségi kritérivmok

A hitelfelvevd varhatéan nem tudja teljesiteni fizetési kotelezettségeit, ami azt jelzi, hogy a hitelfelvevé jelentés
pénzigyi nehézségekkel kizd. Lakossdgi igyfelek esetében varhaté nem fizetés miatt defaultossa vdlik az igylet
(mikrovdllalotok esetében tgyfél) az aldbbi esetekben:

*  az adés elhunyt,

e az adds csaldst kovetett el,

*  jogi igényérvényesitési eljdrds (cséd, felszdmolds) indul az igyféllel szemben,

e kovetelést a magas hitelkockdzat miatt értékesitette a Csoport,

» finanszirozdsi szerzédés azonnali hatdllyal térténd felmonddsa,

*  tartozds pénzigyi nehézségek fenndlldsa miatti dtstrukturdldsa,

»  egyéb okokbdl tarténé varhaté veszteség valdszindsitése,

»  cross-default ok &ll fenn, azaz egy igyfél masik igylete vagy egy masik igyfél defaultja defaultot okoz egy

adott Ugyletnél.

Egy eszkdzt a tovébbiakban nem kell defaultosnak tekinteni, ha mar nem dllnak fenn a default kritériumok legalébb
3 hénapon vagy az dtstrukturdlt hitelek esetén legaldbb egy éven keresztil, és az igyfél minden egyéb kikerilési
kritériumot teljesit.

Minden értékvesztett (a fogalom meghatdrozését lasd fentebb) iigyletet nem teljesitének mindsit a Csoport és Stage
3-ban mindsiti értékvesztés és céltartalékolds tekintetében. A fenti kritériumok alkalmazasra keriilnek a Csoport vala-
mennyi lakossagi hitelviszonyt megtestesité pénzigyi instrumentumdra vonatkozéan.

A varhaté hitelezési veszteségek értékelése

A vérhaté hitelezési veszteség az az elfogulatlan médon szémszer(sitett és valészinliséggel silyozott 8sszeg, ami
tiokrdzi a pénz idéértékét, valamint azokat az ésszer( és indokolhaté informdcidkat, amelyek a pénziigyi kimutatasok
fordulénapjén ardnytalanul magas kéltség vagy eréfeszités nélkiil rendelkezésre dlinak miltbeli eseményekrdl, aktu-
élis kérilményekré| és a jovébeli gazdasdgi karilményekre vonatkozé elérejelzésekrdl.

Specifikusabban, a Csoport a kévetkez8képpen értékeli a vérhaté hitelezési veszteségeket:

Stage 1 és Stage 2 hitelkockazati kitetiségek esetén: Az adott hénapra vonatkozé vérhaté margindlis
hitelezési veszteség a PD, az LGD és az EAD szorzatdnak dsszege. A fenti szamitds hatékonyan becsili a vérhaté
hitelezési veszteségek jdvSbeli értékeit, amelyekbd| ezutén jelenértéket szamitunk a fordulénapra vonatkozéan. Ez-
utén a varhaté hitelezési veszteségek kiszdmolt ériékeinek eléretekinté forgatékényv alapjén t6rténd silyozdséra
kerdl sor.

A Stage 3-as kategériaba sorolt hitelkockazati kitettségek tartalékainak becslésére a Csoport kiilonbdzé
modelleket alkalmaz:
*  Aszuverén, a vdllalati igyfelek, a projekifinanszirozdsi, a pénzintézeti, a helyi és regiondlis dnkorményzati,
a biztositétarsaségi és a kollektiv befektetési véllalkozdsi Stage 3-as kitettségek esetében a tartalékokat a
workout szakérték szamitjdk ki a varhaté megtérilések tgylet effektiv kamatldbéval torténd diszkontdlaséval.
A vérhaté megtériléseket igyfélszinten, t6bb szcendridban adja meg a szakérté és az egyes megtérilés
szcendridk valésziniséggel silyozott dtlaga keril figyelembevételre a jelenérték-szamitasban.
* A ldkossdgi hitelek esetében a Stage 3-as besoroldsnak megfeleld varhaté hitelezési veszteséget a legvalé-
szinlibb varthaté veszteségnek (BEEL, Best Estimate of Expected Loss) kdzvetett kdltségekkel kiigazitott, kon-
zervativ pétlékokat (add-on-okat) nem tartalmazé statisztikai becslése alapjan szdmitjuk ki.

Diszkontrata

A Csoport a varhaté hitelezési veszteségek szamitasandl a kdvetkezd diszkontratdkat alkalmazza:
*  nem értékvesztetten vdsdrolt vagy keletkeztetett pénzigyi instrumentumok (nem POCI) pénzigyi eszkozok:
eredeti vagy aktudlis effektiv kamatldb,
»  értékvesztetten vasdrolt vagy keletkeztetett pénziigyi eszkézdk (POCI): hitelezési veszteséggel korrigalt effek-
tiv kamatldb,
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» le nem hivott hitelkeretek: piaci kamatlab, ami {6l kdzeliti az effektiv kamatot,
»  pénzigyi garancidk: piaci kamatldb,, ami j6l kézeliti az effektiv kamatot,
» lizing kévetelések: implicit kamatléb.

Jovobe tekinto informaciok

A hitelkockézat jelentds névekedésének és a varhaté hitelezési veszteségek szdmitdsdnak becslése magdba foglalja
a j6vét érinté informdcidkat is. A Csoport kronologikus elemzést végez, és meghatdrozza a hitelkockdzatot befolyd-
solé legfontosabb gazdasdgi valtozékat az egyes portfolidk tekintetében.

Ezen gazdasdgi vdltozék kére és a nem-teljesités valésziniségére, a nem-eljesitéskor vérhaté veszteségre és a var-
hatéan nem teljesitd kitettség mértékére gyakorolt hatdsuk a kategériatipusoktél figgéen valtozhat. Az elemzés sordn
szakértSi becslést is alkalmaz a Csoport. E gazdasdgi vdltozék eldrejelzését (az "alap kdzgazdasdgi forgatdkdnyv")
a Raiffeisen Research szolgdltatia negyedévente, a gazdasdgi mutaték lehetd legjobb becslését nydjiva a kévetkezé
hé&rom évre vonatkozéan. E gazdasdgi véltozék hatdsa a nem-eljesités valdsziniségére, a nem-teljesitéskor vérhatd
veszteségre és a vdrhaté nem-teljesitd kitettségre vonatkozéan statisztikai regressziéval hatdrozédik meg, hogy az
ilyen vdltozék historikus alakuldsénak a defaultratékra és a nem-teljesité kitettségre, varhaté veszteségre gyakorolt
hatdsa érthetévé valjék.

Lakossagi portfélidk esetén a Csoport ezen gazdasdgi vdltozék alapjdn egy makromodellt haszndl a vérhaté beddlési
valészinliségek becslésére, ezen makromodell alapjdn eldre vetitett PD vdltozds hatdsa harom éves periédusra vo-
natkozik, uténa egy egyéves dtmeneti idészakban visszatér az eredeti PD gérbéhez.

Az alap gazdasdgi forgatékdnyv mellett a Raiffeisen Research az optimista és a pesszimista forgatokényvet is elé-
dllitja azok sdlyozdsdval egyitt, a varhaté eltérések megragaddsa érdekében. A Csoport arra a kdvetkeztetésre jutoft,
hogy hérom forgatékdnyv megfeleléen régziti a vérhaté eltéréseket. A forgatékdnyv silyozdsait statisztikai elemzés
és szakértéi hitelmindsités kombindcidja hatdrozza meg, figyelembe véve az egyes vélasztott forgatékdnyvek eset-
leges kimeneteleit. A valészin(séggel silyozott varhaté hitelezési veszteségek az egyes forgatékdnyveknek a meg-
felelé varhaté hitelezési modellen torténd futtatdséval kerilnek kiszamitasra 0gy, hogy az eredményt a megfelelé
szcendri6 valésziniséggel silyozzuk.

Mint minden gazdasdgi elérejelzés, a becslések és az eléforduldsuk valészinisége nagyfokd bizonytalansédgnak
van kitéve, ezért a tényleges kimenetelek jelentésen eltérhetnek a tervezettektdl. A Csoport Ggy itéli meg, hogy ezek
az elérejelzések képviselik a lehetséges eredmények legjobb becslését, és lefedik az esetleges eltéréseket és aszim-
metridkat a Csoport kiilénb6z6 portfolidira vonatkozéan.

A varhaté hitelezési veszteségek megjelenitése a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatasban

A Csoport a varhaté hitelezési veszteségre képzett értékvesztést az aldbbiak szerint jeleniti meg a pénziigyi helyzetre
vonatkozé kimutatdsban:

» oz amortizdlt bekerilési értéken értékelt pénzigyi eszkdzok esetében: az eszkdz brutté kdnyv szerinti érté-
kébdl torténd levondssal;

» a hitelnyijtési elktelezettségek és pénzigyi garanciaszerzédések esetében: céltartalékként;

* 0z egyéb atfogé jovedelemmel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkdzok esetén: a pénzigyi hely-
zetre vonatkozé kimutatdsban nem jelenik meg az értékvesztés-Gllomdny, mert ezen pénzigyi eszkdzdk
kényv szerinti értéke megegyezik a valds értékkel. Ezen pénzigyi eszkdzokre elszamolt értékvesztést a valds
értékelés értékelési tartalékéban jeleniti meg a Csoport, valamint a kiegészitd megjegyzésekben bemutatja
ennek dsszegét.

(4.11.6) Pénziigyi eszk6zok leirasa

A hitelek és adéssdaginstrumentumok (részlegesen vagy telies mértékben) leirdsra kerilnek, amennyiben a Csoport
ésszerlen nem vérja a pénzigyi eszkdz egészének vagy egy részének megtériilését. Altaldban ez a helyzet, ha a
Csoport Ggy itéli meg, az adésnak nem dll rendelkezésre elegendé bevételforrds, amely a leirdssal érintett 6sszeg
visszafizetésére alkalmas cash-flow-t generélina.

A Csoport a jogi igényérvényesitési eljdrdsban érintett, nem magdnszemély igyféllel szemben fenndllé kévetelések
leirésérél az aldbbi szempontrendszer alapjén dént:
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*  ajogiigényérvényesitési eljdrds (felszamolds, végrehaitds) sordn a kovetelés behajthatatiannak lett minésitve,
»  afenndllé tartozasbdl varhatéd megtérilés nem éri el a behaitds koltségeit,
»  vagy a felszamolési eljgrasban a hitelezéi besorolés alapjan a Csoport varhaté megtériilése nulla.

A Csoport nem magdnszemélyek esetén alkalmazza az IFRS 9 részleges leirdsra vonatkozd bekezdéseit, amennyiben
a feljes kintlévéség megtérilésére nem lehet szdmitani a folyamatban 1évé igényérvényesités alapjdn vagy az igyfél
mUkddési pénzdramldsainak hidnydban. Ebben az esetben a meglévé értékvesztés erejéig részleges leirdst hait
végre. Az igyféltdl jogilag kovetelt érték valtozatianul a részleges leirds elétti kovetelés bruttd értékével egyezik meg.

Nem magdnszemély Ugyfelek esetén lehet@ség van kévetelések elengedésére, ami szintén kivezetési eseménynek
minésil. Elengedésre az ésszer( gazddlkodds kdvetelményének teljesilése esetén kerilhet sor. Az ésszeriség krité-
riumai kozétt nem csak izleti, gazdaségi megfontolasok &llhatnak, hanem bérmilyen természet( érvelés lehet ész-
szerl, mint pl. jogi, technikai, technolégiai érdekek egyebek kazott.

Magdnszemély esetén abban az esetben alkalmazhaté leirds, ha az tgyletbél varhaté megtérilés nem éri el a
behaijtds koltségeit és az Ugylet behajthatatiannak lett mindsitve.

A hitel leirdsa vagy elengedése a targyévi eredménykimutatdsban, a hitel szadmviteli kategéridjanak figgvényében
a "Pénziigyi eszk6z6k értékvesztése” (amortizalt bekeriilési értéken értékelt vagy egyéb dtfogé jovedelemmel szem-
ben valés értéken értékelt pénzigyi eszkdzok esetén) vagy a ,Netté kereskedési és valdsérték véltozasbdl szérmazé
eredmény” soron (eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzdk esetén) keril elszamoldsra. A
mar leirt pénzigyi eszkdzdkbdl szarmazd megtériléseket a Csoport szintén ezeken az eredménysorokon szdmolja
el.

(4.11.7) A pénzigyi eszk6zok és kotelezettségek kivezetése - modositasok esetét ki-
véve

A pénzigyi eszkdzdk akkor kerilnek kivezetésre, amikor lejérnak az eszkdzbdl szdrmazéd pénzdramokra vonatkozé
szerzédéses jogok, vagy a Csoport dtadja a pénzigyi eszkdz szerzédéses pénzdramainak dtvételére vonatkozé
jogokat egy olyan igylet keretében, amelyben lényegileg a pénzigyi eszkéz tulajdonjogdbdl szdrmazé Ssszes
kockdzatot és hasznot dtruhdzza. Az dtadott pénzigyi eszkdzben a Csoport dltal létrehozott vagy megtartott bérmi-
lyen érdekeltség 6ndllé eszkdzként vagy kotelezettségként kertl kimutatésra.

A Csoport olyan igyleteket is kot, amelyek sorén a pénzigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban megjelenitett eszks-
zoket ruhdz &t, de teljes egészében vagy részben megtartja az dtadott eszkdzoknek vagy azok egy részének vala-
mennyi vagy lényegében valamennyi kockézatdt és hasznét. Amennyiben a Csoport az dsszes vagy 1ényegében
dsszes kockdzatot és hasznot megtartja, az eszkdz nem keril kivezetésre a pénzigyi helyzetre vonatkozé kimuta-
tasbél. Az 6sszes vagy lényegileg dsszes haszon és kockazat megtartdsa melletti eszkdzdtaddsok kézé tartoznak
példdul az értékpapir-kdlcsdnzési és -visszavdsarldsi tgyletek.

Az egyideji teljes hozamcsere-Ugylet megkdtésével dtruhdzott eszkdzok - a repbigyletekhez hasonléan - fedezett
finanszirozdsi tgyletként kerilnek elszdmolésra.

Olyan tgyletek sordn, amikor a Csoport nem tartja meg, és nem is ruhdzza &t lényegében a pénzigyi eszkdz tulaj-
donldséval kapcsolatos dsszes kockazatot és hasznot, az eszkdz akkor keril kivezetésre, ha a Csoport nem tartja
meg az eszkdz feletti ellenérzést. Amennyiben lényegileg az dsszes kockdzat és haszon a Csoportndl marad, a
megtartott jogok és kdtelmek ondlld eszkdzként, illetve kotelezettségként kerilnek kimutatdsra az ,Amortizélt beke-
rilési értéken értékelt pénziigyi eszk6z6k” vagy az ,Amortizdlt bekerilési értéken értékelt pénziigyi kételezettségek”
soron az adott igylet irdnydnak tipusatdl figgéen. Amennyiben a tranzakcié sordn a Csoport megtartja az eszkéz
feletti ellenérzést, akkor az eszkéz a folytatédé részvételbdl kdvetkezd kitettség mériékéig keril tovabbra is kimuta-
tdsra, amit az hatdroz meg, hogy milyen mértékben kitett a Csoport az dtruhdzott eszkoz értékében bekdvetkezett
véltozasoknak.

Bizonyos Ugyleteknél a Csoport megtartja azt a kdtelmet, hogy dij ellenében kezelje az dtadott pénzigyi eszkdzt. Az
dtadott eszkdzt teljes egészében kivezetik, ha megfelel a kivezetési kritériumoknak. A szolgdltatési szerz8déssel
kapcsolatban eszkdzt kell kimutatni, amennyiben a szolgdltatési dij magasabb a szolgéltatds értékénél, illetve for-
rdst, ha alacsonyabb anndl.
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A Csoport értékpapir-vésérlasokat (-eladdsokat) haijt végre lényegében azonos értékpapirok bizonyos jdvébeni idé-
pontban régzitett dron t6rténd viszonteladdsdra (visszavdasarldsdra) vonatkozé megdllapodésok keretében. A j6vé-
beni idépontban torténd viszonteladdsi elkotelezettséggel vasarolt értékpapirokat nem jelenitik meg értékpapirként.
A kifizetett 6sszegeket az ,Amortizdlt bekerilési értéken értékelt pénzigyi eszkéz6k” soron jelenitik meg és Ggy
mutatiék be, mint amelynek biztositéka a mogéttes értékpapir. A visszavdsdrldsi megdllapodds keretében eladott
értékpapirok tovdbbra is az értékpapirok kozott szerepelnek és kerilnek értékelésre a pénzigyi helyzetre vonatkozé
kimutatdsban. Az értékpapirok dtaddsdval kapcsolatos kotelezettségeket a Csoport ,Az amortizdlt bekerilési értéken
értékelt pénzigyi kbtelezettségek” kozott jeleniti meg. Az eladdsi és visszavasarldsi ellenériékek kdzott kildnbozetet
idéardnyosan jelenitik meg az igylet idétartama alatt, és az egyéb kamatbevételben vagy a kamatréforditésokban
mutatjdk ki.

A pénzigyi kotelezettségeket akkor keriinek kivezetésre, amikor a szerz8déses katelmek teljestinek, torlésre kerilnek
vagy lejérnak.

A pénzigyi eszkdzdk és kdtelezettségek kivezetésének eredménye a ,Netté kereskedési és valdsérték valtozdsbdl
szdrmazé eredmény” és a ,Nem az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkéz6k kivezetésébd!
szdrmazd nettd nyereségek/veszteségek” soron keril elszdmolésra.

(4.11.8) Pénzigyi eszk6zok és kotelezettségek modositasai

i. Pénzigyi eszk6z6k és pénziigyi kételezettségek médositasai
Pénziigyi eszk6zok

Amennyiben a Csoport egy pénzigyi eszkdzt Gjratérgyal, a szerzédéses feltételeit médositia vagy 0j pénzigyi esz-
kdzre cserél, minden esetben értékelést haijt végre. Ennek alapjdn, ha az Gjratérgyalt cash-flow-k lényegesen kilén-
boznek az eredeti eszkdz szerzédéses cash-flow-itdl, akkor az eredeti pénziigyi eszkdz kivezetésre keril a kdnyvek-
bdl és helyette az 0j eszkdz keril felvételre az Gjratérgyaldskor érvényes valds értéken. A kivezetett pénziigyi eszkdz
kdnyv szerinti értéke és a valds értéken a kdnyvekbe felvett pénzigyi eszkdz értéke kdzstti kilénbdzet az eredmény-
ben az ,Nem az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkézék kivezetésébdl szdrmazé nettd
nyereségek/veszteségek soron keril elszamoldsra.

A Csoport a lényegességet az aldbbi kritériumok mentén vizsgdlja:
*  mindségi kritériumok:

0 devizanem vdltozdsa, amennyiben nem szerepelt a szerz8désben a kildnbdz8 devizanemekben t6r-
téné lehivés,

0 pénzigyi instrumentum vdltozdsa,

0 SPPI tesztet sértd kitétel szerzédésbe iktatasa/elimindldsa,

*  mennyiségi kritériumok:

0 az igylet cash-flow-val silyozott dtlagos hétralévé futamideje kumulativan szédmolva legaldbb 2 évvel
és az eredeti futamidd legaldbb 50%-dval valtozik (a két kritérium kdzil a nagyobb vdltozdést figye-
lembe véve),

0 a médositott Ugyleti cash-flow-k eredeti (vagy vdltozé kamatozésit Ugyletek esetén aktudlis) effektiv ka-
matldbbal szamitott netté jelenértéke az eredeti Uigyleti cash-flow-k ugyanezen diszkontrétaval szamitott
nettd jelenértékétdl legaldbb 10%-kal és nem lakossdgi igyletek esetében legaldbb 100.000 EUR-val,
lakossagi Ugyletek esetén legaldbb 2.000 EUR-val eltér (a két kritérium kozil a nagyobb vdltozdst
figyelembe véve).

Amennyiben az amortizdlt bekeriilési értéken értékelt médositott pénziigyi eszkdzbél szadrmazé cash-flow-k nem [é-
nyegesen eltéréek a médositds elétti cash-flow-ktél, a médositds nem eredményezi az eredeti pénzigyi eszkdz kive-
zetését. Ebben az esetben a Csoport Gjraszdmolja a pénzigyi eszkdz brutté kdnyv szerinti értékét és az 0j, valamint
a médositds elétti bruttd konyv szerinti érték kdzatti kilonbozetet médositds miatti nyereségként vagy veszteségként
jeleniti meg az eredményben. Amennyiben a médositésra az adés pénzigyi nehézségével dsszefiggésben kerilt
sor, a médositdsi miatti nyereség vagy veszteség az értékvesztéssel egyitt keril bemutatdsra. Egyéb esetekben, a
médositdsi nyereséget vagy veszteséget ,Egyéb eredményként” szdmolja el a Csoport.

A médositds kapcsén elszdmolt, az Uj eszkdz valds értékének meghatdrozdsa sorén figyelembe vett dijak és a

megtéritett tranzakciés kdltségek az Uj kitettség amortizalt bekerilési értékét médositjak. Az egyéb tranzakcids kol
ségek a kivezetésbdl szdrmazé eredményében kerilnek megjelenitésre.
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Konszoliddlt pénzigyi kimutatésok

Pénzigyi kotelezettségek

A Csoport kivezeti a pénzigyi kotelezettséget, amennyiben annak feltételei médosultak és a médositott pénzigyi
kotelezettségbdl szadrmazé cash-flow-k ényegesen eltéréek (a lényegességi feltételek megegyeznek a pénzigyi esz-
kdzokre vonatkozé feltételekkel). Ebben az esetben a médositott feltételeknek megfeleld 0j pénzigyi kotelezettséget
a Csoport a médositds idépontjaban érvényes valds értéken jeleniti meg. A megszint pénzigyi kotelezettség kdnyv
szerinti értéke és az 0], mdédositott pénzigyi kotelezettség valds értéke kdzstt kildnbozetet a Csoport az eredményben
a “Nem az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkézk kivezetésébdl szdrmazé netté nyeresé-
gek/veszteségek” soron keril elszamoldsra.

Amennyiben az amortizdlt bekeriilési értéken ériékelt médositott pénzigyi kotelezettségbdl szarmazé cash-flow-k
nem lényegesen eltéréek a médositas elétti cash-flow-ktél, a médositds nem eredményezi az eredeti pénzigyi kote-
lezettség kivezetését. Ebben az esetben a Csoport Gjraszdmolja a pénzigyi kdtelezettség amortizalt bekerilési értékét
és az Uj, valamint a médositds elétti amortizalt bekerilési ériék kdzott kilonbdzetet médosités miatti nyereségként
vagy veszteségként jeleniti meg az ,Egyéb eredmény” soron.

A médositds kapesan elszdmolt tranzakeids koltségek és dijak a pénzigyi kdtelezettség amortizalt bekerilési értékét
médositidk, amennyiben a szerzédésmédositds nem eredményez kivezetést.

Amennyiben a szerz8désmddositds a médositott pénzigyi kotelezettség kivezetését eredményezi, a médositdshoz
kapcsolédé tranzakeids koliségek és dijak dltaldban az eredményben szdmolanddk el, azt az esetet kivéve, amikor
egyértelmien bizonyithaté, hogy azok kizarélag a médositas miatt a kényvekbe felvett pénzigyi kotelezettséghez
kapcsolénak.

(4.11.9) Pénzigyi eszk6zok és pénzigyi kotelezettségek egymassal szemben térténé
beszamitasa

A pénzigyi eszkdzok és pénzigyi kotelezettségek egymdssal szemben 16rténé beszdmitdsdra és a pénzigyi hely-
zetre vonatkozé kimutatdsban netté médon t6rténd megjelenitésére abban az esetben keril sor, amennyiben jogilag
érvényesithetS jog dll fenn a megjelenitett 3sszegek egymdssal szemben t5rténé beszamitasara, és szdndék van a
netté alapon torténé rendezésre, vagy arra, hogy egyidejileg torténjen meg az eszkoz realizdldsa és a kotelezettség
rendezése.

(4.11.10) Pénzigyi és operativ lizing

Pénzigyi lizingnek minésilnek azok a szerzédések, ahol az adott eszkéz tulajdonjogdval kapcsolatos lényegileg
valamennyi kockdzat és haszon ataddasra keril a masik fél szémdra, de a tulajdonjog nem feltétleniil szall &t. A
Csoport lizingbe addként a pénzigyi lizing keretében lizingbe adott eszkdzoket kdvetelésként jeleniti meg a
pénzigyihelyzetkimutatdsban (a bankokkal, illetve az tgyfelekkel szembeni kévetelések kozétt) a lizingben 1évé
netté befektetéssel megegyezé dsszegben. A Csoport a netté lizingbefektetésbél szarmazéd pénzigyi bevételeket
dllandé idészakonkénti megtériilési rata alkalmazéséval mutatia ki. Az elszamoldsi idészakra vonatkozé lizingfize-
téseket a brutté lizingbefektetéssel szemben kell figyelembe venni, csokkentve ezdltal mind a téke 6sszegét, mind
pedig a nem realizdlt pénzigyi bevételt.

Minden egyéb lizinget operativ lizingként sorolnak be. Lizingbe adéként a Csoport az operativ lizingbe adott esz-
kézoket az ,Ingatlanok, gépek, berendezések” kézét mutatja ki, és ennek megfeleléen szdmolja el. Ertékvesztés
miatti veszteséget olyan mértékben szamolnak el, amilyen mértékben a maradvényérték nem téril meg teljesen és
ezdltal a berendezés konyv szerinti értéke értékvesztett.

(4.12) Betétek, kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok és hatra-
sorolt kételezettségek

A betétek, a kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és a hdtrasorolt kdtelezettségek alkotjék a Csoport
adéssdgfinanszirozési forrésait.

A betétek, a kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és a hétrasorolt kdtelezettségek kezdeti értékelése a
kdzvetlenil kapcsolédd tranzakeids kéltségekkel ndvelt valés értéken, majd a késébbiekben amortizdélt bekerilési
értéken, az effektiv kamatldb médszer alkalmazaséval torténik.
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(4.13) Céltartalékok fiiggo kaotelezettségekre

A Csoport céltartalékot mutat ki, ha miltbeli események kdvetkeztében meglévd jogi vagy vélelmezett kételme van,
amely megbizhatéan becsilhetd, és valészinl, hogy a kdtelem kiegyenlitése gazdasagi haszon kidramldsat fogja
eredményezni. A céltartalékok meghatdrozdsa a vérhaté jdvébeli cash-flow-k diszkontélaséval tériénik, a pénz idé-
értékére és adott esetben a kotelezettségre jellemzd kockdzatokra vonatkozé jelenlegi piaci értékitéletet tikrozd,
adézds elétti rata alkalmazdéséval.

A figgé kotelezettségek, amelyek hitelkereteket és bizonyos kibocsatott garancidkat foglalnak magukban, és az
egyéb kotelezettségek, amelyek a peres kotelezettségek és a munkavdllaldkkal szembeni kételezettségek, multbeli
események nyomdn felmerilé lehetséges kdtelmek, amelyeknek meglétét csak egy vagy t8bb bizonytalan, a Csoport
dltal nem teljesen befolyasolhaté jovébeli esemény bekdvetkezése vagy be nem kévetkezése igazolja majd.

A kidramldsok vérhaté Gtemezése a Csoport dltal nem teljesen befolydsolhaté jdvébeli esemény bekévetkezésété!
vagy be nem kévetkezésétél figg, ami a hitelkeretek és garancidk esetén a lejdratdig barmikor, mig a peres kétele-
zettségek esetén a perzdrdst kévetéen varhatd.

(4.14) Pénziigyi garanciak

A pénzigyi garancidk olyan szerz8dések, amelyek alapjan a Csoport meghatdrozott kifizetéseket koteles teljesiteni
a garancia kedvezményezettje felé olyan veszteség kapcsan, amit a kedvezményezett amiatt szenved el, hogy egy
bizonyos adés nem teljesiti hatdridére egy adéssdginstrumentum feltételei alapjén fenndllé fizetési kotelezettségét.

A pénzigyi garancia kotelezettségek kezdeti megjelenitése valds értéken tdrténik, majd a kezdeti valés értéket amor-
tizdljék a pénzigyi garancia futamideje alatt. A garanciakdtelezettség ezt kdvetden az amortizélt 8sszeg és (ameny-
nyiben a garancia alapjdn t6rténé kifizetés valészinivé valt) a vérhaté fizetendd dsszeg jelenértéke kézil a maga-
sabb értéken keril kimutatdsra. A pénzigyi garancidk a céltartalékok kozatt kerinek kimutatdsra.

Tovdbbi részletek a (40) Figgé és jévdbeni ktelezettségek kiegészité megjegyzésben taldlhatdk.
(4.15) Kamatbevétel és kamatraforditas

A Csoport pénziigyi instrumentumainak kamatbevétele az effektiv kamatldb médszer alkalmazdséval az
eredménykimutatds , Effektiv kamat médszerrel elszémolt kamatbevétel” soran, a Magyar Nemzeti Bankndl 1évé lgtra
52616 kovetelésekhez, illetve a pénzigyi kdtelezettségekhez kapcsolédd negativ kamat az ,Egyéb kamatbevétel”
soron, a pénzigyi kotelezettségek utan fizetenddé kamat és a pénzigyi eszkdzdkhdz kapcesolédéd negativ kamat a
~Kamatréforditdsok” soron keril kimutatésra. Ez alél képeznek kivételt az eredménnyel szemben valés értéken érté-
kelt kereskedési kényvben tartott és kereskedési céliként besorolt pénzigyi instrumentumok, valamint a kockazatke-
zelési célra megjeldlt szdrmazékos termékek, amelyek kamatbevétele az ,Egyéb kamatbevétel”, kamatréforditdsa a
+Kamatréforditdsok” soron keril megjelenitésre. Az eredménnyel szemben valés értéken értékelt hitelek kamatbevé-
tele szintén az ,Egyéb kamatbevétel” soron, mig az eredménnyel szemben valés értéken értékelt betétek kamatré-
forditésa a ,Kamatréforditdsok” soron jelenik meg. A derivativak esetén a kamatok levélasztasra kerilnek a valés
ériék vdltozdsairdl, igy a kamateredmény mdr csak realizdlt és nem realizdlt kamateredményt tartalmaz a
derivativakat illetéen.

Az effektiv kamatldb médszer a pénzigyi eszkdzok és katelezettségek amortizalt bekerilési értékének kiszamitdsara,
és a kamatbevételek és kamatréforditasok adott idészakra valé felosztésdra haszndlt médszer.

Az effektiv kamatlédb az a kamatldb, amely a pénziigyi instrumentum varhaté élettartama alatti vagy adott esetben
ennél rovidebb idészak alatti becsilt j[dvSbeni pénzkifizetéseket és pénzbevételeket pontosan a pénzigyi eszkoz
vagy pénzigyi kotelezettség nettéd kdnyv szerinti értékére diszkontdlja. Az effektiv kamatldb meghatarozdsa a pénz-
Ugyi eszkdz vagy pénzigyi kdtelezettség kezdeti megjelenitésekor torténik, és a késébbiekben a valtozé kamatozasi
instrumentumokndl az &tdrazéddskor keril felilvizsgdlatra. Az effektiv kamatlédb szamitasandl a Csoport Ggy készit
becslést a jovébeli cash-flow-kra, hogy figyelembe veszi a pénzigyi instrumentum dsszes szerz8déses feltételét.. Az
effektiv kamatszamitds tartalmaz a szerz&dd felek kozotti minden olyan kapott vagy fizetett 6sszeget, amely szerves
része az effektiv kamatldbnak, beleértve a tranzakciés kéltségeket és minden més prémiumot és diszkontot. A tranz-
akcids kaltségek olyan jarulékos kéltségeket tartalmaznak, amelyek kdzvetlenil a pénzigyi eszkéz vagy kételezett-
ség megszerzéséhez vagy kibocsétasdhoz kapcsolédnak.
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A kamatbevétel 6sszegének kiszdmitdsa

A nem értékvesztett (Stage 1 és Stage 2) pénzigyi eszkdzdk utdni kamatot a pénzigyi eszkdz eredeti effektiv ka-
matldbanak a pénzigyi eszkoz brutté kényv szerinti értékre trténd alkalmazdsdval szamitja ki a Csoport. Ertékvesz-
tett (de nem POCI) pénzigyi eszkzdk esetén a kamatbevételt a pénzigyi eszkdz eredeti effektiv kamatldbdnak a
pénzigyi eszkdz amortizdlt bekerilési értékére (nettd kdnyv szerinti értékére) vald alkalmazdsdval szdmitja ki a
Csoport. Amennyiben e pénzigyi eszk6zdk visszakerilnek a nem értékvesztett kategéridkba (Stage 1 és Stage 2), a
kamatelszdmolds alapja ismét a brutté kényv szerinti érték lesz. POCI pénzigyi eszkdzdk esetén az eszkdz kdny-
vekbdl valé kivezetéséig a kamatbevételt Ggy szamitja ki a Csoport, hogy a hitelezési veszteséggel korrigdlt effektiv
kamatldbat az amortizélt bekerilési értékre (netté konyv szerinti értékre) alkalmazza.

(4.16) Dij- és jutalékbevételek

A dij- és jutalékeredmény kdzdtt keril kimutatdsra minden realizdlt és elhatdrolt dij- és jutalékeredmény, kivéve azo-
kat a dijakat és jutalékokat, amelyeket a pénziigyi instrumentumok effektiv kamatldbdnak kiszamitasakor a Csoport
figyelembe vett, illetve azokat, amelyek eredménnyel szemben valésan értékelt pénzigyi eszk6zokhéz kapcsoldd-
nak.

A Csoport dij- és jutalékbevételeire az IFRS 15 Vevdi szerzédésekbdl szdrmazé bevétel standardot alkalmazza. Ez
egy 5 lépéses modellt hatdroz meg, ami dltaldnos keretrendszerként szolgdl a vevékkel katott szerzédésekbél eredd
bevételek elszamoléséra.

A Csoport dij és jutalékbevételeinek elszamoldsanak 1épései a kévetkezdk:

i. A szerz8dés azonositdsa
A Csoport gyakorlatdban a szerzédés két vagy tobb fél kozétti megdllapodds, amely érvényesithetd jo-
gokat és kotelmeket teremt. A szerzédések a Csoport szabdlyozott tevékenységébdl addédéan rogzitett
szébeli vagy irdsbeli megegyezések lehetnek. Formétdl figgetlenil a szerz8dések gazdasdgi tartalom-
mal birnak, tovébbd jogilag kikényszerithetd jogokat és kotelezettségeket hoznak létre.

ii. A szerzédésben foglalt teljesitési kotelmek azonositasa
Ebben a Iépésben keril meghatdrozasra, hogy a szerzédés alapjén mely igért szolgdltatds, vagy azok
kombindcidja kezelhetd elkilonilt teljesitési kotelemként.
A Csoport a vevének igért szolgdltatast killonallénak tekinti a kévetkezd két feltétel teljesiilése esetén:
* avevd kildnélléan vagy egyéb rendelkezésre &ll6 eréforrdssal egyitt tudja hasznositani a szolgdl-
tatést (tfehdt a szolgdltatds elkilénithetd),
»  és aszolgdltatds a szerzédésben szerepld egyéb igéretekiél elkildnilten azonosithatd.

iii. Az ellenérték meghatdrozasa
Az igylet dra az az ésszeg, amelyre a Csoporta varakozdsai szerint jogosult lesz a vevd szamdra nydjtott
szolgéltatds ellenértékeként, ide nem értve a harmadik felek nevében beszedett 6sszegeket.

Vdltozé ellenérték

A Csoport az igyleti drban csak annyiban veszi figyelembe a véltozé ellenérték becsiilt 5sszegének egy
részét vagy egészét, amennyiben nagyon valészin(, hogy a megjelenitett halmozott bevétel dsszegében
nem kovetkezik be jelentés visszairds akkor, amikor a késébbiekben megszinik a vdltozé ellenértékhez
kapcsolédéd bizonytalansdg. Ezen valdsziniség értékelésekor a Csoport a bevétel-visszairds valészinisé-
gét és nagysdgrendiét is figyelembe veszi.

iv. Az ellenérték allokdlasa a teljesitési ktelmekre
Az igyleti ér allokdlasaval a Csoport azt a célkitizést kdveti, hogy minden feljesitési kotelemhez olyan
dsszegl Ugyleti drat rendeljen hozzd, amely megfelel annak az ellenértékssszegnek, amelyre a Csoport
az igért szolgdltatdsok vevének valé dtaddsdért varakozdsa szerint jogosultsagot szerez. Az allokécids
célkitizés megvaldsitdsa érdekében a Csoportnak az Ggyleti drat a relativ 6ndllé eladési dron kell hoz-
zdrendelnie a szerzédésben azonositott minden teljesitési kotelemhez. Az 6ndll6 eladési ar az az ér,
amelyen a Csoport az igért szolgdltatast elkilonilten eladnd egy vevének.

v.  Adij- és jutalékbevétel elszdmoldsa
A dij- és jutalékbevételt akkor kell megjeleniteni, amikor az igért szolgdltatds feletti ellendrzés atszdll a
Csoporttdl a vevdre, ezéltal a Csoport kielégiti a teljesitési kdtelmet. Ez torténhet egy meghatdrozott
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idStartam alatt (folyamatosan kielégitett teljesitési kotelmek) vagy egy konkrét idépontban.

A Csoport tevékenységébdl adéddan a szolgdliatdsok elszdmoldsa jellemzden a teljesités iddpontjdban, vagy révid
ciklussal, leggyakrabban havi gyakorisdggal torténik. Eléfordulnak negyedéves, valamint éves dijak, jutalékok, me-
lyek az adott idészakra vonatkozé szolgdltatds igénybevételére jogositiék a szerz8dé partnert.

A Csoport dij- és jutalékbevételeket eredményezd lényeges szolgdltatdsait a (8) Nettd jutalék- és dijbevétel pont
tartalmazza.

(4.17) Netté kereskedési és valésérték valtozasbél szarmazé eredmény

A ,Netté kereskedési és valdsérték vdltozdsbdl szdrmazé eredmény” sor a kereskedési céld, valamint a fedezeti
elszadmolés nélkili kockdzatkezelési céllal tartott eszkdzokre és kotelezettségekre vonatkozé - veszteséggel csdkken-
teftt - nyereséget tartalmazza és magdban foglal minden realizdlt és nem realizdlt valésérték-valtozast, kamatot,
osztalékot és arfolyamkildnbszetet.

(4.18) Egyéb mikaodési bevétel és raforditas

Az egyéb mikddési bevétel és réforditds tartalmazza a készletek, az immateridlis javak, az ingatlanok és berende-
zések elidegenitésébdl, valamint minden mashovd nem besorolhaté tételbdl szdrmazd nyereségeket és veszteségeket.

(4.19) Osztalékbevétel

Osztalékbevétel akkor keril kimutatdsra, amikor az osztalék felvételéhez valé jog létrejon. A tulajdonviszonyt meg-
testesitd értékpapirok esetében ez rendszerint az osztalék j6vdhagydsanak a napja.

(4.20) Munkavillaléi juttatasok

A Csoport alkalmazza az IAS 19 munkavdllaléi juttatdsok standard eldirdsait. Munkavdllaléi juttatédsoknak minésil-
nek azok a kotelezettségek, amelyek a munkavéllalé dltal nydijtott szolgdlatért cserébe keletkeznek.

Ravid tavd munkavdllaléi juttatdsok kézé tartoznak a 12 hénapon belil kifizetendd bérek, fizetések és kapcsoléds
tarsadalombiztositési jarulékok, a révid tav fizetett tavollétek, jutalmak, bénuszok, valamint a nem pénzben nydijtott
juttatdsok.

Hossz0 tavi juttatdsok kdzé tartoznak a 12 hénapon til kifizetésre kerilé egyéb jutalmak, juttatdsok.

Végkielégités cimén a Csoport csak akkor mutat ki kotelezettségeket és koveteléseket, ha bizonyithatéan elkételezte
magdt az adott munkaviszony megszintetésére.

A munkavéllaléi juttatdsokat a Csoport a ,Személyi jellegy réforditdsok” kdzétt szémolja el, a standardhoz kapcso-
16d6 lényeges tételeket a (15) Személyi jelleg réforditdsok megjegyzés tartalmazza.

(4.21) Nyereségado

Az idészakra vonatkozé nyereségadd a tényleges és a halasztott adét foglalja magéban. A nyereségadét az
eredménykimutatdsban jelenitik meg, az izleti kombindcidkra vagy a kézvetlenil a sajdt t8kében vagy az egyéb
atfogé jovedelemben megjelenitett tételekre vonatkozé rész kivételével.

A tnyleges adé a tdrgyévi addkoteles nyereség utdn fizetendd add a mérleg fordulénapjén hatélyban 1évs, vagy
lényegileg hatdlyban 1év8 adékulcsokkal szamitva, valamint a kordbbi idészakokkal kapesolatosan fizetendd adé
barmely médositdsa. A Csoport a nyereségaddk kézé sorolja a magyar adétérvények éltal meghatdrozott tarsasdgi
adét, helyi iparizési adét, valamint az innovécids jérulékot.

A halasztott adé meghatdrozésa a mérlegmédszer alkalmazasaval térténik, amely figyelembe veszi az eszkzok és
kotelezettségek pénzigyi kimutatdsokban szereplé kényv szerinti értéke és az adédfizetés céliabdl kiszamitott &ssze-
gek kozotti dtmeneti kiilonbozeteket. A halasztott adé szdmitdsa azokkal az adékulcsokkal térténik, amelyek a
mérlegfordulénapig hatdlyba 1épett vagy [ényegileg hatdlyba [épett t6rvények alapjén vérhatéan vonatkozni fognak
az dtmeneti kildnbdzetekre azok visszafordulasakor.
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Halasztott addkdvetelés csak a jovdben varhatéan rendelkezésre 4llé addkaoteles eredmény mértékéig szamolhatd
el, amellyel szemben a kovetelés felhaszndlhaté lesz. A halasztott addkoveteléseket minden egyes
mérlegfordulénapon felilvizsgdljuk és csdkkentjik azt, ha a kapcsolédé adéeldny realizéldsa mér nem valészinG.

A halasziott addkdvetelések és addkotelezettségek nettdsitasdara akkor keril sor, ha ugyanabban az addbevalldsi
csoportban merilnek fel és ugyanazon adéhatésdg dltal kivetett nyereségadéra vonatkoznak, valamint a nettésités
jogilag megengedett.

A koézvetlenil az egyéb atfogé jovedelem terhére vagy javéra elszamolt pénzigyi eszkézok valds értéken térténd
Gjraértékeléséhez kapcsolédd halasztott adét szintén kdzvetlenil az egyéb dtfogd jovedelem terhére vagy javdra
szdmoljdk el, és a késdbbiekben az eredményben jelenitik meg, amikor a halmozott valésérték-nyereséget vagy -
veszteséget megjelenitik az eredményben.

(4.22) Jegyzett toke

A jegyzet téke a tulajdonosok dltal alapitaskor, t6keemeléskor megfizetett elsébbségi és torzsrészvények dsszessége.
Jegyzett t6ke dllomdanyba vétele a cégbirdsdgi bejegyzéssel egyidejileg torténik az oft bejegyzett és a létesité ok-
iratban meghatdrozott 3sszeggel. A jegyzett téke értékelése historikus arfolyamon, kdnyv szerinti értéken térténik.

(4.23) Kiegészité alapvetoé toke

A Bank az dltala kibocsétott olyan kétvényeket (Additional Tier 1 Capital, kiegészité alapvetd t8ke), melyek az IAS
32.16. bekezdésben leirtaknak megfeleléen nem eredményeznek jogot fix vagy meghatérozhaté szamd pénzegység
atvételére, vagy kotelmet annak dtaddsdra, tékeinstrumentumként jeleniti meg a pénzigyi kimutatdsaiban.

Amennyiben ezek a kétvények kilfsldi pénznemben keriilnek kibocsétdsra, nem monetdris tétel lévén az IAS 21.23
b) pontja alapjdn azon az &tvdlidsi arfolyamon kell &tszédmitani funkciondlis pénznemre, amely a bekerilési igylet
idépontjaban érvényben volt (historikus &rfolyam).

(4.24) Allami témogatasok

Az dllami tdmogatésok alatt az é&llam (kormdnyzat és annak szervei) dltal — kilonféle feltételek ellenében &t
adott/nydijtott olyan konkrét eréforrésokat értjiik, amelyek a Csoport mikédési tevékenységéhez kapcsolédnak. Ezek-
nek tobb tipusa lehet, igy: eszk6z6khdz kapesolédd tamogatdsok, jdvedelemhez kapesolédé tdmogatdsok, elenged-
heté kdlcsondk és kedvezd kamatozast hitelek.

Az d4llami tdmogatdsokat a Csoport csak akkor mutatja ki dllami tdmogatasként, ha kelld bizonyosség van arra,
hogy a Csoport eleget tesz a tdmogatashoz kapcsoléds feltételeknek és, hogy a témogatdast meg fogja kapni.

Az é&llami tdmogatdsok kezdeti megjelenitése az IAS 20 standard alapjan valés értéken torténik. A jovedelmi meg-
kdzelités értelmében a Csoport ezeket az eredménnyel szemben szamolja el azokban az idészakokban, amikor a
kapcsolédé — kompenzdlandé - kaltségeket/réforditasokat elszamolja.

Az eszkdzh6z kapesolddé dllami tdmogatést a Csoport a brutté elszdmolds médszerével élve halasztott bevételként

mutatja ki, és az eszkdz élettartama alatt ardnyosan oldja fel az eredménnyel szemben, mintegy csckkentve igy az
adott id8szak értékesdkkenési koltségeit.

(5) Még nem alkalmazott standardok és értelmezések

Az aldbb bemutatott standardok, standardmédositasok, illetve értelmezések nem keriltek alkalmazdsra a pénzigyi
kimutatdsokban, mivel a 2019. december 31-én végz&dd Uzleti évre még nem hatdlyosak, és a Csoport nem dontott
az eléalkalmazdsuk mellett sem.

A Pénzigyi Kimutatésok IFRS Fogalmi Keretének Mddositdsa (hatdlybalépés idépontja: 2020. janudr 1.)

Az 0j fogalmi keret az eszkdzdk és kdtelezettségek mddositott megahatdrozésait, valamint az értékelés, kivezetés,
bemutatds és kdzzététel Gj Gtmutatdsait tartalmazza. A fogalmi keret nem keriilt olyan mértékben médositésra, mint
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Konszoliddlt pénzigyi kimutatésok

(6)

ahogyan azt eredetileg a projekt inditdsakor 2014-ben tervezték. Ehelyett a Nemzetkézi Szdmviteli Standard Testilet
(IASB) olyan témdkra &sszpontositott, amelyek még nem voltak lefedve, vagy amelyek nyilvanvalé hidnyosségokat
mutattak, amelyekkel foglalkozni kellett. Az Eurépai Unié hivatalosan elfogadta a felilvizsgalt fogalmi keret médo-
sitasait.

Az IFRS 9, IAS 39 és IFRS 7 médositdsai (Referencia-kamatléb Reform; hatélybalépés idépontia: 2020. januér 1.)

A f8bb referencia kamatldbak alapveté globdlis reformja van folyamatban, amely az IBOR-nak (interbank offer rates)
alternativ, kdzel kockézatmentes hozamokkal valé lecserélésére vagy reformjdra irényul. A Csoport pénzigyi instru-
mentumain nincsenek jelentés bankkézi referencia-kamatldbaknak (IBOR) valé kitettségek, amelyek lecserélédnének
vagy megreformdlésra kerilnének ezen piaci-szinti kezdeményezés hatdséra.

A médositésok leginkdbb a fedezeti elszdmoldsi szabdlyok bizonyos egyszerisitéseit érintik, és kotelezéek minden
olyan fedezeti kapcsolat esetében, amelyet a referencia-kamatléb reform érint. Ezenkivil tovdbbi informécidkat ad
arrél, hogy a médositasok milyen mértékben érintik a tarsasagok fedezeti kapcsolatait.

A vdltozdasokat a 2020. janudr 1-jét8l kezd6dé jelentési iddszakokra kell alkalmazni. A kordbbi alkalmazésa meg-
engedett. Az EU még nem Ultette be a szabvényt az eurépai jogba. A Csoport vérakozdsa szerint az IBOR reform
nem fog az Uzletmenetében jelentds operativ, kockdzatkezelési és szamviteli hatdst okozni.

Az IAS 1 és az IAS 8 médositdsai (A Lényegesség Meghatdrozdsa, hatdlybalépés idépontja: 2020. janudr 1.)

A Nemzetkdzi Szdmviteli Standard Testilet (IASB) kiadta a lényegesség meghatdrozdsat (az IAS 1 és az IAS 8
médositésai) a Fogalmi Keretben alkalmazott [ényegesség fogalom meghatdrozds és a standardok &sszehangoldsa
érdekében. A felilvizsgdlt standard alkalmazasa varhatéan nem befolydsolja a Csoport pénzigyi kimutatdsait.

A fenti standardoknak, standardmédositdsoknak és értelmezéseknek véarhatéan nem lesz jelentds hatdsuk a Csoport
konszoliddlt pénzigyi kimutatdsaira.

Pénzigyi kockazatkezelés

(6.1) Bevezetés és attekintés

A Csoport kamat-, devizadrfolyam-, hitel- és likviditasi kockdzat kezelésére vonatkozé elveit a felsébb vezetés és az
Igazgatésdg rendszeresen felilvizsgdlja.

A kockdzatkezelés az izleti teriiletektd| teljesen figgetlenil mikadik. A nem sztenderd termékeket és szolgéltatésokat
igénybe vevd Ugyfelek esetében a Hitelkockédzati Féosztdly (CRM - Credit Risk Management Department), a szten-
derd termékeket igénybe vevé lgyfelek esetében a Lakossagi és KKV Kockdzatkezelési FSosztdly (RRM - Retail Risk
Management Department) ldtja el a hitelkockdzatkezelést. Az egyedi hitelkockdzat-elemzés, -mindsités, -birdlat és -
monitoring a Hitelkockdzati Féosztdly feladata; a portfolidszinti hitelkockdzat-mérést, a piaci (kamat-, arfolyam-,
likviditasi-) és mikddési kockdzatok elemzését az Integrdlt Kockdzatelemzési Féosztdly végzi.

A Csoport az aldbbi kockdzatoknak van kitéve:
i. Hitelkockézat
ii. Piaci kockézat
iii. Likviditasi kockazat
iv.  Mdkodési kockdzat

Ez a kiegészité megjegyzés bemutatia a Csoport fenti kockazatokkal szembeni kitettségét, a kockdzatok mérésére
és kezelésére vonatkozé céljait, politikdjat és folyamatait, tovébbé tékemenedzsmentiét.

(6.2) Hitelkockéazat

A hitelkockézat egy Ugyfél vagy pariner szerzédéses kstelmének a nem-teljesitésébdl fakadd pénzigyi veszteség
kockézatdt jelenti. Elsésorban a Csoport hitelezési, kereskedelem-finanszirozési és lizingtevékenységébd| meril fel,
de egyes mérlegen kivili termékekbd| (példaul garancia) vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirok formajéban
tartott eszkdzokbdl is eredhet.
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A hitelkockazat kezelése

A hitelezés korlatait az izleti és kockdzati szempontoknak a Csoport vezetése dltal meghatdrozott, kivénatosnak
tarfott egyensilya jelenti, a hitelintézeti torvény és mds jogszabdlyok, tovdbbd a Csoport Hitelpolitikai Irdnyelvei
(Credit Policy) keretein belil.

A Csoport elsédlegesen cash-flow alapon hitelez, amikor az igyfél alaptevékenységének elére lathaté cash-flow-i
biztositjdk a hitel visszafizetését. Esetenként nagyobb hangsilyt kap a biztositék értéke, vagy a finanszirozott pro-
jektek jovébeli bevétele, egy portfolié megtérilési ardnya, illetve ezek kombindcidja. A hiteldontések ennek megfe-
leléen az igényelt sszeg nagysaga, futamideje, a termék tipusa, az igyfél pénzigyi helyzete, nem pénzigyi jel-
lemz&i és kilatdsai, tovabbd a biztositék alapjén sziletnek.

A hitelkockdzat elsésorban a lakossdgi és vallalati igyfelekkel, bankokkal és nkorményzati hitelfelvevékkel folytatott
banki tevékenységgel kapcsolatos nem-teljesitési kockdzatbdl ered. A nem-teljesitési kockdzat annak a kockézata,
hogy az tgyfél nem lesz képes a szerz8dés szerinti pénzigyi kdtelmeit teljesiteni. Hitelkockdzat eredhet azonban
migrdcids kockdzatbdl, a hitelez8k koncentrélédasdbdl, hitelkockdzat-mérséklési technikakbdl és orszdgkockézatbdl
is.

A hitelkockdzat a legfébb kockdzati tényezé a Csoporton belil, amit a belsé és jogszabdlyi t6kekdvetelmények is
jeleznek. igy a Csoport egyedi és portfolié alapon is elemzi és figyelemmel kiséri a hitelkockézatot. A hitelkockdzat-
kezelés és a hitelezési dontések a vonatkozé hitelkockdzati politikan, hitelkockdzati kézikdnyveken, valamint az e
célbdl kifejlesztett eszkdzdkdn és folyamatokon alapulnak.

A bels8 hitelkockazat-ellendrzé rendszer kiilénféle tipust monitoring-intézkedéseket foglal magdban, amelyek szoro-
san beépiltek az tgyfél hitelkérelmével kezd6dd, a Csoport jévahagydsan keresztil a hitel torlesztéséig vezetd
munkafolyamatba.

A hitelkockdzatbél eredé veszteségek elszdmoldsa egyedi értékvesztés és csoportos értékvesztés képzésével torténik.
Az utébbi esetben az értékvesztés azonos kockdzati profillal rendelkezd, bizonyos feltételeknek megfelels hitelekbél
4ll6 portfolidk esetében keril elszémoldsra. A lakossdagi Uzletdgban az értékvesztés képzése egyes termékportfélick
szerint torténik.

Az Ugyfelekkel és bankokkal szembeni kdvetelésekkel kapcsolatos hitelkockézat kapesén az értékvesztés elszdmo-
ldsa a vérhaté veszteség Gsszegében, a csoportszint standardok alapjan térténik. Ertékvesztés miatti veszteséget
akkor kell elszamolni, ha a varhatéan visszafizetésre kerilé téke- és kamatdsszegek diszkontdlt értéke - a biztositékok
figyelembevételével - nem éri el a hitel kdnyv szerinti értékét. A portfélié alapi értékvesztés szamitdsa olyan értékelési
modell alapjan t6rténik, amely a miltbeli veszteségtapasztalat alapjdn és a gazdasdgi kérnyezetet is figyelembe
véve, |dvébeli gazdasdgi feltételekre vonatkozé elérejelzések figyelembe vételével becslést ad az adott portfolist
alkoté hitelekkel kapcsolatos varhaté jsvébeni cash-flow-kra.

A Csoport félévente végez integrdlt céltartalék- és értékvesztés-, t8kekdvetelmény-, addzds utdni eredmény eldrejel-
zéseket és stresszteszteket. A makrogazdasdgi kdrnyezetre vonatkozé vérakozésok alapjdn statisztikai modellek
segitségével felmérjiik a nem-eljesitési aranyokat és ezek fenti mennyiségekre gyakorolt hatdsét. Az eldrejelzés
iddtaviat 3 évre terjesztettik ki, az idei évid| a stressz szcendridké is 3 évesek, valamint vizsgdljuk az elsé és mésodik
pilléres t8kemegfelelést mind a varhatd, mind pesszimista forgatékonyvek esetén.

A Csoport dtstrukturdldssal, korai figyelmezteté folyamatok bevezetésével, valamint a behaitds és kdveteléskezelés
megerésitésével reagdlt Ugyfeleinek a pénzigyi és redlgazdasdgi valsdg okozta pénzigyi nehézségeire.

Hitelminésités folyamata

A vdllalati Ggyfelek, projektcégek, aru- és kereskedelemfinanszirozéssal foglalkozé cégek és Gnkormanyzati igyfelek
kockdzatértékelése és Ugyfélmindsitése egyedi értékelésen és minésitésen alapul, rendszeres pénzigyi monitoringgal
és éves limitmeguijitas mellett. A finanszirozds hitellimiteken alapul, gyletszinten csak egyszerl jévdhagydsi meté-

dussal.

Magdnszemélyek, privétbanki Ugyfelek valamint kis- és kozépvdllalkozdsok hiteltermékei esetében automatikus
scorecard alapy értékelés van érvényben.
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A belsd tgyfélminésitési kategéridk a kdvetkezdk:

Minimadlis kockazatu:

Nem lakossdgi portfolié: Ez a besorolés a kilséleg legjobb mindsitési (AAA) véllalatok szémdra van  fenn-
tartva, valamint egyéb specidlis esetekre, amelyeket minimdlis kockdzatinak tekintenek (példdul @ kormdanyhoz
kapcsolédé tarsasagok, kiilsé minésité dltal AAA-nak mindsitett OECD orszégok).

Lakossdgi portfolié: Ez a besorolés a legjobb mindsitésy igyfelek szdmdra van fenntartva.
Kivalé minésitési:
Nem lakossdgi portfolié: Minden egyéb iigyfél szdméra ez a legjobb elérheté mindsitési kategéria. A kivéld

jovedelmezéségre alapozva a pénzigyi kételmek barmikor teljesithetéek. Az ebben a kategéridban szerepld
véllalatoknak erés a tékehelyzetik és egészséges a finanszirozdsi szerkezetik.

Lakossdgi portfolié: A kivalé jdvedelemre alapozva a pénzigyi kételmek barmikor teljesithetdek.
Nagyon j6 minositési:

Nem lakossdgi portfolié: Nagyon erds jsvedelmezéségre alapozva nagyon nagy annak valészinisége, hogy
valamennyi fizetést - t6két és kamatot egyardnt - hosszd tévon is teljesiteni tud. Az ebbe a csoportba tartozé vélla-
latoknak szintén erds a tékehelyzetik és egészséges a finanszirozdsi szerkezetik és piaci helyzetik.

Lakossdgi portfolié: Magas jovedelmi helyzetre alapozva nagyon nagy annak valészinisége, hogy valo-
mennyi fizetést - t&két és kamatot egyardnt - hossz tdvon is teljesiteni tud. Az ebbe a csoportba tartozé
igyfeleknek megnyugtaté a pénzigyi helyzetik.

J6 minésitésui:
Nem lakossagi portfolié: Erds jdvedelmezség alapjan varhatd, hogy kdzéptévon valamennyi pénzigyi kdtelmet

teljesiteni tud. Jé a t8kehelyzetik és egészséges a finanszirozdsi szerkezetiik.

Lakossdgi portfolié: Magas jovedelme és szociodemogrdfiai helyzete alapjén varhatd, hogy kézéptévon valo-
mennyi pénzigyi kotelmet teljesiteni tud.

Atlagos mindsitési:
Nem lakossdgi portfolié: Erds jdvedelmezdség alapjdn folyamatos téketdrlesztés és kamatfizetés varhaté. Esz-
szer( mérlegszerkezet kielégité tékebdzissal.

Lakossdgi portfolié: Megfeleld hitelkapacitasa és szociodemogréfiai helyzete alapjan folyamatos  t8ketdrlesztés
és kamatfizetés varhato.

Elfogadhaté minésitési:

Nem lakossagi portfolié: Kielégits jovedelmezéség alapjan folyamatos t8ketdrlesztés és kamatfizetés vérhaté.
Nagyobb érzékenység a gazdasdgi helyzet silyos romlasaval szemben. Korldtozott finanszirozési rugal-
massdg.

Lakossdgi portfolié: Kielégitd jovedelmi helyzet és megfeleld szociodemogrdfiai helyzete alapjén folyamatos
toketorlesztés és kamatfizetés vérhaté. Nagyobb érzékenység a gazdasdgi helyzet silyos romlasaval szem-
ben.

Alacsony hitelképességu:

Nem lakossdgi portfolié: Ezen kategéridba tartozé tgyfelek alacsony jdvedelmezéséggel rendelkeznek  és kor-
ltozott a pénzigyi rugalmassaguk. A gazdasdgi paraméterek jelentds romldsa negativan befolydsolhatja
a téke és kamatok iddben valé torlesztését. Uzleti fundamentumaik dtlag alattiak és bizonyos helyeken gyenge-
ségeket mutatnak.

Lakossdgi portfolié: Ezen kategéridba tartozé Ugyfelek alacsonyabb j6vedelemmel rendelkeznek és hitelka-
pacitasuk korldtozottabb. A gazdasdgi paraméterek jelentés romlésa negativan befolydsolhatia a  t8ke és ko-
matok idében valé torlesztését.

Gyenge hitelképességi/atlag alatti:

Nem lakosségi portfolié: Gyenge jovedelmezbségli és gyenge finanszirozési szerkezet( tarsasédgok. A gazda-
sdgi kérnyezetnek mdr kisebb negativ irdny( véltozdsa is meggdtolhatia a pénzigyi kotelezettségek  teljes és id6-
ben valé teljesitését.
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Lakossdgi portfolié: Alacsony a jovedelme és kedvezétlen a szociodemogrdfiai helyzete. A gazdasdgi kérnye-
zetnek mdr kisebb negativ irdny0 vdltozdsa is meggdtolhatja a pénzigyi kotelezettségek teljes és idében vald
teljesitését.

+ Kétes / magas nem-teljesitési kockazato:

Nem lakossagi portfolié: Nagyon gyenge jovedelmezéségl és problémds finanszirozdsi szerkezet( tarso-
sdgok. Szdmolni kell a t6ke vagy kamatok részleges veszteségével.

Lakossdgi portfolid: Nagyon alacsony jévedelmez8ségi és kedvezdtlen a szociodemogréfiai helyzete. Szé-
molnak a téke vagy kamatok részleges veszteségével.

+ Default:

Nem teljesités. A pénzigyi kdtelmeket nem tudtdk vagy varhatéan nem fogjdk tudni teljes egészében hatdriddre
teljesiteni.

+ Besorolatlan:

Nem lakosségi portfolié: A besorolatlan kitettségek a vdllalati szektorban tébbségikben a tarsasagi portféliénak
a standard megkdzelités ald esé alszegmense (575/2013/EU rendelet 150 cikkelye), igy definicié szerint nin-
csen belsé tgyfélminésitésik. (pl.: peresitett kotelezettség).

Lakossdgi portfolié: A besorolatian kitettségeket a lakossdgi szektorban tsbbnyire a negativ szémlaegyenlegek
(kilén szabdly szerint 100%-o0s értékvesziést képez rdjuk a Csoport), kédolatlan Ggyletek, elhanyagolhaté sz&-
mosségban adathiba kévetkezményeképp nem mindsitett Ugyletek és a standard megkézelités ald esd private
és babavdré hitelek jelentik. Mdsrészrél a lakossagi portfoliéban ugyanebbe a kategéridba sorolédnak a ledny-
véllalatok dltal harmadik félnek nydjtott hitelek.

A kdvetkezd tablazat tartalmazza a kdzzétételek céljaira meghatarozott pénzigyi eszkdz osztdlyokat illetve a hitel-
kereteket és pénziigyi garancidk pénzigyi instrumentum osztdlyok egyeztetését a megfelelé mérlegsorokkal. A ,Cél-
tartalékok” mérlegsoron a hitelkeretekre és pénzigyi garancidkkal kapcsolatos vérhaté hitelezési veszteségek jelen-
nek meg.
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2019.12.31

Készpénz, szam-
lakévetelések
kézponti ban-

Kereskedési

Kotelezéen az
eredménnyel
szemben va-

lés értéken
értékelt, nem

Az eredmény- Az egyéb atfogé
nyel szemben jovedelemmel
valés értéken szemben valés Amortizalt bekerii-

kokkal szemben céllal tartott kereskedési értékelinek  értéken értékelt  lési értéken érté-
és egyéb latra  pénziigyi esz- célo pénzigyi megjeldlt pénz- pénzigyi eszk6- kelt pénziigyi esz- Céltartalé- .

(millié Ft) sz6l6 betétek* kozok eszk6zok  Ugyi eszk6zok zok kozok kolk** Osszesen
Készpénz 98.634 0 0 0 0 0 0 98.634
Hitelintézetekkel szembeni kévetelések 27.521 0 0 0 0 381.186 0 408.707
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 0 0 33.996 0 0 1.228.996 0 1.262.992
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 24.858 0 20.237 523.355 178.678 0 747.128
Tulajdoni részesedést megtestesitS instrumen-

tumok * * 0 2.834 0 0 1.567 0 0 4.401
Egyéb kévetelések 0 0 0 0 0 0 0 0
Hitelkeretek és pénziigyi garancidk 0 0 0 0 0 0 6.218 6.218
Szdrmazékos eszkdzok 0 30.668 0 0 0 0 0 30.668
Total 126.155 58.360 33.996 20.237 524.922 1.788.860 6.218 2.558.748

* A mérlegsor tartalmaz MNB-vel szembeni kévetelést 3.452 millié Ft értékben, amely a (21)Bankkézi kihelyezések téblaban nem szerepel.

** A sor szerepeltetése kizarélag a mérleghez valé egyeztetést szolgdlja, és nem keriil figyelembe vételre a hitelkockdzati kitettséget bemutaté tablaknal.

*** A Céltartalékok oszlop adatai csak az IFRS 9 alapjan képzett céltartalékokat tartalmazza, az IAS 37 szerint képzett értékeket a (33) Céltartalékok tabla részletezi.

** %% A Hitelintézetekkel szembeni kévetelések és az Ugyfelekkel szembeni kévetelések a tovébbi tabldkban sszevonva "Hitelek és elélegek” soron szerepelnek.
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2018.12.31

Kotelezoen az

eredménnyel
Készpénz, szam- szemben va- Az eredmény- Az egyéb atfogo
lakovetelések lés értéken  nyel szemben jovedelemmel
kézponti ban- Kereskedési értékelt, nem valés értéken szemben valés Amortizalt bekeri-
kokkal szemben céllal tartott  kereskedési értékelinek  értéken értékelt  lési értéken érté-
és egyéb latra  pénzigyi esz- célu pénzigyi megjel6lt pénz- pénzigyi eszké- kelt pénzigyi esz- Céltartalé- .
(millié Ft) sz6l6 betétek* kozok eszk6zék  Ugyi eszkézok zok kozok kolk** Osszesen
Készpénz 91.867 0 0 0 0 0 0 91.867
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 64.863 0 0 0 0 408.332 0 473.195
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 0 0 7.691 0 0 1.061.896 0 1.069.587
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 14.860 0 24.212 467.128 201.866 0 708.066
Tulajdoni részesedést megtestesitd instrumen-
tumok * * 0 1.447 0 0 1.197 0 0 2.644
Egyéb kovetelések 0 0 0 0 0 0 0 0
Hitelkeretek és pénziigyi garancidk 0 0 0 0 0 0 2.485 2.485
Szdrmazékos eszkdzok 0 31.631 0 0 0 0 0 31.631
Total 156.730 47.938 7.691 24.212 468.325 1.672.094 2.485 2.379.475

*A mérlegsor tartalmaz MNB-vel szembeni kévetelést 39.845 m Ft értékben, amely a (21)Bankkézi kihelyezések tablaban nem szerepel.
** A sor szerepeltetése kizarélag a mérleghez valé egyeztetést szolgdlja, és nem keril figyelembe vételre a hitelkockazati kitettséget bemutaté tablaknal.
*** A Céltartalékok oszlop adatai csak az IFRS 9 alapjan képzett céltartalékokat tartalmazza, az IAS 37 szerint képzett értékeket a (33) Céltartalékok tébla részletezi.

**%% A Hitelintézetekkel szembeni kovetelések és az Ugyfelekkel szembeni kovetelések a tovébbi tabldkban sszevonva "Hitelek és elélegek” soron szerepelnek.
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Konszoliddlt pénzigyi kimutatésok

A Csoport kitettségeinek hitelminésége

Az alébbi tablazatok eszkézosztdlyonként tartalmaznak informdciét a pénzigyi eszkézok, valamint a kihasznélat-
lan hitelkeretek és garancidk hitelmindségérél. Azokndl a pénzigyi eszkdzdknél, amelyek amortizdlt bekerilési
értéken vagy az egyéb datfogéd jovedelemmel szemben valds értéken értékeltek, az egyes hitelmindsitési kategéria
sorokban a brutté kényv szerinti értékek szerepelnek. Azokndl az instrumentumokndl, amelyek az eredménnyel
szemben valés értéken értékeltek, a sorok a kdnyv szerinti értéket tartalmazzdk. A garancidk és kihaszndlatlan
hitelkeretek esetén az egyes hitelminésitési kategéria sorokban a garantdlt &sszeg, illetve a hitelkeret 6sszege sze-
repel.
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Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6z6k

Az egyéb atfogé j6vedelemmel szemben valés értéken értékelt

pénziigyi eszk6z6k

Az eredmény-
nyel szemben
valés értéken
értékelt pénz-

Ugyi eszko-

(millié Ft) Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI z6k Osszesen
Hitelintézetekkel

szembeni kévetelé-

sek

Minimdlis kockézati 1.141 0 0 0 0 0 0 0 0 1.141
Kivald min&sités( 136.730 0 0 0 0 0 0 0 0 136.730
Nagyon j6 mindsitési 74.924 0 0 0 0 0 0 0 0 74.924
J6 mindsitésy 2 0 0 0 0 0 0 0 0 2
Atlagos mindsitési 660 0 0 0 0 0 0 0 0 660
Elfogadhaté minésitési 195.198 0 0 0 0 0 0 0 0 195.198
Alacsony hitelképességli 59 0 0 0 0 0 0 0 0 59
Gyenge hitelképességii 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kétes / magas nem telje-

sitési kockdzatd 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Default 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Besorolatlan 16 0 0 0 0 0 0 0 0 16
Brutté érték 408.730 0 0 0 0 0 0 0 0 408.730
Ertékvesztés dllomdny 23 0 0 0 0 0 0 0 0 -23
Konyv szerinti érték 408.707 0 0 0 0 0 0 0 0 408.707
Ugyfelekkel szem-

beni kévetelések

Minimdlis kockazato 48.188 4.572 0 0 0 0 0 0 2.212 54.972
Kivald mindsitésl 47.718 4.854 0 0 0 0 0 1.179 53.751
Nagyon j6 minésités( 289.398 49.838 0 66 0 0 0 0 2.040 341.342
)& min&sitésy 181.271 21.986 1 427 0 0 0 0 1.107 204.792
Aﬂogos mindsitésl 219.317 27.860 2 991 0 0 0 0 890 249.060
Elfogadhaté minésitési 213.415 18.854 15 497 0 0 0 0 367  233.148
Alacsony hitelképességi 39.945 7.897 51 75 0 0 0 0 92 48.060
Gyenge hitelképesség(i 5.637 5.588 0 29 0 0 0 0 47 11.301
Kétes / magas nem telje-

sitési kockazati 2.857 3.873 1 0 0 0 0 0 0 6.731
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Az eredmény-

Az egyéb atfogé j6vedelemmel szemben valés értéken értékelt nyel szemben

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6z6k pénziigyi eszk6z6k valés értéken
értékelt pénz-
Ugyi eszko-
(millié Ft) Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI zok Osszesen
Default 32 0 56.087 6.223 0 0 0 0 78 62.420
Besorolatlan 7.813 573 18 0 0 0 0 0 25.984 34.388
Brutté érték 1.055.591 145.895 56.175 8.308 0 0 0 0 33.996 1.299.965
Ertékvesztés dllomdny 2.156 -5.904 -25.873 -3.041 0 0 0 0 0 -36.974
Kdnyv szerinti érték 1.053.435 139.991 30.302 5.267 0 0 0 0 33.996 1.262.991
Hitelviszonyt megtes-
tesitdé értékpapirok
Minimdlis kockézati 60.014 0 0 0 47.075 0 0 0 107.089
Kivald mindsitésl 0 0 0 0 113.903 0 0 0 113.903
Nagyon j6 mindsitésy 0 0 0 0 118.072 0 0 0 73 118.145
J6 mind&sités( 0 0 0 0 14.229 0 0 0 0 14.229
Atlagos mindsitési 0 0 0 0 3.249 0 0 0 0 3.249
Elfogadhaté minésitési 118.676 0 0 0 226.876 0 0 0 45.022 390.574
Alacsony hitelképességli 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gyenge hitelképességii 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kétes / magas nem telje-
sitési kockdzatd 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Default 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Besorolatlan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutté érték 178.690 0 0 0 523.404 0 0 0 45.095 747.189
Ertékvesztés Gllomany -12 0 0 0 -49 0 0 0 0 -61
Konyv szerinti érték 178.678 0 0 0 523.355 0o 0 0 45.095 747.128
Hitelkeretek és pénz-
lgyi garanciak
Minimdlis kockazato 9.810 5.461 1 0 15.272
Kivald mindsitésl 85.140 530 7 0 85.677
Nagyon j6 minésités( 178.521 6.116 44 0 184.681
)& min&sitésy 53.724 2.231 10 0 55.965
Atlagos mindsitési 153.789 4.189 8 0 157.986
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Az eredmény-

Az egyéb atfogé j6vedelemmel szemben valés értéken értékelt nyel szemben

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6z6k pénziigyi eszk6z6k valés értéken
értékelt pénz-
Ugyi eszko-
(millié Ft) Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI zok Osszesen
Elfogadhaté minésitési 92.773 3.167 7 0 95.947
Alacsony hitelképességi 13.782 1.737 1 0 15.520
Gyenge hitelképességli 719 1.428 1 0 2.148
Kétes / magas nem felje-
sitési kockazati 160 64 0 0 224
Default 0 0 25.424 0 25.424
Besorolatlan 2.740 970 0 0 3.710
Brutté érték 591.158 25.893 25.503 0 0 0 0 0 0 642.554
Kényv szerinti érték (Cél-
tartalékok mérlegsoron) 294 -147 -5.777 0 0 0 0 0 0 -6.218
Szarmazékos eszks-
z6k
Minimdlis kockdzatd 0 0
Kivald mindsitésl 18.219 18.219
Nagyon j6 minésités( 1.510 1.510
J6 minGsitési 1.699 1.699
Atlagos mindsitési 5.158 5.158
Elfogadhaté minésitési 3.879 3.879
Alacsony hitelképességi 107 107
Gyenge hitelképességii 1 1
Kétes / magas nem telje-
sitési kockdzato 0 0
Default 81 81
Besorolatlan 14 14
Konyv szerinti érték 30.668 30.668
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Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6z6k

Az egyéb atfogé j6vedelemmel szemben valés értéken értékelt

pénziigyi eszk6z6k

Az eredmény-
nyel szemben

valés értéken
értékelt pénz-

(millié Ft) Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI iigyi eszk&ézok Osszesen
Hitelintézetekkel

szembeni kévetelé-

sek

Minimdlis kockézati 1.925 0 0 0 0 0 0 0 0 1.925
Kivélé minésitési 154.279 61.735 0 0 0 0 0 0 0 216.014
Nagyon j6 mindsitési 35.014 30.134 0 0 0 0 0 0 0 65.148
J6 mindsitésy 160 0 0 0 0 0 0 0 0 160
Atlagos mindsitési 304 0 0 0 0 0 0 0 0 304
Elfogadhaté minésitési 189.653 0 0 0 0 0 0 0 0 189.653
Alacsony hitelképességli 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gyenge hitelképességii 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kétes / magas nem telje-

sitési kockdzatd 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Default 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Besorolatlan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutté érték 381.335 91.869 0 0 0 0 0 0 0 473.204
Ertékvesztés dllomdny -6 -3 0 0 0 0 0 0 0 -9
Konyv szerinti érték 381.329 91.866 0 0 0o 0o 0 0o 0 473.195
Ugyfelekkel szem-

beni kévetelések

Minimdlis kockazato 35.374 2.555 0 0 0 0 0 0 864 38.793
Kivald mindsitésl 68.689 4.143 0 6 0 0 0 0 1.410 74.248
Nagyon {6 min&sités( 208.019 33.029 0 15 0 0 0 0 1.459 242,522
)& min&sitésy 123.556 11.630 0 49 0 0 0 0 932  136.167
Aﬂogos mindsitésl 219.450 39.040 0 68 0 0 0 0 1.470  260.028
Elfogadhaté minésitési 165.925 37.111 0 27 0 0 0 0 1.201 204.264
Alacsony hitelképességi 39.217 32.554 0 15 0 0 0 0 129 71.915
Gyenge hitelképesség(i 10.085 7.663 0 12 0 0 0 0 157 17.917
Kétes / magas nem telje-

sitési kockazati 720 4.700 0 23 0 0 0 0 12 5.455
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Az egyéb atfogé j6vedelemmel szemben valés értéken értékelt Az eredmény-

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6z6k pénziigyi eszk6z6k nyel szemben

valés értéken

értékelt pénz-
(millié Ft) Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCl iigyi eszkézék Osszesen
Default 9 388 54.876 8.450 0 0 0 0 57 63.780
Besorolatlan 5.682 1.027 216 0 0 0 0 0 0 6.925
Brutté érték 876.726 173.840 55.092 8.665 0 0 0 0 7.691 1.122.014
Ertékvesztés dllomdny -1.730 -7.207 -39.458 -4.032 0 0 0 0 0 -52.427
Kdnyv szerinti érték 874.996 166.633 15.634 4.633 0 0 0 0 7.691 1.069.587
Hitelviszonyt meg-
testesitdé értékpapi-
rok
Minimdlis kockazato 60.011 0 0 0 46.354 0 0 0 0  106.365
Kivélé minésitési 0 0 0 0 128.611 0 0 0 0 128.611
Nagyon j6 minésités( 0 0 0 0 65.916 3.230 0 0 449 69.595
)& min&sitésy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Atlagos mindsitési 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Elfogadhaté minésitési 141.867 0 0 0 223.068 0 0 0 38.623  403.558
Alacsony hitelképességli 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o
Gyenge hitelképességli 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kétes / magas nem telje-
sitési kockazatt 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Default 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Besorolatlan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutté érték 201.878 0 0 0 463.949 3.230 0 0 39.072 708.129
Ertékvesztés dllomdny -12 0 0 0 -46 -5 0 0 0 -63
Kdnyv szerinti érték 201.866 0 0 0 463.903 3.225 0 0 39.072 708.066
Egyéb kovetelések
Minimdlis kockézati 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0o
Kivald mindsitésl 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nagyon j6 mindsitési 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
J6 mindsitésy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0o
Atlagos mindsitési 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6z6k

Az egyéb atfogé j6vedelemmel szemben valés értéken értékelt

pénziigyi eszk6z6k

Az eredmény-
nyel szemben

valés értéken
értékelt pénz-

(millié Ft) Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI iigyi eszk&ézok Osszesen
Elfogadhaté minésitési 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Alacsony hitelképességi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gyenge hitelképességli 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o
Kétes / magas nem felje-

sitési kockazati 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Default 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Besorolatlan 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutté érték 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ertékvesztés Gllomany 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Konyv szerinti érték 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Hitelkeretek és pénz-

Ugyi garanciak

Minimdlis kockézati 19.460 979 0 0 20.439
Kivélé minésitési 73.686 1.812 0 0 75.498
Nagyon j6 mindsitésy 176.521 4.426 0 0 180.947
)& min&sitésy 51.661 8.691 0 0 60.352
Atlagos mindsitési 89.491 9.639 0 0 99.130
Elfogadhaté minésitési 72.740 22.509 0 0 95.249
Alacsony hitelképességli 11.335 13.250 0 0 24.585
Gyenge hitelképességii 833 293 0 0 1.126
Kétes / magas nem telje-

sitési kockdzatd 122 324 0 0 446
Default 0 0 1.686 0 1.686
Besorolatlan 1.234 859 761 0 2.854
Brutté érték 497.083 62.782 2.447 0 0 0 0 0 0 562.312
Kényv szerinti érték (Cél-

tartalékok mérlegsoron) 235 268 -1.982 0 0 0 0 0 0 -2.485
Szarmazékos eszko-

z6k

Minimdlis kockazato 0 0
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Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6z6k

Az egyéb atfogé j6vedelemmel szemben valés értéken értékelt

pénziigyi eszk6z6k

Az eredmény-

nyel szemben
valés értéken
értékelt pénz-

(millié Ft) Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI iigyi eszk&ézok Osszesen
Kivélé minésitési 17.151 17.151
Nagyon j6 minésités( 1.265 1.265
J6 minésitésy 165 165
Atlagos mindsités 6.293 6.293
Elfogadhaté minésitési 6.622 6.622
Alacsony hitelképességi 109 109
Gyenge hitelképesség(i 0 0
Kétes / magas nem felje-

sitési kockazatt 0 0
Default 1 1
Besorolatlan 25 25
Konyv szerinti érték 31.631 31.631
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A kévetkezd tdbldzat a Csoport kitettségeinek hitelminéségét mutatja be szektoronkénti bontdsban:

2019.12.31

Amortizalt bekerilési értéken értékelt

Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénz-  pénzigyi eszk6zok (értékvesztés allo-
Uigyi eszk6zok (brutté érték) mény)

(millié Ft) Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI Stage 1  Stage 2 Stage 3 POCI  Osszesen
Hitelintézetekkel és Ggyfelek-
kel szembeni kévetelések
Nem-lakossagi
Kézponti bankok 178.590 0 0 0 0 0 0 0 178.590
Allamhéztartésok 7.997 0 0 0 5 0 0 0 7.992
Hitelintézetek 224.390 0 0 0 -23 0 0 0 224.367
Pénzigyi véllalatok 33.274 80 171 0 34 0 -167 0 33.324
Nagyvdllalatok 765.719 68.219 35.467 0 701 719 -10.407 0 857.578
Kis- ,és kdzépvdllalatok 36.469 4.510 638 0 25 -53 -407 0 41.132
Lakossagi
Hdztartdsok 187.755 70.534 17.436 8.308 -1.115 -4.926 -13.232 -3.041 261.719

ebbdl jelzélog 122.981 65.161 13.742 8.286 337 4.215 -9.983 -3.025 192.610
Mikrovdllalatok 30.127 2.554 2.464 0 276 207 -1.660 0 33.002
Osszesen 1.464.321 145.897 56.176 8.308 -2.179 -5.905 -25.873 -3.041 1.637.704

2018.12.31
Amortizalt bekerilési értéken értékelt
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénz-  pénzigyi eszk6zék (értékvesztés allo-
Ugyi eszk6zok (brutté érték) mény)

(millié Ft) Stage 1 Stage 2  Stage 3 POCI Stage 1 Stage 2  Stage 3 POCI  Osszesen
Hitelintézetekkel és Ggyfelek-
kel szembeni kévetelések
Nem-lakossagi
Kézponti bankok 189.367 0 0 0 0 0 0 0 189.367
Allamhéztartésok 8.590 0 0 0 11 0 0 0 8.579
Hitelintézetek 187.661 91.869 0 0 6 -3 0 0 279.521
Pénzigyi véllalatok 12.945 7.410 8.955 0 -5 -3 -4.380 0 24.922
Nagyvdllalatok 637.057 112.581 22.256 0 795 -1.037 -15.850 0 754.212
Kis- ,és kdzépvdllalatok 28.252 5.435 574 0 -33 47 427 0 33.754
Lakossagi
Haztartasok 169.638 42.939 21.664 8.665 751 5.611 -17.367  -4.032 215.145

ebbdl jelzélog 127.717 35.073 15.072 8.649 -401 -4.596 -10.997  -4.019 166.498
Mikrovéllalatok 24.551 5.475 1.643 0 -135 -509 -1.434 0 29.591
Osszesen 1.258.061 265.709  55.092  8.665 -1.736 -7.210 -39.458 -4.032 1.535.091

Hitelportféliéra vonatkozé informaciok
Magyar Nemzeti Bank ,Névekedési Hitelprogram”

A Magyar Nemzeti Bank a monetdris politikai eszkdztar elemeként 2013. jonius 1-jén elinditotta a hdrom pillérbél &llé
Novekedési Hitelprogramjat (NHP), melynek célja kifejezetten a kis- és kdzépvallalkozdsok kedvezményes hitelhez valé
juttatdsa.

2016-ban tovabb bévil a program és elindult annak harmadik szakasza, mely két pillérbél &ll. A Harmadik szakasz
II. pillérben a forint refinanszirozasi hitelhez egy piaci drazdsd EUR/HUF cseretgylet (CIRS) kapcsolédik, amely lehetévé
teszi hitelintézetek szamdra, hogy devizdban nyiijtsanak finanszirozést — arfolyamkockdazat nélkil — a természetes de-
vizafedezettel rendelkezé kis- és kozépvdllalatok (KKV) részére.
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Az MNB kizdrélag a hitelintézet dltal mar folydsitott dsszeget refinanszirozza, 0%-os kamatozdsi fedezett hitelt nydit,
tehdt eléfinanszirozdst nem nydjt. A maximdlis futamidd a beruhdzasi hiteleknél, az EU tdmogatés eléfinanszirozasandl
és a kivdltd hitel esetében 10, a forgdeszkdz hitelek esetében 1 év lehet. A bankok legfeliebb évi 2,5 szdzalékos
hiteldijat szamolhatnak fel. A hitel igényelheté beruhdzdésra, forgéeszkdzfinanszirozasra, EU tdmogatds eldfinansziro-
zésra, illetve deviza hitelek kivdltésara.

Az NHP keretében kapott forrésok és folyésitott hitelek nem piaci kondiciok mellett kotstt igyletnek minésilnek. Az IFRS
9.5.1.1A és a B5.1.2A-ban foglaltakkal 8sszhangban, ebben az esetben a Csoport meghatdrozza a valés érték kilén-
bozetet, ami a futamidé alatt amortizéldsra keril a kamat eredménybe.

2019 év végén az NHP refinanszirozdsi dllomény 74.988 millié Ft volt (2018: 73.767 millié Ft NHP refinanszirozasi
dllomdannyal rendelkezett a Csoport).

Magyar Nemzeti Bank ,Piaci Hitelprogram”

2016-ban a Magyar Nemzeti Bank a hitelezési kockazatok csdkkentése és a gazdasdgi ndvekedés kis- és kdzépvalllati
hitelezésen keresztili dinamizdldsa érdekében elinditotta a bankok piaci hitelezésre valé atéllasét segité Piaci Hitel-
programot (PHP). A PHP részeként az MNB bevezetett a hitelezési aktivitdshoz kotott kamatesere Ugyletet, amely a
bankok KKV-hitelezésbél adédé kamatkockdzatdnak kezelésén, jegybank éltali részleges atvallaldsén keresztil 6szt6-
ndzheti a hitelezési aktivitdst.

A Csoport a program keretében 40.000 millié Ft értékben kotott kamatesere Ugyletet az MNB-vel, mellyel 10.000 millié
forintnyi 4] KKV-nak torténd hitelkihelyezést vdllalt. A Csoport a program keretében fett vallaldsat teljesitette.

A kezdeti valésérték meghatdrozasanak alapja a tender zaruldsdnak idépontjéban érvényes piaci ‘bid ar' alapjén
képzett hozamgarbével diszkontdlt jelenérték. A nem piaci kamatozds egyértelm’ bizonyitéka a jelentds kezdeti valds-
érték kildnbdzet a hasonlé kondiciéval rendelkezd, de piaci kamatozdst forrdsok kdltsége és a program keretében
kapott forrés ér killénbozete.

Ertékvesztetten vasdrolt vagy keletkeztetett pénziigyi instrumentumok

A Csoport POCI eszkdzdlloménydnak jelentds része a 2014. évi XXXVIII. Térvény (,Kiria torvény”), a 2014. évi XL.
Torvény (,Elszdmoldsi térvény”) valamint a 2014. évi LXXVII. Térvény (,Forintositési t6rvény”) hatdlya ald tartozé hite-
lek a 2015. évi CXLV. Térvényben elrendelt egyes fogyasztdbardt kdlesdnszerz8dések fixdlt arfolyamon tértént forinto-
sitésa kapesdn tortént devizavdltds okdn kerilt a kdnyvekbe.

A portféliéval kapcsolatos véltozasok

2019-ben a hitelintézetekkel szembeni kitettség jelentésen csokkent par nagy dsszegi kihelyezés visszafizetése kdvet-
keztében (2019: 409 milliard Ft; 2018: 473 milliard FY), illetve a kockdzati besoroldsban a Raiffeisen Csoport hitelmi-
nésitési valtozdsa miatt volt mozgds.

2019-ben a vdllalati szegmensben nagymértéki portfélié névekedés mellett (2019: 921,5 milliard Ft; 2018: 816,9
milliard Ft) a nem-teljesité hitelek dlloménya is nétt a tavalyi évhez képest elsésorban a Csoport egyik leanyvallalatdban
lévé, egy nagy igyfélhez tartozé kitettség nem-teljesitévé valésa miatt (2019: 36,2 milliérd Ft; 2018: 31,8 milliard Fi).

A ndvekedés ellenére a nem teljesité portfélidt érinté atfogd stratégia van implementdlva: a Csoport tovabbra is részletes
operativ workout tervet kdvet, melynek keretében kilsé refinanszirozdsi, jogi igényérvényesitési és koveteléseladdsi
[épések mellett él a részleges és/vagy teljes leirds lehetéségével is, amennyiben tovdbbi megtérilésre mar nem szamit.

A defaultos dllomény csdkkenése mellett a Stage 2-be sorolt véllalati dllomdny is csdkkent pdar nagy ugyfél kitettségének
készonhetéen, valamint a szdmitdshoz felhaszndlt PD/LGD paraméterek véltozasa miatt.

A lakossdgi és kisvéllalati portféliéban jelentés dllomanybdviilés volt 2019-ben (2019: 369,8 milliard Ft; 2018: 296
milliGrd Ft). A lakossdgi szektorban a piaci aktivités miatt mind a jelzdloghitelek, mind a fedezetlen termékesoportban
jelentésen nétt az dllomdény, a fedezetlenek kdzil a kételezden valés értékre sorolt babavaré hitel dllomény az év
végére elérte a 25 millidrd Ft-ot. A lakossdgi portféliéban a stage2-es éllomdny jelentésen nétt 2019-ben a minéségi
kritériumok, elsésorban a szakértdi megitélés alapjan idesorolt kitettségek miatt. A lakossagi portfélidban a Stage 2-es
dllomény jelentésen nétt 2019-ben a mindségi kritériumok, elsésorban szakértéi megitélés alapjan az aktudlis gazda-
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ségi kérilmények kézott megndvekedett kockazatd iparagakban foglalkoztatott igyfelek dtsoroldsa miatt. Emellett csok-
kent a nem teljesité éllomdnyok nagysdga 2019-ben (2019: 26,2 milliard Ft, 2018: 31,9 milliard F).

A lakossdgi szegmensben a nem minésitett (besorolatlan) &llomény (2019: 29 milliard Ft; 2018: 2,4 milliard Ft) legna-
gyobb részét a babavaré hitelek teszik ki.

Az énkormdanyzatokkal és koltségvetési szervekkel szembeni kovetelések dllomdanya tovébb nétt 2019 folyaman. (2019:
8,6 milliard Ft; 2018: 7,8 milliard Fi).

Varhaté hitelezési veszteségek

Az amortizdlt bekerilési értéken illetve egyéb &tfogé jovedelemmel szemben valés ériéken értékelt eszkdzok értékvesz-
tésének megdllapitésa a szamviteli politikdban leirtak szerint torténik, lasd a (4.11.5) A pénzigyi eszkéz6k értékvesz-
tése kiegészitd megjegyzést.

A kockézatkezeléshez szikséges hitelkockazati kitettség meghatdrozdsa dsszetett feladat és modellek alkalmazasat
igényli, mivel a kitettség vdltozik a piaci feltételek, a varhaté cash-flow és az idé milasanak figgvényében. A portfélié
hitelkockdzaténak felmérése tovabbi becsléseket tartalmaz a default valésziniség, a default esetén varhaté veszteség
ardnyok és az Ugyfelek kozotti nem-teljesitési korreldciok valésziniségének tekintetében. A Csoport a hitelkockdzatot a
nem-feljesitési valdszinlség (PD), a kockdzati kitettség (EAD) és a nem-teljesitésbdl szarmazé varhaté veszteség (LGD)
felhaszndldsaval méri. Ez az elsédlegesen haszndlt megkdzelités az IFRS 9 szerinti varhaté hitelezési veszteségek mé-
résére vonatkozéan.

A szuverén, a vdllalati igyfelek, a projektfinanszirozési, a pénzintézeti, a helyi és regiondlis dnkorményzati, a biztosi-
totérsasdgi és a kollektiv befektetési véllalkozdsi Stage 3-as kitettségek esetében a tartalékokat a workout szakértk
szdmitjdk ki a varhaté megtérilések az igylet effektiv kamatlédbaval térténd diszkontdléséval. A varhaté megtériléseket
igyfélszinten, tobb szcendriéban adja meg a szakérté és az egyes megtérilés szcendridk valésziniséggel solyozott
dtlaga keril figyelembevételre a jelenérték-szamitasban.

Az amortizdlt bekerilési értéken és az egyéb datfogé jovedelemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzsk vérhatéd
hitelezési veszteségre képzett értékvesztések mérése olyan terilet, amely komplex modelleket és jelentés eléfeltételezé-
seket igényel a jdv8beni gazdasdgi feltételekre és a hitelek viselkedésére vonatkozéan. A varhaté hitelezési veszteségek
szdmviteli kdvetelményeinek alkalmazdsa sordn jelentds becslések az aldbbiak:
* ajelentés hitelkockdzat-ndvekedési kritériumainak meghatérozésa,
*  megfelel8 modellek és feltételezések kivélasztdsa a varhaté hitelezési veszteségek meghatdrozdséra vonatko-
zdan,
»  megfeleld szadmy és silyozdasi jdvébeni szcendrié meghatérozdsa az egyes terméktipusokra, piacokra, vala-
mint a hozzdjuk kapcsolédé varhaté hitelezési veszteségekre vonatkozéan,
»  portfélidk képzése a hasonld pénzigyi eszkdzokbdl a varhaté hitelezési veszteségek mérésére érdekében.

A lakosségi portfélidkban (magdnszemély és mikrovdllalati) a PD becslés alapvetéen homogén szegmensek és termék-
portfélidk vonatkozdsdban térténik, mig az LGD becslés ennél jellemz&en granuldrisabb (homogén fedezetl portféliok).

A nem lakossdagi portfélié esetében a PD becslés szegmens szinten torténik, mig az LGD becslés ennél tobb paraméterrel
kalkuldl (szegmens, termék, fedezettség ténye és mériéke).

A nemteljesités (default) valészinisége (PD)

A fizetésképtelenség valdszinlsége azt a valésziniséget jelenti, hogy a hitelfelvevd nem teljesiti pénzigyi kotelezettsé-
geit az elkdvetkezé 12 hénap sordn vagy a kételezettség fennmaradé élettartama alatt. Non-retail szegmensek esetében
dltaldnossdgban elmondhaté, hogy a nem-eljesités élettartam-valészin(ségének szdmitdsa a CRR 178. cikke szerinti
nem-teljesités szabdlyozdsanak 12 hénapos idétartami, konzervativ margintdl megtisztitott valészinliségébdl indul ki.
(A CRR. 178.cikke szerinti nem-teljesités definicidja alapjan nem-teljesité minden IFRSY szerint értékvesztett — ,impaired”
- eszkdz, valamint minden nem-teljesité eszkdz ériékvesztettnek minésil.)

Lakossdgi szegmensek esetében az Ugyletek teljes élettartamdra vonatkozd nem-teljesitési valdsziniség szamitds torté-
nik, a havi margindlis nem-feljesitési és visszafizetési valésziniségek modellezésével. Negativ szdmlaegyenlegek eseté-
ben a Csoport a teljes kdvetelésre értékvesztést képez, igy a PD és LGD értéke is 100%.

Ezt kovetden kiilonféle statisztikai médszerek kerilnek alkalmazdasra annak becsléséhez, hogy az alapértelmezett jel-
lemzék (tobbek kozott rating, késedelem) hogyan alakulnak a kezdeti felismerésté| kezdve a kélcsén vagy hitelportfélié
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teljes élettartama alatt. A jellemzé kockézati profil historikus adatokon és paramétereken alapul.

A Csoport a kdvetkezd szegmensekre haszndl statisztikai modelleket az el8retekintd informécidk beépitésére a PD-be:
«  szuverén, a helyi és regiondlis kormdnyzatok, a biztositétarsasagok és a kollektiv befektetési véllalkozdasok,

»  Véllalati Ggyfelek, projekifinanszirozds és pénziigyi intézmények,

*  lakossdgi (magdnszemély és mikrovdllalat).

A korlétozott informécidk esetén, amikor egyes bemeneti értékek nem é&linak rendelkezésre teljes kérien, csoportosi-
tasra, Gtlagoldsra és dsszehasonlité adatok alkalmazdséra keril sor a szamitésok elvégzéséhez.

Atlag PD
Nem lakossagi Nem lakossagi Lakossagi_
Minimdlis kockdzati 0,01% 0,30%
Kivalé mindsitési 0,06% 0,32%
Nagyon j6 minsitési 0,15% 0,39%
J6 mindsitési 0,33% 0,86%
Atlagos mindsités(i 0,74% 1,57%
Elfogadhaté mindsitési 0,78% 3,33%
Alacsony hitelképességi 4,80% 6,64%
Gyenge hitelképességi 10,94% 12,92%
Kétes / magas nem teljesitési kockazat 22,55% 36,76%
Besorolatlan 521%

Nemteljesitéskor varhaté veszteségrata (LGD)

A nem teljesitéskor varhaté veszteségrata a Csoport varakozdsa a veszteség mértékére vonatkozéan. A nem-teljesitéskor
varhaté veszteségrdta pariner- és terméktipustdl figgden eltérd.

Non-retail szegmensek esetében tekintettel az elérhetd adatok mennyiségére és a non-retail szegmensek portfélién belili
stlydra a modellezési feladatokat az RBI létja el:

«  véllalati tgyfelek, a projekHfinanszirozds, a pénzintézetek és biztositétarsasagok, ill. a helyi és regiondlis kor-
mdnyzatok esetében a Csoport sajdt LGD becsléseket haszndl a tapasztalt megtérilési adatok figyelembe
vételével,

+  szuverén addssdgok nem-eljesitéskor varhaté vesztesége piaci informdéciés forrésok felhaszndlasaval kerdl
megdllapitdsra,

«  befektetési alapok esetében tapasztalati beddlések hianydban szakértéi alapon a tékeszamitéshoz figyelembe
vett fedezetlen LGD haszndlt.

Az LGD paraméterek meghatdrozdsdhoz az anyavéllalati modellezés adatot gylijt a csoporttagoktdl, melyet az egyes
entitdsok killdenek ki kildn-kiildn a kézponti adatbézisokba. Ezutdn a kdzponti modellezés a kapott adatokat valamint
az orszdg specifikus informdaciékat felhaszndlva szdmolja ki az LGD paramétereket, Ggy, hogy az illeszkedjen a kilén-
bdzé entitdsok hitelezési informécidihoz.

Az alkalmazott sajdt becsléseken alapulé LGD értékekbe a makrogazdasdgi eldrejelzések is beépitésre keriiltek, és a
Csoport az LGD ériékek esetében hdrom szcendrié silyozott atlagaként kalkuldlt értéket haszndl a vérhaté veszteség
szdmszerUsitése sordn.

Lakossdg szegmens esetén az LGD becslés a Csoport dltal gy Uittt megtérilési adatokon alapul. A modellezést a Cso-
port tfermékenként sajdt hataskérben végzi a RBI éltal jévahagyott médszertan alapjén, a modellt az RBI validdlja.
Altalénossagban elmondhaté, hogy a Csoport a CRR szerinti nem-teljesitéskori veszteségrata konzervativ elemektd|
megtisztitott értékét haszndlja értékvesztésképzés sordn. Negativ szdmlaegyenlegek esetében az LGD 100%.

Kockazati kitettség nem teljesitéskor (EAD)

A kockdzati kitettség meghatdrozdsa azon &sszegek figyelembevételével torténik, amelyre a Csoport kévetelésként tekint
egy varhaté nem-teljesitési idépontban, a kévetkezd 12 hénap vagy a teljes élettartam sordn. A 12 hénapos és élettar-
tamra vonatkozé kitettség meghatdrozdsa a vérhaté visszafizetési jellemzék alapjdn torténik, amely terméktipusonként
véltozik. Az amortizlédé termékek és a bullet tipust hitelek esetében a 12 hénapos vagy élethosszig tarté szerzédéses
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visszafizetési kotelezettségeken alapul. Adott esetben a szamitds sordn figyelembe vételre kerillnek az el6térlesztésre/re-
finanszirozdsra vonatkozé feltételezések is, ha ez relevans.

A Csoport nem lakossdgi szegmensek tekintetében az Gn. magas beddlési valdsziniségekkel rendelkezd Corporate és
SMB portfélié esetében végez sajdt becsléseket a mérlegen kivili tételek nem teljesitéskori varhaté kitettségének szam-
szer(sitése érdekében. Az alkalmazott hitelkonverziés faktorok rulirozé és nem rulirozé kitettségek esetében kilénbézé
médszertannal vannak szdmszer(sitve, a kapcsolédé modellezési feladatokat az RBI végzi. Ennek folyamata megegye-
zik az LGD paraméterek modellezésénél mar vézolt folyamattal. Azaz az egyes entitdsok adatot killdenek a kézponti
adatbdzisokba, majd a kézponti modellezés ezt és az orszdg specifikus informacidkat felhaszndlva szémolja ki az EAD
paramétereket, Ugy, hogy az illeszkedjen a kilénb&zé entitdsok hitelezési informacidihoz.

A lakossdgi portféliok tekintetében a kockdazati kitettség meghatérozdsa havi szinten térténik a jdvébeli varhaté téketdr-
lesztések figyelembevételével. Revolving tipust igyletek esetében a kitettség a hitelkonverziés faktor (CCF) figyelembe-
vételével keril meghatdrozdsra a kévetkezéképpen: EAD= kihaszndlt keret + ki nem haszndlt keret * CCF. A revolving
gyletek varhaté élettartama statisztikai médszerekkel keril megbecslésre, aminek segitségével ezen terméktipusok ese-
tén is tudunk lejaratig tartd vérhatd veszteséget kalkuldlni.

Jovobe tekinto informaciok

A hitelkockdzat jelentés névekedésének és a vérhaté hitelezési veszteségek szamitdsénak becslése magdba foglalja a
j6vét érinté informdcidkat is. A Csoport kronologikus elemzést végzett, és meghatdrozta a hitelkockézatot befolydsold
legfontosabb gazdasdgi véltozdkat és a vérhaté hitelezési veszteségeket az egyes portfélidk tekintetében.

Ezek a gazdasdgi véltozdk és a nem teljesités valdszinliségére, a nem-teljesitéskor vérhatd veszteségre és a varhatéan
nem feljesitd kitettség mértékére gyakorolt hatdsuk a kategériatipusoktdl figgéen valtozhatnak. Ezen elemzés sordn
szakértdi becslést is alkalmaztak. E gazdasdgi véltozék eldrejelzését (az "alap kézgazdasagi forgatékdnyv") a Raiffei-
sen Research szolgdltatja negyedévente, a gazdasagi mutatdk lehetd legjobb becslését nydjtva a kévetkezd hdrom évre
vonatkozéan. E gazdasdgi véltozék hatdsdt a nem-teljesités valésziniiségére, a nem-teljesitéskor varhatd veszteségre és
a varhaté nem-teljesitd kitettségre vonatkozéan statisztikai regressziéval hatdrozzdk meg, hogy az ilyen valtozék histo-
rikus alakuldsénak a default ratékra és a nem teljesitd kitettségre, vérhaté veszteségre gyakorolt hatdsa érthetévé valjék.

A vérhaté veszteséget befolydsoléd legfontosabb makrogazdasdgi feltételezések a kovetkezék:
»  Vdllalati portfélidk: brutté hazai termék, munkanélkiliségi rata, hosszd lejaratd (10 éves) dllamkatvények
hozama, inflaciés rata.
»  Lakossdgi portfélidk: brutté hazai termék.

Az alapgazdaségi forgatékdnyv mellett a Raiffeisen Research az optimista és a pesszimista forgatékdnyvet is elédllitia
azok silyozdasdaval egyitt, (a hdrom forgatéksnyv stlyozdsa: 25% optimista, 50% alap, 25% pesszimista szcendrid), a
vérhaté eltérések megragadasa érdekében. A forgatékdnyv silyozdsait statisztikai elemzés és szakértdi hitelmindsités
kombindcidja hatdrozza meg, figyelembe véve az egyes vélasztott forgatékonyvek esetleges kimeneteleit. A valészind-
séggel stlyozott varhaté hitelezési veszteségek az egyes forgatékdnyveknek a megfelelé vérhaté hitelezési modellen
torténd futtatdsaval kerilnek kiszamitasra 0gy, hogy az eredményt a megfelelé szcendrié valésziniséggel solyozzuk.
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Brutté hazai termék Szcendario 2020 2021 2022
Optimista 3,30% 3,80% 4,10%
Alap 2,80% 3,20% 3,60%
Pesszimista 0,20% 0,10% 1,00%
Munkanélkiliségi rata Szcenario 2020 2021 2022
Optimista 2,80% 2,70% 2,70%
Alap 3,60% 3,70% 3,50%
Pesszimista 5,70% 6,20% 5,60%

Hosszu lejarato (10 éves) allam-
koétvények hozama Szcendario 2020 2021 2022
Optimista 1,90% 1,80% 2,80%
Alap 2,60% 2,70% 3,00%
Pesszimista 5,10% 5,60% 5,50%
Infléciés rata Szcenario 2020 2021 2022
Optimista 4,60% 5,30% 5,20%
Alap 2,50% 2,80% 3,10%
Pesszimista 1,00% 1,00% 1,60%

Mint minden gazdasdgi elérejelzés, a becslések és az eléforduldsuk valészinisége nagyfoky bizonytalansédgnak van
kitéve, ezért a tényleges kimentelek jelentésen eltérhetnek a tervezettektél. A Csoport Ggy itéli meg, hogy ezek az
elérejelzések képviselik a lehetséges eredmények legjobb becslését, és lefedik az esetleges eltéréseket és aszimmetridkat
a Csoport kiilénb6zé portfélidira vonatkozéan.

Erzékenységvizsgdlat

Az aldbbi tabldzat a Stage 1 és Stage 2-es értékvesztés és céltartalék dsszegeket mutatia az egyes szcendridk szerinti
stlyozva (25/50/25%) és az egyes forgatdkdnyvek szerinti teljes 6sszeget:

2019.12.31 Sulyozva 100% 100% 100%
(millié Ft) (25/50/25%) Optimista Alap Pesszimista
Hitelviszonyt megtestesité instrumentumok értékvesztése és a hitelkere-

tekre és pénziigyi garancidkra képzett céltartalék 6sszesen 8.587 6.853 8.705 10.084
2018.12.31 Sulyozva 100% 100% 100%
(millié Ft) (25/50/25%)  Optimista Alap Pesszimista
Hitelviszonyt megtestesité instrumentumok értékvesztése és a hitelkere-

tekre és pénziigyi garancidkra képzett céltartalék 6sszesen 9.512 7.481 9.340 11.886
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Az alébbi tablazat a teljesité kitettségek vizsgdlatdt mutatja, ha teljes kitettség Stage 1-ben szerepelne (12 havi nem
teljesitési rataval szédmolva), akkor mennyivel médosulnak a teljesité kitettségekre szamolt értékvesztés és céltartalék

Osszege:

¢ Az teljesito Ggy- Stage hatdas

2019.12.31 Sulyozva letek 100%.a

(millié Ft) (25/50/25%) stagel1-ben

Hitelviszonyt megtestesité instrumentumok értékvesztése és a hitelkeretekre és

pénziigyi garancidkra képzett céltartalék dsszesen 8.587 3.834 -4.751
¢ Az teljesito Ggy- Stage hatas

2018.12.31 Sulyozva letek 100%.a

(millié Ft) (25/50/25%) stagel1-ben

Hitelviszonyt megtestesité instrumentumok értékvesztése és a hitelkeretekre és

pénziigyi garancidkra képzett céltartalék dsszesen 9.512 4.127 -5.383

Az aldbbi tabldzat o teljesité kitettségek vizsgdlatat mutatia, ha teljes kitettség Stage2-ben szerepelne (élettartam alatti
nem-feljesitési rataval szdmolva), akkor mennyivel médosulnak a teljesité kitettségekre szamolt értékvesztés és céltartalék

Osszege:

o Az teljesito Ggy- Stage hatas

2019.12.31 Sulyozva letek 100%-a

(millié Ft) (25/50/25%) Stage2-ben

Hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok értékvesztése és a hitelkeretekre és

pénziigyi garancidkra képzett céltartalék dsszesen 8.587 19.893 11.309
c Az teljesito Ugy- Stage hatas

2018.12.31 Sulyozva letek 100%-a

(millié Ft) (25/50/25%) Stage2-ben

Hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok értékvesztése és a hitelkeretekre és

pénziigyi garancidkra képzett céltartalék dsszesen 9.512 24.467 14.957

A kovetkezé tabldzat a varhatd hitelezési veszteségekre képzett értékvesztések és céltartalékok alakuldsat (a céltartalék
és értékvesztés dllomdany nyitd és zard értékének pénzigyi instrumentum osztdlyonként valé egyeztetését) mutatja
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Vérhatd hitelezési veszteségek térgyévi alakuldsa

Az érték-
Nyité egyen-  Keletkezte- Hitelkocka-  Becslési méd- vesztési Zaré  Korabban le-
leg 1esbal és va- zat-valtozas- szertan aktuali- szamla leira- egyenleg it 5sszegek
sarlasbél  Kivezetésbol bél szar- zalasabél szar- sokbél szar- Egyéb valto- eredményben
szarmazé szarmazé mazé valto- mazé valtozas mazé csék- zasok ha- elszamolt
(millié Ft) 2019.01.01 novekedés csokkenés zdas (netto) (nettd) kenése tasa 2019.12.31 megtériilései*
Hitelviszonyt megtestesité instrumentumok
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 6 88 -4 -69 0 0 2 23 0
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 1.730 1.220 -329 -445 -36 0 16 2.156 34
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 58 30 -14 -13 0 0 0 61 0
_Stage 1 8sszesen 1.794 1.338 -347 -527 -36 0 18 2.240 34
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 3 0 0 -3 0 0 0 0 0
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 7.207 1.393 -1.952 1.121 -1.853 28 15 5.904 1
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 5 0 0 -5 0 0 0 0 0
ebbél: nemteljesitSkre képzett értékvesztés 1.605 21 -55 -1.025 0 0 -546 0 0
Stage 2 &sszesen 7.215 1.393 -1.952 1.113 -1.853 -28 15 5.903 1
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 39.458 3.590 -24.032 3.828 4111 -1.219 138 25.873 2
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ebbél: csoportosan képzett értékvesztés 19.023 380 -8.006 41 4111 -413 -36 15.100 0
ebbél: egyedileg képzett értékvesztés 20.435 3.210 -16.026 3.787 0 -806 174 10.774 0
_Stage 3 &sszesen 39.458 3.590 -24.032 3.828 4.111 -1.219 138 25.874 2
Hitelintézetekkel szembeni kévetelések 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 4.032 5 -4.153 2.994 160 -12 15 3.041 0
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ebbdl: csoportosan képzett értékvesztés 4.032 5 -4.153 2.994 160 -12 15 3.041 0
ebbdl: egyedileg képzett értékvesztés 0 0 0 0 0 0 0 0 0
POCI 6sszesen 4.032 5 -4.153 2.994 160 -12 15 3.041 0
Hitelviszonyt megtestesité instrumentumok ér-
tékvesztése 6sszesen 52.499 6.326 -30.484 7.408 2.382 -1.259 186 37.058 37
Hitelkeretek és pénziigyi garanciak
Stage 1 234 344 -288 9 -5 0 1 295 0
Stage 2 268 155 -240 50 -85 0 1 149 0
Stage 3 1.983 4.479 698 -60 52 0 21 5.777 0
Hitelkeretekre és pénziigyi garanciakra kép-
zett céltartalék &sszesen 2.485 4.978 -1.226 -1 -38 0 23 6.221 0
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Az érték-

Zaro

Nyité egyen-  geletkezte- Hitelkocka-  Becslési méd- vesztési Korabban le-
leg 1esbol és va- zat-valtozas- szertan aktuali- szamla leira- egyenleg it 5sszegek
sarlasbél  Kivezetésbol bél szar- zdlasabél szar- sokbél szar- Egyéb valto- eredményben
szarmazé szarmazé mazo6 valto- mazé valtozas mazé csok- zasok ha- elszamolt
(millié Ft) 2018.01.01 novekedés csokkenés zas (netto) (nettd) kenése tasa 2018.12.31 megtériilései*
Hitelviszonyt megtestesité instrumentumok
Hitelintézetekkel szembeni kévetelések 3 6 2 -1 0 0 0 6 0
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 1.487 1.226 257 -625 0 0 -101 1.730 0
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 3 9 0 48 0 0 2 58 0
_Stage 1 &sszesen 1.493 1.241 -259 -578 0 0 -103 1.794 0
Hitelintézetekkel szembeni kévetelések 0 0 0 3 0 0 0 3 0
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 8.559 2.198 -1.759 -1.960 0 -30 198 7.207 0
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0 5 0 0 0 5 0
ebbdl: nemteljesitékre képzett értékvesztés 2.148 1 234 716 0 -1 407 1.605 0
_Stage 2 8sszesen 8.559 2.198 -1.759 -1.952 0 -30 198 7.214 0
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 46.870 3.070 -9.835 5816 0 -6.794 332 39.458 182
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ebbél: csoportosan képzett értékvesztés 21.392 483 6.111 3.346 0 -331 244 19.023 0
ebbél: egyedileg képzett értékvesztés 25 478 2.587 -3.724 2.470 0 -6.463 88 20.436 0
Stage 3 6sszesen 46.870 3.070 -9.835 5.816 0 -6.794 332 39.459 182
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 5.334 40 -6.771 5.529 0 -69 31 4.032 0
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ebbél: csoportosan képzett értékvesztés 5.334 40 -6.771 5.529 0 -69 31 4.032 0
ebbél: egyedileg képzett értékvesztés 0 0 0 0 0 0 0 0 0
POCI 6sszesen 5.334 40 -6.771 5.529 0 -69 -31 4.032 0
Hitelviszonyt megtestesité instrumentumok ér-
tékvesztése 6sszesen 62.256 6.549 -18.624 8.815 0 -6.893 396 52.499 182
Hitelkeretek és pénziigyi garanciak
Stage 1 190 178 -136 -20 0 0 23 235 0
Stage 2 301 419 512 89 0 0 28 269 0
Stage 3 2.131 35 -586 392 0 0 9 1.981 0
Hitelkeretekre és pénzigyi garanciakra kép-
zett céltartalék dsszesen 2.622 632 -1.234 461 0 0 4 2.485 0

*A Csoport a kordbban leirt 3sszegek késébbi megtériiléseit a ,Pénziigyi eszk6zok értékvesztése” eredménykimutatds soron mutatia be.
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2019-ben a nem-teljesitd hitelek definiciéjanak véltozdsanak értékvesztésre gyakorolt hatdsét a becslési médszertan
aktualizélasdbdl szarmazé véltozds oszlop mutatja.

A hitelezési veszteségek éves vdltozasat bemutatd dsszes mozgds tartalmazza a nem a ,Pénzigyi eszkdzok értékvesz-
tése” kozott elszédmolt értékvesztett (Stage 3-as) igyletekhez kapesolédd netté kamatszdmitds miatti- nettd kitettségben
megjelené- korrekcidt a hitelkockdzat véltozdsébdl szarmazé vdltozds kdzot, amely a kamatban csapédik le (2019: 6
335 millié Ft, 2018: 8 441 millié Ft). A ,Pénzigyi eszkdzdk értékvesztése” eredménysor a fentieken kivil még tartal-
mazza az igyletek eladdsdbdl, leirdsdbdl szarmazé kivezetés dsszegét (2019: 14.405 millié Ft, 2018: 14.813 millis
Ft), amelyek nagyvdllalati nagy egyedi tételeket és lakosségi csomagokat is magukba foglalnak, illetve az értékvesztetten
vasdrolt vagy keletkeztetett pénzigyi instrumentumok megtérilésébél szdrmazé eredményndvekedést (2019: 3.755 mil-
li6 Ft, 2018: 3.807 millis F)

A Csoport bizonyos, leirt pénzigyi eszkdzeivel kapcsolatosan tovébbra is végez behajtdsi tevékenységet. Az ilyen
pénzigyi eszkdzokkel kapcsolatos szerzédéses kdvetelés 6sszege 11.051 millié Ft (2018: 27.904 millié Ft).

Szerzédésmédositasok és varhaté hitelezési veszteségek

2019-ban is sor kerilt olyan szerz8désmédositasra, amely nem vezetett a pénzigyi eszkdzok kivezetéséhez. Az ilyen
médon médositott és élettartami varhaté hitelezési veszteséggel érintett pénzigyi eszkdzdk médositds elétti amortizdlt
bekerilési értéke 3.510 millié Ft (2018: 2.503 millié Fi) volt, netté médositdsi vesztesége 8 millié Ft (2018: 353 millid
Ft) volt.

Hitelek djratargyalt feltételekkel

Az Gjratargyalt feltételek melletti hitelek olyan hitelek, amelyeket dtstrukturéltak a hitelfelvevd pénzigyi helyzetének rom-
l&sa miatt. llyen esetekben a szerz&dés eredeti feltételeit azért véltoztatiak meg, hogy segitsék az igyfelet a pénzigyi
nehézségbdl vald kildbalasban.

A Csoport dltal haszndlt Gjratérgyaldsi (forborne) definicié az EBA (EU) 2015/227 szabdlyozdson alapul.

Nem lakossagi: A vdllalati, dnkormdényzati Ugyfelekkel és koltségvetési szervekkel szembeni kévetelések minden
tipusy kitettsége lehet az Gjratargyalés alapja (hitelek, folyészamlakeretek, kotvények, garancidk, faktorkeretek és egyéb
pénzigyi eszkdzok).

A Csoport a nem lakossdgi hitelek esetén azon Ugyleteket tekinti étstrukturdlinak, amelyek esetében nehéz pénzigyi
helyzet miatt az tgyletek kényszer( Gjratdrgyaldséra keriil sor, melynek sorén az iigyfél olyan kénnyitésekben (enged-
ményben) részesil az 0j szerz&dés keretében, amit a Csoport szémdra a nehéz pénzigyi helyzetére tekintettel a teljes
megtérilést célozva nydit, és amely intézkedést normdl Gzleti helyzetben més adés szamdra nem nydjtana.

Az engedmények (concessions) jellemzé esetei: a futamidé meghosszabbitdsa, revolving/rulirozé hitel talakitésa
amortizalédé hitellé, tirelmi idd biztositdsa, standstill megdllapodds, kamattékésités, kedvezd drazds, pénzigyi kdte-
lezettségvdllaldstdl valé eltekintés, t8ke- vagy kamatelengedés, régi Ugylet kivaltasa. A gyakorlatban a kordbbi évek-
hez hasonléan legtdbbszér futamidd és térlesztd részlet dtitemezés és amortiz&lédéva alakités fordul eld.

A lakossagi hitelek minden tipusa (személyi hitelek, hitelkdrtydk, folyészamlakeretek, jelzaloghitelek) képezheti az
Ojratdrgyalds alapjat. Az Gjratargyalds két 6 tipusa:

» a Csoport dltal kivént Gjratérgyaldsi médozatok,

»  kormdnyzati programok.

Az gylet akkor tekintendd tirelmi intézkedéssel érintetinek, azaz forborne-nak a fentiek alapjan, ha
»  az igyfél nehéz pénzigyi helyzetben van és
»  az adott igylet kondicisiban, feltételeiben olyan, az Ggyfél részére a lent nevesitett engedmény (concessions)
nyUjtdsdra vonatkozé médositds(ok) tortént(ek) (kivaltds vagy médositds formdjéban), amelyeket normél pénz-
ugyi helyzetben lévé igyfélnek nem biztositana a Csoport.

Forborne iigyletnek tekinthetd az adott iigylet — a médositott kondiciéktdl, aktudlis késedelmes statusztdl figgetlenil —,
amennyiben a szerz8désmédositasban engedményt nyijt a Csoport (concessions), és a szerz8déskotést megelézé 3
hénapban az igyfélen legaldbb egyszer 30 napot meghaladé késedelem dllt fenn vagy a szerzédésmddositdskor 30
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napot meghaladé késedelemben volt.

A tirelmi intézkedéssel érintett (forborne) kitettségeket tekinti a Csoport az MNB 39/2016 rendelete szerinti étstrukturdlt

kovetelésnek.

A Csoport dtstrukturdlt hitelkitettségét a mérlegfordulénapon az alébbi tablazat mutatja:

Atstrukturalt kitettségek brutté kényv

Halmozott értékvesztés, a hitelkocka-
zat-véltozasbél szarmazé negativ va-
lésérték-valtozas halmozott 6sszege

2019.12.31 szerinti értéke / névértéke és céltartalékok Kapott biztosi-
Nemtel- Nemtel- tékok és kapott
Teljesito ki- jesitd ki- . Teljesito ki- jesito ki- . pénzigyi ga-
(millié Ft) tettségek tettségek Osszesen tettségek tettségek  Osszesen ranciak
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 0 0 0 0 0 0 0
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 7.287 21.378 28.665 703 -14.383 -15.086 10.969
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0
Amortizalt bekeriilési értéken pénziigyi esz-
kozok 6sszesen 7.287 21.378 28.665 -703 -14.383 -15.086 10.969
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 0 2 2 0 0 0 0
Eredménnyel szemben valés értéken értékelt
pénziigyi eszk&zok 0 2 2 0 0 0 0
Hitelkeretek és pénziigyi garancidk 1.000 525 1.525 -3 -409 -412 110
Osszesen 8.287 21.905 30.192 -706 -14.792 -15.498 11.079
Halmozott értékvesztés, a hitelkocka-
zat-valtozasbél szarmazé negativ va-
Atstrukturalt kitettségek brutté kdnyv  lésérték-valtozas halmozott 6sszege
2018.12.31 szerinti értéke / névértéke és céltartalékok Kapott biztosi-

Nemtel- Nemtel- tékok és kapott
Teljesito ki- jesito ki- . Teljesito ki- jesitd ki- . pénziigyi ga-
(millié Ft) tettségek tettségek Osszesen tettségek tettségek  Osszesen ranciak
Hitelintézetekkel szembeni kévetelések 0 0 0 0 0 0 0
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 12.647 37.865 50.512 -1.016 -18.926 -19.942 39.615
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0
Amortizalt bekeriilési értéken pénziigyi esz-
kozok 8sszesen 12.647 37.865 50.512 -1.016 -18.926 -19.942 39.615
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 55 35 90 0 2 2 82
Eredménnyel szemben valés értéken érté-
kelt pénziigyi eszk&z6k 55 35 90 0 -2 -2 82
Hitelkeretek és pénziigyi garanciak 713 458 1.171 0 260 260 307
Osszesen 13.415 38.358 51,773 -1.016 -19.188 -20.204 40.004

Az Gjratérgyalt hitelek dllomdénya jelentdsen csokkent 2018-r8l 2019-re, elssorban a nem lakosség szegmensben a
nem teljesitd hitelek dllomdanyét csdkkentd 1épések hatasdra, mint példaul bankon kivili hitelkivéltasok és egyéb térilé-
sek, a lakossdgi szegmensben részben a portfolidtisztitds, részben az 0j nem-teljesitési definicié alapjan kigyégyulé
igyletek miatt csdkkent az dtstrukturdlt dllomany.

Hitelek leirasa

Hitel (és a kapcsolédé értékvesztiési szamla) leirdsdara rendszerint akkor keril sor, részben vagy teljesen, ha a tékedsszeg
megtérilésére nincs redlis kildtas, a biztositékkal fedezett hitelek esetében pedig akkor, ha a biztositék realizaldsabdl
szdrmazé bevételek mar befolytak és tovabbi megtériilés a hitellel kapcsolatban redlisan mdar nem varhaté.

Biztositékok

A Csoport hitelezési politikdja szerint a hitelezés sordn az Ugyfél visszafizetési képességét veszik figyelembe, ahelyett,
hogy tulzott mértékben biztositékokra tdmaszkodndnak. Az tgyfél hitelképességi besoroldsatdl és a terméktipustdl fig-
gden egyes hitelek biztositék nélkiliek is lehetnek. Mindazonéltal a biztositék fontos hitelkockdzatot mérsékld tényezé
lehet.

A biztositéki fedezettség szamitasakor dltaldnos elv, hogy a Csoport csak olyan biztositékot vesz figyelembe értékkel,
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amely szerepel a Raiffeisen Bank Nemzetkézi Csoport "Biztositék értékelés és kezelés" cimi funkciondlis szabdlyokban
[Raiffeisen Bank International Group Collateral Evaluation and Management (Functional regulations)] és az dsszes
aldbbi feltételnek megfelel:

*  jogi érvényesithetdség,

» fenntarthaté belsé érték,

*  érvényesithetdség és érvényesitési hajlandésag,

* a hitelfelvevé hitelképességi besoroldsa és a biztositék értéke csak kevéssé vagy egydltalan nem figg 6ssze.

Az allokélt silyozott biztositéki érték (WCV, Weighted Collateral Value)) a fedezetek diszkontdlt valés értéke, csdkkentve
a megel6z4 terheléssel, maximalizélva a jelzdlogjog dsszegében, korrigdlva a devizapufferrel (Hfx) és lecsdkkentve a
fedezett szerz6dés szerinti kitettség &sszegére.

A f8bb elfogadott biztositéktipusok az aldbbiak: ingatlan jelzdlog, pénzévadék, értékpapirok, gépeken 1évé zdlogjog,
készleteken 1évé zdlogjog, daruk, kezességek és garancidk, valamint egyéb komfortfaktorok.

A biztositékokkal kapcsolatos folyamatok (értékelés és rendszeres Gjraértékelés, ingatlan helyszini szemle, fizikai meg-

lét ellendrzése, fedezettségi kdvetelmények vizsgdlata, stb.) felelése a Hitelkockézati FSosztdly Biztositék Menedzs-
ment Terilete.
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A mérlegfordulénapon meglévé biztositékok értékét - a kdvetelések erejéig szamitott allokdlt silyozott biztositéki érté-
ketbiztositék tipusok szerint az aldbbi tablazatok mutatjdk:

2019.12.31
Hitelvi-
Hitelinté- szonyt
zetekkel megtes-
szembeni  Ugyfelekkel tesito ér- Hitelkeretek Szarmazé-
kovetelé- szembeni ké- tékpapir Egyéb ké- és pénzigyi kos eszk6- Osszes bizto-
(millié Ft) sek vetelések ok vetelések garanciak zok siték
Pénzévadék 0 15.180 0 0 10.690 1.176 27.046
Hitelviszonyt megtestesité ér-
tékpapirok 0 94.996 0 0 1.384 0 96.380
Allomkéwények 0 1.105 0 0 38 0 1.143
Véllalati kétvények 0 84.155 0 0 713 0 84.868
Egyéb kotvények 0 9.736 0 0 633 0 10.369
Részvények 0 8.489 0 0 220 298 9.007
Jelzélog 0 334.042 0 0 23.767 0 357.809
Lakéingatlanon 0 172.810 0 0 1.426 0 174.236
Kereskedelmi ingatlanon 0 133.849 0 0 13.990 0 147.839
Egyéb jelzdlog 0 27.383 0 0 8.351 0 35.734
Garancia 0 146.115 0 0 20.518 0 166.633
Allami garancia 0 42.287 0 0 0 0 42.287
Bankgarancia 0 103.828 0 0 20.518 0 124.346
_Egyéb biztositék 0 87.307 0 0 28.900 0 116.207
Osszes biztositék 0 686.129 0 0 85.479 1.474 773.082
2018.12.31
Hitelinté- Hitelvi-
zetekkel szonyt
szem- " megtes-
beni ké- Ugyfelekkel tesitdé Hitelkeretek  Szarma-
vetelése szembeni kéve- érték- Egyéb ko- és pénziigyi zékos  Osszes biz-
(millié Ft) k telések papirok vetelések garanciak eszkézok tositék
Pénzévadék 0 22.849 0 0 10.631 293 33.773
Hitelviszonyt megtestesitoé ér-
tékpapirok 0 13.141 0 0 826 0 13.967
Allamkétvények 0 2.199 0 0 34 0 2.233
Véllalati kétvények 0 2.830 0 0 64 0 2.894
Egyéb kdtvények 0 8.112 0 0 728 0 8.840
Részvények 0 7.280 0 0 631 0 7.911
Jelzdlog 0 336.355 0 0 12.226 0 348.581
Lakéingatlanon 0 185.377 0 0 1.170 0 186.547
Kereskedelmi ingatlanon 0 126.341 0 0 5.384 0 131.725
Egyéb jelzdlog 0 24.637 0 0 5.672 0 30.309
Garancia () 72.806 () () 32.434 0 146.687
Allami garancia 0 26.892 0 0 13.003 0 39.895
Bankgarancia 0 45914 0 0 19.431 0 106.792
_Egyéb biztositék 0 78.952 0 0 11.651 0 90.603
Osszes biztositék 0 531.383 0 0 68.399 293 600.075
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A mérlegfordulénapon meglévd biztositékok értékét a kitettségek besoroldsa szerint az aldbbi tabldzatok mutatjak:

2019.12.31 Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok Az ered-

ménnyel

szemben

valés érteé-

ken érté-

kelt pénz-

Ugyi esz-
(millié Ft) Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI kézok  Osszesen

Hitelintézetekkel szembeni kovetelé-

sek 0 0 0 0 0 0
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 549.076 95.938 6.597 4.756 29.761 686.128
Egyéb kovetelések 0 0 0 0 0 0
Hitelkeretek és pénziigyi garancidk 80.165 5.104 211 0 85.480
Szdrmazékos eszkdzok 1.474 1.474
Osszesen 629.241 101.042 6.808 4.756 31.235 773.082

2018.12.31 Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszk6zék Az ered-

ménnyel

szemben

valés érté-

ken érté-

kelt pénz-

Ugyi esz-
(millié Ft) Stage 1 Stage 2 Stage 3 POCI koézok  Osszesen

Hitelintézetekkel szembeni kévetelé-

sek 0 0 0 0 0 0
Ugyfelekkel szembeni kévetelések 411.587 68.488 26.636 17.742 6.930 531.383
Egyéb kovetelések 0 0 0 0 0 0
Hitelkeretek és pénziigyi garancidk 56.366 11.691 342 0 68.399
Szdrmazékos eszkdzok 293 293
Osszesen 467.953 80.179 26.978 17.742 7.223 600.075

Az idészak alatt birtokbavétellel megszerzett biztositék

A fedezetérvényesités vagy egyéb biztositék érvényesitése sordn a Csoport dltal divett eszkdzok nettd kdnyv szerinti
értékét az aldbbi tabldzat mutatja:

(millié Ft) 2019.12.31 2018.12.31
Ingatlanok és berendezések 626 1.182
Egyéb 12 14
Atvett eszkdzok 8sszesen 638 1.196
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Koncentréciék

A Csoport szektoronként vizsgdlija a hitelkockdzat koncentrdcidjat. A hitelkockdzat koncentracidjanak szektoronkénti
bontasat a mérlegfordulénapokra vonatkozéan brutté médon az aldbbi tablazatok mutatjék:

2019.12.31
Hitelintézetekkel Ugyfelekkel Hitelviszonyt Hitelkeretek és
szembeni kdvete- szembeni kévete- megtestesito ér- Szarmazékos pénziigyi garan-
(millié Ft) lések lések tékpapirok eszkozok ciak
Ingatlan 0 170.427 142 1.740 9.319
Belfoldi kereskedelem 0 141.639 0 150 99.987
Egyéb, f8leg szolgdltatés 0 138.263 0 205 53.680
Pénzigyi tevékenység 230.140 136.864 331.193 22.216 160.348
Nemzeti Bank 178.590 0 0 2.752 0
Kézigazgatds 0 8.651 407.258 0 180
Banydszat 0 1.178 0 39 1.204
Feldolgozéipar 0 232.704 8.596 185 108.189
Mezégazdasdg 0 30.016 0 7 4.199
Kozlekedés, hirkozlés 0 85.121 0 3.123 66.756
Epitsipar 0 14716 0 240 115.825
Energiaipar 0 3.916 0 0 382
Infrastruktira 0 1.833 0 0 2.415
Haztartasok 0 334.639 0 11 20.070
Osszesen 408.730 1.299.967 747.189 30.668 642.554

2018.12.31
Hitelintézetekkel Ugyfelekkel Hitelviszonyt Hitelkeretek és
szembeni kdvete- szembeni kévete- megtestesito ér- Szarmazékos pénziigyi garan-
(millié Ft) lések lések tékpapirok eszko6zok ciak
Ingatlan 0 178.802 0 1.647 6.273
Belfoldi kereskedelem 0 163.524 0 174 102.468
Egyéb, f6leg szolgdltatds 0 124.739 0 109 43.934
Pénzigyi tevékenység 283.851 74.411 287.752 18.727 116.476
Nemzeti Bank 189.353 14 0 5.883 0
Kézigazgatds 0 7.887 420.377 0 658
Bdanydszat 0 27.552 0 7 2.836
Feldolgozéipar 0 132.996 0 794 100.281
Mez8gazdasag 0 22.027 0 6 2.119
Kozlekedés, hirkozlés 0 89.213 0 4.244 27.011
EpitSipar 0 12.671 0 13 100.545
Energiaipar 0 20.585 0 7 38.564
Infrastruktira 0 1.329 0 0 1.155
Haztartésok 0 266.264 0 20 19.992
Osszesen 473.204 1.122.014 708.129 31.631 562.312

A koncentrdciok tekintetében nagyobb vdltozas 2018-r6l 2019-re az Ugyfelekkel szembeni kitettségben az pénzigyi
szektorban és a feldolgozdiparban volt, par nagy ésszegi kihelyezéssel.
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(6.3) Piaci kockazat

A piaci kockdzat annak a kockézatdt jelenti, hogy egy pénzigyi instrumentum jv8beli cash-flow-inak valés értéke a
piaci drakban bekdvetkezé véltozdsok hatdsdra ingadozni fog. A piaci kockdzat harom tipusd kockdzatbdl éll: deviza-
kockézat, kamatkockdzat és egyéb arfolyamkockézat.

A piaci kockazat kezelése

A piaci kockazatkezelés célija a piaci kockazati kitettségek elfogadhaté paramétereken belili ellenérzése, a hozam
optimalizdlasa mellett.

Az RBI VaR (Value at Risk) limitrendszert mikadtet, amelynek keretében kiildn VaR limiteket hatdroztak meg az aldbbi
kockdzattipusokra: kereskedési konyvi kamatldbkockézat, banki kényvi kamatldbkockdzat, kereskedési kdnyvi részvény-
arfolyam-kockdazat, volatilitési kockazat tovdbbd a teljes banki nyitott devizapoziciéra vonatkozé kockézat. Ezen kivil
a kdtvények és a pénzpiaci termékek kdzotti spread kockdzatot is kilén komponensként jelenitik meg a riportok.

Az elm0lt évek sordn a Csoporton belili audit és kontroll funkciék sokkal szigordbbakké valtak. A piaci kockdzatok
terletéhez kapcsolédéan tovabbi jelentések lettek kialakitva. A Csoport a piackonformitdssal kapcsolatban rendszeres
napi monitoring-tevékenységet végez, melynek eredményérél a Vezetség rendszeres beszamolét kap.

A Csoport kilénb6z4 stressz teszteket dolgozott ki, amiknek eredményei a Vezetéség szdmdra szintén rendszeresen
bemutatasra kerilnek.

A Csoport elkilonitetten kezeli a kereskedési és a nem kereskedési portféliéjan belili piaci kockdzattal kapcsolatos
kitettségeit.

A kereskedési portfélié az darjegyzésbél vagy a sajat szamlds pozicidkbdl fakadé és egyéb, a Csoport &ltal ilyen
tipusként megjeldlt, piaci drazds médszerével értékelt pozicidkat tartalmazza. A kereskedési tevékenység a hitelviszonyt
és tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirokkal, devizdval és szarmazékos pénzigyi instrumentumokkal végzett tranz-
akcidkat foglalja magdban.

A nem kereskedési (banki konyvi) portfélidk a Csoport lakossdgi és kereskedelmi banki eszkézeinek és kote-
lezettségeinek kamatkockdzat kezelésébdl eredd pozicidit tartalmazza. A Csoport nem kereskedési tevékenysége felolel
minden tevékenységet, amely nem a kereskedési tevékenységhez tartozik, beleértve a hitelnyiijtdast, betétgyiijtést és a

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kibocsatdsat.

A banki kényvbe sorolt lejarattal nem rendelkezé termékcsoportokra vonatkozéan specidlis kamatldb-modell kerilt
bevezetésre, mely beépilt a kockazati riportokba is.

Kamatkockazattal szembeni kitettség - kereskedési és banki kényv
A kamatkockdzat annak kockdzata, hogy a piaci kamatldbak valtozdsai miatt a pénzigyi instrumentum valés értéke
vagy jovébeni cash-flow-i ingadozni fognak. A kamatldbkockazat mérése a banki kényvi netté kamatbevétel, valamint

a kereskedési kdnyv piaci drazdsi értékének a kamatldbak volatilitdséval szembeni érzékenységvizsgdlatéval tdrténik.

A banki és kereskedési konyvi portfélidk legjelentésebb kockdzati tényezéje a kamatkitettség. A Csoport szigord
bdazispontérték- és VaR limiteket hataroz meg, amelyeket naponta ellendriz.

A Csoport kamatozé pénzigyi instrumentumai a mérlegfordulénapon kamattipus szerinti bontdsban a kévetkezdk:
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Kamatozé pénziigyi instrumentumok

Fix kamatozds instrumentumok

(millié Ft) 2019.12.31 2018.12.31
Pénzigyi eszkézok 1.218.690 1.169.715
Pénziigyi kotelezettségek 218.177 312.298
Osszesen 1.000.513 857.417
Vdltozé kamatozdsi instrumentumok
2019.12.31 2018.12.31

Pénzigyi Pénzigyi Pénzigyi Pénzigyi
(millié Ft) eszkozok kotelezettségek eszkozok kotelezettségek
HUF 667.652 1.344.888 682.984 1.195.441
CHF 5.875 12.144 6.925 11.328
EUR 451.406 504.636 341.304 436.863
usD 51.057 113.855 29.335 106.639
Egyéb deviza 11.676 13.998 10.765 14.185
Osszesen 1.187.666 1.989.521 1.071.313 1.764.456

A vdltozdsokat az aldbbi tételek magyardzzdk:
. a fix kamatozdsl eszkdzdk 2019-ben 49 milliard Fital néttek (a valédi penziés tgyletekbdl szarmazé kéve-
telések 83 milliard Fttal, az Ugyfélhitelek 75 milliard Fttal, a fix kamatozdsd kincstarjegyek és hitelintézeti
kétvények 37-37 milliard Fi-tal néttek, mig a bankkézi kihelyezések 195 millidrd Frtal csdkkentek),

. a fix kamatozdso forrésok esetében 2019-ben 94 millidrd Ft-os csékkenés volt tapasztalhaté (az Ggyfélbetétek
esetében 57 milliard Ft, a bankkézi felvétek esetében 17 milliard Ft volt a csékkenés),

. a vdltozé kamatozdst eszkdzdk dllomdnya 116 millidrd Fital nétt (amibél az tgyfélhitelek dllomanyndveke-
dése 107 milliard Ft volt),

. a vdltozé kamatozdst forrdsok 225 milliard Fttal néttek (ebbdl a legjelentésebb névekedés az tgyfelek fo-

lyészdmla betéteinél volt lathaté 171 milliard Ft értékben).

A Csoport elsédleges kockdzatkezelési médszerként kamatldb-swapokat és egyéb derivativ kamatlab megdllapoddso-
kat k3t annak érdekében, hogy a kamatkockdzati kitettség elfogadhaté hatdrokon belil maradijon.

A Csoport fedezeti elszamoldsnak megfelels fedezeti kapcsolatban megjeldlt szdrmazékos termékeket haszndl egyes
fix kamatozési hitelek, fix kamatozasi betétek, kibocsatott és vasarolt fix kamatozdsd kétvények valés értékének fede-
zésére. A Csoport rendelkezik fedezeti elszamoldsnak megfelels fedezeti kapcsolatban meg nem jelélt szerzédésekkel
is kamatkockézati kitettségének kezelése céligbdl. A Csoport a szdrmazékos iigyletek kamatait - figgetlenil attél, hogy
azok kereskedési vagy kockdzatkezelési céliak-e — a ,Netté kamateredményben” szamolja el, az elhatérolt kamattal
csokkentett valds értékelési eredményt pedig a fedezeti elszémoldsba be nem vont gyletek esetén a ,Nettd kereskedési
és valésérték vdltozdsbdl szédrmazd eredmény” soron, a fedezeti elszémoldsba bevont iigyletek esetén pedig a ,Fedezeti
elszémolésokbdl eredd nettd nyereségek/veszteségek” eredménykimutatds soron mutatja ki.

A Csoport kockdzatfedezési céllal alkalmaz cash-flow fedezeti kétdevizas kamatswap tUgyleteket is, ahol a fedezett
portfélié a devizds hitelek és a forint betétek egy csoportja, a fedezés célja pedig a kamatbevétel és kamatraforditas
ingadozdsdnak megszintetése, ami a referenciakamatok vdltozdsabdl, illetve a forint drfolyaménak ingadozdsabdl

fakad.

A cash-flow fedezeti igyletekkel kapcsolatos informdcidkat a (10) Fedezeti elszédmoldsbdl eredd veszteségek vagy nye-
reségek megjegyzés tartalmazza.

Devizaarfolyam-kockazattal szembeni kitettség
A devizadrfolyam-kockdzat annak a kockdzata, hogy a devizadrfolyamok vdltozasai miatt a pénzigyi instrumentum

valds értéke vagy jdv8beni cash-flow-i ingadozni fognak. A devizadrfolyam-kockdzatnak valé kitettség meghatdrozasa-
kor a Csoport a teljes nyitott poziciét figyelembe veszi.
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A Csoport mérlegfordulénapon érvényes devizapoziciéjat mutatjdk be az alébbi tablézatok:

2019.12.31

(millié Ft) HUF CHF EUR uUsD Egyéb  Osszesen
Készpénz, szamlakoévetelések kdzponti bankokkal szem-

ben és egyéb latra sz6l6 betétek 96.542 864 16.750 6.957 5.042 126.155
Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkézdk — a szdrmazé-

kos termékek kivételével 27.615 0 35 43 0 27.693
Kételezéen az eredménnyel szemben valés értéken érté-

kelt, nem kereskedési célo pénzigyi eszkézok 33.996 0 0 0 0 33.996
Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megje-

[8lt pénzigyi eszkdzok 20.237 0 0 0 0 20.237
Az egyéb &tfogé jsvedelemmel szemben valés értéken ér-

tékelt pénzigyi eszkdzok 310.087 0 177.903 18.882 18.050 524.922
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénzigyi eszkdzok 1.059.102 6.016 637.685 76.912 9.145 1.788.860
Pénzigyi eszk6z6k a szarmazékos termékek ki-

vételével 1.547.579 6.880  832.373 102.794 32.237 2.521.863
Kereskedési céllal tartott pénzigyi kotelezettségek — a szar-

mazékos termékek kivételével 37 0 0 0 0 37
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénzigyi kotelezett-

ségek 1.476.197 12.191 635.041 158.113 17.454  2.298.996
Pénziigyi kotelezettségek a szarmazékos termé-

kek kivételével 1.476.234 12.191 635.041 158.113 17.454 2.299.033
Netté mérleg szerinti nyitott pozicié 71.345 -5.311 197.332 -55.319 14.783 222.830
Netté szarmazékos és spot pozicid 150.225 5.727 -198.222 56.194 -13.793 131
Netté nyitott pozicié dsszesen 221.570 416 -890 875 990  222.961
2018.12.31

(millié Ft) HUF CHF EUR uUsD Egyéb Osszesen
Készpénz, szdmlakdvetelések kézponti bankokkal szem-

ben és egyéb ldtra sz6l6 betétek 127.588 796 13.357 10.223 4.766 156.730
Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkézdk — a szdrmazé-

kos termékek kivételével 15.491 0 737 79 0 16.307
Kotelezéen az eredménnyel szemben valés értéken érté-

kelt, nem kereskedési céli pénziigyi eszkézok 7.691 0 0 0 0 7.691
Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megje-

18]t pénziigyi eszkdzok 24.212 0 0 0 0 24.212
Az egyéb dtfogé jovedelemmel szemben valés értéken ér-

tékelt pénziigyi eszkdzok 262.347 0 177.800 11.359 16.819 468.325
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok 949.111 6.988 588.485 118.976 8.534 1.672.094
Pénziigyi eszk6z6k a szarmazékos termékek ki-

vételével 1.386.440 7.784 780.379 140.637 30.119 2.345.359
Kereskedési céllal tartott pénziigyi kételezettségek — a szér-

mazékos termékek kivételével 1.406 0 0 0 0 1.406
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi kételezett-

ségek 1.335.530 11.399 578.114 213.016 19.849  2.157.908
Pénzigyi kotelezettségek a szarmazékos termé-

kek kivételével 1.336.936 11.399 578.114 213.016 19.849 2.159.314
Netté mérleg szerinti nyitott pozicié 49.504 -3.615 202.265 -72.379 10.270 186.045
Netté szarmazékos és spot pozicié 141.325 4.031 -194.988 72.344 -11.590 11.122
Netté nyitott pozicié 6sszesen 190.829 416 7.277 -35 -1.320 197.167

A Csoport 6sszességében 2019 és 2018 év végén is alacsony deviza kitettséggel rendelkezik. EUR devizanemben

minimdlisra csdkkent a nyitott pozicié az el8z& évhez képest.

A Csoport szigor( korlatokat hatéroz meg a nyitott pozicidkra és VaR mutatékat is haszndl. Ezeket a limiteket naponta

figyelemmel kovetik.

A devizaopciékhoz kapcsol6dé kockazatok tikrézve vannak az FX VaR szamokban, valamint az opciékra vonatkozé
derivdltakra (gamma és vega) limiteket hatdroz meg a Csoport, melyeket naponta figyelemmel kévetnek.
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Konszoliddlt pénzigyi kimutatésok

Egyéb arfolyamkockazati kitettség - kereskedési kényv

Az egyéb arfolyamkockdzat annak a kockdzata, hogy a piaci drak (nem a kamatlab- vagy devizakockdzatbél eredé)
véltozdsai miatt a pénziigyi instrumentum valds értéke vagy jovdbeni cash-flow-i ingadozni fognak, figgetlenil attél,
hogy ezeket a véltozdsokat az adott pénzigyi instrumentumra vagy annak kibocsétdjdra jellemzé tényezdk okozzdk,
vagy olyan tényezék, amelyek a piaci kereskedés targyat képezé valamennyi hasonlé pénziigyi instrumentumot érinte-
nek.

A Csoport érfolyamkockézata csak a t6zsdén forgalmazott részvényekkel szembeni kitettségekbdl adédik. A Csoport
szigor0 limiteket hatdroz meg a nyitott részvénykitettségekre és arfolyamkockdzati VaR+ is haszndl. Ezeket a limiteket
naponta nyomon kévetik.

A piaci kockazat kezelésének eszkézei - kereskedési és banki kényv

Kockaztatott érték

/////

eszkdze a kockdztatott érték (VaR = Value at Risk) mutaté. A VaR mutaté azt jelzi, hogy adott idészak alatt, adott
megbizhatésdgi szint mellett mekkora egy pénzigyi instrumentum maximdlis vesztesége, normdl izletmenetet feltéte-
lezve. A Csoport dltal haszndlt VaR modell 99%-0s megbizhatésdgi szintet és kereskedési kényv esetében 10 napos,
banki kdnyv esetében 250 napos birtokban tartdsi id8szakot feltételez. A VaR egy kockdzati mutatd, amelyet a pénzigyi
instrumentum lehetséges veszteség-eloszlaséhoz kell rendelni. A Csoport a Monte-Carlo VaR szdmitést alkalmazza. A
kereskedési konyvi termékeket tekintve azok harom kockdzati tényezdére oszthaték - deviza, kamat és részvényarfolyam
- és a kockdzatok is ennek alapjén vannak csoportositva.

A VaR nem az egyes komponensek (devizakockdzat, kamatldbkockézat és részvénydrfolyamkockézat) 6sszege, mivel
a komponensek kozott egyitthatds &ll fenn (diverzifikécids hatds).

A diverzifikaciés hatds csdkkenti a portfélié teljes kockézatat, amennyiben az egyedi kockdzati komponensek nem
mozognak egyitt. A devizakockdzat, az egyéb drfolyamkockdazat és a kamatkockazat nem korreldl egymdssal tokéle-
tesen, ezért létezik diverzifikdciés hatds. A VaR érték az alaptényezdkre kildn-kildn és azok telies csoportidra is na-
ponta kiszdmitésra keril. A tékeigény szamszerisitése esetében a diverzifikaciés hatdssal nem szamol a Csoport.

A Csoport kereskedési és banki kényvének piaci kockazatdt bemutatd VaR szamitast az aldbbi tabldzatok tartalmazzak:

(millié Ft) 2019.12.31 2018.12.31

VaR év Atlagos Minimum Maximum VaR év Atlagos Minimum Maximum
Kereskedési kényv végén VaR VaR VaR végén VaR VaR VaR
Arfolyamkockazat 15 136 4 419 110 109 3 467
Kamatkockazat 102 100 39 406 342 332 160 662
Részvény (ill. dru) kockazat 12 10 0 88 14 10 0 113
Teljes kockazat 117 212 68 480 380 280 147 489

VaR év Atlagos Minimum Maximum VaR év Atlagos Minimum Maximum
Banki kényv végén VaR VaR VaR végén VaR VaR VaR
Arfolyamkockazat 0 0 0 0 0 0 0 0
Kamatkockazat 1.121 759 406 1.925 1.417 1.233 293 3.667
Teljes kockazat 1.121 759 406 1.925 1.417 1.233 293 3.667

A banki kényvi kamatkockdzat VaR maximumdban bekdvetkezett jelentds vdltozdst egy kildgd esemény befolydsolta
2018-r8l 2019-re. 2018 mdjusénak mdsodik felében egy nagyjdbdl egy hetes id&intervallumban az aktudlis banki
kényvi portféliéra szdmolt VaR jelentésen megemelkedett a hozamkdrnyezet emelkedése miatt, mely fontos faktora a
VaR modellnek.

Gap és BPV jelentés

A VaR érték mérése mellett a kamatldbkockazatot a klasszikus téke- és kamatlejarati elemzés médszerével is megbecsi-
lik. A gap jelentés az eszkdzoket és kotelezettségeket kilonbdzd atdrazédési kategéridkba sorolja aszerint, hogy egy
adott eszkdz, illetve kotelezettség varhatéan mikor drazédik ét.

Az eszkdzok, illetve kotelezettségek atdrazéddsa akkor torténik meg, amikor:
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e esedékessé vdlnak,

*  szerz6dés szerint sor keriil egy t8kerész visszafizetésére,

* akamat a szerzédés szerint egy referenciakamat alapjén atarazésra keril,
*  azeszkdzdk vagy kdtelezettségek lejarat elétt visszafizetésre kerilnek.

A kamatkockézatot hordozé mérlegen kivili tételeket névleges betétként és hitelként kezelik. Ugyanabba az étérazé-
dési kategéridba sorolt eszkdzok és kotelezettségek kilonbdzete a ,gap” (,tarazdddsi rés”). A gap pozitiv, ameny-
nyiben az eszkdzsk kamatkockdzata magasabb, mint a katelezettségeké, és negativ a forditott esetben. Az egyes
atdrazédési kategéridkhoz kamatérzékenységi mérészamot, Gn. BPV-t rendelink. Adott kategéria BPV-je (Basis Point
Value) azt jeldli, hogy az oda esé pozicié jelenértéke mennyivel véltozik a hozamgérbe 1 bdzispontos parhuzamos
elmozdulésdnak hatdsdra. Az egyes atdrazédasi kategéridkhoz devizénként az Anyabank dltal jévéhagyott BPV limi-
tek tartoznak.

Az aldbbi tabldban lathaté a BPV jelentés:
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Konszoliddlt pénzigyi kimutatésok

(ezer Ft) 2019.12.31

Kereskedési konyv HUF EUR CHF usbD
0-3hé -134 -134 -5 97
3-6hé 513 -443 1 -40
6hé-1év -3.453 2.769 0 427
1-2év 372 34 0 -6
2-3év -1.242 0 0 -7
3-5év 913 0 0 -7
5-7év -1.138 -1 0 0
7-10év -167 -3 0 0
10-15év 3 0 0 0
15-20év -6 0 0 0
20 éven i 0 0 0 0
Banki kényv HUF EUR CHF uUsb
0-3ho -2.955 956 -49 255
3-6hé -1.691 -645 -6 -650
6h6-1év 1.654 3.416 -16 428
1-2év -348 1.049 0 151
2-3év -11.064 -6.268 -1 14
3-5év -6.008 2.946 -2 862
5-7év -12.786 527 4 24
7-10év 3.760 438 -38 0
10-15év -2.044 4 -63 0
15-20 év 222 0 70 0
20 éven i 51 0 0 0
(ezer Ft) 2018.12.31

Kereskedési konyv HUF EUR CHF usbD
0-3ho -50 555 1 48
3-6ho -1.467 1.372 0 -184
6hé-1év 415 567 0 13
1-2év 457 7 0 -11
2-3év 18 2 0 -3
3-5év 663 0 0 -4
5-7év 263 0 0 0
7-10év 117 -11 0 0
10-15év 82 0 0 0
15-20év 41 0 0 0
20 éven t0li 0 0 0 0
Banki kényv HUF EUR CHF uUsb
0-3hé 1.802 -1.849 -59 -286
3-6hé -10.986 -166 -12 763
6hé-1év 1.307 1.382 -1 230
1-2év -3.822 1.296 -12 375
2-3év -1.413 1.910 -6 174
3-5év -11.488 9.213 11 369
5-7 év -8.325 2.863 12 129
7-10év -353 2.186 8 0
10-15év -1.673 5 36 0
15-20év -438 0 -40 0
20 éven t0li -38 0 0 0
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(6.4) Likviditasi kockazat

A likviditdsi kockazat annak kockdzata, hogy a Csoport nehézségbe itkdzik pénzigyi kotelezettségeivel kapcesolatos
katelmeinek teljesitése sordn.

A likviditasi kockazat kezelése

A likviditaskezelés célja, hogy a Csoport szamdra megfelelé likviditast biztositson, ezdltal valamennyi kételezettségét
esedékességkor teljesiteni tudja, mind normél, mind feszitett kdrilmények kozott.

A likviditasi kockdzat kezelése az RBI Csoport és a Raiffeisen Csoport szdmara is kiemelt fontossagi, ezért a Csoport
a Csoportra vonatkozé standardok 4tfogd egyittesével és helyi belsé szabdlyokkal, szabdlyozésokkal és gyakorlatokkal
rendelkezik a likviditaskezelésre vonatkozé jogi szabdlyozdsok mellett. A likviditdskezeléssel &sszefiggé eljardsokat,
feladatokat, felelésségi karoket, jelentéseket és a limitrendszerre vonatkozé utasitésokat a Csoport vezérigazgatéi uta-
sitésban szabdlyozza.

A likviditaskezelés az Eszkéz-Forrds Bizottsdg (Asset and Liability Committee, ALCO) egyik f6 feladata. Az ALCO felel
az eszkéz- és forrdsgazddlkodésért, a likviditdsi kockdzat kezeléséért és a helyi limitrendszer kialakitdsaért az RBI
Likviditsi Kockdzatkezelése dltal meghatdrozott limitek szerint (vagy néha anndl szigoribb mértékben). Az ALCO ho-
vonta Ulésezik, illetve szikség szerint rendkivili Gléseket is tart.

.....

segitségével a csoportszint( likviditési kockdzat nyomon kévetése érdekében.

A Csoport likviditési politikdja, melynek szerves része a likviditési krizisterv, évente felilvizsgélatra keril. A Csoport
likviditasi helyzete erés, likviditési kockazati kitettsége alacsony. A Csoport nem rendelkezik likviditasi céllal fenntartott
stand-by hitelkeretekkel, ezek nélkil is biztositott a likviditdsi tartalékok megfeleld szintje.

Az alébbi tdblazat a Csoport nem szdrmazékos pénzigyi kotelezettségei, hitelnyijtasi elkdtelezettségei és a kibocsatott
pénzigyi garancia- szerz8dések utdni, diszkontdlas nélkili cash-flow-kat mutatja be azok legkordbbi lehetséges lejérata
alapjan. A téblazatban emellett szerepel a szdrmazékos pénziigyi kotelezettségek lejdrati elemzése, beleérive a hdtra-
lévd szerz8déses lejdratot azokra a szdrmazékos termékekre vonatkozéan, amelyek esetében a szerzédéses lejaratok
alapveték a cash-flow-k itemezése szempontjabdl. A tdblazatban bemutatott brutté nomindlis pénzdram a nem szérma-
zékos pénzigyi kotelezettség és a kibocsdtott pénzigyi garancidk utdn fizetendd hdtralévé szerzédéses, diszkontalds
nélkili cash-flow. A szarmazékos termékekre vonatkozé kézzététel a pénzdramok bruttd dsszegét mutatja.
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2019.12.31 Szerzédéses cash-flow- Szerzédéses pénzaramok idézitése
(millié Ft) Megjegyzés  Konyv szerinti érték k 0-3 ho 3-12 hé 1-5 év 5 éven tul
Kovetelések
Készpénz 6,19) 98.634 98.634 98.634 0 0 0
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések (6,19) 27.521 27.521 27.521

(6, 20, 21,
Hitelek és elélegek 42) 1.644.178 1.812.467 524.511 264.389 717.202 306.365
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (262,,2203,,24]21) 747127 776.280 48.908 188.170 446.797 92.405
Kovetelések 6sszesen 2.517.460 2.714.902 699.574 452.559 1.163.999 398.770
Szarmazékos termékek
Kereskedési célo derivativak (20, 42) 16.077 6.338 2.259 3.257 4,223
Kimend pénzdramok -162.945 -1.556 -18.556 -63.000 -79.833
Bejovd pénzaramok 179.022 7.894 20.815 66.257 84.056
Fedezeti Ggyletek (10, 42) 2.946 144 24 2.289 489
Kimend pénzdramok -1.757 144 24 2.414 489
Bejovd pénzaramok 4.703 0 0 4.703 0
Szarmazékos termékek &sszesen 19.023 6.482 2.283 5.546 4.712
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Konszoliddlt pénzigyi kimutatdsok

2019.12.31 2 Szerzédéses pénzaramok idézitése
Szerzédéses cash-flow-

(millié Ft) Megjegyzés  Konyv szerinti érték k 0-3 ho 3-12 hé 1-5 év 5 éven tul
Kételezettségek

(6, 25, 28,
Betétek 29,31, 42) 2.278.526 2.282.413 1.951.339 61.295 235.473 34.306

(6,27, 28,
Révid poziciok 42) 37 37 37 0 0 0
Kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (6, 28, 30) 4.646 4.860 3.835 80 945 0
Egyéb pénzigyi kotelezettségek (5, 32) 15.824 16.887 7.734 1.349 4.826 2.978
Adott pénziigyi garanciak 146.001 146.001 146.001 0 0 0
Adott hitelnyitési elkételezettségek 388.883 388.883 388.883 0 0 0
Kéotelezettségek &sszesen 2.833.917 2.839.081 2.497.829 62.724 241.244 27.284
Szarmazékos termékek
Kereskedési célu derivativak (27, 42) -26.262 -6.525 -5.293 -10.128 -4.316
Kimend pénzdramok -69.017 -7.135 -7.242 -46.141 -8.499
Bejévé pénzaramok 42.755 610 1.949 36.013 4.183
Fedezeti iigyletek (10, 42) -14.069 -311 -734 -8.610 -4.414
Kimend pénzdramok -34.207 294 734 -12.772 -20.407
Bejovd pénzdramok 20.138 -17 0 4.162 15.993
Szarmazékos termékek &sszesen -40.331 -6.836 -6.027 -18.738 -8.730
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Konszoliddlt pénzigyi kimutatdsok

2018.12.31 Szerzédéses cash-flow- Szerzodéses pénzaramok idézitése

(millié Ft) Megjegyzés  Konyv szerinti érték k 0-3 hé 3-12 hé 1-5 év 5 éven tol
Kovetelések

Készpénz (6, 19) 91.867 91.867 91.867 0 0 0
Hitelintézetekkel szembeni kévetelések (6, 19) 64.863 64.863 64.863 0 0 0
Hitelek s eldlegek fé)m' o 1.477.919 1.660.721 592.260 254.588 542,532 271,341
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok g)é,Qz()é,talé) 708.064 737.196 3.914 69.137 529.216 134.929
Kovetelések 6sszesen 2.342.713 2.554.647 752.904 323.725 1.071.748 406.270
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Kovetelések 6sszesen (20, 42) -5.705 4.928 -6.916 -5.992 2.275
Szdrmazékos termékek -144.699 -12.300 -17.378 -36.796 -78.225
Kereskedési céld derivativak 138.994 17.228 10.462 30.804 80.500
Kimené pénzaramok (10, 42) 6.473 -20 144 6.265 84
Bejovd pénzaramok -25.530 -18 101 25.697 84
Fedezeti igyletek 32.003 -2 43 31.962 0
Szarmazékos termékek 8sszesen 768 4.908 -6.772 273 2.359
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Konszoliddlt pénzigyi kimutatdsok

2018.12.31 2 Szerzédéses pénzaramok idézitése
Szerzédéses cash-flow-

(millié Ft) Megjegyzés  Konyv szerinti érték k 0-3 ho 3-12 hé 1-5 év 5 éven tul
Kételezettségek

(6, 25, 28,
Betétek 29,31, 42) 2.138.104 2.158.326 1.812.855 71.948 183.957 89.566

(6,27, 28,
Révid pozicidk 42) 1.406 1.406 1.406 0 0 0
Kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (6, 28, 30) 12.137 12.836 0 7.373 4.976 487
Egyéb pénzigyi kotelezettségek (5, 32) 7.667 7.667 7.631 36 0 0
Adott pénziigyi garanciak 95.163 95.163 95.163 0 0 0
Adott hitelnyitési elkételezettségek 336.628 336.628 336.628 0 0 0
Kéotelezettségek &sszesen 2.591.105 2.612.026 2.253.683 79.357 188.933 90.053
Szarmazékos termékek
Kereskedési célu derivativak (27, 42) -33.322 -6.952 -8.909 -11.822 -5.639
Kimend pénzdramok -124.301 -33.783 -37.107 -46.278 -7.133
Bejévé pénzaramok 90.979 26.831 28.198 34.456 1.494
Fedezeti iigyletek (10, 42) -7.523 -105 -652 -5.387 -1.379
Kimend pénzdramok -11.687 -105 -652 9.551 -1.379
Bejovd pénzdramok 4.164 0 0 4.164 0
Szarmazékos termékek &sszesen -40.845 -7.057 -9.561 -17.209 -7.018

A Csoport a 2018. évi pénzigyi kimutatédsokhoz képest médositotta az Adott pénziigyi garancidk és Adott hitelnytjtasi elkdtelezettségek sorok cash-flow szerinti bontését. A szerz8déses
kotelezettségek teljesilése esetén a rogzitett keretdsszeg lehivhatéva valik, igy a lehetséges legkordbbi lehivas idépontja a 0-3 hé kdzatti kategéridba kerdl.
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Konszoliddlt pénzigyi kimutatésok

A kovetkezd tdbla a kdvetelések és kotelezettségek konyv szerinti értékének éven belil és éven 1l lejdréd részét mutatia

be:
2019.12.31 Kényv sze- )
(millié Ft) rinti ériék  Even belil Even 1ol
Eszk&zok
Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkézok 58.360 32.515 25.845
Kételezéen az eredménnyel szemben valés értéken értékelt, nem kereskedési célo pénziigyi eszkézok 33.996 1.680 32.316
Az eredménnyel szemben valés értéken értékelinek megjeldlt pénzigyi eszkdzsk 20.237 537 19.700
Az egyéb atfogé jovedelemmel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkézok 524.922 136.173 388.749

990.361

Amortizélt bekerijlési értéken értékelt pénziigyi eszkézok 1.788.860 798.499
Fedezeti tételként megjeldlt derivativék 6.021 350 5.671
Halasztott adé kévetelések 1.575 1.575
Egyéb eszkézok 3.047 3.047 0
Eszk6zdk 8sszesen 2.437.018 972.801 1.464.217
Kotelezettségek
Kereskedési céllal tartott pénziigyi kotelezettségek 27.705 12.234 15.471
Az eredménnyel szemben valés értéken értékelinek megjeldlt pénzigyi kdtelezettségek 0 0 0
Amortizélt bekerijlési értéken értékelt pénziigyi kételezettségek 2.298.996 2.022.834 276.161
Fedezeti tételként megjeldlt derivativék 11.569 386 11.184
Céltartalékok 10.782 10.783 0
Halasztott addkstelezettségek 3 0 3
Egyéb kotelezettségek 6.923 6.923 0
Kotelezettségek 6sszesen 2.355.978 2.053.160 302.819
2018.12.31 Kényv sze-
(millié Ft) rinti érték  Even belil Even tul
Eszk&ézok
Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkézok 47.938 20.868 27.070
Kotelezéen az eredménnyel szemben valés értéken értékelt, nem kereskedési célo pénzigyi eszkdzok 7.691 1.542 6.149
Az eredménnyel szemben valés értéken értékelinek megjelolt pénzigyi eszkézok 24.212 3.831 20.381
Az egyéb atfogé jovedelemmel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkdzok 468.325 29.004 439.321
Amortizélt bekerijlési értéken értékelt pénziigyi eszkézok 1.672.094 792.922 879.172
Fedezeti tételként megjeldlt derivativék 2.657 266 2.391
Halasztott adé kévetelések 1.972 19720
Egyéb eszkdzok 3.938 3.938 0
Eszk6zdk 8sszesen 2.228.827 852.371 1376.546
Kételezettségek
Kereskedési céllal tartott pénziigyi kotelezettségek 28.424 13.723 14.701
Az eredménnyel szemben valés értéken értékelinek megjeldlt pénzigyi kotelezettségek 0 0 0
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénzigyi kotelezettségek 2.157.908 1.896.316 261.592
Fedezeti tételként megjelolt derivativak 4.029 106 3.923
Céltartalékok 7.994 7.994 0
Halasztott addkstelezettségek 2 0 2
Egyéb kotelezettségek 7.246 7.246 0
Kételezettségek &sszesen 2.205.603  1.925.385 280.218
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A Csoport havi szinten képez gazdasdgi t6két a Csoport kereskedési konyvi portfélidjaban taldlhaté illikvid piaci pozi-
cidkra. Ezek alakulasat mutatja be az aldbbi tablazat:

2019 2018

Datum millié Ft Datum millié Ft
2019.01.31 58 2018.01.31 119
2019.02.28 36 2018.02.28 119
2019.03.29 57 2018.03.29 146
2019.04.30 55 2018.04.27 152
2019.05.31 120 2018.05.31 44
2019.06.29 47 2018.06.29 55
2019.07.31 169 2018.07.31 63
2019.08.31 108 2018.08.31 64
2019.09.30 132 2018.09.28 52
2019.10.31 122 2018.10.31 51
2019.11.30 155 2018.11.30 54
2019.12.31 115 2018.12.28 19

(6.5) Mikédési kockazat

A mikadési kockazat a kdzvetlen vagy kdzvetett veszteség kockdzatét jelenti, amely a Csoport folyamataival, személyi
dlloménydval, technolégidjaval és infrastruktirdjaval kapcsolatos kilénbdzd okokbél, valamint a tisztén hitel-, piaci és
likviditasi kockézatoktdl eltérd kiilsé tényezékbél fakad. A jogi és a szabdlyozési eléirdsoknak, valamint a vallalati
kultdra &ltalédnosan elfogadott normdinak t6rténd megfeleléssel kapcsolatos kockdzat is része a mikodési kockdzatnak.
Mikadési kockdzat megtaldlhaté a Csoport valamennyi Gzleti és témogaté teriletén.

A Csoport célja, hogy a mikodési kockdzatokat kdltséghatékony médon kezelje, elkerilve a pénzigyi veszteségeket és
a reputdcids kockdzatokat, tovdbbd a kezdeményezékészséget és kreativitast korlatozé kontrollfolyamatokat.

A Csoportban mikddési kockdzat-kezeléssel foglalkozé hélézat miksdik, amelynek része a kiilonallé miksdési kocka-
zat kontrolling csoport és a kdzpontositott csalds kockdzat kontrolling csoport és az Uzleti egységekben, tdamogatd
részlegeken, régidkban és lednyvdllalatokban dolgozé kb. 100 miksdési kockdzatkezeld kolléga.

A mikodési kockazat kontrolling szdmos eszkdzt haszndl a kilénbdzé teriletek mikddési kockdzatainak azonositasdrar:
kulcskockdzati indikdtorokat, forgatékdnyveket, kontroll és kockazati nértékelést, veszteségadat gydijtést és kiilsé adat-
bazisokat.

A fenti folyamatok segitik a kockdzatok korai azonositdsdt és szikségesek a jovébeli veszteséget okozd események
eléforduldsénak csdkkentéséhez. A veszteséget okozd eseményeket a mikddési kockdzatkezeld kollégdk feltsltik a
veszteség-adatbdzisba, és ezen adatok, illetve mds kiegészité informdcidk alapjéan (pl. kulcskockazati indikatorok, in-
tézkedési tervek stdtusza) a mikddési kockdzat kontrolling negyedéves jelentéseket készit.

A mikodési kockdzat kontrolling erés vezetdségi tdmogatdst kap. A mikddési kockdzatok és a lehetséges kockdzat-
csdkkentd intézkedések megvitatdsdra negyedévente sor keril az Operational Risk and Fraud Committee ilése sordn,
ahol a vezérigazgatd, a kockdzatkezelési vezérigazgatéd-helyettes, a bankmiveletekért felelés vezérigazgaté-helyettes,
véllalati vezérigazgaté-helyettes, lakosségi vezérigazgatéd-helyettes és a Bizottsdg tovdbbi tagjai (dltaldban féosztdlyve-
zetdk) vesznek részt és dontenek a kockézatcsdkkentd intézkedési tervek prioritésérél, az RBI CRO-ja pedig a CRO
meeting keretében keril tdjékoztatdsra a legfontosabb mikédési kockazatot érinté kérdésekrdl.
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(6.6) Tokegazdalkodas
A Csoport tékekdvetelményét a Csoport helyi szabdlyozé hatésdga (MNB) dllapitia meg és kéveti nyomon.

2008. januér 1-jétél a Csoport koteles megfelelni a Bazel Il szavatold tékével kapcsolatos eldirdsainak, 2014. jonius
30-4t6l pedig a Bazel Il el8irdsainak is.

2008 decemberében az oszirak pénzpiaci feligyelé hatésag és a nyolc érintett tagdllam hatéségai a Csoportnak, mint
az RBI csoport tagjdnak kdzos engedélyt adtak a belsd minésitésen alapulé médszer alkalmazdaséra a hitelkockdzat
kezelés terén, egyes hitelportféliok kivételével, amelyek kezelése az elfogadott bevezetési terv szerint a standard méd-
szer szerint folytatédik tovabbra is.

A Bézel lll szabdlyozds fejlett médszere bevezetésébdl adédé 18 jellemzék az aldbbiak:

* a hitelezési veszteségre képzett értékvesztés és céltartalék, valamint a varhatd veszteség negativ kilénbdze-
tének levondsa az alapvetd és jdarulékos t6kébdl,

* a hitelezési veszteségre képzett értékvesztés és céltartalék, valamint a varhaté veszteség pozitiv kilonbdze-
tének hozzdaddsa a jdrulékos tdkéhez a kockdzattal silyozott (belsé mindsitéssel kezelt) kitettség 0,6%-
dig,

*  aszavatolé t8kének fedezetet kell biztositania a hitel- és piaci kockdzat és mikddési kockdzatokbdl adédé  t6-
kekdvetelményre is.

A Csoport szavatolé tékéje két szintre bonthaté:

*  alapvetd t8ke (T1 - Tier 1 Capital),

0 elsédleges alapveté téke (CETT — Common Tier 1 Capital) amely magdban foglalja az elsédleges alapvetd
t6keinstrumentumokat (jegyzett t6ke, dzsié, felhalmozott eredmény, halmozott egyéb dtfogd eredmény,
egyéb tartalékok), illetve a hozzdjuk kapcsolédd levondsokat, Ggymint az immateridlis javak, goodwill,
halasztott adékovetelések utdni levondsok; a hitelkockdzati kiigazitdsok hidnya varhaté veszteséghez
viszonyilva; az értékpapirositdsi pozicidk miatt levondsok; valamint a limittdllépések miatti levondsok,

0 kiegészité alapvetd téke (AT1 — Additional Tier 1 Capital): amely magdba foglalja a kiegészité alapvetd
t6keinstrumentumokat.

e jérulékos téke (T-2 - Tier 2 Capital), amely magdban foglalja az alarendelt kélcsénsk dlloménydt, valamint a
hitelezési  veszteségre képzett értékvesztés és céltartalék Ssszegének a vdarhaté veszteség feletti tdbbletét
azokra a hitelportfélidkra vonatkozéan, amelyek esetében a Bazel lll szerinti belsé minésitésen alapulé méd-
szert alkalmazzdk.

A hitelezési veszteségre képzett értékvesztés és céltartalék, valamint a varhaté veszteség pozitiv kilonbdzetének jarulé-
kos t8kében valé beszdmithatésaga is korlatokhoz kétatt. Tovébbi levondsokat kell érvényesiteni a szavatolé t8ke ele-
meibdl a més pénzigyi intézményekben szerzett mindsitett részesedések esetében.

A banki miveletek két csoportjat alkotidk a kereskedési konyvi és a banki kdnyvi igyletek. A kockdzattal silyozott
eszkdzok szdmitdsa meghatdrozott eléirdsok szerint t6rténik, amelyek célia az eszk6zokhdz és a mérlegen kivili kitett-
ségekhez kapcsolddé kilénbszd szintli kockdzatok tikrézése. A Bazel Il/Ill szabdlyozés kiterjesztette a tékekdvetelmény
szdmitdst mikodési kockdzat tékekdvetelmény szamitdséra is.

A Csoport a megfelel6 t6keellatottsag fenntartésdra torekszik a befektetdk, hitelezék és a piac bizalmédnak a megdérzése,
valamint az Uzleti tevékenység jovébeni fejlédése érdekében. A tkeszint hatdsa a részvényesek hozamdra szintén
fontos szempont. A Csoport fontosnak tartja egy nagyobb t8kedttéttel, esetleg potencidlisan elérheté magasabb hozam

és a szilard t6kehelyzet dltal nytitott elénydk és biztonsdg kozotti egyensily fenntartésat.

Az adott idészakban a Csoport valamennyi kilsé szabdlyozés dltal elSirt t8kekdvetelménynek megfelelt.
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Szabdlyozéi tékekévetelmény

A Csoport folyamatosan szem elétt tartja, hogy a CRR é&ltal meghatdrozott szabdlyozési céli konszoliddciés kérére
vonatkozéan a t6kemegfelelés meghaladja az el&irt szintet és ennek biztositdsa érdekében megteszi a megfeleld 1épé-
seket idében. A Csoport a Bazel lll el8irdsainak megfeleléen kiszdmitja a szavatolé (Bazel Ill, 1. pillér) és a gazdaségi
t8két (Bazel lll, 2. pillér, ICAAP) is a t8kemegfelelés meghatdrozdsdhoz. A Csoport 2008. december 1-jén kezdte meg
a belsé médszer szerinti hitelkockdzati tékekdvetelményre valé fokozatos attérést, elséként a nem lakosségi szegmensre
bevezetve az F-IRB médszert. 2010 jiliusa, illetve 2012 4prilisa éta a Csoport magdnszemély, illetve mikrovéllalati
igyfeleivel szemben fenndllé kitettségére belsé médszerrel (A-IRB) szamit t8kekovetelményt. A szabdlyozéi t6kekovetel-
mény felett a t8kepuffereket is tartania kell a Csoportnak (rendszerkockdzati, tékefenntartési, rendszerszinten jelentés
intézményi tékepuffer).

A 2018-as IFRS 9 &tdllasbol adédé tékevdltozds teljes 6sszegét érvényesitette a Csoport a szavatolé téke szdmitdsdban,
melynek hatdsa 1.291 millié Ft volt az alapveté t6kében.

Tékemegfelelés
(millié Ft) 2019 2018
Jegyzett t6ke 50.000 50.000
Téketartalék 113.445 113.445
Eredménytartalék 26.314 37.000
Halmozott egyéb atfogé jévedelem 6.770 1.687
Altalénos banki kockdzatok fedezetére képzett tartalékok 9.883 7.823
Elsédleges alapvetd téke médositasai prudencidlis szirék miatt -2.821 -2.389
) Cégérisk 1.035 1.035
(+) Immateridlis javak -17.472 -15.554
() Halasztott adé miatti levondsok -1.575 -1.971
Elsédleges alapveté toke 183.509 189.006
Kiegészitd alapvetd t6keként figyelembe vehetd tkeinstrumentumok 31.445 0
Kiegészité alapveté toke 31.445 0
IRB szerinti értékvesztés és céltartalék tobblet 2.787 2.115
Alarendelt kélcsénként figyelembe veheté tdkeinstrumentumok 46.273 45.011
Jarulékos téke 49.060 47.126
Szavatolé toke &sszesen 264.014 236.132
Tokekovetelmény 100 085 96.177
Tt':':kemegfelelési mutaté (%) 21,10% 19,64%
Tékeallokécié

Az egyes Uzletégak és tevékenységek kozoth tékefelosztds sordn elsédleges szempont, hogy egyfeld| a lehetséges koc-
kdzatok fedezésére, a biztonsdgos bankizemhez elegendé téke legyen biztositva (a vdllalkozds folytatdsanak elve),
mdsrészt az is szikséges, hogy szélséséges piaci kdrilmények sordn esetlegesen elszenvedett magas veszteségekre is
fedezetet biztositson. Az allokdcié sordn szintén kiemelt szempont a Csoport tékeardnyos nyereségének optimalizéldsa.

A kockdzatok szédmszer(sitéséhez a Csoport meghatdrozza a jogszabdly dltal eléirt és a kdzgazdasdgilag indokolt
t6keszikségletet, az optimalizdcié pedig a kézgazdasdgilag indokolt t6keszikséglet alapjdn torténik.

Az egyes egységek és tevékenységek kozott t6keallokdaciét az IRD Hitelkockdzat és ICAAP Koordindcié csoportja végzi,
és azt a Csoport vezetdsége ellendrzi. Az optimdlis t6keallokdcié tovédbbi eszkdze a kockdzat és tékeksltség alapi

drazds.

A Csoport tékemenedzsmenttel és tékeallokdciéval kapcesolatos elveit az igazgatésag rendszeresen felilvizsgdlja.
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(7) Effektiv kamat médszerrel elszamolt kamatbevétel, egyéb ka-
matbevételek és kamatraforditasok

(millié F) 2019 2018
Effektiv kamat médszerrel elszamolt kamatbevétel 47.757 43.206

_Egyéb kamatbevétel 26.892 23.140
Kereskedési célu eszkdzok utan 21.345 18.582
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 420 604
Szdarmazékos igyletek - kereskedési céli 13.850 10.950
Szdrmazékos igyletek - gazdasdgi fedezeti céli (de fedezeti elszdmoldsba nem vont) 7.075 7.028
Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megijelslt pénzigyi eszk6zék utan 1.216 2.429
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1.216 2.429
Kotelezéen az eredménnyel szemben valés értéken értékelt, nem kereskedési célo pénz-

_Ugyi eszk6zdk utan 815 359
Hitelek és elélegek 815 359
Szarmazékos Ggyletek utan - fedezeti elszamolasok, kamatlabkockéazat 3.344 1.614

_Egyéb 172 156
Kamatbevételek 6sszesen 74.649 66.346
Effektiv kamat médszerrel elszamolt kamatréforditéas -11.921 -8.490

_Egyéb kamatréforditas -21.322 -15.810
Kereskedési célu kotelezettségek utan -17.109 -13.688
Szdrmazékos igyletek - kereskedési célo -11.840 -9.438
Szdrmazékos igyletek - gazdasdgi fedezeti céli (de fedezeti elszdmolasba nem vont) -5.269 -4.250
Szarmazékos Ggyletek utan - fedezeti elszamolasok, kamatlabkockéazat -4.065 -2.105

_Egyéb -148 -17
Kamatraforditasok 6sszesen -33.243 -24.300
Netté kamateredmény 41.406 42.046

A Csoport netté kamateredménye 640 millié Fital romlott az el6z8 évhez képest.

Jelentésen névekedtek az effektiv kamat médszerrel elszdmolt kamatbevételek (4.551 millié Ft névekedés), kdszénhetd
ez elsésorban az iUgyfelek hitelkamatai emelkedésének, amelyek messze kompenzdltdk a bankkézi Ugyletek esetén
l&thaté kamatbevétel-csdkkenést. 2019 sordn tobb lejératig tartandé értékpapir is lejért, igy emiatt a Csoport kevesebb
kamatbevételt realizdlt az elé6zé évhez képest.

Az effektiv  kamatmédszerrel  elszamolt  kamatrdforditds  szintén  sokat nétt 2019-ben  (3.431 millis  Ft
réforditasnévekedés). Ennek fé oka az volt, hogy a Csoport 4.507 millié Ft-ot kifizetett szerz8désfelmonddsi dij jogcimen
az aldrendelt kélcsdntdkéjének kordbbi visszafizetése kapcsan.

Szintén ndvekedett az egyéb atfogd eredménnyel szemben értékelt dllamkatvények és kilféldi kotvények kamata (1.521
millié Ft kamatbevétel-novekedés).

A netté kamateredményt rontotta a szdrmazékos Ugyleteken elszamolt kamateredmény (659 millié Ft eredményromlds).
Bdr a lejart nem kamatarbitrdzs Ugyleteken elszdmolt netté kamat pozitiv volt, mind az egy, mind a kétdevizds

kamatswap tgyletek negativ kamateredményt okoztak.

A Csoport kevesebb kamatot realizélt az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjeldlt hitelviszonyt meg-
testesité értékpapirok utén, mivel tobb &llamksétvény lejart 2019 sordn (1.213 millié Ft kamatcsdkkenés).

Ugyanakkor 456 millié Ft-os kamatndvekedés kovetkezett be a kételez8en eredménnyel szemben valés értéken értékelt
hitelek esetén, amely az év sordn folyésitott babavdré hiteleknek készonhetd.

A cash-flow és valés érték fedezetbe bevont szdrmazékos Ugyletek a netté kamateredménye csokkent (230 millié Ft
kamatcsokkenés).
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(millié Ft) 2019 2018

Effektiv kamat médszerrel elszamolt kamatbevétel 47.757 43.206
Az egyéb atfogé jovedelemmel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkdzdk

utén 6.428 4.907
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 6.428 4.907
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6zék utan 41.329 38.299
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 3.720 4.324
Hitelek és elélegek 37.603 33.957
Egyéb eszkézok 6 18
Effektiv kamat médszerrel elszamolt kamatréaforditas -11.921 -8.490
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt kételezettségek utan -11.921 -8.490
Betétek -4.231 -5.142
Hatrasorolt kételezettségek -7.165 -2.602
Kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok -525 746
Effektiv kamat médszerrel elszamolt netté kamateredmény 35.836 34.716
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(8) Netto jutalék- és dijbevétel

Az aldbbi téblazat a Csoport nem eredménnyel szemben valds értéken értékelt igyleteihez kapcsolédd dij- és jutalék-

eredményeket tartalmazza:

(millié Ft) 2018 2018
Jutalék- és dijbevételek

IFRS15 szerinti bevételek

Ertékpapir kibocsatdsi és transzfermegbizasi dijak 4.555 3.700
Véllalati pénzigyek 134 60
Dij alapt tanacsadds 28 4
Vagyonkezelés 16 30
Letétkezelés 685 606
Befektetési alapkezelés bevétele 2.176 2.011
Fizetési szolgdltatésok 34.696 31.830
Ugynoki szolgdltatds 88 212
Kiszervezett valutavdltasi tevékenység 12.903 10.892
Devizakonverziok és egyéb iigyletek elszamoldsaba épitett tranzakciés dijak 11.434 9.682
Egyéb 1.875 1.891
IFRS15 szerinti bevételek &sszesen 68.590 60.918
IFRS9 szerinti bevételek

Hitelszolgdlati tevékenység 633 216
Adott hitelnyijtasi elkotelezettségek 15 3
Adott pénziigyi garanciak 1.984 1.947
Hitelnyjtds 303 177
IFRS9 szerinti bevételek &sszesen 2.935 2.343
Jutalék- és dijbevételek 6sszesen 71.525 63.261
Jutalék- és dijraforditasok

Ertékpapir kibocsdtdsi és transzfermegbizdsi dijak 613 -633
Elszamolds és teljesités -69 -58
Letétkezelés -570 -563
Fizetési szolgdltatdsok -3.685 -3.823
Hitelszolgdlati tevékenység -550 -595
Kapott hitelnydjtdsi elkotelezettségek -1 0
Kapott pénziigyi garancidk -897 -819
Ugynoki szolgdltatds -50 -19
Kiszervezett valutavdltasi tevékenység -12.494 -10.423
Egyéb 2.665 2.372
Jutalék- és dijraforditasok 8sszesen -21.594 -19.305
Netté jutalék- és dijbevétel 49.931 43.956
(millié Ft) 2019 2018
Jutalék- és dijbevételek 0

Amortizélt bekerijlési értéken értékelt pénziigyi eszkézok 71.525 63.261
Jutalék- és dijbevételek 6sszesen 71.525 63.261
Jutalék- és dijraforditasok

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénzigyi kotelezettségek -21.594 -19.305
Jutalék- és dijraforditasok 8sszesen -21.594 -19.305
Netté jutalék- és dijbevétel 49.931 43.956

A Csoport netté jutalékeredménye 5.975 millié Fttal nétt az el6z& évhez képest, amely elsésorban a fizetésforgalmi
dijak és a valuta- és devizakonverzidk kapcsdn felszamolt dijak névekedésének kdszonhets.
+ A fizetésforgalmi dijakon beliil a forgalmi jutalékok és bankkartyadijak kimagaslé emelkedése messze kom-

penzdlta a szémlavezetési dijakbél eredd csokkenést.

+ A Csoport iigyfelek devizakonverziéval jaré tranzakcidiba és egyéb értékpapir Ugyleteibe épitett tranzakcids
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dijai 1.752 millié Fital névekedtek. Ezen belil a Csoport kimagaslé eredményt realizélt az egyedi dras fixin-
geken, de emellett a Direkineten végzett konverzidk is jelentések voltak. Meg kell emliteni még az értékpapir-
megbizésokon elért tranzakcidkba épitett tranzakcids dijeredményt is, mert az is tilszdrnyalta az el6z8 évi
eredményt.

*  Magyarorszégon valutavéltasi tevékenységet csak hitelintézet végezhet. A Csoport az igyfelei részére ezt
valutavdlté Ggyndkokon keresztil (is) végzi. Tekintettel, arra, hogy ha ezt a tevékenységet kdzvetlenil maga
végezné, a Csoportnak kilénféle kiaddsai keletkeznének, ezért a valutavdltdsi tevékenység sorén keletkezé
eredmény brutté médon keril kimutatdsra: a dijbevételek kdzott megjelennek az Ugyfelek véltdsai kapcsdn
felszamitott tranzakcidkba épitett, illetve a valutavalté igyndkidl beszedett egyéb dijak, mig a dijraforditasok
kdzdtt a valautavdlté Ggyndk részére jévairt valutavdltdsi Gzlet eredménye. 2019-ben bévilt a Csoport valuta-
valté tgyndkeinek szdma, igy ennek is kdszdnhetéen jelentésen magasabb dijbevételt és dijraforditast mutatott
ki az el6z8 évhez képest.

A jutalékeredmény magasabb szintjéhez hozzdjarult az iigyfelek megbizasabdl tortént értékpapir-adésvételeken reali-

z4lt jutalékbevétel. A hitelezési tevékenység szintén jelentésebben jarult hozzd a Csoport netté dijbevételének noveke-
déséhez.

(9) Netto kereskedési és valosérték valtozasbol szarmazo ered-
meény

Kereskedési célu pénziigyi eszk6z6kbédl és kotelezetiségekbdl szarmazé nyereség vagy veszteség

(millié Ft) 2019 2018
Szarmazékos Ggyletek -2.395 6.965
Kereskedési céli szdrmazékos igyletek 2.480 1.690
Kockézatkezelési céllal tartott szdrmazékos igyletek fedezeti elszdmolés nélkil -4.875 5.275
Tulajdoni részesedést megtestesité instrumentumok 27 -77
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok -40 -1.051
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 1.573 810
Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszk6zokbol és kotelezettségekbol szarmazé nyere-
_ség/veszteség, netté -835 6.647

A gazdasdgi fedezeti céllal kotott szarmazékos Ugyletek (Kockdzatkezelési céllal tartott szdrmazékos igyletek fedezeti
elszédmolés nélkil sor) értékelési eredményében volt a legnagyobb véltozds. Ennek oka, hogy 2019-ben az MNB-vel
kotott swap Ugyletek ériékelési eredménye 6.217 millié Ft veszteség volt, mig ez 2018-ban 5.844 millié Ft nyereséget
eredményezett.

Kotelezéen az eredménnyel szemben valés értéken értékelt, nem kereskedési célo pénziigyi esz-
kézok nyeresége vagy vesztesége

(millié Fr) 2019 2018
Hitelek és elélegek 648 180

Kételezoen az eredménnyel szemben valés értéken értékelt, nem kereske-
dési célo pénziigyi eszkdzok nyeresége/vesztesége, nettd 648 180

2019-ben a kételezéen az eredménnyel szemben valés értéken értékelt, nem kereskedési céli pénzigyi eszkdzok ered-
ményét 412 millié Ft+al névelte meg a babavéré hitelek atériékelési eredménye.

Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjellt pénzigyi eszk6zok és kételezett-
ségek nyeresége vagy vesztesége

(millié Ft) 2019 2018
Hitelek és elélegek 0 75
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 202 -2.437

Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjel6lt pénzigyi eszkozok
és kotelezettségek nyeresége/vesztesége, nettd -202 -2.362
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Az eredménnyel szemben valds értéken értékeltként megjeldlt pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek nyeresége/vesztesége
eredmény sor jelentds vdltozdsa a valds értéken értékeltként megjeldlt pénzigyi instrumentumok éllomanyban bekovetke-
zett csdkkenésnek kdszonheté.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon belil az dllamkétvények drfolyamvesztesége és értékelési eredménye 2019-
ben 199 millié Ft veszteség volt, mig 2018-ban az &llamkétvényeken elszdmolt veszteség 2.411 millié Ft volt.

(10) Fedezeti elszamolasbol eredo veszteségek vagy nyereségek

A kovetkezé tébla a fedezeti elszamolds ald vont derivativdk, illetve fedezett tételek valds értékelésbél szarmazé nettd
eredményét mutatja be:

(millié Ft) 2019 2018
A fedezeti instrumentum valés értékének valtozasai [megszinéssel egyiit] 2.412 -108
A fedezett tétel fedezett kockézatnak tulajdonithaté valésérték-véltozasai 2.374 365
A cashflow fedezeti iigyletekbd| szarmazé eredményben megjelenitett hatékonytalansag 56 224

ebbdl: él6 kapcsolatok 210 -118

ebbél: bontott kapcsolatok -154 -106
Fedezeti elszamolasbdl eredé nyereségek/veszteségek, netté 18 33

A vésdrolt kdtvényeket fedezé egydevizds és kétdevizds kamatswapok valés értékelésébdl szarmazd netté eredmény
2019-ben -4.580 milli6 Ft volt (2018-ban 780 millié Ft). A betétportfélist fedezé kamatswapok 2.753 millié F-os valés
értékelési nyereséget generdltak 2019-ben (2018-ban -477 millié F-ot). A nydjtott hiteleket fedezé kamatswapok 2019.
évi nettd valds értékelési eredménye -828 millié Ft volt (2018-ban 176 millié Fi). A fedezeti elszdmoldsba bevont kibo-
csatott kétvénydllomanyt fedezé kamatswapok kapcsén elszdmolt valés értékelési eredmény 2019-ben -356 millié Ft
volt (2018-ban -573 millié Ft). A 2019-ben indult hitelportféliét fedezé kamatswapokkal kapcsolatban 599 millié Ft
nyereség kerilt elszdmoldsra a fedezeti elszamoldsbdl ereds eredményben.

2019-ben a fedezett vasdrolt kétvényeken 4.490 millié Ft (2018-ban -710 millié Ft), a fedezett betétportfélion -2.524
millié Ft (2018-ban 607 millié Ft), a fedezett hiteleken 683 millié Ft (2018-ban -91 millié Ft), illetve a fedezett kibocsatott
kétvénydllomdnyon 344 millié Ft (2018-ban 544 millié Ft) valds értékelési eredmény kerilt elszamoldsra. A fedezett
hitelportfélié kapcsan 619 millié Ft valés értékelésbd| szadrmazé veszteség kerilt elszamolésra 2019-ben.

Cash-flow fedezeti igyletek
A Csoport 2012 decemberété| alkalmazza a cash-flow fedezeti elszamoldst. A Csoport a deviza- és kamatldb kocké-

zatok fedezésére egydevizds és kétdevizas kamatswap igyleteket alkalmaz a forintos és devizdban denomindlt hitel-,
illetve betétdllomdnyok esetében.
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A kovetkez6 tabldzat azon derivativ iigyletek 6 jellemzdit tartalmazza, amelyekre a Csoport cash-flow fedezeti elszé-

moldst alkalmazza:

2019.12.31 Lejarat

(millié Ft) 0-3 hé 3-12 hé 1-5 év 5 éven tul
Kamatlab kockéazat

Kamatswap (IRS) iigyletek

Névérték 16.526 8.788 181.064 6.000
Atlogos fix kamatlab 0,36% 0,19% 0,63% 1,20%
Kamatléab kockézat / Devizakockazat

HUF/EUR Kétdevizas kamatswap (CCIRS) iigyletek

Névérték 0 0 8.826 0
Atlagos HUF/EUR érfolyam 331,98

2018.12.31 Lejarat

(millié Ft) 0-3 hé 3-12 hé 1-5 év 5 éven tul
Kamatlab kockéazat

Kamatswap (IRS) iigyletek

Névérték 0 2.000 107.444 9.000
Atlagos fix kamatlab 0,17% 0,66% 1,42%
Kamatléab kockéazat / Devizakockazat

HUF/EUR Kétdevizas kamatswap (CCIRS) Gigyletek

Névérték 0 0 13.679 0
Atlagos HUF/EUR érfolyam 322,39

CCIRS ugyletek keretében a Csoport éven belili frekvencidval véltozé mértéki, BUBOR fixing dltal meghatdrozott ka-
mathoz tartozé pénzdramot cserél el éven belili frekvenciaval véltozé mértéki, EURIBOR fixing dltal meghatdrozott

kamathoz tartozé pénzdramra.

A cash-flow fedezésbe bevont fedezeti igyletekkel és fedezeti hatékonytalansaggal kapcsolatos 6sszegeket a kdvetkezd

tébla szemlélteti:

K&nyv szerinti ér- 2 fef ezeti Fri e
2019.12.31 tek A fedezet igylet flow fede-
hatékonyta- egyéb zeti
lansaganak  atfogé j6- Ugyletek
szamitasa- vedelembe tartaléka-
hoz n bél
alkalmazott megijeleni- az ered-
Kotele- valés érték tett Az eredményben ménybe
Eszkd- zeitsége valtozas értékvalto- megijelenitett atsorolt
(Ft) Névérték zok k 2019-ben zasa hatékonytalansag Osszeg
Porifélié cash-flow fedezeti
_Ugyletek
Kamatléab kockazat
Kamatswap (IRS) igyletek 212.378 1.273 696 829 700 139 32
Kamatlab kockazat fedezése
osszesen 212.378 1.273 696 829 700 139 32
Kamatlab kockazat / Deviza-
kockézat
HUF/EUR Kétdevizds kamatswap
(CCIRS) igyletek 8.826 35 262 160 90 71 122
Kamatlab kockazat / Deviza-
kockézat fedezése 6sszesen 8.826 35 262 160 90 71 122
Portfélié cash-flow fedezeti
Ugyletek 6sszesen 221.204 1.308 958 989 790 210 154
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. R o A fedezeti A cash-
2018.12.31 Konyv :ermh er A fedezet igylet flow fede-
hatékonyta- egyéb zeti
lansaganak  atfogé j6- tgyletek
szamitasa- vedelembe tartaléka-
hoz n bél
alkalmazott megijeleni- az ered-
Kotele- valés érték tett Az eredményben ménybe
Eszkd- zeitsége valtozas értékvalto- megjelenitett atsorolt
(Ft) Névérték zok k 2018-ban zasa hatékonytalansag Osszeg
Porifélié cash-flow fedezeti
_lgyletek
Kamatléab kockazat
Kamatswap (IRS) ugyletek 118.444 561 930 -765 -783 15 0
Kamatlab kockéazat fedezése
osszesen 118.444 561 930 -765 -783 15 0
Kamatlab kockazat / Deviza-
kockazat
HUF/EUR Kétdevizds kamatswap
(CCIRS) Ggyletek 13.679 40 426 139 272 -133 106
Kamatlab kockazat / Deviza-
kockéazat fedezése &sszesen 13.679 40 426 139 272 -133 106
Portfélié cash-flow fedezeti
_ugyletek 6sszesen 132.123 601 1.356 -626 -511 -118 106

A cashflow fedezeti kapcsolatba bevont derivativak a pénzigyi helyzetre vonatkozé kimutatésban, ha pozitiv a valds
értékik, akkor az eszkézoldalon a ,Fedezeti tételként megjelslt derivativak” soron, ha pedig negativ a valds értékik,
akkor a forrdsoldalon a , Fedezeti tételként megjelélt derivativék” soron kerilnek kimutatdsra.

A fedezeti kapcsolat fennélldsa alatt az eredményben megjelenitett hatékonytalansdg, illetve a fedezeti kapcsolat bon-
tasakor az egyéb datfogé jovedelembdl az eredménybe atsorolt Gsszegek is a ,Fedezeti elszémoldsokbdl eredd nettd
nyereségek/veszteségek” eredménykimutatds soron szerepelnek.

A cash-flow fedezeti kapcsolatban fedezett tételekre vonatkozé 6sszegek az aldbbiak voltak az iddszak sordn:

(millié Ft)

A fedezet

hatékonytalansaganak sza-
mitasahoz alkalmazott érték

valtozasa 2019-ben

Cash-flow hedge tartaléka

élé kapcsolatok

bontott kapcsola-

tok*

2019.12.31

Kamatlab kockazat

Hitelek

1.036

443

Betétek

-181

-423

Kamatladb kockazat fedezése 6sszesen

855

20

Kamatlab kockéazat / Devizakockéazat

Hitelek

Betétek

92

-112

-113

Kamatlab kockéazat / Devizakockazat fedezése

osszesen

92

-112

Cash-flow fedezeti kapcsolatban fedezett tételek

osszesen

947

-119
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A fedezet
hatékonytalansaganak sza-

Cash-flow hedge tartaléka

bontott kapcsola-

i el e e e e L s i ek
(millié Ft) valtozasa 2018-ban 2018.12.31
Kamatlab kockazat
Hitelek -508 441 0
Betétek 270 213 0
Kamatlab kockéazat fedezése dsszesen -778 -654 0
Kamatlab kockazat / Devizakockézat
Hitelek 1 1 1
Betétek 278 -193 224
Kamatlab kockazat / Devizakockazat fedezése
osszesen 279 -192 -223
Cash-flow fedezeti kapcsolatban fedezett tételek
osszesen -499 -846 -223

*Az itt megjelenitett &sszegek olyan, mér megszint fedezeti kapcsolatokbdl erednek, ahol a fedezett tétel bekdvetkezése varhatd, ezért a
Csoport ezeket az dsszegeket akkor szdmolja el az eredménybe, amikor a fedezett tétel bekdvetkezik, vagy ismertté vélik, hogy a fedezett tétel
bekdvetkezése mar nem varhaté (ekkor a teljes kapcsolédéd &sszeget dtsorolja a Csoport a t6kébél az eredménybe).

A Csoport véltozé kamatozdst éves, illetve éven belili fizetési frekvencidval rendelkez8, forintban, valamint euréban
denomindlt hiteleket és betéteket sorol a fedezeti elszamoldsban érintett igyletek kdzé. A cash-flow fedezeti kapcsolatba
bevont fedezett hitelek a pénzigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban az ,Amortizdlt bekeriilési értéken értékelt pénzigyi
eszkézok” soron, a fedezett betétek pedig az ,Amortizdélt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kételezettségek” soron
szerepelnek.

2019-ben a 2019.12.31-én él8 és a bontott cash-flow fedezeti kapcsolatokban megjelslt fedezeti igyletek valés érték
véltozdsai hatékony részéhez kapcsolédéan 944 millié Ft nyereség (2018-ban 405 millié Ft veszteség) kerilt elszamo-
l&sra az egyéb 4tfogé jdvedelemben. Ezek az 6sszegek tartalmazzék azokat az egyéb dtfogd jovedelem és eredmény
kozatti dtsoroldsokat is, amelyek a 2019. illetve 2018 elétt bontott cash-flow fedezeti kapcsolatokhoz tartozé fedezeti
tartalék eredménybe t6rténd szisztematikus amortizaciéjabdl szdrmaznak. 2019-ben 154 millié Ft veszteség (2018-ban
106 millié Ft veszteség) kerilt dtvezetésre az eredménybe a bontott cash-flow fedezeti kapcsolatokkal kapcsolatban, és
ezeket az dsszegeket a Csoport a Fedezeti elszamoldsokbdl eredd nettd nyereségek/veszteségek kozott mutatta ki.
2019 folyamén a 2019.12.31-én él8 cash-flow fedezeti kapcsolatokban megjelslt fedezeti igyletek hatékonytalansaga
kapcsan ugyanezen a soron 210 millié Ft nyereség (2018-ban 119 millié Ft veszteség) kerilt elszamoldsra.
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Konszoliddlt pénzigyi kimutatésok

Valés érték fedezeti igyletek

A kévetkezd tablézat azon derivativ iigyletek {8 jellemzéit tartalmazza, amelyekre a Csoport valés érték fedezeti elsza-

moldst alkalmazza:

2019.12.31 Lejarat
(millié Ft) 0-3 hé 3-12 hé 1-5 év 5 éven tol
Kamatlab kockéazat

Vasarolt kétvényeket fedezé kamatswap (IRS) iigyletek
Névérték 0 12.594 135.807 79.494
Atlagos fix kamatlab 0,65% 1,59% 1,17%
Hiteleket fedezé kamatswap (IRS) iigyletek
Névérték 2.400 2.692 76.298 23.968
Atlogos fix kamatlab 0,69% 0,00% 0,54% 0,99%
Kibocsatott kétvényeket fedezé kamatswap (IRS) iigyletek
Névérték 3.621 0 628 0
Atlogos fix kamatlab 5,07% 6,19%
Betétportféliot fedezé kamatswap (IRS) Ggyletek
Névérték 0 37.330 218.828 0
Atlogos fix kamatlab 0,69% 0,82%
Hitelportféliot fedezé kamatswap (IRS) Ggyletek
Névérték 0 2.350 16.940 19.140
Atlagos fix kamatlab 0,55% 1,22% 1,89%
Kamatlab kockazat / Devizakockéazat
Vasarolt kétvényeket fedezé6 CZK/EUR kétdevizas kamatswap (CCIRS)

_lgyletek
Névérték 0 0 0 16.256
Atlagos CZK/EUR érfolyam 25,82
2018.12.31 Lejarat
(millié Ft) 0-3 hé 3-12 hé 1-5 év 5 éven tul
Kamatlab kockéazat
Vésérolt kétvényeket fedezé kamatswap (IRS) Gigyletek
Névérték 0 5.000 65.895 82.566
Atlagos fix kamatlab 1,14% 1,43% 1,49%
Hiteleket fedezé kamatswap (IRS) Ggyletek
Névértek 0 20.418 58.960 7.046
Atlagos fix kamatlab 0,46% 0,51% 0,96%
Kibocsatott kétvényeket fedezé kamatswap (IRS) iigyletek
Névérték 964 5.908 4.109 301
Atlagos fix kamatlab 0,99% 3,82% 5,74% 6,04%
Betétportféliot fedezé kamatswap (IRS) Ggyletek
Névérték 0 0 163.413 0
Atlagos fix kamatlab 0,87%
Kamatléab kockézat / Devizakockazat
Vasarolt kétvényeket fedezé6 CZK/EUR kétdevizas kamatswap (CCIRS)

_lgyletek
Névérték 0 0 16.847 0
Atlagos CZK/EUR arfolyam 25,69

RAIFFEISEN CSOPORT =~ 92





CCIRS ugyletek keretében a Csoport éven belili frekvencidval véltozé mértékd, PRIBOR fixing dltal meghatdrozott ka-
mathoz tartozé pénzdramot cserél el éven belili frekvenciaval véltozé mértéki, EURIBOR fixing éltal meghatdrozott
kamathoz tartozé pénzdramra.

A valés ériék fedezeti igyletekkel és fedezeti hatékonytalansdggal kapcsolatos &sszegeket mutatja be az aldbbi tablé-

zat:
2019.12.31 Konyv szerinti érték
A fedezet
hatékonytalansaganak
szamitasahoz alkalma-
zott valés Az eredményben
Kételezettsé- érték valtozas 2019- megjelenitett
(millié Ft) Névérték Eszkozok gek ben hatékonytalansag
Valés érték micro fedezeti iigyletek
Kamatlab kockéazat
Vésarolt kétvényeket fedezé kamatswap (IRS)
igyletek 227.895 326 6.562 4.466 54
Hiteleket fedezd kamatswap (IRS) tgyletek 105.358 18 1.250 -828 -144
Kibocsatott kétvényeket fedezé kamatswap
(IRS) Ggyletek 4.249 316 0 -356 -12
Kamatlab kockazat fedezése dsszesen  337.502 660 7.812 -5.650 -210
Kamatléab kockézat / Devizakockazat
Vésarolt kétvényeket fedezé CZK/EUR kétdevi-
z4s kamatswap (CCIRS) igyletek 16.256 0 357 -114 -36
Kamatlab kockazat / Devizakockéazat
fedezése &sszesen 16.256 0 357 -114 -36
Valés érték micro fedezeti iigyletek
Osszesen 353.758 660 8.169 -5.764 -246
Valés érték portfolié fedezeti Gigyletek
Kamatlab kockéazat
Betétportfsliét fedezd kamatswap (IRS) iigyletek 256.158 3.963 709 2.753 228
Hitelportfoliét fedezd kamatswap (IRS) iigyletek 38.430 90 1.733 599 20
Kamatlab kockazat fedezése 6sszesen  294.588 4.053 2.442 3.352 208
Valés érték portfolié fedezeti iigyletek
osszesen 294.588 4.053 2.442 3.352 208
Valés érték fedezeti gyletek dsszesen  648.346 4.713 10.611 -2.412 -38
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2018.12.31 Konyv szerinti érték

A fedezet
hatékonytalansagéanak
szamitasahoz alkalma-

zott valés Az eredményben

Kételezettsé- érték valtozas 2018- megjelenitett
(millié Ft) Névérték Eszkozok gek ban hatékonytalansag
Valés érték micro fedezeti iigyletek
Kamatléab kockézat
Vésarolt kétvényeket fedezé kamatswap (IRS)
gyletek 153.461 329 1.517 707 55
Hiteleket fedez8 kamatswap (IRS) tgyletek 86.424 23 405 176 85
Betéteket fedezd kamatswap (IRS) tgyletek 0 0 0 -14 1
Kibocsatott kétvényeket fedezé kamatswap
(IRS) Ggyletek 11.282 740 0 -573 -29
Kamatlab kockazat fedezése ésszesen  251.167 1.092 1.922 296 112
Kamatléab kockézat / Devizakockazat
Vésarolt kétvényeket fedezé CZK/EUR kétdevi-
zds kamatswap (CCIRS) igyletek 16.847 64 0 74 16
Kamatlab kockéazat / Devizakockazat
fedezése &sszesen 16.847 64 0 74 16
Valés érték micro fedezeti iigyletek
Osszesen 268.014 1.156 1.922 370 128
Valés érték portfolio fedezeti gyletek
Kamatléab kockézat
Betétportfsliét fedezd kamatswap (IRS) iigyletek 163.413 900 751 -478 129
Kamatlab kockazat fedezése &sszesen 163.413 900 751 -478 129
Valés érték portfolié fedezeti gyletek
Osszesen 163.413 900 751 -478 129
Valés érték fedezeti iigyletek &sszesen  431.427 2.056 2.673 -108 257

A valésérték fedezeti kapcsolatba bevont derivativék a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatésban, ha pozitiv a valés
értékik, akkor az eszkdzoldalon a ,Fedezeti tételként megjelélt derivativék” soron, ha pedig negativ a valés értékik,
akkor a forrdsoldalon a ,Fedezeti tételként megjelélt derivativak” soron kerilnek kimutatdsra.

A fedezeti kapcsolat fenndllésa alatt az eredményben megjelenitett hatékonytalanség a ,Fedezeti elszédmoldsokbé!
eredd nettd nyereségek/veszteségek” eredménykimutatds soron szerepel.
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A valés érték fedezeti kapcsolatban fedezett tételekre vonatkozd &sszegek az aldbbiak voltak az idészak sorén:

A fedezett iigylet konyv szerinti értékében figye-
Kényv szerinti ér- lembe vett fedezett kockazatnak tulajdonithaté va-

ték lésérték-valtozas miatti médosités A fedezet

2019.12.31 Eszk6zok Katelezettségek hatékonytalansaganak

Eszké- Kotele- élo kapcso- bontott kap- él6 kapcso- bontott kap- szamitasahoz alkalmazott valés
(millié Ft) zok zettségek latok csolatok latok csolatok érték valtozasa 2019-ben
Vasérolt kétvények 244.490 0 4.936 0 0 0 4.489
Hitelek 81.188 0 911 1 0 0 684
Kibocsatott kdtvények 0 4.573 0 0 154 0 344
Betétportfslié 0 204.728 0 0 2.014 0 -2.524
Hitelportfélié 35.334 0 -619 0 0 0 -619
Valés érték fedezeti
kapcsolatban fedezett
tételek
osszesen 361.012 209.301 5.228 1 2.168 0 2.374

A fedezett iigylet konyv szerinti értékében figye-
Konyv szerinti ér- lembe vett fedezett kockazatnak tulajdonithaté va-
ték l6sérték-valtozas miatti médositas A fedezet

2018.12.31 Eszkozok Kételezeﬂségek hatékonytalansaganak

Eszké- Kotele- él6 kapcso- bontott kap-él6 kapcso- bontott kap- szamitasahoz alkalmazott valés
(millié Ft) zok zettségek latok csolatok latok csolatok érték valtozasa 2018-ban
Vasérolt kétvények 161.417 0 -1.895 0 0 0 710
Hitelek 64.535 0 229 3 0 0 91
Kibocsdtott kétvények 0 0 0 0 0 0 15
Betétportfslié 0 10.963 0 0 501 0 544
Hitelportfslié 0 113.437 0 0 -522 0 607
Valés érték fedezeti
kapcsolatban fedezett
tételek
osszesen 225.952 124.400 -1.666 3 -21 0 365

*A Csoport a fedezett tételeknek a fedezeti elszamolds miatti valés érték médositasait attél az idéponttél kezdve amortizélja az eredménybe,
amikortél a fedezett tételek kdnyv szerinti értékét mér nem médositia a fedezeti elszémoldsok miatt, azaz a fedezeti kapcsolat megszinik.

A valésérték fedezeti kapcsolatban fedezett vasdrolt kétvények kdnyv szerinti értéke a pénzigyi helyzetre vonatkozd
kimutatdsban az ,Egyéb dtfogé j6vedelemmel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszk6zok”, a nydijtott hitelek az
JAmortizélt bekerilési értéken értékelt pénzigyi eszk6zok”, a betétek és kibocsdtott kdtvények az ,Amortizélt bekerilési
értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek” soron szerepel. A fedezett hitel- és betétportfélié elhatdrolt kamattal csdkken-
tett valds értékelésbdl szarmazé értékelési kilonbdzetei a pénzigyi-helyzet kimutatasban elkilénitetten, a ,Kamatlab-
kockdzatra vonatkozé portfélidfedezeti iigylet soran fedezett tételek valds értékének véltozésa” sorokon jelennek meg,
eljeliktd| figgetlenil a hitelportfélidhoz kapcsolédé tételek eszkdzoldalon, mig a betétportfélié valéds értéke a forrésol-
dalon.

2019-ben a valés érték fedezeti kapcsolatba bevont fedezett tételek fedezett kockdzat miatti valés érték véltozdsa 2.374
millié Ft nyereség (2018-ban 281 millié Ft nyereség), amelyet a Csoport a ,Fedezeti elszémoldsokbdl eredé nettd
nyereségek/veszteségek” soron mutat ki.

A valés érték fedezeti kapcsolatba bevont szarmazékos iigyletekkel kapcsolatban a Csoport 2019-ben 2.412 millié Ft
veszteséget (2018-ban 108 millié Ft veszteséget) szamolt el a ,Fedezeti elszdmoldsokbdl ereds nettd nyereségek/vesz-
teségek” soron.
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(11) A pénzigyi instrumentumok netté nyeresége/vesztesége

Az alébbi tdblézat az eléz8 megjegyzésekben bemutatott pénzigyi instrumentumokbdl szdrmazé eredményeket 6sz-

szegzi.
Megjegy-

(millié F) zés 2019 2018
Kereskedési célt pénziigyi instrumentumok 3.400 11.541
Netté kamateredmény (7) 4.235 4.894
Realizdlt és nem realizdlt nyereség/veszteség (9) -835 6.647
Fedezeti elszamolasokbél eredé netté nyereségek/veszteségek -703 -458
Netté kamateredmény (7) 721 491
Realizdlt és nem realizdlt nyereség/veszteség (10) 18 33
Kételezéen az eredménnyel szemben valés értéken értékelt, nem kereskedési célo

pénziigyi instrumentumok 1.463 539
Netté kamateredmény (7) 815 359
Realizdlt és nem realizdlt nyereség/veszteség (9) 648 180
Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjel6lt pénzigyi instrumen-

tumok 1.014 67
Netté kamateredmény (7) 1.216 2.429
Realizdlt és nem realizdlt nyereség/veszteség (9) 202 -2.362
Egyéb atfogé eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi instrumentu-

mok 7.042 5.331
Netté kamateredmény (7) 6.428 4.907
Ertékvesztés (6) 2 42
Realizdlt és nem realizdlt nyereség/veszteség 614 424
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi instrumentumok 40.669 37.053
Netté kamateredmény (7) 29.408 29.793
Ertékvesztés (6) 11.288 7.668
Realizalt és nem realizdlt nyereség/veszteség 27 -408
A pénziigyi instrumentumok netté nyeresége/vesztesége 52.885 54.073

(12) Egyéb muikodési bevételek és raforditasok

(millié Ft) 2019 2018
Térgyi eszkdz eladds nyeresége 9 18
Készletértékesités nyeresége 273 202
Kareseményekbd| szarmazé bevételek 42 46
Kapott bérleti dij 0 226
Szakértsi dijak bevétele 161 143
Szdmviteli szolgdltatdsok bevétele 63 38
Energiaszolgdltatas bevétele 651 1.782
Egyéb nem banki tevékenységek bevételei 160 299
Egyéb 313 104
_Egyéb mik&dési bevételek 6sszesen 1.672 2.858
Tranzakcios illeték és egyéb adok -17.135 -16.369
Kareseményekbd| szarmazé réforditdsok -56 -86
Szakértsi dijak -43 -50
Egyéb céltartalékok -385 58
Egyéb nem banki tevékenységek réforditasai -59 25
Egyéb raforditasok 270 233
Egyéb miukédési raforditasok 6sszesen -17.948 -16.705

Az egyéb mikddési bevételek 1.186 m Ft-os csokkenésébdl legnagyobb részt az energiaszolgdltatési bevételek csok-
kenése magyardz (1.131 m Ft), bevétel az értékesitésre tartott eszkdzhdz kapesolédott, amely az értékesitéssel megszint
Az egyéb mikddési raforditésok ndvekedését a tranzakeids illeték 767 m Ftos és az egyéb céltartalékok 443 m Fros
ndvekedése okozta.
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(13) Nem pénziigyi eszkozok értékvesztése

Nem pénzigyi eszkdzok értékvesztésének alakuldsa:

Nyité Zaro
egyenleg egyenleg
(millié Ft) 2019.01.01 Novekedés Visszairas 2019.12.31
Egyéb nem pénzigyi eszk6zok (-) értékvesztése vagy (+) értékveszté-
sének visszairasa -118 -46 119 -45
Egyéb 118 46 119 45
Nem pénzigyi eszkozok értékvesztése Ssszesen -118 -46 119 -45
Nyité Zaro
egyenleg egyenleg
(millié Ft) 2018.01.01 Novekedés Visszairas 2018.12.31
Egyéb nem pénzigyi eszk6zok (-) értékvesztése vagy (+) értékveszté-
sének visszairasa -88 -101 71 -118
Egyéb 88 101 71 118
Nem pénziigyi eszk6zok értékvesziése 6sszesen -88 -101 71 -118
P P

(14) Egyéb eredmény
(millié Ff) 2019 2018
Médositds miatti nyereség/veszteség, nettd 9 -353
Egyéb nem pénziigyi eszkdzok értékvesztése -46 -101

Megszint tevékenységeknek nem mindsilS, értékesitésre tartottd mindsitett befektetett eszkdzokbdl és elidegenitési

csoportokbél szarmazé nyereség vagy () veszteség 247 0
-302 -454

_Egyéb eredmény

A ,Mddositds miatti nyereség/(veszteség), nettd” sor olyan szerz&édésmédositdsok eredményhatdsdt tartalmazza, mely

nem vezetett az eszkdzok kivezetéséhez.

(15) Személyi jellegi raforditasok

(millié Ft) 2019 2018
Bérkoltség -20.973 -19.814
Bérjarulékok -4.559 -4.570
Személyi jellegli egyéb kifizetések -1.246 -1.051
Osszesen -26.778 -25.435
2019 2018

Létszam (fo) Bérkoltség Létszam (fo) Bérkoltség
Telies munkaidés 2.504 -19.922 2334 -18 759
Részmunkaidds 228 -1.046 211 -1016
Nyugdijas 10 -5 7 -39
Egyéb 0 0 0 0
Osszesen 2.742 -20.973 2 552 -19 814
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(16) Egyéb adminisztrativ koltségek

(millié Ft) 2019 2018
Irodahdz kéltségei: bérlet, karbantartés, egyéb -3.733 -7.837
IT koltségek -3.703 -3.028
Szakértéi dijak -3.457 2.654
Hirdetések és PR tevékenység raforditasai -2.373 -1.735
Betétbiztositasi dijak -1.323 -1.208
Kommunikéciés kéltségek -1.533 -1.371
Irodai beszerzések 286 275
Gépkocsik kéltségei -307 255
Biztonsdgi kéltségek -148 -138
Uzlefi utazési kéltségek -166 -156
Oktatasi kdltségek 294 -182
Egyéb 756 494
Osszesen -18.078 -19.332

Az egyéb adminiszirativ kéltségek megvdltozott struktirdja az aldbbi okokkal magyardzhaté: Az irodahdz kéliségei
soron a bérleti dijak az IFRS16-ra valé 4téllas miatt csdkkentek. Az IT kdltségek emelkedésének oka a projekt leszdllitas
felgyorsitéséhoz kapcsolédéan, tébb és komplexebb rendszerek miatt a karbantartas és tdmogatés ksltségek ndveke-
dése. A szakértéi dijok emelkedésének egyik Ssszetevdje, az Uj székhdzba kaltozéssel kapcsolatos koltségek. A hirdetés
és PR tevékenység koltségei emelkedésének az oka az erésebb marketing aktivitds, tébb és hosszabb ideig futé kam-
pdny, mind online mind televiziés felileten.

(17) Bankadoé és egyéb specialis kézterhek

(millié Ft) 2019 2018
Pénziigyi szervezetek killénadéja -4.180 -4.045
Szandlasi alap -1.262 931
Bankadé és egyéb specidlis kozterhet -5.442 -4.976

A pénzigyi szervezetek killdnadéjat a Csoport az adéévet megel6zé mdsodik addév médositott mérlegfédsszege utdn
fizeti. Ennek megfeleléen 2019-re a fizetendd kilénadé mdr az IFRS mérlegfédsszegen alapul, ellentétben a 2018-ra
fizetendd killénadé alapja a magyar szamvitel szerinti elkészitett mérlegbdl levezetett médositott mérlegfédsszegen. A
kilonadé mériéke 50 milliard Ft-ot meg nem haladé adéalap részre 0,15% (2018 0,15%), illetve az azt meghaladé
részre 0,20% (2018 0,21%). A médositott mérlegfédsszeg szadmitdsandl bizonyos bankkézi hitelek és bizonyos pénz-
Ugyi szervezetek dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok levonhatdk.

A hitelintézeti kilonadét a Csoport az ad6zds eldtti eredménye utdn fizeti. Az adé mértéke 30%, de az adéjogszabdlyok
olyan médon kapcsoljdk azt &ssze az adott évre fizetendd pénzigyi szervezetek kilénadéjaval, hogy a két kilénadé
bsszességében az addévet megel6z8 masodik addév médositott mérlegfésszegére szamitott adé eredményez. Emiatt
a Csoport a hitelintézeti kilonadét nem tekinti nyereségadénak. A hitelintézeti kildnadé ésszege csokkenti a pénzigyi
szervezetek kilonaddjdt és maximum annak &sszegéig kell megfizetni.

A szandlési torvény alapjén a Csoport rendszeres éves dijat fizet a Szandlasi Alapba, amelynek eurépai uniés szinten
egységes és transzparens szdmitdsi médszertandt eurépai bizottsdgi rendelet hatdrozza meg. A rendelet alapjén az
intézmények dltal fizetendd rendszeres éves dijakat a szandlési feladatkdrében eljaré Magyar Nemzeti Bank szdmitja
ki és err8l minden év mdjus 1-jéig értesiti az intézményeket. Az intézmények rendszeres éves dijét Ggy kell meghatdrozni,
hogy a Szandldsi Alap eszkézei 2024. december 31-ig — ezen idészakra egyenletesen elosztva — elérjék a Magyaror-
szdgon engedélyezett hitelintézetek biztositott betétdllomdnya kartalanitdsi 6sszeghatart (100 000 EUR) meg nem ha-
ladé betétrészeinek legaldbb 1 szdzalékat (célszint). A Csoport kockazatalapt dijat fizeté intézménynek mindsil. A
kockézatalapt dijak Ogy kerilnek kiszamitasra, hogy a korldtozott tevékenységet végzé befektetési vallalkozasok fix
dijaival és a savos fix dijakkal csokkentett éves célszint keril felosztdsra a kockdzatalapd intézmények kdzétt, a kockd-
zatkiigazitdsi szorzd segitségével korrigdlt dijalapjuk ardnydban.
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(18) Nyereségado

Az eredménykimutatasban szereplé nyereségadé

(millié Ft) 2019 2018
Tényleges adéraforditas 4.228 4.394
Térsasagi add 1.214 1.379
Iparizési adé 2.619 2.640
Innovéciés jarulék 395 375
Halasztott adéraforditas/-bevétel -100 -852
Atmeneti killénbozetek keletkezése és visszaforduldsa 117 315
Negativ adéalapok adéhatdsdnak valtozésa 17 -1.167
Nyereségadé 4.128 3.542

A Tarsasdg adé 2019-ben és 2018-ban is az adéalap 9%-a, az iparizési adé 2019-ben és 2018-ban is az adéalap
2%-a, az innovdcids jarulék 2019-ben és 2018-ban is az adbalap 0,3%-a. A térsasdgi adé alapja eltér az iparizési

adé és az innovdcids jarulék kzds adédalapjdtdl.

2018-as tarsasdgi adé alapjénak meghatdrozdsakor 1.461 millié Ft adéalap noveld tétel kerilt figyelembevételre az
IFRS 9 Gftérés miatt, melynek jelentds része az értékvesztés szamitds eltéré médszertandbdl adédik. Az 4ttéréshez kap-
csol6dé tarsasdgi addt a Csoport az Gitérést kdvetd 3 évben, egyenlé részletekben fizeti meg.

Az effektiv addkulcs levezetése

2019 2018
(%)  (millié Ft) (%)  (millié Ft)
Adbzés elétti eredmény 24.959 27.598
A Térsasag nyereségaddkulcsaval szamitott nyereségadéd 9,00% 2.246 9,00% 2.484
Adéalap-médosits tételek addhatdsa -4,84% -1.208 -7,30% 2.014
Veszteségelhatdrolds felhaszndlésa:
- tdrgyévben érvényesitett kordbbi években képzSdstt felhaszndlt negativ addalap hatdsa,
amelyre kordbban nem lett halasztott adé kévetelés képezve -4,40% -1.099 -4,48% -1.236
- korébbi években képzSdott veszteségre a tdrgyévben megjelenitett halasztott adé kévete-
lés vdltozdsa 0,07% 17 -4,23% -1.167
Egyéb -4,40% -1.099 -4,48% -1.236
Egyéb nyereségadd — helyi iparizési add, innovécids jarulék 12,15% 3.033 10,92% 3.015
Osszesen 16,54% 4.128  12,83% 3.542
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Egyéb atfogo jovedelemre vonatkozé kimutatasban megjelenitett nyereségadoé

(millié Ft) 2019 2018

Adézas Adé (raforditas) Adézas Adézas Adé (raforditas) Adézas

elott / Adébevétel utéan elott / Adéelény utan

Tételek, amelyek nem lesznek étsorolva az eredménybe
Valés értékelés tartalékanak valtozasa (tékeinstrumentumok) 329 -32 297 143 -10 133
Tételek, amelyek nem lesznek atsorolva az eredménybe - 6sszesen 329 -32 297 143 -10 133
Tételek, amelyeket a Csoport atsorolt, vagy a késébbiekben dt fog sorolni az eredménybe
Fedezeti iigyletek tartalékdnak véltozésa
A valés érték véltozdsdnak hatékony része 790 71 719 511 30 -481
Az eredménybe divezetett nettd Ssszeg 154 -14 140 106 6 112
Valés értékelés tartalékdnak véltozdsa (adésséginstrumentumok)
A valés érték valtozdsa 4.362 -393 3.969 -1.842 152 -1.690
Az eredménybe dGivezetett netté dsszeg -138 13 -125 82 7 89
Tételek, amelyeket a Csoport atsorolt, vagy a késébbiekben at fog sorolni az eredménybe -
Osszesen 5.168 -465 4.703 -2.165 195 -1.970
Kilfsldi érdekeltségekkel kapcsolatos deviza dtszamitdsi killonbdzetek 91 -124
Osszesen 5.497 -497 5.091 -2.022 185 -1.961
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A halasztott adé egyenlegének valtozasa

Netté egyenleg 2019. Eredményben megijele-

Egyéb atfogé jovede-

Egyenleg 2019. december 31-én

lemben megijelenitett

Halasztott adékéve- Halasztott adékote-

januar 1-jén nitett 5sszeg Osszeg Netto telések lezettségek
Ingatlanok és berendezések; immateridlis javak -5 42 0 37 37 0
Befektetési cé}ﬂ ért[ékpo[[)irf)k - egyéb dtfogd jovedelemmel 282 0 412 694 0 694
szemben valés értéken értékelt
Szdrmazékos igyletek* 106 0 -85 21 21 0
Vérhaté hitelezési veszteségre képzett értékvesztés 299 95 0 394 394 0
Elhatérolt veszteség 1.831 -17 0 1.814 1.814 0
Vevékovetelésre képzett értékvesziés 22 22 0 0 0 0
Egyéb eszkozok, kotelezettségek -1 1 0 0 0 0
Ne,Hé' Itulasztoﬂ ::c!'ékavetelés (-kotelezettség) be- 1.572 2.266 -694
széamitast megel6zéen
Beszdmitds 691 691
Adokovetelések /Adokotelezettségek 1.970 99 -497 1.572 1.575 -3
Egyéb atfogé jove- Egyenleg 2018. december 31-én
Netté egyenleg  IFRS 9 alkalmaza- Eredményben meg- delemben megijele- Halasztott adéks- Halasztott adoko-
2018. januar 1-jén sanak hatasa jelenitett 6sszeg nitett 6sszeg Netté vetelések telezettségek
Ingatlanok és berendezések; immateridlis javak 76 0 71 0 -5 0 -5
Befektetési célo érték'pa[afrlok - efgyléb atfogé jovede- 430 0 0 148 282 0 282
lemmel szemben valés értéken értékelt
Szdrmazékos igyletek* 69 0 0 37 106 106 0
Vérhaté hitelezési veszteségre képzett értékvesztés 694 0 -395 0 299 299 0
Elhatdrolt veszteség 664 0 1.167 0 1.831 1.831 0
Vevékovetelésre képzett értékvesztés 10 0 11 0 21 21 0
Egyéb eszkozok, kotelezettségek 1 0 -1 0 0 0 0
Netté halasztott adékdvetelés (-kotelezett-
_ség) beszamitast megelozéen 1.970 2.257 -287
Beszdmitds -285 285
932 0 853 185 1.970 1.972 -2

Adokéovetelések /Adokotelezettségek

*A szdrmazékos igyletek netté médon kerillnek megjelenitésre.
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Konszoliddlt pénzigyi kimutatésok

2019-ban 1.575 millié Ft (2018: 1.972 millié Ft) halasztott adékdvetelés kerilt felvételre, mely a kdvetkezd tételek-
bél tevédik Sssze:

e 432 millié Ft (2018: 317 millié F) a tarsaségi adéalapot médositd, dtmeneti kilonbségeket okozé vissza-
fordulé tételek miatt keriilt megképzésre,

+  1.814 millié Ft (2018: 1.831 millié Ft), mely a kordbbi évekrél hozott elhatérolt veszteségek egyenlegébél
vérhatéan a jdv8ben felhaszndlhaté lesz a Csoport megitélése szerint,

o 671 millié Ft millié Ft (2018: -176 millié Ft), mely az értékesitheté pénzigyi eszk6zdk valds értékének,
valamint a cash-flow fedezeti gyletek valés értékének az egyéb dtfogé eredményben elszdmolt sszegére
lett megképezve.

2019-ben 3 millis Ft (2018: -2 millié Fi) halasztott addkstelezettség kerilt felvételre, mely az értékesithetd pénzigyi
eszkozok valés ériékének az egyéb dtfogd eredményben elszamolt 6sszegére lett megképezve.

Elhatéarolt veszteség, melyre nem kerilt halasztott adokévetelés felvételre lejarat szerinti bon-

tasban
Lejarat 2019 2018
2020.12.31 21.856 21.856
2030.12.31 136.245 148.248
Osszesen 158.101 170.104

2019. december 31-én a Csoport 158.101 millié Ft (2018: 170.104 millié Ft) &sszegl jév8ben vérhatéan fel nem
hasznélhaté negativ adéalappal rendelkezik, melybél 21.856 millié Ft 2020. december 31-et magdba foglald,
136.245 milli6 Ft pedig 2030. december 31-et magdban foglalé adéévben lehet utoljara érvényesiteni. Az elhaté-
rolt veszteséget a térvényi eléirdsnak megfeleléen keletkezésik sorrendjében lehet felhaszndlni, igy elséként a 2030-
ban lejaré veszteségeket kell felhasznélni. A kordbbi évek elhatdrolt vesztesége legfeliebb a felhasznéldsa nélkil
szdmitott adéévi adéalap 50 szdzalékdig szdmolhaté el csdkkentd tételként.

A Csoport jelenleg 3 éves Uzleti tervet készit, mely alapjdn 1.831 millié Ft halasztott adé kovetelés kerilt elszamo-
lasa a 2020., illetve a 2021-es évek tekintetében 40.693 millié Ft adéalapra vonatkozéan, mivel a kdvetkezd 2
évben valészin(, hogy lesz olyan adéksteles nyereség, amellyel szemben az elhatdrolt negativ adéalap felhasznél-
haté.

(19) Készpénz, szamlakoévetelések kézponti bankokkal szemben
és egyéb latra szolé betétek

2019.12.31 2018.12.31
(millié Ft) HUF Deviza Osszesen HUF Deviza Osszesen
Pénztdr és csekk 87.532 11.102 98.634 82.291 9.576 91.867
Magyar Nemzeti Bank 3.452 0 3.452 39.845 0 39.845
Egyéb bank 5.558 18.511 24.069 5.452 19.566 25.018
Osszesen 96.542  29.613 126.155 127.588 29.142 156.730

A Magyar Nemzeti Bankndl (MNB) vezetett folyészédmla a kételezé tartalékot tartalmazza. A Csoportnak bizonyos
betétek utdn az MNB-nél 1 % (2018: 1 %) kotelezd tartalékot kell elhelyezni. Az eléirt dtlagos tartalék egyenlege
18.632 millié Ft volt (2018: 16.904 millié Ft), amely azért ilyen alacsony, mert a Csoport a kotelezd tartalék
fennmaradé dsszegét Ggy biztositja, hogy dllamkatvényeket tart a portfélisdjéban.
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(20) Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi esz-

kozok

Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkézok

2019.12.31 Nem realizalt

Derivativak Bekeruilési ér- Elhatarolt ka- nyereség/vesz- Kényv sze-
(millié Ft) névértéke ték mat teség rinti érték
Szarmazékos eszkézdk 1.331.560 797 0 29.870 30.667
Ebbd| gazdasdgi fedezeti iigylet 334.106 368 0 9.792 10.160
Kamatléb 433.655 0 0 19.063 19.063
Részvény 0 0 0 41 41
Deviza 897.905 797 0 10.766 11.563
Egyéb 0 0 0 0 0
Tulajdoni részesedést megtestesito
instrumentumok 2.671 0 163 2.834
Hitelviszonyt megtestesité értékpapi-
rok 24.684 139 36 24.859
Allamkatvények és kincstariegyek 24.471 138 34 24.643
Véllalati és egyéb ktvények 140 1 2 143
Banki kétvények 73 0 0 73
Hitelek és elélegek 0 0 0
Kereskedési céllal tartott pénziigyi esz-
kézok Ssszesen 1.331.560 28.152 139 30.069 58.360
2018.12.31 Nem realizalt

Derivativak Bekeruilési ér- Elhatarolt ka- nyereség/vesz- Kényv sze-
(millié Ft) névértéke ték mat teség rinti érték
Szarmazékos eszk6zok 1.489.513 388 0 31.243 31.631
Ebbdl gazdasdgi fedezeti iigylet 451.6780 17 0 9.364 9.382
Kamatldb 623.074 -18 0 19.206 19.188
Részvény 0 0 0 24 24
Deviza 866.439 406 0 12.012 12.418
Egyéb 0 0 0 1 1
Tulajdoni részesedést megtestesitd
instrumentumok 1.451 0 -4 1.447
Hitelviszonyt megtestesité értékpapi-
rok 14.773 83 4 14.860
Allamkétvények és kincstarjegyek 14.324 82 5 14.411
Véllalati és egyéb katvények 0 0 0 0
Banki katvények 449 1 -1 449
Hitelek és elélegek 0 0 0 0
Kereskedési céllal tartott pénzigyi esz-
k6zok 6sszesen 1.489.513 16.612 83 31.243 47.938

A Monetdris Tandcs 2017. november 21-én egy Gjabb nem-konvenciondlis eszkézdk 2018. janudri bevezetésérdl
dontétt. Ezen eszkézok egyike az é&ltaldnos hatdskor(, feltétel nélkili monetdris politikai céld kamatcsere-eszkdz
(MIRS). Az eszkdz bevezetésének célja, hogy a laza monetdris kondicidk a hozamgdrbe hosszabb szakaszan is
érvényesiilienek, valamint segitse a hosszd kamatfixdlaso hitelek aranydnak névekedését.

Az dltaldnos hatdskari monetdris politikai eszkdzként bevezetett 5 és 10 éves futamideji MIRS igénybevételére az
MNB dltal kiirt tendereken pdlyazhattak a bankok, mérlegfédsszegitk arédnydban. A kordbbi jegybanki IRS-progro-
mokhoz képest eltérés, hogy a MIRS haszndlata nem feltételhez kétott. A Csoport kihaszndlta az igénybevehetd
keretet. Az eszkdz igénybevétele lehetéséget biztositott a Csoport fix kamatozdsd hitelezésének erdsitésére.

A MIRS rendelkezésre bocsdatdsa az MNB dltal meghirdetett kondicidkon tortént, mely kedvezébb volt az aktudlis
piaci kondiciékndl. Ezen derivativék kezdeti valés értékének meghatdrozdsa a tender meghirdetésének idépontjé-
ban jegyzett (kilonbdzd lejdratt) IRS igyletek draibdl felépitett hozamgérbéken alapulé diszkontaldssal valdsult
meg. A Csoport a pénzigyi instrumentum felvételénél a piaci drhoz viszonyitott kezdeti valésérték kilonbdzetet
eredményként szédmolta el.
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2018 folyaman a Csoport 95.136 millié Ft névérték dsszegben ktdtt MIRS kamatswapokat, 2019-ben nem voltak
0j Ugyletek. Ezen swapok 2019.12.31-én fenndllé eszkdzoldali kdnyv szerinti értéke 164 millié Ft (2018.12.31-én
3.517 millié Ft), a forrdsoldali kényv szerinti értéke 2.056 millié Ft (2018.12.31-én 145 millié Ft) volt, illetve a
MIRS-ek kapcsan elszdmolt 5.480 millié Fros valds értékelési veszteség (2018-ban 4.135 millié F-os nyereség) a

.Netté kereskedési és valdsériék vdltozdsbél szarmazé eredmény” soron jelent meg.

Kételezéen az eredménnyel szemben valos értéken értékelt, nem kereskedési célo pénziigyi

eszkozok
2019.12.31 A hitelkocka-
zat-valtozas-
bél szarmazé
negativ valés-
érték-valtozas
halmozott
Nem realizalt dsszege nem
Bekerilési Elhatarolt nyereség/ Konyv szerinti teljesito kitett-
(millié Ft) érték kamat veszteség érték ségek
Hitelek és elélegek 33.200 26 770 33.996 -260
Kotelezéen az eredménnyel szem-
ben valés értéken értékelt, nem ke-
reskedési célu pénzigyi eszk6zok
osszesen 33.200 26 770 33.996 -260
2018.12.31 A hitelkocka-
zat-valtozas-
bél szarmazé
negativ valés-
érték-valtozas
halmozott
Nem realizalt dsszege nem
Bekerilési Elhatarolt nyereség/ Konyv szerinti teljesité kitett-
(millié Ft) érték kamat veszteség érték ségek
Hitelek és elélegek 7.545 32 114 7.691 -154
Kotelezéen az eredménnyel szem-
ben valés értéken értékelt, nem ke-
reskedési célu pénzigyi eszk6zok
osszesen 7.545 32 114 7.691 -154

A Csoport a nem kereskedési céli, eredménnyel szemben valés értéken értékelt Hitelek és elélegek kozott olyan
nyUijtott hiteleket jelenit meg, amelyek pénzdramldsai nem kizérélag téke- illetve kamatfizetéseket testesitenek meg.

A kotelezéen az eredménnyel szemben valés értéken értékelends hitelek dllomanya 2018 folyaman elsésorban az
Aegon portfélié részeként vésarolt hiteldlloménnyal nétt 1,6 milliard Ft értékben. A lakossdgi szektorban a fedezet-
len termékcsoportban jelentésen ndit az dllomdny, a kdtelezden valds értékre sorolt babavaré hitel dllomany az év

végére elérte a 25 milliard Ftot.
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Az eredménnyel szemben

valés értéken értékeltként megjeldlt pénzigyi eszk6zék

2019.12.31
A hitelkocka-
zat-valtozasbél
szarmazo ne-
gativ valésér-
ték-valtozas
halmozott 6sz-
Nem realizalt szege nem tel-
Bekerilési Elhatarolt nyereség/ Koényv szerinti jesito
(millié Ft) érték kamat veszteség érték kitettségek
Hitelviszonyt megtestesito ér-
tékpapirok 20.899 537 -1.199 20.237 0
Allamkétvények és kincstarjegyek 20.899 537 -1.199 20.237 0
Az eredménnyel szemben valés
értéken értékeltként megjelslt
pénziigyi eszkdzok 8sszesen 20.899 537 -1.199 20.237 0
2018.12.31
A hitelkocka-
zat-valtozasbél
szarmazo ne-
gativ valésér-
ték-valtozas
halmozoftt 6sz-
Nem realizalt szege nem tel-
Bekerilési Elhatarolt nyereség/ Koényv szerinti jesito
(millié Ft) érték kamat veszteség érték kitettségek
Hitelviszonyt megtestesito ér-
tékpapirok 24.964 660 -1.412 24.212 0
Allamkatvények és kincstérjegyek 24.964 660 -1.412 24.212 0
Az eredménnyel szemben valés
értéken értékeltként megjelslt
pénziigyi eszk6zok 8sszesen 24.964 660 -1.412 24.212 0

A Bank a deviza- és kamatldb kockdzatok fedezésére kamatswap igyleteket alkalmaz, melyek az eredménnyel
szemben valds értéken kerilnek megjelenitésre. Ezekkel az Ugyletekkel kapcsolatos értékelési inkonzisztencidnak
csokkentésére keriltek az eredménnyel szemben valds ériéken értékeltként megjeldlt pénzigyi eszk6zok kézé soro-
l&sra dllamkatvények és kincstdrjegyek.

Az eredménnyel szemben valés értéken értékeltként megjeldlt pénzigyi eszkdzdk dllomanydban az eléz6 évhez
képest csokkenés tortént, mely elsésorban 2019 folyamén lejart dllamkstvényeknek tulajdonithaté.

(21) Bankkozi kihelyezések

2019.12.31 2018.12.31
Even beliil Even tol Even beliil Even tol

(millié Ft) HUF Deviza HUF Deviza Osszesen HUF Deviza HUF Deviza Osszesen
Magyar Nemzeti Bank  175.137 0 0 0 175.137 112.538 36.970 0 0 149.508
Egyéb bank 44.613 21.342 0 42.480 108.435 58.589 185.185 0 15.059 258.833
Ertékvesztés 0 17 0 -4 21 -2 -3 0 -4 9
Bankk®ézi kihelye-

zések 219.750 21.325 0 42.476 283.551 171.125 222.152 0 15.055 408.332

A bankkézi kihelyezések a mérlegben az ,Amortizdlt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkézék” soron szere-

pelnek.

A Magyar Nemzeti Bankkal szemben fenndllé egyenleg legnagyobb részét az egynapos kévetelések tették ki, ennek
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dllomdanya 24.602 millié Fital nétt 2018-r6l 2019-re. Az egyéb bankkézi kihelyezések dlloménya 124.781 millis
Ft-tal csokkent 2019 sordn az el6z8 évhez képest.

(22) Nem eredménnyel szemben valés értéken értékelt értékpa-

pir-befektetések

Ez a megjegyzés a nem eredménnyel szemben valds értéken értékelt, értékpapirpiacon jegyzett értékpapirokat
mutatia be. Az eredménnyel szemben valés értéken értékelt (FVTPL) papirok a (20) Eredménnyel szemben valds
értéken értékelt pénzigyi eszk6zok megjegyzésben, mig a nem jegyzett értékpapirok a (23) Befektetések nem jegy-
zett értékpapirokban megjegyzésben keriinek részletezésre.

A nem eredménnyel szemben valés értéken értékelt, értékpapirpiacon jegyzett értékpapirok dllomanydbél 179 mil-
li6 Ft az ,Amortizélt bekerilési értéken értékelt pénzigyi eszkéz5k” mérlegsoron, 523 millié Ft pedig ,Az egyéb
Gtfogé j6vedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkézék” soron szerepel.

A Csoport kételezettségei fedezetére 2019-ben 1.200 milli6 Ft értékben (2018: 1.636 millié Ft) adott biztositékba
az értékpapir-befektetésekbdl.

2019-ben az egyéb 4tfogé jovedelemmel szemben valés értéken értékelt értékpapirokkal kapcsolatban 4.772 millis
Ft nyereséget szamolt el a Csoport az étfogéd jdvedelemre vonatkozé kimutatdsban (2018: 1.728 millié Ft nyeresé-
get), és 138 milli6 Ft nyereség kerilt dtsoroldsra az egyéb atfogé jovedelembd| az eredménybe (2018: 82 millié Ft
raforditds).

2019-ben Csoport szinten addiciondlis limit kerilt elfogadésra az egyéb dtfogéd jovedelemmel szemben valés érté-
ken értékelt banki kétvényekkel kapcsolatban, ennek kdvetkeztében ezek dllomdnya nét. Ezzel szemben dllamkét-

vények esetében a limit csdkkentésre kerilt, igy az dllomdny is kismértékben csokkent.

A Magyar Nemzeti Bank 2019-ben elinditotta a Novekedési Kétvényprogramot, melynek keretében véllalati kotvé-
nyek beszerzésére kerilt sor.

Amortizalt bekerilési értéken értékelt értékpapir-befektetések

2019.12.31

Nem reali-

zalt nyere- Kényv

Bekerulési Elhatarolt ség/ Diszkont/ Erték- szerinti

(millié Ft) érték kamat veszteség prémium vesziés érték
Hitelviszonyt megtestesité értékpapi-
rok
Allamkatvények és kincstarjegyek 123.303 1.287 0 -5.914 -11 118.665
Banki k&tvények 60.000 14 0 0 -1 60.013
Amortizalt bekerilési értéken értékelt
értékpapirok &sszesen 183.303 1.301 0 -5.914 -12 178.678
2018.12.31

Nem reali-

zalt nyere- Kényv

Bekerulési Elhatarolt ség/ Diszkont/ Erték- szerinti

(millié Ft) érték kamat veszteség prémium vesziés érték
Hitelviszonyt megtestesité értékpapi-
rok
Allamkatvények és kincstarjegyek 145.477 1.844 0 -5.455 -6 141.860
Banki k&tvények 60.000 11 0 0 -5 60.006
Amortizalt bekerilési értéken értékelt
értékpapirok 6sszesen 205.477 1.855 0 -5.455 -11 201.866
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Az egyéb datfogo jovedelemmel szemben valés értéken értékelt értékpapir-befektetések

2019.12.31
Nem realizalt

Bekerulési Elhatarolt nyereség/ Diszkont/ Erték- Kényv
(millié Ft) érték kamat veszieség prémium vesziés szerinti érték
Tulajdoni részesedést meg-
testesitdé instrumentumok
osszesen 977 0 622 o o 1.567
Uzletrészek 51 0 16 0 0 35
Részvények 433 0 576 0 0 1.009
Befektetési jegyek 493 0 30 0 0 523
Hitelviszonyt megtestesitoé
értékpapirok dsszesen 516.179 2.881 12.004 -7.663 -49 523.354
Allamkatvények és kincstarjegyek 238.626 2.336 10.387 -7.648 21 243.680
Véllalati és egyéb kétvények 8.895 370 242 86 9 9.586
Banki k&tvények 268.658 175 1.375 -101 -19 270.088
Az egyéb atfogé j6vedelem-
mel szemben valés értéken
értékelt pénziigyi eszk6zok
Osszesen 517.156 2.881 12.626 -7.663 -49 524.921
2018.12.31

Nem realizalt

Bekerilési Elhatarolt nyereség/ Diszkont/ Erték- Kényv
(millié Ft) érték kamat veszteség prémium vesziés szerinti érték
Tulajdoni részesedést meg-
testesitdé instrumentumok
osszesen 902 0 294 0 o 1.197
Uzletrészek 50 0 -16 0 0 35
Részvények 413 0 283 0 0 696
Befektetési jegyek 439 0 27 0 0 466
Hitelviszonyt megtestesitoé
értékpapirok 6sszesen 467.669 3.037 3.174 -6.702 -51 467.127
Allamkatvények és kincstarjegyek 241.907 2.606 1.956 -6.582 -12 239.875
Banki kétvények 225.762 431 1.218 -120 -39 227.252
Az egyéb atfogé j6vedelem-
mel szemben valés értéken
értékelt pénziigyi eszk6zok
Osszesen 468.571 3.037 3.468 -6.702 -51 468.324

A Csoport gy déntétt, hogy az egyéb, kontroll alatt nem 1év3 részesedéseinek értékelését az egyéb dtfogéd jdvede-
lemmel szemben értékeli és ennek megfeleléen a valds érték vdltozdsdt sosem jeleniti meg az eredményben. A
vélasztds mdgott az az ok é&ll, hogy ezek a részesedések nem a Csoport jovedelemtermelését, nyereségszerzését
szolgaljék, hanem kilénbdzé banki szolgdltatdsok nydijtdsat (pl. bankkartya-, pénzforgalmi tevékenység stb.) teszik

lehetdvé.

2018 sorén a tulajdoni részesedést megtestesitd instrumentumok dllomanydanak valtozasa kizarélag a nem realizélt
valds érték vdltozdsébdl addédott; 2019-ben viszont ezen mozgdson til tovabbi valtozast jelentett a CF Pharma
Gydgyszergyarté Kit. eladdsa.

RAIFFEISEN CSOPORT

107





Konszoliddlt pénzigyi kimutatésok

(23) Befektetések nem jegyzett értékpapirokban

Tulajdoni Tulajdoni Netté konyv Netté konyv
részesedés % részesedés % szerinti érték szerinti érték
(millié Ft) 2019.12.31 2018.12.31 2019.12.31 2018.12.31
RC Gazdasdgi és Adétandacsadé Zrt. 20,00% 20,00% 6 3
Garantiqa Hitelgarancia Zrt. 0,19% 0,19% 15 15
SWIFT 0,02% 0,02% 30 28
VISA Inc C. 0,03% 0,03% 988 678
CF Pharma Gyégyszergyarté Kit. 0,00% 13,19% 0 1
Pannon Lid Mezégazdasdgi és Szolgéltats K. 0,89% 0,89% 5 5
Befektetési jegyek - - 523 467
Befektetések nem jegyzett értékpapi-
rokban &sszesen 1.567 1.197

A befektetések nem jegyzett értékpapirokban az ,Egyéb dtfogé jévedelemmel szemben valés értéken értékelt pénz-
Ugyi eszk6zok” mérlegsoron kerilnek bemutatdsra. 2018-ban a kényv szerinti értékek valtozdsa kizdrélag a valés
értékek valtozdsdbdl fakadt, mig 2019-ben pedig ezen til a CF Pharma Gyégyszergyarté Kft. eladdsa is lathaté.
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(24) Targyi eszkozok, immaterialis javak és goodwill

Konyv sze-
Brutté kényv szerinti érték Halmozott értékcskkenés/amortizécio rinti érték
IFRS 16
standard
elsé alkal-
mazdsa - Médositott
hasznélatijo nyité
g-eszkoz egyenleg . . 2019.12.3
(millié Ft) 2019.01.01 felvétele 2019.01.01 Novekedés Csokkenés Atsorolas  2019.12.31 2019.01.01 Novekedés Csokkenés Atsorolas  2019.12.31 1
Targyi eszkdzok
Ingatlanok 10.700 9.549 20.249 1.899 0 -2 22.146 -7.801 -2.433 0 0 -10.234 11.912
Gépek, berendezések 16.028 0 16.028 3.039 -2.335 -1 16.731 -12.139 -1.418 2.029 1 -11.527 5.204
_Targyi eszk&z6k &sszesen 26.728 9.549 36.277 4.938 -2.335 -3 38.877 -19.940 -3.851 2.029 1 -21.761 17.116
Immateridlis javak
Vésdrolt szoftver 49.247 0 49.247 5.730 -175 2 54.804 -33.810 -3.773 175 0 -37.408 17.396
Sajdt fejlesztési szoftver 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Egyéb immateridlis javak 1.761 0 1.761 0 0 1 1.762 -583 26 0 -1 610 1.152
Immateridlis javak 8ssze-
sen 51.008 0 51.008 5.730 -175 3 56.566 -34.393 -3.799 175 -1 -38.018 18.548
Kényv sze-
Brutté kényv szerinti érték Halmozott értékcskkenés/amortizécio rinti érték
(millié Ft) 2018.01.01 Novekedés Csokkenés Atsorolas 2018.12.31 2018.01.01 Novekedés Csokkenés Atsorolas 2018.12.31 2018.12.31
_Targyi eszk6zok
Ingatlanok 10.741 2.911 -2.952 0 10.700 -7.233 978 411 0 -7.801 2.899
Gépek, berendezések 27.895 4.429 -3.511 -12.785 16.028 -16.866 -1.607 999 5.335 -12.139 3.889
Targyi eszk6zok dssze-
sen 38.636 7.340 -6.463 -12.785 26.728 -24.099 -2.585 1.410 5.335 -19.940 6.788
Immateridlis javak
Vésérolt szoftver 44.075 5.601 -420 9 49.247 -30.483 -3.746 419 0 -33.810 15.437
Egyéb immateridlis javak 1.798 0 37 0 1.761 -575 31 23 0 -583 1.178
Immateridlis javak 8ssze-
sen 45.873 5.601 -457 -9 51.008 -31.058 -3.777 442 0 -34.393 16.615

Az immateridlis javak kényv szerinti értékében a Csoport az eszkdz elédllitasa sordn 968 millié Ft értékben szédmolt el raforditasokat 2019-ben (2018-ban 744 mil
2019. december 31-én az Ingatlanok kézstt 8.635 millié Ft, a Gépek, berendezések soron pedig 308 millié Ft keril megjelenitésre, mint hasznélatijog-eszkdz.

A Csoport 2019-ben és 2018-ban is 1.048 millié Ft goodwillt mutatott ki kdnyveiben. Ebbdl a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt-hez 1.023 millié Ft, a Raiffeisen Auté Lizing Kft-
hez 13 millié Ft és az SCT Kardsz utca Kft-hez pedig 12 millié Ft zleti vagy cégérték kapcsolddott.

2019-ben és 2018-ban nem keletkezett 0j goodwill és értékvesztés sem lett elszamolva az izleti vagy cégértékre vonatkozdan.

i6 Ft értékben).
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(25) Lizingek
A Csoport, mint lizingbevevé (IFRS 16)

A Csoport lizing keretében ingatlanokat, jellemz&en irodahelységeket és fidkokat, valamint gépjérmiveket vesz bérbe.
Az ingatlanlizinggel kapcsolatos szerz8dések jelentés része 3 vagy 5 éves bérleti idével rendelkezik, melyek esetében
3, illetve 5 éves hosszabbitdsi opcié kerilt régzitésre. Az ennél révidebb bérleti iddvel rendelkezé szerzédések esetében
1 vagy 2 éves hosszabbitdsi opcié kerilt régzitésre. A hatdrozatlan ideji szerz6dések 1 év felmondési idével rendel-
keznek.

A Csoport 2020-ban 0j székhdzba fog kéltozni, ezért a meglévé székhdzbérleti szerz&dések 2019.12.31-i hatdllyal
felmondésra keriiltek. A Csoport a kordbbi székhdzbérleti szerzédést a standard dltal biztositott attéréskori gyakorlati
egyszerUsités alapjdn rovid lejarato lizingnek minésitette, igy standard kezdeti alkalmazasakor a szerz8déssel kapcso-
latosan nem jelenitett meg haszndlatijog-eszkdzt és lizingkdtelezettséget. Az G székhdzzal kapesolatos szerz8dés 2020.
sordn fog felvételre keriilni varhatéan 16.267 millié Ft értékben.

A gépjarmivek minden esetben 6 éves bérleti idével rendelkeznek, hosszabbitdsi opcié nem kerilt régzitésre a szerzé-
désekben. A Csoport a gépjdrmiveket az IAS 17 hatdlya alatt is lizingként jelenitette meg igy ezekkel kapcsolatban
haszndlatijog-eszkdz és lizingkstelezettség kerilt felvételre.

A Csoport tovdbba szamitdstechnikai eszkdzdket is bérbe vesz, azonban ezek révid futamideji lizingeknek mindsilnek
vagy a mogdttes eszkdz kis értékl, igy a Csoport vdlasztdsa alapjan ezekkel kapcsolatban nem kerilt hasznélatijog-
eszkdz és lizingkstelezettség felvételre.

A Csoportnak nincsenek visszlizing Ugyletei.

Hasznélatijog-eszkéz

Az ingatlanokkal és gépjarmivekkel kapcsolatos haszndlatijog-eszkzdk az ingatlanok, gépek és berendezések kozot
kerilnek megjelenitésre (lasd 24. megjegyzést):

Kényv sze-
Brutté kényv szerinti érték Halmozott értékcs6kkenés/amortizécio rinti érték
(Ft) 2019.01.01 Novekedés Csokkenés 2019.12.31 2019.01.01 Novekedés Csokkenés 2019.12.31 2019.12.31
Hasznalatijog-
eszkdz
Ingatlanok 9.549 606 0 10.155 0 -1.520 0 -1.520 8.635
Gépjdrmivek 1.267 37 -865 439 -574 -135 578 -131 308
Hasznalatijog-
eszkdz 8sszesen 10.816 643 -865 10.594 -574 -1.655 578 -1.651 8.943

Lizing kotelezettségek

A Csoport a mérlegben a lizingkdtelezettségeket az ,Amortizdlt bekerilési értéken értékelt pénzigyi kotelezettségek”
soron jeleniti meg, melyek lejarat szerinti bontasa 2019. december 31-én a kdvetkezé:

(millié Ft) 2019.12.31
1 éven belil 1.539
1-5 év kozott 4.884
5 éven til 2.827
Osszesen 9.250

Cash-flow-ban elszamolt tételek

2019-ben 1.800 milli6 Ft volt a teljes pénzkidramlds a lizingszerzédésekkel kapcsolatosan, mely a cash-flow kimutatés-
ban a ,Lizingkételezettséggel kapcsolatos kifizetések”, illetve a ,Fizetett kamatok” sorokon kerilnek megjelenitésre.

Eredményként elszamolt 6sszegek

Az IFRS 16 standardnak megfeleléen 2019-ben az eredményben megjelenitett 5sszegek:
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Konszoliddlt pénzigyi kimutatésok

(millié Ft) 2019.12.31
Lizingkotelezettségbdl eredd kamatréforditésok 276
Révid futamideji lizingekhez k6t6dé raforditdsok 1.374
Kisérték( eszkdzok lizingjeihez kotdds réforditasok, kivéve a kisérték( eszkdzok révid futamideji lizingjei-

hez kotédd réforditasokat 61
Osszesen 1.711

A 2019-es évben a Csoport 1.711 millié Ft (2018: 721 millié Ft) raforditast szamolt el lizingekkel kapcsolatban az

adminisztrativ kéltségek kozatt.

Az elszdmolt raforditds azért ndvekedett jelentésen 2018-hoz képest, mivel a Bank 2018-ban megvésdrolta a Késmark
utca 11-13. Kft.+, melytdl az egyik székhazat bérelte, a kapcsolédé bérleti dijak pedig konszolidécié sorén kiszirésre
keriltek 2018-ban. Az épilet eladdsra kerilt, igy 2019-ben pedig mér az Uj tulajdonostél kerilt az ingatlan bérbevé-

telre.

(26) Egyéb eszkozok

(millié Ff) 2019.12.31 2018.12.31
Elhatérolésok 2.082 2.419
Anyagok és készletek 184 204
Kévetelés fejében dtvett készletek és ingatlanok 638 1.196
Addkévetelések 134 109
Egyéb eszkoézok 9 10
_Egyéb eszk6zok Ssszesen 3.047 3.938
ebbdl: értékvesztés -45 -118

2018-ban és 2019-ben az egyéb eszkdzdk jelentés részét az elhatdrolésok és a kdvetelés fejében dtvett eszkdzok teszik
ki. Mindkét tételnél megfigyelheté nagyobb mozgds a két év sordn: egyrészt a kéltségek és raforditasok aktiv iddbeli
elhatéroldsénak 486 millié Ft-os csokkenését részben ellensilyoztat a szdllitéi eldlegek dllomdénya. Mésrészt t8bb ingat-
lan értékesitése révén csokkent a kdvetelések fejében dtvett készletek és ingatlanok ériéke. A kimutatott értékvesztés is a

kévetelés fejében dtvett ingatlanokhoz kapcsolédik.
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(27) Eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi kotele-

P d
zettségek
2019.12.31
Nem realizalt

Derivativak Bekerilési Elhatarolt ka- nyereség/vesz- Konyv szerinti
(millié Ft) névértéke érték mat teség érték
Szarmazékos Ggyletek - kereskedési célo 1.233.640 325 0 27.343 27.668
Ebbd| gazdasdgi fedezeti iigylet 254.985 -103 0 6.793 6.690
Kamatléb 413.530 0 0 15.647 15.647
Részvény 1 0 0 223 223
Deviza 820.109 325 0 11.473 11.798
Szarmazékos iigyletek 6sszesen 1.233.640 325 0 27.343 27.668
Révid pozicidk 37 0 0 37
Rovid pozicidk 6sszesen 37 0 0 37
Eredménnyel szemben valés értéken érté-
kelt pénziigyi kotelezettségek 6sszesen 1.233.640 362 0 27.343 27.705
2018.12.31

Nem realizalt

Derivativak Bekerilési Elhatarolt ka- nyereség/vesz- Koényv szerinti
(millié Ft) névértéke érték mat teség érték
Szarmazékos ligyletek - kereskedési célo 1.473.324 502 0 26.516 27.018
Ebbd| gazdasdgi fedezeti iigylet 357.001 114 0 5.129 5.243
Kamatléb 548.728 0 0 14.295 14.295
Részvény 1 0 0 70 70
Deviza 924.595 502 0 12.151 12.653
Szarmazékos lgyletek 6sszesen 1.473.324 502 0 26.516 27.018
Révid pozicidk 1.406 0 0 1.406
Rovid pozicidk 6sszesen 1.406 0 0 1.406
Eredménnyel szemben valés értéken érté-
kelt pénziigyi kételezettségek Ssszesen 1.473.324 1.908 0 26.516 28.424

A Csoport mindsitett fedezeti kapcsolatban meg nem jeldlt egyéb szdrmazékos termékeket hasznél deviza-, kamatlégb-
és részvénypiaci kockdzati kitettségei kezeléséhez. Az alkalmazott instrumentumok kamatldbswapok, kétdevizds
kamatldbswapok, hatdridés tgyletek és opcidk. Ezeknek az igyleteknek a valds értékét a fenti tébldzat mutatja. Szintén
a fenti tdblézatban szerepelnek a kereskedési céllal kétdtt szarmazékos igyletek.

A mérlegben az eredménnyel szemben valés értéken értékelt fenti kotelezettségeket a Csoport a mérlegben a “Kereske-
dési céllal tartott pénziigyi kételezettségek” kzdtt mutatja ki.
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(28) Pénzigyi kotelezettségek egyezteto tablaja a mérlegsorokhoz

A kovetkezd tablazat a kézzétételek céljaira a meghatdrozott pénziigyi kdtelezettség osztalyokat egyeztetése a meg-

felels mérlegsorokkal.

2019.12.31
Az eredménnyel
szemben valés érté-  Amortizalt bekeri-
Kereskedeési céllal ken értékeltnek lési értéken értékelt
tartott pénzigyi ké- megijeldlt pénziigyi pénzigyi kotelezett- .
(millié Ft) telezettségek kételezettségek ségek Osszesen
Bankbetétek 0 0 290.302 290.302
Ugyfélbetétek 0 0 1.937.060 1.937.060
Hatrasorolt kételezettségek 0 0 51.164 51.164
Kibocsdtott hitelviszonyt megtestesit6 ér-
tékpapirok 0 0 4.646 4.646
Szdrmazékos kotelezettségek 27.668 0 0 27.668
Révid pozicidk 37 0 0 37
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 0 0 15.824 15.824
Osszesen 27.705 0 2.298.996 2.326.701
2018.12.31
Az eredménnyel
szemben valés érté- Amortizalt bekerilési
Kereskedési céllal ken értékeltként értéken értékelt
tartott pénzigyi ko- megjelolt pénziigyi pénzigyi kételezett- .

(millié Ft) telezettségek kotelezettségek ségek Osszesen
Bankbetétek 0 0 270.900 270.900
Ugyfélbetétek 0 0 1.821.822 1.821.822
Hatrasorolt kételezettségek 0 0 45.382 45.382
Kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok 0 0 12.137 12.137
Szdrmazékos kotelezettségek 27.018 0 0 27.018
Révid pozicidk 1.406 0 0 1.406
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 0 0 7.667 7.667
Osszesen 28.424 0 2.157.908 2.186.332
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(29) Bankbetétek és igyfélbetétek

Bankbetétek
2019.12.31 2018.12.31
Even belil Even 1ol Even belijl Even tol
(millié Ft) HUF Deviza HUF Deviza Osszesen HUF Deviza HUF Deviza Osszesen
Devizabelféldi 2.303 5.048 111.087 128.563 247.001 4.584 5.355 85.009 154.222 249.170
Devizakilfoldi 38.245 349 0 4.707 43.301 15.862 6 0 5.862 21.730
Bankbetétek
dsszesen 40.548 5.397 111.087 133.270 290.302 20.446 5.361 85.009 160.084 270.900
Ugyfélbetétek
2019.12.31 2018.12.31
Even belisl Even 1ol Even beliil Even 1ol
(millié Ft) HUF Deviza HUF Deviza Osszesen HUF Deviza HUF Deviza Osszesen
Devizabelfsldi 1.287.103 578.115 2.852 874 1.868.944 1.174.510 559.336 5.139 1.036 1.740.021
Devizakiilfsldi 27.984 38.726 0 1.406 68.116 38.241 43.329 1 230 81.801
Ugyfélbetétek
dsszesen 1.315.087 616.841 2.852 2.280 1.937.060 1.212.751 602.665 5.140 1.266 1.821.822

A bankbetétek és Ugyfélbetétek az ,Amortizdlt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek” mérlegsoron szere-

pelnek.

Az igyfélbetétek esetén mind a lakossdagi, mind vdllalati szektorban jelentésen nétt az elhelyezett dllomany.

Az Orszdgos Betétbiztositdsi Alapndl fedezett betétallomdny (kdrialanitasi 6sszeg) 2019 végén 765 milliard Ft volt

(2018: 717 millird Ft).

(30) Kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

2019.12.31 2019.12.31 2018.12.31 2018.12.31

Kényv szerinti Kényv szerinti

(millié Ft) Névérték érték Névérték érték

Amortizalt bekerilési értéken értékelt 4.132 4.646 10.958 12.137

fix 4.052 4.573 10.185 11.335

véltozd 80 73 773 802
Kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 6sz-

szesen 4.132 4.646 10.958 12.137

A kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok a mérlegben az ,Amortizdlt bekerilési értéken értékelt pénzigyi

kételezettségek” soron szerepelnek.

Az Orszdgos Betétbiztositasi Alapndl fedezett kibocsatott kdtvénydllomény (kartalanitdsi sszeg) 2019 végén 77 millié

Ft volt (2018: 1,8 milliard Ft).
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(31) Hatrasorolt kotelezettségek

2018.12.31
Osszeg eredeti Kényv sze-
devizaban Kamatlab rinti érték
K6les6nnyuijté Felvét datuma (millié) Devizanem (%) Lejarat (millié Ft)
Raiffeisen Bank International AG 2017.12.29 22 EUR 5,69 2024.12.31 7.406
Raiffeisen Bank International AG 2017.12.29 45 EUR 5,83 2024.12.31 14.820
Raiffeisen Bank International AG 2017.12.29 28 EUR 5,68 2024.12.31 9.201
Raiffeisen Bank International AG 2017.12.29 28 EUR 5,68 2024.12.31 9.201
Raiffeisen Bank International AG 2017.12.29 32 EUR 5.83 2024.12.31 10.536
Hatrasorolt kételezettségek
osszesen 155 51.164
2018.12.31
Osszeg eredeti Kényv sze-
devizaban Kamatlab rinti érték
K6les6nnyuijté Felvét datuma (millié) Devizanem (%) Lejarat (millié Ft)
Raiffeisen Bank International AG 2017.12.29 20 EUR 5,69 2024.12.31 6.530
Raiffeisen Bank International AG 2017.12.29 41 EUR 5,83 2024.12.31 12.993
Raiffeisen Bank International AG 2017.12.29 25 EUR 5,68 2024.12.31 8.107
Raiffeisen Bank International AG 2017.12.29 25 EUR 5,68 2024.12.31 8.107
Raiffeisen Bank International AG 2017.12.29 30 EUR 5,83 2024.12.31 9.645
Hatrasorolt kételezettségek
osszesen 141 45.382

A hdtrasorolt kételezettségek az ,Amortizélt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kételezettségek” mérlegsoron szere-
pelnek. Ezek a hitelfelvételek a Csoport kdzvetlen, feltétlen és kilon biztositék nélkili kotelezettségei, amelyek a Csoport
egyéb betéteseivel, illetve hitelez&ivel szembeni kotelezettségekhez képest hatrasoroltak.

A Bank aldrendelt kélcsontéke szerzédéseinek visszafizetésérél és Gj kondicidkkal vald folyésitésardl szerz8dést irt ala
az anyavdllalattal 2019. december 20-an, melynek értelmében 2020. februdr-marcius folyamdn 140 millié EUR kerdl
visszafizetésre és 155 millié EUR djrafolyésitésra 2027-2032-ig kiterjesztett lejérattal, és 2,88-3,13% kozstti kamatlé-
bakkal. A tranzakcié végrehajtdsdhoz szikséges MNB j6vahagydsrél (48) Mérlegfordulénap utdn események jegyzet-

ben irunk.

(32) Egyéb kotelezettségek

(millié Ft) 2019.12.31 2018.12.31
Elhatdrolasok 3.546 3.601
Adékételezettségek 2.762 3.378
Egyéb kotelezettségek 615 267
Egyéb koételezettségek 6.923 7.246

Az egyéb kotelezettségeken belil a két meghatdrozé tétel az elhatdrolds és az addkotelezettség. Mig az eldbbi alig
csdkkent 2018-hoz képest, addig az addkotelezettségek dllomdnya nagyobb mérték( csdkkenést mutat.
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(33) Céltartalék

A kévetkezd tablazat a hitelezési veszteségekre képzett céltartalékon kivili céltartalékokat részletezi:

Egyéb hosszi

Fiiggo jogi

tavé munka- igyek és Céltartalé-

vallaléi jutta- adéigyi pe- Egyéb céltar- kok ossze-
(millié Ft) tasok  Atszervezés rek talékok sen
Nyité egyenleg 2019.01.01 0 176 801 4.532 5.509
Céltartalék-képzés, beleérive a mér meglévé céltartalé-
kok névelését 0 186 953 2.810 3.949
() Felhaszndlt 6sszegek 0 -60 0 -4.063 -4.123
(-) Fel nem haszndlt, az idészak sordn visszairt &sszegek 0 0 -530 241 771
Egyéb mozgdsok 0 0 0 0 0
Zaré egyenleg 2019.12.31 0 302 1.224 3.038 4.564

Egyéb hosszo Fiiggo jogi

tavi munka- igyek és Céltartalé-

vallaléi jutta- adéigyi pe- Egyéb céltar- kok ossze-
(millié Ft) tasok  Atszervezés rek talékok sen
Nyité egyenleg 2018.01.01 43 2.754 891 2.384 6.072
Céltartalék-képzés, beleérive a mér meglévé céltartalé-
kok novelését 0 176 168 5.876 6.220
() Felhaszndlt 6sszegek -43 -2.754 0 -3.411 -6.208
(-) Fel nem haszndlt, az idészak sordn visszairt &sszegek 0 0 258 245 -503
Egyéb mozgdsok 0 0 0 72 72
Zaré egyenleg 2018.12.31 0 176 801 4.532 5.509

Az Atszervezésre képzett céliartalékok dllomdénya 126 m Fttal névekedett 2019-ben, a peres iigyekre képzett céltartalék

pedig 422 m Fttal.

Az egyéb céltartalékok 1.524 m Ft-os csokkenésének jelentds részét a tranzakciés illetékek miatt GVH birsdgra képzett
céltartalék felolddsa tette ki, a tranzakcids illeték visszatéritésre kerilt az Ugyfelek szdméra 2019 augusztusaban.

(34) Ertékesitésre tartott eszkézok és kotelezettségek, valamint
megszunt tevékenységek

2018 végén az EURO GREEN ENERGY Fejlesztd és Szolgdltaté Kft. eszkdzei és kotelezettségei dtsoroldsra keriiltek az
értékesitésre tartott eszkdzok és kotelezettségek kdzé, mivel a Csoport 2018-ban mar térgyaldsokat folytatott a ledny-
véllalat ériékesitését illetéen. 2019.05.28-4n a cég Csoporton kivilre kerilt eladdsra, az ebbdl szdrmazé netté ered-
ményt (-247 millié Ft) az eredménykimutatds ,Egyéb eredmény” sora tartalmazza.

Megszint tevékenység nyeresége/vesztesége

A megszint tevékenység a Csoportnak olyan része, amelyet vagy elidegenitett, vagy értékesitésre tartottd mindsitett. A
Csoportnak nem volt jelentés megszint tevékenysége 2019-ben.
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(35) Jegyzett toke

2019. december 31-én és 2018. december 31-én a Csoport részvényesi struktirdja az aldbbi volt:

2019.12.31
Részvények da- Osszesen
Tulajdonosok Részvénytipus rabszama Névérték (millié Ft)
Raiffeisen-RBHU Holding GmbH Torzsrészvény 5.000.009 10.000 50.000
Raiffeisen-RBHU Holding GmbH Els8bbségi részvény 0 0 0
Osszesen 5.000.009 50.000
2018.12.31
Részvények da- Osszesen
Tulajdonosok Részvénytipus rabszama Névérték (millié Ft)
Raiffeisen-RBHU Holding GmbH Torzsrészvény 5.000.009 10.000 50.000
Raiffeisen-RBHU Holding GmbH Els8bbségi részvény 0 0 0
Osszesen 5.000.009 50.000

A Csoport j6véhagyott, kibocsatott és befizetett jegyzett t6kéje 10.000 Ft névértéki torzsrészvényekbdl &ll. Az alaptéke
a pénzigyi kimutatdsokban bemutatott idészakban nem véltozott.

2019. és 2018. december 31-én a Csoport nem rendelkezett visszavdasdrolt sajdt részvénnyel.

A 2018-as eredménybdl 28.800 millié Ft osztalékfizetésre kerilt sor. Ezen felil a Csoport tovabbi 625 millié Ft-ot fizetett
ki osztalék jogcimen az AT 1-es t8kedllomdnya utdn (lasd. (37) Kibocsdtott tulajdoni részesedést megtestesits instrumen-
tumok, kivéve jegyzett téke). A Csoport a 2019-es eredménybdl nem fizet osztalékot. (lasd. (48) Mérlegfordulénap utdni
események).

(36) Téketartalék

A Tulajdonos dltal a jegyzett t8kén fell, a tranzakcids koltségek levondsa utédn a Csoport rendelkezésére bocsdtott
bsszeg a toketartalékba keril elhelyezésre. Tekintettel arra, hogy a kordbbi évek t6kekibocsatasakor jelentds 6sszegl
pozitiv t8ketartalék halmozédott fel, mikézben az eredménytartalék egyenlege negativ volt, a tulajdonos dgy déntétt,
hogy 2017-ben 176.649 millié Ft &sszegy t6ketartalékot dthelyez eredménytartalékba. Ehhez az MNB engedélyét a
Csoport 2017 4priliséban megkapta. Ezt kévetéen mér nem tortént vdltozds a téketartalékban.

(37) Kibocsatott tulajdoni részesedést megtestesito instrumentu-
mok, kivéve jegyzett toke

2019.12.31
Osszeg
eredeti Kényv sze-
Felvét da- devizaban rinti érték
K6les6nnyuijté tuma (millié) Devizanem Kamatlab Lejarat (millié Ft)
Raiffeisen Bank International AG 2019.03.13 100 EUR 9,00% lejarat nélkili 31.445
Alarendelt kélcsontoke 6sszesen 100 31.445

A Bank Igazgatésdga 2019.03.04-én 100 millié EUR az 575/2013. EU CRR rendelet 52. Cikke szerinti aldrendelt
kiegészité alapveté (On. subordinated additional tier 1) t8keinstrumentumnak mindsilé kétvények zartkér forgalomba
hozataldrél déntstt.

Az 500 darab egyenként 200.000 EUR névértéki dematerializdlt kétvény ellenértéknek megfizetésére 2019.03.13-6n

kerilt sor. A kétvény lejarat nélkili, valtozd kamatozast, a kamat mértéke 12 hénapos EURIBOR + évi 9%. A kamatot
a kétvény devizanemében kell megfizetni, minden év majus 30-dn. Tekintettel arra, hogy a kétvény lejarat nélkili és a
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kdtvénytulajdonos nem jogosult azt visszavéltani, valamint a kétvény alapjén t6rténé barmely kifizetés, ide értve a
kamatokat és bérmely, a szerz8désben részletezett visszahivdsi vagy visszavdltési esemény kapcsén bekdvetkezé kifi-
zetést is, a Bank kizdrélagos diszkrécidjéba tartozik, tehat a Banktél nem kévetelhetd, a kibocsdtds révén megkapott
ellenérték t&keinstrumentumnak, a kifizetett kamat pedig osztaléknak tekintendd. A tékeelem a kényvekben Fi-ban keril
kimutatdsra. A kétvények visszahivasdra vagy visszavdsdrldsdra a Bank szerz&désben rogzitett feltételek esetén jogo-
sult.

(38) Halmozott egyéb atfogé jovedelem

A halmozott egyéb atfogé jovedelem az egyéb atfogé jdvedelemmel szemben valés értéken értékelt befektetések valés
értékének halmozott netté vdltozdsdt tartalmazza.

Hitelviszonyt megtestesité befektetések esetében addig szerepel ezen a mérlegsoron a nem realizdlt valés érték, amig
a befektetést ki nem vezetik, vagy nem vélik értékvesztetté, ezt kovetéen a kivezetés eredménye az

eredménykimutatdsban jelenik meg.

Az egyéb dtfogd jdvedelemmel szemben valds értéken értékelt tékeinstrumentumok esetén a kivezetést kdvetéen a kive-
zetéskor keletkezett eredmény kdzvetlenil a sajdt tékén belil realizalédik.

Itt jelenik meg tovabbd a cash-flow fedezeti elszdmoldsba bevont fedezeti igyletek nyereségének vagy veszteségének
hatékony része, illetve mindezen tételekhez kapcsolédé halasztott adé is.

(39) Egyéb tartalék

A Csoport az Egyéb tartalékok kézott szerepelteti a 2013. évi CCXXXVIL. tdrvény 38. fejezet 83.§ alapjén képzeft
dltaldnos tartalékot. Ezen elirdsok szerint a hitelintézet az adézott netté eredmény 10 %-at kételes dltaldnos tartalékba
helyezni. igy a felhalmozott eredmény elkilénitéseként 2019-ben 2.060 millié Ft (2018: 2.301 millié Ft) &sszegben
megtortént a tartalékképzés.

(40) Mérlegben felhalmozott eredmény

A ,Mérlegben felhalmozott eredmény” az adott és a kordbbi izleti évek fel nem osztott nyereségeit és veszteségeit
foglalja magéban.
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(41) Figgo és jovobeni kotelezettségek

A Csoport a hitelnyUjtdsra vonatkozé jovébeni katelezettségvdllaldsokkal rendelkezik, igyfelei részére folyészamla- és
egyéb hitelkereteket biztosit.

A Csoport garancidkat és akkreditiveket is nydjt Ugyfelei szdmdra, hogy a harmadik fél felé garantdlia az tgyfelek
teljesitését.

A figgé és jovébeni kotelezettségek szerz&dés szerinti dsszegét az aldbbi tabldzat tartalmazza kategéridk szerinti
bontdsban. A tdbldzatban szerepld adatok a hitelnydjtasi elkdtelezettségek teljes dsszegét mutatjdk. A garancidk és
egyéb adott elkdtelezettségek esetében a bemutatott 6sszeg azt a maximdlis veszteséget jelzi, amit a Csoport a mérleg
fordulénapjdn szdmolna el, amennyiben a felek nem teljesitenék a szerz8désben vdllalt kételezettségeket.

Az IFRS 9 szerinti értékvesztés-elszamolasi kotelezettség ala tartozé mérlegen kivili elkote-

2019.12.31 lezettségek és pénzigyi garanciak
Névérték Céltartalék*
(millié Ft) Stage 1 Stage 2 Stage 3 Stage 1 Stage 2 Stage 3
Hitelnyoijtési elkotelezettségek 355.766 14.807 1.031 260 112 432
Adott pénziigyi garanciak 121.263 3.104 868 18 21 487
Egyéb adott elkdtelezettségek 114.129 7.982 23.604 16 14 4.858
Osszesen 591.158 25.893 25.503 294 147 5.777
Az IFRS 9 szerinti értékvesztés-elszamolasi kotelezettség ala tartozé mérlegen kiviili elkéte-
lezettségek és pénzigyi garanciak
2018.12.31
Névérték Céltartalék*
(millié Ft) Stage 1 Stage 2 Stage 3 Stage 1 Stage 2 Stage 3
Hitelnyojtési elkotelezettségek 295.611 33.251 454 201 244 357
Adott pénziigyi garancidk 86.508 3.947 0 19 8 0
Egyéb adott elkotelezettségek 114.963 25.585 1.993 15 16 1.625
Osszesen 497.082 62.783 2.447 235 268 1.982

* A hitelkockdzat-véltozdsbél szadrmazé negativ valésérték-véltozds halmozott 3sszege nem teljesitd elkdtelezettségek esetében

A figgé és jovdbeni kotelezettségvallaldsok mérlegen kivili hitelezési kockdzatot jelentenek, ugyanis a pénzigyi hely-
zetre vonatkozé kimutatdsban csupdn a kapcsolédé dijak, jutalékok, valamint a lehetséges jdvébeni veszteségekre kép-
zett céltartalékok jelennek meg mindaddig, amig a kételezettséget teljesitik, vagy az le nem jar. Szdmos ilyen mérlegen
kivili tétel lejar anélkil, hogy részben vagy teljes egészében igénybe vennék azokat. Ebbdl kévetkez8en az 6sszegek
nem a vérhaté jovébeli cash-flow-kat mutatjak.

A Csoportnak két jelenlegi budapesti kdzponti iroddja utén 1 638 millid Ft-os bérleti szerzédésbdl szarmazé kotelezett
ségvdllaldsa van 2019. évre vonatkozéan a 2020-es évre (2018-ban 996 millis Fi).

(42) Valos érték meghatarozasa

Az olyan pénzigyi eszkézok és kotelezettségek valds értékének meghatarozdsdhoz, amelyre vonatkozéan nincs megfi-
gyelheté piaci arfolyam, értékelési technikdk haszndlata szikséges a szdmviteli politikdban leirtak szerint. Az olyan
pénzigyi instrumentumok esetében, amelyekkel ritkén kereskednek és &rfolyamuk kevéssé atlathatd, a valds ériék ke-
vésbé objektiv, és kildnbdzd mértéki megitéléseket igényel likviditastdl, koncentrdciétdl, a piaci tényezdk bizonytalan-
s&gatdl, drazasi feltételezésektdl és az adott instrumentumot érinté egyéb kockdzatoktdl figgéen. Lasd az alébbiakban
a ,Pénzigyi instrumentumok értékelése, valds érték hierarchia” részt.
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A Csoport szamviteli iranyelveinek alkalmazasa sorén hasznaélt kritikus szamviteli déntések
Az aldbbiak tartoznak a Csoport szamviteli irdnyelveinek alkalmazdsa sordn hozott kritikus szamviteli déntések kozé:
Pénziigyi instrumentumok értékelése, valés érték hierarchia

A Csoport szdmviteli politikéjat a valés érték meghatérozdsdra vonatkozéan a (4.8) A valés érték meghatdrozdsa
kiegészité megjegyzés tartalmazza.

A Csoport a valés érték meghatdrozdsdndl a médszerek aldbbi hierarchidjat alkalmazza:

1. szint: Adott eszkdz és kotelezettség aktiv piacon jegyzett médositds nélkili drfolyamai.
2. szint: Az inputok kozvetlenil vagy kozvetetten, de tovébbra is megfigyelheté adatokon alapulnak, azonban az
eszkdz vagy kotelezettség valds értékelésével mér csak kozvetettebb kapcesolatban dllnak. llyen lehet:

a) ahasonlé eszkdzdk vagy kotelezettségek aktiv piacon jegyzett drai

b) adott vagy hasonlé eszkdz vagy kotelezettség nem aktiv piacon jegyzett drai, melyek a mérés pillanaté-
ban nem mérik megfelelden a piaci szereplék értékitéletét
c) apiacokon megfigyelheté minden egyéb, de nem é&rjellegl adat (azonos lejératra vonatkozé  hozamgérbék,
kamatlabak, hitelkockézatok, volatilitési adatok stb.)
d) nem koézvetlenil megfigyelheté adatok, melyek a megfigyelheté piaci adatokbél szérmaztathatéak, illetve
azok dltal megerésitett
3. szint: Az eszkdzre vagy kotelezettségre vonatkozé olyan inputok, melyek nem megfigyelhetd piaci adatokon ala-
pulnak (meg nem figyelhetd inputok).

Az aldbbi tabla foglalja &ssze a fordulénapon a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban szerepld, valés értéken
értékeltként megjeldlt pénzigyi instrumentumokat, a valds érték hierarchia azon szintje szerint, melybe az értékelés
alapjdul szolgdlé inputok alapjdn keriltek. Amennyiben a valés értéket nem megfigyelhetd inputokra épilé értékelési
technikéval dllapitiék meg, a valés értékek magukban foglaljak a tranzakciés ar és a kezdeti megjelenitéskori valés
érték kozotti halasztott kilénbdzetet.
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Valésérték-hierarchia: valés értéken értékelt pénziigyi instrumentumok

B Pl el 5 A valésérték-valtozas hal-
Valés érték valtozasa az

2019.12.31 Valésérték-hierarchia o mozott dsszege adofizetés

idészak alatt 5

elott

(millié Ft) 1. szint 2. szint 3.szint 2.szint 3.szint 1.szint 2.szint 3. szint
Valés értéken értékelt pénziigyi eszk6z6k
Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszk6zok
Osszesen 27.692 30.668 4] -1.565 4] 199 30.028 4]
Szdrmazékos igyletek 0 30.668 0 -1.565 0 0 30.028 0
Tulajdoni részesedést megtestesité instrumentumok 2.834 0 0 0 0 163 0 0
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 24.858 0 0 0 0 36 0 0
Kétel 1 az eredménnyel szemben valés ér-
téken értékelt, nem kereskedési célu pénziigyi
eszkdz6k dsszesen o 0 33.996 o 580 o 0 691
Hitelek és elélegek 0 0 33.996 0 580 0 0 691
Az eredménnyel ben valés értéken érté-
keltnek megijel6lt pénziigyi eszk&zdk 8sszesen 20.237 o o o 0 -1.199 0 )
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 20.237 0 0 0 0 -1.199 0 0
Az egyéb atfogé jovedelemmel szemben valés
értéken értékelt pénziigyi eszk6z6k dsszesen 492.982 31.884 56 o 0 11.411 1.198 18
Tulajdoni részesedést megtestesitd instrumentumok 0 1.512 56 0 0 0 604 18
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 492.982  30.372 0 0 0 11.411 594 0
Fedezeti tételként megjel6lt derivativak 0 6.021 0 3.371 0 0 6.009 0
Valés értéken értékelt pénziigyi eszk6zok dsz-
szesen 540911 68.573 34.052 1.806 580 10.411 37.235 709
Valés értéken értékelt pénziigyi kételezettségek
Kereskedési céllal tartott pénziigyi kételezettsé-
gek 8sszesen 0 27.705 0 851 0 0 27.379 0
Szdrmazékos igyletek 0 27.668 0 851 0 0 27.379 0
Révid pozicidk 0 37 0 0 0 0 0 0
Fedezeti tételként megjel6lt derivativak 0 11.569 0 7.301 0 0 11.331 0
Valés értéken értékelt pénzigyi kotelezettségek
dsszesen 0 39.274 0 8.152 0 0 38.710 0
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Valés érték valtozasa az

A valésérték-valtozas hal-

mozott dsszege adéfizetés

2018.12.31 Valésérték-hierarchia idészak alatt elott

(millié Ft) 1. szint  2.szint 3. szint  2.szint 3.szint 1.szint 2.szint 3. szint
Valés értéken értékelt pénziigyi eszkozok

Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszk6zok

Osszesen 16.307 31.631 0 2.389 0 0 31.593 0
Szdrmazékos igyletek 0 31.631 0 2.389 0 0 31.593 0
Tulajdoni részesedést megtestesité instrumentumok 1.447 0 0 0 0 -4 0 0
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 14.860 0 0 0 0 4 0 0
Kételezéen az eredménnyel szemben valés ér-

téken értékelt, nem kereskedési célo pénzigyi

eszkdz6k 8sszesen o o 7.691 o 112 o 0 112
Hitelek és elélegek 0 0 7.691 0 112 0 0 112
Az eredménnyel szemben valés értéken érté-

keltként megjeldlt pénzigyi eszkdz6k &sszesen 24.212 0 0 0 [+] -1.412 0 [+]
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 24.212 0 0 0 0 -1.412 0 0
Az egyéb atfogé jovedelemmel szemben valés

értéken értékelt pénziigyi eszk6zok dsszesen 467.127 1.145 53 [+] [+] -3.570 311 0
Tulajdoni részesedést megtestesitd instrumentumok 0 1.145 53 0 0 0 311 0
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 467.127 0 0 0 -3.570 0 0
Fedezeti tételként megjeldlt derivativak 0 2.657 0 76 0 0 2.638 0
Valés értéken értékelt pénzigyi eszkozok 6sz-

szesen 507.646 35.433 7.744 2.465 112  -4.982 34.542 112
Valés értéken értékeltpénziigyi kotelezettségek

Kereskedési céllal tartott pénziigyi kotelezettsé-

_gek 8sszesen 0 28.424 [+] -3.910 [+] 0 26.528 [+]
Szdrmazékos igyletek 0 27.018 0 -3.910 0 0 26.528 0
Révid pozicidk 0 1.406 0 0 0 0 0 0
Fedezeti tételként megjelSlt derivativak 0 4.029 0 621 0 0 4.030 0
Valés értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek
osszesen 0 32.453 0  -3.289 () 0 30.558 0
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Valésérték-hierarchia: amortizélt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi instrumentumok

2019.12.31 = Aerh o, 1 Valésérték-hierarchia
Kényv szerinti  Valés ér-

(millié Ft) érték ték  1.szint 2. szint 3. szint
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6z6k
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 178.678 184.308 184.308 0 0
Hitelek és elélegek 1.541.341 1.632.121 0 0 1.632.121
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkézok
Osszesen 1.720.019 1.816.429 184.308 0 1.632.121
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi kotelezett-
ségek
Betétek 2.278.526 2.312.210 0 0 2.312.210
Kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 4.646 4.884 0 4.884 0
Egyéb pénziigyi kételezettségek 7.353 7.353 0 0 7.353
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénzigyi kotelezett-

_ségek &sszesen 2.290.525 2.324.447 0 4.884 2.319.563
2018.12.31 = Aerh o, 1 Valésérték-hierarchia

Kényv szerinti  Valés ér-

(millié Ft) érték ték  1.szint 2. szint 3. szint
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszk6z6k
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 201.866 206.243  206.243 0 0
Hitelek és elélegek 1.470.228 1.514.362 0 0 1.514.362
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkézok
Osszesen 1.672.094 1.720.605 206.243 0 1.514.362
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi kotelezett-

_ségek
Betétek 2.138.104  2.153.219 0 0 2.153.219
Kibocsétott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 12.137 12.535 0 12.535 0
Egyéb pénziigyi kételezettségek 7.667 7.667 0 0 7.667
Amortizalt bekeruilési értéken értékelt pénziigyi kotelezett-
ségek 6sszesen 2.157.908 2.173.421 0 12.535 2.160.886

Pénziigyi instrumentumok valés értékeinek meghatarozasa soran alkalmazott feltevések

Szdmos pénzigyi instrumentumnak azonban nincs aktiv piaca, ezért a valds értékek netté jelenérték vagy mds értéke-
lési technika alkalmazéséval kialakitott becsléseken alapulnak, amelyeket jelentésen befolydsolnak a becsilt jovébeli
cash-flow-k és diszkontratdk 6sszegére és iddzitésére vonatkozé feltevések. Sok esetben az értékelt portfélié mérete

miatt nem lenne lehetséges azonnal realizdlni a becsilt valés értékeket.

A pénzigyi instrumentumok valés értékének meghatdrozdsa sorén alkalmazott médszerek, valamint értékelési techni-
kék alkalmazésa esetén a haszndlt feltevések a kdvetkezdk:

i. Készpénz, szamlakévetelések kézponti bankokkal szemben és egyéb latra szélé6 betétek (1.

hierarchia szint)

A Csoport a Készpénz, szamlakovetelések kézponti bankokkal szemben és egyéb latra sz616 betétek esetében a
kdnyv szerinti értéket tekinti az eszkdzdk valds értékének, mely révid lejaratuk miatt megfelelé megkdzelités.

ii. Ugyfelekkel szembeni hitelek és k&vetelések (3. hierarchia szint)

A hitelek valés értékének meghatarozdsakor a jovébeni eldre jelzett cash-flow-kat diszkontdlja a Csoport a jelenérté-

kikre az aktudlis piaci kamatldbbal.

s

A Stage 1 és Stage 2 hitelezési kockdzati kategérigjo

hitelek valésérték kalkulaciéja kdzpontilag az anyavdllalat dltal

torténik diszkontdlt cash-flow médszerével relevancia esetén viselkedési-(Behavioral Option Modelling) és pénzigyi
(Financial Option Pricing) opcionalitdsi modellek figyelembevételével.

A Stage 3-as tehdt értékvesztett hitelek esetén szintén diszkontdlt cash-flow médszerét alkalmazza a Csoport. Ezen
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ugyleteknél a valdsérték szamitds alapja a céltartalék-értékvesztés rendszer dltal adott varhaté megtérilések a kocké-

.....

zatmentes réta likviditdsi és hitelkockdzati felérral eltolt értékével diszkontdlt jelenértéke (distressed cash-flow).
Ezen tételeket a valds érték hierarchiat bemutaté tablak ,Hitelek és elélegek” sorai tartalmazzdk.
iii. Ertékpapirok (1. és 2. hierarchia szint)

A t6zsdén forgalmazott értékpapirok és jegyzett addssdginstrumentumok esetében a jegyzett piaci arfolyamot haszndl-
jak. A kereskedési céloként, valds értéken nyilvantartottként megjeldlt, az egyéb atfogd jsvedelemmel szemben valés
értéken értékelt magyar dllamkatvények, illetve véllalati kétvények valds értékének meghatdrozésa a Bloomberg infor-
mécids rendszerben elérhetd piaci drak alapjén torténik. Az értékpapirok valéds értéke a tézsdén jegyzett piaci drfo-
lyam (ha létezik ilyen arfolyam). Ha nincs jegyzett érfolyam, akkor vagy az OTC piacon elérheté piaci ér, ennek hig-
nydban a valés érték a szerzédéses cash-flowk diszkontdlt jelenértéke az értékelés idépontjaban.

Ezen tételeket a valds érték hierarchidt bemutaté tablak , Tulajdoni részesedést megtestesité instrumentumok” és , Hitel-
viszonyt megtestesité értékpapirok” sorai tartalmazzdk.

iv. Befektetések nem jegyzett értékpapirokban (2. és 3. hierarchia szint)

Ezek az instrumentumok piacon nem jegyzett eszkzok, melyek értékelésénél az egyéb piaci informdcidkon 1ol egyéb
feltételezésekkel is él a Csoport.

A 3. hierarchia szinten értékelt instrumentumok esetén a valdsérték kalkuldldsa divident discount model alkalmazdasa-
val térténik.

Ezen tételeket a valds érték hierarchiat bemutaté tablék , Tulajdoni részesedést megtestesité instrumentumok” sorai
tartalmazzdk.

v. Szarmazékos termékek (1. és 2. hierarchia szint)
A t8zsdén forgalmazott derivativdk valds értéke a jegyzett rfolyam.

Az egydevizds swapok és a hataridés kamatldbigyletek valés értéke a diszkontdlt, elére jelzett jGvobeni cash-flow-k
alapjan keril megéllapitdsra. A szdmitdshoz a Csoport a pénzigyi instrumentum hdtralévd futamidejére vonatkozd
piaci kamatlébakat haszndlja.

A kétdevizas kamatswap Ugyletek valds értékét diszkontdlt cash-flow szdmitassal dllapitia meg a Csoport (a kalkuléciét
a front office rendszer végzi). Az értékeléshez haszndlt hozamgérbébe az ezen Ugyletek piacdra jellemzs,
orszdgkockdzati feldrat is megtestesité kamatfeldr (basis swap spread) is be van épitve.

A hatéridés deviza Ugyletek valés értéke az aktudlis hatéridés kamatlébakon alapszik. A plain vanilla és egzotikus
devizaopcidk valés értékének meghatdrozdsa a médositott Black-Scholes modell alapjén t3rténik. Azoknél az egzotikus
opcidkndl, melyekre nem létezik zart képlet, oft iterativ eljdrds segitségével hatdrozédnak meg az értékek.

Egyes hitelek, betétek, plain vanilla kdtvények (vasdrolt, sajat kibocsdtdsd) valéds értékének valtozdsabdl adéds kitettség
fedezetére a Csoport kamatldbesere-igyleteket kotott. Az ilyen fedezett hitelek, betétek és kotvények valds értéke a
jdvébeni cash-flow-k mérlegfordulénapi diszkontdlt jelenériéke. A pénzigyi kimutatdsokban ezek a hitelek, betétek amor-
tizalt bekertlési vagy valds értéken szerepelnek.

A CVA/DVA (Credit Value Adjustment/Debit Value Adjustment) szamitasénak a célja az IFRS 13 szabdlyoknak megfe-
leléen, hogy a Csoport szamszerUsitse a jovébeni lehetséges partnerkockdzati veszteségeket azokra az igyfelekre,
akikkel szemben van derivativ kitettség. A modell véltozé paramétere a partner esetleges bedélési valésziniségében
bekévetkezd valtozds és nem a piaci vdltozék mozgdsa. Szdmitdsa Ogy torténik, hogy egy igyfél esetében megbecslésre
keril a jovdben (egyes idSpontokban) varhaté kitettség-érték (Mark-to-market alapon), a beddlési valdsziniségek és ezek
szorzata dsszegzésre kerilnek, majd a végén egy megtérilési valdsziniséggel van korrigdlva az eredmény.
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vi. Bankbetétek, iigyfélbetétek (3. hierarchia szint)

A bank- és igyfélbetétek valds értéke diszkontdlt cash-flow-k alapjén, a hasonlé hétralévé futamideji betétekre ajénlott
aktudlis kamatok alkalmazdsdval keril megdllapitdsra. A latra sz6l6 betétek esetében a Csoport feltételezi, hogy a valés
érték a mérlegfordulénapon létra fizetendd dsszeggel egyenlé.

Az IFRS 13-nak megfeleléen a Csoport sajét kibocsatédi kockazatét dgy veszi figyelembe, hogy a diszkontdldshoz hasz-
ndlt faktorokat az adott cash-flow mozgds napjdra érvényes, devizanként meghatdrozott likviditdsi prémiummal eltolja.
A likviditési prémium mértéke piaci informécidkon alapul példéul: BUBOR/LIBOR mértéke, IRS, FRA tgyletek kamatai,
Asset Swap Spreadek.

Ezen tételeket a valés érték hierarchidt bemutaté tablak ,Betétek” sorai tartalmazzdak.

vii. Kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, hatrasorolt kételezettségek (2. és 3. hie-
rarchia szint)

A kibocsatott kdtvények valéds értékét a mérlegfordulénapi rendelkezésre 4llé jegyzett piaci drak, vagy hasonlé instru-
mentumok jegyzett piaci dra alapjdn hatdrozza meg a Csoport. Az aldrendelt kdlcsdntéke esetében a valds érték a
jdvébeni cash-flow-k diszkontdldsdval keril meghatérozasra.

A fedezeti elszamolédsba bevont sajét kibocsatéso értékpapirok kézil a fix kamatozasiak valéds értékét a jdvében cash-
flow jelenértéke adja, mig a strukturdlt instrumentumok esetében a Csoport a bedgyazott derivativat értékeli, melyet le
is valaszt az alapszerzédésrél.

Az IFRS 13-nak megfeleléen keril értékelésre a sajat kibocsdtdi kockdzat is a kdvetkez8képpen: a kétvény cash-flow-it
devizanemtd| figgden keril diszkontdlésra a HUF, illetve EUR zéré kupon IRS swap goérbének eltoltjdval, az eltoldst
pedig az aktudlis, drazds napjdn érvényes likviditasi prémiumok jelentik.

A sajat kibocsdtasi nem strukturdlt kdtvények amortizalt bekerilési értéken vannak nyilvéntartva, ezért nem kerilnek

atértékelésre, kivéve azokban az esetekben, amikor a kétvények fedezeti elszdmoldsra vannak bevonva. Ebben az
esetben csak kamatkockdzat keriil lefedezésre, a hitelkockdzat nem.
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Valés érték - 3-as szintt kozzétételek

Az aldbbi tabla foglalja &ssze a 3. szint( inputok alapjén meghatdrozott valés ériékek nyitd és zaréd
egyenlegének egyeztetését a relevdns, valds értéken értékelt pénzigyi instrumentumok esetén:

(milli6 Fr)

Nyité egyen-
leg
2019.01.01

Arfolyam-
kilonboze-
tek

Nyereség/
veszteség
az ered-
ményben

Ebbél: nem
realizalt
eredmény

Nyereség/
veszteség
az egyéb
atfogé jo-
vedelembe
n

Zaré egyen-
leg
2019.12.31

Kotelezéen az
eredménnyel
szemben valés
értéken értékelt,
nem kereskedési
célo pénzigyi
eszkézok

Hitelek és elélegek

7.691

28.138

-2.483

650

580

33.996

Kételezéen az
eredménnyel
szemben valés
értéken értékelt,
nem kereskedési
célo pénzigyi
eszkdzok Sssze-
sen

7.691

28.138

-2.483

650

580

33.996

Az egyéb atfogoé
jovedelemmel
szemben valés
értéken értékelt
pénziigyi eszko-
z6k

Tulajdoni részese-
dést megtestesitd
instrumentumok

52

56

Az egyéb atfogoé
jovedelemmel
szemben valés
értéken
értékeltpénzigyi
eszkdzok Sssze-
sen

52

56

(millié Ft)

Nyité egyen-
leg
2018.01.01

Arfolyam-
kilonboze-
tek

Foly

Tor|

Nyereség/
veszteség
az ered-
ményben

Ebbél: nem
realizalt
eredmény

Nyereség/
veszteség
az egyéb
atfogé jo-
vedelembe
n

Zaré egyen-
leg
2018.12.31

Kéotelezéen az
eredménnyel
szemben valés
értéken értékelt,
nem kereskedési
célo pénzigyi
eszk6zok

Hitelek és elslegek

9.279

1.497

-3.240

155

34

7.691

Kételezéen az
eredménnyel
szemben valés
értéken értékelt,
nem kereskedési
célo pénzigyi
eszk6zok Sssze-
sen

9.279

1.497

-3.240

155

34

7.691

Az egyéb atfogoé
jovedelemmel
szemben valés
értéken értékelt
pénziigyi eszko-
z8k

Tulajdoni részese-
dést megtestesité
instrumentumok

51

52

Az egyéb atfogoé
jovedelemmel
szemben valés
értéken
értékeltpénzigyi
eszk6zok Sssze-
sen

51

52
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A fenti tdbldban bemutatott Ssszes nyereség és veszteség az aldbbiak szerint kerilt bemutatdsra az eredményben és
az egyéb atfogé jdvedelemben:

Koételezéen az eredménnyel szemben Az egyéb atfogé jovedelemmel szem-

valés értéken értékelt, nem kereske- ben valés értéken értékelt pénziigyi
2019.12.31 dési célu pénzigyi eszkézok eszkozok
Tulajdoni Hitelvi- Tulajdoni Hitelvi-
részesedést szonyt részesedést szonyt
megteste- megteste- megteste- megteste-
sit6 instru-  sitdé érték-  Hitelek és  sit6 instru-  sito érték-  Hitelek és
(millié Ft) mentumok papirok elélegek mentumok papirok elélegek
Eredményben megijelenitett 8sszes nyere-
ség/ veszieség: 0 0 1.464 0 0 0
Netté kereskedési és valdsérték véltozasbél szar-
mazé eredmény 0 0 648 0 0 0
Egyéb atfogé j6vedelem - egyéb atfogo
jovedelemmel szemben valés értéken ér-
tékelt pénziigyi eszk6zok valés értékének
netté valtozasa 0 0 0 18 0 0
Eredmény - az év végén tartott eszkdzok-
h6z és kotelezettségekhez kapcsolédé
nem realizélt nyereség/ veszteség 0 0 1.395 0 0 0
Netté kereskedési és valésérték vdltozasbdl szar-
mazé eredmény 0 0 580 0 0 0
Egyéb kamatbevétel 0 0 815 0 0 0
Kotelezéen az eredménnyel szemben Az egyéb atfogé jovedelemmel szem-
valés értéken értékelt, nem kereske- ben valés értéken értékelt pénziigyi
2018.12.31 dési cél pénziigyi eszkézok eszko6zok
Tulajdoni Hitelvi- Tulajdoni Hitelvi-
részesedést szonyt részesedést szonyt
megteste- megteste- megteste- megteste-
sit6 instru-  sito6 érték-  Hitelek és  sit6 instru-  sito érték-  Hitelek és
(millié Ft) mentumok papirok elélegek mentumok papirok elélegek
Eredményben megijelenitett 8sszes nyere-
_ség/ veszteség: 0 0 540 0 0 0
Netté kereskedési és valdsérték véltozasbél szar-
mazé eredmény 0 0 180 0 0 0
Egyéb atfogé j6vedelem - egyéb atfogo
jovedelemmel szemben valés értéken ér-
tékelt pénziigyi eszk6zok valés értékének
netté véltozasa 0 0 0 1 0 0
Eredmény - az év végén tartott eszkdzok-
hoéz és kotelezettségekhez kapcsolodo
nem realizélt nyereség/ veszteség 0 0 34 0 0 0
Netté kereskedési és valésérték véltozasbdl szar-
mazé eredmény 0 0 34 0 0 0
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A kovetkezé tabldzatok a 3. szint( valds érték meghatarozds lényeges jellemzéit mutatidk a valds értéken értékelt pénz-
ugyi instrumentumokndl illetve azokndl a pénzigyi instrumentumokndl, amelyeket a Csoport amortizalt bekerilési értéken
értékel, de valds értékiket kozzéteszi).

Valés értéken értékelt pénzigyi instrumentumok:

2019.12.31
Valés értéken
torténo értéke-
A nem megfigyel- lés érzékeny-
Valés ér- Ertéke- Jelent6és nem heté inputok becs- sége a nem
ték a for- lési tech- megfigyelheté lési tartoménya  megfigyelheto
(millié Ft) dulénapon nika inputok (sulyozott atlag) inputokra
Kételezéen az eredménnyel szemben va-
lés értéken értékelt, nem kereskedési
célo pénzigyi eszkézok
Hitelek és elélegek 33.996 a) b) cl) d)
Kételezoen az eredménnyel szemben va-
lés értéken értékelt, nem kereskedési
célu pénziigyi eszk6z6k 8sszesen 33.996
Az egyéb atfogé jovedelemmel szemben
valés értéken értékelt pénziigyi eszko-
zok
Tulajdoni részesedést megtestesité instrumentu-
mok 56 e) f) g) h)
Az egyéb atfogé j6vedelemmel szemben
valés értéken értékelt pénziigyi eszko-
z6k Ssszesen 56
2018.12.31
Valés értéken
torténo értéke-
A nem megfigyel- lés érzékeny-
Valés ér- Ertéke- Jelent6és nem heté inputok becs- sége a nem
ték a for- lési tech- megfigyelheto lési tartomanya  megfigyelheto
(millié Ft) dulénapon nika inputok (sulyozott atlag) inputokra
Kételezéen az eredménnyel szemben va-
lés értéken értékelt, nem kereskedési
célb pénziigyi eszk6z6k
Hitelek és elélegek 7.691 a) b) c2) d)
Kotelezéen az eredménnyel szemben va-
los értéken értékelt, nem kereskedési
célo pénziigyi eszk6zok 8sszesen 7.691
Az egyéb atfogé j6vedelemmel szemben
valés értéken értékelt pénziigyi eszko-
zok
Tulajdoni részesedést megtestesitd instrumentu-
mok 52 e) f) g) h)
Az egyéb atfogé j6vedelemmel szemben
valés értéken értékelt pénziigyi eszko-
z6k Ssszesen 52
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Konszoliddlt pénzigyi kimutatésok

Betujel Leiras

Teljesité hitelek:
Diszkontdlt Cash-Flow, viselkedési alapt opciédrazds (ahol alkalmazhaté), pénziigyi opciddrazds: Black-Scholes modell (eltolt)
(ahol alkalmazhaté)
Nem teljesitd hitelek:
a) Diszkontalt CF

Teljesit hitelek:

Retail: kockazatmentes hozamgérbe a diszkontalashoz

Non-retail: kockdzatmentes hozamgérbe, finanszirozési gérbe (likviditési kéltséghez), hitelkockdzati felar (CDS gérbe)
Nem teljesitd hitelek:

Retail: stresszelt CF (igyfél-specifikus BEEL-eken alapulé) - workout/retail risk &ltal becsilve

b) Non-retail: varhaté megtérilés - workout dltal becsiilve
Teljesit hitelek:
Retail:
kockazatmentes hozamgérbe: 0.1% - 3.2487%
Non-retail:

kockazatmentes hozamgérbe: 0.10% - 1.94%

finanszirozdasi gorbe (likviditdsi kdltségekhez): <0.1% - +0.61% a HUF finanszirozési kéltségekhez beértékeléskor; -0.50726% -
+2.57069% a HUF finanszirozasi kéltségekhez kibocsatéskor

hitelkockdzati felér (CDS gérbébél): +0% - +60.8% CDS-ekre beértékeléskor; +0% - +44.46% CDS-ekre kibocsataskor

Nem teljesits hitelek:

Retail: stresszelt CF (Ggyfél-specifikus BEEL-eken alapuld) workout/retail risk dltal becsiilve: 10% - 100%

cl) Non-retail: varhaté megtérilési rata workout dltal becsiilve: 10% - 100 %
Teljesit hitelek:
Retail:
kockazatmentes hozamgérbe: 0.182624% - 3.09585%
Non-retail:

kockazatmentes hozamgérbe: 0.182624% - 3.09585%

finanszirozdsi gorbe (likviditési koltségekhez): -0.101458% - +0.60903% a HUF finanszirozdési koltségekhez beértékeléskor; -
0.50726% - +2.57069% a HUF finanszirozési kéltségekhez kibocsataskor

hitelkockdzati felar (CDS gérbébél): +0.035955% - +46.276932% CDS-ekre beértékeléskor; +0% - +44.45546% CDS-ekre kibo-
csdtdskor

Nem teljesité hitelek:

Retail: stresszelt CF (igyfél-specifikus BEEL-eken alapulé) workout/retail risk dltal becsiilve: 10% - 100%

c2) Non-retail: vérhaté megtériilési réta workout dltal becsiilve: 10% - 100 %

Ha a kockdzatmentes hozamgérbe, a finanszirozasi gérbe és a hitelkockdzati felar né, a FV csékken.
d) Ha a stresszelt CF nd, és a varhaté megtériilési rata nd, a FV értéke is névekszik
e) Osztalékalapy vallalatértékelési modell (DDM)

Magas névekedési itemi periédus hossza
Novekedési item a stabil szakaszban
f) Béta* a stabil szakaszban

Magas novekedési item( periédus hossza: 1-15 év
Névekedési iitem a stabil szakaszban: 0-5%
g) Béta a stabil szakaszban: 0.8-1.2

A magas ndvekedési item{ periédus hosszanak névekedésével a FV csdkken.
Ha a ndvekedési iitem nd, ndvekszik a FV.
h) A béta csdkkenésével né a FV.

*Béta a sajét téke elvart hozaménak (Cost of Equity) kalkulécisjandl hasznélt piachoz viszonyitott érzékenység mutaté
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Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi instrumentumok:

2019.12.31
Jelentés nem

Valés érték a for- Ertékelési megfigyel-
(millié Ft) dulénapon technika heté inputok
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkéz6k
Hitelek és elélegek 1.632.121 Diszkontdlt CF Diszkontgdrbe
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénzigyi eszk6zok 6sszesen 1.632.121
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek
Betétek 2.312.210 Diszkontdlt CF Diszkontgdrbe

Nincs atértéke-  Nem értelme-

Egyéb pénzigyi kotelezettségek 7.353 lés zett
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek 6sszesen 2.319.563

2018.12.31
Jelentés nem

Valés érték a for- Ertékelési megfigyel-
(millié Ft) dulénapon technika het6 inputok
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok
Hitelek és elélegek 1.514.362 Diszkontdlt CF Diszkontgérbe
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkézok Ssszesen 1.514.362
Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kételezettségek
Betétek 2.153.219 Diszkontélt CF Diszkontgérbe

Nincs dtértéke-  Nem értelme-

Egyéb pénziigyi kotelezettségek 7.667 lés zett
Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek 6sszesen 2.160.886

(43) Kapcsolt felek

A Csoport az IAS 24 elSirdsaival 8sszhangban hatdrozza meg, hogy egy adott fél mikor minésil a Csoporttal kapesolt
viszonyban lévének. A Csoport kapcsolt felei kdzé tartozik tébbek kézét az anyavdllalat, a térsult véllalkozésok, a
kdzds vezetésl véllalatok, a kulcsfontosségi vezetdk és kozeli csalddtagjaik, valamint olyan gazddalkodé egységek,
amelyek felett a kulcsfontossagi vezetdk vagy kdzeli csaléddtagjaik gyakorolnak ellenérzést, kdzés ellendrzést vagy
jelentés befolydst, vagy amelyekre vonatkozéan jelentés szavazati joggal rendelkeznek.

A kapcsolt felekkel folytatott ligyletek

Az id8szak sordn a Csoport az aldbbi Ugyleteket folytatta kapcesolt felekkel:
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Kotelezettségek és kovetelések kapcsolt felekkel szemben

2019.12.31

Anyavallalat

és a Bank fe- Leanyvillala- A Bank vagy
lett k6z6s el-  tok és azo- anyavallala-
lenorzést nos cso- Tarsult és ké- téanak kulcs- Eavéb kap-
vagy jelentés  portba tar-  z6s vallalko-  poziciéban ciz;lt felei
befolyéast tozé egyéb zasok lévo vezetoi
gyakorlé gazdalkodé
gazdalkodo egységek
(millié Ft) egységek
Pénziigyi eszkézék
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 14.944 0 0 0 0
Hitelek és elélegek 4.465 134 0 13 0
ebbdl: nem teljesité 0 0 0 0 0
Pénziigyi eszk6zok Ssszesen 19.409 134 0 13 0
Pénziigyi kételezettségek
Betétek 62.761 47 0 414 0
Kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0 0 0
Pénziigyi kotelezettségek 6sszesen 62.761 47 414
Adott hitelnyiitési elkdtelezettségek, pénzigyi garan-
cidk és egyéb elkotelezettségek névértéke 21.959 466 0 6 0
Kapott hitelnyuijtasi elkdtelezettségek, pénzigyi garan-
cidk és egyéb elkotelezettségek 51.231 0 0 0 0
Szdrmazékos igyletek névleges dsszege 2.415.453 0 0 0 0
Az értékvesztés és a hitelkockdzat-vdltozasbdl szarmazé
negativ valésérték-valtozas halmozott dsszege
nemteljesitd kitettségek esetében 0 0 0 0 0
2018.12.31
Anyavallalat
és a Bank fe-
lett k6z6s el-
lenérzést Ledanyvallala-
vagy jelentés tok és azonos A Bank vagy
befolyéast csoportba tar- anyavallala-
gyakorlé gaz- tozé egyéb Tarsult és k-  téanak kulcs-
dalkodo egy- gazdalkodé zés vallalko- poziciéban Egyéb kap-
(millié Ft) ségek egységek zasok  lévo vezetoi csolt felek
Pénziigyi eszk6z6k
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 16.129 0 0 0 0
Hitelek és elélegek 108.455 334 0 33 0
ebbél: nem teljesité 0 0 0 0 0
Pénziigyi eszk&zok 6sszesen 124.584 334 0 33 0
Pénzigyi kételezettségek
Betétek 55.219 377 473
Pénziigyi kotelezettségek 6sszesen 55.219 377 0 473 0
Adott hitelnyiitési elkdtelezettségek, pénzigyi garan-
cidk és egyéb elkotelezettségek névértéke 23.669 196 0 5 0
Kapott hitelnyuijtasi elkdtelezettségek, pénzigyi garan-
cidk és egyéb elkotelezettségek 0 0 0 0 0
Szdarmazékos igyletek névleges dsszege 2.499.284 0 0 0 0
Az értékvesztés és a hitelkockdzat-vdltozdasbdl szar-
mazé negativ valésérték-véltozdas halmozott &sszege
nem feljesitd kitettségek esetében 0 -58 0 0 0
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Kapcsolt felekkel bonyolitott ligyletekbél szarmazé kiadasok és bevételek

2019
Anyavallalat
és a gazdal-
kodo egység
felett kozos
ellenérzést Leanyvillala- Az intézmény
vagy jelentés tok és azonos vagy anya-
befolyéast csoportba tar- vallalatanak
gyakorlé gaz- tozé egyéb Tarsult és k6-  kulcspozicio-
dalkodo egy- gazdalkodé z6s vallalko-  ban lévé ve- Egyéb kap-
(millié Ft) ségek egységek zasok zetoi csolt felek
Kamatbevétel 14.723 4 0 0 0
Kamatréforditasok -19.876 0 0 0 0
Dij- és jutalékbevételek 182 2 0 3 0
Dij- és jutalékraforditdsok 206 0 0 0 0
Az eredménnyel szemben valés értéken értékelt ka-
tegéridba nem tartozd pénzigyi eszkdzok és kdte-
lezettségek kivezetésébél szarmazé nyereség vagy
(-) veszteség 110 0 0 0 0
Osszesen -5.067 0o
2018
Anyavallalat
és a gazdal-
kodé egység
felett kozos
ellenérzést Leanyvillala- Az intézmény
vagy jelentés tok és azonos vagy anya-
befolyéast csoportba tar- vallalatanak
gyakorlé gaz- tozé egyéb Tarsult és ké-  kulcspozicio-
dalkodé egy-  gazdalkodé zd8s vallalko-  ban lévé ve- Egyéb kap-
(millié Ft) ségek egységek zasok zetoi csolt felek
Kamatbevétel 14.020 4 0 0 0
Kamatréforditasok -10.238 -5 0 0 0
Dij- és jutalékbevételek 111 7 0 2 0
Dij- és jutalékraforditésok -186 -6 0 0 0
Osszesen 3.707 0 0 2 0

A kapcsolt felekkel bonyolitott fenti tranzakcidkra a szokdsos Uzletmenet keretében kerilt sor, lényegében harmadik
felekkel katott tranzakcidk kondicidjaval megegyezd feltételekkel, beleértve a kamatkondicidkat és a biztositékokat.

A kulcspozicidban 1év vezet6k kompenzécidjdnak dsszege a 2019-es év sordn 857 millié Ft volt (2018-ban kifizetett

bsszeg: 829 millié Ft).
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(44) Befektetések kapcsolt vallalkozasokban

A Csoport lednyvéllalatait és az dltaluk végzett tevékenységek rovid leirdasdt az aldbbi téblazat tartalmazza:

Tulajdoni Tulajdoni ré-

részesedés szesedés
Részesedések kapcsolt vallalkozédsokban 2019.12.31 2018.12.31 Székhely Tevékenység
Raiffeisen Gazdasdgi Szolgdltatd Zrt. 100,00% 100,00% 1054 Budapest, Akadémia u. 6. Mashova nem sorolt, egyéb szakmai, tudomdnyos, miszaki te-

vékenység

Raiffeisen Corporate Lizing Zrt. 100,00% 100,00% 1054 Budapest, Akadémia u. 6. Pénziigyi lizing
Raiffeisen Biztositaskdzvetits Kft. 100,00% 100,00% 1054 Budapest, Akadémia u. 6. Biztositasi igyndki, brékeri tevékenység
SCT Kérész utca Ingatlankezelé Kft. 100,00% 100,00% 1054 Budapest, Akadémia u. 6. Ingatlankezelés
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 100,00% 100,00% 1054 Budapest, Akadémia u. 6. Alapkezelés
RB Szolgdltaté Kézpont Kft. 100,00% 100,00% 4400 Nyiregyhdza, Séstéi it 31/b Egyéb pénzigyi kiegészité tevékenység
Raiffeisen Energiaszolgdltaté Kft. 100,00% 100,00% 1158 Budapest, Késmdrk utca 11-13. Vagyonkezelés
Késmark utca 11-13. Kft. 100,00% 100,00% 1158 Budapest, Késmdrk utca 11-13. Ingatlankezelés
Harmadik Vagyonkezelé Kft. 0,00% 100,00% 1054 Budapest, Akadémia u. 6. Vagyonkezelés
EURO GREEN ENERGY Fejleszté és Szolgdltaté Kft. 0,00% 100,00% 1158 Budapest, Késmark utca 11-13. Villamosenergia-termelés
Raiffeisen Auté Lizing Kft. 100,00% 100,00% 1054 Budapest, Akadémia u. 6. Személygépjdrmi-, kdnnylgépjarm{ kereskedelem
Raiffeisen Ingatlan Uzemeltetd és Szolgdltaté Kit. 100,00% 100,00% 1054 Budapest, Akadémia u. 6. Epiletépitési projekt szervezése

Az aldbbi tablézat azon kapcsolt véllalkozdsokban 1év6 részesedések dllomanyvdaltozdsait mutatja, amelyek nem keriltek teljes bevondsra a konszolidécié sordn

Brutté Brutté Netté konyv
kényv sze- kényv sze- Ertékvesztés . szerinti ér-  Konyv sze-
rinti érték rinti érték allomany Ertékvesztés ték rinti érték
(millié Ft) 2019.01.01 Novekedés Csokkenés 2018.12.31 2018.01.01 Novekedés Csokkenés 2019.12.31 2019.01.01 2019.12.31
Harmadik Vagyonkezelé Kft. 31 0 31 0 0 0 0 0 31 0
Osszesen 31 0 -31 0 0o 0o 0o 0 31 0
Brutté Brutté Netté konyv
kényv sze- kényv sze- Ertékvesztés szerinti ér-  Konyv sze-
rinti érték rinti érték allomany Ertékvesztés ték rinti érték
(millié Ft) 2018.01.01 Novekedés Csokkenés 2018.12.31 2018.01.01 Novekedés Csokkenés 2018.12.31 2018.01.01 2018.12.31
Harmadik Vagyonkezelé Kft. 0 31 0 31 0 0 0 0 0 31
Osszesen 0 31 0 31 0 0 0 0 0 31
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SCTS Kft. és SCTB Ingatlanfejleszté és Ingatlanhasznosité Kft. és RB Keresked8hdaz Kereskedelmi Kft. 2018.01.31-vel beolvadtak a SCT Kérdsz utca Ingatlankezeld Kft-be. A Bank
az SCT Kdrész utca Ingatlankezelé Kft. cégben tkekivondssal megvaldsulé tékeleszdallitast haijtott végre, melyet a Cégbirésédg 2018.09.10-én jegyzett be.

A Bank 2018.03.28-an megvésdrolta a Késmdrk utca 11-13. Szolgdltatd Kft.

2018.10.16-4n a Bank a Harmadik Vagyonkezeld Kft 100 %-os tulajdon anyavéllalata lett. A lednyvdllalat 2019.01.01-vel beolvadt a SCT Kardsz utca Ingatlankezeld Kft-be.
2019.09.02-6n a Bank 90%-os tékeleszdllitast haijtott végre a Késmérk utca 11-13. Kft-ben.
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Konszoliddlt pénzigyi kimutatésok

(45) Alapkezelési tevékenység

A Csoport O zdrt vég( (2018: 0) és 15 nyilt végl (2018: 15) befektetési alapot kezel a 100 %-os tulajdondban lévé,
konszoliddlt Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt-n keresztil. Mivel magukat az alapokat a Csoport nem ellenérzi, azo-
kat nem vonta be a konszoliddciéba. A Csoport dltal nyiijtott alapkezelési és letétkezelési szolgdltatdsokért az alapok
bizonyos dijakat és jutalékokat fizetnek, amelyek a ,Nettd jutalék- és dijbevétel” soron kerillnek kimutatasra (l&sd 8.
sz&dmu kiegészitd megjegyzés).

2019-ben és 2018-ban az alapok dllomdénydnak értékét, valamint az alapokkal lebonyolitott iigyleteket a kdvetkezd
tdbla mutatja:

(millié Ft) 2019 2018
Kezelt alapok 176.139 171 414

Nyilt végi alapok 176.139 171 414
Alapoktdl szarmazé netté dij- és jutalék bevételek 2.051 1832
Alapoktdl elfogadott betétek 10.819 7510
Alapok betétein keletkezett kamatbevételek/-réforditésok 9 12

A nyilt végi alapok kézstt az elmdlt két évben nem volt hatérozott futamidejd alap.

Az alapokidl elfogatott betétek kozatt a lekdtdtt és a folydszamla betétek llomdnya is kimutatésra kerdlt.

Az alapok betétein a Csoport 2019-ben és 2018-ban tébb kamatbevételt realizélt, mint amennyi kamatréforditasa
keletkezett. Ez annak volt készénhetd, hogy a Bank az euro folyészdmlék utdn negativ kamatot |, fizetett”.
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(46) A finanszirozasi tevékenységben bekévetkezett valtozasok

Az aldbbi tabldzatban taldlhaté a kételezettségek valtozdsdnak egyeztetése a finanszirozdsi tevékenységbdl szdrmazé cash-flow-val:

Kételezettségek Sajat toke
Kibo-

csatott Kibocsatott

hitelvi- tulajdoni ré-

szonyt szesedést

megtes- Hatra- megtestesito Nem el-

Meg- tesito sorolt  Lizingko- instrumentu- lenorzo
jegy- érték- kotele- telezett- Jegyzett Toketar- mok, kivéve Eredmény-  Tartalé- részese-

(millié Ft) zés  papirok zettség ség toke talék jegyzett toke tartalék kok dés Osszesen
Nyité egyenleg 2019. januér 1-jén 12.137 45.382 10.242 50.000 113.445 0 39.086 9.511 0 279.803
Finanszirozasi tevékenységbél szarmazé cash-flow valtozéasa
Kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kibocsatdsa (30) -441 0 0 0 0 0 0 0 0 -441
Kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok torlesztése lejdratkor (30) -7.141 0 0 0 0 0 0 0 0 -7.141
Kiegészité Alapvetd T8ke (AT 1) kibocsatdsa (27) 0 0 0 0 0 31.445 0 0 0 31.445
Lizingkdtelezettséggel kapcsolatos kifizetések (25) 0 0 -1.516 0 0 0 0 0 0 -1.516
Fizetett osztalék (35) 0 0 0 0 0 625 -28.800 0 0 -29.425
Finanszirozasi tevékenységbél szarmazé cash-flow valtozasa ésszesen -7.582 0 -1.516 0 0 32.070 -28.800 0 0 -7.078
Devizaarfolyam-valtozas hatéasa 0 1.261 195 0 0 0 0 91 0 1.547
Valés érték valtozéasa 0 0 0 0 0 0 0 5.497 0 5.497
Egyéb valtozasok 0 0 329 0 0 0 0 -497 0 -168
Kéotelezettségekkel kapcsolatos valtozasok
Kamatréforditds (7) 281 7.165 276 0 0 0 0 0 0 7.722
Fizefett kamat (7) -190 -2.644 276 0 0 0 0 0 0 -3.110
Osszes sajat kételezettségeket érinté egyéb valtozasok 91 4.521 0 0 0 0 0 0 0 4.612
Osszes sajat tokét érintd egyéb valtozasok 0 0 0 0 0 0 18.703 2.060 0 20.763
Zaré egyenleg 2019. december 31-jén 4.646 51.164 9.250 50.000 113.445 32.070 23.282 16.662 0 304.976
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Kételezettségek Sajat toke
Kibocsatott
tulajdoni
részesedést
megteste-
Kibocsatott sit6 instru-
hitelviszonyt mentumok,
megtestesito Hatrasorolt kivéve Nem ellen-
Meg- értékpapi- kotelezett- Jegyzett Toketarta- jegyzett Eredmény- orzo része-
(millié Ft) jegyzés rok ség toke lék toke tartalék Tartalékok dé (o)
Netto egyenleg 2018. janudr 1-jén 17.714 43.781 50.000 113.445 o 33.572 9.171 o 267.683
Finanszirozasi tevékenységbél szarmazé cash-flow valtozéasa
Kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kibocsétdsa és visszavé-
sarlasa (30) -1.025 0 0 0 0 -1.025
Kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok lejarata (30) -4.552 0 -4.552
Fizetett osztalék (35) 0 -17.640 -17.640
Finanszirozasi tevékenységbél szarmazé cash-flow valtozasa
Osszesen -5.577 0 0 0 0 -17.640 0 0 -23.217
Devizaarfolyam-valtozas hatéasa 0 1.592 0 0 0 0 -124 0 1.468
Valés érték valtozéasa 0 0 0 0o 0o 0 -2.022 0 -2.022
_Egyéb valtozasok 0 0 0 0 0 0 185 0 185
Kételezettségekkel kapcsolatos valt k
Kamatréforditds (7) 497 2.602 0 0 0 0 0 0 3.099
Fizetett kamat (7) -497 -2.593 0 0 0 0 0 0 -3.090
Osszes sajat kételezettségeket érinté egyéb valtozasok 0 9 0 0 0 0 0 0 9
Osszes sajat tokét érintd egyéb valtozasok 0 0 0 0 0 23.154 2.301 0 25.455
Zaré egyenleg 2018. december 31-jén 12.137 45.382 50.000 113.445 o 39.086 9.511 0o 269.561
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(47) Szamviteli torvény szerinti kozzétételek

i. A kénywviteli szolgdltatds korébe tartozéd feladatok irdnyitésdért, vezetéséért felelés személy Géspar Tibor
Szémviteli f8osztélyvezetd, & a nyilvéntartdsba vett kdnyvwviteli szolgdltatds végzésére jogosult személy is (re-
gisztréciés szam: 168480, cim: 2330 Dunaharaszti, Kirdly utca 38.)

ii. A pénzigyi kimutatésok aldirdsdra Tolgyes Agnes Gazdasdgi vezetd (cim: 1124 Budapest, Nércisz utca 54. 1.
em. 5.) és Gaspdr Tibor Sz&mviteli f8osztdlyvezetd kotelezett.

iii. A Csoport, mint hitelintézet a 2000/C. tv. alapjdn kényvvizsgdlatra kételezett, a Csoportkdnyvvizsgdléja a KPMG
Hungéria Kft. (nyilvantartési szém: 000202); a személyében felelés kdnyvvizsgdlé Agdes Gabor (nyilvdntartdsi
szama: 005674). A kdnywvizsgdlé dltal auditdlt dsszevont éves pénzigyi kimutatdsok adatait a Cégbirdsdg teszi
kézzé, valamint a Csoport honlapjén taldlhaté meg. A Csoport internetes honlapjénak cime www.raiffeisen.hu.

Kényvvizsgalé altal felszamitott dijak

A KPMG Hungéria Kft. és KPMG Tandcsadé Kft. dltal aldbbi netté dijak keriltek felszamitésra 2019-ben és 2018-

ban:
(millié Ff) 2019 2018
Pénziigyi kimutatdsok kényvvizsgdlata 78 77
Egyéb bizonyossagot nyiijté szolgdltatdsok 6 17
Egyéb, nem kénywvizsgdléi szolgéltatds 130 20
Osszesen 214 114
iv.  Azlgazgatésdg a 2019. izleti év eredményének teljes egészében eredménytartalékba t6rténd helyezését javasolta,

amely varhatéan a tulajdonos dltal 2020. &prilis 29-én elfogadésra is kerdl.

(millié Ft) 2019.12.31 2018.12.31
Eredménytartalék + adézott eredmény 28.364 39.086
Osztalékfizetésre rendelkezésre allé forras 28.364 39.086

A Szémviteli Torvény 114/A. § 17. pontja és 39. § (3a) bekezdése alapjén nem volt figyelembe vehetd, jelen pénzigyi
kimutatdsok kdzzétételre torténé jévahagydsa eldtt elszamolt jéré osztalék sem 2019-ben, sem 2018-ban.

(48) Mérlegfordulonap utani események

a) COVID-19 virus hatésai
A WHO dltal 2020. mércius 11-én hivatalosan vildgjérvannyd minésitett COVID-19 virus miatt varhaté gazdasdgi
hatasok felmérése elkezdddétt, a Bank folyamatosan figyelemmel kiséri az eseményeket és azok hatdsét a pénzigyi

s o2

helyzetére. A Bank tevékenységének folytatdsi feltételei biztositottak, likviditési és tokehelyzete stabil.

A COVID-19 kapcsén kialakult helyzetre valé tekintettel a Bank évatosan és kellé kariltekintéssel igyekszik eljagrni a
hitelkockazatok kezelésében. Attekinti és felilvizsgdlia jelenlegi igyfélkorének érintettségét és begylijti a szikséges in-
formdcidkat. A kialakult helyzetre valé tekintettel az RBI csoport felilvizsgdlta az érvényes hitelezési politikajét. A Bank
a 2020-as évben a korébbiakhoz képest szdmottevé értékvesztés-ndvekményt és kockdzati kdltséget vér a lakossagi és
véllalati szegmensben egyardnt, azon belil is a COVID-19 dltal gazdasdgilag érintett dgazatokban. Ez alapvetden a
kedvezétlenebb makrogazdasdgi kérnyezet és az emiatt megemelkedd default ratdkkal kapcsolatos véarakozdasokat tik-
rozi. Az értékvesztésbél eredd pénzigyi hatdsok pontos szdmszerlsitése még nem zdrult le, ugyanis a teljes kori adatok
hidnydban jelenleg még nem készitheté megbizhaté becslés.

Magyarorszég Kormdanya a 47/2020. (lll. 18.) szdm0 kormdanyrendeletében mércius 19-i hatdllyal fizetési moratériu-

mot rendelt el a 2020. mdrcius 18. napjén huszonnégy 6rakor fenndllé szerz8dések alapjan mér folydsitott hitel- és
kolcsonszerzédésbél, illetve pénzigyi lizingszerzédésbél eredd téke-, kamat-, és dijfizetési kotelezettségek teljesitésére.
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A fizetési moratérium 2020. december 31-éig tart (ezt a Kormdny rendelettel meghosszabbithatja). A térlesztési mora-
térium hatélya a lakossdgi és a magyarorszégi vdllalati adésokra is kiterjed. Az adésok donthetnek az eredeti szerzd-
désesben foglalt fizetési teljesitések fenntartasa mellett. A téketartozdst nem lehet a fizetési moratérium ideje alatt nem
teljesitett kamat dsszegével megndvelni. A fizetési moratérium ideje alatt felhalmozédott kamatot a hétralévé futamids-
ben esedékes torlesztérészletekkel egyitt a fizetési moratérium lejdrtdt kdvetéen a futamidd alatt, évente egyenlé rész-
letekben kell megfizetni. A fizetési moratérium lejartat kdvetden a futamidét oly médon kell meghosszabbitani, hogy a
fizetési moratérium lejartat kdvetden esedékessé vald torlesztérészlet ne haladja meg az eredeti szerz8dés szerinti
torlesztdrészletek &sszegét. Az ily médon megvdltozott cash-flow hatdsébdl eredden a Bank, a fizetési moratériumot
igénybevevd adésok aranyétdl figgden 1,4 — 2,2 milliard Ft veszteséget realizdlhat.

A Bank likviditési puffere tovébbra is jelentds tobbletet mutat és stabil az dllomanya. A Bank likviditési helyzetét a
hiteltdrlesztési moratérium hdtrdnyosan érintheti hosszitdvon, de ezt a meglevé likviditdsi pufferek és potencidlisan az
MNB egyéb intézkedései ellensilyozzdk (tobbek kézot a 2020. mércius 23-dn bejelentett programja, a nagyvdllalati
hitelek rep6zhatésdga). A folyamatos monitoringolds és gyors reagdlds érdekében bevezetett napi szinti Contingency
Committee-n a Management tagjai naprakész informdcidkat kapnak a felelds teriletektd| és ddntenek a szikséges 1épé-
sekrél.

A Bank dprilis 2-i ALCO ilésén a 2020-as iddészakra vonatkozé aktualizdlt t6keterve elfogadésra kerilt, amely mar
tartalmazza a Bank koronavirus hatdsaira vonatkozé becsléseit. Az aktualizélt téketerv alapjdn a Bank tékehelyzete
stabil, t8kepuffer szintje varhatéan j6val a feligyeleti t6keelvarasok felett marad.

A Bank igazgatésaga a 2019. izleti év eredményének teljes egészében eredménytartalékba t6rténé helyezését java-
solta, amely vérhatéan a tulajdonos dltal 2020. &prilis 29-én elfogaddsra is keril. Az osztalékfizetés elhalasztdsa fontos
tényezdje a Bank folyamatos likviditdsra és tékemegfelelésre vonatkozé varakozasainak.

A Bank 2019-ben kibocsatott 100 millié EUR - az 575/2013. EU CRR rendelet 52. Cikke szerinti aldrendelt kiegészité
alapvetd (0n. subordinated additional tier 1) t&keinstrumentumnak minésiils, zartkarG forgalomba hozatald —katvényé-
nek 2020.mdjusi 30-an esedékes 9 millié EUR osztalékként elszamolandé kamatanak kifizetésérdl nem sziletett dontés.

b) Aldrendelt kélcsontéke feligyeleti engedélyezése

Az MNB 2020.02.18-4n teljes egészében jévéhagyta a Bank az irdnti kérelmét, hogy a Raiffeisen Bank International
AG dltal a Bank részére nyujtott dsszesen 140 millié EUR 8sszegy jarulékos t8keinstrumentumot a szerzédéses futamidd
lejarta elétt visszafizesse, és a visszafizetés és 0j folyésités 2020.02.28-4n meg is tortént, 2020.03.27-én pedig tovébbi
15 millié EUR folyésitésa tortént meg, a 2019. decemberében aldirt szerzédésnek megfelelden.

RAIFFEISEN CSOPORT = 139





(49) A pénzigyi kimutatasokban hasznalt réviditések, kifejezések

AAC (At Amortized Cost): amortizdlt bekerilési értéken torténd értékelés
ALCO (Asset and Liability Committee): Eszkdz-Forrds Bizottsag
AKK: Allamadéssdg Kezelé Kézpont Zrt.

BEEL (Best Estimat of Expected Loss): legvalészinGbb varthaté veszteségek

érzékenység mutatd

CCIRS (Cross Currency Interest Rate Swap): kétdevizds kamatldb-csereigylet
CDS (Credit Default Swap): orszagkockdzati mutaté

CF (Cash-Flow): pénzdaram

CIRS (Cross Currency Inferest Rate Swap): kétdevizas kamatldb-cseretgylet

CRR: az EU hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra vonatkozé prudencidlis kdvetelményekrdl sz616
575/2013/EU —as rendelete

Default: nem feljesité, nemteljesités

EAD (Exposure at Default): nemteljesitéskori kitettség

FRA (Forward Rate Agreement): hatdridés kamatldb-megdllapodas
FV (Fair Value): valés érték

FVOCI (at Fair Value through Other Comprehensive Income): egyéb dtfogé jovedelemmel szembeni valés értéken tor-
ténd értékelés

FVTPL (at Fair Value Through Profit and Loss): eredménnyel szemben valés értéken torténé értékelés
Gap: Gtdrazéddsi rés
GVH: Gazdasdgi Versenyhivatal

Hold-and-sell: tart és elad izleti modell, ami pénzigyi eszkdzokbdl szarmazé szerzédéses cash-flow-k beszedésével
és a pénzigyi eszkdzok eladdséval éri el céljat

Hold-to-collect: tart és gyiijt izleti modell, amelynek célja pénzigyi eszk6zdk szerzédéses cash-flowk beszedése
érdekében torténé tartésa

IAS (International Accounting Standards): Nemzetkdzi Szamviteli Standardok

IASB (Infernational Accounting Standards Board): Nemzetkézi Szamviteli Standard Testilet
ICCAP (Internal Capital Adequacy Assesment Process): t6kemegfelelés belsé értékelési folyamata
IFRS (International Financial Reporting Standards): Nemzetk6zi Pénzigyi Beszdmoldsi Standardok (IFRS)
IRB (Internal Rating Based Approach): belsé minésitésen alapulé médszer

IRS (Interest Rate Swap): kamatcsere tgylet

L&R (Loans and Receivables): kdlcsdndk és kovetelések

LGD (Loss Given Default): nemteljesitéskor varhaté veszteség

MIRS (Monetary Interest Rate Swap): monetéris politikai célo kamatcsere-eszkdz

MNB: Magyar Nemzeti Bank

Non-retail: nem lakossdgi

OCI (Other Ccomprehensive Income): egyéb atfogd jovedelem

PD (Probability of Default): nemteljesitési valésziniség
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PL (Profit and Loss): eredmény

POCI (Purchased or Originated Credit Impaired): értékvesztetten vésdrolt vagy keletkeztetett

Retail: lakossdgi

SPPI (Solely Payment of Principal and Interest): kizarélag a téke és a kint levé tékedsszeg utan jard kamat kifizetések
Stage 1: teljesité pénzigyi instrumentumok, amelyek hitelkockdzata nem nétt jelentésen a kezdeti megjelenités 6ta

Stage 2: teljesits, de romlé hitelkockdzati profillal rendelkezé pénzigyi instrumentumok, azaz olyan pénzigyi instru-
mentumok, amelyek hitelkockdzata azok kezdeti megjelenitése 6ta jelentésen ndvekedett

Stage 3:értékvesztett pénzigyi instrumentumok
Szt.: Szamviteli t6rvény
Trading: kereskedési célu

VaR (Value at Risk): kockdaztatott érték
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