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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. felhivia a befektetk figyelmét, hogy
a Raiffeisen ESG Nemzetkézi Részvény Alapok Alapja szérmaztatott Ugyletek figyelembevételével szémitott
teljes nettésitott kockdzati kitettsége elérheti az Alap Netté eszkézértékének 130%-Gt.
A Raiffeisen Befektetési AlapkezelS Zrt. felhivia a befektetdk figyelmét, hogy a Raiffeisen ESG Nemzetkézi
Részvény Alapok Alapja a Raiffeisen Bank Zrt.-nél elhelyezett betétekbdl és a Raiffeisen Bank Zrt.-vel kététt
OTC szdrmaztatott ligyletekbdl eredé &sszevont kockdzati kitettsége meghaladhatia az Alap eszkézeinek 20

szdzalékdt.

A jelen Tajékoztaté és Kezelési Szabalyzat hatalyba lépésének napja:
2022. februar 17.



Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapija - Tajékoztatd

& 0 &

Tajékoztato

ALTALANOS RENDELKEZESEK

A jelen magyar nyelvi téjékoztaté (tovabbiakban Tdjékoztatd) és Kezelési Szabdlyzat (tovdbbiakban Kezelési Szabdlyzat)
a magyar jog és kildndsen és kollektiv befektetési formdkrdl és kezelikrél, valamint egyes pénzigyi targyl térvények
médositasdrdl szél6 2014. évi XVI. Torvény (Kbftv.) és a 78/2014. (lll.14.) Korm. rendelet rendelkezései alapjén nyuit
informacidkat a Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovdbbiokban: Alapkezeld) dltal kezelt Raiffeisen Nemzetkdzi
Részvény Alapok Alapjarél (tovébbiakban: Alap) a BefektetSknek.

Jelen Téjékoztaté egymastdl elvdlaszthatatlan szerkezetben tartalmazza az Alapkezeld éltal kezelt nyilvanos, nyilt végi
Alap tdjékoztatdjat és kezelési szabdlyzatdt.

A T4jékoztatd és Kezelési Szabdlyzat — a Kbftv. rendelkezéseivel 6sszhangban - tartalmazza az Alap, mint kibocsaté jogi,
gazdasdgi, pénzigyi helyzete Befektetd részérél torténé megalapozott megitéléséhez szikséges adatokat. Az Alapkezels,
az Alap, mint Kibocsété nevében eligrva a jelen Tdjékoztatéban foglaltakért felelsséget véllal, amelyet a Tajékoztatd
végén aldirdsaval erésit meg.

Mivel a Befektetési jegyek vasarldsa kockdzatokat is magdban rejt, rendkivil fontos, hogy a Befekteték dontésik
meghozatala elétt alaposan tekintsék dt a jelen dokumentumot, kiilénds tekintettel a IV. 26. fejezetben foglaltakra.

Javasoljuk a Befektetéknek, hogy befektetési dontésiiket a relevdns informdcidk telies kérének megismerése alapjdn, a
Tajékoztaté és Kezelési Szabdlyzat, tovabbd a Kiemelt Befektetdi Informdcié ismeretében hozzdk meg. A Téjékoztaté
adézéssal kapcsolatos, az engedélyezésekor hatdlyos szabdlyokon alapulé informdcidkat is tartalmaz. Mindazondltal,
felhiviuk a tisztelt BefektetSk figyelmét arra, hogy a Téjékoztaté nem értelmezheté a Befekteték részére nyuijtott adézdsi,
szamviteli, jogi tandcsként. A Befekteték a Tdjékoztatd ismeretében, a kockdzatok és lehetéségek felmérésével, sajat
kockdzatviselé képességik figyelembe vételével hozzdk meg dontésiket a befektetésrdl, amely ddntéshez tanécsos
kikérnitk befektetési tandcsadsik, jogi tandcsadsik véleményét.

Felhiviuk Befektetok figyelmét, hogy a Befektetési Jegyekkel kapcsolatos déntésiik meghozatalat
megelozoen konzultaljanak befektetési tanacsadéval és tajékozédjanak az aktudlis adészabalyozas-
rél. A Befektetok a jelen Tajékoztaté tartalmat nem tekinthetik jogi, adézasi, vagy szamviteli
tanacsnak.
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Fogalmak

ABA

Alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsilé kollektiv befektetési forma
a részalapokat is beleértve (az Alap)

ABAK

Alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy
vagy tobb ABA+ kezel6 befektetési alapkezelé (az Alapkezelé az Alap
vonatkozdasdban)

ABAK-rendelet

A Bizottsdg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurépai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek o mentességek, az dltaldnos mikddési feltételek, a letétkezeldk, a
tékedttétel, az atlathatdsag és a feligyelet tekintetében térténd kiegészitésérdl sz6lé
231/2013/EU felhatalmazéson alapulé rendelete

Alap

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. éltal kezelt, ABA-nak minésild Raiffeisen ESG
Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja szdvegkdrnyezettél fiiggéen &sszes vagy
bdarmely sorozata.

Alapkezeld

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt., mely az Alap kezelése tekintetében ABAK-nak
mindsil

Alap sajét t6kéje

Az Alap sajdt tékéje induldskor a Befektetési Jegyek névértékének és darabszdmdanak
szorzatdval egyezik meg, mikddésik sordn a sajét t8ke az Alap dsszesitett nettd
eszkdzértékével azonos. A nyiltvégi befektetési alapok esetében a forgalomban lévé
befektetési jegyek szdma és ezzel a befektetési alap sajat t6kéje a befektetési jegyek
folyamatos  forgalmazdsa kovetkeztében folyamatosan  véltozhat. Az Alap
forgalomban lévé Befektetési jegyei mennyiségének felsé korldtja nincs.

AEKBV

a) olyan nyilvénos nyilt végi befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazasa
alapjén kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairsl

52616 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozé elSirésainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irdnyelv

szabdlyainak mds EGT-dllam jogrendszerébe t6rténd atvétele alapjdn it létre.

AEKBV-alapkezelé:

Rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy vagy tébb AEKBV-t kezeld befektetési

alapkezelé.

AEKBV-iranyelv:

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. jdlius 13-i 2009/65/EK irdnyelve az
Gtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési véllalkozasokra (AEKBV)

vonatkozé térvényi, rendeleti és kdzigazgatdsi rendelkezések dsszehangoldsardl.

AKK

Allamadéssag Kezels Kézpont

Allamkétvény

Egy évnél hosszabb, eredeti lejdrattal rendelkezé éllampapir.

Allampapir A magyar vagy kilféldi dllam, az MNB, az Eurépai Kzponti Bank vagy az Eurépai
Unié mds tagdllaménak jegybankja éltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir (Tpt. 5. § (1) bekezdés 6. pont).

BAMOSZ Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel8k Magyarorszagi Szdvetsége

Banki Munkanap (vagy Banki

Nap)

Minden nap, amelyen a Letétkezelé izleti tevékenység végzésére nyitva tart (ide nem
érive az MNB éltal engedélyezett zarvatartds idétartamdt).

Befektetési alap

A Kbftv.-ben meghatdrozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma.

Befektetési alapkezel&

Befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedéllyel rendelkezé
ABAK, illetve AEKBV-alapkezels. A befektetési alap térvényes képviselsje, aki a
befektetési alap nevében eliar. A befektetési alapkezelé o befektetési alap
nyilvantartdsba trténé bejegyzéséig is eljgrhat a befektetési alap javara.

Befektetési alapba
befektets alap

A Kbftv. értelmében annak mindsilé befektetési alap.
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Befektetési Jegy

A Kbftv.-ben meghatérozott médon és alakszeriséggel a befektetési alap mint
kibocsaté d&ltal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott kévetelést és egyéb jogokat
biztosité, dtruhdzhaté értékpapir.

Az Alap dltal kibocsatott befektetési jegyek Gsszessége.

Bszt. A befektetési véllalkozésokrél és az drutézsdei szolgdltatdkrél, valamint az dltaluk
végezhet6 tevékenységek szabdlyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. Térvény.

Befektetd A Befektetési jegyek tulajdonosa.

BET Budapesti Ertékiézsde

Contract for difference (CFD)
ugylet

Kilonbozeti szerz8dés. Az FSA dltal felhatalmazott és szabdlyozott kereskedével
kotott megéllapodds valamely kereskedési eszkdz nyitd és zdard értéke kdzotti
kilonbozetnek a CFD-k szdmdval szorzott értéke bevdltasara. A CFD-k kotheték
részvényre, tézsdeindexre, kotvényre, kamatldbra, drucikkre vagy devizéra mint
mogottes piacra.

Dematerializdlt értékpapir

A Tpt-ben és kilon jogszabdlyban meghatdrozott médon, elekironikus Gton
létrehozott, rogzitett, tovdbbitott és nyilvdntartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség.

Devizabelfoldi

ATpt. 5. § (1) bekezdés 30. pontjgban ekként meghatdrozott személy.

Devizakilfoldi

ATpt. 5. § (1) bekezdés 31. pontjéban ekként meghatérozott személy.

Duration  (hétralévd  dtlagos

futamidé)

Fix kamatozdst kétvények esetén az egyes kifizetésekig hdtralévé idétartamnak a -
kifizetések lejaratig szdmitott hozammal diszkontdlt jelenértékének o kétvény
arfolyamdhoz  viszonyitott ardnyéval - sdlyozott dtlaga. Vdltozéd kamatozdsi
kotvények esetén az dtlagos hdtralévd futamidé a kévetkezé kamatmegdllapitdsig
hétralévé idStartammal egyenld.

EGT dllam

Az Eurépai Unié tagdllama és az Gazdasdgi  Térségrdl  szdld

megdllapoddsban részes mas dllam.

Eurépai

EMRR

A t8zsdén kivilli szdrmaztatott Ugyletekrdl, a kdzponti szerzédé felekrél és a
kereskedési adattdrakrél sz6l6 648/2012/EU parlamenti és tandcsi rendelet.

ESG

Az Environmental (kérnyezeti), Social (tdrsadalmi) és Governance (irdnyitasi) szavak
roviditése. Az egyes kibocsaték, elsésorban tarsasdgok ESG szemponti megitélése
magdban foglalja annak értékelését, hogy az adott térsasdg/kibocsété figyelembe
veszi-e mikodése sordn a kornyezeti hatdsokat, a kérnyezet megévdsdt, tekintettel
van-e mikddése tarsadalmi hatdsaira, azaz szem elétt tartja-e a szocidlis értékeket is,
és mikddése kellen dttekintheté-e. Mindez annak megitélésében segit, hogy az adott
tarsasdg mikddése hosszi tévon fenntarthaté-e.

ESMA

European Securities and Markets Authority (korabban CESR): Eurépai Ertékpapir piaci
Hatdsag

Ertékelési Nap

Az Alap futamideje alatt minden Banki Munkanap, az Alap nyilvéntartdsba vételét
kéveté munkanappal kezdédéen, mely napokra vonatkozéan a Befektetési jegyek
érfolyama meghatdrozésra keril.

Ertékelési Politika

Az Alapkezels dltal 2014. jolius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet dltal eldirt
tartalommal elfogadott, azéta tébbszér médositott szabdlyzat, ami meghatdrozza
azokat az d&razési forrdsokat és eljardsokat, amelyek felhasznélhaték az Alap
befektetési eszkdzeinek értékeléséhez. Az Ertékelési Politikdban régzitett értékelési
eljgrésok és moédszerek alkalmazdsa az Alap Kbftv. szerint médositott kezelési
szabdlyzatdnak hatdlyba lépésétd| kezdve kotelezd.

Ertékelé (Ertékbecsl)

az Alap eszkdzei értékelését végzd személy (az esettd| fiiggden az Alapkezelé vagy
az dltala kiilsé értékeldként az értékelési feladatok elldtésaval megbizott személy)

Ertékpapir-finanszirozasi tgylet

a) repoigylet;

b) értékpapir vagy dru kélcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy éru kélcsénbe
vétele;
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c) vétel-eladds igylet vagy eladds-visszavasarlés tgylet;

d) értékpapirigylethez kapcsolédé hitel

Ertékpapir-sorozat

A tékepiacrdl szolé6 2001. évi CXX. torvény eltéré rendelkezése hidnydban az
azonos el8dllitdst, azonos jogokat megtestesité értékpapir egy meghatdrozott
id8pontban forgalomba hozott telijes mennyisége, illetve az eltéré idépontban
forgalomba hozott értékpapirok valamely késébbi idépontban azonos jogokat
megtestesitd teljes mennyisége. Egy befektetési alap nevében egy vagy tobb sorozatot
alkoté, egyazon sorozaton belil azonos névértéki és azonos jogokat megtestesitd
befektetési jegyek bocsathaték ki.

Ertékpapirszamla

A dematerializdlt értékpapirrél és a hozzd kapcsolédd jogokrdl az értékpapir
tulajdonos javéra vezetett nyilvantartds.

Ertékpapirigylethez
kapcsoléds hitel

Olyan Ugylet, amelyben egy szerzédd fél értékpapirok vasarlésaval, eladdsaval,
tartésaval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nydjt; nem tartoznak ide az
egyéb, értékpapir-fedezet mellett nyuitott kdlcsdnsk.

Ertékpapir vagy éru kélcsénbe
addsa és értékpapir vagy aru
kdlesdnbe vétele

Olyan tgylet, amellyel egy szerzédd fél értékpapirokat vagy drukat ad ét azzal a
kotelezettségvallalassal, hogy a kdlesdnbe vevd azonos értékpapirokat, illetve drukat
fog visszaadni valamely konkrét jsvébeli iddpontban vagy amikor a kélcsénbe adéd
erre kéri; az Ugylet az értékpapirokat vagy drukat dtadd szerzédé fél szempontjabdl
értékpapir vagy daru kélcsénbe addsdnak, az datvevé szerzédé fél szempontiabdl
pedig értékpapir vagy aru kdlcsdnbe vételének tekintendsd.

Fair (tisztességes) Erték, Fair
Ertékelés

Egy adott befektetési eszkdz értékének megdllapitésa a piacon kialakulé érak, vagy
annak nem megalapozott volta vagy hidnya esetén egyéb médszer alapjdn,
amelynek sorén az Alapkezeld, vagy az dltala megbizott Ertékelé / Ertékbecslé
johiszemlen, megfontoltan és az elvarhaté gondossaggal jér el az Alap valamennyi
befektetéje érdekének védelmében. Az értékelés sordn figyelembe kell venni, hogy a
fair érték megdllapitdsa bizonyos esetekben szubjektiv véleményt tikréz, és nincs
minden  korilmény kozott alkalmazhaté  megoldds, mivel a fair érték
megdllapitdsdhoz szdmos, esetrdl esetre véltozé befolydsoléd tényezét kell egyszerre
szdmba venni.

Felugyelet

A pénzigyi kozvetitérendszer feligyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljaré
Magyar Nemzeti Bank (tovdbbiakban: MNB), illetve jogelédjei (2000. &prilis 01. és
2013. szeptember 30. koézétti idészakban a Pénzigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete, a jelen Tajékoztatéban réviden PSZAF).

Fenntarthatésdgi kockdzat

Olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy vdllalat irdnyitdsi (ESG) esemény vagy kériimény,
melynek bekdvetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, lényeges
negativ hatdst gyakorolhat az érintett cég pénzigyi és jovedelmi helyzetére, valamint
hirnevére, azon keresztil pedig a befektetés értékére.

A fenntarthatésdgi  kockézat
integrdlédsa a doéntéshozatali
folyamatba

Olyan dltaldnos megkdzelitése, amely a hagyomdnyos pénzigyi elemzést kiegésziti a
kérnyezeti, térsadalmi és irdnyitdsi (ESG) szempontokkal és beépiti azokat a
befektetési dontéshozatalba. Annak vizsgdlatérél szél, hogy melyek egy befektetés
legjelentésebb fenntarthatésdgi kockazatai, és hogy a befektetés varhaté hozama
kompenzdlja-e ezeket a kockazatokat.

Fenntarthatésdgi tényezék

Kérnyezeti, tdrsadalmi és munkavéllaléi kérdések, az emberi jogok tiszteletben
tartdsa, valamint a korrupcié és a vesztegetés elleni kizdelemmel kapcsolatos

kérdések.

Folyamatos forgalmazas

A nyilt végi kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak folyamatos
értékesitése és visszavdltdsa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt.

Forgalmazas-elszémoldsi nap

Az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netté eszkdzérték alapjén a leadott
befektetési jegy vételi és visszavdltési megbizdsok elszdmoldsra kerilnek,
meghatdrozva a teljesitéskor a befektetSknek jaré ellenértéket.

Forgalmazds-eljesitési

nap:

Az a nap, amelyen az elszdmolt befektetési jegy vételi és visszavdltasi megbizasok
ellenértéke a befektetdk felé teljesitésre ill. jovairasra keril.
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Forgalmazé

A kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézremikdds, a Tpt. 23. §
(1) bekezdésében meghatdrozott szervezet. A Befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsdban részt vevé Forgalmazédk listdjat a Téjékoztaté . 11. pontja
tartalmazza.

Forgalmazé Uzletszabdlyzata

A forgalmazé tevékenységét szabdlyozd, szerzédési feltételeit régzité szabdlyzat.

Forgalomba hozatal

A kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsd tulajdonosnak torténd
dtaddsa.

Fébb kdros hatds (Principal
Adverse Impact - PAl)

Egy befektetés Fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatdsa, amelyek az
On. kdros fenntarthatéségi indikdtorok (adverse sustainablity indicators) alapjén
azonosithaték. Az Eurépai Parlament és a Tanécs (EU) 2019/2088 rendelete a
pénzigyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatésaggal kapesolatos kdzzétételekrél
(SFDR-rendelet) 4. cikke alapjén értelmezendd fogalom.

Harmadik orszag

Az az orszdg, amely nem minésil EGT-allamnak.

Hatdridés tgylet

Ertékpapirra, vagy més befektetési eszkdzre alapozott nem azonnali igylet

Hitelviszonyt megtestesité

értékpapir

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté meghatdrozott pénzdsszegnek a
rendelkezésére bocsatdsdt elismerve arra kotelezi magdt, hogy a pénz dsszegét,
valamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatérozott médon szdmitott kamatdt,
vagy egyéb hozamdt, illetéleg az dltala véllalt egyéb szolgdltatdsokat az értékpapir
birtokosanak a megjeldlt idében és médon megfizeti, illetve teljesiti.

Hossz pozicié

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdlé eszksz
arvéltozasat tekintve, dremelkedés hatésdra értékndvekedésben nyilvanul meg.

Hpt.

A hitelintézetekrél és a pénzigyi vallalkozdsokrél szél6 2013. évi CCXXXVII. térvény.

Javadalmazasi Politika

Az Alapkezels dltal 2014. jolius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet é&ltal el8irt
tartalommal elfogadott, azéta t6bbszér médositott szabdlyzat. A Javadalmazasi
Politika alkalmazdsa kiterjed az Alapkezeld dltal kifizetett barmilyen javadalmazasra,
az  Alap éltal  kézvetlenil  kifizetett  bdrmilyen  &sszegre, ideérive @
nyereségrészesedést, és az Alap kollektiv befektetési értékpapirjgnak bdarmilyen
formdban t6rténd dtaddsdt, amennyiben abban az alkalmazottak azon kategéridja
részesil, amely magéban foglalja a fels6 vezetést, a kockazatvdllalésért és
ellendrzésért felelés alkalmazottakat, valamint a teljes javadalmazdsuk mértéke miatt
a felsé vezetéssel és a kockdzatvéllalasért felelés alkalmazottakkal azonos
javadalmazési  kategéridba tartozékat, akiknek szakmai tevékenysége lényeges
hatast gyakorol a kockézati profiljukra vagy a kezelésikben lévé alap kockézati
profiljara.

Kbftv. A kollektiv befektetési formakrél és kezel&ikrdl, valamint egyes pénzigyi targyd
térvények médositdsardl szlé 2014. évi XVI. térvény.
KELER Zrt. KELER Kézponti Ertéktdr Zrt. a tékepiacrél szolé 2001, évi CXX. torvény, valamint a

hitelintézetekrdl és a pénzigyi vdllalkozdasokrél szél6 2013. évi CCXXXVIL. t6rvény
alapjan m(kadé szakositott hitelintézet.

KELER Szabdlyok

A KELER Zrt. Szabdlyzatai, Kondiciés Listai, Elszamoléhdzi leiratai és Eljardsi rendjei.

Kezelési Szabdlyzat

Az Alap kezelése soran alkalmazandé kilénés szabdlyokat magdban foglald, a
Téajékoztatéhoz csatolt dokumentum.

Kibocsaté

Az Alap

Kibocsatdsi pénznem

Az Alap Befektetési jegyeinek pénzneme. Az Alap ,A”, ,B” és ,Q" sorozata
esetében forint, az ,E” sorozat esetében euro, az ,U” sorozat esetében USA dolldr.

Kiemelt Befektetdi Informdcidk
(KIID)

Az AEKBV-rél és az egyéb nyilvanos nyilt végi befektetési alaprél készitett, a
befektetdknek adandé legfontosabb informdcidkat tartalmazé révid dokumentum.

Kincstdrjegy

Egy éves vagy anndl révidebb eredeti lejdrattal rendelkezd dllampapir.

Kockdzatmentes eszkdz

Az Alapkezeld kockdzatmentes eszkdznek tekint egy olyan bankbetétekbdl és
dllampapirokbél &ll6 portfoliét, amelynek atlagos hdétralévd futamideje nem haladja
meg a fél évet.
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Kollektiv befektetési értékpapir

A kollektiv befektetési forma dltal forgalomba hozott értékpapir, tovabbd a kollektiv
befektetési forma dltal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési formaban valé
részvételt tanusité egyéb okirat.

Kollektiv befektetési forma

Minden olyan kollektiv befektetés, amely tobb befektetétdl gydit tékét abbél a célbél,
hogy meghatdrozott befektetési politikénak megfeleléen befektesse a befektetdk
javdara (AEKBV, ABA).

Kétvény

Minden a tékepiacrél szélé 2001. évi CXX. t6rvény alapjan annak minésild,
hitelviszonyt megtestesits, kamatozé vagy diszkont értékpapir.

Kozzétételi hely

Az Alap kozzétételi helyei:

Az Alapkezelé honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a Feligyelet dltal Uzemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlap.

Az Alapkezelé kdzzétételi helyei:

Az Alapkezeld honlapja: alapok.raiffeisen.hu, valamint a Feligyelet dltal mikddtetett
www.kozzetetelek.hu honlap.

Lakosségi befektetd

Szakmai befektetének nem mindsiilé befektetd.

Letétkezelési szerzédés

Az Alapkezeld és a Letétkezeld kdzott az Alappal kapesolatban aldirt megéllapodés.

Letétkezeld

ABA-nak minésild alap esetében a Kbftv. 64. § (1) bekezdése alapjdn a befektetési
alapkezelé dltal az dltala kezelt alap letétkezelésével megbizott, a Kbftv. 4. § (1)
bekezdés 68. pont b) alpontjnak megfeleld intézmény, az Alap vonatkozasdban a
Raiffeisen Bank Zrt., mint magyarorszdgi székhelyd hitelintézet.

Likvid eszkdz

A pénz, hitelintézettel dllampapirra kététt, felmondhatésagdban nem korldtozott repo,
az dtruhdzhatésagéban nem  korlétozott, nyilvdnos drjegyzéssel rendelkezd
4llampapir, a felmondhatésdgdban nem korldtozott bankbetét, tovabbd az
atruhdzhatésagdban nem korlatozott, nyilvénos driegyzéssel rendelkezd, legfeliebb
egyéves hdtralévé  futamidejl, nyilvdnosan forgalomba hozott hitelviszonyt
megtestesité értékpapir.

MNB tv.

A Magyar Nemzeti Bankrél sz6l6 2013. évi CXXXIX térvény

Netté eszkozérték

Az Alap tulajdondban 4llé6 eszkdzok — ideérive a kélcsdnbe addsbél szédrmazé
koveteléseket is — értéke csokkentve az Alapot terheld kotelezettségekkel, beleérive a
passziv idébeli elhatdroldsokat is, amely mind az egész Alapra, mind a Befektetési
jegyre kiszamitésra kerl minden Ertékelési Napon.

Opcid

Egy opcié vételi vagy eladési jogot testesit meg az alapul szolgdlé eszkdzre, egy
elére rogzitett dron, egy elére meghatdrozott id8pontban (eurépai opcid), vagy
idépontig (amerikai opcid). Az opcié alapjdul szolgdlé eszkdz a jelen Tdjékoztatd
értelmében értékpapir, index, devizadrfolyam vagy kamatpiaci jegyzés lehet, a
teljesités pedig kizdrélag pénzbeli elszdmoldssal tdrténhet.

Pénzpiaci eszkdz

A fizetBeszkdz kivételével sorozatban kibocsdtott, értékpapirnak nem minésild,
pénzkdvetelésre sz6l6 eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek.

Pénzigyi eszkdz

a) az dtruhdzhaté értékpapir,
b) a pénzpiaci eszkoz,
c) a kollektiv befektetési forma dltal kibocsétott értékpapir,

d) az értékpapirhoz, devizéhoz, kamatldbhoz vagy hozamhoz kapcsolédé opcid,
hatéridés Ugylet, cseretgylet, hatéridés kamatldb-megdllapodds, valamint bérmely
mds szdrmaztatott Ggylet, eszkdz, pénzigyi index vagy intézkedés, amely fizikai
leszdllitassal teljesithetd vagy pénzben kiegyenlithetd,

e) az druhoz kapcsolédd opcié, hatdridds Ugylet, csereigylet, hataridés kamatldb-
megdllapodds, valamint barmely més szarmaztatott Ugylet, eszkdz, amelyet pénzben
kell kiegyenliteni vagy az igyletben részivevé felek valamelyikének vélasztésa szerint
pénzben kiegyenlithets, ide nem értve a feljesitési hataridd lejartét vagy més
megsz(inési okot,

f) az aruhoz kapcsolédé opcid, hatdridds iigylet, csereiigylet, valamint bérmely mas
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szdrmaztatott Ggylet, eszkéz, amely fizikai leszdllitéssal teljesithetd, feltéve hogy
azzal szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben kereskednek,

g) az f) pont ald nem tartozé, més szdrmaztatott pénzigyi eszkdz jellemzdivel
rendelkezé, druhoz kapcsolédd opcid, tézsdei és t&zsdén kivili hatdridds ugylet,
cserelgylet, valamint barmely mds szérmaztatott Ugylet, amely fizikai leszallitéssal
teljesithets, és nem kereskedelmi célt szolgdl, ha azt elismert elszdmoléhdzon
keresztil szamoljék el vagy rendszeres pétbefizetési kdtelezettség érvényes rd,

h) a hitelkockdzat atruhdzdsat célzé szédrmaztatott tgylet,
i) a kilénbozetre vonatkozé pénzigyi megdllapodés,

i) az éghajlati, idéjarasi vdltozéhoz, fuvardijhoz, légszennyezé anyag vagy
Uveghdzhatdsi géz kibocsdtdséhoz, inflacids ratdhoz vagy mas hivatalos gazdasdgi
statisztikdhoz kapcsolédd opcié, hataridds tgylet, cseretigylet, hatéridés kamatlab-
megdllapodds vagy bérmely mds szdrmaztatott Ugylet, eszkéz, amelyet pénzben kell
kiegyenliteni vagy amely az igyletben részivevd felek valamelyikének vélasztasa
szerint pénzben kiegyenlithetd, ide nem érive azt az esetet, ha a megszinés oka a
nemteljesités,

k) egyéb, az a)j) pontban nem emlitett eszkdzhdz joghoz, kdtelezettséghez,
indexhez, intézkedéshez kapcsolédé szarmaztatott Ugylet, eszkéz, amely rendelkezik
a tébbi szdrmaztatott eszkdz valamelyikének jellemzéivel, ideérive azt, hogy
valamely  szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis  kereskedési  rendszerben
kereskednek vele, elismert elszamoléhézon keresztil szdmoljdk el és teljesitik vagy
rendszeres potbefizetési  kotelezettség  érvényes rd, valamint o Bizottsdg
1287/2006/EK rendeletének 39. cikkében meghatdrozott szarmaztatott igylet.

Portfélié duration

A portfoliét alkoté kétvények duration-jének silyozott szamtani étlaga, ahol a sdlyokat
az egyes kotvények portfélién belili stlyai adjdk.

Portféli6 jelentés

Az Alapkezeld é&ltal havi rendszerességgel a Kbftv.-ben meghatdrozott tartalommal
készitett jelentés.

Pik.

A polgéri térvénykényvrél sz6l6 2013. évi V. torvény.

Repo igylet

Olyan, megéllapodédsban szabdlyozott igylet, amellyel egy szerzédé fél
értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolédd
olyan garantdlt jogokat ruhdz at, amelyek esetében a garancidt olyan elismert t8zsde
bocsdtja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz valé jogokkal rendelkezik,
gy, hogy a megéllapodds nem teszi lehetévé a szerzédé fél szamara, hogy az adott
értékpapirt vagy darut egyszerre tdbb szerz6dd félre ruhdzza &t vagy adja
biztositékul, tovabbd kotelezettséget ir el6 azoknak, illetve azokat helyettesits,
ugyanolyan tipust értékpapiroknak vagy druknak meghatérozott dron torténé
visszavasdrldséra, az atruhdzé  szerzédd  fél  dltal  meghatdrozott  vagy
meghatdrozandé jvébeli idépontban; a megdllapodés az értékpapirokat, illetve
arukat eladd szerz8dé fél szempontjgbdl repomegdllapodésnak, az azokat
megvésarlé szerzdd fél szempontjabdl forditott repomegdllapodésnak tekintends.

Részvény

Tagsdgi jogokat megtestesitd értékpapir.

Révid pozicié

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdlé eszksz
arvaltozasat tekintve, drcsdkkenés hatasdra értékndvekedésben nyilvanul meg.

SFDR-rendelet

Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 Rendelete (2019. november
27.) a pénzigyi szolgdltatasi dgazatban a fenntarthatésédggal kapcsolatos
kozzétételekrél.

Szabadlyozott piac

Az Eurépai Unié tagdllamdnak t6zsdéje és minden mds olyan piaca, ahol
meghatdrozott szabdlyok szerint a kereslet és a kindlat egy helyen koncentrdlédik és
kielégiti a Tpt.-ben meghatdrozott feltételeket.

Szakmai befektetd

Olyan befektetd, aki

a) a Bszt. szerint szakmai igyfélnek mindsil vagy kérés esetén szakmai Ugyfélként
kezelheté vagy
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b) legaldbb szdzezer euré vagy annak megfeleld értéki kollektiv befektetési
értékpapirba t6rténé befektetésre vallal kotelezettséget;

Szdmlavezetd

Barmely befektetési szolgdltatd, aki jogosult dematerializalt  értékpapirok
nyilvantartéséra is alkalmas értékpapirszdmla, valamint a pénzigyi elszdmoldshoz
szikséges pénzszdmla vezetésre, illetve ahol biztositott az tgyfelek &llomdanyainak
elkilénitett nyilvantartdsa

Szdrmaztatott (derivativ) igylet

Olyan igylet, amelynek értéke az alapjéul szolgdlé befektetési eszkéz, deviza, aru
vagy referenciardta (alaptermék) értékétdl figg, és ondlld kereskedés targydt képezi
(derivativa)

SZJA torvény

A személyi jovedelemadérél szol6 1995. évi CXVII. térvény

Tajékoztatd

A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldt szolgdlé, a Feligyelet dltal
j6véhagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is mellékletét (részét)
képezi.

Tékedttétel Minden olyan médszer, amellyel az ABAK néveli a kezelésében 1évé ABA kitettségét
(készpénz vagy értékpapir kdlcsdnvétele, szdrmaztatott pozicidkba dgyazott vagy
mds dattétel Gtjan). Az ABA tékedttételét az ABAK-rendelet 6-11. cikkének megfeleléen
kell kiszamitani.

Tpt. A t8kepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. tv.

Ugyfél Az a személy, aki a Kbftv. alapjén az Alapkezeldtdl szolgdltatdst vesz igénybe, ide
nem értve a Befektetét.

Uzleti év Az Alap Uzleti éve a naptari évvel egyezik meg.

Vétel-eladds  igylet”  (buy-sell
back) és ,eladds-visszavasarlds
ugylet” (sell-buy back)

Olyan igylet, amellyel egy szerzédé fél értékpapirokat, arukat, illetve értékpapirok
vagy aruk tulajdonjogéhoz kapcsolédé garantdlt jogokat vésdrol vagy ad el, és
amely Ugylet sordn vdllalja, hogy meghatdrozott dron, valamely jovébeli idépontban
ugyanolyan tipust értékpapirokat, drukat vagy ilyen garantdlt jogokat ad el, illetve
vasdrol vissza; az adott Ugylet az értékpapirokat, drukat vagy garantdlt jogokat
megvésarléd szerz8d6 fél szempontigbél vétel-eladds igyletnek, az azokat eladd
szerz6dé fél szempontjabél pedig eladdsvisszavésarlés igyletnek mindsil; e vétel-
eladds Ugyletre és eladdsvisszavasarlds Ugyletre a 9. pont értelmében vett
repomegdllapodas, illetve forditott repomegdllapodds nem irdnyadé.

Vételi Opcié

A vételi opcié vésarléja az dltala fizetett opciods dij ellenében jogot szerez arra, hogy
egy elére meghatdrozott idSpontban (eurdpai vételi opcid), vagy egy eldre
meghatdrozott idétartamon belil (amerikai vételi opcié) elére meghatdrozott dron
elére meghatarozott értékben vésdroljon az alapul szolgdlé eszkdzbdl.

78/2014

Korményrendelet

(.14,

A kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairél rendelkezé
kormdnyrendelet.

Egyéb, a fentieckben nem definidlt fogalmak haszndlata esetén az elnevezések alatt a kollektiv befektetési formakrél és
kezelSikrél, valamint egyes pénzigyi targyd torvények médositésardl szélé 2014. évi XVI. torvény fogalomhaszndlatét

értjuk.
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1. AZ ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai

1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap révid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alapkezeld neve:

1.5 a Letétkezel& neve:

1.6 a Forgalmazd neve:

1.7 az Alap mikddési formdija:

1.8 az Alap fajtdja (nyilt végl vagy zért
végU):

1.9 az Alap futamideje (hatdrozatlan
vagy hatérozott), hatdrozott futamidé
esetén a futamidd lejaraténak feltintetése:

1.10 annak feltintetése, ha az Alap

AEKBV-irényelv alapjén harmonizélt alap:

1.11 az Alap dltal kibocsatott sorozatok
szdma, jeldlése, annak feltintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzdkben

térnek el egymastdl:

1.12 az Alap elsédleges eszkdzkategéria

Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

nem alkalmazandé

1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt.
nyilvénos

nyilt vég(

hatdrozatlan

az Alap AEKBV-irdnyelv alapjén nem harmonizalt

Az Alap dltal kibocsatott demateridlizdlt, névreszélé Befektetési jegyek ot
sorozatba tartoznak, jelslésik ,A”, ,B”, ,E”, ,Q" és ,U".

ISIN azonosité ,A” sorozat: HUO000702790

ISIN azonosité ,B” sorozat: HUO000708870

ISIN azonosité ,E” sorozat: HU0O0007 19976

ISIN azonosité ,Q" sorozat: HUO000722921

ISIN azonosité ,U" sorozat: HUOO00727946

Az A" és ,B” sorozatok forintban denomindltak, névértékik 2 Ft, az ,E”
sorozat eurdban denomindlt, névértéke 1 EUR, a ,Q" sorozat forintban
denomindlt, névértéke 1 Ft, az ,U” sorozat USA dollarban denomindlt,
névértéke 1 USD. A Forgalmazdk dltal felszamitott forgalmazdsi jutalékok
Befektetési jegy sorozatonként eltéréek lehetnek. A ,B”, ,E”, ,Q" és ,U”
sorozaty Befektetési jegyek esetében dtvdltdsra nincs lehetéség.

Az alkalmazott Alapkezelési dij sorozatonként eltérd lehet.

Az Alap dltal kibocsatott ,A”, ,B”, ,E” és ,U" sorozati Befektetési Jegyeket
mind Lakossdgi, mind Szakmai Befekteték megvdsdrolhatiék, a ,Q"
sorozatba tartozé Befektetési Jegyeket kizarélag Szakmai Befekteték
vasarolhatjdk.

Az egyéb dijak és kdltségek, illetve egyéb jellemzék tekintetében a
Befektetési jegy sorozatok megegyeznek.

Az Alapot és a BefektetSket terheld koltségek, dijak és jutalékok a Kezelési

Szabdlyzat 36. és 37. fejezeteiben kerillnek bemutatésra.

értékpapiralap
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tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap):
1.13 annak feltintetése, ha az Alap
t6kéjének megdvdsdra, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet bankgarancia vagy
kezesi biztositas biztositja (téke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt az Alap
részletes befektetési politikdja tdmasztja
ald (t8ke-, illetve hozamvédelem); az
ennek feltételeit a kezelési szabdlyzatban
részletesen tartalmazé pont megjeldlése:
1.14 oz adott tdrgykdrre vonatkozd

egyéb informécié:

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

az Alap BAMOSZ besoroldsa: részvény alap

2, Az Alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1 az Alap mikadési formdjatél és fajtajatsl
figgden a Kezelési Szabdlyzat, a Téjékoztats,
a kiemelt befektetdi informdcié és a hirdetmény
Alapkezels Gltali elfogaddésanak,
megdllapitdsdnak idépontia, az alapkezelsi
hatdrozat széma (forgalomba hozatalonként,

azaz sorozatonként):

2.2 az Alap miksdési formajatdl és fajtgjatol
figgden a kezelési szabdlyzat, a tdjékoztatd, a
kiemelt befektetdi informacié és a hirdetmény
jovéhagyédsardl,  valamint @  nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérél hozott
hatérozat kelte

felugyeleti széma,

(sorozatonként):

2.3 az Alap Feligyelet dltali nyilvantartasba

vételérdl hozott hatdrozat szédma, kelte:

24 az Alep

(lajstromszdmal)

nyilvéntartdsi  szdma
a Feligyelet &ltal vezetett
nyilvéntartasban:

2.5 az Alap miksdési formajatdl és fajtgjatol

figgden a kezelési szabdlyzat, a tdjékoztatod és

Az Alap kibocsatasrodl hozott alapkezel&i déntés hatdrozatdnak széma:
6/1997.(1997.10.22.) igazgatdsdgi hatdrozat.

Dontés o Befektetési jegyek dematerizdlt értékpapirrd  torténd
dtalakitasarsl: 1/2002. (2002.09.03) igazgatéségi hatdrozat.
Dontés a ,B” sorozat bevezetésérél: 1/2010. (2010.04.12)

igazgatésdgi hatdrozat

Déntés az ,E” sorozat bevezetésérdl: 1.
(2017. november 20.)

Déntés a ,Q" sorozat bevezetésérdl: 1. sz. igazgatésdgi hatdrozat.
2019.05.24.

Déntés az ,U” sorozat bevezetésérdl: 1.

(2021. december 15.)

sz. igazgatésdgi hatérozat

sz. igazgatésdgi hatdrozat

Az Alap nyilvénos forgalombahozataldt engedélyezé PSZAF hatérozat
szdma és kelte:

A" sorozat: 110.121/1999., 1998. december 23.

,B” sorozat: KE-I-435/2010., 2010. oktéber 27.

4E" sorozat: HKE-II-10/2018., 2018. janudr 05.

.Q" sorozat: HKE-I-451/2019., 2019. jdlius 25.

,U" sorozat: HKE-II-38/2022., 2022. januér 14.

Az Alap nyilvdntartdsba vételének idSpontja: 1999. janudr 19., a
nyilvantartdsba vételt elrendelé PSZAF hatérozat szama:
110.121-1/1999.

1111-75

nem alkalmazandé
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a kiemelt befektetSi informdcié modositasardl

sz6l6 alapkezeldi hatdrozatok szdma, kelte:

2.6 a Kezelési Szabdlyzat médositésanak 110.121-3/1999., 1999. jdlius 12.
j6véhagydsardl szolé Feligyeleti hatdrozatok 110.121-6/2000., 2000. november 14.

szdma, kelte:

110.121-8/2001., 2001. jdnius 6.
110.121-9/2001., 2001. oktéber 29.
[1-110.121-10/2002., 2002. augusztus 1.
l-110.121-11/2002., 2002. november 11.
[1-110.121-12/2003. 2003. jilius 14.
1-110.121-13/2004., 2004. februar 02.
1/110.121-14/2004., 2004. jdlius 9.
E-1l/110.121-15/2005., 2005. dprilis 22.
E-l1l/110.121-16/2006., 2006. szeptember 07.
El1l/110.121-17/2007., 2007. szeptember 20.
E-ll/110.121-18/2007., 2007. oktdber 18.
EN-II/TTE-86/2010., 2010. mdrcius 12.
KE-I-435/2010., 2010. oktéber 27.
KEI-60/2011., 2011. februér 11.
KE-Il-458/2011., 2011. szeptember 06.
H-KE-I1-373/2012., 2012. szeptember 13.
H-KE-11-638/2012., 2012. december 18.
H-KE-11-248/2014., 2014. mércius 17.
H-KE-II-34/2015., 2015. janudr 13.
H-KE-II-557/2015., 2015. mdjus 28.
H-KE-Il-359/2017., 2017. jonius 07.
HKE-II-713/2017., 2017. oktéber 31.
H-K-l-10/2018., 2018. januér 05.
H-KE-I1-1166/2019., 2019. &prilis 12.
H-KE-II-451/2019., 2019. jdlius 25.
HKE-II-612/2021., 2021. oktéber 13.

2.7 az adott targykdrre vonatkozé egyéb Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

informdcié:

3. Az Alap kockazati profilja

3.1 az Alap célja

Az Alap befektetési célia, hogy egy olyan részvényekbdl allé globadlis
fékuszd  portfélié  teljesitményét kdzvetitse alapok alapja  konstrukcidn
keresztil a Befektetési jegy tulajdonosok felé, ahol a kivalasztott részvények
megfelelnek szigord ESG kritériumoknak. Az alapok alapja konstrukcié
lehetdvé teszi az Alapkezelé szamdra diverzifikalt portfélié kéltséghatékony
kialakitdsat egy a nemzetkdzi mezényben kisebb méretinek szdmito, adott
esetben akdr passzivan kezelt, vagy pusztdn egy mogéttes alapba fektetd
Alap esetében is.

Az Alapkezels, a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmd médositdsdig a
Likvid és szarmaztatott eszkdzoksn, illetve egyéb dllampapirokon felil
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3.2 annak a jellemzé befektetének a
profilia, akinek az Alap Befektetési jegyeit

szanjdk

3.3 azon eszkdzkategéridk, amelyekbe
az Alap befektethet, kilén utaldssal arra
vonatkozéan, hogy a befektetési alap
szdméra engedélyezette a szdrmaztatott

ugyletek alkalmazasa

3.4 Figyelemfelhivds az Alap kezelési

szabdlyzatanak azon pontjéra
vonatkozéan, mely az Alap kockdzati
tényezdinek bemutatasdt tartalmazza:

3.5 a

alkalmazdasanak célia (fedezeti vagy a

szdrmaztatott ugyletek

befektetési célok megvalésitdsa),

lehetséges hatdsa a kockdzati tényezdk

alakulésara:

3.6 amennyiben az Alap befekfetési
politikdja alapjén egy adott intézménnyel

szembeni, az adott intézmény dltal

kibocsatott  atruhézhaté  értékpapirokba

vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd

befektetésekbdl, az adoft intézménynél

elhelyezett betétekbdl, és az adott

intézménnyel  kotott  tézsdén  kivili

kizérélag a Kezelési Szabdlyzat 12. pontidban megnevezett kollektiv
befektetési értékpapirba fekteti az Alap tékéjét, ebben a tekintetben az
Alapot passzivan kezeli. Az Alapkezeld ezen kollektiv befektetési
értékpapirnak az Alap portfélisjan belili ardnydt a Kezelési Szabdlyzat 14.
pontjdban bemutatott keretek kézot azonban aktivan véltoztathatja.

Az Alap tékendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes
t8kendvekménye az Alap befektetési politikgjnak megfeleléen, az Alap
esefleges megszlnéséig Ujrabefektetésre keril. A  Befektetési jegy
tulajdonosok az Alap tékendvekményét az Alap futamideje alatt a
Befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizdlhatjdk.

Az Alap éltal kibocsétott Befektetési jegyek vdsérléi - a mindenkor hatélyos
devizajogszabdlyok szerint — belféldi illetékességl és kilfsldi illetékességd,
devizabelfdldi és devizakiilféldi - természetes-, jogi személyek, valamint jogi
személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi térsasdgok egyardnt lehetnek.

Az Alap jellemzé célcsoportja az dtlagosndl nagyobb pénzigyi ismeretekkel
rendelkezé, az datlagosndl magasabb kockdzatviselési hajlandésaggal és
kockdzattiré  képességgel, valamint legaldbb 5 éves befektetési
idhorizonttal rendelkezd tgyfélkor.

Az Alap a kovetkezd eszkdzkategéridkba fektethet:

= Allampapirok, nemzetkézi pénziigyi intézmény dltal kibocsatott
vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité értékpapirok;

= Szdrmaztatott igyletek;
= Bankbetét és Deviza;
= Kollektiv befektetési értékpapirok;

Felhiviuk a Befektetdk figyelmét, hogy az Alap szdrmaztatott igyletet is
kathet!

Felhiviuk a Befektetdk figyelmét, hogy az Alap Befektetési jegyeibe t6rténd
befektetéssel jaré kockdzati tényezdket a Kezelési Szabdlyzat IV. 26. pontja
tartalmazza.

Az Alapkezel8 az Alap nevében szdrmaztatott Ugyletet kizarélag a
befektetési cél elérése érdekében kothet. Az Alapkezeld az Alap esetében
szarmaztatott  Ugylet kizdrdlag o kockdzatok csdkkentése érdekében
(fedezeti pozicié) két.

Az Alap szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével szdmitott teljes nettdsitott
kockdzati kitettsége elérheti az Alap Netté eszkdzértékének 130%-at.

A szdrmaztatott eszkdzok alkalmazdsa miatt szdmolni kell a partner
kockdzattal a nem t8zsdei szarmaztatott igyletek esetében.

Az Alap a Raiffeisen Bank Zrt.-nél elhelyezett betétekbdl és az emlitett
pénzigyi katott  OTC

dsszevont kockézati kitettsége meghaladhatia az Alap eszkdzeinek 20

intézménnyel szdrmaztatott  igyletekbél eredd

szazalékat.

Az ebbél fakadé specidlis kockdzatok megegyeznek a Kezelési Szabdlyzat
IV. 26. pontjdban részletezett, ,értékpapirok kibocsatéihoz, a betétek
felvevdihez kapcsolédé kockazatok”, a ,partnerkockazat” és ,partner

kockdzat nem tézsdei szdrmaztatott igyletek esetében” alpontokban leirt
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szdrmaztatott igyletekbd| eredé dsszevont

kockdzati kitettsége meghaladhatia  a

befektetési  alap  eszkdzeinek 20

szdzalékdt, figyelemfelhivas az  ebbdl

fakadé specidlis kockdzatokra

3.7 amennyiben az Alap alapvetéen nem

vagy
tartozd

vagy
indexet,

az  dtruhdzhaté  értékpapirok
kdzé

fektet

pénzigyi  eszkdzdk

eszkdzkategéridkba
egy

figyelemfelhivas  az

be,
leképez meghatdrozott
Alap  befektetési

politikdjanak ezen elemére

3.8

eszkdzértéke a

amennyiben az  Alap  neftd

portfolié  lehetséges

dsszetételénél vagy az alkalmazhaté
kezelési technikdindl fogva erételiesen
vonatkozé

ingadozhat, az  erre

figyelemfelhivas

3.9 amennyiben az Alap - a Feligyelet
engedélye alapjdn - eszkdzeinek akdr
100 fektetheti

kilonboz8 atruhdzhaté értékpapirokba és

szazalékat olyan,

eszkdzokbe,
EGT-dllam,

dnkormdnyzata, harmadik orszdg, illetve

pénzpiaci amelyeket

valamely annak

olyan nemzetkdzi szervezet bocsdtott ki,

amelynek egy vagy tébb tagdllam is

tagja, az erre vonatkozé figyelemfelhivas

3.10 oz adott tdrgykérre vonatkozd

egyéb informécié:

4.

4.1 Annak a

megnevezése, ahol az Alap Az

helynek @

tajékoztatdja, kezelési
szabdlyzata, a kiemelt
befektetdi informdcid, a

rendszeres tdjékoziatds céljat

Alap
(alapok.raiffeisen.hu), valamint a Feligyelet dltal Gzemeltetett nyilvanos kdzzétételi
felileten, a www.kozzetetelek.hu oldalon jelennek meg.

kockdzatokkal. Az Alap fokozottabban lehet kitéve a hivatkozott

kockdzatoknak mint més, hasonlé befektetési politikat képviselé de hasonlé

intézményi kitettséget el nem érd befektetési alapok.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Felhiviuk a BefektetSk figyelmét, hogy az Alap netté eszkdzértéke a portfolié

lehetséges  &sszetételénél fogva bizonyos id8szakokban erdteliesen

ingadozhat.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

A Befektetok részére szolo tajékoztatas elérhetosége

Kozzétételi hely:

Ala nevében eliar6 Alapkezelé  honlapjdan
p | p Pl

hirdetményei az

Az Alappal kapcsolatos dokumentumok elérhetosége:
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szolgdlé jelentések, valamint a

rendkivili  tdjékoztatds  céljét

szolgdlé kozlemények - ezen

belil o befekteték részére
térténd kifizetésekkel, a
befektetési jegyek

visszavdltasaval  kapcsolatos

informécidk — hozzaférhetéek

42 az

vonatkozé egyéb informécié:

adott  targykérre

A jelen Tgjékoztaté és Kezelési szabdlyzat, a kiemelt befektetéi informdcié, a
rendszeres tdjékoztatds céligt szolgdlé jelentések (éves-, féléves jelentések, havi
porffolidjelentések)  valamint  az  Alapra  vonatkozéd  hivatalos  kézlemények
megtekintheték a Forgalmazasi helyeken és az Alapkezel6 székhelyén, valamint az
Alap Kozzétételi helyein: az alapok.raiffeisen.hu és a Feligyelet dltal Gzemeltetett
nyilvanos kdzzétételi felileten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

A Lletétkezel6 és a Forgalmazé a Kbftv. szerinti kdzzétételi kotelezettségeit az
informaciénak a sajat honlapjan, és ha a Feligyelet nydjt ilyen szolgdltatést a Kbftv.
szerinti kdzzétételek célidra, a hivatalosan kijeldlt informdcidtdroldsi rendszeren vald
megjelentetésével teljesiti.

Az Alapkezeld kdzzétételi helyei: az Alapkezeld honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a
Feligyelet dltal mikadtetett www.kozzetetelek.hu

Az Alap netté eszkdzértékére és drfolyamdra vonatkozé informécidk az Alapkezelé
honlapjén (alapok.raiffeisen.hu) 16l a www.bamosz.hu honlapon is kdzzétételre
kertlnek.
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5.

5.1 az Alapra
alkalmazandé  addézési
rendszer befektetsk
szempontjabdl  relevéns
elemeinek révid

dsszefoglaldsa

5.2 a befekteték részére
kifizetett  hozamot  és
arfolyamnyereséget a
forrasnal terheld
levondsokra  vonatkozé

informdcié

Adozasi informaciok

A jelen fejezetben szereplé informécidk a Téjdkoztaté médositésdnak idépontjdban érvényes
jogszabdlyok szerint keriltek megfogalmazdsra, amelyek a késébb megvéltozhatnak. Ezért
felhivik o Befekteték figyelmét, hogy a Befektetési jegyek vdsarldsat megelézSen
konzultdljanak befektetési tandcsadéval és tdjékozédjanak az aktudlis szabdlyozasrdl. Az
Alapkezeld nem vdllal felelésséget olyan esetben, amikor a Befektetének az adézdssal
kapcsolatos jogszabdlyok hidnyos ismerete okozott kart.

Az Alap adézasa

Az dllamhdztartds egyensilyat javité kilonadérdl és jaradékrdl szél6 2006. évi LIX . tdrvény
rendelkezése alapjan 2015. janudr 148l addksteles a Magyarorszédgon székhellyel vagy
fidkteleppel rendelkezd befektetési alapkezeld dltal kezelt és Magyarorszdgon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye. Az adé alanya a befektetési alap. Az adé alapja az alap
befektetési jegyeinek a negyedév naptéri napjain nyilvéntartott netté eszkdzértékén szdmitott
negyedévben Ssszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hdnyadosaként szamitott értéke,
ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban 1évS, ezen szamlakon nyilvéntartott
értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét. Az adé éves mértéke az adéalap
0,05 szdzaléka.

Az Alap a jogszabdly szerint Magyarorszdgon nem fizet adét a keletkezé nyeresége utdn. A
kilfsldi befektetéseken keletkezé kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb
jovedelmek esetén eldfordulhat, hogy e j6vedelmeket a forrdsorszagban (a jévedelem
keletkezésének helyén) adé terheli. A kiilfsldi befektetéseken keletkezé jsvedelmek adézasat
az adott orszdg jogszabdlyai és — ha ilyen létezik és az alkalmazhaté - az adott orszdg és
Magyarorszdg kozstt fenndlld, a kettds adédztatds elkerilésérdl sz6lé6 egyezmény hatdrozza
meg.

Belfoldi illetoségl természetes személyek adézasa - a Befektetési Jegybol
szarmazé jévedelem utan fizetendoé adé

Azon természetes személyek, akik Magyarorszdgon a személyi jovedelemadérdl széld
1995. évi CXVI. térvény (,Szja tdrvény”) alanyaként annak 3.§ 2. pontigban
meghatdrozottak szerint belfdldi illetéségli magdnszemélynek mindsillnek, a befektetési
jegyek hozama, valamint a befektetési jegyek bevdlidsabdl, visszavaltdsabél, dtruhazasébsl
szdrmazé jdvedelmik utdn Magyarorszdgon adét kételesek fizeti. Amennyiben felvetddik,
hogy a magdnszemélyre mds orszdgok addigyi szabdlyai vonatkozhatnak, akkor az adott
orszdggal kotdtt kettés adédztatds elkerilésérél szol6 egyezmény (ha van ilyen) hatdrozza
meg, hogy a magdnszemély magyar adéilletéségiinek mindsil-e.

A befektetési jegy esetében — az Szja tdrvényben meghatdrozott t6zsdén keresztil torténd
4truhdzdst kivéve - a hozam, valamint az ériékesitése sorén elért arfolyamnyereség (azaz a
bekerilési ar és az eladdsi dr jarulékos kaltségekkel korrigdlt kildnbdzete) az Szja. tdrvény
65.8-a szerinti kamatjévedelemnek minodsil és Magyarorszagon 15%-os adé
terheli, azzal, hogy amennyiben az értékesitésre (bevdltasra, visszavdltésra, dtruhdzdsra),
hozam kifizetésére a torvény szerinti kifizetén keresztil keril sor, e kifizeté az adét
tgyletenként allapitja meg, vonja le és fizeti meg és a maganszemélynek az
adébevallasaban nem kell feltiintetnie. A 2016. janudr 1-ét megel6zéen
megszerzett befektetési jegyek esetében a 2016. janudr 1-jét8l megszolgdlt jovedelmekre
alkalmazhaté a 15 %-os adémérték. A megelézé idészakokban megszolgdlt jGvedelmekre a
kordbban hatdlyos adémértékeket kell alkalmazni (Szja tv. 84/G§ (54]).

A magdnszemély az adbhatésdgi kdzremikodés nélkil elkészitett bevallasdban vagy
onellenérzéssel érvényesitheti az  értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az
értékpapirhoz kapcsolédé jdrulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizeté a jdvedelem
megdllapitdsandl nem vett figyelembe.

Nem kell kamatjévedelmet megdllapitani a kollektiv befektetési forma dtalakulédsa vagy
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beolvaddsa kovetkeztében a jogeldd kollektiv befektetési értékpapirianak a jogutéd kollektiv
befektetési értékpapirjdra torténd divalidsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutdd
értékpapirjianak megszerzésére forditott értékeként a jogeléd értékpapirianak megszerzésére
forditott értékét kell figyelembe venni. Nem kell tovébbd kamatjévedelmet megdllapitani a
kollektiv befektetési forma részalapja dltal kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirnak
ugyanezen kollektiv befektetési forma masik részalapja dltal kibocsatott kollektiv befektetési
értékpapirra t6rténd aivdltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a megszerzett részalap
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a visszavdltott részalap értékpapirjanak
megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A hosszi tavi megtakaritdsok &sztdnzésének céligbdl kerilt kidolgozdasra a 2010. januér 2-
t6l életbe lépett torvénymddositds, mely tartés befektetés esetén kedvezményes addkulcs
alkalmazdsadt teszi lehetévé. A személyi jovedelemadérél szélé torvény szabdlyai szerint a
befektetési szolgdltatéval kotott tartds befektetési szerzédés (TBSZ) keretében torténd
befektetés esetén, a befektetd kedvezményes adézdsi feltételekben részesilhet az SZJA
térvényben foglalt feltételekkel: a TBSZ megkdtése esetén az igyfelek az elsé addév végéig
gytijthetik a befektetésre szant tékét, majd az dn. gy(jtéév lejartdt kdvetden 3 éves befektetés
esetén a hozamot 10%, illetve tovdbbi 2 éves befektetés esetén 0% jdvedelemadd terheli.

Ezen kivil lehetéség nyilik a térvényi feltételeknek valé megfelelés esetén a befektetési jegyek
nyugdij-elStakarékossdgi szamléra t6rténd helyezésére is.

Belfoldi jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok
adézasa

A tarsasdgi adérédl és az osztalékaddrdl szélé, tobbszor médositott 1996. évi LXXXI.
Térvény hatdlya ald tartozé adéalanyok esetén a befektetési jegyek datruhdzdsabdl,
bevéltasdbdl, visszavaltdsabdl szdrmazé arfolyamnyereség és arfolyamveszteség, illetve a
befektetési jegyek hozama a térsaségi adé alapjdnak része.

Kilfoldi illetoségl természetes személyek, illetve jogi személyek, jogi
személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok adézasa

A kilfoldi illetdségl természetes személyek tulajdondban 1év8  befektetési jegyekbdl
szdrmazé jovedelmet terheld személyi jsvedelemadd megdllapitésandl figyelembe kell venni
a kilféldi befektetési jegy tulajdonos adézds szempontjgbdl megdllapitott illetdségét.

e Az Eurépai Unié valamely tagdllaméban illetéséggel rendelkezd személyek esetén
az EU Megtakaritési Iranyelvének megfelelden a befektetési jegyek hozamdbdl nem
trténik addlevonds, a befekteté az illetdsége szerinti orszdgban feljesiti az
adébkatelezettségét ezen jdvedelme utdn.

o Az olyan befekteté esetén, akinek az adézdsi illetésége EU-n kivili orszdgban van,
figyelembe kell venni a Magyarorszdg és az illetéség orszdga kozétt esetleg
fenndllé kettés addztatds elkerilésérél szélé egyezményt (feltéve, hogy a befektetd
az illetéségét megfeleléen igazolta). Ha az egyezmény nem engedi meg a
idvedelem adéztatdsdt Magyarorszdgon, akkor abbdl nem kell személyi
jovedelemadét levonni. Ha azonban az egyezmény megengedi a jovedelem
adébztatdsdt Magyarorszédgon, akkor a kifizetének le kell vonnia a személyi
idvedelemadét (az egyezmény szerinti adékuleesal).

e Az egyezmény hidnydban (vagy ha a befektet6 nem igazolia az illetéségét) a
kilfsldi illetéségl természetes személyekre ugyanigy a belféldiekre vonatkozd
addjogszabdlyok vonatkoznak.

A kilfaldi illetéségli jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasdgi tarsasdgok,
szervezetek tulajdondban  1évé  befektetési  jegyek  datruhdzasdbol,  bevdltdsabdl,
visszavdltdsabol, szarmazé arfolyamnyereség a Tdjékoztaté megjelenésének idépontigban
nem esik Magyarorszdgon addkételezettség ald.
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Egyéb

A jelen tdjékoztatds nem mindsil adétandesaddsnak. Javasoljuk, hogy az adézdssal
kapcsolatos dltaldnos kérdéseket illetéen szikség szerint egyeztessenek adétandcsadéjukkal.
A tartés befektetési szdmla, nyugdij-eltakarékossagi szamla tekintetében konzultdljanak
szdmlavezetd szolgdltatéjukkal is déntésik meghozatala elétt. A Tdjékoztaté nem tér ki a
befekteték déntéseit érinté valamennyi adéeléirasra: a jogszabdlyok tartalménak pontos
megismerése a befektetd érdeke és feladata.

LA
INFORMACIOK

6.

6.1

hozataldnak média, feltételei

A Befektetési jegyek forgalomba

6.2 A forgalomba hozatali mennyiségi
maximum, illetve minimum mértéke
6.3 Az dllokdcié feltételei

6.3.1 A

jegyzési maximum elérését
kévetd allokacié médija
6.3.2 A jegyzési maximum elérését

kdvetd allokacié lezardsanak idépontja
6.3.3 Az dllokdciérdl valé értesités médja
6.4 A Befektetési

hozatali dra

jegyek forgalomba

6.4.1 A fenti ar kdzzétételének médja

6.4.2 A fenti ar kdzzétételének helye

6.5 A Befektetési

hozatalaval

jegyek forgalomba
kapcsolatban  felszamitott

koltségek

FORGALOMBA

HOZATALLAL KAPCSOLATOS

A Befekteteési jegyek forgalomba hozatala

Az Alapkezeld a jelen Tdjékoztaté médositassal egyiddben 0j sorozatot indit
a médositott Tdjékoztatd hatdlyba lépésének napjdra. Az 0j, nyilvanosan
forgalomba hozott ,U” jell sorozatra vonatkozéan jegyzési eljdrésra nem
kerdl sor.

Az U sorozat( Befektetési Jegyeket mind Lakossagi, mind Szakmai
Befekteték megvasarolhatidk.

A forgalomba hozatalnak nincs felsé (maximum) korldtia, a minimum
mértéke 1 db befektetési jegy.

nem alkalmazandé

nem alkalmazandé

nem alkalmazandé

nem alkalmazandé

1 USD, azaz egy USA dolldr, ami a befektetési jegy névértékének felel meg

A jelen Tajékoztatd, ami kdzzétételre keril az Alap hivatalos Kézzétételi
helyein.

Az Alap hivatalos Kézzétételi helye a www.kozzetetelek.hu honlap és
alapok.raiffeisen.hu honlap.

nem alkalmazandé
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M. A KOZREMUKODO SZERVEZETEKRE VONATKOZO
RESZLETES INFORMACIOK

7. Az Alapkezelére vonatkozé informaciok

7.1 az Alapkezelé neve, cégformdija:

7.2 az Alapkezelé székhelye:

7.3 az Alapkezelé cégjegyzékszdma:

7.4 az Alapkezelé alapitédsdnak datuma,
hatdrozott idStartamra alapitott tarsaség
esetén az idétartam feltintetése:

7.5 ha az Alapkezelé mds befektetési

alapokat is kezel, ezek felsorolésa:

7.6 az egyéb kezelt vagyon nagységa:

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& zartkdrien mikadd részvénytarsasag

1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

Az Alap székhelye az Alapkezeld székhelye szerinti tagdllammal
megegyezd tagdllamban taldlhaté.

Levelezési cim: 1133 Budapest, Vdci ot 116-118.

Cg 01-10-043917

1997. jdlivs 4., az Alapkezeld hatarozatlan idére alakult

Raiffeisen Kétvény Alap ,A”, ,B”, 1" és ,Q" sorozat

Raiffeisen Részvény Alap ,A", ,B”, ,Q" és ,R" sorozat

Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap (kordbban: Raiffeisen
Pénzpiaci Alap)

Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja (kordbban: Raiffeisen Alapok Alapja
- Konvergencia) ,A", ,B”, ,E”, ,Q", ,R” és ,U" sorozat

Raiffeisen Etalon Abszoldt Hozam Sz&rmaztatott Alap (kordbban: Raiffeisen
Index Prémium Szdrmaztatott Alap) ,A”, ,E”, ,Q" és ,U" sorozat

Raiffeisen Hozam Prémium Szdrmaztatott Alap ,A”, E”, ,Q", ,R" és ,U”
sorozat

Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja ,A” és ,B” sorozat (kordbban:
Raiffeisen EMEA Részvény Alapok Alapja)

Raiffeisen Euré Prémium Révid kétvény Alap (kordbban: Raiffeisen Euro
Likviditdsi Alap)

Raiffeisen Ingatlan Alap ,A”, ,A180", ,B”, ,C”, ,D", D180", ,U" és
,U180" sorozat

Raiffeisen ESG Megatrend Részvény Alapok Alapja (kordbban: Raiffeisen PB
Pannonia Alapok Alapja) ,A”, ,B”, ,E”, ,Q" és ,U" sorozat

Raiffeisen Megoldds Start Alapok Alapja (kordbban: Raiffeisen Perspektiva
Alapok Alapja) ,A”, ,B", ,E”, ,Q", ,R" és ,U" sorozat

Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja ,A”, ,E”, ,Q", ,R” és ,U" sorozat
(korébban: Raiffeisen Perspektiva Euré Alapok Alapjal)

Raiffeisen Nemzetkozi Kotvény Alapok Alapja (kordbban: Raiffeisen PB
Rajna Alapok Alapja) ,A”, ,E” és ,F" sorozat

Raiffesisen Fenntarhaté Befektetések Vegyes Alapok Alapja (kordbban: FWR

Titdnium Euré Alapok Alapja) ,A”, ,E”, ,F" és ,U" sorozat

A 2008-as évet megeléz8en az Alapkezelé dinamikusan volt képes névelni

az alapokban kezelt vagyon dllomdanydt, mely 2007. december 31-én 169
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7.7 az Alapkezel& munkaszervezetének
operativ vezetését ellatd, Ugyvezetd és
feligyelé szerveinek tagjai és beosztasuk,

fébb

tevékenységeik megjeldlése mellett, ahol

azon tarsasdgon kivili

ezek az adott tdrsasdgra nézve

jelentéséggel birnak:

7.8 az Alapkezel jegyzett t&kéjének
dsszege, jelezve a mdr befizetett részt:

7.9 az

Osszege:

Alapkezeld sajat  t6kéjének
7.10 az Alapkezelé alkalmazottainak
szdma:

7.11 azon tevékenységek és feladatok
megjeldlése, amelyekre az Alapkezeld

harmadik személyt vehet igénybe:

milliérd forintot tett ki. A 2008-as tékepiaci vélsdg negativ hatdssal volt az
alapokban kezelt vagyon dllomdanyéra, mely 2009. december 31-én 111,5
milliard forintot tett ki. 2010-ben Gjra ndvekedési pdlydra é&llt a kezelt
vagyon, amely 2014. végén megkdzelitette a 210 milliard forintot. 20154l
kezdve a kezelt vagyon csdkkenésnek indult, ami csak 2016. utolsd
negyedévében d4llt meg. A vagyon azéta Ujra dinamikusan ndvekszik és
2021. november 30-4n megkozelitette a 230 Mrd Ftot, amivel az
Alapkezelé a 10. legnagyobb piaci szereplé volt Magyarorszégon, 3,3%-os
piaci részesedéssel.

lgazgatésag:

Véradi Zoltan

Az A Raiffeisen  Befektetési
vezérigazgaté-helyettese, a befektetési (front-office) terilet vezetéje. Uzleti

elérhetéség: 1133 Budapest, Vaci 6t 116-118.

lgazgatésdg  elndke. Alapkezel&  Zrt.

Simon Péter
lgazgatésdgi tag. A Raiffesien Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatdja.
Uzleti elérhetéség: 1133 Budapest, Véci ot 116-118.

Holtzer Péter
Kiilsé Igazgatéségi tag. Uzleti elérhetésége: 1133 Budapest, Vaci Gt 116-
118.

Feliigyelé Bizottsag:

Ralf Cymanek

A Feligyelé Bizottsdg elndke. A Raiffeisen Bank Zrt vezérigazgats-
helyettese, a lakossdgi (retail) Uzletdg vezetSje. Uzleti elérhetéség: 1133
Budapest, Vaci 0t 116-118.

Michal Kustra
Feligyelé Bizotftsdgi tag. A Tatra Asset Management vezérigazgatdja, a
Raiffeisen Capital Management igazgatdsdagi tagja. A Raiffeisen Befektetési

Alapkezelé Zrt. kordbbi igazgatésdgi tagja. Uzleti elérhetéség: 1133
Budapest, Vaci 0t 116-118.

Honos Péter

Kiilsé Feligyeld Bizottsagi tag. Uzleti elérhetésége: 1133 Budapest, Véci Gt
116-118.

80.000.000 Ft (2020. december 31.), amely 3sszeg teljes egészében
befizetésre kerilt

1.388.314.410 Ft (2020. december 31.),

Az Alapkezelének a 2021. november 30-i d&llapot szerint 23 f3dllaso
alkalmazottja van.

A kezelt vagyon befektetésével kapcsolatban az Alapkezelé nem kivan
harmadik személyt igénybe venni.

Az Alap vonatkozdséban relevdans tevékenységek és feladatok, amelyekre
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7.12 befektetéskezelésre igénybe veft
vdllalkozdsok megjeldlése:

7.13 Az AEKBV-alapkezels
jovadalmazési  politikgjénak  részletes
bemutatasa (igy pl. a javadalmazds és a
juttatésok  kiszdmitdsénak médja, a
javadalmazds és a juttatdsok
megdllapitdsdért  felelés személyek -
amennyiben  javadalmazdsi  bizottsag
létezik -, a javadalmazdsi bizottsag
tagjainak megnevezése)

7.14 Az AEKBV-alapkezelé
javadalmazési politikéjanak

dsszefoglaldsa

az Alapkezelé harmadik személyt vehet igénybe:
> panaszkezelés

> belsd ellendrzés,

> jogszer(i magatartds ellendrzése

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

8. A Letétkezelore vonatkozo informaciok

8.1 a LetétkezelS neve, cégformdja:

8.2 a Letétkezeld székhelye:

8.3 a Letétkezel& cégjegyzékszdma:
8.4 a Letétkezeld 6 tevékenysége:

8.5 a Letétkezeld tevékenységi kore:

Raiffeisen Bank zdrtkérien mikédé részvénytdérsasdg

1133 Budapest, Véci 0t 116-118.

Levelezési cim: 1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

Cg 01-10-041042

TEAOR 64.19'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)

- betét gylijtése és mds visszafizetendd pénzeszkdz - sajat t6két meghaladsd
mérték(i - nyilvénossagtél t6rténd elfogadésa

- hitel és pénzkélcson nydjtasa

- pénzforgalmi szolgdltatdsok nyuijtdsa

- készpénz-helyettesitd fizetési eszkdz kibocsdtasa, illetleg az ezzel
kapcsolatos szolgdltatds nydjtdsa (a tevékenység folytatdséra vonatkozéd
MNB-engedélynek megfeleléen)

- kezesség és bankgarancia véllalasa, valamint egyéb bankari kételezettség
véllalésa

- valutéval, devizdval - ide nem értve a pénzvdltdsi tevékenységet -, véltéval,
illetve csekkel sajét szdmléra vagy bizomdnyosként t5rténd kereskedelmi
tevékenység

- pénziigyi szolgdltatds kdzvetitése

- letéti szolgdltatds, széfszolgdltatds

- hitel referencia szolgéltatds

- pénzvdltési tevékenység

- bizomdnyosi tevékenység

- kereskedelmi tevékenység
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- értékpapirok letéti 8rzése és az azzal kapcsolatos nyilvéntartésok vezetése
- értékpapir letétkezelés
- Ugyfélszdmla-vezetés
- értékpapirszdmla-vezetés
- értékpapir-kdlcsdnzés
8.6 a Letétkezeld alapitdsanak idépontja:  1986. december 10.
8.7 a letétkezeld jegyzett tékéje: 50.000.000.000.- Ft (2020. december 31.)
8.8 a letétkezeld utolsé figgetlen 246.539 M Ft (2020. december 31. konszoliddlt pénziigyi kimutatds IFRS
kényvvizsgaldi jelentéssel ellatott  szerint)
szamviteli  beszédmoldja  szerinti  sajat
tékéje:
8.9 a letétkezeld alkalmazottainak A letétkezelének a 2021. november 30-i d&llapot szerint 2228 f&4llaso

szdma: alkalmazottja van.

9. Az Alap kényvvizsgalojara vonatkozé informaciok

9.1 a kénywizsgdlé térsasdég neve, RSM Audit Hungary Zrt.

cégforméja:

9.2 a kénywvizsgdlé tarsasag székhelye: 1139 Budapest, Vaci 0t 99-105.

9.3 a kdnywvizsgdld tdrsasdg kamarai 002552

nyilvéntartési szama:

9.4 természetes személy kdnywvizsgdld

neve:

9.5 természetes személy kdnywvizsgdld Az Alap esetében a 9.4 — 9.6 pontok nem alkalmazandék.
cime:

9.6 természetes személy kdnywvizsgdld

kamarai nyilvdntartdsi széma:

10. Olyan tanacsadékkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa az
Alap eszkozeibél torténik

10.1 a tanécsadd neve, cégformdijar:

10.2 a tandcsadd székhelye:

10.3 a tandcsadd cégjegyzékszdma, a
cégjegyzéket vezetd birdsdg vagy més

szervezet neve: Az Alap tekintetében tandcsadé cég, kiilsé befektetési tandcsadé nem jar el,

10.4 az Alapkezeldvel ksfétt szerzédés igy az Alap esetében a 10.1 - 10.5 pontok nem alkalmazandék.
lényeges rendelkezései, a tandcsadd

dijazdséra  vonatkozdk  kivételével,

amelyek fontosak lehetnek a befektetékre

nézve:

10.5 a tandcsadd egyéb lényeges

tevékenységei:

25



Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapija - Tajékoztatd

11. A Forgalmazéra vonatkozé informaciok (forgalmazénként)

11.1 a Forgalmazé neve,

cégformdja:

11.2 a Forgalmazé
székhelye:

11.3 a Forgalmazé
cégjegyzékszdma:

11.4 a Forgalmazé

tevékenységi kore:

11.5 a

alapitésénak idépontja:

Forgalmazé

11.6 a
jegyzett tékéje:

Forgalmazé

11.7 a Forgalmazé utolsd
figgetlen  kdnywvizsgdloi
jelentéssel ellatott szamviteli
beszdmoldja szerinti sajdt
t6kéje

11.8 a Befektetdkre, illetve
képviselSikre vonatkozé, a
Forgalmazé  dltal  felvett
adatoknak az  Alapkezelé
felé torténd tovabbitasanak

lehetésége

Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja ,,A” sorozat

Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja

~B"” sorozat

Raiffeisen ESG
Nemzetkdzi Részvény

4
IIE 4

Alapok Alapja

,Q" és ,,U” sorozat

Raiffeisen Bank | SPB Befektetési | Concorde  Ertékpapir
zartkérien mikédo | zartkdrien miUkédé | zartkorien miukédoé
részvénytarsasag részvénytarsasag részvénytarsasag

1133 Budapest, Véci 0t | 1051 Budapest, Vorésmarty | 1123 Budapest,  Alkotds
116-118. tér 7-8 utca 50.

levelezési  cim: 1133 | Levelezési  cim: 1051 | Levelezési  cim: 1123

Budapest, Véci 0t 116-118.

Budapest, Vordsmarty tér 7-
8

Budapest, Alkotés utca 50.

Cg 01-10-041042

Cg. 01-10-044420

Cg. 01-10-043521

TEAOR 64.19'08 Egyéb

monetdris kozvetités

TEAOR 67.12 Ertékpapir-,

arutézsdei ugynoki

TEAOR 65.23 Méshova

nem sorolt, egyéb pénzigyi

tevékenység
TEAOR 67.12 Ertékpapir-
ugynoki tevékenység

(fétevékenység) tevékenység

Uzletviteli, egyéb vezetési

tandcsadds

1986. december 10. 2000.08.11. 1997. jGnius 30. (Az 1993-

ban  alapitott  Concorde
Ertékpapir Ugynokség

Kft. jogutédja.)

50.000.000.000 Ft
(2020. december 31.)

300.000.000 Ft
(2020. december 31.)

1.000.000.000 Ft
(2020. december 31.)

405.732 e Ft
(2020. december 31.)

246.539 M Ft (2020.
december 31. konszoliddlt

pénzigyi kimutatds IFRS s

5.468.822 e Ft (2020.
december 31.)

szerint)

Az Alapkezeld kérésére a Forgalmazd tdjékoztatdst adhat az Alapkezeld szdméra a
BefektetSknek az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazdsahoz kapcsolédd adatairdl. Az

Alapkezels részére dtadott adatokat kizdrdlag az  értékpapirtitokra  vonatkozd

rendelkezések betartésdval, az Alap kezeléséhez szikséges célra, kilondsen a Befektetdk

tdjékoztatdsa, az Alapkezeldnek az Alaphoz kapcsolédé kereskedelmi kommunikdcisja

céliabdl haszndlja fel.
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12, Az ingatlanértékelore vonatkozé informaciok

12.1 az ingatlanértékeld neve:

12.2 az ingatlanértékelé székhelye:

12.3 az ingatlanértékeld cégjegyzék-
szdma, egyéb nyilvantartasi széma:

12.4 az ingatlanértékeld tevékenységi
kore: Az Alap esetében a 12.1 — 12.8 pontok nem alkalmazandék.
12.5 az ingatlanértékelé  alapitasdnak
idépontja:

12.6 az ingatlanértékeld jegyzett t6kéje:
12.7 az ingatlanértékeld sajdt tékéje

12.8 az ingatlanértékelé alkalmazottainak

szdma

13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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IV. Felelosség vallalé nyilatkozat

Az Alap mint Kibocsdté nevében eljaré Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1133 Budapest, Vaci ot 116-
118.) jelen felelésségvdllalé nyilatkozattal kijelenti, hogy jelen Tdjékoztaté a valdéségnak megfeleld adatokat és dllitasokat
tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényeket és informdécidkat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsété helyzetének
megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

A Befektetési Jegy tulajdonosdval szemben a Tdjékoztaté félrevezetd tartalmdval és az informacié elhallgatdsaval okozoft
kdr megtéritéséért a Kibocsaté nevében eljaré Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. felel.

Budapest, 2021. december 17.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
(1133 Budapest, Véci Gt 116-118.)

Heller Aniké Véradi Zoltan

Elszémolds vezetd Vezérigazgaté-helyettes
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Kezelési Szabalyzat

I. AZ ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai

1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap révid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alap nyilvantartasba vételének

id8pontja, nyilvantartési széma:

1.5 az Alapkezeld neve:
1.6 a Letétkezel& neve:

1.7 a Forgalmazé neve:
1.8 az Alap mikédési forméja, a
lehetséges befektetdk kore (szakmai vagy
lakossagi):

1.9 az Alap fajtéja (nyilt végl vagy zért
végu):

1.10 az Alap futamideje (hatdrozatlan
vagy hatdrozott), hatdrozott futamidé
esetén a futamidé lejératdnak feltintetése:
1.11
AEKBV-irdnyelv  vagy

alapjan harmonizdlt alap:

annak feltintetése, ha az Alap

ABAK-irdnyelv

Raiffeisen ESG Nemzetkozi Részvény Alapok Alapja

nem alkalmazandé

1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

19., a

Az Alap nyilvéntartésba vételének idépontja:  1999. januér
nyilvantartasbavételt elrendelé PSZAF hatérozat széma:
110.121-1/1999.,

lajstromszam: 1111-75

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., Concorde Ertékpapir Zrt.
nyilvénos, az Alap dltal kibocsatott Befektetési Jegyeket mind lakossdgi,

mind szakmai befekteték megvasarolhatjak
nyilt vég(

Hatdrozatlan

ABAK:-irdnyelv alapjdn harmonizdlt
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1.12 az Alap dltal kibocsatott sorozatok
szdma, jelélése, annak feltintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzékben

térnek el egymastdl:

1.13 az Alap elsédleges eszkdzkategéria
tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap):

1.14 annak feltintetése, ha az Alap
t6kéjének megdvdsdra, illetve a hozamra
vonatkozé igéretet bankgarancia vagy
kezesi biztositds biztositia (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési
befektetési  politikdja

alap  részletes

tamasztja ala (t8ke-, illetve

hozamvédelem); az ennek feltételeit a
részletesen

kezelési  szabdlyzatban

tartalmazé pont megjeldlése:

Az Alap dltal kibocsatott demateridlizalt, névreszélé Befektetési jegyek o6t
sorozatba tartoznak, jeldlésik ,A”, ,B”, ,E” és ,Q".

ISIN azonositd ,A” sorozat: HUO000702790

ISIN azonositd ,B” sorozat: HUOO00708870

ISIN azonosité ,E” sorozat: HUO0007 19976

ISIN azonositd , Q" sorozat: HUO000722921

ISIN azonositd ,U” sorozat: HUOO00727946

Az A" és ,B" sorozatok forintban denomindliak, névértékisk 2 Ft, az ,E”
sorozat euréban denomindlt, névértéke 1 EUR, a ,Q" sorozat forintban
denomindlt, névértéke 1 Ft, az ,U” sorozat USA dollarban denomindlt és
névértéke 1 USD. A Forgalmazdk dltal felszamitott forgalmazdsi jutalékok
Befektetési jegy sorozatonként eltéréek lehetnek. A ,B”, ,E”, ,Q" és ,U"
sorozaty Befektetési jegyek esetében atvéltdsra nincs lehetdség.

Az alkalmazott Alapkezelési dij sorozatonként eltéré lehet.

Az Alap dltal kibocsatott ,A", ,B”, ,E” és ,U" sorozatG Befektetési Jegyeket
mind Lakossdgi, mind Szakmai Befekteték megvasdrolhatigk, a ,Q"
sorozatba tartozd Befektetési Jegyeket kizdrélag Szakmai BefektetSk
vésdrolhatjék.

Az egyéb dijak és koliségek, illetve egyéb jellemzdk tekintetében a
Befektetési jegy sorozatok megegyeznek.

Az Alapot és a BefektetSket terheld koltségek, dijak és jutalékok a Kezelési
Szabdlyzat 36. és 37. fejezeteiben kerilnek bemutatésra.

értékpapiralap

Az Alap tekintetében az Alapkezeld téke- és/vagy hozamgarancidt nem

vdllal, téke és hozamvédelem befektetési a politika dltal nem biztositott.

2. Az Alapra vonatkozé egyéb alapainformaciok

az Alap BAMOSZ besoroldsa: részvény alap
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3.

A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba
hozatalara és forgalmazasara vonatkozé, valamint az Alap és a
Befekteto kozotti jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok felsorolasa

Minden, a Tdjékoztaté vagy a Kezelési Szabdlyzat alapjdn létrejové jogviszony, igy kildndsen a Befekietési jegyek

folyamatos forgalmazdsa tekintetében és az azokhoz kapcsolédé jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerzédésekben nem

szabdlyozott kérdések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, az Alapkezelé Uzletszabdlyzata és az aldbbi

jogszabdlyok az iranyaddak:

>
>

Y VvV

YV V V VY

A\

2001. évi CXX. térvény a tékepiacrél (Tpt.)

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrél, valamint egyes pénzigyi targyd torvények médositdsarél
(Kbftv.)

79/2014. (ll. 14.) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelére vonatkozé szervezeti, dsszeférhetetlenségi, izletviteli és
kockdzatkezelési kévetelményekré|

78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl

2007. évi CXXXVIII. tdrvény a befektetési vdllalkozasokrél és az drutézsdei szolgdltatokrdl, valamint az dltaluk
végezhetd tevékenységek szabdlyairdl (Bszt.)

2013. évi V. tdrvény a Polgdri Térvénykdnyvrdl (Ptk.)

1991. évi XLIX. térvény a csédeljarasrél és a felszdmoldsi eljarasrél (Cstv.)

1995. évi CXVII. térvény a személyi jsvedelemaddrdl (Szja tv.)

2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a kiemelt befektetdi informécidk tekintetében, valamint a
papirtél eltérd tartés adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetéi informéciok vagy
tajékoztatd esetében teljesitendd kildnleges feltételek tekintetében torténé végrehaijtasdrdl szolé 2010. jolivs 1-jei
583/2010/EU rendelet

Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi
igyletek és az Ojrafelhaszndlés atlathatésagarsl, valamint a 648,/2012/EU rendelet médositésardl

2013. évi CXXXIX t3rvény a Magyar Nemzeti Bankrél

44/2013. (XI1.29.) MNB rendelet a feligyeleti dij megfizetésének, kiszdmitasdnak médjardl és feltételeirdl

a Bizottsdg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az
dltalénos mikadési feltételek, a letétkezelk, a tékedttétel, az &tlathatésag és a feligyelet tekintetében torténd
kiegészitésérél sz6l6 231/2013/EU felhatalmazéson alapulé rendelete (ABAK-rendelet),

Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 Rendelete (2019. november 27.) a pénzigyi szolgdltatdsi
4gazatban a fenntarthatéséggal kapesolatos kézzétételekrdl (SFDR-rendelet)

egyéb vonatkozé jogszabdlyok

A befektetés legfontosabb jogi kévetkezményeinek leirasa, beleértve a
joghatésagra, az alkalmazandoé jogra és barmilyen olyan jogi eszkéz
meglétére vagy hianyara vonatkozé informaciokat, amelyek az ABA
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérol és
végrehajtasarol rendelkeznek

A Befektetdk jogait részletesen a Kezelési Szabdlyzat 10. pontja tartalmazza.

31



Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja - Kezelési Szabdlyzat

A Befektetési Jegyek megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy az Alap és a befekteté kozott létrejové jogviszonyra a
magyar jog szabdlyai — és azon keresztil a Magyarorszdgon kézvetlenil alkalmazandé eurépai uniés jogi aktusokban

foglalt rendelkezések — az irdnyaddk.

Az Alapkezelé és a Befektetd, illetve az Alap és a Befektetd kozoth vitds gyeket a felek elészor megkisérlik békés dton,
kdzvetlen egyeztetés Gtjén rendezni. Az Alapkezeld a Befekteté dltal széban vagy irdsban benydijtott panaszt, amennyiben
azt mdr a kdzléskor megalapozottnak taldlja, azonnal orvosolja. Amennyiben ez nem lehetséges, Ugy arra a kdzléstél
szdmitott harminc napon belil irdsban vdlaszol az Alapkezeld. Amennyiben a jogvitdk békés Gton valé rendezésére tett
torekvés, az egyeztetési eljérds nem vezet megegyezésre, a felek polgdri peres eljérds sordn érvényesithetik koveteléseiket

és a hatdskorrel és illetékességgel rendelkezé birédsdghoz fordulnak.

A magyar birdsdg dlial hozott itéletek kilfoldi elismerésére és végrehaijtdsdra a hatalyos magyar jogszabdlyok és
vonatkozé eurépai unids jogi aktusok — igy kilénésen a polgdri és kereskedelmi Ggyekben a joghatésagrél, valamint a
hatdrozatok elismerésérdl és végrehaijtdsardl szél6, 2000. december 22-i 44/2001/EK tandcsi rendelet szabdlyai az

irdnyaddk.
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II.LA Befektetési jegyekre vonatkozé informaciok
(sorozatonként)

A" sorozat  ,B” sorozat  .E” sorozat Q" sorozat ,U” sorozat
5. A Befektetési jegyek  Huoooo HU0000 HU0000 HU0000 HU0000
ISIN azonositéja
702790 708870 719976 722921 727946
6. A Befektetési jegyek 2 Ft 2 Ft 1 EUR 1 Ft 1 USD
névértéke
7. A Befektetési jegyek  Magyar Magyar euro Magyar USA dollér
devizaneme forint forint forint

8. A Befektetési iegyek Az Alap Befektetési Jegyei névre szélé, dematerializdalt értékpapirként
léGllitasénak médi kerilnek el8dllitasra. A dematerializdlt értékpapir elektronikus Gton régzitett
éloallitasanak modja, .. , spbitott, értékpapirszamldn nyilvantartott, az értékpapir valamennyi

a kibocsatasra, itartalmi kellékét azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség. Atruhdzdsa

értékesitésre kizardlag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve j6vdirds Otjan kerilhet
. sor.

vonatkozoé

informaéciék A dematerializdlt Befektetési Jegyeket a kdzponti értéktdr az Alapkezeld

kezdeményezésére, az Alapkezelé dltal megdllapitott  értéknappal
keletkezteti, illetve térli. Az Alap éltal forgalomba hozott Befektetési Jegy
esetében a kézponti értéktdr a Forgalmazds-elszdmoldsi napoknak megfeleld
gyakorisaggal dllitja eld, illetve t6rli a Befektetési Jegyeket az Alapkezeld,
illetve megbizottja utasitdsa alapjén.

A dematerializalt értékpapirok vasarlasdhoz szikséges, hogy a befektetd
értékpapirszdmlaval  rendelkezzen. Az  értékpapirszamla  értékpapir-
szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezetd
kotelezettséget vdllal arra, hogy a vele szerzédd fél (szémlatulajdonos)
tulajdondban 4llé6 dematerializdlt értékpapirt a szdmlavezeténél megnyitott
értékpapirszdmlan nyilvéntartia és kezeli, a szamlatulajdonos szabdlyszer(
rendelkezését teljesiti, valamint a szdmlén tortént jovairdsrél, terhelésrdl és a
szdmla egyenlegérdl a szdmlatulajdonost értesiti. A dematerializalt
formdban kibocsétott befektetési jegyek a folyamatos forgalmazas sordn
fizikailag nem kérhetéek ki.

9. A Befektetési jegyekre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és
nyilvantartasanak médja

A Befektetési jegyek az Alap Forgalmazsindl vezetett értékpapirszamldn kerilnek jévairdsra és nyilvantartésra. A befekteté
Befektetési jegyek feletti tulajdonjogdt a Szamlavezetd dltal kidllitott sz&mlakivonat igazolja.

A Pik. 6:578. §-a szerint a dematerializdlt értékpapir jogosultignak annak az értékpapirszamlénak a jogosultjat kell
tekinteni, amelyiken a dematerializdlt értékpapirt nyilvéntartjék. A dematerializélt értékpapir jogosultja jogosultsagét az
értékpapirszamla vezetdje dltal kidllitott szémlakivonattal vagy jogosulti igazoldssal igazolhatia a szédmlakivonat vagy a
jogosulti igazolds kidllitdsanak idépontiGban. A szédmlakivonat és a jogosulti igazolds nem minésil értékpapirnak. A
szdmla adatainak és a szamlarol kidllitott okirat tartalmdnak eltérése esetén a szamla adatait kell valésnak tekinteni.

Ha o dematerializdlt értékpapir jogosultjanak személye nem dtruhdzés dtién vdltozik meg, az Uj jogosult a jogszerzés
igazolésa mellett kérheti, hogy a dematerializalt értékpapirt az értékpapirszdmlajan irigk jéva. A kordbbi jogosult
szdmldjanak megterhelését és a dematerializalt értékpapirnak az Gj jogosult szamldjén valé jévairdsét a dematerializalt
értékpapirok atruhdzdsara vonatkozé szabdlyok megfelels alkalmazasaval kell végrehaijtani.

33



Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja - Kezelési Szabdlyzat

10. A Befektetoknek a Befektetési jegyek altal biztositott jogai, annak

leirasa, hogy az Alap hogyan biztositia a Befektetokkel valo
tisztességes banasmodof, és amennyiben valamely Befekteto
kivételezett banasmodban részesil, vagy erre jogot szerez, a
kivételezett banasmadd leirasa, a kivételezett banasmoédban részesilo
befektetotipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az Alaphoz
vagy az Alapkezelohéz fiz6do jogi és gazdasagi kétodésének leirasa;
az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alapkezelo nem tesz megkiilonboztetést a Befektetok kozott, minden Befekteté ugyanazon
tisztességes banasmédban részesil.

A Befektetési Jegy tulajdonosa jogosult arra, hogy

>

>
>

az Alapkezelési Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy azok egy részét — a Forgalmazé
pénztari 6rdiban — visszavdltsa a visszavélidsi jutalékkal csdkkentett egy Befektetési Jegyre juté Nettd eszkdzértéken;

amennyiben a Befektetési Jegyek visszavdltdsdra vonatkozd megbizédsa a Kbftv. 108.§ (4) bekezdés (a visszavaltds
felfiggesztésének vagy szinetelésének esete) alapjdan figgdben van, Ugy a befektetd jogosult a megbizasat irdsban
visszavonni, a megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kéltség nem szdmithaté fel;

az Alap megszinése esetén az Alap végelszdmoldsdt vagy felszdmoldsat kdvetéen fennmaradé vagyondbédl a
tulajdondban 1évé Befektetési jegyek névértékének az ésszes kibocsdtott Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott
aranydnak megfelelden részesedien;

a T4jékoztatédt tartés adathordozén vagy az Alap Kézzétételi Helyén folyamatosan elérje, és kérésére a Tdjékoztatd
egy nyomtatott példénya szdmdra dijmentesen dtaddsra kerilion;

kérésére a kiemelt befektetSi informécié nyomtatott példanya szdméra dijmentesen szerz8déskotéskor dtaddésra
keriljon;
kérésre a rendszeres tdjékoztatésok (éves jelentés, féléves jelentés, havi portfolié jelentés) nyomtatott példdnya

szdméra dijmentesen ataddsra, eljuttatésra kerilion;

az Alap miltbeli — ha az Alap legalédbb 5 éve mikédik — 5 éves, ennek hidnydban a teljes mikaddési id8szakra
vonatkozé egy Befektetési jegyre juté Nettéd eszkdzérték adatait elérje;

a Kbftv.-ben meghatarozott rendszeres és rendkivili téjékoztatdst megismerje a Tdjékoztatéban megijeldlt Kozzétételi
Helyeken;

az Alapkezelé és a Forgalmazé izletszabdlyzatdt megtekintse;
az Alap megszinése utdn a megszinési jelentést megtekintse; tovabbd

gyakorolja a jogszabdlyban meghatdrozott egyéb jogokat

A Befekteté rendelkezik mindazon tovdabbi jogokkal, amelyek a jelen Tdjékoztatéban és annak elvdlaszthatatlan részét
képezd Kezelési szabdlyzatban foglaltak.
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lll. Az Alap befektetési politikaja és céljai, azon
eljarasok leirasa, amelyekkel a befektetési politika és
stratégia moédosithato

11. Az Alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a
pénzigyi célokat is (pl.: tokenévekedés vagy jovedelem, féldrajzi vagy
iparagi specifikacio)

Az Alap befektetési célja, hogy egy olyan részvényekbél &ll6 globdlis fékuszd portfélié teljesitményét kozvetitse alapok
alapja konstrukcién keresztil a Befektetési jegy tulajdonosok felé, ahol a kivalasztott részvények megfelelnek szigord ESG
kritériumoknak.. Az alapok alapja konstrukcié lehetdvé teszi az Alapkezelé szamara diverzifikalt portfélié kéltséghatékony
kialakitdsdt egy a nemzetkdzi mezdnyben kisebb méretinek szamité, adott esetben akar passzivan kezelt, vagy pusztan
egy mogottes alapba fektetd Alap esetében is.

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat ellentétes tartalmd médositdsdig a Likvid és szarmaztatott eszkdz6kon, illetve egyéb
dllampapirokon felil kizarélag a Kezelési Szabdlyzat 12. pontjaban megnevezett kollektiv befektetési értékpapirba fekteti
az Alap t8kéjét, ebben a tekintetben az Alapot passzivan kezeli. Az Alapkezels ezen kollektiv befektetési értékpapirnak az
Alap portfélisjan belili arénydt a Kezelési Szabdlyzat 14. pontjdban bemutatott keretek kdzétt azonban aktivan
véltoztathatja.

Az Alap t6kendvekményének terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes t8kendvekménye az Alap befektetési politikdjanak

megfeleléen, az Alap esetleges megszinéséig Ujrabefektetésre keril. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alap
t8kendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizalhatjdk.

foldrajzi és iparagi specializacié

Az Alap neve Foldrajzi Iparagi / Szektor
specializéacié
Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok globdlis fejleft piacok ESG kritériumoknak megfelelé
Alapja részvényekbdl épitkezé
befektetési alapok

12. A befektetési stratégia, az Alap céljai megvalositasanak eszkézei

Az Alapkezelé a téle elvarhaté maximdlis gondossdggal, sajét beldtdsa és dontése alapjan, a Torvény és a jelen
Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt korldtozdsok betartésa mellett alakitia ki az Alap forrésainak felhasznélasi médjat, a
befektetési ardnyokat annak érdekében, hogy az Alap az Alapkezeld vérakozdsainak megfeleld jovébeni kockazatok és
hozamok fiiggvényében hosszabb tévon a lehetséges legmagasabb hozamot érie el.

Az Alapkezelé az Alap t&kéjét a Likvid (bankbetét, dllampapirok) és szdrmaziatott eszkdzoksn, illetve egyéb
dllampapirokon feliil kizarélag befektetési alapok jegyeibe, illetSleg egyéb kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti.
Az Alap olyan globdlis részvény fékuszi befektetési alapok befektetési jegyeit vasarolhatia, amelyek t&kéjiket tdlnyomé
részt olyan értékpapirokba fektetik, amelyek kibocsétsi a tarsadalmi, dkoldgiai és etikai szempontokat (ESG) figyelembe
véve megfelelnek szigord kévetelményeknek. Az Alapkezeld kifejezett célia olyan befektetési alapok kivélasztésa, amelyek
teljesitik az SFDR-rendelet 8. cikkelye ald tartozé rendelkezéseket. . A Befektetési jegyek zavartalan visszavdltdséhoz
szikséges likviditds fenntartdsa érdekében az Alapkezel6 az Alap mindenkori tékéjének maximum 20%-4t Likvid
eszkdzdkbe fekteti.

Az Alapkezeld, a Kezelési Szabdlyzat jelen pontjdnak ellentétes tartalmi médositésdig, a Likvid és szdrmaztatott
eszkdzdkdn, és egyéb dllampapirokon felil kizarélag az aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba fekteti az Alap tékéjét:
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Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien (1) részvényalap (ISIN kéd: ATOOOOA20EZ2)

Az Alap a tdrvényi szabdlyozdsnak megfeleléen fedezeti célt szarmaztatott Uigyletet is kéthet, amely a portfélié hatékony
kezelésének céljat szolgdlja.

Az Alapkezeld a tervezett portfolié struktirdn az Alap futamideje alatt sajat hatasksrében a jelen Kezelési Szabdlyzatban,
a Kbftv.-ben és a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szélé6 78/2014. (I1.29.)
Kormdnyrendeletben foglalt korlatok figyelembe vételével szabadon médosithat az Alap befektetési célignak minél
hatékonyabb elérése érdekében.

Az Alapkezeld a Kbftv.-ben meghatdrozott befektetési szabdlyok keretein belil, sajat déntése alapjan végez, illetve
végeztet minden olyan tranzakciét (prompt, hatdridds, opcids, szarmazékos és visszavasarldsi tgyletek), amivel megitélése
szerint az Alap eszkdzériéke, befektetéseinek hozama névelhetd, az Alap eszkdzeinek likviditasi feltételei javithatédk, illetve
a befektetések kockézata csokkenthetd. Az Alap jelen Kezelési szabdlyzatban meghatérozott befektetési politikéjanak
barmely elemét az Alapkezelé egyoldalian médosithatja, a vdltoztatdsok csak a Feligyelet engedélyével, a kdzzétételt
kévetd 30 nap elteltével léphetnek hatdlyba.

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap
befektethet, kilon utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap
szamara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek alkalmazasa

Az Alap a kdvetkezoé eszkdzkategériakba fektethet:

»  Allampapir - EGT-dllam vagy az OECD tagdllama dltal kibocsétott vagy garantdlt dllampapirok és nemzetkézi
pénzigyi intézmény dltal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

1. a magyar vagy kilféldi (EGT vagy OECD) dllam dltal kibocsétott dllampapirok, igy tobbek kadzétt a
diszkontkincstdriegyek, kamatozé kincstarjegyek, fix, illetve vdltozé kamatozast dllamkstvények, egyéb
dllampapirok

2. a magyar jegybank, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié mds tagdllamanak jegybankja dltal
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

= Bankbetét - latraszolé, illetve lekstott bankbetétek (forintban és devizdban).

= Kollektiv befektetési értékpapir - olyan nyilt és zart végi befektetési alapok befektetési jegyei, illetéleg
egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, amelyek az Alap befektetési politikdjdhoz hasonlé befektetési politikaval
rendelkeznek.
Ezen eszkdzcsoporton belil a Kezelési Szabdlyzat 12. pontjanak ellentétes tartalmd médositésdig az Alapkezeld
kizarélag az aldbbi kollektiv befektetési értékpapirba fektetheti az Alap tkéjét:

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien (I) részvényalap (ISIN kéd: ATOOOOA20EZ2)
*  Szédrmaztatott eszkdzdk - Szabdlyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénzigyi eszkézok, beleértve az
ezekkel egyenérték( készpénz-elszdmoldsi eszkézoket, tovdbbd a t6zsdén kivili, nem szabvdanyositott

szdrmaztatott pénzigyi eszkdzdk (OTC szdrmaztatott igyletek).

Felhiviuk a Befektetdk figyelmét, hogy az Alap szarmaztatott Ggyletet kothet fedezeti (kockdazat csékkentési)
céllal!
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14. Az egyes portfolioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett
aranya

Az Alap az aldbbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozéan az Alap eszkézeinek ardnydban:

Portfolié elem Maximadlis és minimalis arany
Max Min Terv

Allampapirok &sszesen 20% 0% 0%

Szabdlyozott  piacra  bevezetett  vagy 20% 0% 0%

forgalmazott éllampapirok

ECGT-4llam egyéb rendszeresen mikads, 20% 0% 0%

elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacén

forgalmazott &llampapirok

Egyéb dllampapirok 20% 0% 0%
Forintban denomindlt &llampapirok 20% 0% 0%
Kilfsldi devizdban denominélt éllampapirok 20% 0% 0%
Betét 20% 0% 10%

Forint betét 20% 0% 10%

Deviza betét 20% 0% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 100% 80% 90%

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien (I részvény 100% 80% 90%

alap (ISIN kéd: ATOOO0A20EZ2)

Az Alap a fentiekben meghatdrozott korlatozasokon felil a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi
szabdlyairdl sz6l6 78/2014. (lll.14.) Kormdnyrendeletben meghatdrozott keretek kdzott fekteti be a t8kéjét. A befektetési
eszkdzokre fent emlitett tervezett ardnyoktdl az Alapkezel a jogszabdlyi és a Kezelési Szabdlyzatban foglalt limiteken
belil eltérhet.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint
barmely olyan technika, eszkéz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely
az Alap kezeléséhez felhasznalhaté, ideérive a tokeattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszkozok ojboli
felhasznalasara vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhato
tokeattétel legnagyobb mértékét

Az Alap a jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabdlyzat dltal meghatdrozott korlatok figyelembevételével alakitia ki
portfolidjat. Ezen kereteken belil barmely technikdval, eszkdzzel vagy hitelfelvételi jogositvénnyal élhet az Alap céljainak
elérése érdekében.

Az Alap szdrmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott teljes nettésitott kockézati kitettsége nem haladhatia meg az
Alap Netté eszkozértékének 130%-at (Tékedttétel limit).
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Az Alap az aldbbi intézménnyel szembeni, az adott intézménynél elhelyezett betétekbél, és az adott intézménnyel katétt
OTC szdrmaztatott igyletekbd| eredé sszevont kockdzati kitettsége haladhatia meg az Alap eszkdzeinek 20 szdzalékat:

= Raiffeisen Bank Zrt.

Tovabbi korlatozasok az Alap tulajdondban lévé pénziigyi eszkdzok kolcsonzésére, az eszk6zok
terhelhetéségére vonatkozéan:

> Az Alap kdtvényt, més hitelviszonyt megtestesit értékpapirt nem bocsathat ki.

> Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsont, nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki
nem fizetett pénzigyi eszkdzdk vésdrléséra.

> Az Alap nem kéthet fedezetlen eladdsi tgyleteket.
> Az Alap értékpapirkdlcson igylet keretében nem vehet és nem adhat kélcson értékpapirt
Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfeleld informdcidkat a tékedttételre,

valamint a biztositék vagy a t6kedttételi megdllapodds értelmében nydjtott garancidk 0jbdli felhaszndldsi jogéra
vonatkozéan.

16. A portfolio devizalis kitettsége

Az Alap 80%-0s minimum ardnyban és 90%-os célardnyban fektet euroban denomindlt befektetési alapba.
Ugyanakkor az Alap deviza érfolyam mozgdsbél szarmazé kockdzatét végeredményben a befektetési célként szerepld
befektetési alap deviza kitettsége hatdrozza meg, ami elsésorban USA dolldr, euro, angol font és japén yen.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési
politikajaval van alatamasztva, akkor a mogottes tervezett
tranzakciok leirasa

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkézeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hénapndl révidebb futamidére, melyhez jogosult 6vadékot nydjtani.
Az Alap kétvényt, mds hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki. Nem minésil hitelfelvételnek az Alapot

terheld fizetési kotelezettségre vonatkozé, a Forgalmazé éltal biztositott, legfeliebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités
lehetdsége.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok,
onkormanyzatok vagy nemzetkézi szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszkézeinek t6bb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli
sulyatol valo eltérésének maximalis nagysaga

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési
alapba fekteto befektetési alap eszkézeinek legalabb 20 szazalékat
meghaladé mértékben kivan befektetni

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien (I) részvény alap (ISIN kéd: ATOOOOA20EZ2)

Alapkezeld: a Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. Az alap denomindcidja: euro

Az alap indulésa: 2002. mdjus 13.- (az alap nevének és stratégidjdnak megvdltoztatésa a jelenlegire 2014. oktdber 1-4n
tortént).

Maximdlis alakpekezési dij: 0,75% (a 2020-as év folyé kéltsége: 0,88%)

Az alap befektetési célja hosszd tavi t6kendvekmény elérése magasabb kockdzatok vdllaldsa mellett. Az alap (a
befektetési alapok befektetési jegyei, a szdrmaztatott eszkdzok és a latra sz6l6 vagy felmondhaté betétek figyelembevétele
nélkil) kizarélag olyan konkrét értékpapirokba és/vagy pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, amelyek kibocsatéi szocidlis,
dkolégiai és etikai kritériumok alapjén fenntarthaténak mindsilnek. Az alap vagyondnak legaldbb 51%-a kézvetlenil
vésarolt konkrét papirok formdjéban részvényekbe és részvényekkel egyenértéki értékpapirokba keril befektetésre.
Ugyanakkor nem fektet be bizonyos dgazatokba, igy példaul fegyverkezésbe vagy zéld/névényi géntechnikdba, valamint
olyan véllalatokba, amelyek megsértik a munka- és emberi jogokat. Az alapban taldlhaté kétvények, illetve pénzpiaci
eszkdzok kibocsatdi lehetnek tobbek kozétt dllamok, nemzetek feletti kibocsaték és/vagy vdllalatok. Az alap aktiv
kezelésl, nincs referenciaértékhez kdtve. Szarmazékos eszkézok kizdrédlag fedezeti célra hasznélhatok.

A kornyezeti és tarsadalmi jellemzok datlathatésaga a Raiffeisen Megatrends ESG Aktien alap
esetében

Alapelvek

Az RBI Csoport (Raiffeisen Bank International AG) vagyonkezel&jeként a Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. / az
alapkezel8 tdrsasdg része a Csoport fenntarthatésdgi stratégidjanak. Az alapkezeld tarsasag a fenntarthatéségot vallalati
szintl felel&sségnek tekinti a kdrnyezettel és a tarsadalommal &sszhangban elért hosszi tévi gazdasdgi siker érdekében. A
fenntarthatésdg az izleti politika kézponti eleme. A tarsasdg arra térekszik, hogy felelds alapkezeld, tisztességes partner

és tarsadalmilag aktiv dllampolgdr legyen tevékenyésge sordn.

A fenntarthatdsdg érvényesilése a kdrnyezeti, tdrsadalmi és véllalatiranyitdsi (ESG) kritériumoknak a befektetési
déntéshozatali folyamatba t6rténd kévetkezetes integrdlasdval valésul meg. A gazdasdgi tényezdk mellett ezek olyan
hagyomanyos kritériumokat is magukba foglalnak, mint a jévedelmezdség, a likviditas és a biztonsdg, de a kdrnyezeti és
tarsadalmi tényezéket, valamint a (j6) véllalatirényitast is, amelyek mind beépiilnek a befektetési folyamatba.

Az ESG-kritériumok beépitése a befektetési politikan belil kilonbsz6 szinteken valésul meg:

1. Elkerilés és feleldsségvdllalds: negativ kritériumok azon szektorok és / vagy véllalatok és orszagok (szuverének)
kizardsdra, amelyek megsértik a megdllapitott kritériumokat.

2. A fenntarthatésdg tdmogatasa és erésitése az ESG elemzéseknek a befektetési folyamatba torténé
integrdlésdval (ESG-pontszdmok meghatdrozdsa) a vdllalatok értékeléséhez és végsé soron a részvény-
kivélasztashoz (a kategéridban legjobb / bestinclass megkozelités). Az orszdgokkal (szuverénekkel), mint
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kibocsatéival szemben alkalmazott eljérds analég a fentivel.

3. Befolyésolas és hatas elérés: ,Szerepvdllalds”, mint a felelés és fenntarthaté befektetési politika szerves
eleme, a véllalatokkal folytatott parbeszéddel és kiléndsen a szavazati jogok gyakorldsaval.

Mindhdrom elem - az elkerilés, a témogatds és mindenekelétt a befolydsolds - egyesitése szikséges a fenntarthaté
alapok felelésségteljes, aktiv kezeléséhez.

Befektetési folyamat / médszerek a kdrnyezeti és tarsadalmi kritériumok értékelésére, mérésére és
nyomon kévetésére

Az alap a befektetési sordn figyelembe veszi a kérnyezeti és tarsadalmi kritériumokat.

A jelentés karokozds elkerilését célzé elv kizardlag az alap dltal eszkézdlt azon befektetésekre vonatkozik, amelyek
figyelembe veszik a kéryezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat. Az
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alap dltal eszkdzslt tdbbi befektetés nem veszi figyelembe o kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasdgi
tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat.

A fenntarthatésdg hdrom pillérét, amelyek a befektetési dontések alapjét képezik, a kérnyezeti (E), a térsadalmi (S)
felelésségvallalds és a felelds vdllalatirdnyitds (G) jelenti. A fenntarthatéségi elemzés része a fundamentdlis, pénzigyi
véllalat elemzéseknek kilonbdzd elemzési szinteken.

Az elsé elemzési szinten a teljes befektetési univerzum elészirése tdrténik meg. A kapott univerzumban egyetlen
vdllalat / kibocsaté sem sértheti az alapkezeld tarsasdg dltal megdllapitott fenntarthatéségi kritériumokat annak
érdekében, hogy a vitatott szektorokba és vitatott gyakorlatot folytaté kibocsatékba torténé befektetéseket elkerilhessék
(negativ kritérium). A negativ kritériumokat folyamatosan figyelemmel kiséri az alapkezeld, és médosithatia vagy
kiigazithatja azt 6 informécidk és a piaci fejlemények alapjdn.

A negativ kritériumok mdgétt kilénbsz8 megfontolasok lehetnek. Az alapkezeld tarsasag megkilonbozteti a kérnyezettel
kapcsolatos, térsadalmi vagy tarsadalmi motivaciéjo, a véllalatirényitédshoz kapesolédé, valamint a ,figgdség” témdhoz
kapcsolédé negativ kritériumokat, és a méltésagteljes természetes életméd megérzéséhez kapesolédd negativ kritériumokat
(tovabbiakban ,természetes életméd”). A kritériumok haszndlata a botrdnyok és az azokhoz kapcsolédd, az arfolyamokat
esetlegesen negativan érintd kedvezdtlen hatdsok elkerilését is szolgdlja.

A negativ kritériumok nem feltétleniil jelentenek egy szektor vagy izleti gyakorlat teljes kizardsat, bizonyos esetekben
kiszobértékek kerilnek megdllapitasra.

Az emlitett negativ kritériumok egy része jellemzéen csak egy esemény bekdvetkezése utan vdlik beazonosithatévd
(példdul mérlegadatok manipuldldsara vonatkozé vadak), ezek a jovébeni viselkedés becslését igénylik a befektetési
doéntések sordn.

Az olyan szdrmazékos instrumentumok, amelyek lehetévé teszik vagy tdmogathatidk az élelmiszeripari arukkal kapcsolatos
spekulativ igyleteket, teljesen ki vannak zdrva a befektetési lehetéségek kozil.

Az alapkezeld térsasdg arra térekszik, hogy 2030-ig hatdrozottan kivonuljon a szénipar finanszirozasébél. Ez magdban
foglalia az &sszes befektetetési célbdl rendelkezsére &l vdllalatot, amely a szénbdnydszat, a szénfeldolgozds, a
szénégetés (elekiromos vagy héenergia elddllitdsa érdekében), a szénszdllitds és egyéb kapcsolédé infrastruktira teriletén
aktiv. A fenntarthaté befektetési folyamat sordn semmilyen széntermeléssel dsszefiggé befektetés nem megengedett.

A véllalati fenntarthatésag a véllalat éltal képviselt elvek alapjdn keril értékelésre, killonds tekintettel arra, hogy mi valésul
meg abbél a gyakorlatban.

Az orszégok féként elméleti szinten keriilnek értékelésre az ESG-jogszabdlyok szempontjabél.

Vallalatokra vonatkozé negativ kritériumok:

Kérnyezeti negativ kritériumok (,E”)

— Szén: termelés, banydszat, feldolgozés és felhaszndlés, valamint egyéb kapesolédé szolgdltatdsok

- Olaj- és gdzkitermelés (beleértve a nagy mennyiségl repesztést és az olajhomok kitermelését)

- Atomenergia: atomenergia- és urdntermeldk; nukledris energia el8dllitdssal kapesolatos szolgdltatésok
— A kdrnyezet tdmeges pusztitdsa

Szocidlis negativ kritériumok (,S")

- Az emberi jogok megsértése

— Munkaigyi térvények megsértése (a Nemzetkdzi Munkaiigyi Szervezet protokollja szerint)
- Gyermekmunka alkalmazdésa

Negativ kritériumok a vdllalatirdnyitassal kapcsolatban (,G”)
- Korrupcid

— Mérleg manipuldcié

- Az ENSZ Globdlis Megdllapodds kritériumainak megsértése

Negativ kritériumok a ,figgéségek” t€mdhoz kapcsolédéan
— Dohdny: végtermékek gydrtéi

— Alkohol: magas alkohol tartalmy italok gyartéi

- Szerencsejaték: kiléndsen a vitatott formdi

A természetes életmdd” témdhoz kapcsolédd negativ kritériumok

— Abortusz: gydégyszertarak és klinikdk
— Embridkutatés
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- Z3ld géntechnolégia: termel8k

— Pornogrdfia: producerek

— Allatkisérletek (kivéve, ha azt térvény irja eld)

- Védelmi felszerelések: fegyverek (rendszerek) és filtott fegyverek gyartéi; hagyomdnyos fegyverek kereskedsi, egyéb
védelmi felszerelések gyartdi

- Tiltott fegyverek kereskeddi

A negativ kritériumok véllalatok dltali, nem nyilvénvalé megsértése esetén, példaul a munkaiigyi torvények mérsékelt
megsértése vagy korrupcié esetén az alapkezeld Ggynevezett szerepvdllaldsi (aktiv részvényesi pdrbeszéd) folyamatot
kezdeményez a céggel. E folyamat sordn megvizsgdldsra keril, hogy a véllalat hogyan reagdlt az esetre, és milyen
bvintézkedéseket tesz a jovében. Ezutdn az alapkezelé dént arrél, hogy megtartia-e az alap pozicidjat, vagy pedig
felszamolja.

Silyos jogsértések esetén az értékpapirok dltaldban 14 napon belil értékesitésre kerilnek az alapkezels tarsasdg dontése
alapjén.

A masodik elemzési szinten az egyes vdllalatok / kibocsatdk részletes értékelésére keril sor. A klasszikus pénzigyi
elemzés mellett a fenntarthatésag kilénféle szempontiai is figyelembe vételre kerilnek. A fenntarthatésdagi elemzés sorén a
nem meggy6z8 vdllalatok kikerilnek a befektetési univerzumbdl;, ez a lépés a kiinduld befektetési univerzum jelentés
csdkkenéséhez vezet.

Harmadik szinten a megmaradt véllalatokbdl széles kérien diverzifikalt portfélié jon létre az ESG-értékelés (ESG-
pontszdm) és annak vdltozdsa (ESG-momentum) alapjan. Ennek sordn kiléndsen nagy hangsily helyezédik a véllalat
mindéségére és az izleti modellre. A fenntarthatésdg magas értéke és az erds pénziigyi alapok dénté fontossagiak a
befektetési déntés szempontjabdl. Kilénésen a kévetkezd kritériumok meghatdrozéak:

16 pénziigyi trendek, folyamatosan magas ESG-szint mellett

o  Pozitiv befolyds a fenntarthaté fejlédési célok terilletén (SDG); a fenntarthaté fejlédés e céljait az Egyesilt
Nemzetek Szervezete hatdrozta meg, és 193 nemzet egyhangilag elfogadta, és az oszirdk szdvetségi kormany
is implementdlta

o  Pozitiv hatds a fenntarthatésdgi tényezékre (szén-dioxid-ldbnyom sz&mitdsa, munkabalesetek, hulladéktermelés és
vizfogyasztds)

o Atlagon felili ESG-értékeléssel és pozitiv véltozasokkal (ESG-momentum) jellemezhetd vallalatok kivélasztasa

Az ESG elemzések forrasai

Az alapkezel6 tarsasdg a fenntarthaté befektetési folyamaton belil az ESG-értékelésekhez belsé és kilsé elemzési
forrasokat is felhaszndl. A belsé elemzéseken felil az alapkezeld két kilsé elemzd partner elemzéseinek eredményét is
figyelembe veszi.

Az alapkezel6 tdrsasdg fenntarthatésdgi csapata az elemzési folyamat sordn arra dszpontosit, hogy mely véllalatok
biztositanak magas szinvonall, mindségi névekedést. Elemzik a véllalatok potencidlis hozzdadott értékét a kdrnyezeti és
tarsadalmi kritériumok szempontjdbdl, és ezeket a témdkat a szerepvdllaldsi folyamat sorén egyeztetik velik.

A két kilsd elemzési partner kilonbdz8 ESG elemzési megkdzelitésekkel és inputokkal jarul hozzé a déntésekhez.
Az elsé megkozelités, amelyet az Institutional Shareholder Services kévet, az érintett véllalatok étfogé fenntarthatésdgi és”
érintett felek” elemzésén alapul, a Frankfurt-Hohenheim irdnymutatdsokon alapulé médszer alkalmazésaval.

A masodik megkézelités, amelyet az MSCI ESG Research Inc. szolgéltaté alkalmaz, elsésorban a fenntarthatéségi mutatdk
/ kulcsfontosségt  teljesitménymutaték (KPI) alapjén elemzi az adott véllalat ESG kockdzatait és a kapcsolédd
kockdzatkezelés minéségét.

Az értékelést az egyes szektorokhoz igazitigk, hogy a véllalatok &sszehasonlithatdk legyenek, és hogy tartalmazza azokat
az elemeket, amelyek minden vdllalat szempontjabdl relevansak.

Egy adott véllalatrél megfogalmazott pozitiv értékelést mindkét megkozelités egy bizonyos minimdlis fenntarthatésdgi szint
eléréséhez koti. Ha az eredményként kapott érték a megdllapitott kiiszdb alatt van, az adott vdllalat nem kerilhet be a
befektetési univerzumba.
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22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA
megnevezése, letelepedésére vonatkozé informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

23. Az adott targykérre vonatkozo egyéb informaciok, igy pl. a mégéttes
alapok letelepedésére vonatkozé informaciok, ha az Alap alapok
alapja

Referencia mutaté (index) hasznalata

Az Alap befektetési célighoz kizarélag abban az esetben haszndlhat fel egy referenciamutatét vagy tébb referenciamutatd
kombindciéjat az index replikdldsa (index tracking), vagy a portfélié eszkdzallokacidjdnak meghatdrozdsa, vagy a
teljesitménydijak kiszdmitésa céljgbdl, ha azt olyan referenciamutaté-kezels dllitia elé, amely szerepel A pénzigyi
eszkdzdkben és pénzigyi Ugyletekben referenciamutatéként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez
felhasznélt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU irdnyelv, tovabbd az 596/2014/EU rendelet
médositdsdrdl sz6l6 Eurépai Parlament és a Tandes (EU) 2016/1011. szdmd Rendeletének (2016. junius 8.) 36. cikkében
emlitett nyilvantartdsban, vagy ha maga a referenciamutaté szerepel a 36. cikkben emlitett nyilvéntartasban.

A mogottes alapok letelepedésére vonatkozé informéciék

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien (I) részvényalap (ISIN kéd: ATOOOOA20EZ2) Ausziridban engedélyezett, a Raiffeisen

Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. kezeli, és az osztrék Pénzpiaci feligyeleti hatésdg (FMA) szabdlyozza.
A mogéttes piacok bemutatasa

Az aldbbiokban azon piacok keriiltek feltintetésre, amelyeken kereskedett befektetési eszkozok kdzvetleniil, avagy
szdrmaztatott eszkdzokon, illetve befektetési alapokon keresztill kdzvetve az Alap portfolidjanak részét képezhetik. A
legfontosabb piacok az alébbiak:

Pénzpiac

A pénzpiac a révid, egy éven belili lejaratl pénziigyi eszkdzok piaca. Ide tartoznak a latra sz6l6 és lekstott bankbetétek,
véltozé kamatozdsd bankbetétek, diszkontkincstarjegyek és rovid lejdrat véllalatok dltal kibocsdtott pénzpiaci eszkdzdk is.
A bankkézi pénzpiac a bankrendszer likviditdsanak szabdlyozdséban jatszik fontos szerepet. A bankok kézot
izletkétések futamideje 1 naptdl 1 évig terjed. A révidebb futamideji bankkézi pénzpiaci kamatok véltozdsa a bankok
pénzigényében bedllé valtozdsokat kdveti, ennek kdszdnhetéen a kamatszintek jelentésen ingadozhatnak. A befektetési
alapok szabad pénzeszkdzeik kihelyezésekor bankok tgyfeleiként jelenhetnek meg a bankkézi pénzpiacon.

Kétvénypiac

A koétvénypiac a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok elsédleges és masodlagos piaca. Az elsédleges piac a
kotvénypiacnak az a része, amelyen az értékpapirok kibocsdtdsra kerilnek. A mdsodlagos piacon a mar meglévé
befektetési eszkdzok addsvétele folyik. A kdtvénypiac az aldbbi részpiacokra oszthaté:

Alampapirok piaca: az dllampapir a magyar vagy kilféldi éllam, a Magyar Nemzeti Bank, az Eurépai Kézponti Bank
vagy az Eurdpai Unié mdés tagéllamdnak jegybankja dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité  értékpapir. Az
Allampapirpiac Alapkezelé szempontjdbdl egyik legfontosabb befektetési terillete a hazai dllampapirpiac. A magyar
nyilvénosan kibocsatott dllampapirok piaca az utébbi években jelentds fejlédésen ment keresztil, ami hozzdjérult a piac
likviditdsanak és é&tlathatésagdnak fejlett piaci szintre emelkedéséhez. A magyar dllampapirok a hazai kétvénypiac
legnagyobb és legismertebb ,szerepldi”, melyeket a magyar éllam az Allamadéssag Kezels Kézponton (AKK) keresztiil az
dllamhdztartés finanszirozasara bocsat ki. Az AKK heti rendszerességgel rendez aukcidkat, amelyek az dllampapirok
elsédleges piacét jelentik. Az aukcidk kdzott az gynevezett mésodlagos piacon lehet — tdbbnyire befektetési tarsaségok
kézbeiktatdsaval — az éllampairokkal kereskedni. Mind az elsédleges, mind a mésdlagos piac nyitva dll a devizakiilféldi
befekteték elétt, novelve ezzel az dllampapirok keresletét, s ezdltal a piac likviditdsat is.
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Devizapiac

A deviza piacok (vagy réviden FX piacok) a legnagyobb forgalmi piacok a vilégon. A globdlis deviza piac egy napi
forgalma ma mar mintegy 4000 Mrd dollérra teheté (2001-ben még csak 1200 Mrd dollér). A devizapiaci forgalom
annak hatdsara bévil, hogy egyre né a fedezeti alapok (hedge fund), biztositétarsasagok, kézponti bankok és egyéb,
nem klasszikus banki tevékenységet folytaté pénzintézetek ereje, és a piacot vonzébba teszi a technolédgiai fejlédés, az
elektronikus kereskedelmi rendszerek kiépilése. Orszdgok szerinti bontdsban Nagy-Britannidban zajlik a devizapiaci
kereskedelem 37 szdzaléka, a mdsodik az Egyesilt Allamok 18 szdzalékkal, a harmadik Japén 6 szdzalékkal, a
negyedik-6tddik helyen pedig Szingapir és Svdic dll, egyardnt 5 szdzalékos részesedéssel. Az egyes devizdkat tekintve az
amerikai dollér visszaszoruléban van, az eurd és a japdn jen szerepe pedig nd. Az utébbi hdrom év jellemzé tendencidja
tovdbbd az, hogy egyre népszeribbek a feltérekvd piaci devizak, elsésorban a t6rék lira és a dél-koreai von.

A hazai deviza piac egy napi dtlagos forgalma 6sszehasonlitasképpen 1-2 Mrd dollér kéril van. A hazai deviza piac
forgalméanak 80-85%-a euréban zajlik, 10%-a dollar, a maradék nagy része pedig svdijci frank tzlet. A hazai spot forint-
deviza piacon a kilféldi szereplék szerepe a forgalmi adatok alapjan jelentésnek mondhaté, a napi kereskedés felét az &
tranzakcidik adjdk.

Részvénypiac

A részvénypiac a tagsdgi jogot megtestesité értékpapirok elsédleges és mdsodlagos piaca. A nyilvanosan kibocsétott
részvények koncentrdlt kereskedési helye a tézsde. A tézsde teremti meg a likviditdst és az &tlathatésagot a tézsdei
szerepldk szamdra.

Az Alapkezel6 szempontjabél legfontosabb részvénypiacokat az euré-zéna tézsdéi (pl. a frankfurti, périzsi, amszterdami
t6zsdék), az Egyesilt Allamok és az Egyesilt Kirdlysdg vezetd piacai (pl. new york-i t6zsde, NASDAQ, illetve a londoni
t6zsde) és a tokidi t6zsde jelenti. Ezek a piacok dltaldban tébb alpiacra oszthaték, ahol az egyes alpiacok (kategéridk)
eltérd kovetelményeket tdmasztanak az oft kereskedett papirokkal szemben. Az Alap esetében jelentéséggel bird, nagy
kapitalizaciéjo, komoly mulital rendelkez8, Gn. blue chip papirok &ltaldban az elsédleges t6zsdei kategéridkban forognak
a t6zsdéken.

A részvénypiacok egésze vagy egy része adott iddszaki teljesitményének jellemzésére a t6zsdék vagy més kilsé
szolgdltaték tézsdeindexeket szamolnak. Osszetételik szerint az indexek lefedhetnek egy adott orszégot (pl. a BUX, a Dow
Jones vagy a német DAX indexek), egy adott térséget (pl. az IFC CEE, ami a kelet-eurépai orszdgok tézsdéit foglalja
magdba), egy foldrészt (pl. az EURO STOXX 50), az egész vildgot (pl. az MSCI World index), de léteznek
szektorokindexek is. A széles korben haszndlt indexekre derivativ piacok épiltek fel, ahol opciés és hatdridés
kontraktusokkal lehet ,fogadni” az indexek varhaté teljesitményére.
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24, Szarmaztatott Ggyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1
ugyletek

szdrmaztatott
alkalmazésa
esetén  arra vonatkozd
informécié, hogy «a
szdrmaztatott  Ugyletek
alkalmazdsdra  fedezeti
célbdl vagy a befektetési
célok megvaldsitdsa

érdekében van lehetéség:

24.2 a szdrmaztatott
termékek, illetve a
szdrmaztatott  Ugyletek

lehetséges kore:

Az Alapkezelé az Alap nevében szarmaztatott Ugyletet kizarélag a Kezelési Szabdlyzatban
megfogalmazott befektetési cél elérése érdekében kdthet. Szdrmaztatott igylet kizardlag a

kockdzatok csokkentése érdekében (fedezeti pozicid) kothetéd.

A megengedett szarmaztatott Ggyletek kére
Az Alap csak olyan szdrmaztatott Ugyleteket kothet, amelyek megfelelnek a kévetkezé
feltételeknek:

A 78/2014. (l.14.) Korményrendeletben meghatérozott szabdlyozott piacon forgalmazott
szdrmaztatott pénzigyi eszkdzdk, beleérive az ezekkel egyenérték( készpénz-elszamoldsi
eszkozoket, tovébbd a 16zsdén kivili, nem szabvényositott szdrmaztatott pénzigyi
eszkézok (OTC szdrmaztatott Ugyletek), feltéve, hogy

1. ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek alapul szolgdlé eszkdzei ezen bekezdés hatdlya
ald  tartozd  eszkdzdk, tovébbd olyan  pénzigyi indexek, kamatldbak,
devizadrfolyamok vagy valutdk, amelyekbe az Alap a Kezelési Szabdlyzat szerinti
befektetési célkitizései értelmében befektethetnek,

2. ezen OTC szdrmaztatott igyletekben részt vevé izleffelek prudencidlis feligyelet
hatdlya alatt 116 és az MNB dltal engedélyezett kategéridkba tartozé intézmények,
tovabba

3. ezen OTC szdrmaztatott igyletek megbizhaté és ellendrizheté napi értékelése
biztositott és az Alap kezdeményezésére egy ellentételezé Ugylettel bérmikor
tisztességes piaci értéken eladhaték, felszamolhaték vagy lezérhatok.

A t8zsdén kivili addsvételi igylet akkor minésiil hatéridésnek, ha a kétésnap és a teljesités
napja kozott értékpapir esetében tobb mint nyolc nap, deviza esetében tobb mint két banki
nap telik el. A teljesités idétartamatél figgetlenil nem minésil hatéridés igylenek az
értékpapirok jegyzési eljarés ill. aukcié keretében torténd megvésdrldsa ill. visszavdsarlési
aukcié, felvasérlasi ajanlat elfogaddsa sordn térténd eladdsa, a deviza azonnali
értékpapirigylethez kapcsolédé adés-vétele.

Az Alap esetében megengedett szarmaztatott ligyletek és alaptermékek korét
az alébbi tdblazat tartalmazza:

Szarmaztatott Ugylet (derivativa) Alaptermék

Sztenderd derivativak

Tézsdei hataridés Ggylet (futures) Kétvény, Kamatldb, Deviza, Index

Katvény, Kamatldb, Deviza, Index,

Opciods ligylet

Csereiigyletek (Swap), a Teljeshozam- | KOIvény, Kamatldb, Deviza, Index
cserelgyletek kivételével, ide sorolva az

un. kilénbézeti (CFD) iigyleteket

Nem tézsdei hataridés Ggylet (forward) Kétvény, Kamatldb, Deviza, Index
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24.3 azon
jogszabdlyhely
megjeldlése,  amelynek

alapjén az Alap eltérési
lehetéséggel élt:

244 a
ugylettel

befektetési korlatok:

szarmaztatott

kapcsolatos

24.5 az egyes
eszkdzokben meglévd
pozicidk nettésitasi
szabdlyai:

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

A teljes nettositott kockazati kitettségre vonatkozé limit

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - szarmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott
teljes neftdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatio meg az Alap Netté eszkdzértékének
130%-6t.

A szarmaztatott Ggyletek nettdsitasi szabalyai
Az Alapkezeld a 2010. jolius 28-i keltezési, CESR/10-788 referencia szdmiG ESMA

irdnymutatdst veszi figyelembe a szdrmaztatott pénzigyi eszkézok hasznélataval generdlt
jarulékos és telijes nettdsitott kockdzati kitettség szdmitdsakor az 0On. kotelezettségvdllaldsi
médszert alkalmazva. Az Alapkezeld minden egyes szdrmaztatott pénzigyi eszkdz pozicidt
az adott szdrmaztatott eszkdz mogdttes eszkdzében taldlhatdé egyenértékl pozicié piaci
értékére valt &t (szabvdnyos kotelezettségvdllaldsi médszer).

Az Alapkezeld az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozza a teljes nettésitott

kockézati kitettség maximumat a 78/2014. (lll.14.) Kormdnyrendelet dltal biztositott limiten
belil.

A nettésitott kockdzati kitettség szdmitdsa sordn az Alapkezelé a szdrmaztatott pénzigyi
eszkdzokon keresztil felvdllalt jarulékos kockazati kitettség értékét az aldbbi eljarasokkal
csokkenti (,nettdsitia”):

*  neltdsitds: vonatkozhat egyazon alaptermékre kotot szdrmaztatott  pénzigyi
eszkdzokben vdllalt révid és hosszd pozicidk egymdssal szembeni neftésitéséra
figgetlenil az egyes szarmaztatott iigyletek lejérati idépontjétél, valamint egy adott
szdrmaztatott pénzigyi eszkdzben (ahol az alaptermék vagy dtruhdzhaté értékpapir,
vagy pénzpiaci eszkdz, vagy kollektiv befektetési értékpapir) véllalt hosszd (révid)
pozicié és a megfelelé alaptermékben vallalt révid (hosszd) pozicié egymdssal
szembeni neftésitdsdra

»  fedezeti lgyletek: szarmaztatott pénzigyi eszkézokre és/vagy alaptermékekre kotott
Ugyletek kombinécidja, ahol az alaptermék nem szikségszerien egyezik meg és
célia, hogy més szdrmaztatott pénzigyi eszkézben vagy az alaptermékben meglévd
kockdzatot csokkentse

A fenti nettdsitas akkor alkalmazhaté, ha ezek a megolddsok nem hagynak figyelmen kivil
nyilvdnvalé és lényeges kockdzatokat, és a kockdzati kitettség egyértelm( csokkenését
eredményezik.

Amennyiben a szdrmaztatott pénzigyi eszkézdk haszndlata nem eredményez jarulékos
kockdzati kitettséget vagy jdrulékos tdkedttételt az Alap szdmdra, akkor a mdgottes
kitettséget nem kell figyelembe venni a kételezettségvallaldsi médszer alkalmazésakor.

Amennyiben az Alap portfolidjdban kizdrélag kockazatmentesnek tekintheté eszkdzt tart és a
befektetési céliGnak eléréséhez szilkséges piaci kitettséget szdrmaztatott pénziigyi eszkdzén
keresztil biztositia, az adott szdrmaztatott poziciét nem kell figyelembe venni a
kotelezettségvdllalasi  modszer  alkalmazdsakor, amennyiben az elézé  kdvetelmény
érvényesil.

Az Alap nevében a 78/2014. (lll.14.) Kormdnyrendelet 15. §-dnak (1) bekezdése szerint
megkotott 3 hénapndl révidebb futamideji hitelfelvételt nem kell figyelembe venni a teljes

kitettség kiszdmitdsakor.

Az Alap telies nettésitott kockdzati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés
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24.6 az indexekben,
egyéb Ssszetett
eszkdzokben meglévé

pozicidk kezelése:

24.7 az

felhasznalni

értékeléshez
kivant

drinformdciok forrésa:

24.8 amennyiben azon

ugylet

amelybe @

szarmaztatott
jellemzéi,

befektetési alap befektet,

kilonbdznek a
jogszabdly  dltal a
szdrmaztatott  gyletekre
vonatkozéan
meghatdrozott  dltaldnos
jellemzdktél, az erre
vonatkozé

figyelemfelhivas,
meghatdrozva az adott

ugylet

jellemzé&it és kockdzatdt:

szarmaztatott

24.9 az adott targyksrre
vonatkozé egyéb

informécidk:

szempontjdbél az Alap eszkdzeiben meglévé devizakockdzatok fedezésé céligbol kotott
szarmaztatott igyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Bsszetett szdrmaztatott Ugyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

Az indexre sz6l6 szdrmaztatott nettésithaté  az  indexkosdrban  szerepld

igylet
értékpapirokkal, ha az értékpapirok Ssszetétele legaldbb nyolcvan szdzalékban fedi az
indexkosdr dsszetételét.

Az értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REUTERS képernyéin vagy mds megbizhaté
adatszolgdltatd (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt,

stb.) dltal kézzétett arfolyamadatokat kell felhaszndalni.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szdrmaztatott Ugyleteikhez &évadékot nydijtani,
amennyiben a szolgéltatdst nydjté szerz&déses partner szerepel az Alapkezeld Partner Limit
Szabdlyzatdban mint megengedett partner és az évadék nyljtdsat szabdlyozé szerzd8dés

nem fartalmaz a piaci norméktdl eltéré feltételeket.

25. Az ingatlan alapra vonatkozo specialis rendelkezések

25.1

hogy hozamtermelé

annak

értéknodvekedési
kivalasztandd
fektet az ingatlanalap:

25.2

annak

megjeldlése,
vagy
céllal

ingatlanokba

megjeldlése,

hogy milyen funkciéji (lakés,

kereskedelmi, ipari

stb.)
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ingatlanokba  fektet  az
ingatlanalap:

25.3 annak megjeldlése,
hogy mely orszdgokban
fektet be az ingatlanalap:
25.4 egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsolédd
vagyoni értéky jog értékének
maximuma dsszegszerien:
25.5 egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsolédé
vagyoni értékii jog értékének
maximuma az Osszes
eszkdzhéz viszonyitottan:
25.6 az épités alatt 4lls
ingatlanok maximum ardnya:
25.7 az ingatlanalapra
hérulé kockézatok:

258  az ingatlanalapra
harulé kockdzatok
kezelésének  médja, a
kockézatkezelés  stratégidja
és megvaldsitasanak  fébb
elvei:

25.9 az alap nyilvantartdsba
vételét megelézé forgalomba
hozatal ~ kapcsdn  tortént
apportdlés esetén az
apportdlandé ingatlanok

részletes bemutatdsa:

Az Alap esetében a 25.1 — 25.9 pontok nem alkalmazandék.
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IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezok bemutatasa

ALTALANOS INFORMACIOK

jegyeknek az Alap egésze értékét reprezentdlé arfolyama ingadozdsanak kockdzatéval kell szembenézniik. A Befektetési
jegyek drfolyama az Alapok portfélidjaban lévé befektetési eszkdzok mindenkori piaci értékété| figgéen naprél napra
vdltozik és akdr tartésan csdkkenhet is. Az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzat szerint megengedett befektetési eszkdzdk
arfolyamanak vdltozékonysdga miatt elengedhetetlen a Befekteték szédmara befektetési dontésik meghozatala eldtt a
kockézati tényezék éttanulmdnyozasa.

Az Alapot jellegébél adédéan kdzvetetten — a megvdsdrolt befektetési alapok értékének véltozasan keresztil - érintik
mindazok a kockdzatok, amelyek egy fipikus — kdzvetlenil az Alap befektetési célpontjait jelentd eszkézokbe fektetd -
befektetési alap netté eszkdzértékét befolyasoljak.

FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK

Fenntarthatésdgi (ESG) kockdzatok alatt az Alapkezelé azokat a kérnyezeti (E), szocidlis (S) vagy véllalatirényitdshoz,
kormdanyzdshoz kapcsolédéd (G) eseményeket vagy koriiményeket érti, amelyek érdemi negativ hatdst valthatnak ki vagy
potencidlis érdemi negativ hatdsnak tehetik ki egy befektetés értékét, amennyiben bekévetkeznek. Egy jelentds szelete a
fenntarthatésagi kockazatoknak a véllalatokhoz és egyéb kibocsdtékhoz (féleg dllamokhoz, vagy szupranaciondlis
intézményekhez) kapcsolédé kérnyezeti és reputdcids kockdzat (példaul egy bojkottfelhivas a munkajogi szabdlyokat
megszegé médon elddllitott vagy egy adott orszdgban elddllitott termékek ellen). A befektetési déntések sordn a
fenntarthatésdgi kockazatokat az Alapkezeld az egyes befektetések kockazat/hozam értékelése sordn veszi figyelembe.

Az Alapkezel6 a fenntarthatésagi kockéazatokat nem 6néllé kockazati kategérianak tekinti, hanem a
sklasszikus” kockézati kategériak, mindenekelott a piaci kockéazat sajatos aspektusanak, igy a
fenntarthatésdgi kockazatok kezelését az Alapkezel8 a mér meglévd befektetés déntéshozatali és kockdzatkezelési
folyamata részének tekinti.

FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK INTEGRALASA A BEFEKTETESI DONTESHOZATALI FOLYAMATBA

A fenntarthatésdgi kockédzatok integrdldsa alatt az Alapkezeld a relevdns és lényeges ESG szempontok szisztematikus és
az Alap befektetési céljaval ardnyos figyelembevételét érti a befektetések értékelése, illetve a befektetési limitek kialakitasa
sordn. Az Alapkezelé ebben a folyamatban mordlis szempontokat nem, vagy csak minimélisan érvényesit, a déntéseket
elsésorban gazdasdgi/pénziigyi megfontolasok, az azonositott, varhaté hozamra gyakorolt kockdzatok alapjan hozza
meg), igy lehetéség szerint egyetlen lehetséges befektetést sem zdr ki pusztan etikai alapon (az esetleges csoport szintl
kizarasok kivételével).

Az Alapkezelé meggyézédése, hogy a relevéns és lényeges ESG szempontok szisztematikus figyelembe vétele teljesebb
korl elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Hosszabb tévon azok a vdllalkozésok és orszagok,
amelyek fenntarthaté médon bénnak az erdforrdsaikkal, valészinGsithetéen gazdasdgilag is jobban fognak feljesiteni
azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek hangsilyt erre. Ebbdl kovetkezéen az ESG szempontok gazdasdgi
jelentéséggel birnak, és igy a tradiciondlis, fundamentdlis elemzés részét képezik.

Az Alapkezeld az ESG kockézatok kézil az érdeminek itélt kockézatokkal foglalkozik. Erdemi az az ESG kockézat, ami
hosszabb tavon érdemben befolydsolhatia egy tarsasdg vagy orszdg pénzigyi, gazdasdgi teljesitményét, és akar a
tovébbi mikddés ellehetetleniiléséhez, vagy az adéssdgszolgdlat nem teljesitéséhez is vezethet. llyen lehet az olyan
kérnyezeti externdlia, amelynek a térsaségra terhelése pénzigyileg megroppantand a véllalkozast, vagy ami negativan
befolydsolnd egy kézdsség életszinvonaldt, jGvedelemtermelé képességét, az olyan szocidlis jellegli korilmények, mint
példdul a gyerekmunkdra épilé Uzleti modell, amelynek a megszintetése egyben a vdllalkozds pénzigyi
ellehetetleniiléséhez vezet, egy orszdg esetében a kedvezétlen demogréfiai véltozdsok, illetve az olyan irdnyitasi jellegd
hignyossdgok, amely a vdllalkozds operativ vezetése részéré| beldthatatlan mértéki kockdzatok felvdllaldsahoz vezethet,
illetve amelyek a kisebbségi tulajdonosok érdekeinek jelentds sériilését okozhatjdk, nemzeti szinten pedig pl. a korrupcié
intézményesilése vagy a nyugdijrendszer hosszitavi fenntarthatésdgénak sérijlése.
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Az Alapkezelé kilonbéz8 forrdsokbdl gyiijti a fenntarthatésdggal kapcsolatos informécidkat, Ogymint a saijté, a
professziondlis adatszolgdltaték valamint az elemzécégek, és folyamatosan figyeli, hogy az adott befektetés hogyan
teljesit fenntarthatésdgi szempontbél. Az Alapkezeld fenntarthatésdgi szempontok alapjan nem zér ki egyetlen befektetést
sem, ugyanakkor érdemi kockdzat felmerilése esetén végsé soron kerili vagy felszamolja az adott befektetést.

Mivel az Alap t6kéjét elsésorban mas alapkezelé tarsasdg kollektiv befektetési értékpapiriaba fekteti, és célia olyan
globdlis részvény fokuszi befektetési alapok kivalasztdsa, amelyek t&kéjik tilnyomé részét tarsadalmi, dkolégiai és efikai
szempontokat (ESG) érvényesitd kibocsatok értékpapirjaiba trténé befektetésével megfelelnek azon kévetelményeknek,
amelyekkel teljesitik az SFDR-rendelet 8. cikkelye ald tartozé rendelkezéseket. Az Alapkezeld a kivdlasztds sordn azt
vizsgdlja, hogy az érinteft alapkezeld tarsasag hogyan kezeli a fenntarthatésagi kockdzatokat. A vizsgdlat lényegi eleme
a fenti cél elérése érdekében, hogy az érintett befektetési alap befektetési stratégigja mely befektetéseket zér ki a
befektetési univerzumbdl fenntarthatésdgi szempontok alapjdn, illetve milyen befektetési limiteket alkalmaz. Az alap
kivalasztasa (kdzvetett befektetés) soran az Alapkezelé ugyanazt az értékelést alkalmazza, mint amit a kdzvetlen
befektetések esetén, de figyelembe vehet kilsé szolgdltaték dltal nydjtott értékelést is, annyi eltéréssel, hogy a kivalasztott
befektetési alap stratégidjanak viszont része lehet egyes befektetések pusztan ESG szempontok mentén, etikai alapon
t8rténd kizdrdsa.

A fenntarthatésdgi kockdzatok befektetési dontéshozatali folyamatba térténé integrdldsdra szolgdlé, az Alapkezels dltal
alkalmazhaté stratégidkrél tovébbi informaciéd érhetd el az Alapkezeld honlapjén (alapok.raiffeisen.hu/fenntarthato-
befektetesek).

A FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK AZ ALAP TELJESITMENYERE GYAKOROLT VALOSZINU HATASAI
ERTEKELESENEK EREDMENYE

Az Alapkezel8 részére eziddig rendelkezésre 4llé adatok és informdcidk: szerint az ESG szempontokat figyelembe vevé
befektetési alapok teljesitménye nem tér el érdemben az ESG szempontokat figyelmen kiviil hagyé alapokétél, vagyis a
fenntarthatéségi szempontok integraldsa nem jart kimutathatéan alacsonyabb hozammal. Az elérheté adatok alapjén az
ESG szempontokat integrélé alapok arfolyamveszteség kockdzata kisebb, ami kiléndsen o szélséséges tézsdei
arfolyamingadozdst hozé iddszakban mutatkozott meg - statisztikailag szignifikdns médon - stabilabb teljesitmény
formdjaban. Az elemzés kdvetkeztetése az volt, hogy az ESG kockdazatok integrélasa képes csokkenteni az adott alap
piaci kockdzatait.

Megfelels kdvetkeztetés lehet ezért az, hogy az ESG kockdzatok befektetési déntéshozatalba valé integréldsa hosszd
tdvon javithatia az Alap kockdzattal korrigdlt teljesitményét, illetve jelentésen hozzdjérulhat a nem szisztematikus (nem a
t8kepiac egészét érintd, egyedi) kockdzatok csokkentéséhez is.

Szintén elmondhaté dltaldnosan, hogy a fenntarthatésdgi kockdzatok alacsonyabbak azon befektetési alapok esetében,
amelyek kezel6i a befektetési dontések sordn a fenntarthatésagi szempontokat is figyelembe veszik azon alapohoz képest,
amelyek alapkezeldi ugyanezeket nem veszik figyelembe.

Tekintve, hogy az Alap alapok alapja forméban mikadik, és az a befektetési alap, amelybe az Alapkezeld a Kezelési
Szabdlyzat 21. pontja alapjdn az Alap eszkézeinek tabb, mint 20 szdzalékdt fektetheti (Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien (I)
/ Raiffeisen Felelds Befektetések Részvény Alap intézményi sorozat; ISIN kéd: ATOOOOA20EZ2) jelenleg az Alap
portfélidjanak domindns elemét képviseli, valamint az Alapkezelé rendelkezésére allé informéciék szerint a
Raiffeisen Nachhaltigkeit Aktien alap az SFDR-rendelet értelmében kérnyezeti, vagy tarsadalmi
jellegzetességeket elomozdité befektietési alapnak minésil (SFDR-rendelet 8.cikk), egészen addig,
amig az Alap portféliéjanak Ssszetétele érdemben nem valtozik, az Alapkezelé Ggy tekinti, hogy az
Alap figyelembe veszi a kdrnyezeti és tarsadalmi kritériumokat a befektetései soran. Az Alapkezelé
ebbol kifolyélag ugy értékeli, hogy a fenntarthatésagi kockdazatok véarhatéan csak minimadlis
hatéssal lesznek az Alap teljesitményére..

A KORNYEZETI ES TARSADALMI JELLEMZOK ATLATHATOSAGA AZ ALAP ESETEBEN

Tekintve, hogy az Alap alapok alapja formdban mikadik, és az a befektetési alap, amelybe az Alapkezels a Kezelési
Szabdlyzat 21. pontja alapjén az Alap eszkézeinek legaldbb 80 szdzalékdt fektetheti (Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien (1),

" Morgan Stanley: Sustainable Reality, Analyzing Risk and Returns of Sustainable Funds, 11.000 befektetési alap 2014 és 2018 k& zstti

teljesitménye alapjdn készitett 2019-es elemzés
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ISIN: ATOO0O A20EZ2) az Alap portfélidjanak domindns elemét képviseli, az Alap kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz8i
megegyeznek a Kezelési Szabdlyzat 21. pontjdban a Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien alappal kapcsolatban irtakkal. Az
Alapkezelé a fenti befektetésen felil kizarélag Livid eszkéznek minésilé eszkdzoket, illetve egyéb dllampapirokat fog az
Alap részére megvdsarolni.

A FENNTARTHATOSAG SZEMPONTJABOL KAROS HATASOK ATLATHATOSAGA

Az Alapkezeld, figyelembe véve a méretét, tevékenységének jellegét, illetve nagysdgrendiét, valamint az dltala kezelt
befektetési alapok tipusait, kiléndsen azt a tényt, hogy az é&ltala kezelt befektetési alapok jelentés része Ggynevezett
~alapok alapja” konstrukcid, illetve, hogy ezzel kapcsolatban a szabdlyozasi elvdrdsok tovébbi egyeztetéseket igényelnek,
0gy dontott, hogy a befektetési déntéseknek a fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt Fébb kéros hatésait szervezeti szinten
egyelére nem szdmszer(siti. Az Alapkezelé ugyanakkor elkételezett abban a tekintetben, hogy 2022. jonius 30-4t
kdvetéen szervezeti szinten a Fébb kdros hatdsokat azonositsa, és azokat szamszer{sitse.

Amennyiben az Alapkezelé valamelyik alapja kollektiv befektetési értékpapirokba (befektetési alapokba) fektet és az
Alapkezelé elegendd informéciéval rendelkezik az adott alap/alapok alapkezeléje/alapkezelsi befektetési dontéseinek
kedvezétlen hatdsairdl (az SFDR-rendelet alapjan eldirt kozzétételi kotelezettségek keretében kozzétett, vagy egyéb
informdacidk alapjan), és az Alapkezelé érintett alapjanak kelléen nagy kitettségét jelentik az ESG stratégiaval rendelkezd
alap/alapok, akkor az Alapkezel a kdzzétett informdcidk és a mogdttes befektetések értékelésén keresztil figyelembe
veszi a befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt Fébb kéros hatésait. Amennyiben az Alapkezeld
ilyen informdaciéval nem rendelkezik, vagy az nem elérhetd, nem tekintheté Ggy, hogy figyelembe veszi a befektetési
dontések fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt Fébb kéros hatdsait.

Az el6z8 bekezdésben foglaltak kivételével az Alapkezelé tobbi alapja esetében nem veszi figyelembe a befektetési
ddntéseknek a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt Fébb kdaros hatdsait mindaddig, amig nem dént 4gy, hogy azt
szervezeti szinten is szdmszer(siti.

A fenitek alapjan, mivel jelenleg nem rendelkezik a mégéttes befektetésekre vonatkoztatott Fobb
karos hatasokrél, az Alapkezelé az Alap tekintetében jelenleg nem veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek a fenntarthatésagi tényezokre gyakorolt Fébb karos hatasait.

A jelentés karokozas elkerilését célzé elv kizarélag az Alap altal eszk6zdlt azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kérnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat. Az Alap éltal eszk6zolt t6bbi befektetés nem veszi
figyelembe a kornyezeti szempontbél fenntarthaté gazdaséagi tevékenységekre vonatkozé uniés
kritériumokat.

AZ ALAPOT ERINTO SPECIFIKUS KOCKAZATOK:

A GAZDASAGI KORNYEZETBOL ADODO (PIACI) KOCKAZAT
A hazai és nemzetkdzi gazdasdgi kdrnyezet, a magyar kormdny, a Nemzeti Bank, az egyes célorszagok kormdnyainak
illetve nemzeti bankjainak politikdja, intézkedései, az egyes orszdgok gazdasdgi teljesitménye jelentés hatdssal lehet az
Alap eszkdzeire, igy kiléndsen

A részvények drfolyamara,

az 4llampapirok hozaméra,

a betéti hozamokra,

azon tdrsasagok teljesitményére, amelyek dltal kibocsétott értékpapirok az Alap portfélidjaban szerepelnek,

a vdllalati szektor teljesitményére,

és az izleti életre dltaldban.
A magyar és az egyes orszdgok kormdnyzati gazdasagpolitikdja befolydsolhatja az éltaldnos tékepiaci feltételeket. A
Netté eszkdzértéket és igy a Befektetési jegyek forgalmazdsi darfolyamét kildndsen befolydsolhatia a gazdasdgi
novekedés, a kilgazdasdgi pozicié, az arfolyam politika, a kéltségvetés hianydnak mértéke, az inflécié és a kamatszint.

Mindezek kévetkeztében az értékpapirpiacokat idénként nagy mértéki drfolyam-ingadozasok jellemzik, amelyek ellen az
Alapkezels a legnagyobb gondossdg mellett sem tudja telies egészében megvédeni az Alap pozicidjat. Az darfolyam-
ingadozdsok hatdsat az Alapkezelé a portfélié diverzifikdlasaval csékkentheti, de nem tudja teljesen kikiszobolni, ezért
eléfordulhat, hogy az Alap egy jegyre juté nettd eszkdzértéke egyes idészakokban csdkken vagy nem névekszik olyan
mértékben, mintha a telies portfélié csakis alacsony kockdzati befektetésekben dllna.

POLITIKAI KOCKAZATOK
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Az egyes orszdgok mindenkori politikai stabilitdsa, helyzete idérél-idére megvdliozhat. Az egyes orszagok kormdnyai
hozhatnak olyan déntéseket, melyek negativan befolydsolhatidk az Alap mikédése sorén ezen orszdgokban megszerzett
befektetéseinek értékét és az ezen befektetések nyilvantartésdra szolgdlé valutdk forinttal szembeni arfolyamét.

LIKVIDITASI KOCKAZAT

A portfélick elemeinek értékesitése - féleg a hosszabb lejératl vagy lejdrat nélkili papirok esetében - vagy az Alap szabad
pénzeszkdzeinek befektetése idérél iddre nehézségekbe itkdzhet, illetve csak kedvezétlen drfolyamon lehetséges. Ennek
oka, hogy egyes értékpapirpiacok likviditdsa a viszonylag kis szdmi szerepld és a széles értékpapirkindlat hianya miatt
id8nként nem kielégité. Raadésul az értékpapirok arét az erésen ingadozd piaci kereslet és kindlat fokozottan képes
befolydsolni, ami az Alap netté eszkdzértékén keresztil hat a Befektetési jegyek drfolyamara.

Az Alap egyik elénye, hogy a likvid eszkdzokdn felil olyan eszkézdkbe fektet, amelyek folyamatos visszavdltdsa — a
forgalmazasnak a térvény dltal biztositott esetekben elrendelt felfiggesztése kivételével — biztositott. Igy amennyiben az
Alapokbdl pénzkivonds torténik, az Alapkezelé haladéktalanul tud intézkedni a likviditds megteremtése érdekében.
Figyelembe kell azonban venni, hogy az Alapbdl térténé jelentds pénzkidramlds olyan piaci kdrnyezetben is torténhet,
amikor az Alap portfélidjat alkotd befektetési alapok likviddlasi nehézségekkel kiizdenek a kereslet hirtelen beszikilése
kovetkeztében. llyenkor ugyan az Alapnak nincsenek értékesitési nehézségei, de a portfdlié eszkodzértékét hatranyosan

érintheti a portfélié elemeinek értékvesztése.

ARAZASI KOCKAZAT

Az Alapkezelé gy alakitotta a forgalmazds feltételeit, hogy a Befektetési jegyekre T-2 napon felvett megbizds
forgalmazdsa a T napon kézzétett T napi forgalmazdsi darfolyamon torténik. Azaz a Befekteté a T-2 napon adott
megbizdsa megaddsakor nem ismeri azt az drfolyamot, amelyen a megbizas teljesiiini fog. Mivel az Alap befektetési célja
szerint elssorban részvényekbe eszkdzol befektetéseket, a T napi forgalmazési drfolyam jelentdsen eltérhet a T-2 napon
érvényes arfolyamtdl.

HITELFELVETELHEZ KAPCSOLODO KOCKAZAT

Az Alap eszkézeinek 10%-a erejéig hitelt vehet fel 3 hénapnél révidebb futamidére, melyhez jogosult 6vadékot nydijtani.

A Befektetének ezért szdmolnia kell azzal, hogy bizonyos idészakokban (példdul likviditdsi stresszhelyzetben) az Alap
dltal igénybe vett hitel a Befektetési jegyek arfolyamdnak nagyobb ingadozdséhoz vezethet.

DEVIZA ARFOLYAM KOCKAZATOK

Az Alap portfélidjat alkoté egyes értékpapirok kilénféle devizdkban lehetnek denomindlva, aminek kévetkeztében ezen
értékpapiroknak az egyes devizakban kifejezett értéke forintra vagy euréra konvertélva az adott deviza és a forint vagy
euro kdzétti drfolyam ingadozasatél figgéen valtozhat.

AZ ERTEKPAPIROK KIBOCSATOIHOZ, A BETETEK FELVEVOIHEZ KAPCSOLODO KOCKAZATOK

Az Alap portfélidjgban lévé értékpapirok kibocsétéi rossz gazdaségi eredményeket produkdlhatnak, cséd, vagy
felszamoldsi eljards alé kerilhetnek, ami az Alap portfélisjét és a Befektetési jegyek tulajdonosait a hozamok elmaradasa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony likvidaciés érték formdjdban hatrdnyosan érintheti.

Amennyiben az Alap é&ltal birtokolt értékpapirok kibocsétéja (ideértve az egyes dllamokat is), vagy az Alap betéteit felvevd
hitelintézet fizetésképtelenné vdlik és nem tudja teljesiteni fizetési kdtelezettségét, a fizetési kdtelezettség teljesitését részben
vagy egészben megtagadja, vagy a fizetési kotelezettségének nem megfelelé iddben tesz eleget, ez hétranyosan
befolydsolhatia az Alap Netté eszkézértékét és a Befektetési jegyek arfolyamdt.

PARTNERKOCKAZAT

Amennyiben az Alapkezeld dltal az Alap nevében kotott igyletekben kézrem(kédd partnerek kotelezettségeiknek nem
tesznek eleget maradéktalanul, ez hatrédnyosan befolydsolhatja az Alap Netté eszkdzértékét és a Befektetési jegyek
arfolyamat.

A FORGALMAZAS SZUNETELTETESE, FELFUGGESZTESE

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeliebb 3 munkanapra szineteltethetd, amennyiben a Befektetési jegyek
forgalmazésa az Alapkezeld, a Letétkezeld, a Forgalmazé vagy a kézponti értéktar mikodési kérében felmeriilé okokbdl
nem végezhetd (Kbfty 113. § (1) bekezdés). A sziinetelésrdl rendkivili kdzzététel Gtjan kell tdjékoztatni a BefektetSket és
haladéktalanul az Feligyeletet.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazdsat (értékesitését és visszavaltasat egyarant) az Alapkezeld az algbbi
esetekben figgesztheti fel:
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. az Alap adott sorozata szerinti Netté eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kildndsen, ha az Alap Sajét t8kéje
tobb mint 10%-dra vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci &rfolyam-informécis,

. Befektetési Jegyek értékesitése vagy visszavdltdsa az Alapkezeld, a Letétkezeld, a Forgalmazé vagy a kézponti
értéktar mikodési kdrében felmerils okokbdl nem végezhetd és ezen akaddly fenndllténak idétartama alatt
vérhatéan meghaladja vagy mdr meghaladta a folyamatos forgalmazas szinefeltetésének a Kbftv. 113. § (1)
bekezdésben meghatdrozott leghosszabb idétartamdt,

. az Alap Netté eszkozértéke negativva vdlt,

. az Alap illikviddé vdlt eszkozeinek elkilonitésrdl széld dontés kozzétételével egy idében, az elkilonités
végrehajtdsaig.

Az Alapkezeld az Alap Befektetési jegyeinek visszavdltasat felfiggesztheti, ha a leadott visszavdltdsi megbizésok alapjdn
a Befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjdk visszavdltani, amely miatt az Alap likviditdsa — az Alap eszkdzeinek
értékesitésére rendelkezésre &ll6 idét figyelembe véve — veszélybe keril.

Az Alapkezelé o Befektetési jegyek folyamatos forgalmazésdnak és a visszavdltés felfiggesztésérd| rendkivili kdzzététel
0tjan haladékialanul téjékoztatja a BefektetSket és a Feligyeletet.

A Feliigyelet a fenti esetekben az Alapkezelé intézkedésének hidnydban felfiggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos
forgalmazdsat, valamint a Befektetési Jegyek visszavdltasat.

A Feligyelet a Befekteték érdekében felfiggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsdt, amennyiben:

a) az Alapkezeld nem tesz eleget tajékoztatdsi kotelezettségének, vagy
b) az Alap mikddésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

A Befektetési jegyek forgalmazdsét a forgalmazds felfiggesztését kivaltd ok megszinését kdvetben, vagy amennyiben azt
a Feligyelet hatérozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

Az Alap Netté eszkdzértékét a felfiggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kdzzé kell tenni (kivéve azt az esetet,
amikor az Alap adott sorozata szerinti Netté eszkdzértéke nem dllapithaté meg).

AZ ADOSZABALYOK ESETLEGES MEGVALTOZASA
A Befektetési jegyekre vagy az Alapra vonatkozé jelenleg hatdlyos adézdsi szabdlyok a jévében megvdltozhatnak,
amelyek a jelenlegihez képest hatranyosan érinthetik a Befektetési jegyek tulajdonosait.

KONSTRUKCIOBOL EREDO KOCKAZAT
Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fekteté alap. Az Alap befektetési politikdjéban a befektetési eszkdzok
lehetséges elemei kdzott felsorolt befektetési alap befektetési politikdjanak véltozdsa befolydsolhatia az Alap teljesitményét.

A SAJAT TOKE CSOKKENESENEK KOCKAZATA

Egy Alapot az Alapkezelé koteles megszintetni, amennyiben az adott Alap sajat t8kéje hdrom hénapon keresztil,
dtlagosan nem éri el a hiszmillié forintot. Ez esetben a Befektetési jegy tulajdonosok az é&ltaluk kivéntndl esetleg elébb
kapjdk vissza a Befektetési jegybe fektetett pénziket.

PARTNER KOCKAZAT A NEM TOZSDEI SZARMAZTATOTT UGYLETEK ESETEBEN

Az Alap portfélidjaban 1év8, nem tézsdei Ugyletek keretében megkdtdtt, nem szabvdanyositott szdrmaztatott gyletek
magukban hordozzdk azt a kockdzatot, hogy az igyleti partner fizetéképességében véltozds 4l be, ami miatt az igyleti
partner — esetleges fizetésképtelensége miatt — nem teliesiti a szerz8désbél adédéd fizetési kotelezettségeit az Alap
szdmdra.

INTEZMENYI KITETTSEGBOL SZARMAZO KOCKAZATOK

Az Alap a Raiffeisen Bank Zrtnél. elhelyezett betétekbdl, és a Raiffeisen Bank Zrt.-vel kétott OTC szdrmaztatott iigyletekbdl
eredd Ssszevont kockdzati kitettsége meghaladhatia az Alap eszkézeinek 20 szdzalékét. Az ebbél fakadé specidlis
kockdzatok megegyeznek ,az értékpapirok kibocsdatéihoz, a betétek felvevéihez kapcsolédd  kockazatok”, a
~partnerkockdzat” és a ,partner kockdzat nem t6zsdei szdrmaztatott Ggyletek esetében” pontokban leirt kockdzatokkal. Az
Alap fokozottabban lehet kitéve a hivatkozott kockézatoknak mint mds, hasonlé befektetési politikat képviselé de hasonlé
intézményi kitettséget el nem érd befektetési alapok.

Az illikvid egyedi eszk5zok értéke meghatarozasahoz fiz6dé kockazat

Az Alapkezelé az Alap portfolidjdba kerilé eszkdzok barmelyikét illikviddé minésitheti a Kezelési Szabdlyzat 28.
pontjaban emlitett objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint. Az illikviddé mindsitett eszkdzdk On. nehezen értékelhetd
eszkdznek mindsilnek az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdés e) pontja alapjan, igy jelentés lehet a kockdzata annak,
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hogy az értékelés esetleg nem megfelelé. E kockdzat kezelése érdekében az Alapkezelé d&ltal megalkotott és fenntartott
Ertékelési Politika kiterjed ezen nehezen értékelhets eszkézok értékelésének kiilén, megfelelé rendszerességgel végzett
felilvizsgdlatara, mely az egyedi értékek ésszeriségére vonatkozé, a kellé szint( objektivitds fenndllésa szempontjabdl
megalkotott tovébbi vizsgdlatok és ellenérzések elvégzését jelenti.

Az alapkezel6i szakmai felelosségi kérbe tartozé karesemények esetleges felmeriltének kockazata
Az Alapkezelé eredményes belsé mikddésikockdzatkezelési politikdkat és eljgrdsokat mikédtet az Alapkezelével
kapcsolatban ténylegesen vagy esetlegesen felmerilé mikédési kockézatok, kéztik a szakmai felelsséggel kapcsolatos
kockézatok azonositdsa, mérése, kezelése és megfelelé nyomon kdvetése érdekében. Az Alapkezeld az esetleges szakmai
felelésséggel kapcsolatos, az Alapkezeld dltal végzett tevékenységekbdl vagy az dltala dtruhdzott, azonban a feleldsségi
kérében maradé tevékenységekbdl szarmazé, az ABAK-rendelet 12. cikkében meghatdrozott kockazatok fedezésére az
Alapkezels rendelkezik a megfelels Ssszegl szavatolétékével, melynek mértéke megfelel a Kbftv. 16. § (1), (3) és (4)
bekezdésekben meghatdrozott dsszegli szavatolé téke és a Kbftv. 16. § (5) bekezdés a) pontjanak és az ABAK-rendelet
14. cikkének megfelels &sszegl tovdbbi szavatolé téke egyittes Ssszegének. Az Alapkezeld az elébbiek szerinti
tokekdvetelményeknek valé  megfelelésrél  folyamatosan  gondoskodik, a tovabbi szavatolétdke  kévetelmény
meghatdrozdsanak alapjdul az ABAK-rendelet 14. cikk (2) bekezdés alapjan figyelembe veendd érték nyomon kévetésére
eligrasokat hatdroz meg, hajt végre és alkalmaz. Amennyiben ezen nyomon kévetés eredménye alapjan a szakmai
felelésségi kér alapjan tovdbbi fedezet biztositdsara lenne szitkség, arrél az Alapkezelé vagy tovdbbi szavatolétéke
biztositasa vagy megfeleld dsszegli szakmai felelsség biztositdsi szerz8dés katése Gtjan gondoskodik.

26.1 Az Alap likviditasi Az Alapkezelé az Alap vonatkozdsdban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz,
kockdzaténak  kezelése, likviditaskezelési szabdlyzatot és eljardsokat fogadott el annak biztositésa érdekében, hogy

visszavdltdsi jogok és a nyomon kévethesse az Alap likviditdsi kockdzatdt, valamint, hogy az Alap befektetéseinek

befektetskkel kotott  likviditdsi profilia megfelelien az Alap kételezettségeinek. Az Alapkezelé biztositia, hogy a
visszavéltasi befektetési stratégia, a likviditdsi profil és a visszavdltési politika az Alap tekintetében
megdllapoddsok leirdsa:  &sszhangban dlljon egyméssal.

Az ABAK-rendelet eldirdsdnak megfelelden az Alapkezelé legaldbb évente egyszer
stresszhelyzetekben is vizsgdlia az Alap likviditdsi kockdzatat mind rendes, mind rendkivili
likviditasi feltételek mellett, az Alap befektetési stratégidjanak, likviditasi profilignak, a

befektetd tipusdnak és az Alap visszavdltasi politikdjanak figyelembevételével

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjgnak megfelels
informdcidkat a likviditdsi kockdzat kezelésére, az aldbbiak szerint:

a) az Alap olyan eszkdzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegitknél fogva kilénleges
szabdlyok vonatkoznak

b) az Alap likviditdskezelésével kapcsolatos minden, az adott id8szakban kétott i
megdllapodds

c) az Alap aktudlis kockdzati profilia és az Alap dltal e kockdzatok kezelése érdekében

alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek.

Az Alapkezeld likviditaskezelési szabdlyzata az aldbbi kockazatokat azonositia a likviditas
kezeléssel kapcsolatban:
o Az Alap befektetési eszkdzeinek likviditasabél szarmazé kockazat
(eszkoz oldali likviditasi kockazat):
Annak a kockdzatét jelenti, hogy az Alapban tartott eszkdzdket nem, vagy csak

nagyon kedvezdtlen feltételek mellett lehet értékesiteni.

o A Befekteték visszavaltasi jogaibél kovetkezo likviditasi kockazat

(forras oldali likviditasi kockazat):
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Annak a kockdzatét jelenti, hogy az Alap nem tud eleget tenni a

kotelezettségeinek, féként a befektetdk tékekivondsdnak teljesitésére vonatkozéan.

Az Alapkezeld likviditdskezelési szabdlyzata és eljgrésai az ABAK-rendelet elvardsainak
megfelelden biztositjgk, hogy:

1. az Alap kotelezettségeinek megfelels likviditasi szint fenntartdsét, amely az Alap
eszkdzeinek a piacon fenndllé relativ likviditdsdra vonatkozé értékelésen alapul, figyelembe
véve a lezdrdshoz szikséges iddt és azt az drat vagy értéket, amelyen az emlitett eszkzdk
lezarhaték, valamint az  egyéb piaci  kockdzatokkal vagy tényezékkel szembeni
érzékenységiket;

2. az az Alap eszkézportfélidja likviditdsi profilignak nyomon kévetését, tekintettel az egyes
eszkdzok fedezeti hozzdjdruldsdara, amely jelentds hatést gyakorolhat a likviditésra, valamint
tekintettel o lényeges kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy mdsmilyen
kételezettségvdllaldsokra, amelyekkel az Alap kotelezettségeivel kapcsolatosan rendelkezhet.
E célbdl az Alapkezeld figyelembe veszi az Alap befektetsi bdazisanak profiliat, a
befektetések relativ méretét és az ezekre a befektetésekre vonatkozd visszavéltasi
hatdriddket;

3. amennyiben az Alap més kollektiv befektetési vallalkozdsokba fektet be - kivéve, ha a
mésik kollektiv befektetési véllalkozds a szabdlyozott piacon vagy azzal egyenértékd,
harmadik orszagbeli piacon aktivan kereskedik - az ezen mds kollektiv befektetési
vdllalkozésok kezelSi dltal elfogadott likviditaskezelési megkdzelités nyomon kdvetését,
tobbek kozott idészakos felilvizsgdlatok lefolytatdsdval (ezek célia a  visszavdltasi
politikdjaban bekévetkezett valtozasok nyomon kévetése);

4. az Alap poziciéinak, valamint az Alap eszkdzportfélidjanak likviditasi profiljgra jelentés
hatast gyakorld, tervezett befektetések mennyiségi és mindségi kockdzatainak értékelését
annak érdekében, hogy megfeleléen mérni lehessen azok dltaldnos likviditasi profilra

gyakorolt hatdsat;

Az Alapkezels az Alap eszkozeit likviditési kockdzat szempontigbdl 4 csoportba osztja:
magas, kozepes, alacsony likviditdsi eszkdzok, valamint illikvid eszkdzok. Az Alap
likviditdsdnak mérésére az Alapkezelé a pénz, tovébbi devizdk és magas likviditass
eszkdzok ardnydt szamszerUsiti a Nettéd eszkdzértékhez képest. Ez alapjdn vizsgdlja, hogy a
miltbeli visszavdltdsi adatok alapjan mekkora likvid eszkdz ardnyt és ezen belil mekkora
pénz hdnyadot kell tartani. Erre vonatkozéan az Alapkezel6 limiteket hatdroz meg

figyelembe véve az Alap jellegét, nagységrendjét és Ssszetettségét.
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V.Az eszkozok értékelése

27. A netto eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a
hibas netté eszkozérték szamitas esetén kovetendé eljaras

Az Alap eszkézei értékének meghatarozasa (értékelési funkcid), az Alap sszesitett Nettd eszkdzértékének és
az egy Befektetési Jegyre juté Netté eszkdzértéknek a meghatarozasa és a Nettd eszkozérték kozzététele
(netté eszkozérték-szamitasi funkcid) az ABAK-ként végzett befektetési alapkezeldi tevékenységhez kapcsoléds
feladatok.

Az értékelési funkcié ellatasa

A Kbftv. 38. § (1) bekezdése értelmében az Alapkezeld az Alap tekintetében megfelelé és 8sszehangolt eljardsokat alakit
ki, tart fenn és vizsgdl felil, amelyek stabil, tléthats, atfogd és megfeleléen dokumentdlt értékelési folyamatot biztositanak,
s amelyek révén elvégezhetd az Alap eszkdzeinek az alkalmazandé jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési
Szabdlyzatédnak megfelel, fiiggetlen értékelése,

Az Alapkezels dltal kialakitott Ertékelési Politika és eljgrasok a Kbftv. 38. § (9) ekezdésében meghatdrozott azon
kdvetelménynek valé megfelelést hivatottak biztositani, mely szerint az értékelést partatlanul, megfeleld szakértelemmel,
koriltekintéssel és gondossdaggal kell elvégezni.

Az Alap eszkdzeinek és kotelezettségeinek tekintetében az értékelési funkciét az Alapkezelé maga latia el. Az Alapkezelé
értékelési feladatot ellaté back-office teriilete az Alapkezelé vezérigazgatdja kdzvetlen irdnyitésa ald tartozik, ezdltal a
befektetéskezelési funkciétdl figgetlentl miksdik. Az Alapkezelé elfogadott Javadalmazési Politikdja értelmében a back-
office terilet javadalmazdsa nem fiigg az Alapkezeld dltal kezelt Alapok teljesitményétdl.

A Kbftv. 38. § (11) bekezdése értelmében az Alapkezeld felel az Alap eszkdzeinek helyes értékeléséért.
A netté eszkozérték-szamitasi funkcié ellatasa

Az Alap Nett6 eszkdzértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkozértéket Befektetési Jegy sorozatonként, az Alap
eszkdzeire vonatkozé lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapijén, illetve illikvid eszkézok esetén szakértéi
becslés alapjan a Kezelési Szabélyzatban irtak szerint kell meghatdrozni.

Az Alapkezelé az Alap tekintetében maga latja el a Nettd eszkdzérték-szamitasi és kozzétételi feladatokat. Az Alapkezeld
naponta megdllapitia az Alap netté eszkdzértékét, és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket (ami megegyezik a
forgalmazdsi drfolyammal) és  gondoskodik a kozzétételrdl. Az Alapkezeld a Nettd eszkdzértéket az Alapkezelé
honlapjdn (alapok.raiffeisen.hu) legkésébb a megdllapitést kéveté 2. Banki Munkanapon teszi kdzzé.

Az Alapkezeld T érékelési napra vonatkozéan az Alap egy Befektetési jegyére jutd Nettd eszkozértéket Ggy dllapitja meg
legaldbb 6 tizedes jegy pontossagig, hogy az Alap T napi netté eszkdzértékét elosztja a T-1 napon forgalomban 1évé
Befektetési jegyek szdmaval.

A Kbftv. 38. § (11) bekezdése értelmében az Alapkezelé felel az Alap Netté eszkdzértékének kiszamitasaért és a Nettd
eszkdzérték kozzétételéért.

Hibas netté eszkozérték szamitas esetén kévetendo eljaras

Az Alap Nett6 eszkdzértéke szamitdsaban bekdvetkezett hiba esetén a hibds Nettéd eszkdzértéket a hiba feltdrasat kovetd
legkdzelebbi Netté eszkdzérték megdllapitaskor @ hiba bekdvetkezésének idépontjara visszamenoéleges
hatallyal javitani kell, amennyiben o hiba mértéke meghaladja az Alap Netté eszkdzértékének egy ezrelékét. A
javitds sordn a megdllapitott hiba bekdvetkezésének idépontidban érvényes mértékének megfelelden kell médositani a
Netté eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltért hiba a késdbbiek soran érintett. A javitott Nettd
eszkdzértéket az Alapkezeld a javitast kévetéen haladéktalanul kézzéteszi az Alap Kézzétételi helyein.
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Nem minésil hibanak az olyan hibés piaci drfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezeld vagy a Letétkezeld
érdekkdrében merilt fel, feltéve, hogy az Alapkezelé és a Letétkezeld a t8le elvérhaté gondossaggal jart el a nettd
eszkdzérték megdllapitdsa sordn.

Ha valamely Befektetési jegy forgalmazdsdra hibéds Nettd eszkdzértéken kerilt sor, a hibds és a helyes netté eszkdzérték
szerint szamitott forgalmazdsi dr kézstt kilonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibds netté eszkdzérték-szadmitas miatti, egy Befektetési jegyre jutd forgalmazdsi ar killénbség mértéke nem éri el a
helyes Nett6 eszkdzértéken egy Befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét,

b) a hibds és a helyes Netté eszkdzériéken szdmitott forgalmazdsi ér kilénbségébél szarmazé elszdmoldsi kotelezettség
dsszegszerlen nem haladja meg Befektetdnként az egyezer forintot, vagy

c) az Alapkezeld a Netté eszkodzérték-szamitasdban feltdrt hiba esetén, annak javitédsa eredményeképpen a Befektetési
jegy forgalmazdsi draban keletkezé kilonbséghdl adddé elszdmoldsi kotelezettség kapcsén o Befektetst terheld
visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot ért vagyoncsokkenést az Alapkezelé vagy a
Letétkezeld pétolja az Alap szdmara.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az
eszkozok értékelése soran hasznalt arképzési modszernek a leirasa,
beleértve a nehezen értékelheto eszk6zok értékelése soran alkalmazott
modszereket

Az Alapkezeld a Kbftv. és az ABAK-rendelet rendelkezései alapjdn olyan Ertékelési Politikat dolgozott ki és hagyott jovd,
ami meghatdrozza azokat az &razési forrdsokat és eljardsokat, amelyek felhasznalhaték az Alapkezeld dltal kezelt ABAk
eszkdzeinek értékeléséhez. Az Ertékelési Politika alkalmazdsa az Alapkezelé dltal kezelt ABAk eszkézeinek értékeléséhez
az ériékelést végz6 szervezetre — legyen az az Alapkezelé vagy kiszervezett tevékenységként kilsd értékelé — nézve
kotelezé érvény(.

Az Alapkezeld biztositja az dltala kezelt ABAk valamennyi eszkdzének tisztességes, megfeleld és dtlathaté értékelését. Az
Alapkezelé eszkdztipusonként dokumentdlija, hogy hogyan értékelik az egyedi értékek megfelel8ségét és tisztességes
jellegét. Az Alapkezeldnek mindenkor képesnek kell lennie annak bizonyitésdra, hogy az dltala kezelt ABAk portfélidinak
ériékelése megfeleld.

Az Ertékelési Politika meghatdrozza az értékelésben részt vevé valamennyi fél, koztik az Alapkezelé felsé vezetésének
(Ugyvezetdk) kotelezettségeit, feladatait és felelésségeit.

Az Alapkezels az Ertékelési Politikdban foglalt elveket, eljardsokat, médszereket minden dltala kezelt ABA esetén
kovetkezetesen és hosszitavon alkalmazza, figyelembe véve az ABA befektetési stratégidjdt, eszkdzeinek tipusat és a kiilsé
értékelé alkalmazésat.

Az Arazasi bizottsag

Amennyiben az értékelési folyamat nem vezet eredményre egy vagy tobb befektetési eszkdz esetében, vagy vita alakul ki
az értékelésben vagy annak ellendrzésében részt vevék kdzott, az Arazési Bizottsdg (AB) feladata az érintett eszkdz(5k)
vagy akdr egy egész portfolié Fair Ertékének meghatarozdsa. Az AB a kévetkezé szavazé és nem szavazé tagokbdl dll:

Szavazé tagok:
e az Alapkezeld Vezérigazgatdja (egyben az AB elndke)
e az Alapkezels Mid-officer-ja (kock&zat menedzser)

Nem szavazé tagok (dllandé részvétellel):
o az Alapkezel Vezérigazgaté-helyettese
e az Alap kezel8inek (Front-office) képviseldje

Meghivottak (eseti részvétellel):
o az Alapkezels back-office teriiletének képvisel&je
e a Compliance officer
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e az Ingatlanértékeld (Ertékbecslé) képviselsje (ingatlan alap esetében)
o a letétkezel$ képviselSje

Arazasi Bizottsdg feleléssége, feladatai:

o Dontés illikvid eszkézok arazdsardl / Fair Ertékérdl.

e A O Ft értéken nyilvantartott befektetési eszkdzok drazasanak rendszeres felilvizsgdlata.

o Befektetési eszkozok értékében fenndllé eltérések felolddsa (vitarendezés).

o Az Alapkezelé Ugyvezetsi dltal az Ertékelési Politika és értékelési eljdrésok rendszeres — legaldbb évente térténd
- felilvizsgdlatardl, a befektetési eszkozok értékeléséhez alkalmazott megolddsok megfeleléségének és
pontossagdnak értékelésérél készitett jelentés elfogaddsa.

o Az értékelési folyamatot érintd lehetséges Gsszeférhetetlenségek feltérasa (az AB Compliance Officer tagja
hataskérébe utalt feladat).

e A rendkivili helyzetek azonositdsa és figyelemmel kisérése, ezzel sszefiggésben, ha szikséges, alternativ
értékelési moédszerek kidolgozdsa, ajénldsa.

A befektetési eszk6zok aranak forrasai, az arazas médszerei, a poziciok méretével és likviditasaval,
a piaci feltételek valtozasaival kapcsolatos kiigazitasok értékelése, modellek alkalmazéasa az
értékeléshez

Az Alap befektetési eszkozeinek értékelését az Alapkezelé Back Office terilete végzi, kivéve azon eseteket, amelyeket az
Ertékelési Politika az Arazdsi Bizottsdg hatdskorébe utal. Ez utébbi esetben az AB hatdskére az érintett eszkéz(dk) Fair
Ertékének meghatdrozdsa.

Az Alap befektetési eszkézeit azok dranak elérhetésége alapién az Ertékelési Politika négy csoportba sorolja:
o Pénzigyi eszkdzok, amelyek esetében likvid t6zsdei kereskedésbél szarmazs, Fair Ertéket add dr érhetd el

o Pénzigyi eszkdzok, amelyek esetében a piaci &r nem likvid t6zsdei kereskedésbdl szarmazik, ezért az OTC ar
megbizhatébb, vagy nem t6zsdei termékek és csak OTC 4r érhetd el

e Pénzigyi eszkdzok elérhetd, piaci tranzakcidban kialakult ér nélkil, vagy az 4r 30 napndl régebbi (illikvid
eszkdzok)

e Specidlis eszkézdk: ingatlanok, befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve a t6zsdén
kereskedetteket), egyéb specidlis eszkdzok

A Kbftv 128. § (2) bekezdése értelmében illikvidnek minésil — az idézett torvényi szakasz vonatkozdséban - az az
eszkdz, amely az adott piaci kérilmények kézat nem, vagy a piaci forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentés
visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a Befektetési Jegyek visszavdltasi
szabdlyaira is.

Az illikviddé valt befektetési eszkézok azonositdsa az Alapkezeld Mid-Officeriének feladata kézé tartozik. Mivel az
illikvidités gyakran relativ fogalom, azaz csak az adott piaci kérilmények figgvényében azonosithatd, ezért az
Alapkezelé az Ertékelési Politikdban - egy kivétellel - nem hatdroz meg objektiv kritériumot, csak témpontot ad az
értékeléshez. Ugyanakkor a Mid-officer-nek az illikviddé valt eszkdzdk azonositésa sordn mindenkor az Alap valamennyi
befektetéjének érdekeit szem elétt tartva kell eljérnia. Déntését minden esetben ald kell tdmasztania és dokumentdlnia kell.
Szitkség esetén a besoroldsrdl vals déntést az AB elé kell terjeszteni.

A likviditas / illikvidités eldéntéséhez az aldbbi szempontok figyelembe vétele szikséges:
e atranzakciék dtlagos gyakorisdga és mérete, figyelemmel az adott pénziigyi eszkéz életcikluséra is,
e a piaci szerepldk szdma és tipusa,

o a vételi és eladdsi arfolyamok kézétti atlagos kilénbség (spread).

Az Alapkezeld az olyan pénzigyi eszkdzdket, amelyek piaci dra 30 napndl régebbi, automatikusan atsorolja az illikviddé
vélt eszkdzok kdzé.
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Az értékelés gyakorisaga, az armeghatarozas menete, az informacié csere folyamata, eszkalaciés
csatornak a befektetési eszkézok értékében fennallé eltérések feloldasara

Az Alapkezeld dltal kezelt nyilt végli ABAk pénzigyi eszkdzeire vonatkozé értékelést minden esetben el kell végezni,
amikor a befektetési jegyenkénti netté eszkdzérték megdllapitasra keriil.

Amennyiben az Alapkezeldn belil vita alakul ki egy eszkdz dra tekintetében, illetve a Letétkezelé ellendrzési/feligyeleti
tevékenysége ellatdsa sordn hibat tar fel és az felhivasa ellenére sem keril kijavitasra, a déntést az AB elé kell vinni. Az
AB felelsssége, hogy a piaci kérilmények, a likviditasi helyzet és egyéb tényezék figyelembe vételével az adott eszkéz
Fair Ertékét megdllapitsa a leheté legrévidebb idén belil.

Amig az AB déntést nem hoz, az érintett eszkdzt az utolsé értékelési dron kell nyilvantartani.

Ertékelés rendkiviili helyzetekben

Rendkivili helyzetek adédnak olyankor, amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehetévé egyes befektetési eszkdzok
Fair Ertékének megbizhaté médon térténd megdllapitasat. Az ilyen helyzetek jellemzden mesterséges, nem fenntarthatd
drakhoz / drazdshoz vezetnek, ezért megkdvetelik az egyébként alkalmazott drazdsi / értékelési médszerek
felfiggesztését és mds, alternativ drazds alkalmazasdt.

Az aldbbi, a teljesség igénye nélkil felsorolt események potencidlisan rendkivilli helyzetnek minésilnek:

o jelentds hatdsu bejelentés a jegybank, a kormdny vagy a szabdlyozé oldalardl;

e fermészeti katasziréfak, zavargdsok, amik a piaci kereskedés felfiggesztéséhez vezemek;
o a kereskedés hidnya egy adott eszkdz esetében;

e a tékepiacon kialakulé jelentés dringadozds

e a hitelpiacok likviditdsénak 6sszeomlésa, jelentds visszavéltdsi nyomds

Mivel ezen események rendkivilinek szamitanak, piaci hatdsuk pedig nem egyértelmd, nem létezik dltaldnos médszer az
érintett befektetési eszkdzok Fair Ertékének meghatérozésdra ilyen helyzetekben. A rendkivili helyzetek azonositasa és
figyelemmel kisérése a Mid-officer, szikség esetén az AB, alternativ értékelési modszerek eléirasa pedig az AB
hatéskdrébe tartozik. Az eléirt alternativ értékelési médszerek a rendkivili események fenndllésa idején folyamatosan
alkalmazandék.

A rendkiviili események esetén az Ertékelési Politikdban elSirtaktél vald eltérést dokumentdlni kell, a déntést ezen felil
haladéktalanul kézzé kell tenni az Alap kézzétételi helyein.

Nyilvanossagra hozatal / koézzététel

Az Alapkezelé gondoskodik a kévetkezéknek az Alap hivatalos Koézzétételi Helyein azonnali hatdllyal torténd
kdzzétételérdl:

o Az Ertékelési Politikaban el8irt értékelési / drazasi médszerektél rendkiviili helyzetekben torténd eltérés
o lllikviddé vdlt eszkozk elkildnitésérdl sz6l6 dontés

Az éves és féléves jelentésben keril bemutatésra:

e Valamely eszkdz O Ft-on valé értékelése, annak idétartama

o Valamely eszkéz 30 napon tdl véltozatlan &ron t6rténd értékelése, annak idétartama
o Azillikviddé nyilvanitott eszkdzdk ardnydnak alakulasa

o Azillikvidként elkilonitett eszkdzok dsszetétele

A Netté eszkozérték meghatarozasa

Az Alap Nettd eszkozériékét Befektetési jegy sorozatonként T napra vonatkozéan T napon a Kibocsétdsi Pénznemben
(forint és euro) kifejezve hatdrozza meg az Alapkezels. A Netté eszkdzérték szamitdsakor az Alap T-1 napi zéré dllapot
szerint meglévd eszkdzeinek piaci értékét T napra vonatkozéan, azok T-1 napi zdré arfolyamdnak és T-1 napi
hozamadatainak figyelembevételével a kévetkezOkben részletezendd szdmitasi médok szerint kell meghatdrozni. Az
eszkdzok T napra megdllapitott piaci értékébdl a Nettéd eszkdzérték meghatdrozdsdhoz le kell vonni az Alapot T napig
terheld kotelezettségeket.
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A befektetési eszk6zok arazasi modszerei (az egyes eszkoztipusokra alkalmazott értékelési
médszerek)

A nem forintban nyilvéntartott, azaz kilféldi portfélié elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos deviza drfolyamok
alapijdn kell értékelni.

Tozsdei ar alapjan értékelt eszkézok Nem tozsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszk6zok

Ha egy befektetési eszkdz értékelése tozsdei arfolyam | A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernyékdn vagy mds
alapjén térténik és a befektetési eszkozt tobb tézsdén | megbizhaté adatszolgdltaté (Telerate, Datastream, Wall Street
iegyzik, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon tézsde | Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.) dltal kézzétett
hivatalos &rfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir | drfolyamokat kell felhaszndlni.

megvasarldsra kerilt. Ha ezen a tézsdén az adott napon
nem volt rd kotés, az Alapkezeld jogosult eldénteni, hogy
melyik t6zsdén kialakult &rat kell figyelembe venni.

Az olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében,
amelyeknek folyamatos (idében megszakitas nélkili) a
kereskedése és emiatt zdrédruk  egyértelmien  nem
Tézsdei dr alapjan értékelt eszkéz esetében az alébbi | hatdrozhaté meg, az Alapkezelé déntése alapjén valamely

események szamitanak a normal arazastél eltéré | nagy nemzetkozi hirigynckség (Bloomberg, Reuters, stb.)
esetnek: adatbézisdba bekerild netté zarédrak T napig felhalmozoft

kamattal korrigdlt értékei alkalmazandék.
*  az adott eszkdz kereskedését felfiggesztik 9

OTC 4r alapjgn értékelt eszkdz esetében az alabbi
események szamitanak a normal éarazastol eltéro
* oz adott eszkdzt az Alapkezeld egyéb ok miatt esetnek:

illikviddé nyilvénitotta

*  az utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi

*  az ulolsé elérheté ar 30 napndl régebbi

*  Gjonnan bevezetett eszkdzdk, ahol még nem tértént

PR = az adott eszkdzt az Alapkezeld egyéb ok miatt
t6zsdei kotés AL de e
illikviddé nyilvénitotta

= rendkivili helyzetek - . . . .
= 0j értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat

= rendkivili helyzetek

Ha egy tozsdére bevezetett egyébként likvid értékpapir kereskedését felfiiggesztik, 30 napig az utolsé
zaroar lesz az értékelés alapja. A 30 nap leteltét kévetoen az értékelés médjarél az AB dont.

lllikviddé nyilvanitott értékpapirok arazésa sorén az AB az aldbbi tényezéket kételes legalébb figyelembe venni
az alkalmazandé diszkont nagységrendjét illetéen, amennyiben az drazds — egyéb dar elérhetésége hidnydban — az utolsé
(30 napndl régebbi) arat vagy a bekerilési értéket veszi alapul:

*  az adott értékpapir silya a portfolidban (kilénésen ha az meghaladja az 5%-ot)

» azillikviddé valt / min8sitett értékpapirok sszesitett silya az adott portfolidban (kilénésen, ha az meghaladja a
20%-of)

*  az utolsé piaci drinformdcié éta az eltelt napok szdma

A diszkont alkalmazasara az alabbi tablazat ad irdnymutatast:

Utolsd piaci arinformacié 6ta eltelt napok

30 60 90
Eszkoz ardnya a 2% alatt 5% 10% 15%
portfélio nettd 2%-5% kozott 10% 15% 20%
eszkozértékében 5% felett 15% 20% 25%

A fenti diszkontok mértékétsl az AB déntése alapjan az Alapkezelé eltérhet, de az eltérést indokolni és dokumentdlni kell.
Bizonyos esetekben az alkalmazhaté diszkont értéke 100% is lehet.

Az illikvid eszkdzok drazdsardl szolé AB dontést minden esetben dokumentdlni kell a déntés megalapozdsddl szolgdld
szempontok, modellek és egyéb informdciok megnevezésével. Az illikvid eszkézok ardnydt, sszetételét és a O Ft értéken
nyilvantartott eszkdzoket be kell mutatni a féléves és éves jelentésben.
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Amenniyben az Alap eszkdzeinek 5 szdzalékdt meghaladé része illikviddé vélt, az Alapkezeld a befekteték kozstti egyenld
elbdnds elvének biztositésa és a folyamatos forgalmazds fenntartdsa érdekében donthet az illikviddé valt eszkézdknek az
Alap portfélisjan, illetve az azokat megtestesité Befektetési jegyeknek a Befektetési jegyek dlloménydn belil torténd
elkiilonitésérdl a Kbftv 128.8 (1) bekezdése rendelkezéseinek megfeleléen.

Amennyiben valamely eszkéz értékeléséhez modell alkalmazasa mellett dént az AB, az Alapkezeld dltal az Alap befektetési
stratégidjanak megvalésitdsa keretében leggyakrabban haszndlt pénzigyi eszk6zok esetében elsédlegesen az alabbi
modellek szolgdlnak irnymutatasul. Az AB ettél eltéré modell alkalmazésa mellett is dénthet, déntését azonban indokolnia
és dokumentdlnia kell.

Kamatozé eszkozék
Fix kamatozdst katvény

Amennyiben az adott kétvényre nincs likvid piaci driegyzés, de az adott kibocsatéd egyéb papirjaibdl van likvid kereskedés,
akkor az egyéb papirok draibél spline becslés segitségével szdamitott hozamgdrbe segitségével kell bedrazni az
instrumentumot.

Ha a kibocsétéra nem lehet hozamgdrbét szamolni, de a vonatkozé szuverén piacra igen:

amennyiben az adott kdtvényre, illetve a kibocsdté egyéb kétvényeire sincs likvid piac, de a vonatkozé dllampapirpiac
esetében becsilheté hozamgérbe, akkor az igy megdllapitott elvdrt hozamokhoz hozzé kell adni a legutébbi kereskedéskori,
vagy amennyiben az nem elérhetd, akkor a kibocsatdskori spreadet, és az igy kapott hozamokkal kell jelenértéket szamolni.
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Az Alap befektetési eszkozei értékelésének elvei a kovetkezok:

Eszkéz kategéria
a piaci ar elérhe-

tosége alapjan

Likvid tézsdei kereskedésbdl

szdrmazd, fair értéket adéd ar

A piaci ar nem likvid tézsdei kereskedésbdl

szdrmazik, az OTC &r megbizhatébb /

nem tézsdei termék, csak OTC ér elérhetd

lllikvid eszkézok

(nincs elérheté piaci ér,

az ar 30 napndl régebbi vagy egyéb ok miatt - pl.

felfiggesztés miatt — illikviddé mindsitett)

Specidlis eszkdzok

(ingatlan, befektetési

alapok, egyéb)

= Tozsdei zaréar

» AKK arjegyzés alapjéan

Az ar informécié € ' : Az Alapkezelé éltal meghatérozott ér, ahol az | * Az értékbecslé
X .o meghatarozott atlagar . e et . altal alkalmazott
forrasa * Professzionalis AB az alabbi arak kézil valaszi: modell
adatszolgaltaté altal = Professziondlis adatszolgaltaté altal i . X . . (ingatlanok)
kSzolt zaroar kdzolt zaroar . I'egtzlabb 3 fuggetlen brékertol begyijtott 9
(Bloomberg, Reuters, ar atlaga = A forgalmazé /
Telerate, Dotastreom, Wall (B|oomberg, ReUterS/ Telercre, Dqtcstreom, = tozsdei kanyvben szerepla Iegiobb bid és alapkeze|6
Street Journal, Financial Wall  Street  Journal, Financial  Times, ask arak figyelembe vételével (befektetési
Times, Handelsblatt stb) Handelsblatt stb), meghatarozott ar iegyek)
= elfogadoit modell (a Bloombergen * Professzionalis
elérheté, a BAMOSZ ilyen iranyu adatszolgaltaté
szabdlyzataban szereplé, vagy nemzetkszi | (OTC ar)
stum'iurd,' egyéb az 'Alapkeze!o u'liul - Az Alapkezelé (AB
megallapitott) alapjéan kalkulélt ar / modell)
= az Ugyleti partnertél kapott ar
* az utolsé piaci ar diszkonttal csékkentve (a
a diszkont mértékét illetéen a korabbi
tablazat szolgal iranymutatasul)
= bekerilési ar diszkonttal csékkentve (a
diszkont mértékét illetéen a korabbi
tablazat szolgal iranymutatasul)
Betét A lekotott betétek 6sszegét a T napig felhalmozott kamatok &sszegével meg kell névelni. A Netté
eszkdzértéket a latra sz4l6 betétek kapesan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az
Alapkezeld T napon likvidalna.
Elsodleges Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazék kotelezd drjegyzésébe
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forgalmazéi bevont Magyar Allam dltal kibocsatott dllampapirok értékét az AKK altal nyilvanossagra hozott

rendszerben legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam szamtani atlagaként meghatarozott kézép

szereplé Magyar arfolyam alapjén, oz id3ardnyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. A szémitdshoz az
Allam altal

kibocsatott

értékelés napjdn — vagy annak hidnydban az értékelést megeldz8, az értékelés napjdhoz legkdzelebbi
napon — az AKK dltal kézzétett adatokat kell alkalmazni.

Gllampapirok Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott &llampapirra, vagy az ér 30

napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T napra vonatkozé
arfolyamot @z AB altal meghatarozott éron, kstvények esetében az iddardnyos — T napig —

felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsétott 92 nap vagy anndl
révidebb hatralévé futamideji allampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia
hozama alapjan, kétvények esetében az idéardnyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell

meghatdrozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazék kételezé drjegyzésébe nem
bevont Magyar Allam dltal kibocsdtott 92 napndl hosszabb hdtralévé futamideji dllampapirok az
elsodleges forgalmazéi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi

netté ar kézépértéke és a T napig megszolgdlt idéardnyos kamat 8sszegeként keriilnek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazdk drat nem jegyeznek, akkor ezen
értékpapirok o legutolsé elsédleges forgalmazéi darjegyzés keretében megjelentetett
legjobb vételi és eladasi netté ér és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat &sszegeként keriilnek

értékelésre.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30
napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T napra vonatkozd
arfolyamot az AB éltal meghatérozott aron, kétvények esetében az id8ardnyos — T napig —

felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Elsodleges Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy anndl révidebb hétralévé

forgalmazéi futamideji dllampapirok T napra vonatkozé drfolyamét az AKK 3 hénapos referencia hozama
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rendszerben nem
szereplé Magyar
Allam vagy a
Magyar Nemzeti
Bank altal
kibocsatott
forintban
denominalt

allampapirok

Elsodleges
forgalmazéi
rendszerben nem
szereplo, a
Magyar Allam
vagy a Magyar
Nemzeti Bank
altal  kibocsatott
nem forintban
denominalt
allampapirok,
illetve a kolfoldi

allampapirok

Nyilvéanos nyilt
végu kollektiv
befektetési
értékpapirok

alapjéan, kétvények esetében az idéardnyos — T napig — felhalmozott kamattal névelve kell meghatarozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 napndl hosszabb hdétralévé futamidei

dllampapirok T napra vonatkozé érfolyamét a kévetkezé pontban leirtak szerint kell meghatdrozni.

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szerepld dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos piacdnak tekintheté
t6zsdén vagy OTC piacon kialakuls, Bloomberg, illetve Reuters képernydin vagy més megbizhaté adatszolgéltaté dltal

kézzétett T-1 napi zaréarfolyam alapjén kell T napra vonatkozéan meghatarozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacdnak tekinthetd tézsdén vagy

OTC piacokrél arfolyamkdzlés nem hozzdférhetd, a fenti szamitdsokat az utolsé napi zéaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az é&r 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt

illikvid min&sitést kapott, a T napra vonatkozé érfolyamot az AB éltal meghatérozott aron, kétvények esetében az idéarényos — T

napig - felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot kézdlnek, és igy az utolsé napi zaré-rfolyam nem tartalmazza az el6z8 kamatfizetés
4ta a T napig felhalmozott kamat dsszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam alapjan keril

kiszamitdsra, 0gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatarozdsakor a T napig felhalmozott kamat &sszegét hozzd kell adni az adott

értékpapirok netté arfolyamértékéhez.

Hazai nyilvanos nyilt végli befektetési alapok daltal kibocsatott befektetési jegyek T
napra vonatkozé értékét az adott befektetési alap alapkezeldje/forgalmazéja dltal
kdzzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté nettd eszkdzérték alapjan kell

meghatdrozni.

Kilféldi nyilvanos nyilt végli befektetési értékpapirok esetében az értékelési

arfolyamot az Ertékeld dltal meghatérozott professziondlis adatszolgdltaté -
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REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal k&zolt legfrissebb egy jegyre jutd nettd

eszkdzérték alapjan kell meghatdrozni.

Az adott alap forgalmazésanak tartés felfiggesztése esetén az AB dénthet az egy

jegyre juté netté eszkdzértéknél alacsonyabb arfolyam alkalmazasérdl (feltételezve,

hogy a netté eszkdzérték a felfiggesztés ideje alatt is kiszamitasra keril).

A kotelezettségek értékelése

Az Alap T értékelési napon fenndllé kételezettségei az aldbbi médon keriilnek meghatérozésra:

e Az Alap létrehozdsdval kapcsolatos kéltségek — amennyiben azokat nem telies egészében az Alapkezelé viseli — az Alap elsd Uzleti évében egyenletesen elosztva kerilnek
az Alapra terhelésre.

e Az Alapot terhelé és folyamatosan felmeriilé koltségek és dijak idéardanyosan keriilnek az Alapra terhelésre.

Az elbre nem tervezhetd koltségek az esedékességik idépontjdban kerilnek az Alapra terhelésre.
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29. A szarmaztatott Ggyletek értékelése

Amennyiben valamely eszkéz értékeléséhez modell alkalmazdsa mellett dént az AB, az Alapkezelé dltal az Alap
befektetési stratégidjanak megvaldsitasa keretében leggyakrabban haszndlt derivativ eszkézok esetében az aldbbi
modellek szolgalnak irénymutatdsul. Az AB ettd| eltéré modell alkalmazésa mellett is dénthet, déntését azonban indokolnia
és dokumentdlnia kell.

Opcidk

A plain vanilla opciék esetén a Black-Scholes-Merton modell alkalmazandé. A modell alkalmazdsa sordn az alaptermék
volatilitdsdt miltbeli adatok alapjén kell becsilni, vagy ha az alapterméknek létezik likvid derivativdja, akkor az abbdl
visszaszdmolt volatilitds is alkalmazhaté. A képletben haszndlt kockézatmentes kamatldb a kamatozé eszkdzdknél
bemutatott hozamgdrbe becslési médszerek alapjan hatdrozandé meg.

Egyéb Otvonalfiggé vagy specidlis kifizetésfiggvénnyel rendelkezé opcidk esetén monte carlo szimulécié segitségével kell
az opcidkat drazni. Mivel a modell pontos paraméterei csak a tényleges termék/konstrukcié ismeretében adhatéak meg,
ezért ezeket meghatdrozni az AB hatdskére.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizaparra vonatkozd, Bloomberg vagy mds professziondlis adatszolgdltaté dltal sztenderd lejaratokra kdzslt FX
swappont jegyzésekbdl linedris interpoléciéval kell kisz&molni az adott lejératra vonatkozé swappont értéket, majd ezt kell
hozz&adni az aznapi MNB é&rfolyamhoz. Ezt kéveten a forward kétési arfolyam és a kiszdmolt aktudlis piaci forward
arfolyam kiilénbsége adja az Ugylet jovéértékét. Ezt diszkontdlva az elszamoldsi devizanemben jegyzett megfelels
bankkézi kamatldbbal kapjuk az tgylet aktudlis értékét.

Kamat Swapok
A Bloomberg dltal felkindlt drazasi modell.

Tozsdei hataridés vételi Ggyletek (futures)

Tézsdei hataridés vételi Ugyletek esetén a pozicié értéke az alaptermék lejdratkori idépontra felkamatoztatott értékének
(elméleti hatdridds ar) és a hataridés igylet kétési arfolyamdnak a kilénbségeként adédik, forintra dtszamitva. Tdzsdei
hatéridés eladési iigyletek esetén a pozicié értéke az igylet ktési drfolyaménak és az alaptermék lejératkori idépontra
felkamatoztatott értékének a kilénbségeként adédik, forintra dtszdmitva. Az alaptermék felkamatoztatdsa sorén figyelembe
kell venni az alaptermék hozamfizetését és az alaptermék devizdjaban denomindlt &llamkatvényekbél becsilt hozamgérbe
megfeleld pontjdt.
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Az Alap szarmaztatott eszkdzei értékelésének elvei a kévetkezok:

Eszk6z kategéria a Likvid t8zsdei kereskedésbdl A piaci ar nem likvid t&zsdei kereskedésbél Illikvid eszkdzdk (nincs elérhetd piaci dr,
iaci ar elérhetosége szdrmazd, fair értéket adé ar szdrmazik, az OTC &r megbizhatébb , L, ) 3 ) . )
P 9 “ zo.1al “ 2l az gbizhatobb / az ér 30 napndl régebbi vagy egyéb ok miatt - pl. felfiggesztés miatt -
alapjéan . . , T Lot 4 qs
Pl nem t8zsdei termék, csak OTC dr elérhetd illikviddé mindsitett)
Az ar informacié | - Tézsdei zaréar " AKK arjegyzes ?Iaplﬂ'“ Az Alapkezelé altal meghatérozott ar, ahol az AB az aléabbi
X . meghatarozott atlagar X e
forrasa * Professzionalis arak kézil valaszt:
adatszolgaltaté altal * Professziondlis adatszolgaltaté altal X . i . ———
kézlt zaroar (Bloomberg, k&zolt zaroar * legalabb 3 fiiggetlen brékertol begyujtétt ar atlaga
Reuters, Telerate, Datastream, = tozsdei kényvben szereplo legjobb bid és ask arak
Wall Street Journal, Financial | (Bloomberg, Reuters, Telerate, Datastream,

figyelembe vételével meghatarozott ar

Times, Handelsblatt stb ; ; ;
) Wall Street  Journal,  Financial = Times, » elfogadott modell (a Bloombergen elérhetéo, a BAMOSZ ilyen

Handelsblatt stb), iranyu szabalyzataban szerepld, vagy nemzetkdzi standard)
alapjan kalkulalt ar

* az Ugyleti parinertol kapott ar

* az utolsé piaci ar diszkonttal cskkentve (a diszkont
mértékét illetoen a 28. fejezet tablazata szolgal
iranymutatasul)

* bekerilési ar diszkonttal csékkentve (a diszkont mértékét
illetoen a 28. fejezet tablazata szolgal iranymutatasul)

Tézsdén kivili szar- A mdgéttes instrumentum piaci értékének és a hatdridés megdllapoddsban szerepld vételi / eladési arfolyam jelenértékének a

maztatott igyletek / kilonbozetével egyezik meg.

hataridos vételi és o . o . 1 in - . . .
Ha a mogéttes instrumentum dra 30 napndl régebbi vagy nem elérheté, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szdmolt /

eladasi )
nyert ar.
megallapodésok
(forward)
Tozsdén kivili Professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézélt érfolyam alapjén.
szarmaztatott

Ha az drjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatérozott médon szamolt / nyert ér. Az AB a

Ugyletek / opcios kévetkezéket veheti figyelembe:

tgyletek

= figgetlen brokerektdl kapott drjegyzés alapjan
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» elfogadott opci6 drazasi modell haszndlata

= Ssszefett egzotikus opcidk esetében lehetéség van az Ggyleti partner dltal meghatdrozott érat haszndlni

Tozsdén kivili Professziondlis adatszolgéltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézélt érfolyam alapjén.
szérmaztatott Ha az driegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhets, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szémolt / nyert ar. Az AB a
tgyletek / kévetkezket veheti figyelembe:
csereiigyletek = figgetlen brokerektdl kapott drjegyzés alapjan

* elfogadott drazdsi modell hasznélata

*  az igyleti partner dltal meghatarozott ar
Tézsdén kivili A nyitddr és az alapterméknek a CFD szerzédésben régzitett médon szémitott elszédmold drénak kilénbozeteként kell értékelni.
sza@rmaztatott Arazasi probléma akkor meril fel, ha az alaptermék éra 1 hénapja nem vdliozik, vagy az alaptermék kereskedését

Ugyletek /  CFD
tgyletek

felfiggesztik. llyenkor a CFD értékeléséhez diszkont alkalmazasdt irhatia elé az AB, a részvényekhez hasonlé médon.

Tézsdei A T napi netté eszkdzérték kiszdmitdsa sordn a T-1 napi nyitott t16zsdei szarmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kdzzétett T-1 napi hivatalos elszdmold ér
szarmaztatott alapijdn kell értékelni.
Ggyletek Amennyiben még nem volt t6zsdei kétés az adott instrumentumra, vagy az ér 30 napndl régebbi, a T napra vonatkozé érfolyamot az AB éltal meghatérozott dron

kell értékelni.
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30. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megadllapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap t8kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap telies tékendvekménye az Alap befektetési politikajanak
megfeleléen, az Alap esetleges megszinéséig Ujrabefektetésre keril. A Befektetési jegy tulajdonosok az Alap
t8kendvekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavdltdsa révén realizalhatjdk.

32. Hozamfizetési napok
A Kezelési Szabdlyzat 31. pontjgban foglaltakra figyelemmel az Alap tekintetében nincs hozamfizetési nap.
33. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

VIl. Az Alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozé igéret és teljesitésének biztositasa

34. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1 a téke megbvasdra, illetve a Az Alap tekintetében az Alapkezelé t8ke- és/vagy hozamgarancidt nem
hozamra vonatkozé igéret teljesilését vallal.

biztosité  bankgarancia vagy kezesi

biztositds (t6ke-, illetve hozamgarancia):

342 A t8ke megdvdsdara, illetve a

hozamra vonatkozé igéretet aldtémaszté Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

befektetési  politika  (t6ke-, illetve

hozamvédelem):

35. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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VIIl. Dijak és koltségek

36. Az Alapot terhelo dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik
médja

Az Alapkezeld a Netté eszkdzérték megdllapitdséndl minden hosszabb idészakra vonatkozé, elére kalkulalhaté kdltséget
a lehetdségek szerint id8beli elhatdrolassal, fokozatosan, egyenletesen terhel az Alapra.

Az Alapkezeld a lehetéségekhez képest mindent el fog kdvetni, hogy az Alapot terhelé kdltségek éves szinten ne haladjak
meg az Alap dtlagos netté eszkdzértékének 3%-Gt.

Az Alap mikédésével kapcsolatos koltségeket az Alapkezeléo egyoldalian médosithatja.
Amennyiben a médositas a Befektetoket terhelo koltségek emelkedését jelenti, a médositashoz az
MNB engedélye szikséges.

Az Alapot terhelé koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsorolésra kerilnek.

36.1 az Alap dltal az Alapkezels részére  Alapkezelési dij: éves mértéke 1,50% az Alap valamennyi sorozata

fizetends dijak, koltségek  Ssszege, esetében;

Az Alapkezeld ettél a dijtdl lefelé barmikor eltérhet. Az alkalmazott dij

kiszdmitdsédnak leirdsa, az  Alapra
sorozatonként eltéré lehet.

terhelésik és kiegyenlitésik médja:

Az Alapkezelé a Kbftv. 24.§ (3) bekezdése alapjdn jogosult arra, hogy az
alapkezelési dij egy részét a forgalmazé (forgalmazéi dij), a kdzvetité vagy
a befektetd részére egyedi megdllapodds alapjan dtengedije (visszatérités).
A visszatérités mértéke az alapkezelési dij maximum 80%-a.

A visszatérités kiszdmitdsdra naponta, elszdmoldsara negyedévente keril
sor a kovetkezd képlet segitségével:

Visszatérités = napi dllomdny (db) * egy befektetési jegyere jutd nettd
eszkozérték * alapkezelési dij (%) * visszatérités mériéke (%)

A forgalmazéi dij, mint az Alapkezeld dltal kdzvetitett szolgdltatdsok dija
nem terhelhetd kdzvetlenil az Alapra, azok az alapkezelési dij részeként
keriilnek felszamitésra az Alappal szemben, azaz azokat az alapkezelési dij
tartalmazza.

Az Alapkezelé f&szabdly szerint harmadik feleknek nem nyujt rendszeresen
Osztonzot.

Az Alapkezelési dij a fentiekben részletezett dijtételeken til magéban
foglalia az Alapkezeld dltal a harmadik fél részére esetlegesen fizetendd
dsztdnzdket is (pl. értékesitési versenyek, szerzési jutalék). A harmadik fél
részére nyljtanddé anyagi vagy nem anyagi természetl juttatds mértékének
szdmitdsa sordn az Alapkezeld a harmadik féllel kétendd egyedi
megdllapoddsban  régzitett  keretrendszert  haszndlja. A dijakkal,
jutalékokkal, egyéb &szténzdkkel kapcsolatos ilyen eseti megéllapodasok
lényeges pontjainak &sszefoglaldja o megdllapodds megkétésének
idépontjdban o Befektetdk szamdra kozzétételre keril és az Alapkezeld
kotelezettséget véllal arra, hogy az Alap Befektetéjének kérésére ezen
tolmend részletes tajékoztatdst nyijt. Az Alapkezelé az ilyen eseti sztonzék
alkalmazdsa esetén koteles Ogy eljarni, hogy a Befekieték érdeke ne
sérilisn. Az Alapkezels dltal esetlegesen nydjtandd eseti  juttatdsok,
bsztonzdk kifizetése az alapkezelési dij terhére torténik, igy nem ndveli az
Alap dijterhelését.

Az alapkezelési dijat az Alapkezeld az utolsé kdzzétett nettd eszkdzérték
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36.2 amennyiben azt az befektetési alap

kozvetlenil fizeti, az Alap dltal a
letétkezelé  részére fizetendd  dijak,
koltségek ~ dsszege,  kiszdmitdsdnak
leirdsa, az alapra terhelésik  és

kiegyenlitésik médja:

36.3 amennyiben azt a befektetési alap

kdzvetlenil fizeti, az Alap dltal egyéb

felek, harmadik  személyek részére
fizetendé  dijak, koltségek  &sszege,
kiszdmitdsédnak  leirdsa, az alapra

terhelésik és kiegyenlitésik médja:

forgalmazdssal korrigdlt értékére vetitve naponta szdmolja el (azzal a
forgalmazéssal korrigalva, amelynek teljesiilési napja megegyezik azzal a
nappal, amelyre a netté eszkdzérték kiszamitasra kerilt). Az alapkezelési dij
kifizetésére minden kévetkez6é hénap elsé munkanapjan - azaz havonta -
kerdl sor.

Szamviteli dij: a szadmviteli dij éves mértéke netté 1.884.000 Ft.

Az Alapra a szdmviteli dij AFA-val névelt értéke keril felszdmitasra. Nem
keril felszamitésra a szamviteli dij idéardnyos része az adott hénapban, ha
netté eszkozértéke nem érte el az

az Alap el6z8 havi dtlagos

1.000.000.000 Ft-ot.

A szdmviteli dijat az Alapkezeld naponta szdmolja el. A szamviteli dij
kifizetésére minden kévetkez6é hénap elsé munkanapjan - azaz havonta -
kerdl sor.

Letétkezelési dij: éves mértéke maximum 0,20%;

A letétkezelési dijat az Alapkezeld az utolsé kdzzétett netté eszkozértékre
vetitve naponta szdmolja el. A letétkezelési dij kifizetésére minden kévetkezd

hénap elsé munkanapjdn - azaz havonta - kerdiil sor.

Egyéb, a Letétkezelo dltal felszamitott vagy tovabbharitott
dijak és koltségek:
> a KELER Zrt. dltal felszdmitott dijak a mindenkori KELER Dijszabdlyzat

szerint
> az Alap hitelkeret és hitelkdltségei az Alapkezelé és Raiffeisen Bank Zrt.
kdzott létrejott mindenkor hatdlyos megéllapodas alapjdn

> a letétkezeld dltal - koltségndvekedés miatt — tovabbhéritott egyéb
dijak: az Alapkezeld és Letétkezeld kozott létrejott mindenkor hatdlyos
megdllapoddsok alapjan (WARP dij) vagy az Alap szdmdra végzett
szolgdltatdsokat nyujtd felek és Letétkezels kozott létrejott mindenkor
hatdlyos megdllapoddsok értlemében felszamitott dijak (nemzetkdzi
alletétkezeldi, elszamoldhazi szolgdltatasok dijai)

Az Alapot terheld és a Letétkezeld dltal megelélegezett, igazolt kéltségekrdl

azok megelSlegezését kdvetden a Letétkezeld szamldt dllit ki és azt megkoldi

az Alapkezel§ részére. Amennyiben az Alapkezel6 o szdmlaval

kapcsolatosan, annak  kézhezvételét kéveté 5 napon belil nem tdmaszt

kifogast, 0gy a Lletétkezeld a szdmla &sszegével megterheli az Alap

pénzforgalmi szamlgjdt.

Kényvvizsgalénak fizetendé dij: o kdnywvizsgdléi dij éves nettd

maximdlis mértéke 1.000.000 Ft.

Az Alapra a kénywvizsgaléi dij AFA-val névelt értéke keril felszamitésra az

Alap szdmdra végzett szolgdltatasokat nyijté féllel kotot mindenkor hatdlyos

szerz8dés alapjdn.

A kdnyvvizsgdléi dijat az Alapkezeld naponta szédmolja el. A kényvvizsgdléi

dij a szadmlak beérkezésekor keril kifizetésre.

Feligyeleti dij: az Alap dltal az MNB-nek fizetendd vdltozé feligyeleti dij

éves mértéke az Alap Netté eszkdzértékének 0,35 ezreléke.

A feligyeleti dijat az Alapkezeld az utolsé kdzzétett nettd eszkdzértékre

vetitve naponta szamolja el. A feligyeleti dij negyedévente keril kifizetésre.
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Az Alap EMIR-ben el8irt katelezettségeinek teljesitéséhez szikséges LEI kéd
fenntartasi kéltsége: 100 USD / év

Az Alap kezelési szabdlyzata médositasdnak engedélyezésére irdnyuld
eljgrasért az MNB-nek fizetendé igazgatasi szolgaltatasi dij,
alkalmanként 50.000 Ft.

37. Az Alapot és a Befektetoket terhelo egyéb lehetséges kéltségek vagy
dijak, kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

A BefektetSket terhelé egyéb koltségek és dijak:

A visszavdltott Befektetési jegyek ellenértékének dtvételekor a Forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabdlyzatéban és
Kondiciés listdjaban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve dtutaldsi dij o Befektetst terheli. Az értékpapirszamla
megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsolédd dijakat a Forgalmazé az Uzletszabdlyzatdban és Kondiciés listdjdban
meghatdrozott mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazéndl vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott
Befektetési jegyeit mds befektetési szolgdltaténdl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszdmlara transzferdlia, akkor a
Forgalmazé a kapcsolédé dijakat a hivatkozott dokumentumok szerinti mértékben szamitja fel. A forgalmazé mindenkor
hatélyos Uzletszabdlyzatét és Kondiciés listajét a Befekteték a forgalmazdsi helyeken és a Forgalmazé székhelyén
kaphatjdk meg, illetve megismerhetik a Forgalmazd honlapjan is.

Az Alapot terheld egyéb koltségek és dijak:

* Az Alap Ugyletei kapcsdn felmerilé, befektetési szolgdltatéknak fizetett kaltségek;

= A Befektetdk Torvény dltal elSirtak szerinti informaciokkal valé ellatésanak kéltségei;

*  Jogi szolgdltatas dija;

= Az EMIR elSirdsainak t6rténd megfeleléssel kapcsolatban felmeriilé egyéb ksltségek

*  az Alapot az dllamhdztartds egyensilydt javité kilonadérdl és jaradékrdl széld 2006. évi LIX . trvény rendelkezése
alapjdn terhels adé;

Az Alapot ferheld, jelent pont szerinti egyéb koltségek egy naptdri évben nem haladhatigk meg az Alap Netté
eszkdzértékének 0,5%-at.

38. Ha az Alap eszkézeinek legalabb 20%-at mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szereplo egyéb kollektiv
befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Az Alap befektetési céljaként szerepld kollektiv befektetési formét terhelé alapkezelési dij maximumaként 1%-ot tolerdl (a

jelenlegi dij 0,75%).

39. A részalapok kézétti valtas feltételei és kéoltségei

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

40. Az adott targykérre vonatkozé egyéb informaciok

Az Alapkezeld nem terhelhet kezelési dijat az Alapra, ha az Alap étlagos sajét tékéje legalébb harom hénapon keresztill
nem érte el az induldskor érvényes torvényi minimum &tven szdzalékét, mindaddig, ameddig az utolsé hérom hénapra
szdmitott dtlagos sajét téke ismételten el nem éri az induldskor érvényes tdrvényi minimum &tven szdzalékdt. A mentes
idészakban felmerilé kezelési dij utélagosan sem terhelheték az Alapra.
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Az Alapkezelé kollektiv befektetéskezelési tevékenységének végzése sordn harmadik személytél (az Alaptél és annak
befektetéitdl eltéré személy) nem részesil juttatdsban. Amennyiben az Alapkezeld, vagy annak munkatérsa harmadik
felektdl juttatdst kap (pénz, daru, szolgdliatds) és amennyiben ez Ssszeférhetetlenséghez vezetne, Ugy az Alapkezeld
jogszabdlyi kotelezettségének eleget téve feltdrja, kezeli azt, és errél nyilvéntartdst vezet. Az Alapkezelé a Befekteték
tajékoztatésa érdekében Osszeférhetetlenségi  politikdjanak tartalmi  kivonatdt  honlapjén  (alapok.raiffeisen.hu)
nyilvénossdgra hozza, amely ezen esetek kezelésére is tartalmaz el8irdsokat.

IX. A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A Befektetési jegyek vétele

41.1 a vételi megbizdsok Az Alap futamideje alatt a Forgalmazé - a forgalmazés felfiggesztésének és
, Y szinetelésének esefeit, tovdbbd az érintett Forgalmazé vonatkozdséban a forgalmazé
felvétele, elszamoldsa, 7 o N . o . .
o o igyfélfogadasanak  szinetelését kivéve - minden Banki munkanapon
teljesitése, felvételének (forgalmazési nap) koteles elfogadni a Befektetési jegyre vonatkozé vételi
napon belili hatdrideje: megbizasokat, valamint Forgalmazas-elszamolasi napot biztositani.

A Befektetési jegyek értékesitése a Forgalmazé forgalmazasban résztvevo
fiokjaiban a Forgalmazé Uzletszabdalyzataban  meghatarozott
idopontokban (a  Forgalmazé mindenkori kondiciés listajaban
meghatdarozott befogadasi hatdaridoéig) lehetséges. A megbizds napjan a
befogaddsi hataridét kévetden leadott és a Forgalmazé dltal a kévetkezé forgalmazasi
napra befogadott vételi megbizds teljesitésére a vételi megbizds Forgalmazé dltali
befogadasat kéveté harmadik forgalmazdsi napon keril sor.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vésdarolhaték meg a
forgalmazési helyeken. A Befektetési jegyek értékesitése a Raiffeisen Bank Zrt. elektronikus
csatorndin keresztiil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. izletszabdlyzatdban meghatdrozott
médon és idében. A Raiffeisen Bank Zrt.-nél mind készpénzes, mind dtutaléssal t5rténé
forgalmazdsra van lehetdség.

A Forgalmazdk folyamatos forgalmazdsban részivevd fidkjainak listdjat az 1. szamd
Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak id8szakéban a BefektetSk a Befektetési
jegyeket a Forgalmazéval megkétstt, a Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerzédés
megkétésével és a vételar egyideji megfizetésével szerezhetik meg.

A vételi szerz&8désen megjeldlt vételdr, illetve az eladdési jutalék megfizetése a Befektetd
dltal megjeldlt médon, azaz - ahol erre lehetéség kindlkozik - készpénzzel a Forgalmazési
helyen a Forgalmazé pénzidraba torténd befizetéssel, illetve vételdrnak és az eladdsi
jutaléknak megfelelé dsszegnek a Befektetd Forgalmazéndl vezetett szamldjan torénd
rendelkezésre bocsatdsdval teljesitheté. A megvdsdrolt Befektetési jegyek a Forgalmazé
Uzletszabdlyzatéban  foglaltaknak ~ megfeleléen o Forgalmazéndl — vezetett
értékpapirszamldn a Forgalmazas-teljesitési napon kerilnek jévairdsra

A Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerz8déseket a Befekteték a Forgalmazéndl
érvényes szabdlyok szerint irhatjgk ald. A dematerializdlt ériékpapirok vdsarldséhoz
szikséges, hogy a Befektetd értékpapir-szamlaval rendelkezzen.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-vételek részletes szabdlyait a
Forgalmazé és a Befekteté kozott létrejdtt megdllapodésok és a Forgalmazé szabdlyzatai
rogzitik, de azok kondicisikat tekintve (elszamoldsi napok, kéltségek stb.) nem térhetnek el
az egyéb Befekteték sz&mdra megadott kondiciéktol.

Amennyiben a Forgalmazds-elszdmoldsi nap, illetve a Forgalmazds-eljesitési nap az
eladds felfiggesztésének vagy szinetelésének napjara esik, a hatdridd az azt kéveté elsé
olyan Forgalmazés-elszémolési, illetve Forgalmazas-teljesitési napra tolédik, amikor a
megbizds irdnydnak megfeleld forgalmazds felfiggesztése megszinik. Amennyiben a
BefektetSnek a Befektetési jegyek vételére vonatkozé megbizdsa az elébbiek alapjan
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41.2 a vételi megbizdasokra
vonatkozé forgalmazas-

elszamolési nap:

41.3 a vételi megbizdasokra
vonatkozé forgalmazas-

teljesitési nap:

figgében van, Ogy a Befekteté jogosult a megbizdsdt irdsban visszavonni. A megbizds
visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kéltség nem szamithaté fel.

A megbizas napjat kdveté 2. forgalmazasi nap.

A Befekteték dltal T-2 napon - a vételdr és az eladasi jutalék egyideji rendelkezésre
bocsatdsa mellett - adott vételi megbizdsokat a Forgalmazé a megbizds napjét kévetd
mésodik forgalmazdsi napon (T nap), mint Forgalmazas-elszamolasi napon
érvényes forgalmazési drfolyam alapjén teljesiti.

A megbizas napjat kéveté 3. forgalmazasi nap.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszdmolt Befektetési jegy
vételi megbizdsok ellenértéke a BefektetSk felé teljesitésre keril — a megbizas napjdt kévetd
harmadik forgalmazdési nap.

42, A Befektetési jegyek visszavaltasa

visszavdltdsi

42.1 a

megbizésok felvétele,

elszamoldsa, teljesitése,

felvételének napon belili

hatdrideje:

A Befektetési jegyek forgalmazds felfiggesztésének és szinetelésének eseteit, a
Forgalmazé igyfélfogaddsénak sziinetelését kivéve a Forgalmazé minden Banki
Munkanapon (forgalmazasi nap) kételes elfogadni a Befektetési jegyre
vonatkozé visszavaltasi megbizasokat, valamint Forgalmazas-elszamolasi
napot biztositani.

A Befektetési jegyek visszavaltasa a Forgalmazé forgalmazasban
résztvevo fidkjaiban a Forgalmazé Uzletszabalyzataban meghatéarozott
idopontokban (a Forgalmazé mindenkori kondiciés listajaban
meghatdarozott befogadasi hataridoéig) lehetséges. A megbizds napjan a
befogadasi hatdridét kdvetden leadott és a Forgalmazé dltal a kévetkezé forgalmazdsi
napra befogadott visszavéltasi megbizas teljesitésére a visszavdltési megbizés Forgalmazé
éltali befogaddsat kéveté harmadik forgalmazasi napon keriil sor.

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vélthaték vissza a
forgalmazdsi helyeken. A Befektetési jegyek visszavdltésa a Raiffeisen Bank Zrt.
elektronikus csatorndin keresztil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. Uzletszabdlyzatdban
meghatdrozott médon és idében.

A Forgalmazék folyamatos forgalmazasban (igy a Befektetési jegyek visszavaltéséban)
résztvevd fidkjainak listéjat az 1. szami Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsénak idészakdban o Befekteték a
tulajdonukban &ll6 és a Forgalmazéndl  értékpapirszdmldn tartott Befektetési jegyeket a
Forgalmazéval a Befektetési jegyek visszavdltdsdra vonatkozd szerzédés aldirdséval
vélthatigk vissza. A Befektetési jegyek visszavdltdsdra vonatkozé —szerz8déseket
(megbizésokat) a Befektet6k a Forgalmazéndl érvényes szabdlyok szerint irhatjdk ald.

A Forgalmazé a visszavdltasi szerz8désen szerepld visszavdltasi arat a Befektetd dltal a
szerzédésben megjeldlt médon, azaz — ahol erre lehetéség kindlkozik — készpénzben a
Forgalmazdasi helyen a Forgalmazé pénztdrabdl tériénd kifizetéssel, avagy minden esetben
a Befektetd dltal megjeldlt szémldra a visszavdltds napjén torténd dtutaldssal teljesiti a
visszavdltast terheld kaltségek (visszavaltési jutalék) egyideji levondséval.

A Forgalmazé a Befekteték Befektetési jegyeire vonatkozé visszavdltasi szerzédés
(visszavaltdsi megbizds) alapjén kizdrélag abban az esetben feljesit, ha a Befektetdk a
Befektetési jegyeket a Forgalmazdhoz transzferdltak.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-visszavasdrldsok részletes
szabdlyait a Forgalmazé és a Befektetd kozott létrejdtt megdllapodds és a Forgalmazé
szabdlyzatai  régzitik, de azok kondiciéikat tekintve (elszdmoldsi napok, kéltségek stb.)
nem térhetnek el az egyéb Befekieték szamdara megadott kondicidktsl.

Amennyiben a Forgalmazds-elszdmoldsi nap, illetve a Forgalmazds-eljesitési nap a
visszavdltas felfiggesztésének vagy szinetelésének napjdra esik, a hatdridé az azt kévetd
elsé olyan Forgalmazds-elszamoldsi, illetve Forgalmazés-eljesitési napra tolédik, amikor a
megbizds irdnydnak megfeleld forgalmazds felfiggesztése megszinik. Amennyiben a
Befektetének a Befektetési jegyek visszavdltésdra vonatkozéd megbizdsa az elébbiek
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visszavdltdsi

42.2

megbizdsokra

a
vonatkozé

forgalmazds-elszamoldsi

nap:
423 a  visszavdltési
megbizdsokra  vonatkozé

forgalmazds-teljesitési nap:

alapjan figgdében van, Ogy a Befektetd jogosult a megbizdasdt irdsban visszavonni. A
megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kéltség nem szamithat fel.

Az Alapkezelé a Befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit a Befekteték
szamara hatranyosan kizarélag 6gy médosithatja, hogy a Befektetoket a
médositas hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazas-
elszamolési nappal megel6zéen tajékoztatja.

A megbizas napjat kéveté 2. forgalmazasi nap.

A BefektetSk dltal a T-2 napon - a Befektetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsatésa
mellett - adott visszavdltdsi megbizdsokat a Forgalmazé a megbizds napjat kdveté mésodik
forgalmazési napon (T nap), mint Forgalmazas-elszamolasi napon o T napra
érvényes forgalmazasi drfolyam alapjén, a visszavéltdsi jutalék egyideji felszdmitdsa
mellett teljesiti.

A Befekteté a megbizds teljesitésére megjelolhet ettél eltéré napot is.

A megbizas napjat kéveté 3. forgalmazasi nap.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszamolt Befektetési jegy
visszavdltdsi megbizdsok ellenértéke a Befektetdk felé jévairdsra keril — a megbizds napijét
kéveté harmadik forgalmazasi nap.

43. A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1 a forgalmazasi maximum mértéke:

43.2 a forgalmazdsi maximum elérését

kovetd eljaras  (allokdcids
értékesités

feltételei:

Gjrainditdsanak

A forgalomba keriil6 Befektetési Jegyek szdma nincs korlétozva.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
eligrds), az

pontos

44. A Befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

441 fenti  drak

kiszdmitasdnak médszere

a

és gyakorisaga:

44.2 a Befektetési jegyek
vételével, visszavdltdsaval
kapcsolatban  felszamitott
forgalmazési  jutalékok

maximdlis  mértéke  és

annak megjeldlése, hogy

részben  vagy

ez

A T. Forgalmazds-elszdmoldsi napon az eladdsi és visszavdltési ar (forgalmazési
arfolyam) megegyezik az Alapkezelé dltal a T. Forgalmazdselszémoldsi napra
meghatdrozott és kdzzétett egy Befektetési jegyre juté Netté eszkozértékkel. Az Alapkezeld
az Alap egy Befektetési jegyére juté Nettd eszkozértéket naponta, legaldbb 6 tizedes jegy
pontossdgig dllapitja meg.

Az Alapkezelé naponta megéllapitia az Alap netté eszkdzértékét, és az egy Befektetési
jegyre juté nettd eszkozértéket (ami megegyezik a forgalmazési érfolyammal) és
gondoskodik a kdzzétételrdl. Az Alapkezelé a Nettéd eszkdzériéket az Alapkezeld honlapjan
legkésébb a megdllapitast kvetd 2. Banki Munkanapon teszi kdzzé.

Az Alapkezelé vagy megbizdsa alapjén a Letétkezeld a nyilvanossdg szdmdra kételes
biztositani az dltala kezelt nyilvanos befektetési alapok mdltbeli — ha a befektetési alap
legaldbb 5 éve mikadik — 5 éves, ennek hidnydban a teljes mikadési idészakra vonatkozé
egy jegyre jutd nettd eszkdzérték adatainak elérhetéségét.

A Befektetési jegyek Forgalmazédi a sajat kondiciés listaik szerint a forgalmazds sordn
eladési-, illetve visszavdltasi jutalékot szédmithatnak fel. A Forgalmazék dltal felszamithaté
dijak azonban semmilyen kérilmények kézott nem haladhatigk meg a jelen fejezetben
meghatdrozott maximdlis mértékeket.

A Forgalmazdk a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a Befektetdk felé a
megvésdrlésra kerilé Befektetési jegyek szama és az aktudlis drfolyam alapjén szamitott
értékre vetitett eladési jutalékot, o Befektetési jegyek visszavdltésakor visszavaltasi
jutalékot szdmithatnak fel. A Forgalmazék a Befektetési jegyek visszavdltdsakor bizonyos
esetekben — a visszavdltdsi (vagy atvéltési) jutalék mellett — biinteté jutalékot szamitanak

74



Raiffeisen ESG Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja - Kezelési Szabdlyzat

egészben - az Alapot
vagy a Forgalmazét vagy

az Alapkezelét illeti meg:

fel. Az eladési, visszavéltasi, illetve binteté jutalék alapja a megvdsdrolands, illetve
visszavdltandé Befektetési jegyekre jutd tranzakcidkori Netté eszkoézérték. A Forgalmazd
dltal o Befekteték felé felszamitott eladdsi jutalék megfizetése a Befektetési jegyek
eladdsdval, a visszavdltasi, illetve bintetd jutalék megfizetése o Befektetési jegyek
visszavdltdsanak teljesitésével egyidejileg esedékes.

A Forgalmazé visszavéltasi jutalékként on. atvaltési jutalékot szamit fel, ha a Befektetd a
visszavdltdssal egyidejlleg a visszavdltds Ssszegét valamely, az Alapkezeld dltal kezelt
befektetési Alap Befektetési jegyeinek vasarldsdra forditia (atvalids). Az atvéltasi jutalék
mellett binteté jutalék felszamitdsara keril sor, amennyiben a biintetd jutalék felszamitasanak
feltételei fenndllinak.

A B”, ,E", ,Q" és ,U" sorozatl Befektetési jegyek esetében atvéltasra nincs lehetéség.

Forgalmazdsi jutalékok az ,A” sorozatid Befektetési jegyek esetében

Eladasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot
vagy ha a forgalmazé kizarélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet
szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy éndllé fix ésszegl dij) maximum 3.000

Ft.

Visszavdltasi jutalék:

Amennyiben a visszavdltasra a Befektetési jegyek megvdsarlésat kdveté 6 hénapon belil
keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetési jegyek Netté
eszkdzértékének maximum 4%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsat kdveté 6 hénapon til, de
egy éven belil keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltasra kerilé Befektetési jegyek
Netté eszkdzértékének maximum 3%-a;

Amennyiben a visszavéltasra a Befektetési jegyek megvdsarlésat kéveté egy éven tdl, de
hdarom éven beliil keril sor, a visszavdltasi jutalék a visszavdltdsra keriilé Befektetési jegyek
Nettd eszkdzértékének maximum 2,5%-a;

Amennyiben a visszavdltésra a Befektetési jegyek megvésarlésat kévetd 3 éven tdl keril sor,
a visszavdltdsi jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetési jegyek Nettd eszkdzértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott sz&zalékos dijak tranzakciéra vetitett forint értéke
nem érné el a 3.000 Ftot vagy ha a Forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor a
visszavdltasi jutalék (ami lehet szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 8néllé fix
dsszegl dij) maximum 3.000 Ft.

Az eladési és visszavaltasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Atvaltasi jutalék: maximum 0,5%

Ha a Befekteté a visszavdltassal egyidejlleg a visszavdltds &sszegét valamely, az
Alapkezel8 dltal kezelt befektetési Alap Befektetési jegyeinek vasarlasara forditja (atvdltds), a
visszavdltasi jutalék mértéke a kdvetkezé:

maximum az Givaltésra  kerilé Befektetési jegyek Nettd eszkdzértékének 0,5%-a.
Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el az 1.500 Ftot
vagy ha a forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor az atvaltési jutalék (ami lehet
szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy éndllé fix ésszegl dij) maximum 1.500
Ft.

Biintet6 jutalék: 2%

Visszavdltdsi vagy dtvaltési jutalék mellett a visszavdltdsra kerilé Befektetési jegyek szdma és
az aktudlis érfolyam alapjén szémitott érték 2%-a keriil felszamitasra a kdvetkezé esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavdltasa kdzott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetési jegyek eladésa (Befektetd dltal torténd megvasarldsa) és az Alapkezeld dltal
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kezelt més befektetési Alap Befektetési jegyeire t5rténd dtvdltasa kozétt kevesebb, mint 5
banki munkanap telt el;

c) a Befektetd dltal visszavaltandé Befektetési jegyek értéke meghaladja az 100.000.000 F+
ot, azaz egyszdzmillié forintot és az erre vonatkozé igényét a Befektetd az Alapkezelé
szdmdra irdsban nem jelezte legaldbb a visszavdltdst megel8z8 5 banki munkanappal
kordbban (az dsszeg, a Forgalmazd és a datum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
tranzakciénak szdmit az egy Befekteté dltal 5 banki munkanapon belil a Befektetési
jegyekre adott visszavdltdsi megbizdsok &sszessége (az értesitési kotelezettség az elsé
visszavdltds napjdt legaldbb 6t banki munkanappal megeléz8 banki munkanapon terheli a
Befektetét). Tobb részletben torténd visszavdltds esetén a bintetd jutalék felszamitésa az
Bsszevont tranzakcids érték alapjan tdrténik.

Forgalmazdsi jutalékok az ,,B” sorozatd Befektetési jegyek esetében

Eladasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ftot
vagy ha a forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladési jutalék (ami lehet
szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy éndllé fix dsszegd dij) maximum 3.000
Ft.

Visszavaltasi jutalék:

Amennyiben a visszavéltdsra a Befektetési jegyek megvasarlésat kdvetd 6 hénapon belil
keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetési jegyek Nettd
eszkdzértékének maximum 4%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsat kéveté é hénapon tdl, de
egy éven belil keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetési jegyek
Nettd eszkdzértékének maximum 3%-a;

Amennyiben a visszavéltasra a Befektetési jegyek megvésdrldsat kéveté egy éven til, de
hdrom éven beliil keril sor, a visszavdltasi jutalék a visszavdltdsra keriilé Befektetési jegyek
Nettd eszkdzértékének maximum 2,5%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasarlésat kovetd 3 éven tdl keril sor,
a visszavdltdsi jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetési jegyek Nettd eszkdzértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dijak tranzakciéra vetitett forint értéke
nem érmé el a 3.000 Ftot vagy ha a Forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor a
visszavdltasi jutalék (ami lehet szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 8néllé fix
Bsszegl dij) maximum 3.000 Ft.

Az eladasi és visszavaliasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Biintet6 jutalék: 2%

Visszavdltdsi vagy atvaltési jutalék mellett a visszavdltdsra kerild Befektetési jegyek szama és
az aktudlis érfolyam alapjén szdmitott érték 2%-a keriil felszamitasra a kdvetkezé esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavdltasa kdzott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektetd dltal visszavdltandd Befektetési jegyek értéke meghaladja az 100.000.000
Ft-ot, azaz egyszazmillié forintot és az erre vonatkozé igényét a Befekteté az Alapkezeld
szdmdra irdsban nem jelezte legaldbb a visszavdltdst megel6z8 5 banki munkanappal
kordbban (az dsszeg, a Forgalmazé és a datum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
tranzakciénak szdmit az egy Befekteté dltal 5 banki munkanapon belil a Befektetési
jegyekre adott visszavdltdsi megbizdsok Ssszessége (az értesitési kotelezettség az elsé
visszavdltds napjdt legaldbb &t banki munkanappal megelézé banki munkanapon terheli a
Befektetét). Tobb részletben térténé visszavdltds esetén a bintetd jutalék felszdmitdsa az
dsszevont tranzakcids érték alapjan tdrténik.

Forgalmazdsi jutalékok az ,E” sorozat Befektetési jegyek esetében
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Eladasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakcidra vetitett értéke nem érné el a 15 EUR+ vagy ha a
forgalmazé kizdrélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet szazalékos dij
mellett alkalmazott minimum dij vagy éndllé fix ésszegl dij) maximum 15 EUR.

Visszavaltasi jutalék:
Amennyiben a visszavdltasra a Befektetési jegyek megvdsarlésat kéveté 6 hénapon belil

keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetési jegyek Netté
eszkdzértékének maximum 4%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsat kdveté 6 hénapon til, de
egy éven belil kerll sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltésra kerilé Befektetési jegyek
Netté eszkdzértékének maximum 3%-a;

Amennyiben a visszavéltdsra a Befektetési jegyek megvasarlését kéveté egy éven til, de
hdrom éven belil keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltésra kerilé Befektetési jegyek
Nettd eszkdzértékének maximum 2,5%-a;

Amennyiben a visszavdltésra a Befektetési jegyek megvésarlésat kévetd 3 éven tdl keril sor,
a visszavdltdsi jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetési jegyek Nettd eszkdzértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szdzalékos dij tranzakciéra vetitett értéke nem érné
el a 15 EUR+ vagy ha a Forgalmazé kizdrélag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavaltési
jutalék (ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndll6 fix ésszegd dij)
maximum 15 EUR.

Az eladési és visszavaltasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Binteto jutalék: 2%

A visszavdltési jutalék mellett a visszavdltdsra kerild Befektetési jegyek szama és az aktudlis
arfolyam alapjdn szdmitott érték 2%-a keril felszamitdsra a kdvetkezé esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavdltdsa kézott kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befekteté dltal visszavéltandé Befektetési jegyek értéke meghaladja az 400.000 EURH,
azaz négyszazezer eurdt és az erre vonatkozé igényét a Befekteté az Alapkezeld szamdra
irasban nem jelezte legaldbb a visszavdltést megel6z8 5 banki munkanappal kordbban (az
dsszeg, a Forgalmazé és a datum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy tranzakciénak
szamit az egy Befektetd dltal 5 banki munkanapon belil a Befektetési jegyekre adott
visszavdltdsi megbizdsok dsszessége (az értesitési kdtelezettség az elsd visszavdltds napjat
legalébb &t banki munkanappal megel6z8 banki munkanapon terheli a Befektetét). Tabb
részletben torténd visszavdlids esetén a binteté jutalék felszamitésa az 8sszevont tranzakcids
érték alapjdn torténik.

Forgalmazdsi jutalékok az ,U” sorozatd Befektetési jegyek esetében

Eladési jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett értéke nem émé el a 15 USD-t vagy ha a
forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet szazalékos di
mellett alkalmazott minimum dij vagy éndllé fix &sszegl dij) maximum 15 USD.
Visszavaltasi jutalék:

Amennyiben a visszavdltasra a Befektetési jegyek megvdsdrlasat kéveté 6 hénapon belil

keril sor, a visszavdltdsi jutalék a visszavdltésra kerilé Befektetéis jegyek Nettd
eszkdzértékének maximum 4%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvdsarldsat kdveté 6 hénapon til, de
egy éven belil keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetéis jegyek
Netté eszkdzértékének maximum 3%-a;

Amennyiben a visszavéltdsra a Befektetési jegyek megvasarlésat kévetd egy éven tol, de
hdrom éven belil keril sor, a visszavdltési jutalék a visszavdltasra kerils Befektetési jegyek
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Netté eszkdzértékének maximum 2,5%-a;

Amennyiben a visszavdltdsra a Befektetési jegyek megvasarldsat kovetd 3 éven 1ol keril sor,
a visszavdltési jutalék a visszavdltdsra kerilé Befektetéis jegyek Nettd eszkdzértékének
maximum 2%-a;

Amennyiben a fentiek szerint alkalmazott szazalékos dij tranzakciéra vetitett értéke nem érné
el a 15 USD+ vagy ha a Forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavéltasi
jutalék (ami lehet szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 6ndllé fix &sszegi dij)
maximum 15 USD.

Az eladasi és visszavaltasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

Biinteto jutalék: 2%

A visszavdltési jutalék mellett a visszavaltdsra keriild Befektetési jegyek szama és az aktudlis
arfolyam alapjdn sz&mitott érték 2%-a keril felszamitasra a kévetkezé esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavdltdsa kdzdtt kevesebb, mint 5 banki munkanap
telt el;

b) a Befektet6 d&ltal visszavdltandé Befektetési jegyek értéke meghaladja az 400.000 USD-,
azaz négyszdzezer USA dollart és az erre vonatkozé igényét a Befektetd az Alapkezeld
szdmdra irdsban nem jelezte legaldbb a visszavdltést megel6z6 5 banki munkanappal
kordbban (az 6sszeg, a Forgalmazé és a datum megjeldlésével). Ebben az értelemben egy
tranzakcidénak szdmit az egy Befekteté dltal 5 banki munkanapon belil a Befektetési
jegyekre adott visszavdltdsi megbizdsok &sszessége (az értesitési kotelezettség az elsé
visszavdltds napjdt legaldbb 6t banki munkanappal megelézé banki munkanapon terheli a
Befektetét). Tobb részletben torténd visszavdlids esetén a bintetd jutalék felszamitésa az
Bsszevont tranzakcids érték alapjan tdrténik.

A binteté jutalék (az ,A”, ,B”, ,E” és ,U” sorozat esetében) fele-fele
aranyban keril jovairasra a Forgalmazé, illetéleg az Alapkezelé javéra.
Nem keril felszamitdsra a fenti tabldzatban szerepld biinteté jutalék, csupan a Forgalmazé
dltal normél kérilmények kozott felszamithaté jutalék akkor, amennyiben a Befektetési jegy
tulajdonos d&ltal adott napon a Befektetési jegyre bejelentett visszavdltas(ok) értéke
megegyezik az ugyanaznap dltala eszkdzolt Befektetési jegy vdsdrlas(ok) értékével
(6nkotés).

Forgalmazdsi jutalékok a ,,Q” sorozatd Befektetési jegyek esetében

Eladési jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érmé el a 3.000 Ftot
vagy ha a forgalmazé kizarélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladési jutalék (ami lehet
szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy éndllé fix ésszegl dij) maximum 3.000
Ft.

Visszavaltasi jutalék: maximum 3%

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ftot
vagy ha a Forgalmazé kizarélag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavéltési jutalék (ami lehet
szdzalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy éndllé fix 6sszegd dij) maximum 3.000
Ft.

Az eladasi és visszavaltasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti meg.

A Forgalmazé dltal a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazéasa sorén
felszamitott jutalékok pontos mértékét a Forgalmazé Kondiciés
listaja/Dijjegyzéke hatarozzak meg.

Az ériékpapirszdmla megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsolédd dijakat a Forgalmazé az
izletszabdlyzata szerinti mértékben szdmitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazéndl
vezetett értékpapirszdmlan nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazéndl, vagy mads
befektetési szolgdltaténdl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszdmldra transzferdlja, akkor a
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kapcsolédé dijokat a Forgalmazéd az izletszabdlyzata szerinti mértékben szdmitja fel. A
Forgalmazé izletszabdlyzatdhoz a Befektetdk a forgalmazdasi helyeken és a Forgalmazé
székhelyén juthatnak hozzé.

A Befektetot kozvetlenil terhelo kéltségeket az Alapkezelé egyoldaltan, a
Feligyelet engedélyével médosithatja.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a Befektetési
jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak
Az Alap Befektetési jegyeinek t6zsdei vagy egyéb szervezett/szabdlyozott piacra t5rténd bevezetésére nem keril sor.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése,
ahol a Befektetési jegyeket forgalmazzak

A Befektetési jegyek vételére, eladdsdra kizarélag Magyarorszagon keril sor.
47. Az adott targykérre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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X. Az Alapra vonatkozé tovabbi informacio

48. Az Alap mdultbeli teljesitménye

Arfolyamvaltozas Arfolyam Osszesitett netté
A" B nE” ~Q7 A" - nE"” Q" eszkozérték
sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat
Ft Ft Ft Ft
2020.12.31 10,08% | 10,08% 0,17% 11,81% | 4,677901 | 4,676033 | 1,075096 1,1844 3 482 500 030 Ft
2019.12.31 27,25% | 27,25% | 23,41% 593% | 4,249523 | 4,247826 | 1,073310 1,0593 2 455 145 414 Ft
2018.12.28 -8,26% -8,30% | -13,03% 3,339529 | 3,338196 | 0,869688 1958 978 419 Ft
2017.12.29 6,21% 6,20% 3,640353 | 3,640243 2219 451 829 Ft
2016.12.31 2,89% 2,89% 3,427623 | 3,427623 2 458 022 409 Ft
2015.12.31 6,03% 6,03% 3,331279 | 3,331279 2 669 190 371 Ft
2014.12.31 22,24% | 22,24% 3,141929 | 3,141929 2 077 867 550 Ft
2013.12.31 8,68% 8,68% 2,570317 | 2,570317 1721001 257 Ft
2012.12.28 3,54% 3,54% 2,365109 | 2,365109 2 001 740 787 Ft
2011.12.30 531% 531% 2,284300 | 2,284300 2 526 466 963 Ft
2010.12.31 12,02% | 12,02% 2,169090 | 2,169090 3872 111 484 Ft
2009.12.31 20,70% | 20,70% 1,936378 | 1,936378 3 943 402 494 Ft

Az drfolyamvdltozds szdzalékos mértéke a befektetd &ltal elérheté vagyonndvekedést mutatia be, amennyiben a teljes
évben megtartotta befektetését (forgalmazasi dijak és adék levondsa elétt). A fenti hozamok nem jelentenek garanciét a
jdvére nézve és nincsenek 6sszefiggésben az alap jdvébeni hozamaival. A kézslt hozamadatok nomindlisak és az adott
naptdri évre vonatkoznak. Az Alap ,E” sorozata 2018. janudr 23-n indult.

49. Amennyiben az Alap esetében moéd van a befektetési jegyek
bevonasara, ennek feltételei

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

50. Az Alap megszunését kivalté korilmények, a megszinés hatasa a
Befektetok jogaira

Az Alap megszUnését kivalté korilmények

Az Alappal szembeni megszinési eljdrds meginditdsardl az Alapkezelé vagy a Feligyelet hatdroz. Az Alapkezeld
megszinésrdl hozott hatdrozatdrdl haladéktalanul tdjékoztatia az Feligyeletet, rendkiviili kozzététel Otjan a Befektetket és
az Alap hitelezdit.

A megszinési eljdrds kotelezd elinditdsdnak esetei

Kételezé meginditani a megszinési eljarast, amennyiben:

* az Alap Sajét t6kéje 3 hdnapon keresztil nem éri el atlagosan a 20 millié forintot,
* az Alap Netté eszkdzértéke negativva valik,
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* az Alapkezel8 befektetési alapkezelési tevékenységi engedélyét a Feligyelet visszavonta,

» az Alapkezelét a Feligyelet kdtelezte az Alap kezelésének dtaddsdra, azonban az Alap kezelését egyetlen mds
befektetési alapkezeld sem veszi at,

» a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavdltasa felfiggesztésének
megsz(nését kdvetben a folyamatos forgalmazds feltételei tovdbbra sem biztositottak,

A Lletétkezels folytatia le a megszinési eljérdst, amennyiben az Alapkezelé befektetési alapkezelési tevékenységi

engedélyét a Feligyelet visszavonta, vagy az Alapkezeldt a Feligyelet kételezte az Alap kezelésének dtaddsdra, azonban
az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at.

A megszinés egyéb esetei

= Kilén hatdrozat nélkil elindul a megszinési eljgrds, amennyiben az Alap &sszes Befektetési jegyére a
Befekteték visszavaltdsi megbizdst adtak.

* Az Alap megszlnik mésik befektetési alapba t5rténd beolvaddsa esetén, a beolvadds napjéval.

A megszinés hatasa a befektetok jogaira

Az Alap a megsz(inési eljards alatt a jelen Tajékoztatd és Kezelési szabdlyzat szerint mikadik az aldbbi eltérésekkel:

= a Netté eszkdzérték havonta egyszer keril megdllapitasra és kozzétételre, feltintetve, hogy az Alap megsziinés
alatt all,

* a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa felfiggesztésre kertill,

» az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szdrmazé ellenérték a megszinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid
eszkdzdkbe fektethetd.

Az Alapkezeld az Alap tulajdondba tartozé teljes vagyon értékesitésébol szarmazé ellenérték befolyasat és
a kotelezettségek teljesitését kdveté 5 munkanapon belGl megszinési jelentést készit, amelyet a
Feligyelethez benyuijt és a Befekteték felé kozzétesz. Ezt kdvetben a Letétkezeld megkezdi a rendelkezésre 4llé &sszeg
kifizetését a Befekteték részére. A Befekteték részére kifizetendd dsszeget a Letétkezeld elkilonitett letéti szamlén koteles
tartani a BefektetSk részére torténd kifizetésig.

A pozitiv Sajat tékével rendelkezd Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl befolyt ellenértékbél az Alap
tartozdsai és kotelezettségei levondsdt kdvetéen rendelkezésre dll6 pozitiv dsszegl t6ke a BefektetSket Befektetési jegyeik
ardnydban illeti meg. Negativ Sajdt tékével rendelkezé Alap megszinése esetén a hitelezdk kdveteléseit a Cstv. (1991, évi
XLIX. térvény a csédeljardsrél és a felszamoldsi eljdrésrél) elSirdsai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre 4llé
Bsszeg erejéig kell kiegyenliteni.

A Feligyelet a megszinési jelentés benyujtasat kévetéo nappal az Alapkezelé kérelmére torli az
Alapot a nyilvantartasbél. Az Alap a nyilvantartasbél valé térléssel megszinik.

51. Minden tovabbi informacié, amely alapjan a Befektetok kello
tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetoségrol

Az Alap nem alkalmaz Ertékpapir-finanszirozasi igyleteket és Teljeshozam-csereiigyleteket.
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Xl. Kozremukodo szervezetekre vonatkozo
alapinformaciok

52. Az Alapkezelore vonatkozé alapinformaciok

Cégnév: Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Cégforma: zartkdrien mikéds részvénytdrsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-043917

53. A Letétkezelore vonatkozé alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.
Cégforma: zartkdrien mikédé részvénytdrsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041042

Az Alapkezelé az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjdn letétkezelét koteles
megbizni, aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban foglalt intézmény lehet.

A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, figgetlenil és az Alap és az Alap BefektetSinek érdekeit szem
elétt tartva jar el. A Letétkezel nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak Befektetdi,
az Alapkezeld vagy sajét maga kdzétt &sszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezelSi
tevékenységét egyéb esetlegesen dsszeférhetetlen tevékenységeitdl mikodési és hierarchikus szempontbél elvélasztja, és az
esetleges dsszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon kéveti és az Alap befektetéi elétt nyilvénossdgra hozza.

A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfeleléen a Letétkezelé az alabbi letétkezeléi feladatokat
végzi::
e gondoskodik az Alap pénzmozgdsainak megfelelé nyomon kévetésérél és arrél, hogy az Alap Befektetési
Jegyeinek jegyzése sordn a befektetSk dltal vagy nevikben tértént befizetések beérkezzenek

e biztositja, hogy az Alap készpénzdlloménya a Bszt. 57. §-dban megdllapitott elvekkel 6sszhangban, az Alap,
vagy az Alap nevében eljaré6 Alapkezel8 nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontjgban
meghatdrozott intézménynél, vagy a 2006/73/EK irdnyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontiGban meghatdrozott
intézménnyel megegyezd természetl, az unids joggal egyenértéki prudencidlis szabdlyozds és feligyelet ald esé
intézménynél vezetett szdmlan legyen kényvelve;

o ellétia a letétbe helyezett pénziigyi eszkdzok illetve a pénziigyi eszkdzokbdl szdrmazé jog fenndllasét igazold
dokumentumok letéti &rzését és letétkezelését, valamint — az Alap tulajdonaként mindenkori egyértelm( azonositas
érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartdsdra szolgdalé szamlat, az ériékpapirszamlét, a fizetési
szdmlét, az igyfélszamlét.

e a rendelkezésre bocsatott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre dllé kilsé bizonyitékok
alapjégn minden egyéb eszkdz tekintetében meggyézédik arrdl, hogy a széban forgé eszkdzok az Alap
tulajdondt képezik-e, és naprakész nyilvantartast vezet azokrdl az eszkdzokrél, amelyek megdllapitdsa szerint az
Alap tulajdondt képezik

e ellendrzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsdtdsa, értékesitése visszavdltasa és érvénytelenitése a
jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak megfeleléen torténik-e.

o biztositia, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek Netté eszkozértékét a jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési
Szabdlyzaténak, valamint a Kbftv. 38. §-dban meghatdrozott eljarasoknak megfeleléen szamitsak ki;

e végrehajtia az Alapkezeld utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben dlinak valamely jogszabdly rendelkezésével
vagy az Alap Kezelési Szabdlyzataval.

e gondoskodik arrél, hogy az Alap az eszkdzeit érinté Ugyletek sordn az ellenértéket a szokdsos hatdridén belil
kézhez kapja;

e biztositia, hogy az Alap a bevételét a jogszabdlyokkal és a Kezelési Szabdlyzatéval &sszhangban haszndlja fel.

A Letétkezel megfelelé eljardsokat hoz létre és haijt végre az elébbiek szerinti letétkezeléi feladatok elldtasa kdrében, az
ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfelelSen.

A Letétkezeld felelds az Alap vagy az Alap befektetéi felé a fentiek értelmében letétbe helyezett pénzigyi eszkdzoknek a
Letétkezeld, vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik fél é&ltali — az ABAK-rendelet 100. cikkében meghatdrozott
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esetekben megvaldsuld — elvesztéséért. A letétben Srzdtt pénzigyi eszkdzdk elvesziése esetén a Letétkezeld indokolatlan
késedelem nélkil ugyanolyan tipust pénziigyi eszkdzoket vagy az eszkdzdknek megfeleld pénzésszeget bocsdt az Alap
vagy az Alap nevében eljaré Alapkezelé rendelkezésére. A Letétkezelét nem lehet feleldsségre vonni abban az esetben,
ha — az ABAK-rendelet 101. cikkében meghatdrozottaknak megfeleléen — bizonyitani tudja, hogy az eszkdzdk elvesziése
olyan, érdemleges befolydsdn tilmené kilsé esemény miatt kdvetkezett be, amely minden ésszer( eréfeszités ellenére is
elkerilhetetlen lett volna.

A Lletétkezeld felelésséggel tartozik az Alapnak illetve az Alap Befektetéinek minden dltaluk amiatt elszenvedett
veszteségért, hogy a Letétkezeld hanyagségbdl vagy szdndékosan nem tett maradéktalanul eleget a jogszabdlyban eldirt
kotelezettségeinek.

54. A Konyvvizsgaléra vonatkozé alapinformaciok, feladatai

Cégnév: RSM Audit Hungary Zrt.
Cégforma: zartkérien mikéds részvénytdrsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-048554
A Kénywvizsgdlé a kényvvizsgdléi feladatokat:
o aszdmvitelrdl sz616 2000. év C. tv.

o a kollektiv befektetési formdkrél és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi targyl trvények médositésdrdl szolé
2014. évi XVI. térvény

e a befektetési alapok beszdmold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségrél szélé 215/2000 (XII.11)
kormdanyrendelet-,

e a Magyar Kénywvizsgdléi Kamardrdl és a kdnyvvizsgdldi tevékenységrél szélé 2007. évi LXXV. tv. és annak
médositdsai

alapjén végzi.

55. Olyan tanacsadéra vonatkozoé alapinformaciok, amelyek dijazasa az
Alap eszkozeibél torténik

Az Alapkezels az Alap kezelése sordn olyan kiilsé befektetési tandcsadét, akinek ilyen jogcimen az Alap eszkdzeinek
terhére kilon dijfizetés torténik, nem vesz igénybe.

56. A Forgalmazoéra vonatkozé alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.

Cégforma: zdartkdrien mikadsd részvénytarsasag
Cégjegyzékszéam: Cg. 01-10-041042

Cégnév: Concorde Ertékpapir Zrt.
Cégforma: zartkdrien mikadsd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-043521

Cégnév: SPB Befektetési Zrt.

Cégforma: zdartkdrien mikddsd részvénytarsasag

Cégjegyzékszéam: Cg. 01-10-044420

Feladatai: Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazdsa sordn a Forgalmazé a Kbftv.
106.8- 108.8-ainak vonatkozé rendelkezései szerint jdr el.

Az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési Jegyek Befekteték részére torténd folyamatos forgalmazdsara az Alapkezelé
dltal megbizott Forgalmazé jogosult. A folyamatos forgalmazds sordn leadott vételi és visszavdltdsi megbizdsok
teljesitéséért a Forgalmazd felel.
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Az Alap esetében — a forgalmazés felfiggesztésének és szinetelésének eseteit, tovdbbd a Forgalmazé tgyfélfogadédsdnak
szinetelését kivéve — az Alap futamideje alatt a Forgalmazé minden munkanapon kételes elfogadni a Befektetési Jegyre
vonatkozé vételi és visszavdltdsi megbizdasokat.

57. Az Ingatlanértékelore vonatkozé alapinformaciok, feladatai

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

58. A prime brokerre vonatkozoé informaciok

58.1 a prime bréker Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
neve:

58.2 az Alap prime Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
brokerrel kotott

megdllapoddsa  lényegi

elemeinek, a felmeriilé

Ssszeférhetetlenségek

kezelésének leirdsa:

58.3 a |Letétkezelével Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
kotott esetleges

megdllapodds azon

elemének leirdsa, amely

az Alap eszkdzei

atruhdzasanak és

Ojrafelhasznélasanak

lehetéségére vonatkozik,

tovébbd a prime brékerre

esetlegesen atruhdzott

felelésségre  vonatkozé

informdcié leirdsa:

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezelé a befektetési alapkezelési tevékenységének hatékonyabb elldtédsa érdekében feladatanak elldtésara
harmadik személyt vehet igénybe (a tovdbbiakban: kiszervezés). Az Alapkezeld a kiszervezés soran a Kbftv. 41. §-dban,
valamint az ABAK-rendelet 75. cikkében foglalt &ltalénos elvek figyelembevételével jér el, azzal, hogy a kiszervezésre
vonatkozé megdllapodds hatdlybalépése elétt értesiti a Feligyeletet.

Az Alap vonatkozdsdban relevéns tevékenységek és feladatok, amelyekre az Alapkezelé harmadik személyt vesz igénybe:

e panaszkezelés
e belsé ellendrzés,

e jogszer( magatartds ellendrzése

Az Alapkezeld a Raiffeisen Bank Zrt.+ bizta meg a panaszkezelési és belsé ellendrzési feladatok, valamint a jogszer(
magatartds ellenérzése (compliance) feladatanak ellatasaval.
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Az Alap befektetési eszkdzeinek értékelését az Alapkezelé Back-office teriilete végzi. Az értékelési feladatot ellatéd Back-
office terillet az Alapkezeld vezérigazgatéja kdzvetlen irdnyitdsa ald tartozik, ezdltal a befektetéskezelési funkciétol
figgetlenil mikadik. Az Alapkezeld elfogadott Javadalmazasi Politikdja értelmében a Back-office teriilet javadalmazasa
nem figg az Alap teljesitményétél.

Nem mindsiil kiszervezésnek

60.

forgalmazé igénybevétele kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozataldhoz, illetve a folyamatos
forgalmazéshoz,

a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolddd tevékenységek, igy kiléndsen jogi tandcsadds,
adészakértsi, adétandcsaddi tevékenység, kézbesités, szdmitdstechnikai rendszerfejlesztés, szdmitastechnikai
Uzemeltetés és karbantartds, az alkalmazottak képzése és tovdbbképzése, a szamldzds, bérszamfeités,
konyvelés, a befektetési alapkezelé helyiségei és alkalmazottai biztonsdgdnak megteremtését célzé tevékenység
harmadik személy igénybevételével torténé végzése, tovabbd

az Alapkezel8 részére munkaviszony keretében végzett tevékenységek.

AEKBV esetén a letétkezelé kételezettségeinek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek ismertetése, a letétkezeléo altal kiszervezett
feladatok leirasa, valamint nyilatkozat arra vonatkozéan, hogy
kérelemre az AEKBV-alapkezelé a befekteték rendelkezésre bocsatja
az 53. pontban valamint az e pontban részletezett informaciokat.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Budapest, 2021. december 17.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.
(1133 Budapest, Véci Gt 116-118.)

Heller Aniké Véradi Zoltan
Elszamolés vezetd Vezérigazgaté-helyettes
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1. sz. melléklet

A Forgalmazék forgalmazasban részt vevo fidkjai
Concorde Ertékpapir Zrt. 1123 Budapest, Alkotds utca 50. Telefon: (+36 1) 489 22 22 Telefax: (+36 1) 489 22 44, SPB Befektetési Zrt. 1051 Budapest, Vérdsmarty tér 7-
8 Telefon: (36-1) 483-2655 Telefax: (36-1) 483-2615,

Raiffeisen Bank Zrt. valamennyi fiékja:

Fiék neve Ir. szam Cim Fiék neve Ir. szam Cim Fiék neve Ir. szam Cim
Budapest XI. kertilet 1117  |Oktdber huszonharmadika utca 8-10. (Allee Bevasarldkdzpont) 1dzsef Krt. 1085  |Ullsi Gt 36. Debrecen RET 4026  |Péterfia utca 18. (Debrecen Plaza)
Ajka 8400  |Szabadsag tér 4. Kaposvar 7400  |Berzsenyi D. u. 1-3. (Kaposvar Plaza) Erd 2030  |Budai 0t 22.

Koézponti Fick 1133 |Vaci Ut 116-118 Debrecen Il 4024 |Piac u. 18. Székesfehérvar Il 8000  |Palotai it 1. (Alba Plaza)
Aréna Plaza 1042|1087 Budapest, Kerepesi ut 9. (Aréna Plaza) Bp. Xl.ker 1114 |Bocskai at 1. Pécs lIl. 7621  |Irgalmasok utja 5.

Arkad 1106  |Ors Vezér tere 25/a (Arkad I1.) Keszthely 8360 |Széchenyi utca 1-3. Pécs II- Arkad 7622 |Bajesy-Zsilinszky utca 11. (Arkad)
Baja 6500  |Ddzsa Gydrgy Ut 12. Kiskérés 6200  |Petsfi Sandor tér 8. Szeged RET 6720  |Széchenyi tér 15.
Békéscsaba 5600 |Andrassy Gt 19. Kecskemét 6000  |Kisfaludy u. 5. Vac 2600  |Széchenyi utca 28-32.
Budafok 1117  |Hunyadi Janos Gt 19. (Savoya Park) Komarom 2900  |Martirok dtja 14. STOP - SHOP Il 1037  |Bécsi it 136.

Blaha Lujza tér 1072 |Rakdczi Ut 44. (EMKE) Mammut I. 1024 |Lowéhaz u. 2-6. (Mammut) Sopron 9400  |Széchenyi tér 14-15.
Budadrs 2040  |Templom tér 22. Miskolc RET 3527  |Bajesy Zs. u. 2-4. (Szinvapark) Szombathely 9700  |F& tér 36.

Csepel 1211 |Kossuth Lajos u. 85. Nagykanizsa 8800 |Dedk Ferenc tér 11-12. Szeged 6722  |Kossuth Lajos sugdrdt 9-13.
Dunalijvaros 2400  |Vasmii Gt 39. Nyiregyhaza RET 4400  |Kossuth tér 7. Szekszard 7100  |Széchenyi utca 37-39.

Eger 3300  |J6kaiu. 5-7. Nyiregyhaza Interspar 4400  |Kordnyi Frigyes u. 5. Szigetszentm 2310  |Vak Bottyan u. 18.
Pesterzsébet 1203  |Kossuth Lajos u. 21-29. Nyugati Tér 1066  |Teréz kdrit 62. (Nyugati) Szolnok 5000 |Szapary (t 22.

Esztergom 2500  |Kossuth Lajos utca 14. Bp. lIl. ker 1037  [Szépvilgyi Gt 41. Tatabanya Il 2800  |F6 tér 20.

Fertad 9431  |Fu. 12. Oktogon 1066  |Teréz krt. 12. (Oktogon) Bp. IV.ker Il 1045  |Arpad Gt 183-185.

Godalle 2100  |Gabor Aron u. 5. Mosonmagyardvar 9200  |Szent Istvan kiraly u. 117. Vaci Ot 1139 |Vaci it 81. (Center Point)
Gydngyds 3200 |FStéri2. Papa 8500 |F& tér 15. Bp. Il.ker 1015 |Széna tér 1/a

Gyér RET 9021  |Arany Janos utca 28-32. Pestszentlérinc 1181 |UN&i Gt 417. Veszprém II. 8200 |Budapest it 4.

Gydr IV. 9024  |Vasvéri P. dt 1/a. (Gydr Plaza) Pdlus 1152 |Szentmihdlyi Gt 137. Westend 1062  |VAci it 1-3. (Westend)

Bp. Xll.ker 1126 |1126, Kiralyhagsd tér 8-9. Rékoskeresztir 1173 |Ferihegyi Gt 74. Zalaegerszeg 8900 |Kossuth Lajos u. 21-23.
HddmezGvasarhely 6800 |Kossuth tér 6. Bp. Vl.ker 1061  |Andréssy it 1. Bp. XIV.ker 1148 |Ors vezér tere 24. (Sugér izletkdzpont)
Raiffeisen privatbanki szolgaltatast nyujté fidkok:

Budapest 1051 |Vordsmarty tér 4. 5. em. Nyiregyhaza 4400  |Kossuth tér 7.

Budapest 1037  |Montevided u. 16/B 3. em. Szeged 6720  |Széchenyi tér 3.

Budapest 1123 |Alkotas it 55-61. (Hillside Offices, "A" |épcséhaz IV. emelet Pécs 7621  |Irgalmasok u. 5.

Budapest 1133 |Vé&ci Ut 116-118. 8. em Gyér 9022  |Arany Janos u. 28-32.

Debrecen 4024 |Piac utca 18. Székesfehérvar 8000 |Tavirdau. 1.

Kecskemét 6000  |Kisfaludy u. 5. Zalaegerszeg 8900 |Kossuth Lajos u. 21-23.

Miskolc 3525  |Erzsébet tér 2.




