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Bevezetés - Mi alapjan dontsiink befektetéseinkrol?

Befektetési dontésink meghozatalakor az elvart hozam mellett a kockazatot mindenképpen vegyik figyelembe.
A kockdzat gyakorlatilag annak az esélye, hogy befektetésink hozama eltérien a befektetéskor elvéart
hozamtdl. Ez azt jelenti, hogy eldfordulhat, hogy az elvért hozamndl alacsonyabb hozamot érink el, de ezzel
pdarhuzamosan megvan a tilteljesités lehetdsége is.

A kockdzat és a hozam kérdésén felil fontos, hogy mennyi idére szeretnénk befektetni a pénzinket, és
legtobbszér azt is kell mérlegelni, hogy ha mégis szikségink lenne a pénzinkre, hozzdjuthatunk-e és milyen
feltételekkel?

Mérlegeljik tehdt a hozamot, a kockdzatot, befektetésink rugalmassagét, és a befektetési iddtavot.

Vannak alapveto, altalanos 6sszefiiggések

A magasabb hozam érdekében dltaldban magasabb kockdzatot vallalunk.

Altalédban igaz az az &sszefiggés, hogy minél hosszabb ideig tartjuk meg a vdlasztott befektetési formdt, a
kockdzatunk ezzel Ggy csdkken, hogy kdzben nem kell lemondanunk a hozam lehetéségérdl.

Miért van ez igy? A vélasz egyszer(.

Mindenki olyan befektetést valaszt, amely értékének novekedésére szamit. Az értékndvekedés azonban nem
minden esetben torténik folyamatosan, hiszen a piacok naprél napra valtoznak, csdkkennek, vagy emelkednek
az drak. Hossz0 idé alatt azonban a piacok és igy a hozamok ingadozésai kiegyenlitédnek, csdkkentve ezzel
a kockdzatot.

Legyink figyelemmel tehdt arra, hogy ha kiemelkedéen magas hozamot igéré befektetést valasztunk, akkor
nagy valésziniséggel kockézatot is véllalunk, amit hosszd tavi gondolkodédssal, a befektetés idétavianak
novelésével csdkkenthetink.

Sokféle igény, sokféle lehetoség
Amikor befektetésekrdl beszélink, dltaldban értékpapirokra gondolunk. Az értékpapiroknak tébb fajtdja van,
kilonbozé jellemzdkkel és kockdzatokkal. Jelen téjékoztatdéban az aldbbi termékkategéridkat tekintjik at:

e Kdtvények, dllampapirok

e Befektetési alapok

e Részvények

e Certifikatok

e Egyéb termékek

Fogalomtar

Alaptermék Derivativ (szdrmaztatott) termékeknél az alaptermék drfolyama hatdrozza meg a
pénzigyi eszkdz drvdltozdasat. Az alaptermék barmilyen pénzigyi vagy nem pénzigyi

mogottes termék
(mSg ) eszkoz lehet (pl. deviza, részvény, index, kamat, drupiaci termék, stb.).

CDS Alapvetéen a hitelkockdzati kitettség fedezésére szolgdlé eszkdz, a hitelderivativak
alapvetd formdja. A hitelbiztositds vésarléja évente, vagy negyedévente meghatérozott
feldrat fizet a hitelbiztositds kiiréjanak (aki egy harmadik fél), aki az alaptermék
kibocsatéjdnak csédje esetén kdrtalanitést fizet a hitelbiztositds vasarldjanak.
Gyakorlatilag egy adott orszdg cs8dkockdazaténak egyik fémutatéja.
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Dematerializalt

A t8kepiacrél szélé6 2001. évi CXX. Torvényben (Tpt.-ben) és kilén jogszabdlyban

értékpapir meghatdrozott médon, elektronikus Gton létrehozott, rogzitett, tovdbbitott és
nyilvéntartott adatdsszesség, mely tartalmazza az értékpapir jogszabdlyban el&irt
valamennyi kellékét, a kibocsdtott teljes sorozat &ssznévértékét és a kibocsatott
értékpapirok szdmat (virtudlis értékpapir).

EGT Eurépai Gazdasdgi Térség roviditése. Tagorszagai az Eurépai Unié tagdllamai illetve

Norvégia, Liechtenstein, Izland és Svdijc.

Hatdridés tgylet

Olyan szdrmaztatott Ugylet, amelyben egy alaptermék j6vébeni idépontban torténé
eladdsdra vagy vételére vdllalnak kotelezettséget a szerz8dé felek. Az igylet
elszémoldsa torténhet fizikai leszdllitdssal (az alaptermék eladdsa vagy vétele a fizikai
leszéllitas) vagy pénzigyi elszamolds (a hataridds arfolyam és a lejaratkori arfolyam
kozotti  kilonbdzetének az elszdmolédsa) keretében. A hatdridés Ugylet a Bszt
értelmében komplex pénzigyi eszkéz.

OECD

Gazdasdgi Egyittmikddési és Fejlesztési Szervezet (Organisation for Economic
Cooperation and Development). Célja az, hogy segitse a tagdllamok kormdnyait a
lehetd legjobb gazdasdgi és szocidlis politika kialakitasdban és értékelésében.
Jelenleg ~34 orszdg a tagja, kéztik Magyarorszdg. Részletes taglista: www.ksh.hu
vagy www.oecd.org

Opcid

Az opcié olyan szdrmaztatott Ugylet, amelyben az opcié vdsérléja az alaptermék
jovbeni eladédsdra (put opcid) vagy vételére (call opcid) szerez feltételes
jogosultsdgot. Az opcié eladdja (mds néven kiirdja) az alaptermékre vonatkozé
kotelezettséget véllal (put opciondl vételi kételezettséget vdllal, call opciéndl eladdsi
kotelezettséget vdllal). Az opcid vételdra a prémium, amit a vevd az opcid kiiréjanak
fizet meg akkor is, ha nem kivan élni az opciéval szerzett lehetéséggel. Az opcié a
Bszt értelmében komplex pénzigyi eszkdz.

Piaci likviditds

Azt jelenti, hogy milyen gyorsan és milyen mértékben hasznélhaté fel a pénzigyi
eszkdz forgalmi eszkdzként, vagy mds széval mennyire tudjuk gyorsan és
veszteségmentesen zdrni egy kordbban megnyitott poziciét. Egyik fontos mérészama a
vételi és eladdsi oldal kézétti drkilonbdzet. Fontos megjegyezni, hogy csak akkor
tudunk a befektetésinkkel barmikor kereskedni, ha van ré folyamatos érjegyzés. A
leglikvidebb eszkéz a készpénz, amely azonnal felhaszndlhaté.

Portfolié

Egy befekteté pénzigyi eszkdzeinek és vagyontdrgyainak dsszessége.

Referencia kamatléb

Barmilyen alkalmazandé kamat szémitdsanak alapjdul szolgélé kamatlédb, amely a
nyilvénossdg szdmdra hozzdaférhetd és ellendrizhetd forrdsbdl szdrmazik. (jegybanki
alapkamat, bankkdzi kamatldbak: BUBOR, EURIBOR)

Spread

A vételi és eladdsi arfolyamok kiilonbsége.

Strukturdlt befektetés

Olyan szdrmaztatott, 8sszetett pénzigyi eszkdz, mely tobb pénzigyi eszkdzbél dll. A
strukturdlt befektetés a Bszt. értelmében komplex pénzigyi eszkdz.

Strukturdlt kétvény

Olyan kétvények tartoznak ide, melyeknél a kamat és vagy a téke mértéke valamilyen
més alaptermék, referencia é&rfolyam figgvénye. Az ilyen kétvények jellemzéen
valamilyen szdrmaztatott pénzigyi eszkdzt is tartalmaznak.

Szarmaztatott

(derivativ) Ggylet

A befektetési véllalkozésokrdl és az drutézsdei szolgdltatdkrédl, valamint az é&ltaluk
végezhetd tevékenységek szabdlyairél szélé  2007. évi  CXXXVII.  tdrvény
(tovébbiakban: Bszt.) 4 §. 61. pontja értelmében, a szdrmaztatott Ggylet olyan tgylet,
amelynek értéke az alapjdul szolgdlé pénzigyi eszkdz, mint alaptermék értékétd| figg,
és 6ndllé kereskedés targyat képezi.
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Tokedttétel  nélkisli | A pénzigyi eszkéz ilyenkor jellemzden maga is egy alaptermék (példaul deviza,
termek részvény) vagy olyan szdrmaztatott termék ahol az alaptermék darvéltozasat a derivativ

eszkdz drvdltozdsa egy az egyben (vagy ennél kisebb mértékben) koveti le.

Tokedttételes termék | A t8kedttételes  termék  drfolyamvéltozédsa  mindig  valamilyen  alaptermék
ériékvdltozasatédl figg. Az alaptermék &rfolyamvdltozasdhoz képest minden esetben
nagyobb mértékben mozdul el a t8kedttételes termék arfolyama. A befekteté a
befektetett t6kéjéhez képest t6bbszords értékl pozicidt tud véllalni. Ezért a befektetett
tékéhez képest a nyeresége vagy vesztesége az alaptermékbe vald befektetéshez
képest a tokedttétel mértékével felnagyitva jelentkezik. Sokszor a kapcsolat nem
linedris, azaz a tékedttétel mértéke valtozik.

Tokedttétel mutatd Tékedttételes termékek fontos kockdzati mutatészama, mely megmutatja, hogy a felvett
pozicié értéke hdnyszorosa a befektetett t6kének/elhelyezett alapletétnek. Egy
tizszeres t8kedttétel azt jelenti, hogy az alaptermék arfolyamdnak 1%-os elmozdulasa
a kockdztatott t8kében 10%-os hasonld irdnyd értékvdltozdst eredményez. Tékedttétel
esetén a befektetett téke t6bbszdrdse is lehet a potencidlis nyereség vagy a veszteség.

Tékevédett termék Ha egy pénzigyi eszkdz, jellemzéen az értékpapir tékevédett akkor az értékpapir
kibocsatdja koteles az értékpapir lejaratakor a befektetés névértékét teljes egészében
visszafizetni. Fontos figyelembe venni, hogy az egyes specidlis esetekté| eltekintve
tékevédelem csak akkor érvényesil, ha az adott pénzigyi eszkdzt lejaratig megtartjdk.

Warrant A warrantok t6zsdén kereskedett értékpapirositott opcidk, vagyis olyan szdrmazékos
ériékpapirok, amelyek egy eldre definidlt darfolyamon egy pénzigyi eszkdz
(alaptermék vagy mdgdttes termék) vételére vagy eladdséra szélé jogot testesitenek
meg. A warrantok kételezettie mindig a warrantot kibocsaté pénzigyi intézmény. A
warrant a Bszt. értelmében komplex pénzigyi eszkoz.

Il. Kotvények, allampapirok

Ha kotvényt vdasdrolunk, olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirhoz jutunk, amelynek kibocsatéja
kotelezettséget vdllal arra, hogy a kétvényben megijeldlt pénzdsszeget (névértéket) és annak elére
meghatdrozott kamatat (kupon) a kétvény feltételeiben megjeldlt idében és médon megfizeti. A kdtvény
névértéke lejaratkor keril visszafizetésre.

A koétvény kibocsatéi dllamok, Snkorményzatok, nemzeti bankok illetve jogi személyiséggel rendelkezé
gazddlkodd szervezetek lehetnek.

A kétvénykibocsatas célja pedig a kibocsatéd tevékenységének finanszirozdsa, forrésszerzés. Kotvény
vésdrlasaval tehdt a befektets tulajdonképpen a kibocsétd tevékenységét finanszirozza, melynek dra a
katvényben megieldlt kamat és a kétvény lejaratakor visszafizetésre kerilé névérték.

Kotvény tipusd befektetések kozil az dllam dltal kibocsétott értékpapirokkal és a vallalati kétvényekkel
ismerkedink meg.

I.1. Az allampapirok

A Magyar Allam a kéltségvetési hidny finanszirozasara illetve a lejéré adéssag megijitdsara rendszeresen
dllampapirokat bocsdat ki, melyeket a gazdasdgi szereplék — beleértve a lakosségot is — éltaldban piaci
feltételek mellett megvasarolhatnak. Az dllampapir tehdt az édllamhéztartds adésségdnak egyik megtestesitdje.

Az dllampapirok kibocsdtdsdt, a fenndllé adédssdg kezelését és a forgalmazési rendszer mikddtetését az
Allamadéssag Kezelé Kézpont (AKK Zrt.) végzi.

A hazai térvényi szabdlyozds szerint az egy évnél nem hosszabb futamideji &llampapirokat kincstarjegynek,
az egy évnél hosszabb futamideji dllampapirokat pedig éllamkétvényeknek nevezzik.
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I.1.1. Allamké&tvények

A Magyar Allamkatvény kamatozé dllampapir, kibocsétaskori futamideje egy évnél hosszabb. Jelenleg 3-5-10-
15 éves futamiddvel kerilnek kibocsatésra. A kamatmegdllapitds szempontjabdl fix és vdltozé kamatozdsi
katvényeket kilonboztethetink meg.

A fix kamatozdsi dllamkdtvények esetében mar a kibocsdtaskor meghirdetett és régzitett az egyes
kamatfizetési periddusokban kifizetendé kamat (kupon) nagységa. A kamatfizetés évente vagy félévente
torténik, a téke visszafizetésére pedig az értékpapir lejaratakor keril sor.

Ezzel szemben a vdltozé kamatozdst kotvényeknél csak a kamatmegdllapités médja és ideje rogzitett, a
kifizetendd kamat (kupon) mértéke csak az adott kamatfizetési periédusra ismert. A jelenleg forgalomban lévé
véltozé kamatozdsi dllamkdtvények kamata a 3 hénapos futamideji diszkont kincstdriegyek aukciés
dtlaghozaméhoz, vagy az inflacié mértékéhez kotott.

A Magyar Allamkétvény alapcimlete 10 000 Ft.

1999. dprilisa 6ta a Magyar Allamkétvény G sorozatai csak dematerializalt formdban kerilnek kibocsétdsra,
ami azt jelenti, hogy fizikailag kinyomtatva nem léteznek. A kdtvénysorozatok a kibocsétast kdvetéen
bevezetésre keriilnek a Budapesti Ertékiézsdére.

A Magyar Allamkstvényt belfsldi magdanszemélyek, gazdalkodé szervezetek és kilfsldi befekteték egyardnt
megvdsdrolhatjdk, illetve értékesithetik az értékpapirok futamideje alatt.

II.1.2. Diszkont kincstarjegyek

A diszkont kincstariegy egy évnél rovidebb futamideji dllampapir, mely kamatot nem fizet. A névértéknél
alacsonyabb 0n. diszkont dron keril forgalomba, lejératkor pedig a névériéket fizeti vissza. A diszkont
bsszege a névérték és a vételdr kozotti kilonbség. llyen tipusi értékpapir esetében az On befektetésének
hozama a névérték és a vételar kilonbségével egyezik meg.

A diszkont kincstdriegyek jelenleg 3 és12 hénapos futamiddvel kerilnek forgalomba, de tekintve az
dllampapir aktiv. mdsodpiaci  forgalmét egy éven belil lényegében barmilyen hdtralévd futamidével
megvdsdrolhatéak.

A diszkont kincstarjegyek alapcimlete 10 000 Ft.

A minimdlis befektetési dsszeget a mindenkori hatdlyos Kondicié Listdban megtalalhatja.

1999. Gprilisa éta a diszkont kincstériegyek is csak dematerializélt forméaban kerilnek kibocsétésra.

A 12 hénapos diszkont kincstarjegyek a kibocsatést kévetéen bevezetésre kerilnek a Budapesti Ertéktézsdére
A diszkont kincstarjegyet 2001. joniusa éta a belféldi magdnszemélyeken és gazdélkodd szervezeteken kivil
a kilfldi befekteték is megvésarolhatjdk, illetve értékesithetik az értékpapirok futamideje alatt.

A Magyar Allamkétvényhez/Diszkont Kincstériegyhez aukcién (forgalomba hozatali eljérds) az elsédleges
forgalmazék kézvetlenil, befekteték pedig az elsédleges forgalmazéknak adott megbizésok révén juthatnak.

A Magyar Allamkétvényekhez/Diszkont Kincstdrjegyekhez nem csak azok forgalomba hozatalakor, az
aukcién lehet hozzdjutni. Az értékpapirok masodlagos piaca az értékpapir kibocsatasat kdvetéen is
folyamatosan biztositja a befektetés lehetéségét, ezen értékpapirok mdésodpiaci adésvétele, tdbbek kozott
torténhet az elsédleges forgalmazskndl vagy a Magyar Allamkincstér fidkjaiban.

A Raiffeisen Bank Zrt. az elsédleges intézményi forgalmazéi kérbe tartozik, Magyar Allamkétvényre/Diszkont
Kincstarjegyre vonatkozd aukciés megbizds megaddsahoz kérjik, keresse fel a 1054 Budapest, Akadémia u.
6. szam alatt mikddd bankfidkunkat.

Mésodlagos piaci addsvételi megbizast barmely bankfidkunkban megadhat. Amennyiben On rendelkezik
Direkt azonositéval és jelszéval, megbizdsdt a Raiffeisen Direkt telefonos szolgdltatdsan keresztil is
megadhatja, ezen kivil DirekiNet hozzéféréssel rendelkezé Ugyfeleink Interneten keresztil is adhatnak
megbizdst.
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I1.1.3. Milyen kockazatot jelent az allampapir befektetés?

Gazdasagi és politikai kérnyezetbol adédé kockazatok

Az dllampapir befektetések esetében is szdmolnunk kell o kamatlab véaltozasabél fakadoé
kockazattal. A piaci kamatszint megvdltozésa fix, és valtozé kamatozdst llampapirok esetében is hatdssal
van a befektetés hozaméra.

Amennyiben az éllam egyre jobban eladésodik, igy a befektetdk csak egyre magasabb hozammal hajlandék
megvenni az dllam éltal kibocsatott értékpapirokat. Ez a kordbban kibocsétott dllampapirok arfolyamét is
csokkentheti.

Altaléban igaz, hogy egy adott jovébeli pénzéramlds jelenbeli értéke a névekvé elvért piaci hozam mellett
egyre kisebb lesz.

Hossz0 tavd, fix kamatozdsl dllampapir vdsdrlasa esetén a befekteté kockdzata abban van, hogy a piaci
hozamok emelkednek, hiszen igy a fix kamatok értéke csdkkend. Hosszd tavi, fix kamatozdst értékpapirt
akkor érdemes vélasztani, ha adott idétdvon a piaci hozam csdkkenésére szamitunk.

Az dllampapirok — a kiterjedt mésodpiaci forgalomnak készénhetéen — likvid befektetések.

A futamidé alatt az értékpapirok piaci dra — amelyen adott értékpapirt vehetjik, eladhatjuk - naponta
vdltozhat, még fix kamatozdst értékpapir esetén sem tudhatjuk elére, hogy mekkora hozamot érink el, ha a
papirt mégsem tudjuk annak lejaratdig megtartani.

Kibocsatéhoz kapcsolodé kockazatok

Allampapir befektetések esetén o nemfizetés kockazata kibocsdtonként erésen eltéré lehet. A fébb
mutatdk kdzil a CDS-feldr, a piaci hozam, valamint az egyes hitelmindsiték mindsitési fokozatai lehetnek
iranyaddk a nemfizetés kockdzatanak felmérésére.

Altaldban nem kell atté| tartani, hogy a kibocsaté, azaz az adott dllam megtagadnd a visszafizetést. Nagyon
ritkén, dllamcséd bekdvetkezése esetén kerilhet sor arra, hogy az éllampapirok visszafizetésére nem keril sor,
de dltalédban még ezekben az esetekben is targyaldsra és teljesitésre torekszenek a kibocsaték a késébbi
finanszirozdsi igényik kielégitése érdekében.

I.2. Vallalati kétvények

1.2.1. Attekintés

A vdllalati kétvények hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelyek esetében a kibocsété véllalat adja a
visszafizetési garanciat.

Kamatozds szempontjébdl megkildnbéztetink fix és valtozd kamatozdsd, valamint diszkont &ron kibocsétott
vdllalati kdtvényeket.

Jellemz8, hogy a hitelmindsitésébdl adéddéan magasabb kockézattal kell szamolnunk egy véllalat éltal
kibocsétott kotvény vdsdrlasakor, mint a gazddlkodésénak szinhelyéil szolgdlé orszdg dltal kibocsatott,
hasonlé futamideji dllampapirok esetében. Ennek megfeleléen a vdllalati kdtvények elvdrhaté hozama is
magasabb, mint az adott éllam é&ltal kibocsatott értékpapiroké.

11.2.2. Devizakétvények

Az éven t0li deviza megtakaritdssal rendelkezék szdméra a devizabetéttel szemben alternativ befektetési
formét jelenthetnek az egyes dllamok éltal kibocsdtott, vagy a nagy nemzetkdzi véllalatok katvényei.

Az értékpapirok jellemzéen eurdban, USA dollarban, angol fontban vagy svdijci frankban denomindltak.

A devizakétvények 6 lehetéséget teremtenek egy befektetési portfolié 8sszkockdzaténak csokkentésére, vagy
fedezeti eszkdzként is szolgdlhatnak a forint esetleges gyengiilése esetére.

A minimum befektetésméret 5 millié forintnak megfelelé deviza.

A kétvények ellenértéke forintban (ebben az esetben konverzié kéltségével is szamolni kell) és devizdban is
biztosithatd.
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A devizakétvények a Raiffeisen Bank Private Banking Ugyfélkérében elérhetd befektetési lehetéségek.

11.2.3. Milyen kockazatot jelentenek a devizakotvények?

A deviza dllamkétvények esetében az dllampapirokndl felsorolt kockdzati tényezékdn felil érdemes
figyelemmel lennink két olyan kockézati tényezdre, amely abbdl adédik, hogy a devizakétvény nem forintban
denomindlt, és kibocsatdja esetleg nem a magyar éllam.

Az orszagkockazat azt jelenti, hogy a kétvény kamatdnak és névértékének visszafizetése figg a kibocsatd
orszdgdnak gazdasdgi helyzetétdl, és az oft bekdvetkezd esetleges vérhaté vagy vératlan eseményektd|.

A nem forintban denomindlt kotvények esetében figyelemmel kell lennink arra, hogy az arfolyam-ingadozésok
tokeveszteséget okozhatnak, ezt deviza arfolyamkockéazatnak nevezzik.

A deviza vallalati kétvények esetében szintén kétféle tényezére kell figyelemmel lennink. A devizo-
arfolyam kockdzata mellett, a kibocsété kockdzata eltér a fentiekben részletezett szuverén dllamadésség
kockdzattdl. A befektetének minden esetben fontos informdciéként szolgdl a kétvény ,rating-je”, kockdzati
besoroldsa, amelyet a nemzetkdzi hitelmindsité intézetek publikalnak a katvényfeltételek részeként.

I1.3. Sajat kibocsatasu kétvények - Raiffeisen kétvények

1.3.1. Attekintés

A Raiffeisen Bank Zrt. kétvényprogramiai keretében kizdrélag névre szdl6, dematerializdlt kdtvényeket
értékesit nyilvanos forgalomba hozatali eljardsok sordn. A kdtvényeket a Raiffeisen Bank Zrt bocsatja ki, igy
kotelezettséget véllal a kdtvények kamatainak és t8kéjének megfizetéséért is.

A kotvényprogramok célia, hogy a Bank Uzleti tevékenységének finanszirozdsdhoz idérélidére
katvénykibocsatdsokon keresztil biztositson forrdsokat.

A kaétvényprogramok sorén kibocsatott kotvények tobb sorozatban és a sorozatokon belil t6bb részletben
hozhaték forgalomba.

A Raiffeisen Bank dltal kibocsdtott kotvények forintban, vagy eurdban, vagy USA dollérban denomindltak,
minimum 30 napos és maximum 15 éves futamidejiek lehetnek.

Kamatozds szempontjabél a Bank dltal kibocsatott kétvények fix, vdltozéd kamatozdsi, indexdlt kamatozasi
vagy diszkont katvények lehetnek.

Fix kamatozasu kotvények esetén a kdtvények kamatlédba éves szinten elére meghatdrozasra keril és az ez
alapjén szdmitott kamat utdlag, a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozott idépontban vagy
idépontokban keril kifizetésre.

A vaéltozé kamatozasi kdtvények kamatldba a Kibocsaté éltal valamely nyilvénosan elérheté és a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatérozott referencia kamatlab alapul vételével keril
kiszamitésra. Az igy kiszédmitott kamatldb éves szinten értendé. A kamatldb alapjan szémitott kamatésszeg a
vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozott iddpontban vagy idépontokban utélag keril kifizetésre.

Az indexalt kamatozasu kétvények kamatlédba valamely index és/vagy képlet, vagy valamely értékpapir,
deviza vagy szabvényositott t6zsdei termék arfolyamvéltozésa, illetve hozamvéltozdsa vagy egyéb tényezék
alapjén keril kiszdmitdsra a vonatkozé Végleges Feltételek rendelkezései szerint. A Raiffeisen Private Banking
visszavédlthaté (autocallable, AUT) kdtvények és a Raiffeisen Private Banking indexdlt kamatozdast (range
accrual, RAC) kétvények ebbe a csoportba tartoznak.

A diszkont kétvények a névértékiknél alacsonyabb dron kerilnek forgalomba hozatalra, lejératkor pedig
névértéken kerilnek torlesztésre. Ezek az értékpapirok a futamidé alatt nem fizetnek kamatot.
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Koétvények jegyzési vagy aukcids eljards 0tjan kerilnek kibocsatésra az Alaptdjékoztatéd és a vonatkozd
Végleges Feltételek feltételei szerint.

A forgalomban 1év6, illetve forgalomba hozatali eljgras alatt allé kotvények esetében a kdtvény pontos
feltételeit, kamatozdsat, kamatfizetési idépontokat, futamidejét... stb. az adott kdtvényre vonatkozé Végleges
Feltételek dokumentum szabélyozza.

Az Alaptdjékoztatd és az egyes forgalomba hozatalokhoz kapcsolédd Végleges Feltételek a Raiffeisen Bank
honlapjén (www.raiffeisen.hu) kerilnek kdzzétételre. A Bank a Kétvényprogrammal 8sszefiggd, nyilvanossag
felé fenndllé tdjékoztatdsi kotelezettségeit (a forgalomba hozatali eljgrasokhoz kapesolédd  nyilvanos
ajénlattételeket és a forgalomba hozatalok eredményét) az MNB dltal elfogadott kozzétételi helyen (az MNB
dltal mikodtetett tékepiaci kozzétételi rendszer Utjén, amely a www.kozzetetelek.hu nevi honlap) és sajat
honlapjdn teljesiti. A Tpt. 52.§ (5) bekezdésében és 54.§ (1) bekezdésében meghatdrozott kdzzétételi
kotelezettségének a Kibocsaté a honlapjdn 16rténd megjelentetéssel tesz eleget.

Az értékpapirok likviditasat a Bank kétoldali arjegyzéssel biztositja.

A Raiffeisen Bank dltal forintban kibocsatott kétvények jelenleg 10.000, 100.000 vagy 1.000.000 forintos
cimletiek lehetnek, ennek megfeleléen a befektetés dsszege 10.000, 100.000 vagy 1.000.000 forint egész
szam{ t8bbszordse lehet. A Raiffeisen Bank dltal euréban kibocsétott kdtvények jelenleg 50 eurds cimletiek,
azaz a befektetés 6sszege 50 eurd egész szami tobbszordse lehet.

Mésodlagos piaci addsvételi megbizast barmely bankfidkunkban megadhat. Amennyiben On rendelkezik
Direkt azonositéval és jelszéval, megbizdsdt a Raiffeisen Direkt telefonos szolgdltatdsan keresztil is
megadhatia, ezen kivil DirekiNet hozzéféréssel rendelkezd Ugyfeleink Interneten keresztil is adhatnak
megbizdst. Vételi megbizas befogaddsdnak feltétele, hogy az adott kétvénysorozatba tartozé kétvénybél a
Bank az adott idépontban rendelkezzen értékesithetd készlettel.

I.3.2. Milyen kockazatokat jelent a Raiffeisen Bank altal kibocsatott
kotvényekbe torténo befektetés?

Véllalati kétvények esetében az dllampapirok hozamdndl magasabb hozamra szémithatunk, ugyanakkor az
oft figyelembe veendd kockdzati #ényez8kon tdl is szamolnunk kell kockazatokkal, igy egy, az éllampapiroknél
magasabb kockdzati szintl termékrél beszélunk.

A Raiffeisen kotvényekbe torténé befektetés mérlegelésénél tisztdban kell lennink az értékpapirhoz
kapcsolédé likviditdsi, arfolyam- és kamatkockdzattal, tovdbbd a befektetés megtérilését érintd, a
magyarorszdgi  szabdlyozdsi, addzdsi és gazdasdgi (makro) kérnyezet valtozasabél adédé
kockazati tényezdkkel.

Figyelembe kell vennink, hogy a kétvények piaci dra ingadozé lehet, valamint, hogy az adott feltételektél
figgéen (kilondsen indexdlt kamatozdst kdtvények esetén), kamatdsszegre egydltaldn nem leszink jogosultak.
Ezen tilmenden figyelmet kell forditani o kibocsaté muikédésével kapcsolatos bizonytalansdgi
tényezdkre is, melyek negativan befolydsolhatiék a Bank jv8beni fizetési képességét a kotvénytulajdonosok
felé: a legfontosabb kibocsétét érinté kockézati faktorok a hitel, kamat, devizadrfolyam-, likviditdsi- és
mikddési kockazat.

A kockdzatok értékelése sordn meg kell emliteni, hogy az Orszdgos Betétbiztositési Alap (,OBA”)
betétbiztositdsa a Kdtvényekre az aldbbi korldtozdsokkal terjed ki a VII.1 pontban foglaltak szerint.

A hitelintézetekrél és a pénzigyi vdllalkozdasokrél szél6 2013. évi CCXXXVIL. térvény (a tovdbbiakban: Hpt.)
2015. jolius 2-ig hatélyos rendelkezései szerint a betétbiztositds szempontjabél betétnek, ezdltal biztositottnak
szdmitanak a 2015. jilius 2-6t megel6zden hitelintézet dltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité okiratok.
Felhiviuk szives figyelmét, hogy a Hpt. 2015. jdlius 3-8l hatdlyba 1épé rendelkezése alapjan az ezen
idéponttdl kezdddden kibocsdtott hitelintézeti kdtvényekre/letéti jegyekre nem terjed ki az OBA biztositésa. A
térvény médositdsa nem visszamendleges, azaz a 2015. jilius 2-4t megelézéen kibocsdtott hitelintézeti
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kotvények/letéti jegyek a lejaratukig valtozatlan feltételek mellett tovdbbra is biztositottak maradnak az OBA
dltal.

1.4 Adozas

A személyi jovedelemadérél szélé 1995. évi CXVII. térvény 65 § (1) bekezdése szerint kamatjévedelemnek
mindsil a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

e kamata és/vagy hozama csokkentve a vételdrban felhalmozott kamattal a vételt kovetd elsd
kamatfizetéskor, egyébként a j6vairt telies kamata (Az add megdllapitdsa és bevalldsa a Bank
feladata. Bevallasi kotelezettsége a magdnszemélynek nincs.);

e bevéltdsakor, visszavdltésakor, &truhdzasakor elért  Grfolyameredmény ndévelve a  vételdrban
megfizetett felhalmozott azon kamattal, amelyet az elé6z6 pont alapjén az elsé kamatfizetéskor
csokkentd tételként vettek figyelembe. Az arfolyamnyereség megdllapitdsakor nincs lehetéség a
nyereséges Ugyletekkel szemben az drfolyamveszteség érvényesitésére, de a jdrulékos koltségek
csdkkentik az adéalapot. Az adé megdllapitésa és bevalldsa a Bank feladata. Bevallési kételezettsége
a magdnszemélynek nincs.

A kamatbdl és az ellenérzott t8kepiaci Ugyletbél szdrmazéd Svedelem utdn fizetendé addé mértéke
2016.01.01481 15 %.

Az olyan kamatjévedelem esetén, ahol a kamatfizetéssel érintett idészak 2016. januér 1-e elétt kezdddott és
a kamatfizetésre 2015. december 31-ét kdvetden keril sor, a kamatjévedelmet az eltelt napok alapjén kell
ardnyositani. A teljes idészak 2016. janudr 1-jét megelézé napjaira juté kamatot 16 % adé terheli, amig a
2015. december 31-ét kdvetd idészakra juté kamatidvedelmet 15 % szja terheli. A kamatjdvedelem napok
szdma alapjdn torténd ardnyositdsa nem csak a betétek utan fizetett kamatokra vonatkozik, hanem a nyilvénos
kotvényeken, kollektiv befektetési értékpapirokon elért arfolyameredményre, hozamra is. Utébbi esetekben az
ardnyosités az értékpapir tulajdonban tartdsdnak napjai alapjdan térténik.

Nem kell figyelembe venni jovedelemként (Magyarorszdgon mentes az adé aldl) azt a bevételt, amellyel
dsszefiggésben az addzds rendjérél szél6 2003. évi XCII. tdrvény 7. szdmiG melléklete adatszolgdltatdsi
kotelezettséget ir eld.

Abban az esetben, ha tartds befektetési szerzédés keretében adott megbizdasbél keletkezik jvedelem a
kotvény kamatfizetésekor, dtruhdzdsakor, visszavdltasakor, lejératakor, akkor a személyi jsvedelemadérdl
sz6l6 1995, évi CXVII. torvény 67/B § szerinti tartés befektetésbdl szdrmazé jovedelemre vonatkozd
szabdlyokat kell alkalmazni. A jvedelmet terhelé adé mértéke legaldbb 3 éves lekdtésben tartds esetén (tartds
befektetési szerz8désre torténé befizetés évét kovetd 3. év végét kdvetden) 10%, mig az 5 éves lekdtésben
tartds esetén (tartés befektetési szerz8désre t6rténd befizetés évét kdvetd 5. év végét kovetden) 0%. A tartds
befektetési szerzédés hdrom éves lekotési idészak letelte elétt, de 2015.12.31-ét kdvetéen torténd
megszintetése esetén a jSvedelmet 15%-o0s add terheli. Az adé megdllapitésa, bevallasa és megfizetése a
magdnszemély feladata.

lll. Részvények

Ill. 1. Artekintés

A részvény tulajdonjogot megtestesité értékpapir. A részvény faijtdjatdl figgdéen a részvényeseknek kilonbdzd
jogai lehetnek a szavazatokat, illetve az osztalékot illetéen. A részvények vérhaté hozama alapvetéen két
tényezotél figg: az osztalék (a véllalat dltal elért nyereség egy része, amit a részvényeseknek kiosztanak,
melynek mértékérél a kdzgyllés dont) nagysagétdl illetve a vérhaté arfolyamnyereségtdl (a részvény
eladasi és vételi dra kazati kilénbség). Arfolyamnyereséget nem biztos, hogy realizélunk, igy ebben dll a
részvények egyik legfébb kockdzata.

10



x Raiffeisen
BANK

Befektetési terméktajékoztato

Osztalékra jogosult, akinek a tulajdonosi megfeleltetés napjdn (az osztalékfizetést megel6z6 5. munkanap) a
részvénykdnyvi nyilvantartds szerint az adott részvény a tulajdondban van.

A hazai részvénykereskedelem tolnyomé részét a Budapesti Ertékiézsdén (BET) jegyzett részvények forgalma
teszi ki.

A befekteték tézsdetagsaggal rendelkezd bankokon és brékerhdzakon keresztil tudnak tranzakcidkat
lebonyolitani.

A t6zsde, mint centralizdlt és transzparens piac garantdlja, hogy a megbizék tranzakciéi mindig az adott
pillanatban lehetd legjobb dron teljesilienek. A megbizdk jutalékot fizetnek a tézsdetag cégeknek a sikeresen
lebonyolitott tranzakcidkért.

A tézsdén nem jegyzett részvények piaca (OTC) nem centralizdlt, ami azt jelenti, hogy az igylettel megbizott
cég Uzletkdtéje megkisérli megkeresni az adott tranzakciéra vonatkozé ,ellenoldali érdeklédést”. Ezeknek az
ugyleteknek az éra egyedi alkufolyamaton keresztil alakul ki, mivel nincs piaci ér amihez viszonyitani lehet.

A kilfsldon bejegyzett véllalatok, més devizdban kibocsatott részvényeire vonatkozé Uzletkdtéseket kilfoldi
tézsdéken, vagy mds kerekedési rendszereken keresztil kell lebonyolitani. A lebonyolitdshoz igénybe vett
rendszertd| figgéen névekedhetnek az ilyen jellegl tgyletek kdltségei.

A részvényekre adott vételi megbizdsok felvételekor az Ugyfél szdmldjén a megfelelé devizanemben
rendelkezésre kell dlnia a fedezetnek, illetve eladdsi megbizds esetén az értékpapirnak. Természetesen a
rendelkezésre &llds médjanak pontos meghatdrozésa izletdganként eltérhet.

lll.2. Milyen kockazatot képviselnek a részvények?

A részvények &rfolyamat nagyon sok tényezé befolydsolhatia, ezért a részvények értékelésénél figyelembe kell
vennink az értékpapirok egyedi kockézatdt, illetve a piaci kockézatot is.

Gazdasagi és politikai kérnyezetbol adédé kockazatok, illetve piaci kockéazat

A piaci kockazat értékelésénél meg kell vizsgdlnunk az adott orszdg makrogazdasdgi (kamatpolitika,
arfolyam-politika, kéltségvetés, inflacio, fizetési mérleg, mikddési ipardg stb.), politikai helyzetét, illetve a
globdlis piaci helyzetet (milyen drfolyam- és kamatpolitikat folytatnak a vezeté jegybankok, milyenek a
makrogazdasdgi folyamatok (gazdasdgi ndvekedés, inflécid, stb.)).

Az elemzd8k és a befekteték ezeknek a tényezdknek figyelembe vételével értékelik a vdllalatokat, és hoznak
dontéseket. Nagyon fontos szerepet jdtszik az egyes cégek megitélésében, hogy mennyire dtléthaté a
mikodésik, mennyire fektetnek nagy hangsilyt a tajékoztatésra.

Kibocsatéhoz kapcsolodé kockazatok
A részvény egyedi kockéazata a cég mikddésébdl adédé kockdzatot jelenti: eredménye mennyire éri el a
vérakozdsokat, milyen tulajdonosai vannak, milyen a térsasdg menedzsmentie, stb.

Deviza arfolyamkockazat

A kilfolden bejegyzett vallalatok, mds devizdban kibocsétott részvényei esetében a fent emlitett dltaldnos
kockdzatok mellett a befektetés devizdjanak kockézatéval is szamolnunk kell, hiszen ezek piaci mozgdsa is
befolydsolja a befektetésen elért eredményt.

ll.3. Adozas

Részvénybefektetésen elért jdvedelem személyi jovedelemadd koteles.

15%-0s adé terheli az ilyen tipusd befektetéseken 2015.12.31-ét kévetden elért eredményt, amennyiben az
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Ugyletkotés megfelel a személyi jvedelemadérél sz6l6 1995. évi CXVIL. tv. 67 /A paragrafusban szabdlyozott
ellenérzott tékepiaci Ugylet feltételeinek. Az addévben és/vagy az azt megelézé két évben bevallott éves
szintG Ugyleti veszteség addkiegyenlitéssel legfeliebb az adéévben és/vagy az azt megelézé két évben
bevallott ellenérzott tokepiaci tgyletbdl szarmazé jdvedelem addjdval szemben is elszémolhaté. Ezen tgyletek
nyereségét tovabb csokkentik a jdarulékos koltségek, mint pl. a megbizdsi dij. A pénzintézet igazoldsai alapjdn
az ellenérzdtt tékepiaci Ugyletekrél a magdnszemélynek kell nyilvéntartdst vezetnie, az adét megéllapitania és
bevallania, megfizetnie.

Abban az esetben, ha tartés befektetési szerz8dés keretében adott megbizdsbél keletkezik jGvedelem a
részvénybefektetéssel kapcsolatban, akkor a személyi jovedelemadérdl szl 1995. évi CXVIL. térvény 67/B §
szerinti fartds befektetésbdl szdrmazé jovedelemre vonatkozd szabélyokat kell alkalmazni. A jévedelmet
terhelé adé mértéke legaldbb 3 éves lekotésben tartds esetén (tartds befektetési szerz&désre torténé befizetés
évét kdvetd 3. év végét kdvetéen) 10%, mig az 5 éves lekdtésben tartds esetén (tartds befektetési szerzédésre
torténd befizetés évét kovetd 5. év végét kdvetdben) 0%. A tartds befektetési szerz8dés hdrom éves lekotési
iddszak letelte el6tt, de 2015.12.31-ét kdvetéentdrténd megszintetése esetén a jovedelmet 15%-o0s adé terheli.
Az adé megdllapitdsa, bevalldsa és megfizetése a magdnszemély feladata.

IV. Befektetési alapok

IV.1. Artekintés

Jelenleg Magyarorszagon a megtakaritdsok 60-70 szdzaléka - szemben a fejlett orszagokban tapasztalhaté
20-30 szdzalékkal - bankbetétekbe és folydszdmldkra keril, és csak a fennmaradd rész dramlik a
bonyolultabb megtakaritési formék, példdul a kildnbézé befektetési alapok felé. Azonban az elmdlt években
a befektetési alapok egyre dinamikusabb térnyerésének lehettink tandi.

Napjainkban o befektetési jegyek szdmitanak az egyik legelterjedtebb és legkedveltebb befektetési
forméanak. A befektetési jegyek egy Ugynevezett befektetési alapban 1évé egységnyi befektetést testesitenek
meg.

A befektetési alap egy a befektetdk kdzds tulajdondban lévé vagyontdmeg.

A vagyont szakértd kezeli, melyet alapkezeldnek nevezink. Az alapkezelé egy tdrsasag, melynek
kiemelkedé szakmai tudéssal rendelkezdé pénzigyi szakemberei végzik az alapban &sszegyilt vagyon
kezelését, befektetését. Az alapkezeld egyszerre t6bb alap vagyonét is kezelheti.

Minden befektetési alap esetében régzitésre keril annak befektetési politikaja, ami tartalmazza, hogy az
alapkezelé a befektetdk vagyondt milyen elvek alapjdn, milyen tipusi befektetésekbe fektetheti. Ezek az
informdcidk részletesen a befektetési alap tdjékoztatéjdban, kezelési szabdlyzatdban, valamint a kiemelt
befektetéi informdciékban (KIID) taldlhatéak meg.

Az alap vagyona a szakérték tevékenységének kdszonhetéen folyamatosan véltozik. Az alap vagyondnak
véltozdsa azt eredményezi, hogy az egy befektetési jegyre juté vagyon is vdltozik. Az egy befektetési jegyre
juté vagyont nevezzik egy jegyre jutd netté eszkdzértéknek.

A befektetési jegyek esetében tehdt a hozamunk dltaldban a nettd eszkdzérték valtozdsabédl adédik,
napjainkban azonban megjelentek olyan befektetési alapok is, melyek bizonyos idékdzdnként hozamot
fizetnek.

Minden befektetési alap esetében rogzitésre keril annak befektetési politikdja. A kilonbdzd befektetési
politikdk eredményeként az alapok alapvetéen kilénbdznek abban, hogy az alap vagyona milyen
értékpapirokba, pénzpiaci eszkdzdkbe keril befektetésre, igy természetesen az egyes alapok mds-mds
kockdzatot és mds-mds hozamlehetéségeket jelentenek a befektetének.

A letétkezeld az alapok netté eszkdzértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket naponta
megéllapitia és gondoskodik a kozzétételrdl. A kozzététel helyei a Magyar Tékepiac, mint nyomtatott

12



x Raiffeisen
BANK

Befektetési terméktajékoztato

orszdgos napilap, illetve a Befektetési Alapkezelék és Vagyonkezelék Magyarorszagi Szdvetségének, az
alapkezelének és a forgalmazénak a  honlapjai  (www.bamosz.hu, www.alapok.raiffeisen.hu,
www.raiffeisen.hu).

IV.2, Milyen tipusu befektetési alapokkal talalkozhatunk a
piacon?

A befektetési jegyek kibocsdtasanak idéhorizontjat tekintve az alapokat két tipusra kilonithetjik el: nyilt — és
zértvégl alapokra. A nyiltvégl alapok a jegyzés lezdrdsdt kdvetéen is folyamatosan bocsétanak ki
befektetési jegyeket, illetve vissza is valtjak azokat. Tehdt a befekteték az alap mikédése soran barmikor
vasarolhatnak, illetve visszavalthatnak befektetési jegyeket.

Ezzel ellentétben a zartvégl alapok a jegyzés lezardsat kdvetden mér nem bocsatanak ki Gjabb befektetési
jegyeket. A zartvégl alapok bevezetésre kerilnek a t6zsdére.

A befektetési alapok masik fontos csoportositdsa azt veszi alapul, hogy az alapkezelé milyen pénzigyi
eszkozokbe fekteti be az alap vagyondt. A bevezetében mér lathattuk, hogy a kilénbdzd befektetési politikéak
kilonbdzd kockdzatokat jelentenek. Nézzik, melyek a fébb befektetési alap tipusok:

A pénzpiaci vagy likviditasi alapok jellemzéen rovid, akdr a legrovidebb lejaratd kétvényekbe és
betétekbe fektetik vagyonukat, igy a befektetési jegyek drfolyamaiban ritkdk a nagy ingadozésok, ezdltal
kiegyensulyozott, a piaci hozamszintnek megfelelé hozamot nydjtanak. A pénzpiaci alap kifejezetten alacsony
kockdzatd befektetést keresék szdmdra lehet idedlis befektetés!

A koétvényalapok o pénzpiaci alapokhoz hasonléan fektetik be vagyonukat, azonban befektetési
politikdjuk szerint t6kéjiket vdllalati, valamint hosszi lejaratd dllamkatvényekbe is helyezhetik.

A katvényalapok teljesitménye leginkdbb az dllampapir piaci hozamoktdl figg, amikor ezek csékkennek, a
kotvényalapok &l teljesitenek, mig a hozamok emelkedése esetén a kotvényalapoktdl nem vérhatunk
kiemelkedé teljesitményeket. A kotvényalapok vélasztdsa esetén — rendkivili piaci mozgdsok esetét leszamitva
— nem kell hirtelen és nagy arfolyam ingadozdssal szamolnunk.

A részvényalapok vagyonuk legnagyobb részét részvényekbe fektetik. Altaldban véve kockdzatos
befektetésnek szdmitanak és jelentésnek mondhaté az arfolyamok ingadozdsénak lehetésége, igy dltaldban
hosszabb tdvra érdemes megtakaritott pénzinket részvényalapba fektetni. A részvényalapok képviselik a
legkockdzatosabb kategéridt a befektetési alapok kdzétt, ugyanakkor hosszd tédvon ez nyijtia a legmagasabb
hozamok elérésének lehetdségét. Igazdn izgalmas befektetési forma, de befektetésének kockdzata
mérsékelhetd, amennyiben megtakaritott pénzét tdbb befektetési forma kdzott osztia meg.

A vegyes alapok vagyona kétvényekbe és részvényekbe vegyesen keril befektetésre. lly médon a vegyes
alapok egyszerre nyijtanak megolddst azon konzervativabb Ugyfeleink szédmara, akik tékéjik mérsékelt
kockdztatdsa mellett részesiIni szeretnének a részvénypiacok dltal képviselt magas hozamok lehetéségébdl is.

Egyre nagyobb népszeriségnek érvendenek a specidlis befektetési alapok, melyek befektetési politikdja
eltér a fent emlitett tipusoktdl. A kdvetkezékben a piacon elterjedt, és a Raiffeisen Bank termékpalettajdan is
szerepld specidlis befektetési alapokat tekintjik ét:

Az ingatlan alapok vagyondnak jelentés részét az alapkezeld nem értékpapirokba fekteti, hanem
ingatlanok vasarléséra, épittetésére forditja. Az ingatlanalapok befektetési jegyeinek drfolyamdban -
rendkivili piaci mozgdsok esetét leszdmitva — nincsenek heves ingadozdsok, azonban az érfolyamok
mozgdsa szoros kapcsolatban van a gazdaség dltal is befolydsolt ingatlanpiaci véltozésokkal.

Az ,alapok alapja” konstrukcidjo befektetési alapok esetében az alap vagyona befektetési alapokban
keril elhelyezésre. A befektetési portfolidban 1évé tobb befektetési alapnak készdnhetéen, az alap értékét egy
idében nagy szami befektetés alakitja, igy a befektetés kockdzata is eloszlik.
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A szarmaztatott alapok vagy abszoliut hozamu alapok olyan sajdtos konstrukcidk, melyek esetében
az alap vagyona nem koétvényekbe, részvényekbe keril befektetésre, hanem szdrmaztatott pénzigyi
termékekbe. A szdrmaztatott termékek kdre igen széles, a legegyszeribb opcidktdl a legbonyolultabb
hataridds, strukturdlt termékekig terjedhet, igy a szdrmaztatott alapok esetében is sokszind, széleskor(
befektetési termékpalettardl beszélhetink.

Napjainkban egyre népszeribbek o tokevédett alapok, melyeknek hdrom tipusdval taldlkozhatunk: a
tékevédett, a hozamvédett, valamint a hozam és tékevédett alapokkal.

A t6kevédett illetve a hozam- és tékevédett alapok a szdrmaztatott alapok egy specidlis tipusdt testesitik meg.
Lényeges, hogy ezen alapok dltaldban hatdrozott futamideji alapok, vagyis az alap futamideje mar az alap
indulasakor kijeldlésre kerdl.

A t8kevédett alapok esetében az alapkezelé olyan befektetési politikdt folytat, mely biztositja, hogy a
befektetd a futamidd végén visszakapja befektetett t8kéjét.

A hozam- és t8kevédett alapok esetében az alapkezeld azt véllalja, hogy figgetlenil a piacok teljesitményétdl,
az eldére meghatdrozott hozam elérését biztositia az Ugyfél szémdra a tékevédelem mellett.

Nagyon fontos tulajdonsédga ezen alapoknak, hogy mind a t8kevédelem, mind a hozamvédelem esetében a
védelem dltaldban akkor érvényes, ha az Ugyfél a futamidé lejdrtdig nem véltja vissza befektetési jegyeit.

A Raiffeisen Bankban szdmos Alapkezelé befektetési jegyei elérhetéek.

A befektetési jegyek alapcimlete dltaldban 1 Ft, a hozam- illetve tékevédett alapok esetében a jellemzd
alapcimlet 10 000 Ft.
A minimdlis befektetési &sszeget a mindenkori hatalyos Kondicié Listaban megtaldlhatja.

Befektetési jegyekkel kapcsolatos megbizdst barmely bankfickunkban megadhat. Amennyiben On rendelkezik
Direkt azonositéval és jelszéval, megbizdsdt a Raiffeisen Direkt telefonos szolgdltatésén keresztil is
megadhatja, ezen kivil a Raiffeisen Capital Management valamit a Raiffeisen Alapkezeld befektetési jegyeivel
kapcsolatban DirekiNet hozzdéféréssel rendelkezd Ugyfeleink Interneten keresztil is adhatnak megbizast.

IV.3. Milyen kockazatokat képviselnek a befektetési alapok?

A jovébeli hozamok bizonytalansdgdban szédmos tényezé jatszik kdzre egy — egy befektetési alap esetében.
Ha egy alap alapvetéen egy vdltozékony és nehezen kiszamithaté piacon fektet be, akkor nem tud ennél a
piacndl jelentésen alacsonyabb kockézatot elérni, ezt nevezzik szisztematikus kockéazatnak.

Ezen felil egy befektetési alap esetében a tovébbi kockdzatokat is figyelembe kell vennink:

¢ Gazdasagi kérnyezetbol adédé kockazat
Az egyes orszdgok kormdényzati és gazdasdgpolitikdja befolydsolhatia az dltaldnos tékepiaci feltételeket.
Befolydsolé tényezd lehet a gazdasdgi ndvekedés, drfolyampolitika, kamatszint, inflécié valamint a
koltségvetés hianyanak mértéke.

¢ Politikai kockazat
Az egyes orszdgok kormdnyzati politikdja idérél idére véltozhat, mely hatdssal lehet a tékepiacra, ezdltal a
befektetési alap netté eszkdzértékére is.

¢ Deviza arfolyamkockéazat
A befektetési alapok portfolidjat alkoté egyes értékpapirok kildnféle devizékban lehetnek denomindlva,
aminek kovetkeztében ezen értékpapiroknak az egyes devizdkban kifejezett értéke forintra atszdmitva az
adott deviza és a forint kézstti arfolyam ingadozasatél figgden jelentdsen véltozhat.

e Szarmaztatott termékek arazasi és elszamolasi kockazata
Némely alap a szdrmaztatott termékeken keresztil részesedik a mogéttes termékek teljesitményébél (ilyenek
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pl.. a szdrmaztatott alapok). Ezekben az esetekben problémdt jelenthet, hogyha a mdgdttes termék
kereskedése pdr napig szinetel vagy feljesen meg is szinik. Ebben az esetben az alapkezeld a befektetési
iegy tulajdonosok érdekében a szérmaztatott termék kiirdjaval Uj elszdmoldsi és drazési rendben éllapodhat
meg, amely akdr negativan is érintheti az alap netté eszkdzértékét.

» Az értékpapirok kibocsatéihoz kapcsolédé kockazatok

A befektetési alapok portfoliéjaban 1évé tulajdonosi jogokat megtestesité értékpapirok kibocsatéi rossz
gazdasdgi eredményeket produkalhatnak, cséd, vagy felszdmoldsi eljards ald kerilhetnek, ami az alapok
portfolidjt és a befektetési jegyek tulajdonosait a hozamok elmaraddsa, érfolyamveszteség, vagy alacsony
likviddciés érték formdjaban hétrdnyosan érintheti. Amennyiben az alap dltal birtokolt hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok kibocsatéja vagy az alap betéteit felvevd hitelintézet fizetésképtelenné valik és nem
tudja teljesiteni fizetési kotelezettségét, a fizetési kotelezettség teljesitését részben vagy egészben megtagadia,
vagy a fizetési kotelezettségének nem megfeleld idében tesz eleget, ez hatrdnyosan befolydsolhatia az alap
netté eszkdzértékét és a befektetési jegyek arfolyamdt.

e Partner kockazat
Amennyiben oz alapkezelé dltal oz alap nevében kotott Ugyletekben  kézremi(kédd  partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolydsolhatia az alapok netté
eszkdzértékét és a befektetési jegyek arfolyamdt.

IV.4. Adozas

A személyi jdvedelemadérdl széld 1995. évi CXVII. t6rvény 65 § (1) bekezdése szerint kamatjovedelemnek
min&sil a kollektiv befektetési értékpapir

e kamata és/vagy hozama csdkkentve a vételdrban felhalmozott kamattal a vételt kdvetd elsd
kamatfizetéskor, egyébként a jévairt teljes kamata (Az adé megdllapitdsa és bevalldsa a Bank
feladata. Bevalldsi kotelezettsége a magdénszemélynek nincs.);

e bevdltdsakor, visszavdltésakor, &truhdzasakor elért  drfolyameredmény névelve a  vételdrban
megfizetett felhalmozott azon kamattal, amelyet az el6z6 pont alapjdn az elsé kamatfizetéskor
csokkentd tételként vettek figyelembe. Az drfolyamnyereség megdllapitésakor nincs lehetéség a
nyereséges Ugyletekkel szemben az drfolyamveszteség érvényesitésére, de a jarulékos koltségek
csokkentik az adéalapot. Az adé megdllapitésa és bevalldsa a Bank feladata. Bevalldsi kotelezettsége
a magdnszemélynek nincs. A kollektiv befektetési értékpapirok EGT és/vagy OECD tagéllam
t6zsdéjén t6rténé Gtruhdzdsa ellendrzott tékepiaci Ugyletbdl szarmazéd jovedelemként adézik.

A kamatbdl és az ellenérzoétt t8kepiaci Ugyletbél szdrmazéd [Svedelem utdn fizetendé addé mértéke
2016.01.0148l 15%.

Az olyan kamatjévedelem esetén, ahol a kamatfizetéssel érintett idészak 2016. januér 1-e elétt kezdddott és
a kamatfizetésre 2015. december 31-ét kdvetéen keril sor, a kamatidvedelmet az eltelt napok alapjdn kell
ardnyositani. A teljes idészak 2016. janudr 1-jét megelézé napjaira juté kamatot 16 % adé terheli, amig a
2015. december 31-ét kévetd idészakra juté kamatidvedelmet 15 % szja terheli. A kamatjdvedelem napok
szdma alapjdn torténd ardnyositdsa nem csak a betétek utan fizetett kamatokra vonatkozik, hanem a nyilvénos
kotvényeken, kollektiv befektetési értékpapirokon elért arfolyameredményre, hozamra is. Utébbi esetekben az
ardnyosités az értékpapir tulajdonban tartdsdnak napjai alapjdan térténik.

Nem kell figyelembe venni jovedelemként (Magyarorszdgon mentes az adé aldl) azt a bevételt, amellyel
dsszefiggésben az addzds rendjérél szél6 2003. évi XCII. tdrvény 7. szdmiG melléklete adatszolgdltatdsi
kotelezettséget ir eld.

Abban az esetben, ha tartés befektetési szerz8dés keretében adott megbizdsbél keletkezik jGvedelem a
kollektiv befektetési értékpapir hozamfizetésekor, datruhdzdsakor, visszavaltésakor, lejaratakor, akkor a
személyi jovedelemadérdl szolé 1995. évi CXVII. tdrvény 67/B § szerinti tartds befektetésbdl szdrmazd
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jdvedelemre vonatkozé szabdlyokat kell alkalmazni. A jdvedelmet terhelé adé mértéke legaldbb 3 éves
lekotésben tartds esetén (tartds befektetési szerzédésre torténd befizetés évét kovetd 3. év végét kovetden)
10%, mig az 5 éves lekodtésben tartds esetén (tartds befektetési szerzédésre torténd befizetés évét kovetd 5. év
végét kdvetéen) 0%. A tartds befektetési szerz6dés hdrom éves lekotési idészak letelte eldtt, de 2015.12.31-ét
kévetden torténé megszintetése esetén a jovedelmet 15%-0s adé terheli. Az adé megéllapitdsa, bevalldsa és
megfizetése a magdnszemély feladata.

V. Certifikatok

V.1. Attekintés

A certifikdtok hazdnkban még kevésbé elterjedt befektetési instrumentumok, melyeket pénzintézetek
bocsatanak ki. Ezek az értékpapirok a strukturdlt termékek kategéridjéba tartoznak, és egyik legfontosabb
tulajdonsdaguk, hogy a vilag szinte barmely pénz, daru, részvény, index drfolyam alakuldséban vagy ezekre
sz6l6 derivativdkban poziciét vehet fel a befektets. Ezekkel az instrumentumokkal kdnnyen, és mindenek eldtt
koltséghatékonyan lehet elérni a pl. a nemzetkdzi indexeket, vagy drupiaci eszkdzoket. Tovdbbi kilénleges
tulajdonsaguk, hogy specidlis befektetési iranyokra is lehet jatszani, vagyis nem csak egy adott megcélzott
piac dremelkedésére, de dresésére is lehet spekuldlni, igy barmely piaci viszonylatban megfeleld befektetés
eszkdzdlhetd veluk.

Az értékpapirok minden esetben bevezetésre kerilnek valamely értéktézsdére, ahol a kibocsaté folyamatos
kétoldali driegyzéssel biztositja a termék likviditasat. A certifikét arfolyam alakuldsa (indexkévetd, kamatfizets,
tékevédett, lejarattal rendelkezé és lejarat nélkili stb.) mindig valamilyen mégéttes termék dralakuldsanak
figgvénye. Ez a mogdttes termék tulajdonképpen bdarmilyen instrumentum lehet: egyedi részvény,
részvénykosdr, részvényindex, drutézsdei termék, nyersanyag, deviza, illetve derivativ termék, vagy ezek
variacioi.

Az aktudlis, 6j RCB dltal kibocsatott certifikdtokrdl szélé tajékoztatdkat a kibocsétéd dltal kdzzétett nyelven —
esetenként magyar nyelven is - folyamatosan elérhetdvé tesszik honlapunkon.

V.2, Melyek a legnépszeribb certifikat tipusok?

Index certifikatok esetében a kibocsaté megvdsarolja pl. egy t6zsdeindex mégattes portfolisjdt, vagy vesz
egy ennek megfeleld szarmazékos poziciét, igy a befektetének nem kell bonyolult tranzakciék sorozatdn
keresztil egy index dsszes papirjét megvésérolni, hiszen 8 mdr egyetlen egyszer( értékpapiron keresztil
kdzvetlentl spekuldlhat egy adott index dltal megtestesitett orszagra vagy azokra a termékekre, amit az index
magdba foglal.

Kosar (basket) certifikatok esetében a kibocsaté dltal dsszedllitott ,termékcsomagot” &ll médunkban egy
értékpapir keretében megvasdrolni  (pl. nyersanyagok, részvények), igy ezeknek a termékeknek
teljesitményébdl részesedhet a befekteté.

A diszkont certifikat lényege, hogy a befekteté olcsébban tudja a mdgéttes értékpapirt megvdsdrolni a
certifikdtba torténd befektetéssel, mint amennyibe az aktudlisan kerilne, cserébe azonban az dremelkedésébdl
szdrmazé nyereséget csak egy meghatdrozott korlét (cap) mértékéig kapja meg. Mindenesetre a fix lejdratig
csupdn annyi megtérilés nyerhetd a diszkont certifikdttal, amennyit a termék meghatdroz. A korlatozott
nyereségért cserébe, bizonyos mértéky arfolyamesés esetén, még nem feltétlendl kell veszteségtdl tartanunk.

A bénusz certifikat konstrukcidja, hogy a futamidé elején megdllapitasa keril egy korldt, ami az aktudlis
piaci dr alatt van, tovébbd régzitve van a bénusz érszint, amit akkor is megkapunk, ha nem éri el azt a
lejaratkori dra a mogdttes terméknek. Azonban ha a futamidé alatt barmikor a megéllapitott korlét alé esik a
mogottes termék dra, akkor a varhaté bénuszrél le kell mondanunk, mert a termék index certifikétta alakul 4t,
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azaz lejératkor a mégéttes termék piaci drdnak alakuldsa szerint kapjuk meg pénzinket.

Tokevédett certifikatok ahogy a nevik is jelzi, garantdligk a befektetett t6ke megdvdsdt, amennyiben a
futamidé végéig megtartjuk azt. A tékevédett certifikdtok tobbfélék lehetnek, nemcsak azért mert a mogédttes
termék itt is barmi lehet, hanem mert lehetnek fix hozamot kindlé certifikdtok, illetve véltozé hozamot kindlé
tipusok is. Ha a certifikdt terméké(eilnek mogottes piaca ol teljesit, akkor lehetéséget ad a magasabb
hozamra is, egy t6zsdeindex, vagy egy drupiaci index emelkedésébdl enged részesedést, vagy a lejératkori

z4rdar szerint hatdrozza meg a kifizetést.

Tékedttételes certifiktokrdl (turbo, warrant) bankunk Treasury dtikalauz cimi kiadvanydban taldl részletes
leirdst.

V.3. Milyen kockazatot képviselnek a certifikatok?

A certifikatok esetében a részvények kockdzataindl felsorolt tényezdket kell figyelembe venni.

A certifikdtok fajtdi alapjan a legkisebb kockdzatot az e termékesalddban is létezd tékevédelemmel
rendelkezé termékkel véllaljuk. llyen tipust termék vélasztdsa esetén maximum az elvart nyereséginkrdl kell
lemondanunk, ha a konstrukciéban kialakitott feltételek nem teljesilnek, de a papirt megtartjuk lejératig.

A leginkébb széleskorben kereskedett certifikatok (pl. index, bénusz, kosdr) esetén nem kell nagyobb
kockdzatra szamitanunk, mint a normdl piaci kockdzattal biré termékek esetében. Ezek a termékek dltalédban
egy az egyben lekdvetik a mdgéttes termék dralakuldsét, igy a mogéttes termék piacén figyelembe veendd
kockdzati tényezdkkel kell szamolnunk. Ugyanakkor a bénusz és kosdr certifikatok mogétt 1évé termékek
esetében eldfordulhat a normdl piaci kockdzatndl nagyobb kockdzat, mivel a mégéttes opcidk esetében az
eltelt idé is befolydsolhatja a kockdzatot.

A tékeattétellel rendelkezé certifikdt befektetéseknél olyan helyzet is elédllhat, hogy a befektetett t&kén felil,
tovdbbi pétldlagos befizetési kotelezettségink keletkezhet. Kérjuk, erre legyen figyelemmel a befektetési
déntése meghozatalakor.

V.4. Addézas

A certifikdtok, a személyi jovedelemadérdl szélé torvény hatdlya ald esnek, adézdsuk a részvényeknél
leirtakkal azonos médon térténik.

VI. Egyéb termékek

VI.1. ETF-ek

VI.1.1 Attekintés

Az ETF (exchange traded fund) t6zsdén kereskedett befektetési alap, mely részesedést kindl egy eldre
meghirdetett befektetési politikdnak megfeleld, szakérté menedzsment dltal kezelt portfoliéban, melyben
részvényeken és kdtvényeken kivil szerepelhetnek drupiaci termékek, de megtaldlhatéak hatéridés gyletek,
opcidk és egyéb derivativdk is.

VI1.1.2 Milyen ETF-el talalkozhatunk a piacon?

Index ETF: célja egy index érfolyammozgdsdnak lekovetése.

Arupiaci ETF (ETC: exchange traded commodity): célia egy érupiaci termék, vagy drupiaci index
arfolyammozgésénak (nemesfémek, olaj, gabona) lekdvetése.

K&tvény ETF: kdtvényportfoliét tartalmazé ETF-ek.
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Deviza ETF (ETC: Exchange Traded Currency): célja egy meghatérozott deviza, devizacsoport
teljesitményének lekdvetése. Az ETF hozama magédban foglalja az adott deviza, devizacsoport befektetett
devizaval szembeni drfolyamvéltozasanak, az adott deviza meghatdrozott, jellemzéen egynapos (overnight)
ismételten lekotott kamatainak és az esetlegesen elhelyezett alapletét hozaménak eredéjét.

Tokeattételes ETF: célia valamely befektetési eszkdz, illetve eszkdzcsoport drfolyam-elmozdulésénak
azonos vagy ellenkezé irdnyld t6bbszords (jellemzden 2-3-szoros) lekdvetése. A tékedttételt az ETF
menedzsmentje derivativ Ugyletekkel érheti el, igy hatdridés Ugyletek, opcids Ugyletek és swap Ugyletek
segitségével. A tSkedttétel fenntartésa aktiv kezelést, rendszeres atstlyozdst igényel, melynek, ha a piac
nagyon véltozékony, jelentés kdltségei is lehetnek, ami hatdssal lehet az ETF teljesitményére is.

VI1.1.3 ETF-ek elonyei

* Az ETF tulajdonosa valédi részesedéssel bir az ETF eszkdzeiben, nincs kibocsatéi kockdzat (az
alaptermék kockézatén kivil).

* Hozzdférést biztosit a kisbefekteték szédmdra is a kilénbdzd pénzigyi instrumentumokhoz: mér
alacsony 8sszegl befektetéssel elérhetévé vdlik az eszk6zok széles, véltozatos spektruma.

» A kollektiv befektetésnek kdszonhetéen alacsonyabb relativ kéltség érheté el, mint egyedi befektetések
esetén.

* A veszteség a befektetett toke Ssszegében maximalizalt. A befektetett sszegnél nagyobb veszteséget
nem lehet elszenvedni.

» Diverzifikdcié: a kilonbdzd portfolidk szélesebb termékkort foglalhatnak magukba, mint az egyedi
befektetések.

»  Szakérté menedzsment végzi a befektetési dontéseket.

» Az ETF eszkozein keletkezett eredmény automatikusan Gjra befektetésre keril.

* El8nyds adézds: az ETF-ek alacsony tékenyereséget generdlnak, a befektetés futamideje alatt nincs
visszavdltds, az ETF éltal tartott eszkdzdkon realizdlt eredmény csak az ETF eladdsakor, dsszesitve
jelentkezik ad6zd nyereségként.

* Az drjegyzdk (market makerek) dltal biztositott addiciondlis likviditdsnak kdszénhetéen az ETF
érfolyama és az ETF éltal tartott eszkdzok értéke kdzott rendszerint kicsi az eltérés.

= Atléthatésag: az elsédleges forgalmazds és a transzparencia érdekében dltalédban az ETF-ek portfolis-
dsszetétele rendszeresen publikélasra kerdl.

VIL.1.4 Az ETF-ek hatranyai:

*  Menedzsment kéltség: a menedzsment éltal felszamitott dijak csdkkentik a lehetséges nyereséget (éves
szinten O-1 % kdzot mozog dltaldban).

»  Indexkodvetd ETF-ek és tokedattételes ETF-ek esetén az ETF és a kdvetni kivant index, befektetési eszkdz
hozama kozott jelentds kilonbség lehet.

* Devizadrfolyam kockdzatot hordozhat a befektetés, ha az ETF a befektetési jegy deviza
denomindcidjatdl eltérd eszkdzoket is tart a portfolidjaban.

» Az ETF-ek likviditasat és aktiv kereskedési idejét jelentésen korldtozhatigk az ETF édltal tartott eszkézok
kereskedési 6rdi, kilonds tekintettel az egzotikus piacok eszkdzeire. Ez megneheziti az adott ETF
pozicié zdrdsat.

* Az drijegyzék dltal alkalmazott spreadek és a jegyzett mennyiségek véltozhatnak. Az ETF éltal tartott
eszkozok likviditdsanak csokkenése az ETF likviditdsara is negativ hatdssal lehet, ami megneheziti az
adott ETF pozicié zardsdt.

» Az ETFek tulajdonségai egyediek, részletes informdciét a befekteté a kibocsatési téjékoztatéban
érheti el.

VI.2.5 Adézas (ETF-ek)

Az ETFek, ha EGT és/vagy OECD tagdllam 16zsdéjén torténik az dtruhdzésa, akkor személyi
idvedelemaddrél sz616 torvény hatélya alé esnek, adézdasuk a részvényeknél leirtakkal azonos médon torténik.
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Minden més esetben pedig kamatjdvedelemként adézik a befektetési alapokndl leirtakkal azonos médon.

VI.2. Warrantok

VI.2.1 Attekintés

A warrantok t6zsdén kereskedett értékpapirositott opcidk, vagyis olyan szérmazékos értékpapirok, amelyek
egy elére definidlt arfolyamon egy pénzigyi eszkdz (alaptermék vagy mogottes termék) vételére vagy
eladdsdra szdl6 jogot testesitenek meg. A warrantok kotelezettie mindig a warrantot kibocsété pénzigyi
intézmény, nem pedig a tézsdei tranzakcié ellenoldaldt lebonyolité befektetd, illetve kdzvetlenil a tézsdei
tranzakcié lebonyolitdsat garantdlé kliringkézpont. A legnagyobb kibocsétok kézott szerepel a Citigroup, a
Deutsche Bank, az HSBC Trinkaus, BNP Paribas, Commerzbank és a Raiffeisen Centrobank is. A warrantok
tézsdei forgalmdnak nagy része a németorszdgi Borse Stuttgart rendszerein keresztil bonyolédik. A
warrantokba t6rténd befektetés lényegesen kevesebb t&két igényel, mint a hasonlé mennyiségi kitettséget
jelentd alaptermékbe valé direkt befektetés. Ezért a warrantok egyik f& termékjellemzdje a tékedttétel.

VL.1.2 Warrantok fajtai, tipusai:

A warrantoknak két f& faijtajat kilonbdztethetjik meg:
* Call warrantok: vételi jogot testesitenek meg, o befektetd az alaptermék arfolyaménak
emelkedésébél profitdl.
= Put warrantok: eladési jogot testesitenek meg, a befekteté az alaptermék arfolyaménak
csokkenésébdl profitdl.
Warrant tipusa:
» Europai tipust warrant: a warrant vevéje a warrant lejératkor élhet vételi, illetve eladdsi jogaval
(ez dltaldban automatikus).
* Amerikai tipusU warrant: a warrant vevéje a warrant futamideje alatt barmikor élhet vételi, illetve
eladési jogéval.
= Bermuda tipusu warrant: a warrant vevdje a warrant futamideje alatt elére definidlt
idépontokban élhet vételi, illetve eladdsi jogdval.

V1.2.3 A warrantok elényei:

* Nagy tékedttételt tesz lehetévé, a befektetd sajat eszkdzeinek értékénél nagyobb értéki pozicid
felvételét tudja megvaldsitani.

* A nagy tékedttétel miatt lehetévé vdlik a gyors piaci mozgdsokbdl valé részesedés, napon belili
kereskedésre is alkalmas.

* A potfencidlis veszteség korldtozott. A befektetett dsszegnél nem lehet nagyobb veszteséget
elszenvedni.

*  Akibocsdtd, az alaptermék, a lejarat, a kdtési arfolyam széles kindlata éll rendelkezésre, igy a termék
standardizdltséga ellenére jellemzéen elérhetd a befekteté igényeire testreszabott warrant.

» A tézsdei kereskedésnek kdszonhetéen limitéras, piaci éras és stop megbizds is lehetséges.

V1.2.4 A warrantok hatranyai:

* A nagy tékedttétel miatt a veszteség mértéke elérheti a befektetés teljes értékét.

* A warrantok drfolyam-alakuldsa &sszetett: az alaptermék érfolyamanak, volatilitasanak, a warrant
futamidejének, a varhaté osztalékoknak és a kamatldbaknak a negativ irdnyt véltozasa mind hatéssal
lehet a warrant darfolyaméra, mely hatds nem linedris tulajdonsdga miatt nehezebben
szdmszerUsithetd.

* Az adlaptermék éarfolyamdanak elmozduldsa, valamint az arfolyam volatilitdsénak véltozédsa negativ
hatéssal lehet a warrant értékére.

* A befektetés hozama nem mindig éri el azt a mértéket, amit az alaptermékbe torténd kdzvetlen
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befektetésen keresztil ért volna el.

» Az drjegyzés sordn vdltozé spreadek.

»  Kibocsatéi kockdzat jelentkezik.

* A legtdbb warrant egy elére meghatdrozott futamidére szél, ezért a befektetés idétartama korlatozott.

* A warrantok korldtozott szamban kibocsatott befektetési eszkdzok. Bar a legtobb tézsdén kereskedett
warrant rendelkezik driegyzdvel, a termék likviditasi kockdzatot hordozhat.

»  Szdmos warrant kereskedése nem abban a devizdban zaijlik, mint amiben az alaptermék érét jegyzik,
ami devizakockdzatot jelent.

= A warrantok nem t6kevédett befektetési termékek.

VI.2.5 Adézas (warrantok)

A warrantok, a személyi jSvedelemadérdl szdlé torvény hatdlya ald esnek, adézdsuk a részvényeknél
leirtakkal azonos médon térténik.

VIl. Betétbiztositas és befekteto védelem

VIl.1. Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA)
A Raiffeisen Bank Zrt. a 2013. évi CCXXXVIL. térvény (Htp.) 209. §-a alapjan OBA tagintézet.

Az Orszdgos Betétbiztositasi Alap azért jott létre, hogy védje azon befektetdk hazai székhelyli bankokndl és
azok kilféldi telephelyeinél elhelyezett megtakaritésait, akik névre szélé banki betétekbe valamint a 2003.
janudr 1. utén kibocsatott banki kdtvényekbe és letéti jegyekbe helyezték el pénziket.

Az OBA Kkértalanités értéke betétesenként és egy hitelintézetre dsszevontan legfeliebb 100 ezer eurénak
megfelelé forintdsszeg. Bévebb informdacié a www.oba.hu oldalon olvashaté.

Felhiviuk szives figyelmét, hogy a Hpt. 2015. jdlius 346l hatdlyba 1épé rendelkezése alapjan azonban, az
ezen idéponttél kezdédden kibocsatott kétvényekre/letéti jegyekre nem terjed ki az OBA biztositasa. A
térvény médositdsa nem visszamendleges, azaz a 2015. jilius 2-4t megel6zben kibocsétott kdtvények/letéti
iegyek a lejaratukig valtozatlan feltételek mellett tovabbra is biztositottak maradnak az OBA dltal.

VIl.2. Befekteto-Védelmi Alap (BEVA)
A Raiffeisen Bank Zrt. a 2001. évi CXX. tdrvény (Tpt.) 210. §-a alapjén BEVA tagintézet.

A Befekteté-Védelmi Alap azért jott létre, hogy védje a tagintézetek azon befektetdit, akik a biztositott
befektetési szolgdltatasi tevékenységek, illetve kiegészité szolgdltatasok valamelyikére érvényes szerzédést
kotottek, de e szerz8dés alapjan a befektetési szolgdltatd birtokdba kerilt, és az Ugyfelek nevén nyilvantartott
vagyont (értékpapir, pénz) a befektetési szolgdltaté nem tudja kiadni szdmukra.

A biztositds csak olyan kdvetelésre terjedhet ki, amely a befekteté és az Alap tagja (RBHU) kdzatt 1997. jdlius
1. napjat kdvetden létrejott a szerzédéses kapcsolatbdl szarmazik.

A BEVA a kérfalanitds megéllapitasa sordn — 2009. november 1. éta — a befektetdnek a tagjandl fenndlls,
befektetési szolgdltatasi tevékenységbdl szarmazé valamennyi kovetelését dssze kell szdmitani. A kdrtalanitdsi
feltételek fenndllésa esetén befekteténként és Gsszevontan — legfeljebb hiszezer euré dsszeghatdrig — forintra
atszdmitva — fizet kartalanitést. A kértalanitds mértéke egymillié forint 8sszeghatdrig szdz szdzalék, egymillié
forint &sszeghatdr felett egymillié forint és az egymillié forint felett rész kilencven szdzaléka.
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B&vebb informdcié a www.bva.hu oldalon olvashaté.

VIll. Befektetésekkel kapcsolatos dijak, altalanos
informaciok

Az értékpapirokat elektronikus formdban dllitigk el&, nyilvantartédsukhoz pedig értékpapirszédmldra van
szlkség. Az értékpapir szdmlavezetésnek koltségei vannak, melynek pontos dijait a Bank aktudlis Kondiciés
Listajaban taldlhatja meg.

A Raiffeisen Bankban elérheté sszes befektetési termékhez kapcsolédé dijakat, jutalékokat, izletaganként a
mindenkor hatdlyos Kondiciés Lista tartalmazza.

Az egyes befektetésekre, értékpapirokra adott vételi megbizdsok felvételekor az Ggyfél szamldjén a megfelels
devizanemben rendelkezésre kell dlinia a fedezetnek, illetve eladdsi megbizds esetén az értékpapirnak.

A rendelkezésre dllas médjanak pontos meghatdrozdsa izletdganként eltérhet.

Az egyes Ugyletekben megjelené devizakrdl, a befektetés és az atvaltés kaltségeirél a Bank hatdlyos Kondiciés
Listdja nyujt tdjékoztatdst. Az aktudlis dtvéltasi drfolyamok megtaldlhaték a bankfidkokban és a Bank
honlapjan, a www.raiffeisen.hu oldalon.

IX. Jognyilatkozat

A tdjékoztatéban foglalt informdaciék nem teljes koriek, nem mindsilnek befektetési ajanlasnak, befektetési
elemzésnek, pénzigyi elemzésnek, befektetési tandcsnak. A  tdjékoztatéban  érintett  témakorok
vonatkozésdban az Ugyfél kotelezettsége a mindenkori informdciék, adatok, tények vdltozésanak folyamatos
figyelése. Ezen kotelezettség elmaradésdbdl eredé karokért a Bank kizarja a felel@sségét. A tdjékoztatdban
foglalt adézési rendelkezések nem mindsilnek adétandcesnak, az adézdsi kérdések telies kéri megismerése
érdekében javasolt az adott mindenkori befektetési szolgdltatdsi, kiegészité szolgdltatasi tgyletre vonatkozé
megbizds megaddsa elétt adétandcsadé igénybevétele. A tdjékoztatéban foglalt informéciok, adatok, tények
semmilyen formdban nem jelentenek garancidt az Ugyfél adott mindenkori befektetésének ténylegesen realizdlt
vagy varhaté eredményére nézve, az ilyen igényekbdl és/vagy kdvetelésekbél eredd felelésségét a Bank a
jogszabdlyban meghatdrozott kételezd rendelkezések figyelembevételével kizarja.

Jelen kiadvény adézdssal kapcsolatos informdciéi  kizarélag téjékoztaté jellegiek, az adészabdlyok
egyszerUsitett dsszefoglaldsat célozzdk, valamennyi, az adézdst befolydsolé kérilményre nem terjednek ki. A
Bank nem vdllal felelésséget az olyan tevékenységbdl eredé kdrokért, amelyek az it kézdlt informacidk
felhaszndldsabdl erednek.

A jelen dokumentumban kézdlt informdciék a Bszt. 41-43. §ai értelmében nem tekinthetd elézetes
tajékoztatdsnak, és nem is helyettesiti azt. A teljes kor( elézetes tdjékoztatdssal kapcsolatban, kérjuk, forduljon
bizalommal bankdrainkhoz.

Befektetési dontése meghozatala eldtt kérjik, figyelmesen tanulmdanyozza &t az adott termék dokumentumait,
elsésorban a vonatkozé téjékoztatdkat, amelyek mdsolatdt elkérheti személyi bankdrainktél, akik az adott
termékkel kapcsolatos barmely tovabbi informdaciét is készségesen megadjdk Onnek.

Jelen téjékoztaténkban nem szereplé termékekrd| részletes leirdst taldl a wwwe.raiffeisentreasury.hu honlapon.
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