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1. Bevezeto

Raiffeisen Bank

1986-ban, a magyarorszagi kétszintl bankrendszer bevezetésével egyidejlleg kilenc
részvényes, koztik az osztrak Raiffeisen Zentralbank alapitotta meg a magyar Raiffeisen Bankot,
akkori nevén Unicbankot. A Bank neve 1997-ben Raiffeisen Unicbankra, majd 1999-ben, a
lakossagi Uzletag elindulasaval egyidejlileg, Raiffeisen Bankra valtozott.

A Raiffeisen Bank International Kozép-Kelet-Eurépa egyik vezetd banki haldzatat lGzemelteti
lednybankok és lizingtarsasagok révén. A haldézat 17 kilonb6z6 piacon, 3100 (zleti
kirendeltségén keresztul tobb mint 14 milliéd Ggyfelet szolgal ki. A Raiffeisen Bank International
a Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB) teljes kérlien konszolidalt lednyvallalata. Az 1927-
ben alapitott RZB Ausztria harmadik legnagyobb bankja, és az 6sszes eszkdzértéke alapjan az
orszag legnagyobb bankcsoportjanak minosulo és a legkiterjedtebb helyi értékesitési haldzattal
rendelkez6 osztrak Raiffeisen bankcsoport kézponti intézménye.

A Raiffeisen Bank Zrt. tulajdonosa 100%-ban a Raiffeisen RBHU Holding GmbH,
lednyvallalataival és orszagos fidkhaldzattal szolgalja ki Ggyfeleit. A magyar pénzigyi szféra
jelentds, univerzalis pénzligyi szolgaltatasokat nyujté szereplGje. M(ikodésének zaloga a
folyamatos innovacio, a munkatarsak szakértelme, az tigyfelek magas szinvonall kiszolgalasa,
és a t6keerds tulajdonosi hattér.

A Raiffeisen Bank Markets féosztalyanak (korabbi elnevezése: Treasury féosztaly) tevékenysége
lefedi a pénziigyi- és arupiacok teljes spektrumat. Aktiv szereplGje a devizapiac t6zsdei és
t6zsdén kivilli szegmensének, kiterjedt allampapir-, kamat- és részvénykereskedelmet
folytat, és az arupiacok is elérhetéek rajta keresztiil.

MNB konverziés forgalmi Az MNB altal kozzétett, hazai kereskedelmi banki havi
hEszasadas(201.2) konverziés adatokra épilé forgalmi rangsorban 2012-
ben az els6 helyen allt a Raiffeisen Bank.

Forint devizaparokban nemcsak a hazai, hanem globalis
forint piacon is jelentds szereplonek szamit a bank.

Részben az osztrak anyabanknak, részben pedig a nagy

' RAIFFEISEN forgalomnak kdszénhet8en a Raiffeisen Markets féosztalya

kivalé nemzetkdzi kapcsolatokkal rendelkezik, melyeket

BET devizaforgalmi részesedés a napi kereskedés folyaman Ugyfelei megelégedésére
(2012) kamatoztat.

y
/

RAIFFEISEN
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A Budapesti Ertéktézsde devizaforgalmi rangsoraban is elékeld részesedést tudhat
magaénak a Raiffeisen Bank. A hazai részvénypiacon leginkdbb a BET egyedi részvény
hataridos ligyletekben jelentés a Raiffeisen Bank szerepe.

MAK elsédleges forgalmazéi
részesedés (2011)

A hazai kotvénypiacon 2010-ben és 2011-ben is az
Allamadéssdg Kezel Kozpont publikdlt aukcids statisztikai
alapjan a legnagyobb els6dleges piaci részesedést elért
Elsédleges forgalmazd lett a Raiffeisen Bank (Magyar
Allamkétvények):

| RAIFFEISEN
2011 2010
1. Raiffeisen Bank Zrt. 1. Raiffeisen Bank Zrt.
2. Citibank Europe Plc. 2. Deutsche Bank Zrt.
3. BNP Paribas SA 3. ING Bank N.V.

Raiffeisen Bank Markets féoosztalya

A Raiffeisen Markets f6osztalyanak felépitése az gyféligények maximalis kiszolgalasara

alkalmas két, a pénzligyi piac kilénb6zd ligyfélszegmensére specializalédott csoportbdl,
un. deskbdl all:

¢ a Financial Institutions and Retail Sales Desk a bank maganszemély és pénzlgyi
intézmény ugyfeleit,

¢ a Corporate and Small Business Sales Desk a bank vallalati és 6nkormanyzati
Ugyfeleit szolgalja ki.

Mindkét desk az alabbi termékeket és szolgaltatasokat nyujtja: deviza konverzidhoz
kapcsolddd termékek, strukturalt betétek, prémium befektetések, lekotott betétek, tézsdei
Ugyletek, kotvények, kamatfedezeti ligyletek, arupiaci termékek és tovabbi befektetési
lehet6ségek. Figyelemmel kisérik a pénz-, deviza- és t6kepiaci valtozasokat, trendeket, és
Ugyfeleik tajékoztatast kaphatnak a piaci eseményekrdl, befektetési lehetéségekrol,
kockazatokrol, kockazatkezelési technikakrol és stratégiakrol.

Telefonos elérhetoségek:

Raiffeisen Markets féosztalyvezetd 484 4312
Kotvénylgyletek 484 4854
Devizaligyletek 484 4704
Részvényligyletek 484 4794

Strukturalt Ggyletek 484 4806
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Pénziigyi piacok és arupiacok

A pénzligyi piacok, tagabb értelemben, mindazon szervezett és spontan piacok, lgyletek
Osszességét jelentik, ahol pénzt kozvetleniil cserélnek pénzre vagy valamilyen
pénzhelyettesitére. Ez a csere részben egyenértékliségen, részben pedig kiilonb6z6ségen
alapul.

A kilonb6z6 devizanemeket, illetve a pénz feletti rendelkezés eltérd idépontjait és tulajdonosi,
hitelez6i szerepet alapul véve, a kdvetkez6képp oszthatdk fel a pénzligyi piacok. Beszélhetlink
azonnali és derivativ deviza-, pénz-, kotvény- és részvénypiacrol. Az azonnali piac alatt tobbek
kézott a deviza konverziokat, a bankkodzi hitel/betét Ugyleteket, prompt koétvény és
részvénytranzakcidkat értjlik. A derivativ piachoz soroljuk a hatarid6s, opcids, kamatlabcsere-
Ugyleteket, fliggetlendl attdl, hogy milyen alaptermékre szél a megallapodas.

A fentieken kivil megktlilénboztetjik a pénzpiacot (money market), mely az 1 évnél rovidebb
lejaratd hitelek, értékpapirok, derivativ eszk0zok piaca. Ide tartoznak, tobbek kozott a
kincstarjegyek, a bankko6zi pénzpiac és a valtéforgalom.

A tokepiac az 1 évnél hosszabb lejaraty, vagy lejarat nélklli bankhitelek, koétvények,
részvények és egyéb értékpapirok piaca.

Kulénbséget kell tennlink a tdézsdei és a tézsdén kivili tgyletek k6zott is. Mig az el6bbit nagyfoku
standardizaltsag, szabvanyositas, az utdbbit a flexibilitds és a testreszabhatdsag, az egyedi
igények kielégitése jellemzi.

A pénzugyi piac mellett egyre névekvld szerepe van az arupiacoknak, ahol kilonb6z6 fizikai
arukkal kereskednek. Itt is megktlilonboztethetlink azonnali és derivativ arupiacokat is.
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2. MIFID osszefoglalo

A MIFID szabalyok alkalmazasa

Az Eurodpai Unidéban a pénzligyi eszk6zo6k piacairdl széld iranyelvben (Markets in Financial
Instruments Directive - MIFID) megfogalmazott szabalyok 2007. november 1-jén léptek
hatalyba. A Magyar Orszaggyllés 2007. november 19-én fogadta el e szabalyozas hazai
bevezetését, a befektetési vallalkozdsokrdl és arutézsdei szolgdltatokrdl, valamint az altaluk
végezheto tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIII. térvényt (tovabbiakban: Bszt.),
amely hazédnkban 2007. december 1-jén lépett hatdlyba. Rendelkezéseit 2008. januar 1-jétol
kell alkalmazni.

A MIFID fo céljai: a befektetok védelme, a versenyhelyzet erésitése a pénziigyi
szolgaltatasok piacan, valamint a piacok miikodésének atlathatova tétele. A MIiFID
hatalya ala tartozik a pénziigyi eszk6zok és befektetési szolgaltatasok szinte teljes
kore.

Az Ugyfeleket az alabbiak szerint érintheti a MiFID:

Ugyfélmindsités

A MIFID el6irja a Bank szamara, hogy sorolja be befektetési szolgaltatasait igénybe vevo
valamennyi Ugyfelét a MIiFID (igyfél-kategdridk egyikébe. A mindsités célja, hogy a megfeleld
besorolas segitségével a szabalyoz6 rendelkezései azoknak az lgyfél-kategdridknak biztositsak
a nagyobb védelmet, amelyeknek arra a legnagyobb szilikséglik van. A MIiFID és a Bszt.
rendelkezései alapjan az Ugyfelek minGsitése harom kategoriaban torténik: lakossagi tgyfél,
szakmai Ggyfél, valamint elfogadhatd partner kategéridkba.

A MIFID a kisebb befektetési ismerettel és tapasztalattal rendelkezé ligyfeleknek
(lakossagi ligyfelek) tobb védelmet biztosit, mig azok az Ugyfelek, akik a befektetések
terén tobb ismerettel és tapasztalattal rendelkeznek (szakmai Ugyfelek és elfogadhatd
partnerek), csekélyebb védelmet élveznek.

Az ligyfélminosités alapjan a termékekrol nyujtott tajékoztatas mélysége is eltéré. A
leginkabb teljes korii tajékoztatast a lakossagi mindsitésii ligyfelek részére irja el a
MIFID.

A torvény meghatarozza, hogy alapesetben kik és milyen elvek alapjan tartoznak az egyes
Ggyfél-mindsitési  kategdriakba. Lakossagi ligyfelek kozé tartoznak  tobbnyire
maganszemélyek és a kis- és kozépvallalatok. Szakmai ligyfélnek mindsilhetnek a torvény
altal meghatarozott feltételeket teljesité cégek, bankok, magannyugdijpénztarak, biztositdk,
befektetési alapkezel6k, intézményi befektetdék, onkormanyzatok (a teljes lista a Bszt.-ben
talalhatd). Elfogadhaté partnerek kozé tartozhatnak példaul nagyvallalatok, bankok,

nyugdijpénztarak, befektetési alapkezelbk.

Vallalatok MiIiFID szerinti iigyfélminGsitése

FGszabaly szerint (a kézirat készitésekor, 2012. aprilisdban) hatalyos jogszabaly alapjan abban
az esetben mindsilhet szakmai uigyfélnek vagy elfogadhato partnernek egy vallalat, ha
legalabb két feltételnek megfelel az alabbiak kozil: a legutolsd auditélt egyedi szamviteli
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beszamolodjaban szerepl6, a mérleg forduldnapjan érvényes MNB altal kdzzétett hivatalos
devizaarfolyammal szamitott

e mérlegfédsszege legalabb huszmillié eurd,
nettd arbevétele legalabb negyvenmillié eurd,
o sajat tékéje legalabb kétmillid eurd.

Amennyiben egy vallalat nem felel meg a fenti kritériumok koziil legalabb kettének, a
MiFID szerint lakossagi ligyfél besorolast kap. Ennek megfeleléen a Bank befektetési
szolgaltatasok nyuUjtasa soran az adott céggel a MIiFID szabalyok (Bszt.) altal a lakossagi Ggyfél
kategoriaba tartozo tgyfelekre vonatkozoé elGirasok szerint jar el.

A MIFID szabalyozds lehet8vé teszi, hogy barmely Ugyfél kérhesse mas kategdridba térténd
atsoroldsat irasban. Példaul: lakossagi mindsitésii Ugyfél kérheti szakmai mindsitésii
tiigyféllé torténd minositését, amennyiben a szakmai mindsitéshez szikséges feltételeket
teljesiti, tovabba szakmai mindsités(i Ugyfél kérheti elfogadhatd partnerré térténd mindsitését a
vonatkozo térvényi szabalyozas alapjan. Azonban érdemes azt mérlegelni, hogy ilyen esetben
az atsorolast kovetéen csokken az Ugyfél szamara torvény altal garantalt védelem (pl.
az 6t megillet6é terméktajékoztatas és informacidk kore tekintetében).

Amennyiben az Ugyfél novelni szeretné a torvényi védelem mértékét pl. az 6t megilletd
terméktajékoztatas tekintetében, mert szeretne részletesebb tajékoztatast kapni, mint
példaul szakmai ligyfélként, vagy elfogadhaté partnerként kap, akkor kérheti atsorolasat
lakossagi ligyféllé.

Onkormanyzati iigyfelek

FGszabaly szerint - a Bszt. eldirdsai alapjan - az dnkormanyzatok nem minéGstlnek lakossagi
tgyfélnek. Amennyiben egy 6nkormanyzati Ggyfél korabban nem kérte lakossagi tigyféllé térténdé
mingdsitését, és jelenleg szakmai ligyfél kategdriaba tartozik, van lehetésége arra, hogy kérje
lakossagi ligyféllé torténo mindsitését. Az atsorolast kdvetéen az 6nkormanyzat nagyobb
térvényi védelmet élvez befektetési szolgaltatasok igénybe vétele esetén.

Maganszemély ligyfelek

Maganszemély igyfelek a legnagyobb torvényi védelmet jelenté lakossagi iigyfél
kategoriaba tartoznak.
Az egyes iigyfél-mindsitési kategoriakra és az egyes kategoriak kozotti valtoztatasra

s

vonatkozoé részletes eldirasokat a Bszt. tartalmazza.

Befektetési tanacsadas

Alkalmassagi és Megfelelési teszt (in. MIFID teszt)

A Bank alapértékei kozé tartozik az Ugyfélkézpontlisag, szakértelem és minGség. Ezen elvek
mentén haladva, a Bank célja Ugyfele minél teljesebb kér(i megismerése annak érdekében, hogy
szamara a legmegfelel6bb termékeket és szolgaltatasokat kinalhassa. A MIFID is ezen elvek
betartasat varja el befektetési tanacsadas esetén. Ezen kdvetelmény teljesitéséhez eszktzként
az un. Alkalmassagi és Megfelelési teszt kitoltését irja el6. A teszt formatumara egységes Urlapot
a szabadlyozds nem tartalmaz, hanem - tébbek kodzott - a teszt sziikséges elemeit irja eld,
valamint azt, hogy a Banknak megfeleléen dokumentdlnia kell, és meg kell &riznie Ugyfele
valaszait.

Alkalmassagi és Medgfelelési tesztet elfogadhaté partner UGgyfélmindsitéssel rendelkezd
tgyfeleknek nem kell kit6lteniik. Szakmai Ugyfelek esetén pedig csak az alkalmassagot kell
vizsgalnia a befektetési szolgaltatonak, a megfeleléséget nem, mivel a szabalyozas azt
feltételezi, hogy a pénzligyi eszkdzok és befektetési szolgaltatasok terén elegendd ismerettel és
tapasztalattal rendelkeznek.
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Lakossagi ugyfelek esetén mind az Alkalmassagi mind Megfelelési tesztet el kell végezni a
térvényi elbirdasok értelmében. Ezeket a kérdéseket id6rdl-idore frissiteni kell annak érdekében,
hogy mindig pontosan ismerje a Bank az Ugyfél befektetési céljait, pénziigyi helyzetét,
kockazatviselési képességét és hajlanddsagat, illetve ezek valtozasat, és ehhez igazodd
termékeket tudjon ajénlani szamara.

Az Alkalmassagi teszt részeként a kovetkez6 témakorokben tesz fel kérdéseket ligyfelének a
Bank:

Befektetési célok

Itt arra vonatkozd informaciét kér a Bank, hogy mennyi idére kivédnja az Ugyfél a pénzét
befektetni, milyen a kockazatvallalasi hajlanddsaga és tipusa. Jovedelmi vagy novekedési céllal
fektet-e be, biztonsagban akarja-e tudni a befektetett tOkét és kerilni kivan-e minden
kockazatot, vagy vallal-e nagyobb rizikédt.

Pénziigyi helyzet

Az Ugyfél pénziigyi helyzetére vonatkozodan is felmerilhetnek kérdések: példaul rendszeres
jovedelmének forrasait és mértékét illetéen. Ezen kivil vagyontargyait, ingatlanjait, barmilyen
adossagat és egyéb pénzlgyi kotelezettségeit is fel kell, hogy térképezze a Bank.

Ismeretek, tapasztalatok

Az Ugyfél ismereteire és tapasztalataira vonatkozd kérdések kiterjedhetnek arra, hogy milyen
tipusu szolgaltatasokat és termékeket ismer; milyen természetliek, mértékliek és gyakorisaguak
voltak kordbbi tranzakcidi; valamint a képzettségi szintjére, jelenlegi vagy multbéli
foglalkozasara vonatkozo kérdések is szerepelnek.

Az Alkalmassagi teszt részeként kér informaciét a Bank arra vonatkozdan vallalati tgyfeleitdl,
hogy fedezeti célu Ggyletkotéseket tervez-e.

Amennyiben nem tud a Bank az ,,alkalmassag” felméréséhez sziikséges informaciot
szerezni, vagy csak korlatozott mennyiségi informacio all rendelkezésre, gy torvényi
kotelezettségébdl fakadéan megtagadja a befektetési szolgaltatas nyujtasat.

A Megdfelelési teszt részeként befektetési ismereteire €s tapasztalataira vonatkoz6 kérdésekre
kell valaszt adnia minden Ugyfélnek, a Bank altal forgalmazott terméktipusok szerint.

e Amennyiben azt allapitja meg a Bank, hogy az Ugyfél rendelkezik a kockazatok
felméréséhez szlikséges ismeretekkel és tapasztalatokkal, egyszerlien végrehajthatja a
tranzakciot.

e Amennyiben azt allapitja meg a Bank, hogy az Ugyfél a sziikséges ismeretekkel és
tapasztalattal nem rendelkezik az adott termékkor vonatkozasaban, vagy nem
szolgaltatott elegendd informaciét ennek eldéntéséhez, Ggy felhivia a Bank az Ugyfél
figyelmét, hogy a kezdeményezett tranzakciét nem tartja megfelelének, vagy a
szolgaltatott informacié nem elegendd a tranzakcié megfelel6ségének megallapitdsahoz.
Ha az Ugyfél ennek ellenére ragaszkodik a tranzakcié végrehajtasahoz, akkor az Ugyfél
sajat kockazatara végrehajthatja a Bank, amennyiben nem-komplex termékbe (pl.
befektetési alap) fektet. Komplex termék esetében a tranzakcié végrehajtasat a
Bank megtagadja.

A Megdfelelési teszt kitoltése nem kotelez6 bizonyos szolgaltatasoknal. Ezt a
szolgaltatast nevezik ,kizarélag végrehajtas”-nak (execution only). Azok az esetek,
melyekben a teszt nem alkalmazandd, a kdvetkezOk:

’

e a kezdeményezett tranzakcidban szerepl6é termék a MIFID szerinti ,nem komplex”
termék; és

e atranzakcié végrehajtasa érdekében az Ugyfél inditotta a megbizast, és nem személyre
sz616 ajanlatra valaszolt (olyan esetekben példaul, amikor az Ugyfél on-line vésarol
részvényeket). Ilyen esetekben nem kell a befektetési ismereteivel és tapasztalataival,
pénzlgyi helyzetével vagy befektetési céljaival kapcsolatos kérdésekre valaszolnia.
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Amennyiben az Ugyfél megtagadja az Alkalmassdgi és Megfelelési teszt kitdltését, akkor
szamara a Bank nem tud befektetési tanacsot nyujtani, tovabba az adott befektetési termék
esetében nem tud alkalmassdgi és megfelel8ségi vizsgdlatot végrehajtani. Ilyenkor az Ugyfél
sajat felel6sségére indithat Ugyletet kizardlag nem-komplex befektetési termékekre
vonatkozdan, melyet a Bank ,csak végrehajtasra” vesz at. Komplex termék esetében a Bank a
végrehajtast megtagadja.

Ugyfélbesorolas

Az Alkalmassagi és Megfelelési tesztre adott valaszok alapjan az Ugyfeleket kockazati
kategoridkba kell sorolni a torvényi elGirasok alapjan. Az egyes Ugyfél-besorolasi kategdriak
befektetési szolgaltatonként eltéréek lehetnek. A Bank harom ugyfél-kategériat alkalmaz:
alacsony, kbézepes és magas; mely az tgyfelek altal vallalhatd, illetve vallalni kivant kockazat
meértékét tikrozi.

Termékek kockazati besorolasa

Minden befektetési szolgaltatd koteles az altala befektetési szolgaltatas keretében értékesitett
termékeket kockazati kategdridkba sorolni. Ezen kategéridk befektetési szolgaltaténként
kilonbozdek lehetnek. A Bank hat termékkockazati kategoriat alkalmaz, a termékkockazati skala
az alacsony kockazatu termékektdl a rendkivil kockazatos termékekig terjed. Az alabbi tablazat
az egyes termékek kockazati besorolasat tartalmazza:



MERSEKELT KOCKAZAT | KBOZEPES KOCKAZAT| FOKOZOTT KOCKAZAT

2. csoport 3. csoport 4. csoport

Diszkont Kincstarjegy,
Kamatozoé
Kincstarjegy,
Allamkétvények,
Repdk, Likviditasi és
Pénzpiaci alapok

RB kotény
strukturalt/Nem
strukturalt, Vallalati
kétvény strukturalt/Nem
strukturalt, T6kevédett
strukturalt betét,
Tékevédett alapok,
Garantalt certifikatok

Prémium befektetés,
Kotvény alapok,
Kotvénytulsulyos

vegyes alapok

Kiegyensulyozott vegyes
alapok, Részvénytulsulyos
vegyes alapok, Részvény
alapok, Ingatlan alapok,
Szarmaztatott alapok
(nem tékevédett), Index,
Bonusz, Diszkont
certifikatok,
Tokeattételnélkili ETF,
Részvények

Turbd certifikatok,
T6keattételes ETF,
Vett opciok,
Warrantok

FRA, IRS, CCIRS, Eladott
opciok, Hatarid6s

ugyletek

Kiegészitések:

Osszetett termékeket a legmagasabb kockazati elem szerinti kategéridba soroljuk.

A fenti besorolasok figyelmen kivil hagyjak a devizaarfolyam-kockazatot.

Egyes értékpapirok kockazati besoroldsa eltérhet a csoport besorolasatol az adott értékpapir kockazatatol fliggben.

A fenti besorolasok a kiadvany elsé kiadasakor (2013. aprilis) hatalyos besoroldsokat tartalmazza, melyek id6ével valtozhatnak.
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1. Alacsony kockazatu termék: Azokat a pénzigyi eszk6zOket soroljuk ide, amelyek jellemz6en
lejaratkor a befektetett t6ke mellett el6re meghatarozott mértékld hozamot is biztositanak. Kockazatuk
els6sorban a partner esetleges nemfizetési kockazatabdl, valamint lejarat el6tti értékesités esetén a
piaci kamatlabak mozgasabdl adodik. A multbeli adatok alapjan az egyéves idGtavra szamitott
lehetséges veszteség** nagy valdszinliséggel nem haladja meg a befektetett 6sszeg 5%-at. (Pl.:
Diszkont Kincstarjegy, Magyar Allampapirok, Likviditasi alapok, stb.)

2. Mérsékelt kockazata termék: Azokat a pénzlgyi eszk6zoket soroljuk ide, amelyek jellemzéen
lejaratkor biztositjdk a befektetett t6ke megtériilését, ugyanakkor az elérhetd hozam mértéke
kezdetben nem ismert. A multbeli adatok alapjan az egy éves id6tavra szamitott lehetséges
veszteség** nagy valoszinliséggel nem haladja meg a befektetett 6sszeg 15%-at. (Pl.: Raiffeisen
Kamatozd Kotvény, Raiffeisen PB kotvények, Strukturalt betét, stb.)

3. Kozepes kockazatu termék: Azokat a pénzigyi eszkdzoket soroljuk ide, amelyeknél jellemzéen
a befektetett t6ke megtérilése sem biztositott, azonban az értékpapir arfolyamanak elmozdulasa
kivételes piaci eseményektdl eltekintve mérsékeltnek mondhaté a tébbi (nem tékevédett)
értékpapirral 6sszehasonlitva. A multbeli adatok alapjan az egy éves id6tavra szamitott lehetséges
veszteség** nagy valdszinliséggel nem haladja meg a befektetett 6sszeg 35%-at. (Pl.: Prémium
befektetés, Kotvény-, ill. Kétvénytulsulyos vegyes alapok, stb.)

4. Fokozott kockazatu termék: Azokat a pénzligyi eszkozoket soroljuk ide, amelyek jellemzben
jelentds kockazatot hordoznak, a pénzligyi eszkdz arfolyama jelent6sen ingadozhat akar révidebb
idétavon is, de kivételes piaci eseményektdl eltekintve a befektet6k jellemz6en nem veszitik el
tOkebefektetéslik teljes értékét. A multbeli adatok alapjan az egy éves idGtavra szamitott lehetséges
veszteség** nagy valdszinliséggel nem haladja meg a befektetett 6sszeg 65%-at. (Pl.: Részvények,
Szarmaztatott alapok, Részvényalapok, Részvénytulsulyos alapok, Index-, Diszkont- és Boénusz
Certifikatok, stb.)

5. Magas kockazati termék: Azokat a pénzilgyi eszkoézoket soroljuk ide, amelyek jellemzéen
tOkeattétellel rendelkeznek és a mogottes pénzigyi termék(ek) arfolyam-ingadozasa miatt magas
kockazatot hordoznak magukban. Eléfordulhat, hogy akar kézéptavon is teljesen elértéktelenedhetnek
vagy csak jelent6s veszteséggel értékesitheték. Mivel a kezdeti befektetett tékén fellli veszteség
kizart, ezért a lehetséges veszteségiik nem haladja meg a befektetett 6sszeg 100%-at. (Pl.: Turbo
certifikatok, Vett opcidk, stb.)

6. Tokeattételes, rendkiviili kockazata termék: Azokat a pénzligyi eszkozoket soroljuk ide,
amelyek jellemzden tdékeattétellel rendelkeznek és a mogé6ttes pénzigyi termék(ek) arfolyam-
ingadozdsa miatt nagyon magas kockazatot hordoznak magukban, akar a kezdeti befektetett toke
tobbszorose is elveszithetd. A kezdeti befektetett toke, jellemzbéen fedezetjellegli, melynek
fenntartdsahoz tovabbi tékebefektetésre lehet sziikség. A multbeli adatok alapjan az egy éves id6tavra
szamitott lehetséges veszteség** meghaladhatja a befektetett 6sszeg 100%-at. (Pl.: Eladott opcidk,
HataridGs Ggyletek, FRA, IRS, stb.)

* Jelen dokumentumban az egyes termékcsoportok besorolasat, mint irdnymutatot kell tekinteni. Az adott
csoportba tartozo6 egyedi termékek besorolasa ettdl eltérhet, illetve az ido elteltével is valtozhat, ebben az esetben
az érintett Ugyfelek értesitésre kertilnek.

** A kategéridk meghatarozasanal a Bank a lehetséges veszteségek felméréséhez a VaR szamitast historikus
adatok alapjan 99%-os biztonsagi szinten, egyéves idGtartamot tekintve hatarozta meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Komplex és nem-komplex pénziigyi eszkozok, és értékesitésre
vonatkozo iranyelvek

Treasury Utikalauzban szereplé termékek

A MIFID iranyelv és a Bszt. meghatarozza pénzigyi eszk6zok fogalmat és korét. Fontos kiemelni, hogy
a MIiFID hatalya nem terjed ki azokra a termékekre (pl. azonnali devizakonverzid), amelyek nem
mindGstilnek pénzligyi eszkdznek. Ugyanakkor a pénzlgyi eszkdézOknek a MIFID két f6 csoportjat
hatdrozza meg: komplex és nem komplex pénzligyi eszk6zok.

A Treasury Utikalauzban szereplé termékek kdzott mindhdrom fenti kategdria megtaldlhato, azaz:
e MiFID hatdlya ald nem tartozd termékek
e MiFID hatdlya ala tartozé nem komplex pénzigyi eszk6zok
e MiFID hatalya ala tartozo komplex pénzigyi eszkdzdk

A MIFID hatdlya ala tartozé komplex pénzigyi eszkdzok vonatkozasaban fontos megjegyezni, hogy
azok allhatnak pusztan egy pénzligyi eszkozbdl (pl. egy devizaopcio) vagy tobb pénziigyi eszkozbdl.
Fliggetlenlil attél, hogy egy adott termék egy vagy tobb pénzligyi eszkézt tartalmaz, komplex
terméknek mindsulhet. Ennek alapjan, bar bonyolultsagukban kiilonboznek, a MIiFID alapjan
ugyanazon kategoriaba tartoznak, azaz komplex pénziigyi eszkoznek mindsiilnek, példaul az
alabbiak:

Normal hatarid6s Ugylet
Egy darab opcié vasarlasa vagy eladasa
Egy darab csereligylet

-7

7.7

o Ezen csoporton belll érdemes megkllonb6ztetni az azonos alaptermékre vonatkozd
pénzligyi eszkO6zOket tartalmazd strukturakat pl. collar tgyletek,
o illetve a kulénb6z6 alaptermékre vonatkozo pénzigyi eszk6zokbdl allo struktirakat.

Ertékesitésre vonatkozé iranyelvek

MiIiFID hatalya ala nem tartozé6 termékek

A MIFID hatalya ala nem tartozo termékek értékesitésére nem vonatkoznak a MiFID iranyelv és a Bszt.
elGirasai.

MiIiFID hatalya ala tartozé nem komplex pénziigyi eszk6zok

Nem komplex pénzigyi eszkozok értékesitése esetén nem feltétel a kitoltott alkalmassagi és
Megfelelési teszt. Ez esetben a Bank befektetési tanacsot nem ad az Ugyfélnek a termékre
vonatkozodan, sem az alkalmassagot, sem a megfelel6séget nem vizsgalja. Tehat csak végrehajtja a
Bank az Ugyfél altal megadott megbizast. Ugyanakkor ebben az esetben is javasolt az Alkalmassagi
és Megfelelési teszt kitdltése, mely altal a Bank leginkabb az Ugyfél érdekében tud eljarni, és Ugyfél
élvezi az alkalmassagi és megfelelGségi szabalyok (Bszt.) adta védelmet.

MiIiFID hatalya ala tartoz6é komplex pénziigyi eszk6zok

A MiFID iranyelv és a Bszt. elGirasai alapjan komplex pénzligyi eszk6ézt egy bank csak akkor
értékesithet Gigyfele szamara, ha az tgyfél altal kitoltott, érvényes Alkalmassagi és Megfelelési teszttel
rendelkezik.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Amennyiben a Bank nem rendelkezik az Ugyfél altal kitoltott Alkalmassagi és Megfelelési
teszttel, a Bank koteles megtagadni a komplex pénziigyi eszkozre adott megbizas
végrehajtasat.

A komplex pénziigyi eszk6zok jellemzéen nagyfokla kockazatvallalast jelentenek, és nem
feltétleniil alkalmasak mindenki szamara. Ne hozzon befektetési dontést a komplex
pénziigyi eszkdzok vonatkozasaban, amig nem tisztazta az adott eszkéz jellemzo
tulajdonsagait és a kapcsol6do kockazatokat. Gy6zodjon meg tovabba arroél, hogy az adott
eszkdz megfelel az On egyéni céljainak, koriilményeinek és pénziigyi helyzetének.

A Treasury Utikalauzban szerepl6 termékek a MiFID tiikrében

Felel6s befektetési tanacsadas, iigyfélkozpontd, minéségi értékesités

A Bank célja, hogy az Ugyfél szdmara a leginkabb megfelel§ és alkalmas szolgdltatast nyljtsa. A MiFID
szabalyai is ezt irjdk el8. Mindezek értelmében az Ugyfél szamara befektetési tanacsadas
keretében az iigyfélbesorolasnak megfelelé kockazati kategdriaba tartozé termékek
értékesitését végzi

vasarolni vagy eladni, erre a Bank felh|VJa a figyelmét. Ilyen esetben komplex termékek esetén a Bank
koteles megtagadni az Gzletkotést (A komplex és nem-komplex termék fogalmat a Bszt. vonatkozo
rendelkezései hatdrozzak meg.). Nem-komplex termékek esetén nem befektetési tanacsadas
keretében zajlik az értékesités, hanem az un. ,kizarélag végrehajtas” agon. ,Kizarélag végrehajtas”
(executlon only) tlpusu tranzakaok eseten - torvény altal engedelyezett modon - elofordulhat hogy
el), erre azonban a Bank minden esetben felhivija az Ugyfél figyelmét. Ennek ellenére a megbizast
végrehaijtja a Bank az Ugyfél dontése alapjan, de a felelésség az Ugyfelet terhel.
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MiFID 6sszefoglalo tablazat:

Ugyfélmindsités, ligyfélbesorolas és termékkockazati besorolas

MiIiFID hatalya ala nem tartozé iigyletek/szolgaltatasok

lehetséges
rendelkezési moéd

Spot devizakonverzid

Orderek spot konverzidéra

Tobbdevizas (multicurrency) hitel valtasa spot konverzidval

Pénzpiaci betét

MiIiFID hatalya ala tartozo nem komplex pénziigyi eszk6zok

lehetséges
rendelkezési mod

Azonnali részvényligylet, ha a részvény szabalyozott piacon
kereskedett

Befektetési alapok befektetési jegyei

execution only

MiIiFID hatalya ala tartozo komplex pénziigyi eszkozok

vagy
Diszkont-kincstérjegy non_consu|ting
Kamatozd kincstarjegy vagy
Allamkétvény befektetési
Repo tanacsadas
Vallalati kétvény (ha nem tartalmaz derivativat)
lehetséges

rendelkezési mod

ETF

Certifikat

Warrant

Tb6zsdei hataridds Ugyletek

FX forward

Flexi forward

Knock-out forward

No touch forward

Forward extra

Participating forward

Zero cost collar

Siraly

Target profit forward

Azsiai tipusu opcid

Opcid kiirdsa tobbdevizas (multicurrency) hitellel szemben

Forward rate agreement (hataridés kamatlab-megallapodas)

Tobbdevizas kamatswap (cross currency interest rate swap)

Strukturalt swapok

Kamatopcidk (cap, flooe, kamat collar)

Binaris opcidk (one touch, no touch, double no touch)

Strukturalt kétvények

Arupiaci hatéridés tigylet

Arupiaci &tlagaras swap

Arupiaci opcid

Strukturalt betét

Prémium befektetés

execution only
vagy
non-consulting
vagy
befektetési
tanacsadas
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Ugyfélbesorolashoz
ill6 termékkockazati
kategériak
alacsony kockazat
mérsékelt kockazat
alacsony kockazat
mérsékelt kockdazat
kozepes kockazat
L alkalmassagi és fokozott kockazat

lakossagi T -
megfelelési alacsony kockazat
mérsékelt kockazat
koézepes kockazat
fokozott kockazat
magas kockazat
rendkivili kockazat
alacsony kockazat
mérsékelt kockdazat
alacsony kockazat
mérsékelt kockazat
kozepes kockazat
fokozott kockazat
alacsony kockazat
mérsékelt kockazat
kozepes kockazat
fokozott kockazat
magas kockazat
rendkivili kockazat

‘fg)ff‘?", Teszt . Lel:netseges ,
minodsités ugyfélbesorolas

alacsony

kbézepes

magas

alacsony

kézepes

szakmai alkalmassagi

magas

elfogadhato nem alkalmazando nem relevans nem relevans
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Portfoliokezelés

Ha befektetéseit a Bank kezeli, az Ugyfél teljes mértékben a Bank dontéseire és valasztdsaira
hagyatkozik. Mivel nem tajékoztatja Ugyfelét minden egyes alkalommal, amikor az Ugyfél nevében
fektet be, a kezdetekkor megfelel6 mennyiségl informaciora van szliiksége ahhoz, hogy a kivant
szolgdltatast nyljtsa az Ugyfél szamara. Ebben az esetben hasonléan a befektetési tandcsaddshoz
Alkalmassagi és Megfelelési tesztet végez. Amennyiben az Ugyfél nem latja el a Bankot kielégitd
informacidval, portfolidkezelést nem végezhet szamara a Bank!

A Bankkal fennalld szerz6déses kapcsolata teljes id6tartama alatt az Ugyfélnek szolgaltatott
valamennyi informacidénak ,tisztességesnek és vildgosnak kell lennie, és nem lehet megtévesztd”. A
sziilkséges informaciét még a befektetés megtétele elStt kodzli, hogy igy az Ugyfél megalapozott
dontést hozhasson.

Mi torténik, amikor az Ugyfél megbizast ad a Banknak?

Amikor az Ugyfél azzal bizza meg a Bankot, hogy pénziigyi eszkézt vegyen, vagy adjon el, akkor ezt
a megbizas tipusatél fliggéen azonnal vagy, (pl. limit orderek esetén) olyan idébeli sorrendben kell
teljesitenie, ahogy azt a Bank megkapta. Ha barmilyen okbdl jelentés nehézséget okoz a megbizasok
idébeli sorrendben toérténdé kezelése, err6l a Bank azonnal értesiti az Ugyfelet. A megbizadsok
végrehajtasara vonatkozo elveket Id. a Legjobb végrehajtas elve cim( pontban, illetve részletesen a
Bank honlapjan elérhet6 Végrehajtasi Politika cim( dokumentumban.

Legjobb végrehajtas elve (best execution)

A pénzigyi eszk6zdk vétele vagy eladdsa sordn a Banknak az Ugyfél megbizdsat olyan mddon kell
végrehajtania, hogy azzal az Ugyfél szdmara minden kériilmények kdzétt a lehetd legjobb eredményt
érje el. A legjobb végrehajtas elve a gyakorlatban azt jelenti, hogy a Bank az lgyfelek szamara
kévetkezetesen legjobb végrehajtas érdekében kévetend6 szabalyokrdl végrehajtasi politikat készit,
€s a megbizas végrehajtdsa soran e szerint jar el.

A Végrehajtasi Politikaban a Bank megjeldli azokat a végrehajtasi helyszineket, melyek lehetdvé teszik
a legjobb végrehajtas elérését. Ilyen végrehajtasi helyszin lehet példaul a t6zsde, a kereskedési
platformok, egyéb befektetési vallalkozasok vagy akar az adott befektetési vallalkozas maga is.

A Bank szamos tényezd figyelembe vételével éri el az Ugyfél megbizdsa szerinti legjobb végrehajtast.
Ilyen tényezdk lehetnek: az ar, a végrehajtas koltsége, a gyorsasag és a végrehajtas valdszinlsége.

Miutdn a Bank a pénziigyi eszkdézoket megvette vagy eladta, megkiildi az Ugyfélnek a tranzakciordl
sz6l6 megerdsitést, mely a leglényegesebb informacidkat tartalmazza. Amennyiben a Bank az Ugyfél
nevében kezeli a befektetéseit (pl. maganszemély ulgyfelek részére nyuljtott portfoliokezelési
szolgaltatds), a Bank id8szakos jelentést kételes az Ugyfélnek kiildeni, mely a befektetése tartalmi
jellemzGirdl és értékérdl, a dijak és koltségek teljes 6sszegérdl hordoz informaciot, és arrdl, hogy a
befektetései hogyan teljesitettek az elmult jelentéstételi idészakban.

Osszeférhetetlenség

A Banknak az Ugyfél érdekének legteljesebb figyelembevételével kell eljarnia. Erre vonatkozdan
hatékony intézkedéseket kell tenniink az Ugyfél érdekét hatranyosan érinté 6sszeférhetetlenség
megakaddlyozdsa érdekében. A Banknak el kell keriilnie, hogy az Ugyfélnek torténd
szolgaltatasnyujtas soran alaptalanul mas Ugyfelek vagy a vallalkozas érdekeit helyezze el6térbe. A
Bank értesiti Ugyfeleit azokrdl a kulcsfontossagu |épésekrdl, melyeket az Osszeférhetetlenség
felismerése és kezelése érdekében tesz (Raiffeisen Bank Zrt. Befektetési Szolgaltatasi
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Uzletszabdlyzata). Amennyiben a Bank altal tett intézkedések nem elegenddek az 6sszeférhetetlenség

kezelésére, koteles még az Ugyletkétést megel6z6en vildgosan kozdlnie az Ugyféllel az
Osszeférhetetlenség természetét és forrasat.

Az Ugyfél vagyoni eszkozeinek és pénzének védelme
Amikor az Ugyfél a Banknal helyezi el vagyoni eszkézeit vagy pénzét, a Bank az Ugyfél vagyoni
eszkozeit és pénzét az alabbi intézkedésekkel védelmezi:
1. az Ugyfél pénzét mind a Bank sajat, mind mas tgyfelek pénzétdl elkiildnitetten kezeli;
2. pontos nyilvantartasokat és szamlakat vezet, és rendszeres ellenérzést végez;

3. legaldbb évente egyszer kimutatast kild Ugyfélnek, melyben a kezelt vagyont és pénzt
részletezi.
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3. Fontosabb kockazati kategoriak

A kockazat altalanossagban a jovébeni események bizonytalansadgahoz kapcsolédé fogalom, egyarant
jelenthet pozitiv vagy negativ irdnyu valtozast, illetve hatast. A kockazatok vizsgalata soran foképp a
negativ hatdssal, veszteséggel fenyegetd eseményeket (lehetséges kovetkezmények) és ezek
bekovetkeztének esélyei kapnak hangsulyt. A pénziigyi eszkozokkel kapcsolatban a kovetkez6
legfontosabb kockazatokkal talalkozhatunk.

Rendszer - Makro kockazatok

A Rendszer - Makro kockazatok a gazdasag helyzetében, miikédésében rejl6 altalanos, szisztematikus
jellegl kockazatokat jelentik. Nem diverzifikalhatd kockazat, mely minden tipusu pénzligyi eszkozre,
befektetésre hatassal van. Ilyen a makrogazdasagi kérnyezet megvaltozasabdl fakadd kockazat is: A
makro kockazati tényez6k kozll néhanyat nevesitettiink az alabbiakban.

o Inflaciés kockazat: befektetéseink redlhozamanak értékére van kozvetlen hatassal.
Nominalisan rogzitett hozamu befektetéseink redlhozamat leginkdbb az inflacié valtozdsa
hatdrozza meg, mig az olyan értékpapiroknak, amelynek hozamfizetését az inflacid
alakulasahoz kototték, nincs inflacidos kockazata. Az inflacié alakuldasa minden pénzlgyi
eszkozre hatassal van.

¢ Orszag kockazat: annak a veszélye, hogy egy orszag gazdasagi szereplsi politikai-gazdasagi
események (politikai kockazat) vagy devizahiany miatt bejelentett deviza-atutalasi moratdérium
miatt nem tudjak fizetési kotelezettségeiket teljesiteni, ezért a befektet6k veszteség éri. Ezen
kivil orszag kockazat alatt értjiik, ha egy orszag a sajat hazai vagy kulféldi devizaban
denominalt addssagat nem tudja, vagy nem akarja visszafizetni. Az orszagos és helyi
politikaval és szabalyozassal 6sszefliggé kockazatok tekintetében, a nemzetkozi hitelmingsitok
kockazati besorolasa adhat iranymutatast.

Piaci kockazatok

o Arfolyamkockazat: a befektetés targyat képezd eszkoz arfolyamaban bekdvetkezd valtozas
lehetGsége.

¢ Kamatlab kockazat: a piaci kamatlabak és hozamok elmozdulasa (jegybanki alapkamat
valtoztatas, hozamgérbe felfelé vagy lefelé tolédasa) minden hozam alapu, kétvény jellegl
befektetési eszkdz arfolyamat azonnal kézvetlenill befolyasolja. Ezen kivil kozvetetten kihat a
tobbi pénzigyi eszkozkategoriara is: a részvénypiacra, a realeszk6zokre (ingatlanarak),
devizaarfolyamokra, az arupiaci termékekre, kamatlab és egyéb pénzligyi szarmaztatott
termékekre.

¢ Részvény arfolyam kockazat: a részvénypiacokat esetenként - féleg rovid tavon -
nagymértékl arfolyam-ingadozasok jellemzik, igy a részvények arfolyama makrogazdasagi
vallalati vagy t6kepiaci kedvezGtlen események hatasara jelent6sen csdokkenhet, s6t egy adott
vallalat cs6dje esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. Ezt az egyedi
kockazatot megfelel6 diverzifikacids politikaval lehet csékkenteni, de teljes egészében nem
lehet kivédeni.

e Arupiaci termékek arfolyam valtozasanak kockazata: az arupiaci termékek (commodity)
arfolyamvaltozasa az 6ssze pénzligyi eszkoz kozott a legvaltozékonyabb. Mivel a realeszkdzok
pénzaramlasa all a pénzligyi eszk6zok kifizetései mogott, ezért ez a kockazat, kdzvetlentl vagy
kozvetlen modon, minden eszkdzkategédriara kihat.

¢ Devizaarfolyam kockazat: Az egyes devizak egymashoz viszonyitott arfolyama a mindenkori
keresleti, kinalati viszonyok fliggvényében valtozhat. A devizaban denominalt pénzligyi eszkoz
jovobeli pénzaramainak hazai devizaban kifejezett értéke a devizaarfolyamok valtozasai miatt
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ingadozik. A devizaarfolyam ilyen kozvetlen hatasan kivil a fizetGeszkéz le vagy
felértékel6dése visszahat a kulonb6z6 makrogazdasagi folyamatokra (export, import,

e 7.

e Bazis kockazat: annak a kockazata, hogy két, a varakozasok, és a multbeli tapasztalatok
szerint egyébként egymadssal egyltt mozgd pénziigyi instrumentum arfolyam valtozdsa
egymastol eltér.

Likviditasi kockazat

Egy pénzlgyi eszkoz lejarat elbtti eladdsa/visszavaltdsa/visszazdrasa esetén a befektetd likviditasi
kockazattal szembestil. Egy termék piaca likvid, ha az eszk6z pénzzé tehet6 alacsony tranzakcios
koltséggel, kevés iddraforditassal és kis értékveszteség mellett. Ilyenkor a kereskedés kénnyl és
folytonos, a piacon a vételi és eladasi oldal kozotti kiilonbség (spread) szlik. A piac kelléen mély, nagy
mennyiségl ajanlatok vannak a keresleti és a kinalati oldalon is. Rugalmasan, gyorsan kialakul az Uj
egyensulyi ar egy tranzakciét kévetéen. Egy tranzakcié végrehajtasi ideje alacsony. Egy piac, akar
t6zsdei vagy t6zsdén kiviili, likviditasa folyamatosan valtozik.

Hitelkockazat
A hitelkockazat az adds jovébeli fizet6képességébdl ered6 nem-fizetés kockazatat jelenti.

¢ Kibocsatoi kockazat: a hitelkockazatnak az egyik fajtaja, mely értékpapir befektetés esetén
jelentkezik. Az értékpapir kibocsatdjanak fizetésképtelensége vagy csddje esetén lehetséges,
hogy az értékpapir jogosultja nem vagy csak részben kapja vissza befektetett tokéjét, illetve
ennek kamatait vagy hozamait.

e Partner kockazat: a hitelkockazatnak egy fajtdja, amikor egy lgylet elszamolasa soran a
masik fél esetleges nem teljesitése (pl. végelszamolas, csdd stb.) miatt veszteség keletkezik.
A hitelminGsité cégek hitelminGsitései iranymutatast adhatnak egy értékpapir vagy partner
hitelkockazatardl.

Lejarat elotti visszafizetés kockazata

Bizonyos lejarattal rendelkez6 pénzigyi eszkdzok esetén, elére meghatarozott esetekben, a termék
tOkettrlesztése nem a lejarati, hanem ennél korabbi idépontban torténik. Azaz a befekteté azzal a
kockazattal szembesiil, hogy a varakozasanal hamarabb befolyd pénzt Ujra be kell fektetnie.
Jellemzden ilyenkor az eredeti befektetési id6ponthoz képest az elérheté hozamok alacsonyabbak. A
visszafizetést kivalthatja valamilyen a termékbe épitett automatizmus (valamilyen feltétel
teljeslilése), vagy a kibocsato diszkrecionalis dontése.

Cash flow kockazat

Ilyen esetekben a befektetésiink pénzaramlasanak nagysaga vagy a pénzaramlas devizaneme el6re
nem, vagy csak részben, ismert. A befektet6 igy nem tudja el6re megtervezni a befektetés
kifizetésének mértékét és/vagy devizanemét.

Miikodési, operacios kockazat
Olyan kockazatok, melyek a pénzigyi piacokon az emberek, folyamatok, rendszerek, technikai

eszkozok hibas vagy nem megfeleld6 m(ikodésébdl fakadnak vagy valamilyen kiils6 esemény
kévetkeztében lépnek fel.
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Jogi kockazat, szabalyozodi kornyezet valtozasabodl fakado kockazat

A rendszer jogi megalapozottsaganak hianyossagaibol kovetkezd veszteség veszélye. ElGallhat annak
kévetkezményeként, hogy a rendszer m(ikodését megalapoz6 jogszabalyokat és szerz6déseket nem
az el6zetesen elvart modon értelmezik. Masik megijelenési formaja, ha a jogszabalyok gyorsan akar a
pénzligyi eszk6z futamideje alatt is valtoznak.

Megujitasi — Gjrabefektetési kockazat

Egy befektetés kifizetésekor vagy lejaratakor jelentkez6 kockazat. A kockazat abban rejlik, hogy nem
lehet elére tudni, milyen hozamon lehet majd a befektetésbdl szarmazd pénzaramlast Ujra befektetni.

Adozasi kockazat

Az addszabalyok jovébeli valtozasa hatranyosan érintheti a befektetések addzott hozamat.
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4. Tozsdén kiviili devizaiigyletek

(A

tézsdei deviza tranzakcidkrdl a T8zsdei Ugyletek fejezetben irunk.)

Devizapiac

Globalis devizapiac

Globalis devizapiac (2010)

Devizaopdok
Deviza- €s egycb

. termékek;
csereiigylete /- ”

k; 1% 5%

csereiigylete 37%

A globalis devizapiacon 2010-ben naponta, atlagosan
kézel 4000 milliard USD cserélt gazdat a Bank for
International Settlement haromévente megjelend a
vildg devizapiacairdl szélé tanulmanya szerint. Az
el6z6, tobb mint egy, évtized alatt ez a szam két és
félszeresére noétt. Egy atlagos napon korulbell
Magyarorszag éves GDP-jének harmincszorosa fordul
meg a devizapiacon. A kilonb6z6 Ugyletek kozotti

iigyletek;
12%

Az 0Osszes forgalom devizankénti eloszldsa csak
kismértékben valtozott az elmult évtizedben. Az
amerikai dollar hegemoniaja és “vilagpénz” szerepe
toretlen, ahogy a jobb oldali abra is jol mutatja. A
HUF aranya az Osszforgalombol 0,2%, mely az
elmult tiz évben lassan ndétt.

A devizapiac 0Osszforgalmanak 96%-a a t6zsdén
kivili (OTC-over the counter) piacon zajlik. A
fennmaraddé 4% kilonb6z6 tézsdéken keresztll
kotédik meg, és kizardlag devizara szo6lo derivativ
kontraktusokat foglal magaban. Tébbek kozott a
Budapesti Ertékt6zsde szarmazékos szekcidjaban
kereskedett devizakotések is ide tartoznak.

megoszlast a bal oldali abra mutatja.

A legnagyobb forgalmi devizak (2010. aprilis)
Mas; 11,2%
HKD; 1,2%
CAD; 2,7% \
CHF; 3,2% A
AUD; 3,8%

GBP; 6,5%

IPY; 9,5%

A magyar devizapiac

2000

A hazai devizapiacon alapvet6en harom
szereplétipust kiilonboztethetiink 1300
meg: a kiilfoldi befektetoket, a
magyar bankokat és a magyar
bankok ligyfeleit. A bankrendszeren
keresztul mukodé devizapiac
szegmenseit - a gazdasag
nyitottsagabodl fakaddéan - a kulfoldi
szerepldkkel kotott Ggyletek
dominaljak.
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jelentds volument képviseltek, melyt6l a hataridos ligyletek és az opciods iigyletek 6, illetve 4%-
kos aranyukkal jelentésen elmaradtak.

A magyar devizapiac uiigylettipusok
szerinti megoszlasa
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aktivak.
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A magyar forgalmi sorrendet devizaparokra vetitve nem okoz meglepetést, hogy a forgalom tobb
mint a 60 szazalékat az EUR/HUF-ban folyo kereskedés teszi ki, a masodik helyen az
EUR/USD, mig a harmadik helyen az USD/HUF devizapar tartozkodik. A gazdasagi szerepl6k
hitelligyleteinek készonhetden jelentls szeletet tudhat magaénak a tortabdl a CHF/HUF és az EUR/CHF
devizapar is.

A spot ligyletek devizankénti

megoszlasa (2012) A magyar devizapiac jellemzden reggel 9 és
délutan 16 ora kozott likvid. Az Ggyletkotések

szamat tekintve a hazai hivatalos munkaidé el6tt
minimalis aktivitds tapasztalhatdé, 9 és 11 dra
kozott jelentésen megélénkil a kereskedés. Az
wEUR/HUF | MNB 11 o¢ras fixingjét kovetden fokozatos a
wEUR/USD | CSOkkenés, igy 13 és 14 ora kozott lokalis
minimumara stllyed az lgyletek szama, mely 15-

4 USD/HUF , o erl X . - . .
C 16 d6ra kdzott ismét ugrasszerien emelkedik napi
'CHF/HUF Lo . ;

masodik maximumara.

@EUR/CHF

Egyéb A bankko6zi piacon az Uzletkot6k  altal
leggyakrabban beadott ajanlatok nagysaga 1
millié EUR.

A magyar arfolyamrendszer

Az arfolyamrendszer megvalasztasa tekintetében a kormany a Magyar Nemzeti Bankkal (MNB)
egyetértésben dont. 2008. februar 26-an a korabbi savos arfolyamrendszert felvaltotta a lebeg6
arfolyamrendszer, vagyis a forint arfolyama az eurdval, mint referencia devizaval szemben a
kereslet-kindlatnak megfeleléen valtozik.

A korabbi magyar arfolyamrendszer lényeges jellemz0it tekintve megegyezett az ERM 1II.
arfolyamrendszerrel, mely 30% széles lebegési savot jelent a tagdeviza szamara adott
kozéparfolyam koril. 2008. 02. 26-ig az MNB altal meghatarozott 286,36-0s kézéparfolyamtdl a piaci
arfolyam +/-15 szazalékkal térhetett el, igy az arfolyam elméletileg nem tudott kiszakadni a 240,01
- 324,71-es arfolyamsavbal.

Az eurdé bevezetése el6tt minden orszagnak legalabb két évet kell eltoltenie ,szélsGséges”
arfolyam-ingadozas nélkul az ERM II. arfolyamrendszerben. A Maastrichti kritériumok célja,
hogy az EU-tagallamok gazdasagai egymashoz konvergaljanak és stabilakka valjanak, s igy az Eurdpai
Gazdasagi és Monetaris Unié harmadik szakaszaba belépve, az eurdt bevezethessék.

A konvergencia kritériumok az alabbiak:

Az inflacid mértéke maximum 1,5% ponttal lehet magasabb, a harom legnagyobb arstabilitassal
rendelkez6 tagallam inflacids ratajanak atlaganal, és ezt az alacsony inflaciét fenntarthaté mddon kell
produkalni.

Az éves koltségvetési hiany nem haladhatja meg a GDP 3%-at; a brutto allamaddssag nem Iépheti tul
a GDP 60%-at (illetve 60% folotti adossagrata esetén az adodssagrataban folyamatos és jelentGs
csOkkenést kell felmutatni).

A tagallam nemzeti valutajanak arfolyama, a Gazdasagi és Monetaris Unié harmadik szakaszaba |épést
megel6z8 ket évben, nem lépheti at a masodik szakaszban megallapitott arfolyamsavot. A
gyakorlatban ez azzal is jar, hogy az adott orszagnak be kell lépnie az Eurdpai Arfolyam
Mechanizmusba (ERM).
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A hosszU lejaratl hazai devizaban kibocsatott allamkotvények hozama legfeljebb 2% ponttal lehet
tobb, mint a harom legalacsonyabb hozammal rendelkez6 tagallam &allamkolcsoneinek atlagos
kamatlaba.

A hivatalos MNB devizaarfolyam

Az MNB munkanapokon hivatalos deviza kozéparfolyamot allapit meg. A megjeldlt napokon
délel6tt 11 orakor keril sor az arfolyamok megallapitasara.

A tiz legaktivabb devizapiaci tevékenységet folytatd belfoldi hitelintézet altal k6z6lt EUR/HUF
arfolyamadatokbdl a 2-2 legmagasabb és legalacsonyabb érték elhagyasaval szamitott sulyozatlan
szamtani atlag képezi az aznapi EUR/HUF hivatalos devizaarfolyamot.

Az MNB a beadott kereskedelmi banki jegyzéseken Uizletet kothet, illetve az aktualis piaci viszonyoktol
Iényegesen eltér6é bankokat az eljarasbol kizarhatja.

Az USD/HUF hivatalos devizaarfolyam meghatarozasa az EUR/HUF és az EUR/USD keresztarfolyam
alapjan torténik. A jegybank a tovabbi devizak arfolyamait a szamitott USD/HUF és a nemzetkozi
devizapiacon kialakult 11 érakor fixalt keresztarfolyamok alapjan allapitja meg.

Devizapiaci konvencidk
A devizapiac milkodése soran kialakultak kilénb6zd konvenciok/elnevezések, melyek kozll a
legismertebbek a kdvetkezOk:
e Kotési nap (trade date): az lgyletkotés napja.
o Ertéknap (value date, settlement date): a pénzigyi teljesités napja.

e Spot iigylet: a bankkdzi piacon egy adott napon megkéotétt Ggylet T+2 nappal kerdl
teljesitésre, ezt az Ugyletet nevezzik normal Ugyletnek, spot ligyletnek. Az értéknap
meghatarozasakor minden esetben a munkanapokkal kell szamolni.

e Prompt iigylet: olyan Ugylet, mely esetében az ligyletkotés napjan megtérténik a pénzlgyi
teljesités is. T napos lgyletnek is szoktak hivni.

e Bazisdeviza (base currency)/jegyzett deviza (variable, quoted currency): Két deviza
egymashoz viszonyitott arfolyama a bazisdeviza egy egységében fejezi ki a jegyzett deviza
értékét. (Egyes devizaknal el6fordul a 100 egységre torténd jegyzés, példaul japan jen.)

e A devizak erosorrendje - EUR>GBP>AUD>NZD>USD: Két deviza egymashoz viszonyitott
arfolyamat Ugy jegyzik, hogy a bazisdevizat az erésorrend el6rébb 1év6 tagja képezi. (Példaul
az EUR arfolyama mindig azt mutatja, hogy mennyi 1 EUR értéke a jegyzett devizéban
kifejezve.)

e Vételi arfolyam (bid): Az az arfolyam, ahol a bank bazis devizat vasarol.
e Eladasi arfolyam (offer): Az az arfolyam, ahol a bank bazis devizat ad el.

e Bid-offer spread: A vételi és eladasi arfolyam kulonbsége, a piaci likviditas egyik fontos
mutatoszama.

e Arfolyamjegyzés/tizedesjegyek: A devizadrfolyamokat jellemzéen 5 szdmjeggyel fejezik
ki. A piaci konvencioknak megfeleléen altalaban a 10 alatti arfolyamokat 4 tizedes jegyig, mig
a 10 feletti arfolyamokat 2 tizedes jegyig jegyzik.

e Pont (pips): A legkisebb egységnyi valtozas az arfolyamban. Az 6todik szamjegy egységnyi
valtozasa.

e Big figure: A jegyzett arfolyam els6 harom szamjegye.
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e Hosszu (long) pozicido: Egy hossz(U poziciéban lévé befektetd az arfolyam emelkedésében
érdekelt.

e Rovid (short) pozicié: Egy rovid pozicioban |évé befekteté az arfolyam csOkkenésében
érdekelt.

o Arfolyamrendszerek: Egy orszag fizet6eszkdzének mas orszag devizajahoz képest kialakitott
viszonyat arfolyamrendszernek nevezzik. A devizaarfolyamok alakuldsaban meghatarozo,
hogy milyen arfolyamrendszer m(ikodik egy orszagban. Megkilonbdztetiink lebeg6 és régzitett
rendszereket. A lebegd arfolyam szisztéman bellil beszélhetlink szabadon lebegésrdl vagy
menedzselt lebegtetésrol. A kotott arfolyamrendszereken bellil lehetséges megoldasok a
devizatanacs vagy a teljes monetaris unid. A két rendszer kozo6tti atmeneti megoldasokat
koztes rendszereknek nevezziik. Ilyenek a csiszd leértékelés, az indexalt, a kosarhoz kotott
vagy a savos arfolyamrendszerek intézménye.
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Konverzio

Kockazati szint

A konverzids ugyletek nem mindsilnek pénzugyi eszkéznek, és nem tartoznak a MiFID
hatalya ala.

Konverzié a Raiffeisen Bank hivatalos devizaarfolyamain

A Bank minden munkanapon 13:30 és 14.30 k4z06tt jegyzi a Raiffeisen Bank hivatalos, kereskedelmi
atutalasok elszamoldsahoz rendelt devizaarfolyamat, a fixinget, melyet a Bank honlapjan minden nap
kozzétesz. Az arfolyam a jegyzés pillanataban érvényes aktualis bankko6zi piaci arfolyamon
alapul.

Ugyfeleink konverziés igényiiket papir alapon 10.00 6rdaig, elektronikusan pedig 12.00 éraig
tudjak a Bank felé jelezni, ennek megfeleléen a konverzié arfolyama csak a fixinget kovetéen valik
ismertté Ugyfeleink szdmara. Fixingen keresztiil lehet8ség van normal (T+2 értéknapos, kivétel EGT
szabalyoknak megfelel6 HUF és EUR devizanemek kozotti atutalas esetén, ahol T+1), siirgés (T+1
értéknapos) és extra siirg6s (T napos) konverzidra. Az ligyletekre a Bank az értéknaptdl fliggGen
kilénb6zé konverzids jutalékot szamit fel, ennek mindenkori mértékét a Bank az adott
Ggyfélcsoportnak sz6l6 (vallalati, lakossagi, intézményi) kondicios listaja hatarozza meg.

DirektNet - online konverzio

Ugyfeleinknek lehetésége van a Raiffeisen Bank online internetes feliiletén keresztiil is azonnali
(kizarolag T napos) konverzidk végrehajtasara. A DirektNetes konverzidos lehet6ség munkanapokon
08.00 és 18.00 dra kozott érhet6 el, és 100.000 HUF-t4l 25.000.000 HUF-ig lehet, a legtobb
devizanem kozott valtast kezdeményezni. A rendszer az aktudlis piaci arfolyam alapjan mutat egy
arfolyamot, és az Ugyfélnek 30 masodperc all rendelkezésre, hogy eldéntse, elfogadja-e a jegyzett
arfolyamot. Az arfolyam a konvertaland6 6sszeg figgvényében is valtozik. Az Uzletkotés feltétele,
hogy az Ugyfél a Raiffeisen Banknal rendelkezzen az adott devizanemekben bankszamldval, és a
forras-szamlan rendelkezésre alljon a fedezet.

Egyedi aras konverzié

A devizavaltds hagyomanyos mdédjan kivil - ahol a konverzié a Raiffeisen Bank aznapi hivatalos
arfolyamain (fixing) bonyolédik le - lehet6ség van egyedi, Gn. piaci arfolyamon térténé
konverziéra is.

A spot konverzié értéknapja az lizletkétést kdvetdo masodik banki munkanap (T+2 nap). Az
Ugyfél altal konvertalni kivant 6sszeget a Bank a bankkozi piacon azonnal megveszi, vagy eladja és
ennek figgvényében jegyez arat az Ugyfélnek.

A gyakorlatban sokszor eléfordulhat, hogy a spot (T+2) értéknapnal révidebb, T vagy T+1 napra
lenne sziikség konverzidra, ebben az esetben hasznalhaté a negativ outright lizlet, melynek
arfolyama a spot (T+2 napra jegyzett) arfolyam kamatokkal moddositott értéke. Ha példaul a spot
EUR/HUF arfolyam 285,10-285,60 akkor a két devizadban uralkodo eltéré kamatok miatt a T+1 napos
arfolyam 285,05-285,55, a T napos pedig 285,00-285,50 lesz.

A bankko6zi piacon az ar egy - a kereslet/kinalat altal befolyasolt - folyamatosan valtoz6 tényezd,
ezért a pillanatnyi ar eltérhet az aznapi fixingt6l, mind pozitiv, mind negativ iranyban. Az
egyedi konverzié minimum osszege 50.000 EUR, vagy vele egyenértékl mas deviza.
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Exportorok szamara ajanljuk

Limitaras megbizas

A konverzidk arfolyamanak az Ugyfél szempontjabdl torténd optimalizalasara nyilik lehetéség az un.
limitaras megbizasokon (ordereken) keresztlil, melyet a Bank minimum 50.000 EUR, vagy vele
egyenérték(i mas deviza esetén tud vallalni. A limitdras megbizdasoknak két alapvet6 fajtajat
kulonboztethetjilk meg: a firm és a call ordereket.

Firm megbizas
Termékleiras

Firm megbizas (firm order) esetén az Ugyfél arra utasitja a Bankot, hogy egy daltala
meghatarozott, az akkor érvényes piaci arfolyamnal kedvez6bb arfolyamon hajtsa végre a
konverziét, amennyiben a megbizas érvényességi idején belll a bank altal jegyzett
arfolyam eléri a kivant szintet. A firm megbizas lejaratarél az Ugyfél donthet, adott
idépontig (Pl: 2012.09.13. 16:00 o¢ra), illetve visszavonasig lehet egy megbizas
érvényes. Ha az Ugyfél nem ad meg egy lejarati idépontot, akkor alapértelmezésben a
megbizds az Ugyfél altal tdrténd visszavondsig él. A megbizds teljesiilésérdl telefonon
értesitjik Ugyfeleinket. A firm megbizdsok tovabbi tipusai is Iéteznek, ezeket a késdbbiekben
targyaljuk. A firm megbizas rogzitésének feltétele az alairt Treasury Keretszerz6dés.

Példa:

Tegytk fel, hogy 100.000 EUR exportbevétel folyik be a szamlajukra, melynek forint ellenértékére
legkésébb 1 hét mulva sziikségiik lesz. Az aktudlis piaci arfolyam 282,00 EUR/HUF, Onék viszont
285,00-0s arfolyamot szeretnének elérni és ott eladni a devizajukat.

Onék adnak a Banknak egy firm megbizast, hogy 285,00-6s arfolyamszinten valtson a Bank 100.000
EUR-t HUF-ra, amennyiben 1 héten belll az arfolyam eléri a 285,00-06s arfolyamszintet.

Tegyik fel, hogy 3 nap mulva az arfolyam eléri, vagy meghaladja a 285,00-&t, ekkor a Bank telefonon
értesiti Onoket, hogy a megbizas teljesilt: a Bank a 100.000 EUR-t 285,00-0s arfolyamon forintra
valtott.

Ha 1 hét mulva 16:00 6raig a piac nem érte el a 285,00-6s arfolyamszintet, a megbizas automatikusan
érvényét veszti. Onok, ha ugy dontenek, az aktuadlis piaci arfolyamon valthatjak at eurdjukat.

A firm megbizas elénye:

e A legtdobb devizaparban mar 24 6ras globalis piac mlkddik. Ennek kdészénhet6en a konverzio
akkor is kedvez6 arfolyamszinten mehet végbe, ha az arfolyam az lizletkotési orakon kiviil
éri el a kivant szintet.

e SzélsGségesen volatilis piacon elérhetévé valhat a rovid ideig érvényes magas
arfolyamszint.

e A piac kedvezétlen iranyba vald elmozdulasa esetén a firm megbizason keresztll lehet6ség
nyilik a veszteség minimalizalasara is. Ebben az esetben az Ugyfél arra ad megbizast, hogy
a Bank akkor hajtsa végre a konverziét, ha az arfolyam érint egy, az akkor érvényes piaci
arfolyamtdl alacsonyabb szintet (stop loss megbizas).

o Az Ugyfélnek nem kell figyelnie az arfolyammozgast, a Bank atvallalja annak terhét.

o Koltségmentes, a szolgaltatas dijmentesen vehets igénybe.
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A firm megbizas hatranya:
részérol:

o Kotelezettségvallalas az Ugyfél r az arfolyamszint elérésekor automatikusan
megtorténik a konverzid, igy az Ugyfélnek nincs lehetdsége az Ujabb informacidk birtokaban

megvaltoztatni korabbi dontését.
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Call megbizas
Termékleiras

Call megbizads esetén az Ugyfél arra utasitja a Bankot, hogy egy éaltala meghatarozott
arfolyam elérésekor a Bank értesitse 6t.

Példa:

Az el8bbi helyzetet alapul véve Ondk a Banknak egy call megbizast adnak, tehat arra adnak utasitast,
hogy amennyiben a 285,00-6s arfolyamszintet érinti a piaci arfolyam, értesitsiik Ondket.

Tegylk fel, hogy 3 nap mulva az arfolyam meghaladja a 285,00-6t, ekkor a Bank telefonon értesiti
Onéket, hogy elérhetdvé valt a 285,00-6s arfolyamszint. Amennyiben az arfolyamszintet megfelelének
taldljak, Onodk 285,00-6s arfolyamon tudjak konvertdlni a 100.000 EUR-t.

A call megbizas eldnye:
e Ugyfeleink az (j piaci informaciék birtokdban tudnak dénteni arrdl, hogy az adott
arfolyamszinten végrehajtjak—-e a konverziét.
¢ Koltségmentes, a szolgaltatas dijmentesen vehets igénybe.
e Treasury Keretszerz6dés alairasa nélkill is igénybe vehetd.

A call megbizas hatranya:
e Az Ugyfél csak az lizletkétés 6rain beliil érvényes arfolyamszinteket tudja elérni, nem tudja
kihasznalni a 24 6ras devizapiac adta lehetdségeket.
¢ A sikeres kapcsolatfelvételig gyorsan valtozo piacon kedvezoétlen irdnyba is elmozdulhat az
arfolyam: a konverziét mar nem tudja a Bank végrehajtani a kit(izott arfolyamszinten.
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Hataridos ligylet (Forward)

Kockazati szint

A hatarid6s lgyletek rendkivili kockazatu befektetések, és komplex pénzligyi eszkdznek
mind&silnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati
besorolasoktol (MiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

¢ Ha rendelkeznek egy célarfolyammal (pl.: a pénzigyi tervezéshez hasznalt arfolyam), melynek
az ajanlott hataridés arfolyam megfelel, és fedezni szeretnék kitettségliket.
Ha forinter6sddést varnak.
Ha nem varnak nagyobb mérték(i forintgyengulést.
Ha a hataridds arfolyamot érvényesiteni tudjak a termékek és szolgaltatasok arazasanal.

Termékleiras

A hataridGs Ugylet az arfolyamkockazat kiklisz6b6lésének legegyszerliibb maddja, mely altal
Ugyfeleink fixalhatjak egy adott deviza jovébeni arfolyamat. Egy hataridés Ggylet
esetén az Uzletkotés pillanataban rogzitjuk az tigyletkotés 6sszegét, az arfolyamot, a
lejaratot, de a pénzlgyi teljesitésre csak a lejarat napjan (T+2 napon tul) keril sor.
Hataridds tigyletet a Bank minimum 50.000 EUR, vagy vele egyenérték( mas deviza
esetén tud kotni.

A hataridGs arfolyam és az aktualis spot (T+2 napos) arfolyam kozott, a megfeleld
futamidGre vonatkoz6 kamatlabak kiilonbsége teremti meg a kapcsolatot.

Példa:

Tegyiik fel, hogy kilféldi partnereik 3 hénap mulva 50.000 EUR-t fizetnek Ondknek. Tartanak egy
esetleges forinter6sodéstdl, és szeretnék kikliszobolni az tigyletbdl eredé arfolyamkockazatot, ezért
egy hataridos lgylet keretében szeretnék eladni a jévoben befolyé 50.000 EUR-t.

A Bank jegyez Onéknek egy hataridés arfolyamot, mely a koévetkez6képpen alakul:
Hatarid6s arfolyam = Aktualis spot arfolyam + futamidore vonatkozé kamatklilénbozet

Hataridds arfolyam = 285,00+3,70 =288,70

Tehat Onék 288,70-es arfolyamon 3 hdnapos hataridére 50.000 EUR-t eladnak Bankunknak.

3 honap mulva a piaci arfolyamtél flggetlentl az 50.000 EUR HUF-ra valtasa ezen, az elGre
meghatarozott 288,70-es arfolyamon torténik meg.
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A hataridés iigylet elonye:

Az arfolyamkockazat megsziintetése,
ismert atvaltasi rata. 10 -
Amig adott futamiddre a forint kamatok
magasabbak a devizakamatoknal, addig
a hataridés arfolyamok magasabbak,
mint az aktualis piaci spot arfolyamok: a
kamatkiilonbozet az exportéroknek
dolgozik.

Az (gylet barmely munkanapra
kothet6 (kivéve, ha a nap az adott
devizaban tGnnepnap).

50.000 EUR értékhatar felett barmely 4
Osszegre kothetl fedezeti Ggylet, az
O0sszegek kerekitése nem feltétel.

A pozicid ellentétes iranyu hataridos 8 -
Ggylettel barmikor visszazarhato, az
érvényes piaci feltételek mellett.
Koltségmentes, az arfolyam minden
koltséget tartalmaz, egyéb koltség nem
terheli az Ggyfelet.

Hataridds ligylet P/L

278 283 288 293 298

Nyereség/veszteség

Arfolyam lejaratkor

A hataridés iuigylet hatranya:

A hatédrid6s lgylet mind az Ondk részérdl, mind a Bank részér6l feltétlen
kotelezettségvallalas.

A lejaratkori piaci arfolyamtdl fiiggetleniil Onék a megallapodott arfolyamszinten kételesek
értékesiteni a devizat, igy egy nagyobb forintgyenglilésbdl (arfolyam emelkedésbdl) nem
tudnak profitalni.

A potencidlis veszteség korlatlan.

Az Ugylet futamideje soran a hataridds lgylet piaci értéke folyamatosan valtozhat. A valtozast
tobbek kozott a kovetkezd tényezOk befolyasoljak: spot arfolyam, a két deviza piaci
kamatszintjeinek és az azok kozétti kildnbségnek az alakulasa. Az tgylet futamidé alatti piaci
értékére hatd egyéb kockazati tényezdket jelen Utikalauz kockazati tényezOkre vonatkozd
része tartalmazza. A piaci mozgasok fliggvényében az Ugyfélnek az lgylet futamideje soran
potfedezet nyujtasi kotelezettsége keletkezhet.
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Flexi forward

Kockazati szint

A flexi forward Ugyletek rendkivili kockazatu befektetések és komplex pénzigyi eszkdznek
mindsulnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

Ha bevételeik idGbeli eloszlasa nem tervezhet6 pontosan.

Ha forinter6sédést varnak.

Ha nem varnak nagyobb mérték(i forintgyengulést.

Ha rendelkeznek egy célarfolyammal, melynek az ajanlott flexi forward arfolyam megfelel.
Ha a flexi forward arfolyamot érvényesiteni tudjak a termékek és szolgaltatasok arazasanal.

Termékleiras

A flexi forward olyan hataridés tigylet, ahol a lejarat nem egyetlen jévébeli idépont, hanem
egy elore meghatarozott idotartam, mely egészére érvényes a bank altal jegyzett
arfolyam. A pénziigyi teljesitésre (az igylet Gn. lejaratdsara) a peridduson beliil az Ugyfél
kérését kovetden, vagy a periddus utolsd napjan automatikusan keril sor.

Példa:

Tegyuk fel, hogy Uzleti partnereik teljesitésétdl fliggéen leghamarabb 3, de legkésGbb 4 hénap mulva
150.000 EUR arbevétel jelenik meg a szamlajukon.

Egyrészrél Onék tartanak egy esetleges forinterdsédéstél, és szeretnék kikiiszébdlni az tigyletbdl
eredd arfolyamkockazatot. Masrészrol a befolyo arbevételiket a beérkezés napjan szeretnék forintra
valtani. A Bank altal jegyzett arfolyam a 3-tdl 4 hdnapig érvényes periddusra a kévetkezéképpen
alakul:

Flexi forward arfolyam = Aktualis spot arfolyam + futamiddre vonatkozé kamatktlonbozet
Flexi forward arfolyam = 285,00+3,70 = 288,70

Tehat Onok 288,70-es arfolyamon 3-tél 4 hdnapig terjedd futamidére flexi forward keretében eladnak
Bankunknak 150.000 EUR-t.

3 hénap mulva beérkezik kulfoldi partnereiktol 50.000 EUR a folydszamlajukra.
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Onodk telefonon értesitik a Bankot, hogy 50.000 EUR-t, a lekétott flexi forward tgyletiik terhére T
nappal kérnek forintra valtani az egyeztetett 288,70-es arfolyamon. Az értesitést kovetéen a Bank a
konverziét végrehajtja.

3 honap és 1 hét mulva Ujabb 70.000 EUR érkezik a szamlajukra, melynek atvaltasa az el6bbiekhez
hasonléan megtorténik.

A periddus utolsé napjan, tehat az Ggyletkotés utan 4 hénappal a fennmaradé 30.000 EUR-t (150.000-
50.000-70.000) a Bank automatikusan forintra valtja az egyeztetett 288,70-es arfolyamon.

A flexi forward specialis elonye:

e A beérkezés id6pontjat tekintve kevésbé tervezheto arbevétel arfolyamkockazata is
lefedezhet6.

e Az idétartam az Onok igényeinek megfelelden alakithatdé, a 2 napos flexi forwardtdl
kezd6dben a hosszabb flexi forwardokig egyarant.

e A flexi forward lehet6vé teszi az Un. részlejaratast is, vagyis ha a lekotott 6sszeg egyik része
mar az id6tartam elején rendelkezésre all, megvaldosulhat a részisszeg konverzidja, a
fennmaradd 6sszeg pedig késGbb kerll atvaltasra. A részlejaratds minimumdosszege 50.000
EUR.

e ToObbszori részlejaratas lehetséges.

A flexi forward hatranya:

A flexi forward lehivasi idGszakara az arfolyam rogzitett.

A potencidlis veszteség korlatlan.

Az ugylet futamideje soran a hataridGs Ugylet piaci értéke folyamatosan valtozhat,. A valtozast
tobbek kozott a kovetkez6 tényezOk befolyasoljak: spot arfolyam, a két deviza piaci
kamatszintjeinek és az azok kozotti kiilonbségnek az alakuldsa. Az tgylet futamidd alatti piaci
értékére hatd egyéb kockazati tényezdket jelen Utikalauz kockazati tényezdkre vonatkozd
része tartalmazza. A piaci mozgasok fliggvényében az Ugyfélnek az (igylet futamideje soran
potfedezet nyujtasi kotelezettsége keletkezhet.
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Knock-out (KO) forward

Kockazati szint

A KO forward olyan hataridés ugylet jellegl Osszetett opcidos termék, mely rendkiviili
kockazatu befektetésnek és komplex pénziigyi eszkoznek mindsulnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati besorolasoktal
(MIFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?
¢ Nem varnak sem extrém forinterésodést, sem extrém forintgyengulést.
e Ha Ondk a klasszikus hataridés arfolyamnal kedvezdbb arfolyamszintet szeretnének elérni és
ezért hajlandodak plusz kockazatot felvallalni.
¢ Ha rendelkeznek egy célarfolyammal, melynek az ajanlott arfolyam megfelel.
e Normal hataridds Gigyletek mellé, az atlagarfolyam javitasa céljabdl.

Termékleiras

A knock-out forward olyan hataridés tigylet jellegl 6sszetett opcids termék, melyhez tartozik
egy olyan arfolyamszint (kilitési szint/KO szint), amelyet ha barmikor a futamidé alatt
érintenek a bankko6zi piaci jegyzések, az ligylet maga megsziinik. Az (zletkotés Gsszege
minimum 200.000 EUR lehet, vagy vele egyenértékl mas deviza.

Példa:

Tegylik fel, hogy Uzleti partnereik 1 év mualva 200.000 EUR-t fizetnek Ondknek. A piaci arfolyam
285,00 EUR/HUF. Ondk tartanak egy kisebb forinter6sédéstél, ezért szeretnének fedezeti ligyletet
kétni erre a 200.000 EUR érték( jovObeli arbevételre, ugyanakkor nem varnak I|ényeges
forinter6sodést az elkdvetkez6 évben.

A Bank KO forward ligyletet ajanl Onéknek. A 297,42-es klasszikus hataridds arfolyammal szemben
Onok 310,00-es hataridGs arfolyamot tudnak fixalni 1 évre el6re, azzal a feltétellel, hogy a futamidé
alatt a bankkdzi piaci jegyzések nem érintik a 265,00-6s EUR/HUF arfolyamszintet.

Tegyik fel, hogy a lejarat el6tti 2. munkanap 12:00 6raig a bankkozi piacon az EUR/HUF jegyzések
nem érintették meg a 265,00-0s kiltési szintet. Ekkor Ondk 1 év mulva az aznapi arfolyamtadl
fuggetleniul 310,00-es arfolyamszinten 200.000 EUR-t HUF-ra valtanak.

Tegyluk fel, hogy az Gizlet megkdtése utan 3 honappal, a bankkézi piaci jegyzések megeérintik a 265,00-
0s arfolyamszintet. A Bank értesiti Ondket, hogy a KO forward ligylet megszi{int, Onok kivarhatnak
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egy kedvezObb arfolyamszintre (gyengébb forint), vagy donthetnek egy Gjabb hataridés fedezés
mellett.

A knock-out forward elénye: KO forward P/L

e A knock-out forward
arfolyam mindig
kedvezobb, mint a
klasszikus hataridos 35 1
arfolyam.

e A kiUtési szint eléréséig
védelmet biztosit a
forinter6sodéssel szemben.
Korlatozottan alkalmas
fedezeti célra.

e Koltségmentes, az
arfolyam minden koltséget I
tartalmaz, egyéb koltség =
nem terheli az lGgyfelet.

45 4

25 4

15 A

Nyereség/Veszteség

-15- Lejaratkori arfolyam

A knock-out forward hatranya:

e Az Ugylet a kedvez8bb arfolyam fejében magasabb kockazatot testesit meg az Onék
szamara, mivel a fedezettség allapota kedvezétlen piaci folyamatok (egy nagyobb
forinter6sodés) esetén megszlinhet.

e Ha nem utddétt ki az ugylet, akkor a lejaratkori piaci arfolyamtél fliggetlenil Onék a
megallapodott arfolyamszinten kotelesek értékesiteni a devizat, igy egy nagyobb
forintgyengilésbdl (arfolyam emelkedésbdl) nem tudnak profitalni.

e A potencialis veszteség korlatlan.

e A piaci mozgdsok fliggvényében az Ugyfélnek az ligylet futamideje sordn pétfedezet nyujtasi
kotelezettsége keletkezhet.

A termék felépitése

¢ A KO forward Ugylet két darab azonos kititési szinttel ellatott egzotikus call és put opciobol all
0ssze.
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No touch (NT) forward

Kockazati szint

A NT forward olyan hataridos iigylet jellegli Osszetett opcidos termék, mely
rendkiviili kockazatl befektetésnek és komplex pénziigyi eszkoznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat
tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatok altal hasznalt
termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

¢ Nem varnak nagyobb mértékd forintgyengllést.

e Ha Ondk a klasszikus hataridés arfolyamnal kedvez8bb arfolyamszintet szeretnének elérni és
ezért hajlanddak plusz kockazatot vallalni.

¢ Nem varnak nagyobb forinter6sodést, de szeretnék fedezni kitettséglket, ha ez mégis
bekdvetkezne.

¢ Ha rendelkeznek egy célarfolyammal, melynek az ajanlott arfolyam megfelel.

Termékleiras

A no touch forward (NT forward) olyan hataridds lgylet jelleg(i 6sszetett opcids termék, mely
a klasszikus forward arfolyamnal kedvezobb arfolyamot (els6dleges arfolyam)
biztosit azzal a feltétellel, hogy a futamidd alatt a bankkozi piaci jegyzések nem érnek el egy
elére meghatarozott arfolyamszintet (érintési szint/no touch szint). Ha barmikor a futamidd
alatt a bankké6zi piaci jegyzések elérik a no touch forward Ugylet els6dleges arfolyama
modosul egy elére meghatarozott, a klasszikus hataridés arfolyamnal kedvezG6tlenebb
masodlagos arfolyamszintre. Az Uzletkotés 6sszege minimum 200.000 EUR lehet, vagy
ennek megfelel6 6sszeg mas devizaban szamolva.

Példa:

Tegyiik fel, hogy uzleti partnereik 1 év mulva 200.000 EUR-t fizetnek Ondknek. A piaci arfolyam
285,00 EUR/HUF. Ondk tartanak a forinter6sddésétdl, ezért szeretnének fedezeti ligyletet kdtni erre
a 200.000 EUR érték(i jovObeli arbevételre, ugyanakkor szeretnének a klasszikus hataridds arfolyamtél
kedvezébb szintet elérni.

A Bank NT forward iigyletet ajanl Ondknek. A 297,42-es klasszikus hatarid8s arfolyammal szemben
Onoék 302,42-es elsbdleges arfolyamot tudnak fixalni 1 évre, azzal a feltétellel, hogy a futamid§ alatt
a bankkozi piaci jegyzések nem érik el a 306,00-es EUR/HUF arfolyamszintet. Ha az érintés
bekodvetkezik, a hataridés arfolyam 292,42-re modosul.
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Tegyik fel, hogy a lejarat el6tti 2. munkanap 12:00 6rdig a bankkézi piacon az EUR/HUF jegyzések
nem érintették meg a 306,00-0s kiltési szintet. Ekkor On6k 1 év mulva az aznapi arfolyamtdl
fuggetlenil 302,42-es arfolyamszinten 200.000 EUR-t HUF-ra valtanak.

Tegyuk fel, hogy az Gzlet megkotése utan 3 honappal, a bankkozi piaci jegyzések megérintik a 306,00-
os arfolyamszintet. A Bank értesiti Ondket, hogy a masodlagos arfolyam Iépett érvénybe: a NT
forward iigylet arfolyama 292,42-re mddosult. Onék 1 év mulva az aznapi arfolyamtdl fiiggetlendl
292,42-es arfolyamszinten 200.000 EUR-t HUF-ra valtanak.

A no touch forward eldnye:

e Kedvezobb arfolyam érhetd el altala, mint a klasszikus hataridGs arfolyam.

e Koltségmentes, az arfolyam minden koltséget tartalmaz, egyéb koltség nem terheli az
dgyfelet.

¢ A fedezettség kedvezGtlen piaci folyamatok esetén sem szlinik meg.

A no touch forward hatranya: NT forward P/L

e Az (gylet a kedvezébb arfolyam
fejében magasabb kockazatot
testesit meg az Onék szamara, mivel
negativ  piaci folyamatok (egy
nagyobb forinter6sodés) esetén, az
Ggylet atalakul egy kedvezotlenebb
arfolyamszinten kotoétt tGgyletté.

e A potencialis veszteség korlatlan.

e A piaci mozgasok fliggvényében az
Ugyfélnek az ligylet futamideje soradn 0 : : : : .
potfedezet nyuljtasi kotelezettsége 286 291 296 301 306 311
keletkezhet.

20 4

10 4

Nyereség/Veszteség

-10 -

A termék felépitése Lejaratkori arfolyam

e A NT forward lgylet egy binaris és két
call, illetve put opcidbdl all 6ssze. P/LNT1 drfolyam P/LNT2 drfolyam
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Forward Extra

Kockazati szint

A forward extra olyan hataridos iligylet jellegli Osszetett opciés termék, mely
rendkiviili kockazata befektetésnek és komplex pénziigyi eszk6znek mindsiil.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat
tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatok altal hasznalt
termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?
e Ha a forint er6sédésére szamitanak.
e Ha nem szdmitanak nagyobb mértékd forintgyengiilésre.
¢ Ha rendelkeznek egy célarfolyammal, melynek az ajanlott arfolyam megfelel.

Termékleiras

A forward extra olyan hataridés Ugylet jellegli Gsszetett opcidos termék, mely egy
meghatarozott kétési arfolyamu, adott jovobeli idopontra vonatkozo eladasi opcio altal jogot
biztosit tigyfeliink szamara mindaddig, amig a bankkozi jegyzések el nem érnek egy el6re
definialt belépési (knock-in, KI) szintet, mely esetben az ligylet atalakul hataridés
ligyletté (kotelezettségvallalas).Az Uzletkotés 6sszege minimum 200.000 EUR lehet, vagy
ennek megfelel6 6sszeg mas devizaban szamolva.

Példa:

Tegytk fel, hogy 3 hénap mulva 200.000 EUR bevételik keletkezik. Az aktualis arfolyam 285,00-6n
van. Ondk szeretnék lefedezni a forint erdsédésébél adédd arfolyamkockazatukat, ugyanakkor egy
esetleges gyengébb forint altal adott kedvezd arfolyamszintet is szeretnének kihasznalni. A Bank
forward extrat ajanl Onéknek.

Onék egy 3 hdénapos forward extra keretében 200.000 EUR-t adnak el 286,00-as arfolyamon, mely
Ggylethez 300,00 EUR/HUF belépési szint tartozik. 3 honap mulva az EUR/HUF arfolyam futamidé
alatti alakulasatdl fliggéen a kdvetkezOk torténhetnek:
e A forint a futamidé alatt stabilan erés maradt és a bankkdzi jegyzések nem érték el a 300,00-
as arfolyamszintet: a stratégia egy eladasi jogot testesit meg.
o Amennyiben a lejdratkor az aktudlis arfolyam 286,00 alatt tartézkodik, Onék élnek
eladasi jogukkal és 286,00-6s arfolyamon T+2 nappal 200.000EUR-t adnak el.
o Ha a piaci arfolyam 286,00 folott tartézkodik, nem hivjak le eladasi jogukat, az Ggylet
piaci arfolyamon kottetik (286,00 és 300,00 kozott).
e Ha a forint a futamidé alatt nagyobb gyengilést szenvedett el és a bankkdzi jegyzések elérték
a 300,00-as arfolyamszintet, az (gylet atalakul 286,00-as arfolyamon kotétt hataridds
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Ggyletté, vagyis lejaratkor az aktualis piaci arfolyamtdl fluggetlentl 286,00-o0s arfolyamon

értékesitik eurdjukat.

A forward extra elOnye:
e Véd a negativ iranyu arfolyam-elmozdulastdl.
e Koltségmentes stratégia.

e A varakozasok és az arfolyamkockazatok figyelembevételével testreszabhatdé arfolyam-

fedezési eszkozt jelent a kockazatok kezelésében.

A forward extra hatranya:

e A KI szint elérése esetén nem teszi lehet6vé
a kedvezd arfolyam kihasznalasat.

¢ Jelent6s forintgyengtlés esetén a lejaratkori
arfolyamnal |ényegesen kedvezG6tlenebb
(alacsonyabb) arfolyamszinten kerll sor
devizakonverziéra.

e A potencialis veszteség korlatlan.

A piaci mozgasok fliggvényében az Ugyfélnek az
Ugylet futamideje soran poétfedezet nyujtasi
kotelezettsége keletkezhet.

A termék felépitése

e Aforward extra ligylet egy call, illetve egy put
opciobol all 6ssze, melybdl egyik egzotikus,
knock-in (beltési) szinttel rendelkezik.
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Participating forward

Kockazati szint

A participating forward olyan hataridos iigylet jellegli 6sszetett opcios termék, mely
rendkiviili kockazata befektetésnek és komplex pénziigyi eszk6znek mindsiil.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat
tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatok altal hasznalt
termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Bizonytalan piacon, ahol extrém arfolyamelmozdulas is elképzelhetd.
¢ Ha rendelkeznek egy célarfolyammal, melynek az ajanlott arfolyam megfelel.

Termékleiras

A participating forward ligylet egy olyan hataridGs Ugylet jellegl 6sszetett opcids termék,
mely esetében az Ugyfél jogot szerez arra, hogy egy késdbbi idépontban egy devizat egy
adott arfolyamon masik devizanemre cseréljen. Amennyiben a kés6bbi idépontban a piaci
arfolyam a participating forward arfolyamanal kedvezotlenebb, Ugy a teljes
megallapodott devizadsszeg konverzioja megtérténik, mig ha a piaci arfolyam
kedvezobb a participating forward arfolyamanal, akkor csak az el6re megallapodott
osszeg felét kell atvaltani. A fennmaradé devizamennyiség az adott piaci arfolyamon
konvertalhato. Az Uzletkotés 6sszege minimum 200.000 EUR lehet, vagy vele egyenértékdl
mas deviza.

Példa:

Tegyik fel, hogy kiilféldi partnereik 3 hénap mulva 200.000 EUR-t fizetnek Ondknek. A piaci arfolyam
285,00 EUR/HUF. Onék nagyon bizonytalannak itélik meg a piaci helyzetet, barmely irdnyba
elképzelhetdnek tartanak egy nagyobb elmozdulast és szeretnék koltségmentesen lefedezni az Ggylet
arfolyamkockazatat.

A Bank participating forward ligyletet ajanl Onéknek. Onék 3 hdnapos hataridére 284,00-es
participating forward arfolyamon 200.000 EUR-t adnak el HUF ellenében (standard hataridGs
arfolyam: 288,70).

Harom hodnap mulva az aktudlis (12:00 6rai) EUR/HUF arfolyam flggvényében a kovetkez6k
torténhetnek:

e Az aktualis piaci arfolyam 284,00 alatt van (pl.: 278), igy Onék T+2 nappal a teljes 200.000
EUR-t 284,00-es arfolyamon adjak el Bankunknak.
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e Az aktudlis piaci arfolyam 284,00 felett van (pl.: 290,00). Ondk T+2 nappal 100.000 EUR-t
284,00-es arfolyamon adnak el, a maradék 100.000 EUR-t pedig az aktualis piaci arfolyamon,
290,00-en adhatnak el.

A participating forward el6nye:

e A negativ irdnyl (a participating
forward arfolyama alatti) arfolyam-
elmozdulds elleni teljes védelem.

e Részesedés a pozitiv iranyud
arfolyam elmozdulasbaél.

Participating forward P/L

10,0 -

an 7 ’ . [-14]
e Koltségmentes, az arfolyam minden | ‘g
koltséget tartalmaz, egyéb kéltség |
nem terheli az ligyfelet. LI
A participating forward hatranya: §
2 . \ : .
¢ A participating forward arfolyama 0'274,0 279,0 284,0 289,0 294,0

mindig kedvezoétlenebb, mint a
klasszikus forward arfolyam, mivel
az Ugylet lehetévé teszi a kedvezd
irdanyu arfolyammozgasbol vald
részesedést.

e A potencidlis veszteség korlatlan.

-5,0
Arfolyam lejaratkor

A piaci mozgdsok fliggvényében az Ugyfélnek az ligylet futamideje soran pétfedezet nyujtasi
kotelezettsége keletkezhet.

A termék felépitése

e A participating forward Ugylet egy call, illetve egy put opcidbdl all 6ssze, melybdl az eladott
opcid névértéke a vasarolt opcid névértékének a fele.
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Europai tipusia opcio

Kockazati szint

Az opcios ligyletek az opcido iranyatol fliggéen magas, illetve rendkivili kockazatu
befektetések és komplex pénzligyi eszkéznek mindstilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Az eurdpai tipusu deviza opcio (tovabbiakban opcid) egy adasvételi szerz6dés, amely soran az opcio
vasarldja jogot szerez arra, hogy egy meghatarozott jovobeli idGpontban devizat vasaroljon, vagy
adjon el egy masik deviza ellen egy elére meghatarozott arfolyamon (kotési arfolyam). Az opcids jog
megszerzéséért az opcio vasarléja prémiumot fizet az opcié eladéjanak, aki e dij fejében vételi
vagy eladasi kotelezettséget vallal a vevivel szemben. Az Uzletkotések minimalis O0sszege
100.000 EUR, vagy ennek ellenértéke mas devizaban.

Az opcidknak két f6 tipusa van:
o vételi (call) opcid, mely a bazisdevizara vonatkozd vételi jogot biztosit tulajdonosa szamara,
e eladasi (put) opcio, mely a bazisdevizdra vonatkozdé eladasi jogot biztosit
tulajdonosa szamara.

Eladasi opcid vasarlasa

Mikor ajanljuk?

¢ Ha forinterésddéstdl tartanak, de nem zarjak ki a stabilan gyengébb forintot.

e Feltételes devizabevétel esetén, melyre kotelezettségvallalas nélkil biztositani szeretnének egy
arfolyamszintet.

¢ Ha a bels6 fedezési politika lehetoveé teszi a kbltségek melletti fedezést.

Termékleiras

Ugyfeliink egy eladasi opcid vasarldsaval jogot szerez egy meghatarozott mennyiség(i deviza
meghatdrozott arfolyamon toérténd eladasara valamely mas deviza ellen. Ugyfelink
lejaratkor az aktualis piaci arfolyam fiiggvényében dontheti el, élni kivan-e az adott
kotési arfolyamon eladasi jogaval.
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Példa:

Tegyik fel, hogy kiilféldi partnereik 3 hénap mulva 100.000 EUR-t fizetnek Ondknek. A piaci arfolyam
285,00 EUR/HUF. Onodk tartanak egy nagyobb forinter6sédéstél, ezért szeretnének fedezeti ligyletet
kotni erre @ 100.000 EUR értékd jovobeli bevételre, ugyanakkor elképzelhetének tartjak, hogy a forint
stabilan gyenge marad.

A Bank eladasi opcio6 vételét ajanlja Ondknek. Vasarolnak egy 3 hénapos 285,00-8s kétési arfolyamu
EUR eladasi/HUF vételi opciét 100.000 EUR-ra vonatkozdéan, melyért 4,6 HUF/EUR, azaz 460.000 HUF
prémiumot fizetnek (a prémium Osszegét Ugyletkdtéskor zaroljuk a szamlajukon és az ligyletkotést
kéveté masodik munkanapon kertl terhelésre.).

Harom hoénap mulva az aktudlis (12:00 6rai) EUR/HUF arfolyam fliggvényében a kovetkezOk
térténhetnek:

e Az aktudlis EUR/HUF arfolyam 285,00 alatt van (pl: 275,00), Onék élnek eladasi jogukkal és
T+2 értéknappal 285,00-06s arfolyamon 100.000 EUR-t adnak el.

e Az aktudlis EUR/HUF arfolyam 285,00 felett van (pl: 292,00), Onék nem hivjdk le eladasi
jogukat, amennyiben sziikséges, a devizat az aktualis piaci arfolyamon tudjak értékesiteni.

Az eladasi opcié vasarlasanak

elénye: Eladasi opcié P/L

e Védelmi szintet jelent, igy

korlatozni képes a kedvezétlen

iranyld arfolyam elmozdulasbdl
adodo veszteséget.

e Mivel kotelezettséget nem
jelent, csak jogot, lehetévé
teszi a kedvezl iranyd arfolyam
elmozdulasban rejlo
lehet6ségek kihasznalasat. 7

e Az Ugylet ,vesztesége” az
opcios dijban maximalizalt.

e Az Ugylet futamideje soran
potfedezet nyujtasi kotelezettség nem keletkezhet

-
w
L

®
L

w
L

Nyereség/Veszteség

275 280 285 290 295

0
N
A
o

Arfolyam lejaratkor

P/L P/L opci6s dijjal médositva

Az eladasi opcid vasarlasanak hatranya:

e Az eladasi jog vétele kdltséget jelent.

Az Ugylet piaci értéke a futamidG soran folyamatosan valtozhat. Az Ugylet értékének alakulasara
hatassal van tébbek kozott a spot arfolyam, a forward arfolyam, a két deviza kamatszintje, az arfolyam
valtozékonysaga (volatilitéasa), a lejaratig hatralévé id6.
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Vételi opcio kiirasa

Mikor ajanljuk?

e Stabil piacon, ahol az arfolyam szlikebb savban mozog.

Termékleiras

Ugyfeliink egy vételi opcid eladdsaval kotelezettséget vallal egy meghatarozott
mennyiségli deviza meghatarozott arfolyamon tértén6 eladasara valamely mas deviza
ellen. Ugyfeliinknek a lejaratkor aktualis piaci arfolyam fiiggvényében kell megfelelnie
eladasi kotelezettségének és a kiotelezettség vallalas fejében az opcid vevojétdl opcios
prémiumot kap.

Példa:

Tegylk fel, hogy 3 hénap mulva 100.000 EUR bevétellik keletkezik. A terveiknek egy 290,00-es
arfolyamszint mar megfelelne, de az aktualis piaci arfolyam 285,00 EUR/HUF. A konverzidra nincs
feltétlenlll sziikségiik, ezért nem ragaszkodnak klasszikus fedezeti ligylet kétéséhez. Mivel Onok stabil
EUR/HUF arfolyamra szadmitanak, a Bank vételi opcio kiirdsat javasolja Onéknek.

Ondk egy 3 hénapos, 290,00-es kétési arfolyamud, 100.000 EUR-ra vonatkozé EUR vételi/HUF eladasi
opciot irnak ki, vagyis 290,00-es arfolyamon eladasi kotelezettséget vallalnak, melyért 5,4 HUF/EUR,
azaz 540.000 HUF prémiumot kapnak. (A prémium az Uzletkotést koveté masodik munkanapon kertl
jovairasra a folydszamlajukon.)

Harom hoénap mulva az aktudlis (12:00 6rai) EUR/HUF arfolyam fliggvényében a kovetkezOk
térténhetnek:

e Az aktudlis EUR/HUF &rfolyam 290,00 alatt van (pl.: 282,00), Onékrdl nem hivjak le az opciét.
Amennyiben sziikséges a 100.000 EUR-t az aktualis arfolyamon, 282,00-n tudjak eladni. Az
opcio kiirasaért korabban megkapott 5,4 HUF/EUR prémium felfoghaté egyfajta arfolyamjavité
tételként, igy tulajdonképpen az Ugylet eredményeképpen 282,00+5,40 = 287,40-es
arfolyamot tudnak érvényesiteni. (A szamitas soran figyelmen kivil hagytuk a pénz id6értékét,
és nem az opcids dij felkamatoztatott értékével szamoltunk.)

e Az aktualis EUR/HUF arfolyam 290,00 felett van (pl.: 297,00): Onékrél lehivjak az opcidt, tehat
T+2 értéknappal 100.000 EUR-t adnak el 290,00-es arfolyamon. Az opcid kiirasaért korabban
megkapott 5,4 HUF/EUR prémium ebben az esetben is felfoghatd arfolyamjavito tételként, igy
tulajdonképpen az Ugylet eredményeképpen 290,00+5,40 = 295,40-es arfolyamot tudnak
érvényesiteni, mely még mindig megfelel a terveikben szereplé 290,00-es célarfolyamnak. (A
szamitas soran figyelmen kivil hagytuk a pénz id6értékét, és nem az opcidés dij
felkamatoztatott értékével szamoltunk.)
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A vételi opcio kiirasanak elonye:

e Stabil piaci arfolyamok mellett a
prémium altal lehetové teszi
plusz bevétel realizalasat
Uzletkotéskor.

A vételi opcié kiirasanak hatranya:

e Csak a kotési arfolyam
szintjéig teszi lehetévé a
kedvezé iranyad arfolyam
elmozdulasban valé
részvételt.

Nyereség/Veszteség

5,0 A
0,0 - . . .
275,0 280,0 285,0 290,0
-5,0 -

-10,0 -

-15,0 -

Vételi opcié P/L

Arfolyam lejaratkor

P/L P/Lopcis dijjal médositva

295,0

300,0

305,0

¢ Nem jelent védelmet az arfolyam kedvezétlen iranyld elmozduldsa ellen, arfolyamkockazat

fedezésére nem alkalmas.

e Az Ugylet tUgylet piaci értéke a futamidd soran folyamatosan valtozhat. Az lUgylet értékének
alakulasara hatassal van tobbek kozott a spot arfolyam, a forward arfolyam, a két deviza
kamatszintje, az arfolyam valtozékonysaga (volatilitasa), a lejaratig hatralévé id6. A piaci
mozgdasok fliggvényében az Ugyfélnek az lgylet futamideje sordn pétfedezet nyUjtési

kotelezettsége keletkezhet.

© Raiffeisen Bank Zrt. m




7Jiils | RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Zero cost collar (ZCC)

Kockazati szint

A ZCC (Arfolyamplafon és arfolyamkiiszob fixaldsa koltségmentesen)opcids Ugyletek
rendkivili kockazatl befektetések és komplex pénzligyi eszkéznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

l

Mikor ajanljuk?

e Ha jelentGsebb forinter6s6dést varnak.

¢ Ha nem szamitanak jelentGsebb forintgyengilésre, de az arfolyam kedvezd iranyu
elmozduldsabdl részesedni szeretnének.

e Ha a védelmi szint kotési arfolyama megfelel a tervezés soran alkalmazott arfolyamnak.

Termékleiras

A collar olyan Osszetett opcios stratégia, ami - jelen esetben - egy eladasi opcio
vasarlasabol és egy magasabb ko6tési arfolyamon [évo vételi opcio eladasabdl all, ezaltal az
arfolyamot két meghatarozott szint, egy plafon és egy kiiszob kozé szoritja. Az
Uzletk6tések minimalis 6sszege 100.000 EUR, vagy ennek ellenértéke mas devizaban.

Példa:

Tegylk fel, hogy érvényben lév6 szerz6déseik részeként 3 hénap mulva 100.000 EUR bevételliik
keletkezik. Az aktualis piaci arfolyam 285,00 EUR/HUF. Tartanak a forint er6sédésétél, ugyanakkor
nem varnak lényegesebb forintgyengtilést. A bank zero cost collar stratégiat javasol Ondknek.

Egy 3 hdnapos 284,00-es kotési arfolyamu 100.000 EUR-ra vonatkozé EUR eladasi/HUF vételi opcid
megvasarlasaval jogot szereznek arra, hogy 3 honap mulva 284,00-es arfolyamon adhassanak el EUR-
t. Ezzel parhuzamosan egy 294,00-es kotési arfolyamu 100.000 EUR-ra vonatkozd EUR vételi/HUF
eladasi opcié eladasaval kotelezettséget vallalnak arra, hogy 3 héonap mulva 294,00-es arfolyamon
adnak el EUR-t. A két opcié prémiuma ugyanannyi, ezért ez a technika koltségmentes.

Harom hodnap mulva az aktualis (12:00 ¢drai) EUR/HUF arfolyam fliggvényében a kovetkez6k
térténhetnek:

e Az EUR/HUF arfolyam alacsonyabb, mint 284,00 (pl: 270,00). Onék élnek eladasi jogukkal, és
284,00-es arfolyamon T+2 nappal 100.000 EUR-t adnak el. A 294,00-es vételi jogot nem hivjak
le Onokral.
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e Az EUR/HUF arfolyam 284,00 és 294,00 kéz6tt van (pl: 290,00): nem élnek eladasi jogukkal
284,00-n, és Onokrél sem hivjak le eladasi kotelezettségliket 294,00-n. Az aktudlis piaci
arfolyamon, 290,00-en értékesithetik devizajukat.

e Az EUR/HUF arfolyam magasabb, mint 294,00 (pl: 296,00): nem élnek 284,00-en eladasi
jogukkal, ugyanakkor Onokrdl lehivjak 294,00-en az opciot, igy T+2 nappal 294,00-es
arfolyamon 100.000 EUR-t értékesitenek.

A zero cost collar elénye:
Zero cost collar P/L

e Részben lehetbvé teszi a 10,0
kedvezo iranyu
arfolyammozgas
kihasznalasat.

K
=}
L

¢ Korlatozni képes a
kedvezotlen iranya
elmozdulasbdl adodo
potencialis veszteséget.

N
~N

4,0 279,0 284,0 289,0 294,0 299,0 304,0

Nyereség/Veszteség
o )
o o

-10,0 -
. KOltSég mentes Arfolyam lejératkor

stratégia.

A zero cost collar hatranya:

e Limitalt részvétel az arfolyam kedvezo iranyu elmozdulasabél. A potencidlis veszteség
korlatlan. Az ligylet piaci értéke a futamidd soran folyamatosan valtozhat. Az ligylet értékének
alakulasara hatassal van tébbek k6z6tt a spot arfolyam, a forward arfolyam, a két deviza
kamatszintje, az arfolyam valtozékonysaga (volatilitasa), a lejaratig hatralévé idé.

e A piaci mozgasok fliggvényében az ligyfélnek az Ugylet futamideje soran pétfedezet nyujtasi
kotelezettsége keletkezhet.

A termék felépitése
e A ZCC egy call és egy put opcidbdl all 6ssze.
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Siraly

Kockazati szint

A siraly opcids ugyletek rendkivili kockazatu befektetések és komplex pénziligyi eszkdznek
mindsulnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktdl
(MIiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Ha egy szélesebb savon belili arfolyammozgast varnak.

e Ha a jelenlegi arfolyamszintnél kedvez6bb szintet kell elérniik terveik teljesitéséhez.

e Ha koltségmentesen szeretnék lefedezni arfolyamkockazatukat, de részesedni szeretnének a
kedvezl irdnyu arfolyam elmozdulasbdl is.

Termékleiras

A siraly olyan Osszetett koltségmentes opcios stratégia, melyet harom kilonb6z6 kotési
arfolyamu opcio alkot:

¢ egy alacsony kotési arfolyamu eladasi opcid eladasa: vételi kotelezettség

e egy kozepes kotési arfolyamu eladasi opcio vétele: eladasi jog

e egy magas kotési arfolyamu vételi opcié eladasa: eladasi kotelezettség.

Az (zletkotés 6sszege minimum 100.000 EUR lehet, vagy ennek megfelel6 0sszeg mas
devizaban szamolva.

Példa:

Tegytlk fel, hogy 1 év mulva 100.000 EUR bevétellik keletkezik. Az aktualis arfolyam 285,00-6n van,
mig terveik teljesitéséhez 295,00 feletti atvaltasi arfolyamra van sziikségiik. Onék félnek egy kisebb
forinter6sodést6l, ugyanakkor egy esetleges gyengébb forint altal adott kedvez6 arfolyamszintet is
szeretnének kihasznalni. A bank 1 éves sirdly opcids stratégiat ajanl Onoéknek.

A stratégia épitokovei a kovetkezdk:
e 295,00-0s kotési arfolyamu eladasi jog: ez egy védelmi szintet jelent, ez az arfolyamszint
lehetOvé teszi terveik teljestilését.
e 315,00-0s kotési arfolyamu eladasi kotelezettség: feladata a 295,00-6s védelmi szint
részfinanszirozasa, ugyanakkor 315,00-ig lehet6vé valik a forintgyengilésébdl eredd kedvezd
arfolyamszint kihasznalasa.
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e 275,00-6s kotési arfolyamu vételi kotelezettség: feladata a 295,00-6s védelmi szint
részfinanszirozasa, a kotelezettség csak nagyobb mértékl forinterésédéskor Iép életbe.

1 év mulva (lejarati nap 12 dérakor) az EUR/HUF arfolyam aktualis szintjétdl fliggéen a kovetkezdék
torténhetnek:

e Az aktudlis arfolyam 315,00 felett tartézkodik: Onékrdl lehivijdk a 315,00-6s kétési arfolyamu
opciot, igy 315,00-6s arfolyamon T+2 nappal 100.000 EUR-t adnak el, a masik két opcié nem
kerul lehivasra.

e Az aktualis arfolyam 295,00 és 315,00 kozott van: egyik opcido sem keril lehivasra, az lgylet
piaci arfolyamon koéttetik.

e 275,00 és 295,00 kozott: Ondk élnek eladasi jogukkal és 295,00-6s arfolyamon T+2 nappal
100.000 EUR-t adnak el. A masik két opcié nem ker(l lehivasra.

e 275,00 alatt: élnek eladasi jogukkal igy T+2 nappal 295,00-6s arfolyamon 100.000 EUR-t
adnak el, ugyanakkor lehivjdk Onokrél 275,00-6s kotési arfolyaml eladasi opcidt, tehat
parhuzamosan 275,00-0s arfolyamon T+2 értéknappal 100.000 EUR-t vasarolnak. A 315,00-
0s eladasi kotelezettségiknek természetesen nem kell eleget tennitik. A netté EUR pozicidjuk
igy zéro, a két tigyleten (295,00-275,00)%x100.000 =2.000.000 HUF nyereséget kdonyvelhetnek
el, mely a fenti 6sszeggel kompenzalja Onéket azért, hogy a sziikséges devizamennyiséget az
aktualis piaci arfolyamon, 275,00 alatt kénytelenek eladni.

A siraly elénye:

e Az alacsony kotési arfolyam felett Siraly P/L
(275,00)  lehetévé teszi  terveik 20 ]
teljesitését.
e Az alacsony kotési arfolyam alatt 150
kompenzalja a kedvezdtlen iranyd |
arfolyam elmozdulast. 2 o |
e Korlatozottan lehet6vé teszi az arfolyam § '
kedvezd iranya elmozdulasaban valé | S 00 00 e om0 a0s0 ssb. a0
részvételt. g o
Koltségmentes stratégia. g
A vérakozésok és az Uzletkotéskor | = |
elérhetd piaci feltételek '
figyelembevételével testre szabhato
arfolyam-fedezési  eszkozt jelent a 250 -

, . Arfolyam lejaratkor
kockazatok kezelésében.
P/L

A siraly hatranya:

A magas kotési arfolyam felett nem tudnak élni a kedvez6 arfolyamszinttel.
A potencialis veszteség korlatlan.

e A piaci mozgasok fiiggvényében az Ugyfélnek az ligylet futamideje sordn pétfedezet nyujtasi
kotelezettsége keletkezhet.

e Az ugylet piaci értéke a futamidd soran folyamatosan valtozhat. Az Ugylet értékének
alakulasara hatassal van tobbek kozott a spot arfolyam, a forward arfolyam, a két deviza
kamatszintje, az arfolyam valtozékonysaga (volatilitasa), a lejaratig hatralévé id6.

A termék felépitése

e A sirdly ugylet harom darab call és put opcidbdl all 6ssze, melyeknek lehivasi arfolyama
kilonb6z4.
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Target Profit forward (TPF)

Kockazati szint

A Target Profit forward iligyletek rendkiviili kockazati befektetések és komplex
pénziigyi eszkoznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat
tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatok altal hasznalt
termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT

KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?
e Ha a jelenlegi arfolyamszint stabilizalédasat varjak 2-3 honap id6intervallumon belil.
e Ha a klasszikus hataridGs arfolyamnal kedvez6bb arfolyamszintet szeretnének elérni és ezért
hajlandéak korlatozni a nyereségiiket.
e Ha folyamatos deviza arbevétellel rendelkeznek, amivel szemben nem allnak devizaban
keletkezd kiadasok.

Termékleiras

A Target Profit Forward olyan hataridos iigylet jellegli opcids struktira, amelyhez egy
maximalisan megnyerhetd profit 6sszeg tartozik. Az (gylet 12 hataridés atvaltasra
sz6l (pl. az Uzletk6tési napot kovetd minden hénap azonos munkanapjai a lejaratok). Az
Ggylethez idészakonként kilonbdz6 hataridGs arfolyam tartozik. A konverzié az id6szaknak
megfeleld TPF arfolyamon teljesil, mindaddig, amig az elért 6sszes nyereség nem éri el a
maximalisan megnyerheté profitot. Annak elérésekor a hatralévo lejaratok
torlodnek!

A megnyert profit kalkulacidja: kotési 6sszeg x (hataridés arfolyam - Eurdpai Kozponti Banki
fixing). Lejaratonként a megnyert profittal csokken a fennmaradé megnyerhetd profit
0sszege.

Az (zletkotés 6sszege minimum 500.000 EUR lehet, vagy vele egyenérték(i mas deviza.

Példa:

Tegylik fel, hogy Uzleti partnereik az elkévetkezd 1 évben havonta 1 millié eurdt fizetnek Onéknek. A
piaci arfolyam 285,00 EUR/HUF. Azt varjak, hogy az elkdvetkezdé 2-3 hdénapban az EUR/HUF arfolyam
280,00-290,00 kozott mozoghat, de célarfolyamuk 290,00 feletti. Szeretnének fedezeti ligyletet kétni
az eurd bevételekre.
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A Bank Target Profitforward iigyletet ajanl Ondknek. A 297,42-es klasszikus hatdaridés
atlagarfolyammal szemben az elkdvetkezd tizenkét honapra 300,00-as hataridés arfolyamot tudnak
fixalni. A maximalisan megnyerhet6 profit 30.000.000 forint.

Tegyik fel, hogy az elsd lejératkor (az elsé hénap végén) az ECB fixing arfolyam 283,00. Ekkor Ondk
300,00-on eladjak  eurdéjukat  és a maximalisan megnyerhetd profit (300,00-
283,00)x1.000.000=17.000.000 forinttal csokken. Fennmaraddé megnyerhetd profit: 13.000.000
forint.

Masodik  lejaratkor (a  masodik honap végén) az ECB fixing legyen  291,00.
Ekkor Ono6k 300,00-on eladjak eurdjukat és a fennmaradé megnyerhetdé profit (300,00-
291,00)x1.000.000=9.000.000 forinttal cs6kken. Fennmaradé megnyerhetd profit: 4.000.000 forint.

Harmadik lejaratkor (a harmadik hénap végén) az ECB fixing legyen 287,00.
Mivel a megnyerhet6 profit (300,00-287,00)%x13.000.000=13.000.000 forint lenne, ugyanakkor a
fennmaradd megnyerhet6 profit csak 4.000.000 forint, ezért Ondk 300,00-on csak eurdjuk egy részét
(a 4.000.000 forint fennmaradd profitnak megfelel6 aranyban!) tudjak eladni. A hatralévd ligyletek
torlédnek!

Tegyuk fel, hogy az arfolyamok masképpen alakulnak és az tigylet megkdtése utan a forint hirtelen
nagymértékben gyenglilni kezd, és 310-es szinten stabilizalodik a kovetkezé 12 hoénapra. Ebben az
esetben (310-300)*12%*1.000.000 = 120.000.000 veszteség keletkezik.

Amennyiben egy lejaratkor veszteség keletkezik, akkor az nem valtoztatja a megnyerhetd profit
Osszegét.

A Target Profit forward elonye:

e A Target Profit forwardra jegyzett arfolyamok atlaga kedvezébb, mint a klasszikus
hataridos arfolyamok atlaga.

e A piaci arfolyam mozdulatlansaga mellett néhany hénap alatt elérhet6 a maximalisan
megnyerheto profit, melynek hatdsara a kés6bbi Ggyletek megszlinnek.

e Koltségmentes stratégia, az arfolyam minden kéltséget tartalmaz, egyéb koltség nem terheli
az Ugyfelet.

A Target Profit forward hatranya:

e Az Ugylet a kedvezObb arfolyam fejében korlatozza a megnyerhet6 profit mértékét, mig
a potencialis veszteség korlatlan.

e Egy hirtelen, nagymértékii forintgyengiilés esetén Onék nem tudjdk kihasznalni a
kedvezObb arfolyamokat, mivel a Target Profit forwarddal rogzitett arfolyamokon kell
devizat eladniuk (hasonléan a normal hataridés Ugyletekhez, bar annal kedvezdbb
arfolyamon).

e Ha a teljes futamidére megmarad az Ugylet, akkor az utolso0 lejaratok konverzios
arfolyama kedvezoétlenebb lehet a normal forward arfolyamoknal.

e A piaci mozgdsok fliggvényében az Ugyfélnek az ligylet futamideje sordn pétfedezet nyujtasi
kotelezettsége keletkezhet.

A termék felépitése

e A termék Utvonalfliggd opcio.
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Azsiai tipus( opcié (Average rate option)

Kockazati szint

Az azsiai opcios ligyletek rendkiviili kockazata befektetések és komplex pénziigyi
eszkoznek mindsiilnek. Az opcié iranyatol fliggéen magas, illetve rendkivili kockazatu
befektetések, és komplex pénzligyi eszkéznek mindsullnek.

Az alabbi tabldzat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besoroldsokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktdl
(MIFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?
¢ Ha forinter6sodéstdl tartanak, de nem zarjak ki a stabilan gyengébb forintot.
e Az év folyaman egyenletesen felmerilg, kisebb  Osszegli  devizabevételek
arfolyamkockazatanak fedezésére.
e Ha az europai tipusu opcié prémiuma meghaladja a fedezésre szant keretet.

Termékleiras

Az azsiai tipusu devizaopcid vasarldjanak a lejaratot kdvetéen a Bank kifizeti a futamidé alatti
referencia arfolyam atlagarfolyama és az opcid kotési arfolyama kozotti kilonbséget,
amennyiben a kotési arfolyam vételi jog esetében alacsonyabb, eladasi jog esetében
magasabb a futamidé alatti referencia arfolyam atlagarfolyamanal. Az Uzletkétések minimalis
0sszege 500.000 EUR, vagy ennek ellenértéke mas devizaban.

Példa:

Tegylk fel, hogy bevételeiket eurdban realizaljak, mig kiadasaik forintban jelentkeznek. A kdvetkez6
1 év folyaman varakozasaik szerint egyenletes eloszlasban 500.000 EUR arbevételtk keletkezik. Az
aktualis piaci arfolyam 285,00 EUR/HUF.

Vasarolnak egy 1 éves, 285,00 EUR/HUF kotési arfolyamu azsiai tipusu eladasi opciét. Az opcidhoz
tartozo referenciaarfolyam az Eurdpai Kézponti Bank (ECB) altal fixalt hivatalos EUR/HUF arfolyam.
Az opcidért az tigyletkotéskor 4,9 forint prémiumot fizetnek eurdnként.

Ev kozben az arbevételiiket az aktudlis piaci arfolyamon forintra konvertaljak.

1 év mulva az EUR/HUF futamidé alatti alakuldsatol fliggéen a kdvetkezdk torténhetnek:

e Az EUR/HUF devizapar év kozben tobbségében 285,00 folotti szinteken mozgott, igy a
referenciaarfolyam atlagarfolyama 285,00 felett van. Az opcié nem végzodik kifizetéssel,
ugyanakkor év kdzben élvezték a gyengébb forint elGnyeit.
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Az azsiai tipusu opcio eldnye:

Azsiai tipusu opcio6 P/L
Makrofedezési stratégia, 10 - pusdopcior/
mellyel az év kozben 8
folyamatosan felmeril§, kisebb | w ¢
osszegek devizakockdzata | & *
kezelhetd. g 2]
I(lom pe ndZétltja az éV kOZben %ﬂ _: 278 ZéO 2‘82 2‘84 2‘86 258 250 252 254
elszenvede 5
arfolyamveszteséget. z : |
Mivel a referenciaarfolyam N
atlagarfolyama kevésbé volatilis, 10
mint a lefedezett deviza pér Areferencia arfolyam atlaga
volatilitdsa, ezért az Onoék Aaltal bL b/L opciés dijial médositva
fizetett opciods prémium

Az EUR/HUF devizapar év ko6zben tobbségében 285,00 alatti szinteken mozgott, igy a
referenciadrfolyam atlagarfolyama 285,00 alatt van. Legyen ez 272,00. Bar Onok év kézben
az erQs forint miatt arfolyamveszteséget szenvedtek el, kompenzacioként 285,00-272,00 = 13
HUF/EUR opcids kifizetésben fognak részestlni a megvasarolt opcidobdl adéddan.

alacsonyabb, mint egy eurodpai tipusu opcié esetében.
A varakozasok figyelembe vételével a piaci viszonyok fiiggvényében testre szabhaté
arfolyam-fedezési eszk6zt jelentenek a kockazatok kezelésében.

Az azsiai tipusu opcio hatranya:

A referenciaarfolyam atlaga eltérhet az Ondk altal év kdzben konvertalt dsszegek
atlagarfolyamatol.

Az opcids prémium koltségként jelentkezik.

Az azsiai opcio eladasa esetén a potencialis veszteség korlatlan.

A piaci mozgasok fiiggvényében az Ugyfélnek az iigylet futamideje soran pétfedezet
nyujtasi kotelezettsége keletkezhet.

Az lgylet piaci értéke a futamid6 soran folyamatosan valtozhat. Az Ugylet értékének
alakulasara hatassal van tobbek k6z6tt a spot arfolyam, a forward arfolyam, a két deviza
kamatszintje, az arfolyam valtozékonysaga (volatilitasa), a lejaratig hatralévé id6.
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Importorok szamara ajanljuk

Limitaras megbizas

A konverzidk arfolyamanak az Ugyfél szempontjabdl torténd optimalizalasara nyilik lehetéség az un.
limitaras megbizasokon (ordereken) keresztiil, melyet a Bank minimum 100.000 EUR, vagy vele
egyenérték(i mas deviza esetén tud vallalni.

A limitaras megbizasoknak két alapvet6 fajtajat kulénboztethetjik meg: a firm és a call ordereket.
Firm megbizas

Termékleiras

Firm megbizds (firm order) esetén az Ugyfél arra utasitja a Bankot, hogy egy a&ltala
meghatarozott, az akkor érvényes piaci arfolyamtél kedvezdbb arfolyamon hajtsa végrea
konverziét, amennyiben a megbizas érvényességi idején belll a bank altal jegyzett
arfolyam eléri a kivant szintet. A firm megbizas lejaratardl az Ugyfél donthet, adott
idépontig (pl: 2012.09.13. 16:00 o¢ra), illetve visszavonasig lehet egy megbizas
érvényes. A megbizas teljesiilésérdl telefonon értesitjiilk Ugyfeleinket. A firm megbizdsok
tovabbi tipusai is |éteznek, ezeket a késGbbiekben targyaljuk. A firm megbizas régzitésének
feltétele az alairt Treasury Keretszerzodés.

Példa:

Tegylk fel, hogy 30.000.000 HUF bevétel folyik be a szamlajukra, melynek EUR ellenértékére
legkésébb 1 héten bellul szikségiuk van, hogy szallitéik felé teljesiteni tudjak fizetési
kotelezettségiiket. Az aktudlis piaci arfolyam 285,00 EUR/HUF, Onék viszont 280,00-as arfolyamot
szeretnének elérni.

Onék adnak a Banknak egy firm megbizdst, hogy 280,00-as &rfolyamszinten valtson a Bank
30.000.000 HUF-t EUR-ra, amennyiben 1 héten belil az arfolyam eléri a 280,00-as arfolyamszintet.

Tegyik fel, hogy 3 nap mulva a piaci arfolyam a 280,00-as szint ala sillyed, ekkor a Bank telefonon
értesiti Onoket, hogy a megbizas teljestlt: a Bank a 30.000.000 HUF-t 280,00-as arfolyamon EUR-ra
valtotta.

Ha 1 hét mulva 16:00 6raig a piac nem érte el a 280,00-as arfolyamszintet, a megbizas automatikusan
érvényét veszti. Onodk, ha Ugy dontenek, az aktualis piaci arfolyamon valthatjak at forintbevételiket
eurora.

A firm megbizas elénye:

e A legtobb devizaparban mar 24 éras globalis piac m(kodik. Ennek kdészonhetéen a konverzid
akkor is kedvez6 arfolyamszinten mehet végbe, ha az arfolyam az tizletkotési orakon kiviil
éri el a kivant arfolyamszintet.

o SzélsGségesen volatilis piacon elérhetévé valhat a rovid ideig érvényes alacsony
arfolyamszint.
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e A piac kedvezétlen iranyba vald elmozdulasa esetén a firm megbizason keresztll lehet6ség
nyilik a veszteség minimalizalasara is. Ebben az esetben az Ugyfél arra ad megbizast, hogy
a Bank akkor hajtsa végre a konverziét, ha az arfolyam érint egy, az akkor érvényes piaci
arfolyamtdl magasabb szintet (stop loss megbizas).

o Az Ugyfélnek nem kell figyelnie az arfolyammozgast, a Bank atvallalja annak terhét.

o Koltségmentes, a szolgaltatas dijmentesen vehets igénybe.

A firm megbizas hatranya:

e Kotelezettségvallalds az Ugyfél__ részér6l: az arfolyamszint elérésekor automatikusan
megtorténik a konverzid, igy az Ugyfélnek nincs lehet6sége az Ujabb informacidk birtokaban
megvaltoztatni korabbi dontését.

Call megbizas

Termékleiras

Call megbizas esetén az Ugyfél arra utasitja a Bankot, hogy egy altala meghatarozott
arfolyam elérésekor a Bank értesitse 6t.

Példa:

Az el8bbi helyzetet alapul véve, Ondk a Banknak egy call megbizast adnak, azaz arra adnak utasitast,
hogy amennyiben a 280,00-as arfolyamszintet érinti a piaci arfolyam, értesitsiik Ondket.

Tegyik fel, hogy 3 nap mulva az arfolyam a 280,00-as szint ala siillyed. Ekkor a Bank telefonon értesiti
Onoket, hogy elérhet6vé valt a 280,00-as arfolyam.

Amennyiben az arfolyamszintet megfelelének taldljak, Onék 280,00-as arfolyamon tudnak eurdt
vasarolni.

A call megbizas elonye:
e Ugyfeleink az Gj piaci informacidok birtokaban tudnak dénteni arrél, hogy az adott
arfolyamszinten végrehajtjak—e a konverziét.
e Koltségmentes, a szolgaltatas dijmentesen vehet6 igénybe.

A call megbizas hatranya:

e Az Ugyfél csak az iizletkotés orain beliil érvényes arfolyamszinteket tudja elérni, nem tudja
kihasznalni a 24 6ras devizapiac adta lehetdségeket.

¢ A sikeres kapcsolatfelvételig gyorsan valtozé piacon kedvezétlen iranyba is elmozdulhat
az arfolyam: a konverziot mar nem tudja a Bank végrehajtani a kitlizott arfolyamszinten.
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Hataridos ligylet (Forward)

Kockazati szint

A hatarid6s Ugyletek rendkivili kockazatu befektetések és komplex pénzligyi eszkdznek
mindsulnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati
besoroldsoktdl (MiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

¢ Ha forintgyengulést varnak.

e Ha nem varnak nagyobb mértékd forinterésddést.

¢ Ha rendelkeznek egy célarfolyammal (Pl.: a pénzigyi tervezéshez hasznalt arfolyam), melynek
az ajanlott hataridds arfolyam megfelel.

¢ Ha a hatarid6és arfolyamot érvényesiteni tudjak a termékek és szolgaltatasok arazasanal.

Termékleiras

A hatarid6s Ugylet az arfolyamkockazat kikiiszobolésének legegyszerlibb maodja, mely altal
Ugyfeleink fixalhatjak egy adott deviza jovébeni arfolyamat. Egy hatdridds tgylet
esetén az Uzletkotés pillanataban rogzitjik az Ugyletkotés Osszegét, az arfolyamot, a
lejaratot, de a pénzigyi teljesitésre csak a lejarat napjan (T+2 napon tul) kertl sor. HataridGs
Ggyletet a Bank minimum 50.000 EUR, vagy vele egyenértékl mas deviza esetén tud kotni.

A hataridGs arfolyam és az aktualis spot (T+2 napos) arfolyam kézott a megfelel6 futamidére
vonatkozo deviza és forint kamatlabak kiildnbsége teremti meg a kapcsolatot.

Példa:

Tegytlk fel, hogy kulfoldi partnereiknek 3 hdnap mulva 50.000 EUR-t kotelesek fizetni. Tartanak egy
esetleges forintgyengliléstdl, és szeretnék kikiliszobdlni az ligyletbdl eredd arfolyamkockazatot, ezért
egy hataridos ugylet keretében szeretnék megvasarolni a jovében kifizetésre kertlé 50.000 EUR-t.

A Bank jegyez Onéknek egy hatdridés 4arfolyamot, mely a kdvetkez6képpen alakul:
Hataridds arfolyam = Aktualis spot arfolyam+ futamidGre vonatkozo kamatktlénbozet.

Hatarid6s arfolyam = 285,00+3,88 = 288,88.
Tehat Onék 288,88-as arfolyamon 3 hdnapos hataridére 50.000 EUR-t vasarolnak Bankunktol.
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3 honap mulva a piaci arfolyamtdl figgetlentl az 50.000 EUR atvaltasa ezen az el6re meghatarozott
288,88-as arfolyamon torténik meg.

A hataridés iigylet el6onye:

, , . , Hataridds tgylet P/L
e Az arfolyamkockazat megszlintetése, gy /

ismert atvaltasi rata. 159
e Az lgylet barmely munkanapra
kéthet6 (kivéve, ha a nap az adott 10 -

devizaban innepnap).

e 50.000 EUR értékhatar felett barmely
osszegre kothet6 fedezeti Ugylet, az
0sszegek kerekitése nem feltétel.

e A pozicio ellentétes irdanyd hataridGs
Ugylettel barmikor visszazarhatdé, az
érvényes piaci feltételek mellett.

¢ Koltségmentes, az arfolyam minden
koltséget tartalmaz, egyéb kdltség nem -10 -
terheli az Ggyfelet.

Nyereség/Veszteség
o

-15 - p
Arfolyam lejaratkor

A hataridés iigylet hatranya:

e A hatadridés Ugylet mind az Onék részér6l, mind a Bank részérdl feltétlen
kotelezettségvallalas, a lejaratkori piaci arfolyamtdl fiiggetlenil Ondk a megallapodott
arfolyamszinten kotelesek megvasarolni a devizat, igy egy nagyobb forinter6s6désbdl
(arfolyam-cs6kkenésbol) nem tudnak profitalni.

¢ Amig adott futamiddre a forint kamatok magasabbak a deviza kamatoknal, addig a hataridds
arfolyamok kedvezGtlenebbek, mint az aktualis piaci arfolyamok: a kamatkiilonbozet az
importorok ellen dolgozik.

e A potencialis veszteség korlatlan.

e Az Ugylet futamideje soran a hataridds Ggylet piaci értéke folyamatosan valtozhat. A valtozast
tobbek kozott a kovetkez6 tényezOk befolyasoljak: spot arfolyam, a két deviza piaci
kamatszintjeinek és az azok kozétti kilénbségnek az alakulasa. Az gylet futamid6 alatti piaci
értékére hatd egyéb kockazati tényezbket jelen Utikalauz kockazati tényezOkre vonatkozd
része tartalmazza. A piaci mozgasok fliggvényében az Ugyfélnek az (igylet futamideje soran
potfedezet nyujtasi kotelezettsége keletkezhet.
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Flexi forward

Kockazati szint

A flexi forward ligyletek rendkiviili kockazata befektetések és komplex pénziigyi
eszkoznek mindésiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat
tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatok altal hasznalt
termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

Ha deviza kiadasaik id6ébeli eloszlasa nem tervezhet6 pontosan.

Ha forintgyengilést varnak.

Ha nem varnak nagyobb mérték(i forinter6s6dést.

Ha rendelkeznek egy célarfolyammal, melynek az ajanlott flexi forward arfolyam megfelel.
Ha a flexi forward arfolyamot érvényesiteni tudjak a termékek és szolgaltatasok arazasanal.

Termékleiras

A flexi forward olyan hatarid6s ligylet, ahol a lejarat nem egyetlen jévGbeli id6pont, hanem
egy elore meghatarozott idotartam, mely egészére érvényes a Bank altal jegyzett
arfolyam. A pénziigyi teljesitésre (az Ugylet Un. lejdratdsara) a peridduson beliil az Ugyfél
kérését kovetden, vagy a periddus utolsd napjan automatikusan kerdl sor.

Példa:

Tegyuk fel, hogy Uzleti partnereik teljesitésétdl fliggéen leghamarabb 2, de legkés6bb 3 hénap mulva
40.000.000 HUF d&rbevétel jelenik meg a szamldjukon, mely &arbevételbdl Ondknek a lehetd
leghamarabb, 150.000 EUR értékben ki kell elégitenitk kilfoldi szallitdikat. Tartanak egy esetleges
forintgyengiléstol, ezért szeretnék kikliszobolni az Ugyletbdl ered6 arfolyamkockazatot. A Bank flexi
forwardot javasol Onéknek.

A Bank altal jegyzett arfolyam a 2-t6l 3 hdonapig terjedd peridodusra a kdvetkezOképpen alakul:

Flexi forward arfolyam = Aktudlis spot arfolyam+futamidére vonatkozé kamatkllénbozet
Flexi forward arfolyam = 285,00+3,88 = 288,88

Tehat Ondk 288,88-as arfolyamon 2 hdnaptdl 3 hénapig terjedd futamiddre flexi forward keretében
vasarolnak Bankunktél 150.000 EUR-t.
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2 hénap mulva beérkezik belféldi partnereiktdl 15.000.000 HUF a foly6szadmlajukra. Onok telefonon
értesitik a Bankot, hogy 50.000 EUR-t szeretnének vasarolni a lekotott flexi forward ligyletik terhére
az egyeztetett 288,88-as arfolyamon. Az értesitést kdvetéen a Bank a konverziét végrehajtja.

2 honap és 1 hét mulva Gjabb 20.000.000 HUF érkezik a szamlajukra, melybdél 65.000 EUR konverzidja
az elébbiekhez hasonléan megtorténik.

Lejaratkor, tehat az Ugyletkotést kévetéen 3 hdnap mulva fennmaradé 150.000-50.000-65.000=
35.000 EUR-t a Bank automatikusan megvasarolja forintbol az egyeztetett 288,88-as arfolyamon.

A flexi forward eldnye:

e A beérkezés idOpontjat tekintve kevésbé tervezhet6é forint arbevétellel szembeni
devizakiadas arfolyamkockazata is lefedezheto.

e Azidétartam az Onok igényeinek megfelel8en alakithatd, a 2 napos flexiforwardtdl kezd6déen
a hosszabb flexi forwardokig egyarant.

o A flexi forward lehet6vé teszi az Un. részlejaratast is, vagyis ha a lekotott 6sszeg egyik része
mar az idGtartam elején rendelkezésre all, megvaldsulhat a részGsszeg devizara valtasa, a
fennmaradd 0sszeg pedig késbébb keril konvertalasra. A részlejaratas minimuméosszege 50.000
EUR.

e ToObbszori részlejaratas lehetséges.

A flexi forward hatranya:

e A flexi forward lehivasi id6szakara az arfolyam rogzitett.

e A potencialis veszteség korlatlan.

e Az Ggylet futamideje soran a hataridds Ugylet piaci értéke folyamatosan valtozhat. A valtozast
tobbek kozott a kovetkez6 tényezOk befolyasoljak: spot arfolyam, a két deviza piaci
kamatszintjeinek és az azok kozotti kilonbségnek az alakulasa. Az Ggylet futamidd alatti piaci
értékére hatd egyéb kockazati tényezdket jelen Utikalauz kockazati tényezdkre vonatkozd
része tartalmazza. A piaci mozgasok fiiggvényében az Ugyfélnek az ligylet futamideje soradn
potfedezet nyujtasi kotelezettsége keletkezhet.
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Knock-out (KO) forward

Kockazati szint

A KO forward olyan hataridés Ugylet jellegl Gsszetett opcios termék, mely rendkiviili
kockazatu befektetésnek és komplex pénziigyi eszkdznek mindsul.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

I

Mikor ajanljuk?

Ha nem varnak sem extrém forinterésddést, sem extrém forintgyengulést.
Ha Ondk a klasszikus hataridés arfolyamnal kedvez8bb arfolyamszintet szeretnének elérni és
ezért hajlandodak plusz kockazatot vallalni.

e Ha rendelkeznek egy célarfolyammal, melynek az ajanlott arfolyam megfelel.

¢ Normal hataridds lgyletek mellé, az atlagarfolyam javitasa céljabal.

Termékleiras

A knock-out forward olyan hataridos tigylet jellegl 6sszetett opcids termék, melyhez tartozik
egy olyan arfolyamszint (kilitési szint/KO szint), amelyet ha barmikor a futamidé alatt
érintenek a bankkozi piaci jegyzések, az ligylet maga megsziinik. Az (zletkotés 6sszege
minimum 200.000 EUR lehet, vagy vele egyenértékl mas deviza.

Példa:

Tegytlk fel, hogy kilfoldi partnereiknek 1 év mulva 200.000 EUR-t kételesek fizetni. A piaci arfolyam
285,00 EUR/HUF. Ondk tartanak egy kisebb forintgyengiiléstél, ezért szeretnének fedezeti ligyletet
kétni erre a 200.000 EUR érték(i jovobeli kiadasra, ugyanakkor nem varnak Iényeges forintgyengilést
az elkdvetkez6 évben.

A Bank KO forward ligyletet ajanl Onoknek. A 298,24-es klasszikus hataridés arfolyammal szemben
Onok 285,00-6s hataridGs arfolyamot tudnak fixalni 1 évre el6re, azzal a feltétellel, hogy a futamidé
alatt a bankkdzi piaci jegyzések nem érintik a 325,00-6s EUR/HUF arfolyamszintet.

Tegyik fel, hogy a lejarat el6tti 2. munkanap 12:00 6rdig a bankkézi piacon az EUR/HUF jegyzések
nem érintették meg a 325,00-6s kiutési szintet. Ekkor Ond6k 1 év mulva az aznapi arfolyamtdl
fuggetlenil 285,50-0s arfolyamszinten 200.000 EUR-t vasarolnak HUF ellenében.
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Tegyik fel, hogy az zlet megkotése utan 3 honappal, a bankkézi piaci jegyzések elérik a 325,00-6s
arfolyamszintet. A Bank értesiti Ondket, hogy a KO forward ligylet megsz(int, Onok kivarhatnak egy
kedvezGbb arfolyamszintre (er6sebb forint), vagy donthetnek egy Ujabb hataridés fedezés mellett.

A knock-out forward elonye: KO forward P/L
e A knock-out forward arfolyam
mindig kedvezdbb, mint a 40.00 4
klasszikus hataridés
arfolyam. . e & 3000
e A  kiltési szint eleréseig &
védelmet biztosit a N
. Py 20,00 A
forinterosédessel szemben. g
Korlatozottan alkalmas fedezeti E" 10,00 -
célra. 9 '
e Koltségmentes, az arfolyam q; 000
minden koltseget tartalmaz, z "275,00 78500 29500 30500 31500 325,00 335,00
egyeb koltseg nem terheli az
ugyfelet. 10,00 1
L. -20,00 - Arfolyam lejaratkor
A knock-out forward hatranya:

e Az lUgylet a kedvez6bb arfolyam
fejében magasabb kockazatot testesit meg az Ondk szdmadra, mivel a fedezettség allapota
kedvezGtlen piaci folyamatok (egy nagyobb forintgyenglilés) esetén megsziinhet.

e Ha nem utddétt ki az ugylet, akkor a lejaratkori piaci arfolyamtél fliggetlenil Onék a
megallapodott arfolyamszinten kotelesek értékesiteni a devizat, igy egy nagyobb
forintgyengilésbdl (arfolyam emelkedésbdl) nem tudnak profitalni.

e A potencialis veszteség korlatlan.

e A piaci mozgasok fliggvényében az ligyfélnek az Ugylet futamideje soran pétfedezet nyujtasi
kotelezettsége keletkezhet.

A termék felépitése

¢ A KO forward Ugylet két darab azonos kititési szinttel ellatott egzotikus call és put opciobol all
0ssze.
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No touch forward

Kockazati szint

A No touch(NT) forward olyan hataridés Ugylet jellegl Gsszetett opcidos termék, mely
rendkivili kockazatl befektetések és komplex pénzligyi eszkéznek mindsiilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

.

Mikor ajanljuk?
¢ Ha nem varnak nagyobb mérték(i forinter6sédést.
e Ha Ondk a klasszikus hataridés arfolyamnal kedvez8bb arfolyamszintet szeretnének elérni és
ezért hajlanddak plusz kockazatot vallalni.
¢ Ha nem varnak nagyobb forintgyengllést, de szeretnék fedezni kitettségliket, ha ez mégis
bekdvetkezne.
e Ha rendelkeznek egy célarfolyammal, melynek az ajanlott arfolyam megfelel.

Termékleiras

A no touch forward olyan hataridés tigylet jelleg(i 6sszetett opcids termék, mely a klasszikus
forward arfolyamnal kedvezébb arfolyamot (els6dleges arfolyam) biztosit azzal a
feltétellel, hogy a futamid6 alatt a bankké6zi piaci jegyzések nem érnek el egy el6re
meghatarozott arfolyamszintet (érintési szint/no touch szint). Ha barmikor a futamidé alatt a
bankk6zi piaci jegyzések elérik a no touch szintet, a hataridés arfolyam modosul egy el6re
meghatarozott, a klasszikus hataridés arfolyamnal kedvez6tlenebb masodlagos
arfolyamszintre. Az (izletkotés 6sszege minimum 200.000 EUR lehet, vagy vele egyenérték(i
mas deviza.

Példa:

Tegyuk fel, hogy kulfoldi partnereiknek 1 év mulva 200.000 EUR-t kételesek fizetni. A piaci arfolyam
285,00 EUR/HUF. Tartanak a forint gyenglilésétél, ezért szeretnének fedezeti Ggyletet kotni erre a
200.000 EUR érték(i jovébeli kiadasra, ugyanakkor szeretnének a klasszikus hataridés arfolyamtdl
kedvezGObb szintet elérni.

A Bank NT forward ligyletet ajanl Ondknek. A 298,24-es klasszikus hatarid8s arfolyammal szemben
Ondk 293,24-es elsbdleges arfolyamot tudnak fixalni 1 évre, azzal a feltétellel, hogy a futamidé alatt
a bankkozi piaci jegyzések nem érik el a 272,00-es EUR/HUF arfolyamszintet, ha az érintés
bekovetkezik, a hatarid6és arfolyam 303,24-re modosul.
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Tegyik fel, hogy a lejarat el6tti 2. munkanap 12:00 6rdig a bankkoézi piacon az EUR/HUF jegyzések
nem érintették meg a 272,00-es kiltési szintet. Ekkor Onok 1 év mulva az aznapi arfolyamtdl
fuggetlenil 293,24-es arfolyamszinten 200.000 EUR-t vasarolnak HUF ellenében.

Tegylk fel, hogy az lizlet megkotése utan 3 honappal, a bankkozi piaci jegyzések megérintik a 272,00-
es arfolyamszintet. A Bank értesiti Ondket, hogy a masodlagos arfolyam l|épett érvénybe: a NT
forward iigylet arfolyama 303,24-re mddosult. Onék 1 év mulva az aznapi arfolyamtdl fiiggetlendl
303,24-es arfolyamszinten 200.000 EUR-t vasarolnak HUF ellenében.

A no touch forward eldnye:

¢ Kedvezobb arfolyam érheté el
altala, mint a klasszikus hataridos
arfolyam. 20 1

¢ Koltségmentes, az arfolyam
minden koltséget tartalmaz, egyéb
koltség nem terheli az Ggyfelet.

¢ Amig adott futamidére a forint
kamatok magasabbak a deviza
kamatoknal, addig a no touch szint
elérésekor az Ugylet profittal
visszazarhato.

e A fedezettség kedvezdtlen piaci 20 -
folyamatok esetén sem szlinik meg. Lejaratkori arfolyam

NT forward P/L

10 A

280 290 300 310

-10

Nyereség/Veszteség

P/LNT1 arfolyam P/LNT2 arfolyam

A no touch forward hatranya:

e Az Ugylet a kedvezébb arfolyam fejében magasabb kockazatot testesit meg az Onék
szamara, mivel negativ piaci folyamatok (egy nagyobb forintgyenglilés) esetén, az lgylet
atalakul egy kedvezGtlenebb arfolyamszinten kotott Ggyletté.

A potencidlis veszteség korlatlan.
A piaci mozgdsok fliggvényében az Ugyfélnek az ligylet futamideje sordn pétfedezet nyujtasi
kotelezettsége keletkezhet.

A termék felépitése

e A NT forward Ugylet egy binaris és két call, illetve put opcidbdl all 6ssze.
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Forward Extra

Kockazati szint

A forward extra olyan hataridGs Ugylet jellegli 6sszetett opcios termék, mely rendkiviili
kockazatu befektetésnek és komplex pénziigyi eszkdznek mindsul.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktdl
(MIiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

L

Mikor ajanljuk?

e Ha a forint gyengiilésére szamitanak.
e Ha nem szamitanak nagyobb mértéki forinter6sédésre.
¢ Ha rendelkeznek egy célarfolyammal, melynek az ajanlott arfolyam megfelel.

Termékleiras

A forward extra egy olyan hataridés Ugylet jellegli Osszetett opcidés termék, mely egy
meghatarozott kétési arfolyamu, adott jovobeli idépontra vonatkozd vételi opcid altal jogot
biztosit Ugyfeliink szamara mindaddig, amig a bankkozi jegyzések el nem érnek egy el6re
definialt belépési (knock-in, KI) szintet, mely esetben az lgylet atalakul hataridos
ligyletté (kotelezettség vallalas).

Példa:

Tegylk fel, hogy 1 hénap mulva 200.000 EUR kiadasuk keletkezik. Az aktualis arfolyam 285,00-on
van. A forint gyenguilésére szamitanak és szeretnék lefedezni az ebbdl adddd arfolyamkockazatukat,
ugyanakkor egy esetleges erGsebb forint altal adott kedvezd &arfolyamszintet is szeretnének
kihasznalni. A Bank forward extrat ajanl.

Onék egy 1 hénapos forward extra keretében 200.000 EUR-t vasarolnak 288,00-as arfolyamon, mely
Ugylethez 275,00 EUR/HUF belépési szint tartozik.

1 hénap mulva (12 orakor) az EUR/HUF arfolyam futamidé alatti alakulasatdl fliggéen a kévetkezdk
torténhetnek:

e A forint a futamid6 alatt stabilan gyenge marad, és a bankkozi jegyzések nem érték el a
275,00-0s arfolyamszintet: Forward extra = Vételi jog
o Amennyiben a lejaratkor az aktudlis arfolyam 288,00 felett tartézkodik, Ondk élnek vételi
jogukkal és 288,00-as arfolyamon T+2 nappal 200.000 EUR-t vasarolnak
o Ha a piaci arfolyam 288,00 alatt tartédzkodik, nem hivjak le vételi jogukat, az lgylet piaci
arfolyamon kottetik (275 és 288 kozott).
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¢ Ha aforint a futamidd alatt nagyobb er6s6dést konyvelhetett el és a bankké6zi jegyzések elérték
a 275,00-6s arfolyamszintet, az Ugylet atalakul 288,00-as arfolyamon kotott hataridos
Ugyletté, vagyis lejaratkor az aktuadlis piaci arfolyamtdl fliggetlentil 288,00-as arfolyamon
vasarolnak 200.000 EUR-t.

A forward extra el6énye:

e Véd a negativ iranyu arfolyam- Forward Extra P/L
elmozdulastol. 10 -
Ko6ltségmentes stratégia. e
A varakozasok figyelembe vételével testre
szabhato arfolyam-fedezési eszkozt jelent a 61
kockazatok kezelésében. %" 4 -
A forward extra hatranya: % 0] '
) 280 285 290 295
o AKI szint elérése esetén nem teszi lehetévéa | 8
kedvezo arfolyam kihasznalasat. S 4
o Jelent8s forint erésddés esetén a lejaratkori | £ |
arfolyamnal lényegesen  kedvezétlenebb
(magasabb) arfolyamszinten  kertil  sor 8 J
devizakonverziora. 10

e A potencidlis veszteség korlatlan. Arfolyam lejaratkor

e A piaci mozgasok fliggvényében az Ugyfélnek
az Ugylet futamideje soran potfedezet
nyujtasi kotelezettsége keletkezhet.

A termék felépitése

o Aforward extra Ggylet egy call, illetve egy put opcidbdl all 6ssze, melybdl egyik egzotikus, knock-
in (beltési) szinttel rendelkezik.
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Participating forward

Kockazati szint

A participating forward olyan hataridos iigylet jellegli 6sszetett opcios termék, mely
rendkiviili kockazata befektetésnek és komplex pénziigyi eszk6znek mindsiil.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat
tartalmazza. Ez a besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatok altal hasznalt
termékkockazati besorolasoktol (MiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Bizonytalan piacon, ahol extrém arfolyam-elmozdulas is elképzelhet6.
e Ha rendelkeznek egy célarfolyammal, melynek az ajanlott arfolyam megfelel.

Termékleiras

A participating forward iigylet olyan hataridés Ugylet jellegl Gsszetett opcids terméket
takar, mely esetében az Ugyfél jogot szerez arra, hogy egy késébbi idépontban egy devizat
egy adott arfolyamon masik devizanemre cseréljen. Amennyiben a késGbbi id6pontban a
piaci arfolyam a participating forward arfolyamanal kedvezétlienebb, (gy a teljes
megallapodott devizadsszeg konverzidja megtérténik, mig ha a piaci arfolyam kedvezobb
a participating forward arfolyamanal, akkor csak az el6ére megallapodott 0sszeg felét
kell atvaltani. A fennmaradé devizamennyiség az adott piaci arfolyamon konvertalhatd. Az
Uzletkotés 6sszege minimum 200.000 EUR lehet, vagy vele egyenértékl mas deviza.

Példa:

Tegyuk fel, hogy kulféldi partnereiknek 3 hénap mulva 200.000 EUR-t kotelesek fizetni. Az aktualis
piaci arfolyam 285,00 EUR/HUF. Nagyon bizonytalannak itélik meg a piaci helyzetet, barmely iranyba
elképzelhetdnek tartanak egy nagyobb elmozdulast, és szeretnék koltségmentesen lefedezni az lGigylet
arfolyamkockazatat.

A bank participating forward ligyletet ajanl. Onék 3 hénapos hataridére 294,00-es participating
forward arfolyamon 200.000 EUR-t vasarolnak HUF ellenében (standard hatarid6s arfolyam:288,88).

Harom hodnap mulva az aktudlis (12:00 6rai) EUR/HUF arfolyam fliggvényében a kovetkez6k
torténhetnek:

e Az aktudlis piaci arfolyam 294,00 felett van, igy Ondk T+2 nappal a teljes 200.000 EUR-t
294,00-es arfolyamon vasaroljak meg Bankunktol.
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e Az aktudlis piaci arfolyam 294,00 alatt van (pl: 285,00). Ondk T+2 nappal 100.000 EUR-t
294,00-es arfolyamon vasarolnak meg, a maradék 100.000 EUR-t pedig az aktudlis piaci
arfolyamon, 285,00-6n vasarolhatjak meg.

A participating forward el6nye:

e A negativ irdnyl (a participating Participating forward P/L
forward arfolyama feletti)
arfolyamelmozdulas elleni teljes 10,00
védelem.

e Részesedés a pozitiv iranyu arfolyam-
elmozdulasbdl.

e Koltségmentes, az arfolyam minden
koltséget tartalmaz, egyéb koltség nem
terheli az tgyfelet.

5,00 A

A participating forward hatranya:
e A participating forward arfolyama 0,00 . ‘ . .
mindig kedvezétlenebb, mint a 284,00 289,00 294,00 299,00 304,00
klasszikus forward arfolyam, mivel az
Ugylet lehetévé teszi a kedvez6 iranyu
arfolyammozgasbdl vald részesedést.
e A potencialis veszteség korlatlan. 5,00 - )
e A piaci mozgasok fliggvényében az Arfolyam lejaratkor
Ugyfélnek az lgylet futamideje soran
potfedezet  nydljtasi kotelezettsége
keletkezhet.

Nyereség/Veszteség

A termék felépitése

e A participating forward Ugylet egy call, illetve egy put opcidbdl all 6ssze, melybdl az eladott
opcid névértéke a vasarolt opcid névértékének a fele.
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Europai tipusia opcio

Kockazati szint

Az opcids Ulgyletek az opcié iranyatdl fliggéen magas, illetve rendkivili kockdazatu
befektetések és komplex pénzligyi eszk6znek mindéstilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besoroldsokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktdl
(MIFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

.

Az eurdpai tipusu deviza opcid (tovabbiakban opcid) olyan adas-vételi szerz6dés, melynek soran az
opcio vasarloja jogot szerez arra, hogy egy meghatarozott jovobeli idépontban devizat vasaroljon,
vagy adjon el egy masik deviza ellen, egy elére meghatarozott arfolyamon (kétési arfolyam). Az opcios
jog megszerzéséért az opcid vasarléja prémiumot fizet az opcidé eladéjanak, aki e dij fejében
vételi vagy eladasi kotelezettséget vallal a VevOvel szemben. Az lizletkotések minimalis 6sszege
100.000 EUR, vagy ennek ellenértéke mas devizaban.

Az opcidknak két f6 tipusa van:

o vételi (call) opcid, mely a bazisdevizara vonatkozd vételi jogot biztosit tulajdonosa szamara,
¢ eladasi (put) opcid, mely a bazisdevizara vonatkozd eladasi jogot biztosit tulajdonosa
szamara.

Vételi opcio vasarlasa

Mikor ajanljuk?
e Ha forintgyengiléstél tartanak, de nem zarjak ki a stabilan er6sebb forintot.
e Feltételes devizakiadas esetén, melyre kotelezettségvallalds nélkil biztositani szeretnének egy
arfolyamszintet.
e Ha a belsé fedezési politika lehetévé teszi a koltségek melletti fedezést.

Termékleiras

Ugyfeliink egy vételi opcid vasarldsaval jogot szerez egy meghatarozott mennyiségli deviza
meghatdrozott arfolyamon térténd megvasarlasara valamely mas deviza ellen. Ugyfeliink
lejaratkor az aktualis piaci arfolyam fliggvényében eldtntheti, élni kivan-e az adott
kotési arfolyamon vételi jogaval.
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Példa:

Tegyltk fel, hogy kulféldi partnereiknek 3 hénap mulva 100.000 EUR-t kotelesek fizetni. A piaci
arfolyam 285,00 EUR/HUF. Onék tartanak egy nagyobb forintgyengiiléstél, ezért szeretnének fedezeti
Ugyletet kotni erre @ 100.000 EUR értékd jovobeli kiadasra, ugyanakkor elképzelhetdnek tartjak, hogy
a forint stabilan erés marad.

A bank vételi opcié vasarlasat ajanlja Onoknek. Vasarolnak egy 3 hdénapos 297,00-es kotési
arfolyamu EUR vételi/HUF eladasi opciot 100.000 EUR-ra vonatkozdéan, melyért 3,9 HUF/EUR
prémiumot fizetnek, azaz 390.000 HUF-ot. (A prémium 0sszegét Ugyletkotéskor zaroljuk a
szamlajukon és az Ugyletkotést kovetd masodik munkanapon kertl terhelésre.)

Harom hoénap mulva az aktudlis (12:00 o6rai) EUR/HUF arfolyam fliggvényében a kovetkezok
torténhetnek:

e Az aktudlis EUR/HUF arfolyam 297,00 félétt van (pl: 305,00), Ondk élnek vételi jogukkal és
T+2 értéknappal 297,00-es arfolyamon 100.000 EUR-t vasarolnak.

e Az aktudlis EUR/HUF arfolyam 297,00 alatt van (pl: 280,00), Onék nem hivjak le vételi jogukat,
amennyiben szlikséges a devizat az aktualis piaci arfolyamon tudjak megvasarolni.

A vételi opcié vasarlasanak elénye:

e Védelmi szintet jelent, igy
korlatozni képes a kedvezétlen Vételi opcié P/L
iranya  arfolyam  elmozdulasbol 14
adodo veszteséget.

e Mivel kotelezettséget nem
jelent, csak jogot, lehetdvé teszi a
kedvez6 iranyud arfolyam
elmozdulasban rejl6 lehetGségek
kihasznalasat.

e Az lgylet ,vesztesége” az opcids
dijpan maximalizalt.

e Az Ugylet futamideje soran
potfedezet nyuajtasi
kotelezettség nem keletkezhet. Arfolyam lejératkor

Nyereség/Veszteség

-1282 287 292 297 302 307

P/L P/L opci6s dijjal médositva

A vételi opcié vasarlasanak hatranya:

e A vételi jog megvasarlasa koltséget jelent.

© Raiffeisen Bank Zrt. m



7Jiils | RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Eladasi opcio kiirasa

Mikor ajanljuk?

e Stabil piacon, ahol az arfolyam sziikebb savban mozog.
e Ha rendelkeznek egy célarfolyammal, melynek az ajanlott arfolyam megfelel.

Termékleiras

Ugyfeliink egy eladasi opcié6 eladdsdval kotelezettséget vallal egy meghatédrozott
mennyiség(i deviza meghatarozott arfolyamon torténd megvasarlasara valamely mas
deviza ellen. Ugyfelinknek a lejaratkor aktudlis piaci arfolyam fiiggvényében kell
megfelelnie vételi kotelezettségének, és a kotelezettségvallalas fejében az opcid vevdjétdl
opciés prémiumot kap.

Példa:

Tegylk fel, hogy 3 hdénap mulva 100.000 EUR kiadasuk keletkezik. A terveiknek egy 280,00-as
arfolyamszint felelne meg, de az aktualis piaci arfolyam 285,00 EUR/HUF. A konverzidra nincs
feltétlenil sziikségiik, mert rendelkezésre all az EUR dsszeg. Mivel Ondk stabil EUR/HUF arfolyamra
szamitanak, a bank eladasi opci6 kiirdsat javasolja Onéknek.

Onék egy 3 honapos, 280,00-as kétési arfolyamd, 100.000 EUR-ra vonatkozd EUR eladdsi/HUF vételi
opciot irnak ki, vagyis 280,00-as arfolyamon vételi kotelezettséget vallalnak, melyért 2 HUF/EUR, azaz
200.000 HUF prémiumot kapnak. (A prémium az Uzletkotést koveté6 masodik napon kerll jovairasra
a folyészamldjukon.)

Harom hoénap mulva az aktudlis (12:00 6rai) EUR/HUF arfolyam fliggvényében a kovetkezok
torténhetnek:

e Az aktudlis EUR/HUF arfolyam 280,00 félétt van (pl: 287,00), Ondkrél nem hivjak le az opcidt.
Amennyiben sziikséges a 100.000 EUR-t az aktudlis arfolyamon, 287,00-n tudjak
megvasarolni. Az opcid kiirasaért korabban megkapott 2 HUF/EUR prémium felfoghato egyfajta
arfolyamjavito tételként, igy tulajdonképpen az ligylet eredményeképpen 287,00-2,00 =
285,00-6s arfolyamot tudnak érvényesiteni.

e Az aktudlis EUR/HUF arfolyam 280,00 alatt van (pl: 275,00): Onokrél lehivjdk az opciot, tehat
T+2 értéknappal 100.000 EUR-t vasarolnak 280,00-es arfolyamon.
Az opciod kiirasaért korabban megkapott 2 HUF/EUR prémium ebben az esetben is felfoghatd
arfolyamjavito tételként, igy tulajdonképpen az ligylet eredményeképpen 280,00-2,00 =
278,00-as arfolyamot tudnak érvényesiteni, mely még mindig megfelel a terveikben szerepld
280,00-as célarfolyamnak.

Az eladasi opcio kiirasanak el6nye:

e Stabil piaci arfolyamok mellett a prémium altal lehetévé teszi plusz bevétel realizalasat
Uzletkotéskor.

Az eladasi opcio kiirasanak hatranya:

e Csak a kotési arfolyam szintjéig teszi lehetévé a kedvezé iranya arfolyam
elmozdulasban vald részvételt.
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¢ Nem jelent védelmet az arfolyam

kedvezétlen irdnyd elmozduldsa ellen, Eladasi opcié kiirasa P/L
arfolyamkockazat  fedezésére nem
alkalmas.

e A potencidlis veszteség korlatlan. 5,0 1

e A piaci mozgasok fliggvényében az
Ggyfélnek az Ugylet futamideje soran
potfedezet  nydjtasi  kotelezettsége
keletkezhet.

Az Uugylet piaci értéke a futamidé soran

folyamatosan valtozhat. Az ugylet

értékének alakuldsara hatdssal van tobbek
kozo6tt a spot arfolyam, a forward arfolyam,

a két deviza kamatszintje, az arfolyam

valtozékonysaga (volatilitdsa), a lejaratig -10,0 -

hatralévoé idd.

o
=)

5,0 270,0 275,0 280,0 285,0 290,0 295,0

N
<)}

Nyereség/Veszteség

-15,0 - B
Arfolyam lejaratkor

P/L P/L opcids dijjal médositva
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Zero cost collar (ZCC)

Kockazati szint

A ZCC (Arfolyamplafon és arfolyamkiiszob fixaldsa koltségmentesen)opcids (igyletek
rendkivili kockazatu befektetések és komplex pénzligyi eszkéznek mindsulnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besoroldsokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

¢ Ha jelentGsebb forintgyenguilést varnak.

¢ Ha nem szamitanak jelent6sebb forinter6s6désre, de az arfolyam kedvez6 iranyu
elmozduldsabdl részesedni szeretnének.

e Ha a védelmi szint kotési arfolyama megfelel a tervezés soran alkalmazott arfolyamnak.

Termékleiras

A collar olyan Osszetett opcios stratégia, ami - jelen esetben - egy eladasi opcio
eladasabdl és egy magasabb kotési aron |évd vételi opcid vételébdl all, ezaltal az arfolyamot
két meghatarozott szint, egy plafon és egy kiiszob kozé szoritja. Az Uzletkotések
minimalis 6sszege 100.000 EUR, vagy ennek ellenértéke mas devizaban.

Példa:

Tegytk fel, hogy 3 honap mulva 100.000 EUR kiadasuk keletkezik. Az aktualis piaci arfolyam 285,00
EUR/HUF. Tartanak a forint gyengilésétdl, ugyanakkor nem varnak lényegesebb forinterésédést. A
Bank zero cost collar stratégiat javasol Onéknek.

Egy 3 hdnapos 282,00-es ko6tési arfolyamu 100.000 EUR-ra vonatkozd EUR eladasi/HUF vételi opcio
eladasaval kotelezettséget vallalnak arra, hogy 3 honap mulva 282,00-es arfolyamon vasarolnak EUR-
t. Ezzel parhuzamosan egy 292,00-es kotési arfolyamu 100.000 EUR-ra vonatkozd EUR vételi/HUF
eladasi opcid vételével jogot szereznek arra, hogy 3 hénap mulva 292,00-es arfolyamon
vasarolhassanak EUR-t. A két opcid prémiuma ugyanannyi, ezért Ondék szédmdara ez a technika
koltségmentes.

Harom hodnap mulva az aktudlis (12:00 6rai) EUR/HUF arfolyam fliggvényében a kovetkez6k
torténhetnek:
e Az EUR/HUF &rfolyam magasabb, mint 292,00 (pl: 295,00). Onék élnek vételi jogukkal és
292,00-es arfolyamon T+2 nappal 100.000 EUR-t vasarolnak. Természetesen a 282,00-es
eladasi jogot nem hivjak le Ondkrdl.

© Raiffeisen Bank Zrt. m



7Jils | RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

e Az EUR/HUF arfolyam 282,00 és 292,00 kodzott van (pl: 285,00): nem élnek vételi jogukkal
292,00-n, és Onékrél sem hivjak le vételi kotelezettségiiket 282,00-n. Ha sziikséges az aktudlis
piaci arfolyamon, 285,00-0n vasarolhatnak devizat.

e Az EUR/HUF arfolyam alacsonyabb, mint 282,00 (pl: 275,00): nem élnek 292,00-n vételi
jogukkal, ugyanakkor Onékrél lehivjdk 282,00-n az opciét, igy T+2 nappal 282,00-es
arfolyamon 100.000 EUR-t vasarolnak.

A zero cost collar elénye:
e Részben lehetévé teszi a kedvezd Zero cost collar P/L
irdnya arfolyammozgas 10,00 1
kihasznalasat.
e Korlatozni képes a kedvezotlien
iranya elmozdulasboél adddo w 500
potenciadlis veszteséget. i
e Koltségmentes stratégia. b
% 0,00 +— . y A
‘g 272,00 277,00 282,00 287,00 292,00 297,00 302,00
A zero cost collar hatranya: %‘,;;
2
e Limitalt részvétel az arfolyam 5,00
kedvezo iranyla elmozdulasabdl.
e A potencialis veszteség korlatlan.
e A piaci mozgasok fliggvényében az 10,00 |
Ugyfélnek az ugylet futamideje soran Arfolyam lejératkor
potfedezet nyuQjtasi  kotelezettsége

keletkezhet.

e Az Ugylet piaci értéke a futamid6 soran folyamatosan valtozhat. Az Ugylet értékének
alakulasara hatassal van tobbek k6z6tt a spot arfolyam, a forward arfolyam, a két deviza
kamatszintje, az arfolyam valtozékonysaga (volatilitasa), a lejaratig hatralévé idé.

A termék felépitése

e A ZCC egy egyszer( call és egy egyszer( put opciébdl all.
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Siraly

Kockazati szint

A sirdly opcios lUgyletek rendkivili kockazatu befektetések és komplex pénzligyi eszkéznek
mind&silnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besoroldsokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

o

Mikor ajanljuk?

e Ha egy szélesebb savon bellli arfolyammozgast varnak.

¢ Ha a jelenlegi arfolyamszintnél kedvezébb szintet kell elérnitk terveik teljesitéséhez.

e Ha koltségmentesen szeretnénk lefedezni arfolyamkockazatukat, de részesedni szeretnének a
kedvez6 iranyu arfolyam elmozdulasbdl is.

Termékleiras

A siraly olyan Osszetett koltségmentes opcios stratégia, melyet harom kilonb6z6 kotési
arfolyamu opcio alkot:

e egy alacsony kotési arfolyamu eladasi opcid eladasa: vételi kotelezettség
e egy kozepes kotési arfolyamu vételi opcio vasarlasa: vételi jog
e egy magas kotési arfolyamu vételi opcidé eladasa: eladasi kotelezettség.

Az (zletkotés 6sszege minimum 100.000 EUR lehet, vagy vele egyenértékl mas deviza.

Példa:

Tegyuk fel, hogy szerzédéseiknek megfeleléen 3 hénap mulva 100.000 EUR kiadasuk keletkezik. Az
aktualis arfolyam 285,00-on van, mig terveik teljesitéséhez 295,00 alatti atvaltasi arfolyamra van
sziikségiik. Onék félnek egy kisebb forintgyengiiléstél, ugyanakkor szeretnék a jelenlegi kedvezd
arfolyamszintet is kihasznalni. A Bank 3 hénapos siraly opcids stratégiat ajanl Ondknek.

A stratégia épitokovei a kovetkezdk:

e 293,00-as kotési arfolyamu vételi jog: védelmi szintet jelent, mivel ez az arfolyamszint
lehetévé teszi a terveik teljesiilését.

e 280,00-as kotési arfolyamu vételi kotelezettség: feladata a 293,00-as védelmi szint
részfinanszirozasa, ugyanakkor 280,00-ig lehetévé valik az erbs forintbdl ered6 kedvezd
arfolyamszint kihasznalasa.
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e 301,00-es kotési arfolyamu eladasi kotelezettség: feladata a 293,00-as védelmi szint
részfinanszirozasa, a kotelezettség csak nagyobb mértékl forintgyenguléskor 1ép életbe.

Harom honap mulva (12:00 6rakor) az EUR/HUF arfolyam aktuadlis szintjétdl fliggéen a kovetkezok
torténhetnek:

e Az aktudlis arfolyam 280,00 alatt tartézkodik: Onokrél lehividk a 280,00-as kotési
arfolyamu opciot, igy 280,00-as arfolyamon T+2 nappal 100.000 EUR-t vasarolnak, a masik
két opcié nem keril lehivasra.

e Az aktuadlis arfolyam 280,00 és 293,00 ko6zo6tt van: egyik opcid sem kertl lehivasra, az
Ggylet piaci arfolyamon kottetik.

e 293,00 és 301,00 kdzdtt: Ondk élnek vételi jogukkal és 293,00-as arfolyamon T+2 nappal
100.000 EUR-t vasarolnak. A masik két opcié nem keril lehivasra.

e 301,00 felett: élnek vételi jogukkal, igy T+2 nappal 293,00-as arfolyamon 100.000 EUR-t
vasarolnak, ugyanakkor lehivjdk Onékrél a 301,00-es kotési arfolyamu vételi opcidt, tehat
parhuzamosan 301,00-es arfolyamon T+2 értéknappal 100.000 EUR-t adnak el. A 280,00-
as vételi kotelezettségliknek természetesen nem kell eleget tennilik. A nettd EUR pozicidjuk
igy zérd, a két ugyleten (301,00-293,00)x100.000 = 800.000 HUF nyereséget
kdnyvelhetnek el, mely kompenzdlja Onoket azért, hogy a sziikséges devizamennyiséget
az aktualis piaci arfolyamon, 301,00 felett kénytelenek megvasarolni.

A siraly elénye: Siraly P/L
e A magas kotési arfolyam alatt (301,00)

lehetOvé teszi terveik teljesitését.

A magas kotési arfolyam felett

kompenzalja a kedvezétlen iranyu arfolyam

elmozdulast.

Korlatozottan lehetévé teszi az arfolyam

12,0 4

kedvez6 iranya elmozdulasaban valé | 8
részvételt. S ...
e Koltségmentes stratégia. s ‘ ‘ ‘
e A varakozasok és az Uzletkotéskor elérheté | & 2700 260,0 290,0 300,0 310,0
piaci feltételek figyelembe vételével testre
szabhaté arfolyam-fedezési eszkozt jelent a
kockazatok kezelésében. 80 1

A siraly hatranya:

e Az alacsony kotési arfolyam alatt nem
tudnak élni a kedvez6 arfolyamszinttel.
A potencidlis veszteség korlatlan. 180
A piaci mozgasok fliggvényében az Ugyfélnek
az Ugylet futamideje soran pétfedezet nyudjtasi
kotelezettsége keletkezhet.
Az ugylet piaci értéke a futamid6 soran folyamatosan valtozhat. Az Ugylet értékének
alakulasara hatassal van tébbek kozott a spot arfolyam, a forward arfolyam, a két deviza
kamatszintje, az arfolyam valtozékonysaga (volatilitasa), a lejaratig hatralévé id6.

Arfolyam lejaratkor

A termék felépitése

e A termék harom darab egyszerl opcidbdl (egy put és két call opcid) all, melyek kotési
arfolyama kilonboza.
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Azsiai tipus( opcié (Average rate option)

Kockazati szint

Az azsiai opcids lUgyletek rendkivili kockazatl befektetések és komplex pénzligyi eszkdznek
mindstilnek. Az opcid iranyatol fliggéen magas, illetve rendkivili kockazatl befektetések és
komplex pénzligyi eszkbznek mindstilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT

KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?
e Ha forintgyenguléstdl tartanak, de nem zarjak ki a stabilan erds forintot.
e Az év folyaman egyenletesen felmeruld, kisebb 06sszegl  devizakiadasok
arfolyamkockazatanak fedezésére.
e Ha az eurdpai tipusu opcié prémiuma meghaladja a fedezésre szant keretet.

Termékleiras

Az azsiai tipusu devizaopcio vasarldjanak a lejaratot kévetéen a Bank kifizeti a futamidd
alatti referencia arfolyam atlagarfolyama és az opcié kotési arfolyama kozotti
kiilonbséget, amennyiben a kotési arfolyam vételi jog esetében alacsonyabb, eladasi jog
esetében magasabb a futamido alatti referencia arfolyam atlagarfolyamanal. Az Gzletkotések
minimalis 6sszege 500.000 EUR, vagy ennek ellenértéke mas devizaban.

Példa:

Tegyuk fel, hogy bevételeiket forintban realizaljak, mig kiadasaik eurdban jelentkeznek. A kovetkezo
1 év folyaman varakozasaik szerint egyenletes eloszlasban 500.000 EUR kiadasuk keletkezik. Az
aktualis piaci arfolyam 285,00 EUR/HUF. Vasarolnak egy 1 éves, 285,00 EUR/HUF koétési arfolyamu
azsiai tipusu vételi opciot. Az opcidhoz tartozé referenciaarfolyam az Eurdpai Kozponti Bank (ECB)
altal fixalt hivatalos EUR/HUF arfolyam. Az opcidért az igyletkotéskor 11 forint prémiumot fizetnek
eurdonként.

Ev kdzben az arbevételiket az aktudlis piaci rfolyamon eurdra konvertaljak. 1 év mulva az EUR/HUF
futamid6 alatti alakuldsatol fliggéen a kovetkezdk térténhetnek:

e Az EUR/HUF devizapar év kozben tobbségében 285,00 alatti szinteken mozgott, igy a
referenciaarfolyam atlagarfolyama 285,00 alatt van. Az opcié nem végzodik kifizetéssel,
ugyanakkor év kdzben élvezték az er6sebb forint el6nyeit.

e Az EUR/HUF devizapar év kozben tébbségében 285,00 feletti szinteken mozgott, igy a
referenciaarfolyam atlagarfolyama 285,00 felett van. Legyen ez 302,00. Bar On6k év kozben
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a gyenge forint miatt arfolyamveszteséget szenvedhettek el, kompenzacioként 302,00-285,00
= 17 HUF/EUR opcios kifizetésben fognak részesilni a megvasarolt opciébdl adéddan.

Az azsiai tipusu opcio eldnye: ]
.. . . Azsiai tipust opcié P/L
e Makrofedezési stratégia, 20 - P P
mellyel az év kdzben
folyamatosan felmeruls, kisebb B
0sszegek devizakockazata 10 4

kezelhet6.

¢ Kompenzalja az év kozben
elszenvedett
arfolyamveszteséget.
Mivel a referenciaarfolyam
atlagarfolyama kevésbé volatilis,
mint a lefedezett devizapar a5
volatilitdsa, ezért az Ondk &ltal
fizetett opciés prémium -20 - Areferencia arfolyam tlaga
alacsonyabb’ mint egy eurépai P/L P/L opcids dijjal médositva
tipusi opcid esetében.

Profit/Loss

-10

e A varakozasok
figyelembevételével a piaci viszonyok fliggvényében testre szabhato arfolyam-fedezési eszk6zt
jelentenek a kockazatok kezelésében.

Az azsiai tipusu opcio hatranya:

e A referenciaarfolyam atlaga eltérhet az Onok altal év kdzben konvertalt dsszegek
atlagarfolyamatol.

e Az opcids prémium koltségként jelentkezik.

e Az azsiai opcid eladasa esetén a potencialis veszteség korlatlan.

e A piaci mozgdasok fliggvényében az Ugyfélnek az ligylet futamideje soran pétfedezet nyujtasi
kotelezettsége keletkezhet.

e Az Ugylet piaci értéke a futamid6 soran folyamatosan valtozhat. Az Ugylet értékének
alakulasara hatassal van tébbek k6z6tt a spot arfolyam, a forward arfolyam, a két deviza
kamatszintje, az arfolyam valtozékonysaga (volatilitasa), a lejaratig hatralévé idé.
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Az arfolyamvaltozasoktol fiiggo importor fedezeti stratégia kivalasztasa
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Firm megbizas tipusok a devizapiacon

Firm megbizds esetén az Ugyfél a klasszikus ,vételi” (buy), illetve ,eladdsi” (sell) orderek mellett
Osszetettebb limitdras megbizast is kiadhat. Ezeknek néhany, Bankunkban elérhet6 valtozatat az
aladbbiakban ismertetjlk.

~Stop loss” tipusii megbizasok

Termékleiras

Stop loss tipust megbizas esetén az Ugyfél arra ad megbizast, hogy az aktudlis piaci szintnél
kedvezGtlenebb aron hajtsa végre a Bank vételi vagy eladasi megbizasat. A megbizas célja
lehet az adott pozicion elért veszteség maximalizaldsa, vagy nyereséges pozicion levo
nyereség bebiztositasa. A megbizas kiadasakor szamitanak arra, hogy az arfolyam
elképzeléseiknek megfeleléen fog alakulni, azonban a varakozasaikkal ellentétes nagyobb
arfolyam elmozdulastdl szeretnék pozicidjukat megvédeni. A stop loss tipusi megbizasok
jellemzGje, hogy a megadott ,stop loss szint” elérésekor aktivalddik a megbizas és a piacon
elérhet6 kovetkez6 aron teljestl. Ebbdl fakaddan rendszerint a megbizasuk a megadott stop
loss szintnél kedvezdtlenebb aron teljesul.

1. Példa ,,stop loss” eladas tipusi megbizasra:

Tegyuk fel, hogy 285,00-06s arfolyamon HUF eladasi EUR vételi poziciot nyitottak, mivel a kévetkez6
idészakban a forint jelentésebb gyengiilésére szamitanak. A kévetkezd héten a HUF a vartnak
megfeleléen gyengilést mutat az eurdval szemben, az EUR/HUF jegyzések 291,00 f6lé kisznak. Mivel
varakozasaik szerint a forint tovabb fog gyengulni a kévetkez6 idészakban, azonban a pozicidjukon
eddig mar elért nyereséget nem szeretnék kockaztatni, ezért ,stop loss eladasi” megbizast adnak ki
290,05-6s EUR/HUF arfolyamra. A forint arfolyama azonban - varakozasaikkal ellentétben - a
kovetkez6 napon er6sédést mutat az eurdval szemben, ezért 290,05-0s arfolyamon aktivalédik ,stop
loss eladasi” megbizasuk. A megbizas a kévetkezd elérhet6 aron 290,00-es arfolyamon teljestl, ekkor
a Bank telefonon értesiti Ondket, hogy a megbizas teljesiilt: a Bank 290,00-es arfolyamon zarta
285,00-0s vételi pozicidjukat, igy 290,00-285,00 = 5 HUF nyereséget realizaltak euronként.

2. Példa ,,stop loss” vétel tipusi megbizasra:

Tegylk fel, hogy a forint er6s6désére szamitottak és EUR eladasi HUF vételi poziciot nyitottak 285,00-
0s arfolyamon 100.000 EUR Gsszegben. A kdvetkez6 hénapokban a forint er6s6désére szamitanak.
Mivel nem szeretnének a pozicidon 300.000 forintnal nagyobb veszteséget elszenvedni, amennyiben
varakozasaik mégsem igazoldédnak be és a forint gyenglilésnek indul az eurdval szemben, ezért
287,50-es arfolyamra ,stop loss vételi” megbizast adnak a Banknak. Ezt kovet6en az EUR/HUF
jegyzések a kovetkez6 napokban felfelé veszik az irdnyt, igy 287,50-es arfolyamnal aktivalodik a ,,stop
loss vételi” megbizasuk, a Bank a kovetkez6 elérheté aron -tegytik fel, hogy ez 287,57 EUR/HUF-
teljesiti vételi megbizdsukat és ennek megtdrténtérdl telefonon értesiti Ondket. Veszteségiik 287,57-
285,00 = 2,57 HUF lesz eurénként, mely a 100.000 EUR 6sszegre vetitve 257.000 HUF veszteséget
jelent.
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~Take profit” tipusi megbizasok

Termékleiras

.Take profit” tipusi megbizéds esetén az Ugyfél arra ad megbizast, hogy az aktudlis piaci
szintnél kedvezObb aron hajtsa végre a Bank vételi vagy eladasi megbizasat. A megbizas célja
lehet az adott pozicion levo nyereség maximalizalasa.

Példa:

Tegyuk fel, hogy a forint er6s6désére szamitottak, EUR eladasi HUF vételi pozicidt nyitottak 285,00-
0s arfolyamon 100.000 EUR &sszegben. 5 forint nyereséggel eurdnként mar szivesen lezarnak a
poziciét. Mivel nem tudjak folyamatosan figyelemmel kdvetni az arfolyam alakulasat, ezért ,take profit
vételi” megbizdst adnak a Banknak. A kdvetkez6 hetekben a forint folyamatos erdésddést mutat az
eurdval szemben, az EUR/HUF jegyzések elérik a 280,00-as szintet. A Bank ekkor arrdl értesiti Onoket,
hogy pozicidjuk lezarult 280,00-as arfolyamon és igy Ondk 285,00-280,00 = 5 HUF nyereséget
realizaltak eurénként, mely 100.000 EUR-ra vetitve 500.000 HUF nyereséget jelent.

~OCO"” megbizas

Termékleiras

Az ,,0CO” tipusi megbizds jelentése ,One Cancels the Other”, vagyis az Ugyfél egy id6ben
két firm megbizast ad ki a Banknak azzal a feltétellel, hogyha az egyik firm megbizas teljesl
a kettd kozll, a masik firm megbizas automatikusan térlodik.

Példa:

Tegylk fel, hogy a forint er6sédésére szamitottak, EUR eladasi HUF vételi poziciét nyitottak 285,00-
0s arfolyamon 100.000 EUR Gsszegben, azonban a kovetkez6 hetekben nem tudjak figyelemmel
kévetni az EUR/HUF arfolyamanak alakulasat. Két dologban biztosak: 1. Nem szeretnének 500 ezer
forintnal nagyobb veszteséget realizalni a pozicion, 2. Nem szamitanak jelentésen 280,00 ala er6s6dé
HUF-ra, ezért ennél az arfolyamnal mar lezarndk a poziciét. Ebben az esetben Onék ,0CO” tipusu
megbizast adhatnak ki, mely két firm megbizasbdl all: Egyrészt 280,00-as arfolyamra ,take profit
vételi” megbizast, masrészt 289,50-es arfolyamra ,stop loss vételi” megbizast adnak.

A kiadott ,0CO"” megbizas a kdvetkezOk szerint teljestlhet:

Amennyiben a forint hatarozott er6sédést mutat a kovetkez6 id6szakban az eurdval szemben, és
tegyiik fel, eléri a 280,00-as arfolyamot, a Bank telefonon értesiti Ondket a 280,00-as EUR/HUF
arfolyamu vételrdl a ,take profit vételi” ordernek megfelel6en. A ,stop loss vételi” megbizas 289,50-
es EUR/HUF arfolyamon a megadottak szerint toérl6dik és érvényét veszti. Nyereségik 5 forint
euréonként.

Amennyiben a forint gyengul az eurdval szemben a kévetkezé napokban, és tegyuk fel eléri a 289,50-
es arfolyamot, akkor 289,50-en aktivalédik a ,stop loss vételi” megbizasuk. A Bank telefonon értesiti
Onéket, hogy a kdvetkez§ elérhetd aron, 289,55-6s EUR/HUF arfolyamon teljesiilt a vételiik. A ,take
profit vételi” megbizas 280,00-as EUR/HUF arfolyamon az el6zetesen megadottak szerint torlédik és
érvényét veszti. Ebben az esetben eurdnként 4,5 forint veszteséget szenvedtek el. A megbizas tipussal
kiszamithatdva tették, maximalizaltak veszteségiket.
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~IF Done” megbizas

Termékleiras

Az ,IF Done” tipusi megbizas régzitése esetén az Ugyfél arra ad megbizast, hogy amennyiben
az egyik firm megbizasa teljesll, akkor aktivalédjon egy masik firm megbizasa.

Példa:

Tegytk fel, hogy EUR eladasi HUF vételi pozicidt szeretnének nyitni (az aktualis piaci ar 285,00
EUR/HUF), azonban csak akkor, ha az EUR/HUF arfolyama eléri a 290,00-es arfolyamot, ezért
klasszikus EUR/HUF eladasi megbizast adnak ki 290,00-es arfolyamon. Mivel a kdvetkezd napokban
nem tudjak kdvetni az EUR/HUF arfolyam alakulasat, azonban ha megnyilik a pozicio és azt kdvetden
az arfolyam varakozasaikkal ellentétesen alakul (tehat a forint inkabb tovabb gyengtl az euréval
szemben), nem szeretnének a pozicion 5 HUF/EUR-nal nagyobb veszteséget elérni. Ebbdl kifolydlag a
290,00-es eladasi megbizas mellé egy 294,50-es ,stop loss vételi” megbizast is kihelyeznek ,,IF Done”
megjeloléssel.

Tegyuk fel, hogy a 290,00-es EUR eladasi megbizasuk a kévetkezd napon teljestl, ebben a pillanatban
életbe |ép a 294,50-es EUR vételi HUF eladasi megbizasuk.

A tovabbiakban az aldbbi kimenetek lehetségesek:

Az EUR/HUF jegyzések elérik a 294,50-es arfolyamot, a ,stop loss vételi” megbizasuk teljestl a
kovetkezd elérhetd aron. Tegylik fel ez 294,55, igy veszteségik 4,55 forint lesz eurénként.

Piacon zarjak a pozicidjukat, ezzel egy idében megbizast adnak a kiadott ,stop loss vételi” megbizasuk
torlésére.
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Az lizletkotés feltételei

Szerzodéses hattér

e Treasury keretszerz6dés és meghatalmazas megléte az Ugyfél nevében az lzletkotésre
jogosultak részére (banki nyomtatvany).

e MiFID teszt kitoltése.

o Az Uizletkotés telefonon torténik, a telefonbeszélgetést a Bank rogziti. Az tizlet megkotését
kévetéen faxos vagy e-mailes visszaigazolast kildink, melyben az lgylet f6 paramétereit
konfirmaljuk.

e Az Ugyfélazonositdshoz jelszé6 megaddsara lehetéség van, mely a telefonos Uzletkotést
megkonnyiti. Jelszé hidnyaban személyes adatokkal vagy hatarid6s kéddal (a Keler altal
tigyfelenként adott azonositd) azonosithatja magat az Ugyfél.
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Fedezetigény

UGYLETTIPUS

FEDEZETIGENY

Egyedi (T, T+1, T+2)
konverzio

100% fedezet vagy FX settlement limit

Call order

Nincs

Firm order

100% fedezet vagy FX settlement limit

Hataridos ligylet
(forward iigylet)

10% fedezet vagy FX forward limit, a lejarat el6tt 2 munkanappal
100% fedezet vagy FX settlement limit

Flexi forward

10% fedezet vagy FX forward limit, a lejarat el6tt 2 munkanappal
100% fedezet vagy FX settlement limit

Knock-out forward

10% fedezet vagy FX forward limit, a lejarat el6tt 2 munkanappal
100% fedezet vagy FX settlement limit

No touch forward

10% fedezet vagy FX forward limit, a lejarat el6tt 2 munkanappal
100% fedezet vagy FX settlement limit

Forward extra

10% fedezet vagy FX forward limit, a lejarat el6tt 2 munkanappal
100% fedezet vagy FX settlement limit

Participating forward

5% fedezet vagy FX forward limit, a lejarat el6tt 2 munkanappal
lejarati arfolyamtol fliggéen 50 v. 100% fedezet vagy FX settlement
limit

Opcio vasarlasa

Nincs

Opcio kiirasa

10% fedezet vagy FX forward limit, lehivas esetén lejaratkor
100% fedezet vagy FX settlement limit

Zero cost collar

10% fedezet vagy FX forward limit, a lejarat el6tt 2 munkanappal
100% fedezet vagy FX settlement limit

Siraly

10% fedezet vagy FX forward limit, a lejarat el6tt 2 munkanappal
100% fedezet vagy FX settlement limit

Target profit forward

10% fedezet vagy FX forward limit, a lejarat el6tt 2 munkanappal
100% fedezet vagy FX settlement limit

Azsiai tipus( opci6
vasarlasa

Nincs

Azsiai tipus( opci6
kiirasa

10% fedezet vagy FX forward limit, a lejarat el6tt 2 munkanappal
100% fedezet vagy FX settlement limit

Egyedi megallapodas alapjan a fentiektdl eltérés lehetséges.

FX Settlement limit: lehetévé teszi az Ugyfél szdmara, hogy T, T+1, T+2 nappal lejaré tgyletek
esetében az Ggyletkotés ellenértékét az Ggylet értéknapjanak végén bocsassa a Bank rendelkezésére.

FX Forward limit (hataridds keret): lehetévé teszi az Ugyfél szamara, hogy a T+2 napon tul lejaré
Ugyletek esetében az ligyletkotéshez sziikséges 10% fedezetet az Ugyfél limit formajaban biztositsa.
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Az lizletk6tés minimum Osszege

UGYLETTIPUS OSSZEG
Egyedi (T, T+1, T+2) konverzié 50.000 EUR
Call order 50.000 EUR
Firm order 50.000 EUR
s
Flexi forward 50.000 EUR
Knock-out forward 100.000 EUR
No touch forward 200.000 EUR
Forward extra 200.000 EUR
Participating forward 200.000 EUR
Opcio vasarlasa 100.000 EUR
Opcio kiirasa 100.000 EUR
Zero cost collar 100.000 EUR
Siraly 100.000 EUR
Target profit forward (lejaratonként) | 100.000 EUR
Azsiai tipus( opcié vasarlasa 500.000 EUR
Azsiai tipusu opcié kiirasa 500.000 EUR

Egyedi megallapodas alapjan a fentiektdl eltérés lehetséges.
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Az lizletkotés lehetséges futamideje

UGYLETTIPUS FUTAMIDO
I('Ifi':_?;::_zsﬁi;gy‘:ﬁ; T+3 naptdl 1 évig
Flexi forward T+3 naptdl 1 évig
Knock-out forward 1 héttdl 1 évig
No touch forward 1 héttdl 1 évig
Forward extra 1 héttdl 1 évig
Participating forward 1 héttdl 1 évig
Opci6 vasarlasa 1 héttdl 1 évig
Opcio kiirasa 1 héttdl 1 évig
Zero cost collar 1 héttdl 1 évig
Siraly 1 héttdl 1 évig
Target profit forward 1év
Azsiai tipus( opci6 vasarlasa | 1 héttdl 1 évig
Azsiai tipus( opci6 kiirasa 1 héttdl 1 évig

Egyedi megallapodas alapjan a fentiektdl eltérés lehetséges.
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A lehetséges Ugyfelek kore

UGYLETTIPUS LEHETSEGES UGYFELEK

Egyedi (T, T+1, T+2) konverzié | maganszemély, egyéni vallalkozo, gazdasagi tarsasag

Call order

maganszemély, egyéni vallalkozd, gazdasagi tarsasag

Firm order

maganszemély, egyéni vallalkozd, gazdasagi tarsasag

Hataridos ligylet

gazdasagi tarsasag

Flexible forward

gazdasagi tarsasag

Knock-out forward

gazdasagi tarsasag

No touch forward

gazdasagi tarsasag

Forward extra

gazdasagi tarsasag

Participating forward

gazdasagi tarsasag

Opcio vasarlasa

gazdasagi tarsasag

Opcio kiirasa

gazdasagi tarsasag

Zero cost collar

gazdasagi tarsasag

Siraly

gazdasagi tarsasag

Target profit forward

gazdasagi tarsasag

Azsiai tipus( opcié vasarlasa

gazdasagi tarsasag

Azsiai tipust opci6 kiirasa

gazdasagi tarsasag

A helyi 6nkormanyzatok a gazdasagi tarsasagok kategériaba értendbek.

Egyéb feltételek:

Az (zletk6tés devizanemeiben a Raiffeisen Bank Zrt-nél nyitott folyd- vagy technikai szamla.
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5. Hiteloldali kamat és tobbdevizas hitel termékek

Tobbdevizas (multicurrency) hiteliigyletek

Tobbdevizas (multicurrency) hitelvaltasa konverzioval

Kockazati szint

A tobbdevizas hitel devizanemének valtasa egy konverzids lgylet (feltéve, hogy a valtas T+2
vagy rovidebb értéknappal torténik), ami nem mindsul pénziigyi eszkdznek és nem tartozik a
MiIiFID hatalya ala.

Kiknek ajanljuk?

e Azon Ugyfeleinknek, akik az alacsonyabb devizakamatok mellett az &rfolyamelmozduldsok
kihasznalasaval szeretnek csdkkenteni hitelésszegulket.
¢ Azon Ugyfeleinknek, akik szeretnék a hiteleiken elért arfolyamnyereséget realizalni.

Termékleiras

A multicurrency hiteltermék a forint-, illetve devizakdlcsondk elényeit hordozza
magaban. A Bank Ugyfele szdméra meghatdrozott 6sszegli hitelkeretet &llapit meg
forintban, amelyet az Ugyfél a valasztasa szerinti devizaban vehet igénybe. Az igénybe
vehetd devizanemeket a hitelszerz6dés rogziti.

Példa:

Tegyik fel, hogy a Bank Onék szdmdara 100.000.000 HUF hitelt hagyott jova, melyet EUR és HUF
devizanemben vehetnek igénybe. A hitel kdltsége 1 havi referencia kamatlab + x%.

Referencia kamatok:
HUF 1 hénap ref.: 6,80%
EUR 1 honap ref.: 0,12%

Hitellehivas:

Ha forint helyett euréban veszik igénybe a hitelt, akkor a finanszirozasi kéltség 6,68%-kal (6,80-0,12)
csOkken éves szinten, mely havi szinten 0,56%-ot jelent. A kedvez6bb kamatfizetés érdekében Onék
EUR-ban veszik fel a hitelt.

Szlkséges hitelosszeg: 100.000.000,- HUF

EUR hitelésszeg = hitelésszeg HUF-ban / aktudlis devizavételi arfolyam
Aktualis devizavételi arfolyam: 285,00

EUR hitelésszeg: 100.000.000 HUF/ 285,00 EUR/HUF = 350.877,19 EUR
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Elso hitelatvaltas:

e Tegylk fel, hogy a hitellehivas utan 1 héonappal az aktualis EUR/HUF eladasi arfolyam 280,00
és a kozeljovében forintgyenglilésre szamitanak, ezért az erds forintot kihasznalva a hitelt
eurordl forintra valtjak.

EUR hitelésszeg: 350.877,19 EUR

HUF hitelésszeg= EUR hitel6sszegxaktualis deviza-eladasi arfolyam

HUF hitelésszeg = 350.877,19 EURx 280,00 EUR/HUF = 98.245.613,20 HUF

A 285,00-06s lehivasi arfolyam és a 280,00-as atvaltasi arfolyam kozotti arfolyamnyereséget a

hitel6sszeg csdokkenéseként realizaljak.

e A finanszirozasi koltség az atvaltads futamidejére ugyanakkor U(jra megndvekszik.
Ez a noévekmény arfolyamra atszamitva kb. 1,6 HUF/hé (idéaranyos
kamatkulonbozet*arfolyam/12 = (6,80%-0,12%)/12*285) vagy abszolut értékben kifejezve
550.175,43 HUF. Tehat ha a hitelt 1 hodnapon belal 281,60 felett valtjak vissza
(280,00x(1+0,0056)), akkor nyereséget érnek el.

Masodik hitelatvaltas:

e Tegylk fel, hogy a hitelatvaltas utan 1 hénappal az aktualis EUR/HUF vételi arfolyam 290,00
és Onék nem szdmitanak tovabbi forintgyengiilésre. A gyenge forintot kihaszndlva hiteliiket
forintrél eurdra valtjak a kedvez6 kamatfizetés érdekében.

HUF hitelésszeg: 98.245.613,20

EUR hitelésszeg: 98.245.613,20 HUF / 290,00 EUR/HUF = 338.777,98 EUR

A 280,00-as atvaltasi arfolyam és a 290,00-es atvaltasi arfolyam kozotti arfolyamnyereséget
a hitelosszeg cstkkenéseként realizaljak.

Hitel-visszafizetés:
e Tegytlk fel, hogy a hitel visszafizetésekor az aktualis EUR/HUF eladasi arfolyam 285,00.
o EUR hitelésszeg = 338.777,98 EUR
o HUF ellenérték a hitel visszafizetésekor = 338.777,98x285,00 = 96.551.723,32 HUF
o A hitelatvaltasoknak koszonhetdéen a hitelosszeg csokkenése Osszesen 3.448.279,68
HUF.
e Tegylk fel, hogy a hitel visszafizetésekor az aktualis EUR/HUF eladasi arfolyam 300,00, azaz
a forint tovabb gyengiilt.
o EUR hitelésszeg = 338.777,98 EUR
o HUF ellenérték a hitel visszafizetésekor = 336.777,98x300 = 101.633.394 HUF
o A hitelésszeg igy 1.633.394 forinttal névekedett a kedvezdtlen arfolyamvaltozasok
eredményeként. Ha a korabbi hitelvaltdsok nem kovetkeztek volna be és indulaskor egy
egydevizas EUR hitelfelvétel tortént volna, akkor ez a hiteln6vekmény 350.877,19x300
= 105.263.157-100.000.000 = 5.263.157 HUF lenne.

A multicurrency hitel elénye:

e A multicurrency hitel a jovahagyott devizak korében tetszoleges devizanemben
veheto igénybe. A hiteltermék segitségével a vallalat egyszerlien csokkentheti a
tevékenységébol adddo arfolyamkockazatot.

e Lehetdség nyilik az arfolyammozgasokbal torténé profit elérésére.
A kul6énb6z6 devizanemeknél jellemz6 eltéré kamatozas révén csokkentheti a vallalat a
kamatterheit.

e Az egyes hitellehivasokat a futamidd kdzben kamatfizetési idépontokban dijmentesen at
lehet konvertalni egy masik devizanemre.
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A multicurrency hitel hatranya:

e Tekintettel arra, hogy a multicurrency hitelterméket tébb devizdban lehet igénybe venni, a
hitel kedvezétlen arfolyamalakulds esetén az arfolyamveszteség lehetGségét hordozza
magaban (mint egy normal hitel).

e Ha egy olyan devizara valtddik a hitel, ahol a kamatkdrnyezet magasabb, akkor ez plusz terhet
jelent, hiszen a hitelek kamatterhei megnévekednek. Ennek mértéke attdl fligg, hogy mennyi
ideig van a hitel ebben a devizanemben.

e A potencialis veszteség korlatlan.
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Opcio6 kiirasa tobbdevizas (multicurrency) hitellel szemben

Kockazati szint

Az opcios Ugyletek az opcié iranyatdl fliggéen magas, illetve rendkivili kockazatu
befektetések és komplex pénzligyi eszkéznek mindstilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Vételi opcio kiirasa forintban lehivott tobbdevizas (multicurrency) hitellel szemben

Mikor ajanljuk?

e Stabil piacon, ahol az arfolyam szilikebb savban mozog.
e Ha szeretnék cs6kkenteni a magasabb kamatozasu forint hitel kdltségeit és hajlandd az opcio
kiirasaval jaro kotelezettségek vallalasara / a hitel atvaltasara.

Termékleiras

Ugyfeliink egy deviza vételi/forint eladasi opcié eladdsdval adott opcidés dij ellenében
feltételes kotelezettséget vallal arra, hogy egy el6re meghatarozott idépontban,
meghatarozott kotési arfolyamon devizara valtja forint hitelét. Az opcio kiirasaval
Ugyfeliink tulajdonképpen az adott kétési arfolyamon maximalizalja a devizaarfolyamot,
ahol a jovében a hitelatvaltas megtorténhet, ennek fejében Bankunk opciés prémiumot
fizet.

Példa:

Tegytk fel, hogy 280,00-as arfolyamon valtottak eurdrdl forintra hiteliket. Az aktualis EUR/HUF
arfolyam 285,00 és a kovetkez6 1 hdnapban nem szamitanak az arfolyam nagyobb elmozdulasara.
Onék egy 1 hdnapos 290,00-es kétési arfolyami EUR vételi/HUF eladasi opcidt adnak el, melyért
euronként 1,5 forint prémiumot kapnak. A prémiumot a Bank az Uzletk6tést koveté6 masodik
munkanapon irja jéva az Onék szamlajan.

Ekkor az 1 hénap mulva (12:00 érakor) esedékes EUR/HUF arfolyamtdl figgGen a kdvetkezo torténik:

e A hitel forintban marad, amennyiben 1 hénap mulva az EUR/HUF arfolyam 290,00 alatt van,
igy az opcid kiirasaért kapott 1,5 HUF/EUR prémium tulajdonképpen felfoghaté a hitel kamatat
csOkkentd tényez6ként. Euronként 1,5 forinttal csokken a hitel koltsége az adott évben, ami a
280-as forintra valtdssal szamolva az adott évre 54 bazispont elonyt jelent (1,5/280 =
0,535%).

© Raiffeisen Bank Zrt. m



7Jils | RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

¢ Amennyiben 1 hénap mulva az EUR/HUF arfolyam a 290,00-es szint felett tartézkodik, a hitelt
az opciod lehivasat kéveté masodik munkanapon 290,00-es atvaltasi arfolyamon eurora valtjuk.
A 1,5 HUF/EUR prémium ekkor is csékkenti Ugyfeliink kamatkdltségét, és a hitel atvaltasa is
az opcio kiirasakor érvényes 285,00-0s arfolyamnal kedvezdbb szinten térténik meg. Bar ez az
arfolyam kedvez6tlenebb az aktualis piaci arfolyamnal.

A vételi opci6 kiirasanak elénye: Vételiopcio kiirasaP/L
e Stabil piaci arfolyamok mellett a g 50
, . ’ Py . - (7))
prémium altal lehetove teszi a hitel e
kamat koltségeinek N 00 - - N . . '
csﬁkkentését. g 275,0 280,0 285,0 290,0 295,0 300,0 305,0
e A Kkiirt opcidé lehivasa esetén az | & 5,0
eredeti spot arfolyamnal | .§
kedvezdbb atvaltasi arfolyamot | § ,;,
biztosit. o
>
Z -15,0

Arfolyam lejaratkor

P/L P/L opcids dijjal mdédositva

A vételi opcié kiirasanak hatranya:
e Csak a kotési arfolyam szintjéig teszi lehetévé a kedvezé iranyad arfolyam
elmozdulasban vald részvételt. Amennyiben az Ggylet keretében hitelatvaltasra keril sor, az
a lejaratkor aktualis arfolyamszintnél kedvezétlenebb szinten, a ko6tési arfolyam szintjén

valésul meg.
¢ Nem jelent védelmet az arfolyam kedvezétlen irdnyl elmozdulasa ellen.

e A potencialis veszteség korlatlan.
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Eladasi opcié kiirasa devizaban lehivott tobbdevizas (multicurrency) hitellel
szemben

Mikor ajanljuk?
e Stabil piacon, ahol az arfolyam szilikebb savban mozog.
e Ha szeretnék csdkkenteni a hitel kéltségeit.

Termékleiras

Ugyfeliink egy deviza eladasi/forint vételi opcié eladdsaval, adott opciés dij ellenében
feltételes kotelezettséget vallal arra, hogy egy el6re meghatarozott idGpontban,
meghatarozott kotési arfolyamon forintra valtja devizahitelét. Az opcié kiirasaval
Ugyfeliink tulajdonképpen az adott kétési arfolyamon minimalizalja a devizaarfolyamot,
ahol a jovében a hitelatvaltas megtorténhet, ennek fejében Bankunk opciés prémiumot
fizet.

Példa:

Tegytk fel, hogy 290,00-es arfolyamon valtottak eurodra forinthitellket. Az aktualis EUR/HUF arfolyam
285,00 és a kdvetkezd 1 hénapban nem szédmitanak az arfolyam nagyobb elmozduldsara. Onék egy 1
honapos 281,50-es kotési arfolyamd EUR eladasi/HUF vételi opciot adnak el, melyért eurénként 1
forint prémiumot kapnak. A prémiumot a Bank az Uzletkotést kdoveté6 masodik munkanapon irja jova
az Onok szamljan.

e Ekkor az 1 hénap mulva (12:00 drakor) esedékes EUR/HUF arfolyamtdl figgben a kovetkezd
torténik:

e A hitel euréban marad, amennyiben 1 hénap mulva az EUR/HUF arfolyam 281,50 fol6tt van,
igy az opcio kiirasaért kapott 1 HUF/EUR prémium tulajdonképpen felfoghatd a hitel kamatat
csOkkentd tényez6ként. Eurdnként 1 forinttal csokken a hitel koltsége az adott évben, ami a
290-es eurdra valtassal szamolva az adott évre 34 bazispont elényt jelent (1/290 = 0,345%).

¢ Amennyiben 1 hénap mulva az EUR/HUF arfolyam a 281,50-es szint alatt tartozkodik, a hitelt
T+2 értéknappal 281,50-es atvaltasi arfolyamon forintra valtjuk. A 1 HUF/EUR prémium ekkor
is csdkkenti Ugyfeliink kamatkoéltségét és a hitel atvaltasa is az opcid kiirdsakor érvényes,
285,00-6s arfolyamnal kedvez6bb szinten torténik meg.

Az eladasi opcio kiirasanak el6nye:
) ) Eladasi opcié kiirasaP/L
e Stabil piaci arfolyamok mellett a prémium 507
altal lehetévé teszi a hitel kamat | o
v , . v ., w 0,0 : . > ‘ ‘
koltségeinek csokkentését. 3 266,5 271,5 276,5..7981,5 286,5 291,5
e A Kkiirt opcié lehivasa esetén az eredeti | 5 5, |
spot arfolyamnal kedvezébb atvaltasi | §
arfolyamot biztosit. a 10,0
Az eladasi opci6 kiirasanak hatranya: 450 L .
' Arfolyam lejaratkor
e Csak a kotési arfolyam szintjéig teszi PIL P/L opciés dijjal modositva

lehetové a kedvezo iranya

arfolyamelmozdulasban vald részvételt.
¢ Nem jelent védelmet az arfolyam kedvezétlen irdnyd elmozdulasa ellen.
e A potencidlis veszteség korlatlan.
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Hitel és kamatfedezeti iigyletek

Forward rate agreement (hataridés kamatlab-megallapodas)

Kockazati szint

A hataridés kamatlab-megallapodasok rendkiviili kockazatli befektetések és komplex
pénzligyi eszk6znek mindsllnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Ha rovid tavon (1 év) a kamatlabak elmozduldsara szamitanak.

Termékleiras

Hataridés kamatlab-megallapodas (FRA) sordn a Bank és az Ugyfél a kévetkezdképpen
kompenzaljak egymast egy jovobeli idészakra vonatkozd kamat valtozasabdl ereddé
hatasokért:

Ha a jov6beni periddus kezdetén érvényes referenciakamatlab magasabb, mint a
megallapodasban rogzitett kamatlab, akkor az FRA eladéja fizet a vevinek.

Ha a jovObeni periddus kezdetén érvényes referencia kamatlab alacsonyabb, mint a
megallapodasban rogzitett kamatlab, akkor az FRA vevdéje fizet az eladénak.

Az elszamolas alapja a megallapodasban régzitett kamatlab és a joévobeli peridodus kezdetén
az adott futamidGre érvényes referenciakamatlab (LIBOR, EURIBOR, BUBOR vagy mas
altalanosan elfogadott referenciakamat) kozotti kulonbség, melyet a megallapodasban
rogzitett tokebdsszegre vetitve szamolnak ki Ugy, hogy a tokeosszeg cseréjére nem keriil
sor.

A kompenzacié a futamidd elején torténik. A futamid6 végéig szamolt kamatklilonbozetek
diszkontalt értéke cserél gazdat. Az FRA (zlettipus 6sszegének als6 hatara 1.000.000 EUR,
vagy vele egyenérték(i mas deviza.

Példa:

Tegylk fel, hogy EUR hitelt vesznek fel 1 éves futamidére, 3 hénapos kamatfizetési periddussal. A
hitel kéltsége 3 honapos EURIBOR + x% kamatfelar. Tartanak a kamatok emelkedésétél, valamint
kalkulalhatéva szeretnék tenni a hitel varhato koltségét. A Bank FRA vasarlasat javasolja Ondknek.

A bankkoézi piacon az EUR FRA jegyzések a kdvetkezOképpen alakulnak:

e A3 hénap mulva kezd6d6 3 hénapos idészakra (3x6): 0,50-0,60%.
¢ Onok vasarolnak egy 3x6 FRA-t 0,60%-0s szinten (a vallalat 0,60%-ot fizet).
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Az FRA (zletnek harom lehetséges kimenetele van:

3 hénap mulva a 3 hénapos EURIBOR éppen megegyezik az FRA kotés kamatszintjével:
0,60%. Ebben az esetben értelemszerlien egyik fél sem kompenzalja a masikat, hiszen a
referenciakamat pontosan megegyezik a megallapodott kamatlabbal.

3 hénap mulva a 3 hénapos EURIBOR magasabb az FRA (izletkotés szintjénél, pl.: 0,90%.
Hitellik kéltsége 0,90%+x%-0s szintre emelkedett. Az FRA ugyanakkor kompenzalja Onéket
0,30%-kal (0,90%-0,60%). A Bank a megallapodott kamatlab és a referencia kamatlab
kilénbdzetét kifizeti Ondknek.

A hitel tényleges koltsége: 0,90%+x-0,30% = 0,60%+x%

3 hénap mulva a 3 hénapos EURIBOR alacsonyabb az FRA (zletkotés szintjénél, pl.: 0,40%.
Ebben az esetben hitellk koltsége 0,40%+x%-ra csokkent. Ezzel parhuzamosan a megkdotott
FRA elszamolasakor Onok kotelesek lesznek megfizetni a 0,60% és a 0,40% ko6zotti
kulonbséget (0,20%) a Banknak.

A hitel tényleges koltsége: 0,40%+x%+0,20% = 0,60%+x%

Ebben az esetben is lehet eldnye az FRA-nak. Ondk mar a megel6zé 3 hédnapban pontosan
tudjak a hitellel jard koltségeiket, mellyel tervezhetévé valnak kiadasaik.

0,60%

Raiffeisen <
Bank

v

3M Euribor

EUR hitel 3M Euribor + X%

Finanszirozo

Bank

Az FRA eldnye:

A kamatok emelkedésével jard kockazat kezelhet6 FRA vasarlassal (hitel).

A kamatok csokkenésével jard kockazat kezelhet6é FRA eladassal (betét).

Mérlegen kiviili tétel.

Az 0sszeg nagysagahoz képest alacsony fedezeti arany/limit sziikséges.

A Bank altal jegyzett és az Ugyfél altal elfogadott kamaton kiviil az ligyfelet egyéb kodltség
nem terheli.

Az Ugylet lejarat el6tt visszazarhato.

Mas banknal meglévé hiteleinek/betéteinek kamatkockazata is fedezhet6 a Raiffeisen
Bankon keresztil.

El6re kiszamithatd, tervezhet6 cash-flow.

Az FRA hatranya:

Csak rovidtavua (jellemzbéen 1 évet meg nem haladé futamidej(i) kamatkockazat kezelésére
nyujt lehetGséget, az alabbi devizanemekben: HUF, USD, EUR, GBP, CHF.
Egy hitel kamatkockazatanak fedezése esetén csak egy kamatperiédus fedezhetd.
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e FRA vasarlasa, a hitel egy kamatperiédusanak befixdlasa esetén, ha a referencia kamat
alacsonyabb, mint az FRA-ben rogzitett kamat a befektetbnek magasabb kamatszintet kell
fizetnie, mint az FRA megkotése nélkili esetben.

¢ FRA eladasa, egy valtozd kamatozasu betét egy kamatperiodusanak befixalasa esetén, ha a
referencia kamat magasabb, mint az FRA-ben rogzitett kamat a befektet6 alacsonyabb
kamatszintet fogja realizalni, mint az FRA megkdtése nélkili esetben.

Az FRA megkotése kotelezettséget jelent.

A piaci veszteség korlatlan lehet.

A piaci mozgasok fliggvényében az Ugyfélnek az ligylet futamideje sorédn pétfedezet nyGjtasi
kotelezettsége keletkezhet.
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Interest rate swap (kamatlabcsere-megallapodas)

Kockazati szint

A kamatlabcsere-megallapodasok rendkivili kockazatu befektetések és komplex pénzlgyi
eszkdznek mindsilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT

KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Hosszabb tavu kamatkockazat kezelésére. Fix vagy valtozd kamatozas kozotti valtas
megvaldsitasara.

¢ Olcsobb forrasszerzésre nyujthat lehetdséget.

e Magasabb eszk6z hozamot eredményezhet.

Termékleiras

A kamatlabcsere-megallapodas vagy kamat swap (IRS) segitségével egy hitel (kotvény)
jovoben jelentkez6 kamatfizetései a teljes futamidére vagy tetszGleges idGszakra
elcserélhetéek. Valtozo kamatozasu hitel (kotvény) esetén az IRS segitségével fix
kamatra cserélhetd a kotelezettség (befektetés) pénzaramlasai. Fix kamatozasu hitel
(kotvény) esetén, pedig az IRS-el valtozé kamatozasi kotelezettség (befektetés)
allithaté el6. A kamatlabcsere-megallapodas (IRS) egymast kovetd kamatlab
megallapodasok, FRA-k sorozatanak is tekintheto.

A swap névértéke nem cserél gazdat, az csupan a kamatdsszegek meghatarozasahoz
szlikséges. A kamatfizetések altalaban nettozottkovetelések, azaz csak a nagyobb
kamatosszeget kovetel6 fél kapja meg a két 6sszeg kildénbozetét. A kamatswap futamideje
néhany honaptdl akar 15-20 évig terjedhet, a leggyakoribbak néhany éves futamiddvel
kottetnek. A standard IRS pénzaramldsai a kamatfizetési id6észak végén torténnek. Az
Gzletk6tés minimum 6sszege 1.000.000 EUR, vagy vele egyenérték(i mas deviza.

Példa:

Tegyuk fel, hogy forrasaik k6z6tt van egy 3 éves futamidejl hitel, valtozd, 3 hdnapos EURIBOR-hoz
kotott kamatozassal. A hitel koltsége harom hdénapos EURIBOR+x% kamatfelar. Tartanak az
EURIBOR emelkedésétdl, ezért a Bank kamatlabcsere-megallapodast ajanl  Ondknek
kamatkockazataik kezelésére.

* A bankkozi piacon a 3 éves, 3 honapos kamatozasu EUR IRS jegyzések a kovetkezSképpen
alakulnak: 1,70%-1,90% (Ez azt jelenti, hogy az Ugyfél az IRS-ben 1,70%-on tud fix kamatot
kapni és 1,90%-on tud az arjegyzdével, olyan IRS-t kétni, amiben a fix kamatot fizeti.)
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Ondk kétnek egy 3 hénapos EURIBOR-hoz kotétt, 3 éves kamatswap ligyletet, melyben
1,90%-0s kamatot fizetnek.

Forrasaiknak az igy elGallt kamatpoziciéja semleges, mert a hitel utan valtozé kamatot fizet
ugyan, de a swap pozicidjabol valtozé kamatu kifizetések illetik meg - marad a fix kamat
fizetése a swapban. Igy tulajdonképpen valtozé kamatozasu hosszulejaratu forrasat fix,

1,90%+x%-0s kamatozasuva alakitotta.

1,90%

Raiffeisen <
Bank

Ugyfél

v

3M Euribor

3M Euribor + X%

A
|
|

EUR hitel |
|
|
|

Finanszirozo

Bank

Az IRS eldnye:

A kamatok emelkedésével jaré kockazat kezelhet6 valtozéd kamat cseréjével fix kamatra
(hitelnél IRS vasarlas).

A kamatok csokkenésével jaré kockazat kezelhetd valtozé kamat cseréjével fix kamatra
(betétnél IRS eladas).

A valtozo jellegli kamat pénzaramlasok tervezhet6vé tehetoek.

Mérlegen kiviili tétel.

Az 0sszeg nagysagahoz képest alacsony fedezeti arany sziikséges.

Amortizalodé pénzaramlasok is kezelhetéek.

Az Ugylet lejarat el6tt visszazarhato.

HUF, USD, EUR, GBP, CHF devizanemekben is kéthetd.

A Bank 3ltal jegyzett és az Ugyfél altal elfogadott kamaton kiviil az tgyfelet egyéb kodltség
nem terheli. (Ha hitel fedezésére kotik a kamatlabcsere megallapodast a hitelszerz6désben
rogzitett kamatfelarat/marzsot az tigylet nem befolyasolja.)

Mas banknal meglévo hiteleinek/betéteinek/kotvényeinek kamatkockazata is
fedezheto a Raiffeisen Bankon keresztul.

Ha a hitel és a kamatlabcsere-megallapodas pénzaramlasai megfeleléen vannak
meghatarozva, akkor a pénzaramlasok kinettézhatjak egymast.

Az IRS hatranya:

Pozitiv meredekségli hozamgorbe esetén (lejarat novekedésével a hozamok noének) a fix
kamatfizetésre valtds azonnal magasabb koltséget jelent.

Ha a pénzpiaci hozamok jelent6sen csokkennek, a fix kamat fizetése magasabb koltséget
jelent.

Ha a pénzpiaci hozamok jelentésen emelkednek, a valtozé kamat fizetése alacsonyabb
hozamot eredményez.

A piaci mozgasok fliggvényében az Ugyfélnek az ligylet futamideje sorédn pétfedezet nyGjtasi
kotelezettsége keletkezhet.

A potencialis veszteség korlatlan.

Az IRS megkdtése feltétlen kotelezettség vallalast jelent.
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Amennyiben a hitel paraméterei megvaltoznak (lejarat, devizanem, kamatozas), akkor a
fedezeti célbdl kotott IRS Ugylet megfelel6 paramétereinek atstrukturaldsa vagy lezarasa is

szlikségessé valhat, melynek koltsége lehet. Ilyenkor a fedezeti kapcsolat a hitel és a swap
kozott megsziinik.
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Kétdevizas kamatcsere ligylet (Cross Currency Interest Rate Swap -
CCIRS)

Kockazati szint

A kétdevizas kamatcsere Uugylet (CCIRS) rendkivuli kockazatli befektetés és komplex
pénzligyi eszk6znek mindsul.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT

KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Ha hitel vagy befektetett eszk6z pénzaramlasainak devizanemét, kamatozasat, kamatbazisat
ugy szeretné megvaltoztatni, hogy a hitelt, eszk6zt nem modositja.

Termékleiras

A kétdevizas kamatcsere Ugylet (CCIRS) az IRS-hez hasonldéan pénzaramlasok cseréjét
jelenti. Hasznalatos még a deviza swap elnevezés is a CCIRS-re, mely nem keverendd 6ssze
az FX swap termékkel (ami egy hatéridés és egy azonnali konverziét jelent). Az Ugyfél és a
Bank két kiillonb6z6 meghatarozott devizaban fennall, jovoben jelentkezo
kamatfizetésekbdl szarmazé pénzaramlasok cseréjére szerzddik. Egy CCIRS-en bell
lehet8ség van két kilénb6z6 devizanemben fix-fix, fix-valtozé és valtozé-valtozé kamatozas
kozotti cserére.

A swap kotési 6sszege jellemzden elbre rogzitett konverzids arfolyamon az tgylet induldsakor
és lejaratkor kicserélésre kertl. A deviza swap futamideje néhany hénaptdl akar 15-20 évig
terjedhet, a leggyakoribbak néhany éves futamidbvel kottetnek. A standard CCIRS
pénzaramldsai a kamatfizetési id6szak végén torténnek. Az lzletkétés minimum &sszege
1.000.000 EUR, vagy vele egyenértékl mas deviza.

Példa:

Tegylk fel, hogy forrasaik kozott van egy még 3 éves hatralévé futamidejl hitel, valtozd, 3 honapos
EURIBOR-hoz kotott kamatozassal. A hitel koltsége 3 honapos EURIBOR+x% kamatfelar. A vallalat
bevételei a jovbben mar nem EUR-ban, hanem USD-ben fognak érkezni, ezért a korabban felvett EUR
hitelt fix kamatozasu USD kotelezettségre szeretnék valtani, anélkil, hogy a hitelszerzddés feltételein
valtoztatnanak. A fix kamatozast a vallalat kamatkiadasainak tervezhetGsége miatt és az alacsony
USD kamatok miatt szeretnék. A Bank fix-valtozd kétdevizds kamatcsere lgyletet ajanl Ondknek
kockazataik kezelésére.

e A bankkézi piacon a 3 éves, negyedéves gyakorisagu, fix USD CCIRS jegyzések a
kovetkez6képpen alakulnak: 1,23%-1,29% 3 éves futamidoére fizetett 3 havi EURIBOR-ral
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szemben. (A jegyzésben az Ugyfél 1,23%-on tud fix kamatot kapni és 1,29%-on tud fix
kamatot fizetni a CCIRS-ben.)

o Onék fix USD kamatot szeretnének fizetni, igy az 1,29%-os értéket tudjak régziteni.

. Forrésaiknak az igy eloallt kamatpoziciéja semleges mert a hitel utén véltozé eurd kamatot
a fix, USD kamat fizetése a CCIRS-ben. Igy tuIaJdonkeppen valtozé kamatozasu eurods
hosszulejératu forrasat fix, 1,29%+x%-0s kamatozasu USD forrasra alakitotta.

A CCIRS eldnye:

Atjarhatdsagot biztosit devizanemek, kamatozasok és kamatbazisok kozott.

A valtozo jellegl kamat pénzaramldsok tervezhetévé tehetbek.

Mérlegen kiviili tétel.

Amortizalodo pénzaramlasok is kezelhetoek.

Az Ugylet lejarat el6tt visszazarhato.

HUF, USD, EUR, GBP, CHF devizanemekben is kéthetd.

A Bank altal jegyzett és az Ugyfél altal elfogadott kamaton kiviil az tgyfelet egyéb kdltség
nem terhel.

¢ Mas banknal meglévo hiteleinek/betéteinek/kotvényeinek kockazata is fedezheté a
Raiffeisen Bankon keresztil.

A CCIRS hatranya:

e Mivel a CCIRS piaci értékét, mark-to- marketjét a swap két devizajanak arfolyama
nagymeértékben mozgatja a CCIRS ugylet mo6gé magas fedezeti szintet hataroz meg a Bank.

e A piaci mozgasok fliggvényében az Ugyfélnek az ligylet futamideje soran pétfedezet nyGjtasi
kotelezettsége keletkezhet.

¢ A CCIRS megkotése feltétlen kotelezettségvallalast jelent.

e A potencialis veszteség korlatlan.

e Amennyiben a fedezni kivant eszkéz/hitel paraméterei megvaltoznak (lejarat, devizanem,
kamatozas), akkor a fedezeti célbdl kotott CCIRS Ugylet megfelel6 paramétereinek
atstrukturdldsa vagy lezardsa is szlikségessé valhat, melynek koltsége lehet. Ilyenkor a
fedezeti kapcsolat a hitel és a swap kdzoétt megszdnik.
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Strukturalt swapok

Kockazati szint

A strukturalt swapok rendkivili kockazatl befektetések és komplex pénzligyi eszkoznek
mindsulnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT

KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

¢ Amennyiben hiteleik kamatterheit szeretnék mérsékelni.

Termékleiras

A strukturalt swap ugyletek a normal kamatlabcsere-tgylettél abban kiilonbéznek, hogy az
Ugyfél altal fizetendd kamat mértéke az ligyletkétéskor definidlt egy vagy tébb referencia-
arfolyam (példaul deviza, kamatlab, részvényindex, arupiaci termék) alakulasanak
a fiiggvénye.

Ez addiciondlis kockazatot jelent az Ugyfél szamara. Elénye viszont, hogy a normal
kamatlab csere lgylethez képest jelentds finanszirozasi elényt biztosithat az Ugyfél
részére (olcsébb hitel), amennyiben az arfolyamok szamukra kedvezéen mozognak.

A strukturdlt swap legtobbszor egy egyszer(i kamatlabcsere tgyleten kivil, egy vagy tobb
egyéb szarmaztatott terméket (egyszerl vagy egzotikus opcidt) is magaban foglal.

A strukturalt swapok elénye:

A finanszirozasi koltségek jelentés mértékben csokkenthetoek.

Lehetdség van valtozé és fix kamatlab, de valtozé és valtozé kamatlab cseréjére is.

Az emelked6 kamatkornyezet hatasai teljes mértékben kikiiszobolhetoek.

A kamatlabak alakulasatol fuggetlen elényt biztosithat a mindenkori piaci iranyado

kamatokhoz képest.

e A strukturalt swapok megfelel§ paraméterezésével az Ondk devizakitettségének megfeleld
természetes fedezettség alakithato ki.

e Egyes termékek esetében javul az Ugyfél likviditasi poziciéja, mivel a kapott kamatok

negyedévente folynak be, mig a fizetési kotelezettség csak évente egyszer jelentkezik, tehat

els6 alkalommal, egy évvel az Ggylet megkdtését kdvetben.

Az Ugylet lejarat el6tt visszazarhaté.

Mas banknal meglévo hiteleinek kamatkockazata is fedezheto a Raiffeisen Bankon

keresztil.
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A strukturalt swapok hatranya:

A referenciaarfolyam kedvezotlen alakulasa esetén emelkedik a fizetendé kamat.
A fix kamatfizetést jelent6 termékek esetén pénzpiaci hozamok jelentos csokkenése a
piacon elérheté kamatszinteknél magasabb kamatfizetési kotelezettséget jelenthet.

¢ Viszonylag magas minimalis kotési 6sszeg (1 millié EUR vagy 1 millié CHF egyedi indulassal,
illetve 0,5 millié EUR vagy 0,5 millié CHF pool indulassal).

e A piaci mozgasok fliggvényében az Ugyfélnek az tigylet futamideje soran pétfedezet nyajtasi
kotelezettsége keletkezhet.

e A potencialis veszteség korlatlan.

e A strukturadlt swap megkotése kotelezettséget jelent.

A strukturdlt swapok lényege a termék testre szabdsa az Ugyfél deviza- és kamatkockazatanak
megfeleléen. A termékvaltozatok széles spektruma érhetd el a Raiffeisen Bankon keresztil. Az On6k

szamara megfeleld stratégia kialakitdsaban a Corporate and Small Business Sales (FX Sales)
Desk szakért6i nyujtanak tovabbi tajékoztatast.
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Kamatopcidok

Cap opcio vétele

Kockazati szint

A cap opciok magas kockazatu befektetések és komplex pénzligyi eszkéznek mindsulnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol

(MIiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES
KOCKAZAT KOCKAZAT

FOKOZOTT
KOCKAZAT

-

Mikor ajanljuk?

e Ha valtozé kamatozasu hitelekkel rendelkeznek.
¢ Ha emelked6 kamatkdrnyezettdl tartanak, de nem tartjak kizartnak a csékken6 kamatszintet.

Termékleiras

A cap opcio olyan jog, mely védelmet biztosit az opcid vevéjének az emelked6é kamatok
ellen. Ha a kamatfizetési periédus elején az elére meghatarozott referencia-kamatlab (pl:
EURIBOR) magasabb, mint a cap opciéban meghatarozott kamatszint, akkor a két kamat
kdzotti kiildnbséget a névértékre vetitve a Bank kifizeti Ondknek a kamatperiddus végén, mig
ha a referencia kamatlab alacsonyabb, akkor nem torténik kifizetés. Az Gzletk6tés minimum
0sszege 1.000.000 EUR, vagy vele egyenértékli mas deviza.

Példa:

Tegyuk fel, hogy egy 5 éves futamideji 3 hdénapos EURIBOR-hoz ko6tott valtozd kamatozasu,
1.000.000 EUR nagysagu EUR hitellel rendelkeznek. Az aktualis 3 hénapos EURIBOR 1,814%. Félnek
egy emelkedd kamatkornyezett6l ugyanakkor elképzelhetének tartjak, hogy a kovetkezd 5 évben

kedvez6bb kamatszintek is elérhetdek.

A Bank egy cap opciét ajanl Ondknek. 5 évre 3%-0s opciés kamatszinten cap opciét vasarolnak,
melyért az Uzletkotést kovet6en a névérték 0,35%-at prémiumként kifizetik, vagyis 3.500,-EUR-t.

Minden kamatperiddus elején a referenciaarfolyamtdl fiiggéen a kdvetkezOk térténhetnek:

e A 3 honapos EURIBOR 3,00% alatt van. Kifizetés nem térténik.
¢ A 3 hdénapos EURIBOR 3,00% felett van, legyen 3,5%, Ondk 3 hdénap (91 nap) mulva a
névértékre vetitve 3,50-3,00 = 0,50%, vagyis 1.000.000 x 0,50%x91/360 = 1.263,89EUR

kifizetésben részesulnek.
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A cap opcio eldnye:

e Védelem a kamatok emelkedésével szemben.

e Lehetdvé teszi a csokkeno kamatszintekbol vald részvételt.

e Az opcio elszamolasa névértékre vetitett, emiatt a nem a Raiffeisen Banknal felvett hitelek
esetében is alkalmazhato.
Az opcié elleniranyu Ugylettel visszazarhaté.

A cap opcié hatranya:
e A cap opcié vétele azonnali kdltséget jelent az Ondk szamara.
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Floor opcio eladasa

Kockazati szint
A floor opciok rendkivili kockazatu befektetések és komplex pénzligyi eszkéznek mindstilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktdl
(MIiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

-

Mikor ajanljuk?

e Ha valtozé kamatozasu hitelekkel rendelkeznek.
e Ha stabil kamatszintre szamitanak.
e Ha szeretnék csokkenteni kamatkéltségeiket.

Termékleiras

Floor opcié eladdsaval Ugyfeliink kotelezettséget vallal arra, hogy ha a kamatfizetési
periédus elején az elére meghatarozott referencia-kamatlab (pl: EURIBOR) alacsonyabb,
mint a floor opcidoban meghatarozott kamatszint, akkor a két kamat kozotti kilénbséget a
névértékre vetitve kifizeti a kamatperiédus végén az opcio vasarldjanak, mig ha a referencia
kamatldb magasabb, akkor nem térténik kifizetés. Ugyfeliink tulajdonképpen minimalizalja a
kamatfizetés jovobeni szintjét, ennek fejében viszont az opcid kiirasakor opciés prémiumot
kap. Az Gzletk6tés minimum 6sszege 1.000.000 EUR, vagy vele egyenérték(i mas deviza.

Példa:

Tegylk fel, hogy egy 5 éves futamidejli 3 hénapos EURIBOR-hoz ko&tott valtozd kamatozasu,
1.000.000 EUR nagysagu EUR hitellel rendelkeznek. Az aktualis 3 hénapos EURIBOR 1,814%. Nem
varjak a kamatszint |ényegesebb valtozasat és a kovetkezd 5 évben 1% feletti kamatszintre
szdmitanak. A Bank egy floor opcié kiirdsat javasolja Ondknek. 5 évre 1%-0s opcids kamatszinten
floor opciét adnak el, melyért cserébe a Bank a névérték 0,10%-at (1.000,- EUR) prémiumként
kifizeti Ondknek az Ggyletkdtést kdveté masodik banki munkanapon.

A kovetkez6é kamatperiodus elején a referenciaarfolyamtol fliggéen a kévetkezok torténhetnek:

e A 3 hénapos EURIBOR 1,00% felett van. Kifizetés nem torténik.

e A 3 honapos EURIBOR 1,00% alatt van, legyen 0,5%, 3 hdnap (91 nap) mulva a névértékre
vetitve 1,00-0,50 = 0,50%, vagyis 1.000.000%x0,50%x91/360 = 1.263,89 EUR kifizetési
kotelezettséglik keletkezik.
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A floor opcio eladasanak elénye:
Az opcids prémium felfoghaté kamatcsokkento tételként.
Az opcio elszamolasa névértékre vetitett, emiatt a nem a Raiffeisen Banknal felvett hitelek

esetében is alkalmazhaté.
e Az opcid ellenirdanyu lgylettel visszazarhato.

A floor opcio eladasanak hatranya:

o Kotelezettséget jelent az Onék szamara, igy csékkend kamatkdrnyezet esetén csak
korlatozottan, a floor opcio szintjéig részesedhetnek a kedvezé iranya elmozdulasbal.

e A piaci mozgasok fliggvényében az Ugyfélnek az tigylet futamideje soran pétfedezet nyajtasi
kotelezettsége keletkezhet.

e A potencialis veszteség korlatlan.
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Kamat Collar

Kockazati szint
A collarok rendkivili kockazatu befektetések és komplex pénziigyi eszkdznek mindsilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Ha valtozé kamatozasu hitelekkel rendelkeznek.
e Ha emelked6 kamatkornyezettdl tartanak, de nem tartanak kizartnak egy enyhén csokkend
kamatszintet.

Termékleiras

A collar olyan koltségmentes opcios stratégia, mely egy cap opcio vételét és egy floor
opcié egyidejli eladasat jelenti, ily mddon egy savot hoz létre a lehetséges
kamatszintekbdl. Az (izletkbtés minimum 6sszege 1.000.000 EUR vagy vele egyenértékd
mas deviza.

Példa:

Tegyuk fel, hogy egy 5 éves futamideji 3 hdénapos EURIBOR-hoz ko6tott valtozd kamatozasu,
1.000.000 EUR nagysagu EUR hitellel rendelkeznek. Az aktualis 3 hdnapos EURIBOR 1,814. Félnek
egy novekvd kamatkornyezettél ugyanakkor elképzelhetének tartjak, hogy a kévetkez6 5 évben 1%-
hoz kozeli kamatszintek is elérhetéek. A Bank egy collar stratégiat ajanl.
e Ondk 5 évre 1%-0s opcids kamatszinten floor opciét adnak el, ezzel pdrhuzamosan pedig
3%-0s kamatszinten cap opciot vasarolnak.
A kovetkezd kamatperiddus elején a referenciaarfolyamtdl fliggéen a kdvetkezok torténhetnek:
e A 3 hdénapos EURIBOR 3,00% felett van: (legyen 3,5%) Onék 3 hénap (91 nap) mulva a
névértékre vetitve 3,50-3,00 = 0,50%, vagyis 1.000.000%x0,50%x91/360 = 1.263,89 EUR
kifizetésben részeslilnek.
e A 3 hénapos EURIBOR 1 és 3% ko6z0tt van: kifizetés nem torténik.
e A 3 honapos EURIBOR 1,00% alatt van: (legyen 0,5%) 3 honap (91 nap) mulva a névértékre
vetitve 1,00-0,50 = 0,50%, vagyis 1.000.000%x0,50%x91/360 = 1.263,89 EUR kifizetési
kotelezettséguk keletkezik.

A collar elonye:

e Védelem a kamatok emelkedésével szemben.

e Korlatozottan lehet6vé teszi a csokkené kamatszintekbdl valé részvételt.

e Elszamoldsa névértékre vetitett, emiatt a nem a Raiffeisen Banknal felvett hitelek
esetében is alkalmazhatd.
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¢ Elleniranyu Ggylettel visszazarhato.
¢ Koltségmentes stratégia.

A collar hatranya:

e Csokkend kamatkoérnyezet esetén csak korlatozottan, a floor opcié szintjéig
részesedhetnek a kedvezo6 iranyd elmozdulasbdl.

e A piaci mozgasok fliggvényében az Ugyfélnek az tigylet futamideje sordn pétfedezet nyajtasi
kotelezettsége keletkezhet.

e A collar megkotése kotelezettséget jelent.

e A potencialis veszteség korlatlan.
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Uzletkotés feltételei
Szerzodéses hattér

e Treasury keretszerzédés (Keretszerzédés t6zsdei és tozsdén kiviili azonnali és
szarmaztatott, valamint strukturalt betéti iigyletek kotésére) és meghatalmazas az
Ugyfél nevében az lizletkétésre jogosultak részére (banki nyomtatvany).

MIFID teszt kit6ltése

Kockazatfeltaro nyilatkozat.

Kamatlab Ggyletek esetén a terméktajékoztatd anyag alairasa.

Az uzletkotés telefonon torténik. Az lzlet megkotését kdvetden visszaigazoldst kildink,
melyben az lgylet f6 paramétereit konfirmaljuk.

Fedezetigény

UGYLETTIPUS FEDEZETIGENY

Cap/floor opcié vétele Nincs

Hataridés kamatlab megallapodas (FRA)

Interest rate swap Devizanemtdl és futamidétdl fligg.

Az Ggyletre egyedi megallapodas
Floor/cap opcio eladasa alapjan felallithatd FX limit.
Collar

Konstrukciétdl fliggéen egyedileg

S ST S megallapitott fedezetigény.

FX Forward limit (hataridos keret): lehetdvé teszi az Ugyfél szamara, hogy a T+2 napon tul lejard
Ugyletek esetében az ligyletkotéshez sziikséges fedezetet az Ugyfél limit formajaban biztositsa.

Az lizletkotés minimum Osszege

UGYLETTIPUS OSSZEG

Opcio kiirasa multicurrency hitellel szemben | 100.000 EUR

Hataridos kamatlab megallapodas (FRA) 1.000.000 EUR
Interest rate swap (IRS) 1.000.000 EUR
Strukturalt swap 1.000.000 EUR
Cap opcio vétele 1.000.000 EUR
Floor opcio eladasa 1.000.000 EUR
Collar 1.000.000 EUR
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Az ligyletek lehetséges futamideje

UGYLETTIPUS FUTAMIDO

Opcio kiirasa multicurrency hitellel szemben | 1 héttél - 1 évig
Hataridoés kamatlab megallapodas (FRA) 1 évig
Interest rate swap (IRS) 1 évtdl 15 évig
Strukturalt swap 2 évtol 10 évig
Cap opcio vétele 3 hénaptdl 10 évig
Floor opcio eladasa 3 hénaptdl 10 évig
Collar 3 hénaptdl 10 évig

Egyedi megallapodas alapjan esetenként egyéb futamiddk is kezelhetdek.

Egyéb feltételek:

Az Gzletkotés devizanemeiben a Raiffeisen Bank Zrt-nél nyitott folyd vagy technikai szamla.

Lehetséges ligyfelek:

Gazdasagi tarsasagok, onkormanyzatok.
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6. Arupiaci iigyletek

Az arupiacokrol altalaban

Az arupiaci termékek (commodity) olyan fizikai aruk, melyek valamilyen termelési folyamatban
jatszanak szerepet. Az arupiacok az emberiség torténelme alatt szinte mindig |éteztek. Az arupiacok
és az arupiaci termékek az eddig megismert pénzligyi termékekt6l sok szempontbdl alapvet6en
kulonboznek, ezért is alkotnak kilon eszk6z kategdriat. Az arupiaci termékek realeszk6z6k melyeket
hasznalni, elhasznalni és elfogyasztani lehet. Kézzel foghatd, fizikai tulajdonsagokkal bird realidk,
melyek bels6 értékkel birnak. Két f6 redleszkdz kategdriat kilonboztethetliink meg az egyik, amelyek
a termelési folyamatban részt vesznek, de nem hasznalédnak el, nem kerlilnek elfogyasztasra, illetve
amelyek a folyamat soran elhasznaldédnak. A pénzigyi eszk6zok (részvény, kotvény) ezzel szemben
olyan kovetelések, melyek redleszk6zok hasznalatabdl keletkez6 pénzaramlasokat testesitenek meg.
A pénzlgyi eszk6z6k sok esetben tulajdonjogot biztositanak a realeszk6zok felett is.

A deviza és kamatkockazat mellett az arupiaci kockazat érintheti még egy termeld vallalat mikodését.
Az arukockadzat fedezésével nb6velhetd a pénzaramlasok tervezhetGsége, csOkkenthetdé a
bevételek/kiadasok valtozékonysaga és a piaci arvaltozastol vald fliggdség.

Az arupiacok altaldnossagban a kovetkezd jellemzdkkel birnak, melyek sok esetben eltérnek a
pénzligy piacokon megismertekkel:

o Ertékelés: az arupiaci termékek értékelése nem a pénziigyi piacokon megismert diszkontalt
cash flow alapon térténik, hiszen ezen eszk6z6k t6bbségének nincs pénzaramlasa. Jellemz6en
csak a termék iranti kereslet és kinalat alakitja ki az arakat.

o Fizikai ligyletek: a fizikdlis tranzakciék szerepe nagyon magas a commodity piacon. Az aru
min6sége, romlanddsaga, tarolhatésaga, szallithatésaga, helyettesithetGsége, eltérd
felhasznaldsi lehetéségei, termelési és szallitasi koltségei, termelési technoldgidja és foldrajzi
helye ezért meghatarozé az arak és a piac kialakulasanal (szallitas, biztositas). A kilénb6zd
mértékegységek, ezek atvaltasai (lasd a mellékletben) és az eltér6 minGségi dimenzidk
kilénodsen fontosak.

¢ Kereslet: az arupiaci termékek iranti kereslet az aru nélkulézhetetlen volta miatt jellemz6en
rugalmatlan. A készletek ezért fontos szerepet jatszanak, és kisimitjdk a kereslet kinalat
kozott tapasztalhatd egyensulytalansadgokat. A tartalékok valtozasa jelent6s arvaltoztatd
tényezo.

e Kolcson: Az aru kolcsOnadasa és kolcsOnvétele legtobb esetben nem nyilvanvald, és nem
kivitelezhetd. Sok esetben nehézkes vagy akar lehetetlen is. Ezért az aru azonnali és a
hataridos piaca k6zott a devizaknal megismert arbitrazsmentes kapcsolat alkalmazasa nem
mindig megvalosithato.

¢ Szezonalitas: a legtobb tdmegarunal megfigyelhet6 valamilyen évszakhoz kotott ciklikussag,
mely hatassal lehet az arak alakulasara. Ilyen példaul a mezdgazdasagi termékeknél az vetés-
betakaritas ciklus, vagy az energiahordozdoknal a téli fitési és nyari hiitési szezon. Az idéjaras,
illetve az el6rejelzések valtozasa tobb terméknél meghatarozé aralakito tényezo.

¢ Likviditas hianya: az egyes termékek likviditasaban nagy kilonbségek figyelhetéek meg. A
piaci résztvevlk szama a pénzligyi piacokéhoz képest alacsonyabb.

¢ Negativ korrelacié a tobbi eszkozcsoporttal: A termékek arvaltozasai jellemzéen nem
korreldlnak a tobbi f6 eszkO6z kategdria arvaltozasaval (részvény, kotvény), ellentétes
makrociklusok figyelhetéek meg. Ez a kedvezl6 diverzifikacidés tulajdonsag az egyik f6 oka
annak, hogy a nyersanyagok kilon eszkdzkategoériava notték ki magukat az elmult évtizedben.
A kedvezd diverzifikdcids hatdas miatt a befektet6k elGszeretettel tartanak arupiaci
befektetéseket portfolidjukban.

o Inflacioval valo kapcsolat: a masik ilyen altalanos kedvezd tulajdonsaga a commodity
termékeknek, hogy az inflacidval pozitiv korrelacid figyelheté meg. Ez nem is nagyon meglepd,
hiszen az inflacio részét képezik az egyes alapanyagok, aruk. Az inflaciéval a kotvény és
részvénypiacok viszont jellemz6en ellentétesen mozognak.

¢ Magasabb volatilitas: a legtobb aru termék arvaltozasa nagyobb mozgdasokat mutat, mint a
részvény, kotvény vagy devizapiacok. A volatilitas jellemz6en akkor emelkedik, amikor az arak
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emelkednek, ami pont ellentétes a részvényeknél tapasztalhatdé kapcsolattal. A részvény
arfolyamok volatilitdsa akkor n8, amikor az arfolyamok hirtelen zuhanni kezdenek.

e Arupiacok heterogenitasa: az arupiacra ugyan egységesen elnevezésben utalunk, de a
commodity piac sok egymastdl nagyon eltérd részpiacot foglal magaban, amit az 6sszefoglald
tablazat jél mutat.

Az alabbi tablazat a vilag fontosabb kereskedhets arupiacait foglalja dssze.

Energiahordozok Fémek Mezégazdasagi termékek Egyéb
Olajszarmazékok Nemesfémek Gabonafrélék
Nyersolaj Arany Buza CO2 - Emisszios kvéta
Flt6olaj EzUst Kukorica
Gaz/Dizel olaj Platina Repce Id6jaras derivativak
Vegyipari benzin Palladium Rizs
Benzin - 6lommentes Polypropylene
Kerozin/Jet fuel Ipari fémek Kakad
Etanol Réz Kavé LDPE, HDPE
On Cukor
Foldgaz Olom Narancslé
Propan gaz Nikkel Szbjabab
Cink Szbjaolaj
Szén
Aluminium El6 marha
Elektromos Aram El6 sertés
Acél
Uran Gyapot

A termék alapu besoroldson tul harom kilénb6z6 piaci szegmenst kilonbdztethetlink meg:

e Fizikalis piac: ahol kereskedelmi szerz6dések alapjan torténnek az uzletek, fizikai
leszallitassal, jellemz6en termeld, felhasznald és kereskedd kozott.

e Toézsdei hataridés és opcios (futures) piac: tozsdei sztenderdizalt kontraktusokkal,
centralizalt és szabalyozott piacon, elszamoldhaz kdzremikodésével, jellemzoen tOkeattétellel
torténd Uzletkotések (kulon fejezetben lehet olvasni réla).

e Tozsdén kiviili (OTC) piac: nem sztenderdizalt termékekkel (hataridés Ggylet, opcid, swap),
pénzlgyi (nincs fizikai leszallitds) elszamolassal valamilyen referencia ar alapjan térténik
bilateralis megallapodas keretében két lGzletet koto fél kozott az tgylet. Jellemzéen ebbdl az
egyik fél valamilyen pénzligyi kozvetito.

A felsorolt fébb termékek kozlil tobbel a harom kilénb6z6 piac mindegyikén kereskednek.
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Energiahordozok

Az elmult 25 évben a vilag energiafogyasztasa kozel 60%-kal ndvekedett, és a kdvetkezo 25 évben is
még tovabbi 35-40%-0s emelkedés varhato.

A vilag energiatermelése jelenleg a kévetkez6 forrasokbdl szarmazik.

Atlagos napi termelés

Energiahordozd Szazalékos megoszlas

Terrawatt
Olaj | 5.74 [ 36,5 |
Gaz | 3.61 [ 23,0 |
Szén | 4.27 | 27,2 |
Vizenergia | 1.00 [ 6,4 |
INuklearis energia | 0.93 [ 5,9 |
\Geotermikus, szél, nap, fa, biomassza || 0.16 H 1,0 |
|Osszesen | 15.71 | 100% |

(Forras: USA Energy Information Administration, 2010)

Olaj és olajszarmazékok

Koolaj

Az energiahordozok kozul a vildg legnagyobb, leglikvidebb és ,legmélyebb” piaca a kbolajé. A kdolaj
elnevezés alatt nem egyfajta finomitas el6tt allé olajfajtat értlink, hanem tébb mint 100 kiilonb6z6
kémiai tulajdonsagokkal rendelkez6 kéolaj valtozatot. (A petrdoleum elnevezés a gorég petra -
jelentése szikla, k6 és az elaion - jelentése olaj szoGsszetételbdl szarmazik). Az elsé ipari jellegl
olajfuras 1859-ben volt Titusville-ben (USA, Pennsylvania). A kdolaj a természetben talalhatd
formdajaban - feldolgozas nélkil - nem sok mindenre hasznalhaté. Valds értéke abbdl ered, hogy
milyen termékeket lehet eldallitani belGle. Ezért a finomitott olajtermékek iranti kereslet hatarozza
meg a nyersolaj keresletét is.

A koéolaj kémiai minGségét a kovetkez6 tényezok hatarozzak meg.

e Fajsuly/Siirliség (specific gravity): egy folyadéknak a vizhez képesti relativ sulyat mutatja.
Minél alacsonyabb az olaj slirlisége annal értékesebb. Az API (American Petroleum Institute)
gravity a mérGszama az olaj slrlségének, mely inverz skalat hasznal. A magas API érték
kisebb slirliséget jelent, és altalaban ezekbdl az olajfajtakbdl tobb magas értékl finomitott
termék nyerhets ki. Megkllonb6ztetlink konny(i és nehéz kdéolajat. A kénnyl olajok révidebb
szénhidrogén lancokbdl épilnek fel.

e Kéntartalom: az olaj kéntartalma az anyag egy nem kivanatos tulajdonsaga, mert az égésnél
tobb mérgezd és kornyezetszennyezd kéndioxid gaz keletkezik, illetve a kéndioxid
nagymeértékben rongalja, korrodalja a kilonb6z6 berendezéseket. Ezért minél alacsonyabb a
kéntartalma a kdolajnak, anndl értékesebb. A 0,5%-nal kisebb kéntartalml olajat édes
(sweet), mig az 1,5%-nal magasabb kéntartalmu kdéolajat keserlinek (sour) hivjak. A magas
kéntartalmu olajnak tobb finomitasra, feldolgozasra van sziksége. Az édes és keserUl jelz6 az
olajtermelés kezdeti idejébdl szarmazik, amikor a kéntartalom megitélésének legegyszeriibb
maodszere az olaj megizlelése, megszagolasa volt.
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Viszkozitas: a viszkozitds, vagy mas néven belsd surlddas az olaj belsé folyassal szembeni
ellendlldsanak mértéke, hogy mennyire kdénnyen folyik, vagy mennyire nehéz kidonteni. A
viszkozitds a hdmérséklet fliggvényében valtozik.

A nagyon sok fajta minGség(i kéolaj miatt a piac irdnyadé min6ségl olajfajtakat klilonboztet meg, és
ehhez képest fejezi ki az adott mindség értékét. A két legismertebb és leggyakrabban hasznalt
iranyadd kdolajfajta az amerikai WTI (West Texas Intermediate), és az észak-eurdpai Brent. Mindkét
kbolajfajta jé6 minGségli, alacsony kéntartalmi és konny(i olajfajtanak szamit. A vilagon kitermelt
fontosabb tipusokat az abran kéntartalom és fajsuly fliggvényében abrazoltuk.

Kiilonb6z6 koolaj fajtak
3,5% 1
Maya (Mexiko)

'3 3,0% A
:l-l X Basrah Light (Irak)
a2 X Kuwait Blend
X

2,5% - A BCF-17 (Venezuela)

<
<,
%
+ Bow River (Kanada) pybai (EAE S

2,0% * ubai ( * )Oman Blend
£ Mars Blend (USA) X
o A Iran Heavy S
S . . X
= 1,5% Oriente (Ekvédor) Qatar Marine °°<‘$
2 + Urals (Oroszorszag) A
]
=
0 1,0% A
Io ® Alaska North Slope (USA)
g O Murban (EAE)

0,5% )

Girassol (/:ngola) Oseberg Blend (N@rB)ent Blend (UK)
Saudi Arabia Heavy Bonny Light (Nigéria) ® WTI (USA): -: i
Puerto José (Venezgela)® Bach HS (Vietndm (USApis Blend (Malajzia)
e !
g 0.0% . . Daqing (King¥ ™ Minas (Indonézia) E'$aharan Blend (A'Ig.)
-] 15,00 20,00 25,00 30,00 35,00 40,00 45,00 50,00
\w
Nehéz API gravity/fajsualy Konnyi

Forras: EIA, Energy Information Administration

A harom legnagyobb kdolajkitermel6 a vildagon Oroszorszag, az OPEC orszagok és az USA. Az els6
harom, legnagyobb olajtermék fogyasztd orszag pedig az USA, Kina és Japan.

Az olajarakat USD/hordo (barrel) formaban jegyzik. Tézsdei kereskedésben a NYMEX-en és az ICE-n
kereskednek vele. Az olajar jelentésége tulmutat a fizikai drupiaci termék aran, ma mar a globalis
gazdasag egyik legfontosabb pénzligyi mutatoja is egyben.

A teljesseg igénye nelkil a kovetkez6 tényezék hatnak leginkabb a kéolaj aralakulasara:

Altalanos gazdasagi aktivitas dént6 jelent6ségl, és erGs pozitiv kapcsolat mutathatoé ki.

A termék keresletére szezonalitas jellemz06, a nyari autds szezon és a vartnal hidegebb tél is
emelheti az arfolyamat.

Az OPEC kvotavaltozasai a kinalati oldalt befolyasoljak. Az OPEC a vilag kdolaj tartalékainak
tobb mint 75%-at, a termelésnek pedig tébb mint 40%-0s részét kitevé orszagokat tomorito
szervezete.

Finomitott termékbdl képzett stratégiai tartalékok, termelGi, tarozoi, finomitoi kapacitasok és
a foldalatti ismert készletekben bekovetkezett valtozas is a kinalati oldalon keresztll
befolyasolja az olajarakat.

HelyettesithetGség és a helyettesito termékek aralakuldsa (biodizel, féldgaz).

Kitermelési, szallitasi és finomitdi technoldgiai valtozasok.
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A dollar arfolyamvaltozasa, az olajkereskedelem legnagyobb része USD-ben szamolddik el.
Geopolitikai események.

Kornyezetvédelmi megfontoldsok, allami szabalyozok.

IdGjaras, példaul hurrikan szezon.

Adodzas (pl. az eurdpai kormanyok az 1990-es években kilonb6z6 adokedvezményekkel a dizel
autok értékesitését tamogattak, azok alacsonyabb liveghdazhatasu gazkibocsatasaik miatt).

Fontosabb finomitott termékek

A nyersolajbol kinyerhetd kiilonb6z6 finomitott termékeknek mas és mas forraspontja van. Az
olajfinomitas technoldgiaja ezt a fizikai tulajdonsagot hasznalja fel az egyes termékek eldallitasara.
Mivel nagyon sok kiilonb6z6 mindségl nyersolaj létezik a finomitok mikodését az egyes olajfajtakhoz
és a piacon leginkabb keresett finomitott termékekhez lehet, és kell igazitani. Az dbra sematikusan
mutatja az olajfinomitas folyamatat, a kiilonb6z6 finomitott termék csoportokat és az egységnyi
k6olajbdl kinyerhetd végtermékeket.

Az olaj Ifomplexun;lon _be!UI a ke_re5ke,des & %%-ok czak indikaciok, & nyers- G&zok: Btan,
nagy része a koolaj és a finomitott | uges az okjfinomitd tiusa Propén Butsn

termékek kozotti arkilonbségekre | =zerint vatozhatrak. LPG
alapul. A finomitott olajszarmazékok
kézil a fontosabbak, melyre likvid 1?&':'_';3 .
‘ . . e _onc_onc abenzin,
masodpiac van: e 1L[— Yegyipar benzin
e F(it6olaj S g Kerozn 22
e Gazolaj - -
e Benzin S00°C
; . _*luur_fn\_‘__ Dizel olaj
e Kerozin Nyersolsj L Gézoli
370°C
L__ Fitdols)

Aszzfalt, Bitumen, Parafin
Kendolsj, Katrany

Kazan

Forras: Wikipedia
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Foldgaz

A foldgaz egy szintelen, szagtalan, nagyon gyulékony szénhidrogén gazkeverék, mely égéskor nagy
energiat ad le. A metan gaz adja ki a foldgaz legnagyobb részét, de talalhatd benne etan, propan,
butan és pentan is. Az els6 féldgaz kutat 1825-ben furtdk az USA-ban. A féldgazt a kénhidrogén
tartalma alapjan a koolajnal megismert modon édesnek vagy keserlinek hivjak. Ezen kivil a gaz lehet
nedves vagy szaraz, attdl fugglen, hogy a metanon kivil milyen a tobbi gaz aranya. Ha a
metantartalom 90% felett van, akkor szaraznak hivjuk a foldgazt. A kitermeléskor a kénhidrogént és
a metantol eltéré gazokat eltavolitjak. A foldgazt megkulénboztetjik még aszerint, hogy olajjal egyutt
jon a felszinre vagy magaban.

A foldgdz égése soran az olajhoz képest 30%-kal, a szénhez viszonyitva 45%-kal kevesebb
széndioxidot termel, ezért viszonylag tiszta energiahordozd. Legfontosabb felhasznalasi terilete a
fltés, f6zés és hiités, illetve energiatermelés. Slritett foldgazt hasznalhatnak még a kozlekedésben.
Foldgaz az alapanyaga a vegyiparnak is leginkabb az ammonia eléallitdsban, (veg, mlianyag, festék,
fagyallo folyadékok gyartasaban hasznaljak.

A foldgaz sokaig az olajkitermelés egyik nemkivanatos mellékterméke volt. A nehéz szallithatdésaga
miatt, legtobbszor a kutaknal elégették. Az Ugynevezett faklyazas még mindig elterjedt Afrikaban, a
Kozel-Keleten és a FAK orszagaiban, ahol nincs meg a megfeleld infrastruktira a gz taroldsara,
szallitdsara. A nagytavolsagu csévezetékek elterjedésével a foldgaz felhasznalasa is jelentGsen
emelkedett. Jelenleg a kéolaj és a szén utan a harmadik legfontosabb energiahordozéja az
emberiségnek.

LNG (Liquefied Natural Gas)

Az LNG technolégiai kifejlesztése lehetdvé tette a globalis gazpiac kialakulasat. A foldgaz cseppfolyos
lesz, ha -162 Celsius fokra hitik le. Ilyenkor térfogata az eredeti mennyiség 600-ad részére csdkken,
és slirlsége korulbeltl a viz slrliségének felével lesz egyenl6. Az LNG legnagyobb el6nye a
szallithatésaga és tarolhatésaga. A szallitassal kapcsolatos legfontosabb kérdés a melegedés miatti
parolgasi veszteség. Jellemzéen naponta ez 0,15%. Az LNG terminalok, ahol a gaz atalakitasa folyik,
meglehetdsen nagymérték(i beruhazasok.

A kovetkezo tényezok hatnak leginkabb a foldgaz aralakulasara:
e A kinalati oldalrdl az ismert és kitermelhet6 készletek nagysaga.
Az id6jaras alakuldsa mind a kitermelés, mind a fogyasztas szempontjabol meghatarozé.
A gazszallitasi, raktarozasi és elosztasi kapacitasok alakulasa.
Szezonalis keresleti tényezdk (flités).
Energiatermelés.
Az olajar alakulasa: egyrészt, mert legtobb esetben az olajkitermeléssel egylitt gazkitermelés
is folyik, masrészt mert a sok hosszu tavl gazszerzédésben az olajarhoz van indexalva a gaz
arfolyama, harmadrészt tobb felhasznalonal az olaj és a gaz egymast helyettesité
energiahordoza.
o Leszallitasi lokacié (USA: Henry Hub, Eurdpa: NBP, TTF, Zeebrugge).
¢ Nemzeti szabalyozok, gazpiac liberalizacidja.
e Alternativ gaz kitermelési pl. palagaz (shale gas) és szallitasi (LNG) mddszerek.

Az USA és a FAK orszagok a legnagyobb foldgazkitermeldk a vildgon, viszont az ismert tartalékok
legnagyobb része a Kozel-Keleten van. A féldgazzal tobb helyen is kereskednek, a két legfontosabb
futures piac a NYMEX és ICE. A kereskedés dollarban torténik. Legtébbszor hasznalt alapegysége
mmBtu, de gyakran kébméterben (angolszasz terileten kdblabban), vagy a megtermelhetd villamos
energia mennyisége alapjan MWh-ban esetleg GJ-ben hatarozzdk meg a mennyiségeket.

A fizikai gazvasarlasok tobbsége hosszi tavl (20-30 éves) kontraktusokon keresztll torténik,
amelyben az ar, jellemz6en olajtermékek aralakulasahoz kotott. Ezért az OTC piacon népszer(i az ilyen
gazformuldk fedezése, melyben altaldban kiilonb6z6 aranyban az egyes olajszarmazékok arai
szerepelnek. Hazankban is a legtobb hossz( tavl gazbeszerzés ilyen formulak alapjan torténik.
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Mezdgazdasagi termékek

Néhany fontosabb mez6gazdasagi termény éves termelése (millié tonna)
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(Forras: USDA, United States Department of Agriculture, 2010)

A mezdgazdasagi termékek arait leginkabb a kovetkez6 tényez6k hatarozhatjak meg:

Megtermelhet6 terllet korlatossaga.

IdGjaras, novény betegségek.

Geopolitikai tényezdék: habord, valasztasok stb.

Technoldgia.

Helyettesithet6ség.

A mezOgazdasagi termékek felhasznalasi mddja kozotti viszonyok valtozésa: emberi

fogyasztas, allati eledel és Gzemanyag.

o Befektetdi aktivitds: az elmult néhany évben a pusztan spekulativ célli befektetdk aktivitdsa
megemelkedett, és a keresletbdl nagyrészt szakit ki jelenleg is.

o A készletek szintje.

e Protekcionizmus: a mez6gazdasagban szinte minden orszagban nagyon fontos az addk, a
vamok és a termelGi szubvencidk szerepe, melyek torzitjdk a kialakult keresleti/kinalati
viszonyokat.

o Egészséggel kapcsolatos valtozasok nagymértékben valtoztathatjdk egy termék keresleti
viszonyait (pl. cukor).

e Iparosod6 orszagok szerepe (India, Kina): a lakossag étkezési szokdasainak valtozasa
meghatarozo.

¢ A kindlat rugalmassaga: a mezGgazdasagban a kinalati oldal relative révid id6 alatt tud a
valtozasokra reagalni szemben példaul az energiahordozoknal vagy a fémeknél tapasztalhatd
rugalmatlansaggal. Jellemz6en azonban a termel6k aszimmetrikusan alkalmazkodnak, azaz
gyorsan novelik a kinalatot, de lassan épitik csak le, ha erre van szlkség.

e Genetikai mddositasok szerepe: jelenleg még nem minden orszag (pl. EU) engedélyezi a
madositott termékek behozatalat, termesztését.

¢ A mez6gazdasag rendkivil kompetitiv, a termelGk altaldban arelfogaddk, és rendszerint a
termelési koltségek kozelében, vagy alatta vannak a felvasarlasi arak.

e Az északi és déli félteke eltér6 termelési ciklusai, bizonyos termények esetén.
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Kukorica

A vilagon a mez6gazdasagi termékek kozll a kukoricabdl termelik a legtobbet. A kukorica nagyon
sokféle talaj, nedvesség és magassagi korlilmények kozott életképes. Az USA a vilag legnagyobb
kukorica termelGje és exportére is. Utdna Kina és az Eurdpai Unid kovetkezik a termeldi rangsorban.
A kukoricat allateledelként, taplalékként és az ethanol termelésben (féleg az USA-ban) hasznaljak fel.
A 1990-es évek 6ta az USA-ban az ethanol céli kukorica kereslet tobb mint tizszeresére emelkedett,
és a termelés 40%-kat teszi ki jelenleg. Az allateledel célu felhasznalas is fokozatosan névekszik, féleg
az Azsidban lezajloé életszinvonal ndvekedés, és ennek keretében a magasabb fehérjetartalmu
taplalkozasra valo attérés miatt.

A kukorica arat az USA-ban USD/bushelben (véka), Eurdpaban pedig EUR/tonnaban jegyzik. A tézsdei
kereskedésben a chicagoi CBOT kukorica kontraktusa rendkivl likvid. A hazankban fontos parizsi EOP-
NYSE LIFFE (k6zismertebb nevén Matif) kukorica kontraktusa az utdbbi néhany évben valt valdjaban
likviddé, de még mindig messze elmarad amerikai megfelel6jétdl.

Repce

A multban a repcét f6zésre és lampaolajként hasznaltdk. Jelenleg a repcébdl olajat allitanak el6,
melynek magas fehérje tartalmd melléktermékét allateledelként hasznositjak. Az utobbi években bio
dizelt is készitenek belGle (Eurdopa késziti a legtobb ilyet).

A legnagyobb repcetermel6 orszagok: az Eurdpai Unid, Kina, Kanada és India.

A parizsi EOP-NYSE LIFFE, Matif t6zsdén jegyzik a repcét és EUR/tonna a piaci konvencio.

Buaza

A buza alapvet6 élelmiszer, kenyérgabona. Az emberi fogyasztason kivil takarmanyként is hasznaljak
az allattartasban, leginkabb olyan helyeken ahol a kukorica nem terem, vagy draga.
Vildgviszonylatban a termelés 15-20% megy allati fogyasztasra. A kulénboz6 blzafajtdkat évszak
(tavaszi, 0szi), glutén tartalom és szin alapjan szoktadk kategorizalni. A legnagyobb buzatermel6
orszagok az Eurdpai Unid, Kina, India és USA.

Tobb tézsdén is kereskednek bluzaval az USA-ban a CBOT kontraktusa a legfontosabb és USD/bushel-
ben (véka) torténik a jegyzés. Eurdpaban EUR/tonna a bevett jegyzési forma és a t6zsdei kereskedés
itt kozel sem olyan elterjedt, mint a tengerentdlon. A parizsi EOP-NYSE LIFFE, Matif t6zsdén a likviditas
az elmult években javult.
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Fémek
Nemesfémek

Az egyes nemesfémek éves kitermelési adatai kozott nagysagrendi klilonbségek vannak, ahogy azt
az abra mutatja.

A vilag nemesfém kitermelése 2010-ben (tonna)
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Arany Palladium Platina Ruthénium Rhédium Iridium

(Forras: GFMS-Gold Fields Mineral Services, Deutsche Bank)

Arany (Au)

Az aranynak tobb szempontbdl is klilonleges szerepe van a nemesfémek és a tobbi arupiaci termék
kozott is. Az arany évezredek Ota a legfontosabb vagyon felhalmozasi eszkéz, csereeszk6z és
ékszeralapanyag. Ezen kivll nagyon jo hd és elektromossag vezeté fém, valamint nem reagal
leveglre, hére, nedvességre és a legtébb savra, ezért ipari felhasznalasa is jelentds. Az arany 1944
és 1971 kozott a vilag pénzligyi rendszerének alapjat is képezte.

A vilag legnagyobb aranykitermel6 orszagai Kina, USA, Ausztrdlia és Dél-Afrika az éves termelés
korilbelll 40%-kat adjak. Az éves arany kitermelés kevesebb, mint 10%-a, a mar fold felett talalhato
aranykészlet mennyiségének. Emiatt az arany hataridés arfolyam goérbéje legtobb esetben normal
meredekségl, azaz a hataridés arak a spot arak felett vannak. Emellett az aranyarak volatilitasa a
tobbi arupiaci termékhez képest hosszl id6tavot nézve alacsonyabb, mivel az egyéb aruk piacan a
készletek szintje az éves keresleti/kinalati mennyiségekhez képest sokkal alacsonyabb. A kinalati
oldalon az aranybanyak és a tortarany a két legfontosabb armeghatarozé tényezd. A jegybankok
jelentds készleteket adtak el a multban. 2004-ben az Un. Gold Agreementben kézilik 15 vallalta,
hogy évente maximum 500 tonna aranyat fog eladni. Azo6ta a trend megfordult, és a valsag hatasara
tobb jegybank jelent6sen ndvelte aranytartalékat.

Az aranykereslet legnagyobb része (52%) az ékszeriparhoz kothets. Ebben az esetben az arany
tisztasag mértékegysége a karat. A befektetési célu felhasznalas adja a keresleti oldal masodik
legnagyobb elemét. A teljes keresleten bellil 19% valamilyen aranybefektetésbdl ered. Az aranypiacon
a vilag kézponti bankjai is meghatarozo szerepldk, hiszen az arany sok jegybank devizatartalékan
belll jelent6s hanyadot képvisel. A keresleten bellill az 6 vasarlasaik 16%-ot tesznek ki. A maradék
10%-nal kicsit nagyobb rész az ipari felhasznalasbdl eredd vasarlasokat jelenti. (forras: GFMS)

Sok esetben az arannyal Ugy kereskednek, mintha egy deviza lenne, arat legtobbszor USD-ben fejezik
ki egy unciara vetitve. Devizapiaci Un. ISO kddja XAU.

Az arany azon kevés commodity k6zé tartozik, mely kik6lcsdn6zhet6, és ezért a tulajdonos valamilyen
szazalékban kifejezett bevételt kap. Azaz létezik az aranynak kamatlaba, melyek kiilonb6z6
lejaratokra eltérG lehet (lease rates). Az arany kamatlabai jellemz6en a devizaknal tapasztalhato
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értékek alatt vannak. A kolcsonzott arany legnagyobb része a kézponti bankok aranykihelyezéseibdl
szarmazik. A kamatot uncidban szamoljak, melyet aztan USD-re valtanak at.

A fizikalis és derivativ arany terméke legfontosabb referenciaarfolyama a délel6tti és délutani Londoni
aranyar fixing, mely a London Bullion Market Association (LBMA) égisze alatt hatarozdédik meg.
Londonban zajlik az aranykereskedelem legnagyobb része. A fizikalis kereskedelemben a leszallithato
aranyrudak minGségi kdvetelményeit az un. good delivery sztenderd hatarozza meg (London Bullion
Market Association). Ebben a sztenderben az aranyrdd mérete, alakja, sulya, aranytartalma és az
elfogadott finomitok kotelezd jelzései kerlilnek meghatarozasra.

Az arany arat a kovetkezo tényezok hatarozhatjak meg:
e kitermelési koltségek,

arany kitermelés valtozas, Uj banyak,

jegybankok tevékenysége,

termeldk és felhasznalok fedezeti aktivitasa,

befektetési céll aranyvasarlasok (fizikai és ETF),

inflacio alakulasa,

az USD arfolyamanak valtozdsa mas devizakhoz képest,

geopolitikai tényezok.

Eziist (Ag)

Az eziistot az elmult néhany ezer évben ékszer, diszités, kiillonb6z6 hasznalati eszk6zoék (pl. konyhai)
és érme alapanyagként hasznaltak. Jelenleg az ezlist keresletét az ékszerkészités, az ipari
(elektronika, napelemek, viztisztitas stb.) és a fotézasban vald felhasznalas jellemzi. A digitalis
kamerak megjelenésével ez utdbbi keresleti tényez6 jelent6sége fokozatosan csdkken. Az elmult
évtizedben a befektetési célu ezlistvasarlasok szerepe novekedett. Az ezlistot legtobbszor rézzel,
onnal vagy cinkkel egyltt banyasszak (80%). A legnagyobb kitermel6 orszagok Mexikd, Peru és Kina.
Az ezistnél is |étezik az aranynal mar emlitett hitel/betét piac, ahol az ezistot kélcson lehet venni, és
ezért bizonyos szazalék jar cserébe. Ez a piac nagymértékben eltér az aranynal tapasztalhatotdl. Az
ezlst piacan nincs olyan kikélcs6n6zhet6 ezistkoncentracid, mint az arany esetében a jegybankoknal
Iévl portfolid. Az ezlistét ezért altalaban tobb tulajdonostdl lehet kdlcsonvenni, példaul befektetdktol
vagy finomitoktal.

Az ezist arfolyamat sokszor nagy elmozdulasok jellemzik (akar napon belil is), a multban tébbszor is
piaci manipulaciok aldozatava valt (pl. Bunker Hunt). Az arany és az ezlist arfolyamanak egyltt
mozgasa miatt, sok befektets figyelemmel kiséri az arany-ezist spreadet is (ez a XAU és XAG arfolyam
kozotti kulonbséget jelenti).

A leglikvidebb t6zsdei ezist kontraktussal a NYMEX t6zsde COMEX szekcidjaban kereskednek.
Meghatarozé az aranynal mar emlitett londoni ezist fixing, melyet az OTC ugyletek elszamold
referencia araként szoktak hasznalni. Az aranyhoz hasonldéan a kereskedelem legtobbszér USD-ban
folyik, és az ezlst mennyiségét unciaban hatarozzak meg. Devizapiaci ISO kodja az ezlistnek XAG.

Platina (Pt)

A platina spanyol eredet( sz, kicsi ezlistot jelent, nevét akkor kapta, amikor a spanyolok Kolumbiaban
el6szor talalkoztak ezzel a fémmel. A platina egy olyan nemesfém, mely nagyon kevés anyaggal 1ép
reakcioba. Az aranynal 30-szor ritkdbban fordul el6 a Foldon és kétszer olyan nehéz. Kivalo katalizator,
jol nyujthato, és mindig fényes marad ezért ékszer alapanyagként is kedvelt.

A legnagyobb kitermelGnek Dél-Afrika szamit (tobb mint a vilagtermelés 70%-a, és a készletek 80%-
ka itt talalhatd), de jelent6s banyaszat folyik még az USA-ban, Kanadaban és Oroszorszagban. F6
felhasznalasi terllete az autdiparban van (46%), ahol a katalizatorok egyik legfontosabb alkotoeleme.
Fontos szerepet télt be ezen kiviil az ékszeriparban (21%) és az elektronikaban is. Az utébbi években
a befektetési célu platinavasarlasok is egyre népszer(ibbek, f6leg ETF-eken keresztdil.

A platina likviditasa |ényegesen elmarad az arany és az ezlst likviditdsatdl. A napi londoni
arfolyammegallapitas itt is jelentds szerepet tolt be az OTC piaci termékeknél (ez is az aranynal mar
emlitett LBMA napi fixingje). ISO kodja XPT.
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Palladium (Pd)

A palladiumnak a platindhoz hasonlé kémiai tulajdonsagai vannak. A foldon az egyik legritkabban
el6forduld fém. Oroszorszag és Dél-Afrika a f6 kitermel6 helyek, a vildgtermelés majdnem 90%-kat
adjak. Oroszorszagban a nikkelbanyaszat egyik mellékterméke. Felhasznalasi teriletei:
katalizatorként az autdgyartasban (61%), elektronikaban, fogaszatban és ékszeriparban.

A nemesfémek kozll a legalacsonyabb likviditassal jellemezhetd, ISO kédja XPD.

A fent emlitett nemesfémeken tul a Rhédium, Rhuténium, Iridium és Ozmium érdemel emlitést és
alkotja a Platina csoport tébbi tagjat. (Fixing és arjegyzés ezekre a termékekre is elérhet6.)
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Ipari fémek

Aluminium (Al)

Az aluminium elnevezés a latin alumen szdbdl ered. A foldkéregben az egyik legnagyobb bdségben
megtalalhatd ezistos fehér fém. A természetben, ebben a formaban azonban nem fordul el6, hanem
altalaban mas asvanyokkal egyitt talalhaté meg, leginkabb bauxit formajaban. Legfontosabb fizikai
tulajdonsaga a kénnyl sulya és korrozidval szembeni ellendlloképessége. Aluminiumot a 19. szazad
vége ota allitanak el6 ipari mennyiségben. Napjainkban tébb aluminiumot allitanak el§, mint az 6sszes
tobbi ipari fémet egyittvéve. A fémet csak rendkivil nagy energiabefektetéssel lehet a tobbi bauxitban
talalhatd anyagtdl elvalasztani. Két-harom tonna bauxit szikséges egy tonna aluminium-oxid
el6allitasahoz, amibdl pedig két és fél tonna szlikséges egy tonna aluminium kinyeréséhez. Bauxitbdl
a legnagyobb készletek Ausztralidban, Dél-Amerikdban és Indidban taldlhatdéak, de az
aluminiumgyartas 50%-a Ujrafelhasznalasbdl ered. A vilag legnagyobb aluminium termel6i Kina,
Oroszorszag és Kanada.

Az aluminiumnak tébb kedvezd tulajdonsaga van. Tébbek kozott: kénnyd, tartés, nem korrodalddik,
nagy teherbirasu, jo vezetOképességl, konnyen alakithatd, Gjrahasznosithatd, és a tébbi fémhez
képest relative olcsd, ami miatt nagyon sok helyen hasznaljak.

Tobbek kozott az épitGiparban, jarm(i- és gépgyartasban, repllégép iparban, csomagolasban és az
elektronikai iparban hasznaljak fel.

Mivel az aluminiumgyartas rendkivll energiaigényes, a termék arfolyamara legnagyobb hatassal az
energiaarak, és az energiahordozok aranak alakulasa lehet. Az LME-n a nyers aluminiumra és az
aluminium tobb oOtvozetére is lehet lgyletet kétni. Az drakat USD/tonna és cent/font formaban is
jegyzik.

Réz (Cu)

A réz latin elnevezése Cuprum, ami Ciprus szigetének gorég nevébdl, Kupros ered. Itt banyasztak
el6szor. A réz a legrégebben kitermelt arupiaci termék, tébb mint 10.000 évvel ezel6tt is mar
banyasztak. Ha 6nnal 6tvozik, akkor bronz lesz beldle, ha pedig cinkkel, akkor sargaréz.

A vilag legnagyobb réz kitermel6 orszagai Chile, Peru, Kina és az USA. A vilag 10 legnagyobb rézbanya
vallalata kezében van a termelés 58%-a.

Leggyakrabban az épitbiparban, elektronikai iparban hasznaljak, igy sokszor hivatkoznak ra
konjunktura indikatorként is. A biosztatikus tulajdonsaga miatt Iégkondiciondlékban és korhdzakban
is hasznaljak. Helyettesithet6ség szempontjabdl aluminiumot lehet a réz helyett vezetékekben,
elektronikai berendezésekben, hlitGvezetékekben hasznalni. Mlanyaggal lehet helyettesiteni viz és
csatornacsoveknél és vizvezeték szerelvényeknél.

A réz arfolyamat leginkabb a kitermeld orszagokban |év6 sztrajkok és az épitdipar teljesitménye
(példaul Uj hazépitések szama) befolyasolja. A legnagyobb felhasznalok az USA, Oroszorszag és
Japan, de Kina szerepe is egyre fontosabb. A réz leglikvidebb piaca Londonban az LME-n és New
Yorkban a Comex-en van. A réz arat USD/tonnaban, illetve cent/fontban jegyzik.

Nikkel (Ni)

F6 felhasznalasi terilete a rozsdamentes acélgyartas (64%), autdipari 6ntéformak, otvozetek és
elektronika. Legnagyobb kitermel6k: Ausztrdlia, Oroszorszag, Indonézia és Kanada. Arfolyama
jelentésen fligg az acél keresletétdl és az alkalmazott technoldgiaktdl. A nikkel leglikvidebb piaca az
LME-n van, arat USD/tonnaban jegyzik.

Cink (Zn)

A cinket féleg a galvanizalt acél készitéséhez (56%), és a bronz egyik alapanyagként hasznaljak.
Kereslete er6sen fligg az épit6- és az autdipar helyzetétdl. A kitermel6 orszagok kore széles (50
orszagban banyasszak, altalaban az 6lommal egyltt), ezért a cink kinalata nehezebben alkalmazkodik
a kereslet valtozasadhoz. Recesszid idején készletfelhalmozas jellemzi, mig a gazdasagi fellendilést a
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tobbi fémhez képest lassabban kéveti emelkedéssel a cink arfolyama. A nikkel leglikvidebb piaca az
LME-n van, arat USD/tonnaban jegyzik.

Olom (Pb)

Az olmot is mar tébb mint 7000 éve banyasszak. Bar korabbi felhasznalasi terlletei (csdvek,
festékalapanyag, forrasztéanyag) kornyezetvédelmi okok miatt egyre inkabb visszaszorulnak, a
kereslet az d6lom piacan tovabbra is nodvekszik. Jelenleg a fémet leginkabb autdéakkumulatorok
gyartasanal hasznaljak fel. A termék iranti kereslet szorosan 0&sszefligghet az autdgyartas
alakulasaval. A legnagyobb készletek Ausztralidban, Kindban és az USA-ban taldlhatdak, de a
felhasznalt 6lom 50%-a Ujrafelhasznalasbdl szarmazik. Az élom leglikvidebb piaca az LME-n van, arat
USD/tonnaban jegyzik.

On (Sn)

A rézzel egyltt az egyik legrégebben kitermelt fém. Ma leginkabb forrasztéanyagként, fémdobozok,
taroldk alapanyagaként, illetve az liveggyartasban és szupravezeté magnesekhez hasznaljak fel, de
Otvozetekben és a PVC gyartasban is szerepet kap. FGbb kitermel6 orszagai Kina, Indonézia, Peru és
Bolivia. Az 6lom leglikvidebb piaca az LME-n van, arat USD/tonnaban jegyzik.

Acél

FG6 felhasznalasi terlilete az épit6- és gépipar, valamint a jarm(igyartas. Kina, Japan, USA, Oroszorszag
és India a f6 termel6 orszagok, de az acélgyartas tobb mint fele Ujrahasznositasbdl ered. A gazdasag
altalanos allapota és az acél arfolyama jellemz6en egyitt mozog. Az LME nemrég inditotta el az acél
kontraktust, a likviditas még elég alacsony, de fokozatosan novekszik. Az arakat USD/tonnaban
jegyzik.
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7. Devizahoz kapcsolodo strukturalt befektetések, betétek és binaris
opciok

Prémium befektetés

Kockazati szint

A prémium befektetés kozepes kockazatu befektetések és strukturdlt pénzligyi eszkdznek
mindsulnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Prémium
befektetés

Mikor ajanljuk?
e Exportér és importér cégek szamara, amennyiben olyan szabad pénzeszkozokkel
rendelkeznek, melyet a jovében napi Uzletmenetik részeként masik devizara kivannak valtani.
¢ Ha rendelkeznek célarfolyammal a jovébeni konverziéra vonatkozdan.
¢ Amennyiben szabad pénzeszkézeiken a normal betéti kamatoknal magasabb hozamot
szeretnének elérni és flexibilisek a befektetés devizanemét tekintve.
e Stabil piacon, ahol az arfolyam szlikebb savban mozog.

Termékleiras

A prémium befektetés a futamid6é végén magas fix hozamot fizet a befektetett devizaban. A
befektetett 6sszeg a futamid6 végén egy el6re meghatarozott referenciaarfolyam szintjétdl
fugglGen kertl visszafizetésre az eredeti devizanemben vagy a referencia masik devizajaban.

A befektetett 6sszeget a befektet6 az eredeti devizaban kapja vissza abban az esetben, ha az
arfolyam a feltételes atvaltasi arfolyam figyelésének idépontjaban nem ér el egy bizonyos,
el6re rogzitett szintet, Un. feltételes atvaltasi arfolyamot. Amennyiben lejaratkor a befektetés
devizaneme a feltételes atvaltasi arfolyam értékénél erésebb (pl. eurd befektetés esetén az
EUR/HUF arfolyam megegyezik vagy magasabb a feltételes atvaltasi arfolyamnal), a
befektetett 6sszeg a feltételes atvaltasi arfolyamon atvaltodik a masik devizara.

A tokevédett termékekkel szemben itt a hozam mértéke fix és mindig a befektetés eredeti
devizanemében keril kifizetésre. A konstrukciéban magasabb hozam érheté el, ha az aktualis
piaci arfolyamhoz kézeli (Ugyfél szamara kedvezétlenebb) feltételes atvaltasi arfolyammal
indul a befektetés, mig tdvolabbi atvaltasi arfolyam esetén (Ugyfél szamara kedvezébb) a
hozam szintje alacsonyabb. Az Prémium Befektetés konstrukcido nem tOkevédett befektetés,
mivel az Ugyfél altal a Banknal elhelyezett befektetés értéke az eredeti devizdban kifejezve a
futamid6 végén a referenciaarfolyam alakulasatdl fliggben jelentésen elmaradhat a futamidd
elején befektetett 6sszeg értékétdl.

A feltételes atvaltasi arfolyam figyelésének idépontja a devizapartdl fligg (pl. EUR/HUF esetén
12:00 budapesti id6 szerint). Az adott konstrukcidra vonatkozd figyelési idGpontot a
visszaigazolas tartalmazza.
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Példa EUR prémium befektetésre (exportor):

Tegylk fel, hogy 100.000 eurdt helyeznek el prémium befektetésbe 30 napos futamidbre. Az aktualis
EUR/HUF arfolyam 285,00 és a kovetkez6 egy honapban nem szamitanak az arfolyam nagyobb
mértékl elmozduldsara, de az eurd forintra valtdsat a jelenleginél magasabb arfolyamszinten
elfogadhatonak tartjdk. Mindemellett szeretnének a normal EUR betéti kamatoknal magasabb
hozamot elérni. A Bank az aldbbi paraméterekkel rendelkez§ EUR prémium befektetést ajanlja
Ono6knek:

A befektetett 0sszeg: 100.000 EUR
Aktualis arfolyam (spot): 285,00

Piaci referencia: EUR/HUF

Piaci EUR referenciakamat: 0,12%

A prémium befektetés hozama: 5,00% (éves szinten)
Feltételes atvaltasi arfolyam: 290,00

Futamidé: 30 nap

Fix hozam: 410,96 EUR

A lejaratot megel6z6 munkanapon 12:00 érakor az aktudlis EUR/HUF arfolyam flggvényében a
kovetkezbk torténhetnek:

e Ha az arfolyam 290,00 alatt van: a befektetett 6sszeget az eredeti devizaban kapjak vissza.
Lejaratkor 100.000 EUR téke és 410,96 EUR hozam kerul visszafizetésre. Az egy hdnapos
futamidé alatt, igy 5,00%-0s hozam mellett tudtak befektetni 100.000 eurdt.

¢ Ha az arfolyam 290,00 vagy felette van: (példaul 295,00) a befektetett téke feltételes atvaltasi
arfolyammal szamitott HUF ellenértékét kapjak vissza. Lejaratkor 100.000*290,00=
29.000.000 HUF t6ke és 410,96 EUR hozam keril visszafizetésre. Az 5,00%-0s hozamot ekkor
is eurdban kapjak meg, mig az eurd tdke forintra valtasa az aktualis piaci arfolyamnal
kedvezGtlenebb, de a kiindulaskor elérhet6é 285,00-6s arfolyamnal kedvezébb szinten, a
feltételes atvaltasi arfolyamon toérténik.

Példa HUF prémium befektetésre (importor):

Tegylk fel, hogy 10.000.000 forintot helyeznek el prémium befektetésbe 30 napos futamidGre. Az
aktualis EUR/HUF arfolyam 285,00, és a kovetkezd egy hdonapban nem szamitanak az arfolyam
nagyobb mérték(i elmozduldsara, de a forint eurdra valtasat a jelenleginél alacsonyabb
arfolyamszinten elfogadhatonak tartjak. Mindemellett szeretnének a normal HUF betéti kamatoknal
magasabb hozamot elérni. A Bank az alabbi paraméterekkel rendelkezé HUF prémium befektetést
ajanlja Onoknek:

A befektetett 6sszeg:

Aktualis arfolyam (spot):

Piaci referencia:

Piaci HUF referenciakamat:

A prémium befektetés hozama:
Feltételes atvaltasi arfolyam:
Futamidé:

Fix hozam:

10.000.000 HUF
285,00

EUR/HUF

6,90%

9,00% (éves szinten)
283,00

30 nap

73.972,60 HUF

¢ Ha az arfolyam 283,00 vagy felette van: a befektetett 6sszeget az eredeti devizaban kapjak
vissza. Lejaratkor 10.000.000 HUF t6ke és 73.972,60 HUF hozam kerl visszafizetésre. Az egy
honapos futamidé alatt, igy 9,00%-0s hozam mellett tudtak befektetni 10.000.000 forintot.

e Ha az arfolyam 283,00 alatt van: (példaul 280,00) a befektetett toke feltételes atvaltasi
arfolyammal szamitott EUR ellenértékét kapjak vissza.
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Lejaratkor 10.000.000/283,00 = 35.335,69 EUR t6ke és 73.972,60 HUF hozam keril
visszafizetésre. A 9,00%-0s hozamot ekkor is forintban kapjak meg, mig a forint téke eurdra
valtasa az aktuadlis piaci arfolyamnal kedvezé6tlenebb, de a kiindulaskor elérheté 285,00-0s
arfolyamnal kedvezGbb szinten, a feltételes atvaltasi arfolyamon térténik.

A prémium befektetés minimalis induld 6sszege 3 millid HUF, 12 ezer EUR, 15 ezer USD vagy 15 ezer
CHF, EUR/HUF, EUR/USD, CHF/HUF és USD/HUF devizaparokhoz k&tott konstrukcidk esetén.

A prémium befektetés elénye:

e Magas hozam érhet6 el rovid futamidd esetén is.

¢ LehetGség van a magasabb hozamszint és a kedvez6 atvaltasi arfolyam kombinalasara.

o Ismétlédd befektetés esetén az arfolyam-ingadozasok kihasznalasaval arfolyamnyereség
realizalhaté.

¢ A devizapiaci arfolyam a futamid6 alatt csak a referenciaarfolyam figyelési id6pontjaban
szamit. Ebben a pillanatban ddl el, hogy milyen devizéban kapja vissza az Ugyfél a befektetett
Osszeget, mikézben nem szamit, hogy a futamidd tébbi napjan milyen a piaci arfolyam.

e Testre szabott befektetés: megfelel6 befektetésméret esetén a befektetd szabadon
valaszthatja meg a befektetés bizonyos jellemzgit: futamidG, devizanem, devizapar, és a
feltételes atvaltasi arfolyam valamint a hozam ko6zul az egyiket. A befektetés kockazata
természetesen valtozik a jellemz6k atalakitasaval.

e A befektetés devizaneme és a devizapar szabadon valaszthatd mindazon f6bb devizaparok
kozul, amelyekben a bankkozi piacon aktiv kereskedés folyik (HUF, EUR, USD és CHF
befektetések a leggyakoribbak).

e Az Ugyletek futamideje szabadon valaszthatd. Altaldban egy héttdl egy évig terjed. Egyedi
megallapodas alapjan, éven tuli futamido is lehetséges.
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A prémium befektetés hatranya:

e A befektetés lejarat el6tti felbontdsa, likviddldsa nem lehetséges. Amennyiben az Ugyfélnek
mégis sziiksége van a befektetett pénzeszkdzre, a Bank az Altaldnos Uzleti Feltételeknek
megfeleléen - egyedi dontés alapjan — a befektetett 0sszeg ellenében (annak biztositéka
mellett, dvadékként torténd lekdtésével) az Ugyfél részére hitelt nyljthat.

o Arfolyamkockéazatot fut az Ugyfél, mert ha eléri/meghaladja az adott piaci referencia az elSre
rogzitett szintet a figyelési id6pontban, akkor a befektetett Osszeg a feltételes atvaltasi
arfolyamon valtédik at a devizapar masik tagjara, igy amennyiben ténylegesen nincs szilikség
a devizakonverzidra, arfolyamvesztesége keletkezhet.

o A befektetés atvaltédasa a lejaratot megel6z6 napi arfolyam alakulastol fiigg, igy a befektetés
idopontjaban az atvaltas megvaldsuldsanak ténye elére nem ismert. Ezért a termék
kifejezetten konverzidé céljara nem alkalmas.

e A termék nem tOkevédett.

© Raiffeisen Bank Zrt. m



7Jiils | RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Prémium befektetés kilitési szinttel

Jelen konstrukcié a Prémium befektetésnek egy olyan fajtaja, ahol a befektetés futamideje alatt egy
un. kiGtési szint elérésekor a konstrukcid6 - a megbizas eredeti devizanemében - normal,
kockazatmentes befektetéssé alakul. Ebb6l adéddan a Prémium befektetéshez hasonld kockazatu a
termék.

Mikor ajanljuk?

e Exportér és importér cégek szamara, amennyiben olyan szabad pénzeszkdzokkel
rendelkeznek, melyet a jovében napi lGzletmenetiik részeként masik devizara kivannak valtani.

¢ Ha rendelkeznek célarfolyammal a jovébeni konverziéra vonatkozdan.

¢ Amennyiben szabad pénzeszkézeiken a normal betéti kamatoknal magasabb hozamot
szeretnének elérni és flexibilisek a befektetés devizanemét tekintve.

e Stabil piacon, ahol az arfolyam sziikebb savban mozog.

Termékleiras

A Prémium befektetés kiltési szinttel konstrukcié a futamidé végén magas fix hozamot fizet
a befektetett devizaban. A befektetett 6sszeg a futamidé végén egy el6re meghatarozott
referenciadrfolyam szintjétdl fliggéen keril visszafizetésre az eredeti devizanemben vagy a
referencia masik devizajaban. Amennyiben a piaci referenciaarfolyam a befektetés futamideje
alatt a feltételes atvaltasi arfolyam figyelésének id6pontjaig eléri a kilitési szintet (kiGtési
esemény), akkor a befektetett téke atvaltédasanak vizsgalatara nem keril sor, igy a
befektetés a megbizas eredeti devizanemében jar le.

A befektetett 0sszeget a befektetd az eredeti devizaban kapja vissza abban az esetben, ha a
kittési eseményre sor kerilt, vagy az arfolyam a feltételes atvaltasi arfolyam figyelésének
idépontjaban nem ér el egy bizonyos, el6re rogzitett szintet, Un. feltételes atvaltasi
arfolyamot. Amennyiben lejaratkor a befektetés devizaneme a feltételes atvaltasi arfolyam
értékénél erdsebb (pl. eurd befektetés esetén az EUR/HUF arfolyam megegyezik vagy
magasabb a feltételes atvaltasi arfolyamnal), és a kiltési eseményre nem kerllt sor, akkor a
befektetett 0sszeg a feltételes atvaltasi arfolyamon atvaltédik a masik devizara.

A tOkevédett termékekkel szemben itt a hozam mértéke fix és mindig a befektetés eredeti
devizanemében kerul kifizetésre. A konstrukciora magasabb hozam érhet6 el, ha az aktualis
piaci arfolyamhoz kézeli (Ugyfél szdmara kedvezétlenebb) feltételes atvaltasi arfolyammal
indul a befektetés, mig tavolabbi atvaltasi arfolyam esetén (Ugyfél szamara kedvezébb) a
hozam szintje alacsonyabb. A kilitési szint elhelyezkedése szintén hatdssal van a konstrukcié
hozamara. Az aktualis referenciaarfolyamhoz kozeli kilitési szint alacsonyabb hozamot
eredményez, mig tavolabbi magasabbat.

A ,Prémium befektetés kilitési szinttel” konstrukcid nem t6kevédett befektetés, mivel az
Ugyfél altal a Banknal elhelyezett befektetés értéke az eredeti devizdban kifejezve a futamidd
végén a referenciaarfolyam alakulasatél figglen jelentésen elmaradhat a futamido elején
befektetett 6sszeg értékétdl.

A feltételes atvaltasi arfolyam figyelésének id6pontja devizapartdl figgo (pl. EUR/HUF esetén
12:00 budapesti id6 szerint). Az adott konstrukcidora vonatkozd figyelési idGpontot a
visszaigazolds tartalmazza.

A konstrukcié minimalis indulé 6sszege500.000 EUR.
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Példa EUR prémium befektetésre kiilitési szinttel (exportor):

Tegylk fel, hogy 500.000 EUR bevételiik keletkezett, melyet 30 nap mulva felmerilé koltségeik
kifizetésére forintra kell valtaniuk. Az aktualis EUR/HUF arfolyam 285,00 és a kovetkez6 egy hdonapban
nem szamitanak az arfolyam nagyobb mértékl elmozdulasara. Az eurd forintra valtasat magasabb
arfolyamszinten szeretnék végrehajtani, ugyanakkor szeretnének a normal eurd betéti kamatoknal
magasabb hozamot elérni. A Bank az alabbi paraméterekkel rendelkez6 eurd prémium befektetést
ajanlja Onoknek kiltési szinttel:

A befektetett 6sszeg: 500.000 EUR Aktualis arfolyam (spot): 285,00
Piaci referencia: EUR/HUF Piaci referenciakamat: 0,12%
A befektetés hozama: 3,60% (éves szinten) Futamidé: 30 nap
Fix hozam: 1.479,45 EUR Feltételes atvaltasi arfolyam: 289,00

Kititési szint: 282,00

e A befektetés lejarati napjat megel6z6 munkanapon 12:00 érakor az aktualis EUR/HUF arfolyam
fuggvényében a kovetkezbk torténhetnek:

e Ha a piaci referenciaarfolyam a befektetés futamideje alatt a feltételes atvaltasi arfolyam
figyelésének idopontjaig elérte a kilitési szintet (kiltési esemény), akkor a befektetett téke
atvaltodasanak vizsgalatara nem kertl sor, igy a befektetés az eredeti devizanemben jar le.
T+1 nappal 500.000 EUR t6ke és 1.479,45 EUR hozam kerll visszafizetésre. Az 1 hénapos
futamidd alatt, igy Onék 3,60%-0s éves hozam mellett tudtak befektetni 500.000 EUR-t.

e Ha az arfolyam 289,00 alatt van, akkor a befektetett tokét az eredeti devizaban kapjak vissza.
T+1 nappal 500.000 EUR téke és 1.479,45 EUR hozam keril visszafizetésre. Az 1 hénapos
futamidé alatt, igy Onok 3,60%-0s éves hozam mellett tudtak befektetni 500.000 EUR-t.

¢ Ha az arfolyam 289,00 felett van (példaul 290,00) és nem kertlt sor a kilitési eseményre,
akkor a befektetett t6ke feltételes atvaltasi arfolyammal szamitott HUF ellenértékét kapjak
vissza. T+1 nappal 500.000 EUR x 289,00 EUR/HUF = 144.500.000 HUF t6ke és 1.479,45 EUR
hozam kertl visszafizetésre. A 3,60%-0s éves hozamot ekkor is eurdban kapjak meg, mig a
tOke forintra valtasa az aktualis piaci arfolyamnal kedvezGtlenebb, de a kiindulaskor elérhet6
285,00-0s arfolyamnal kedvezGbb szinten, a feltételes atvaltasi arfolyamon torténik.

Példa HUF prémium befektetés kiiitési szinttel (importor):

Tegytk fel, hogy 150.000.000 HUF bevételtk keletkezett, melyet 30 nap mulva felmerild koltségeik
kifizetésére eurdra kell valtaniuk. Az aktualis EUR/HUF arfolyam 285,00 és a kovetkez6 1 honapban
nem szamitanak az arfolyam nagyobb mértékl elmozduldsara. A forint eurdra valtasat alacsonyabb
arfolyamszinten szeretnék végrehajtani, ugyanakkor szeretnének a normal forint betéti kamatoknal
magasabb hozamot elérni. A Bank az alabbi paraméterekkel rendelkez6 forint prémium befektetést
ajanlja Ondknek kilitési szinttel:

A befektetett 0sszeg: 150.000.000 HUF Aktualis arfolyam (spot): 285,00
Piaci referencia: EUR/HUF Piaci referencia kamat: 5,83%
A befektetés hozama: 8,10% (éves szinten) Futamidé: 30 nap
Fix hozam: 998.630,14 HUF Feltételes atvaltasi arfolyam: 283,00

Kilitési szint: 290,00
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e A lejaratot megel6z6 munkanapon 12:00 6rakor az aktualis EUR/HUF arfolyam fiiggvényében
a kovetkezOk torténhetnek:

e Ha az arfolyam a befektetés futamideje alatt a feltételes atvaltasi arfolyam figyelésének
idépontjaig elérte a kiUtési szintet (kilitési esemény), akkor a befektetett téke atvaltdodasanak
vizsgalatara nem kerll sor, igy a befektetés az eredeti devizanemben jar le. T+1 nappal
150.000.000 HUF t6ke és 998.630,14 HUF hozam kerlil visszafizetésre. Az 1 hénapos futamidd
alatt, igy Onok 8,10%-0s éves hozam mellett tudtak befektetni 150.000.000 HUF-t.

e Ha az arfolyam 283,00 felett van: a befektetett tOkét az eredeti devizdban kapjak vissza. T+1
nappal 150.000.000 HUF tbke €s 998.630,14 HUF hozam keril visszafizetésre. Az 1 honapos
futamidé alatt, igy Onok 8,10%-0s éves hozam mellett tudtak befektetni 150.000.000 HUF-t.

e Ha az arfolyam 283,00 alatt van (példaul 281,00) és nem kerllt sor a kilitési eseményre, akkor
a befektetett toke feltételes atvaltasi arfolyammal szamitott EUR ellenértékét kapjak vissza.
T+1 nappal 150.000.000 HUF/283,00 EUR/HUF = 530.035,34 EUR tOGke és 998.630,14 HUF
hozam kerl visszafizetésre. A 8,10%-0s hozamot ekkor is forintban kapjak meg, mig a téke
eurora valtasa az aktualis piaci arfolyamnal kedvezG6tlenebb, de a kiindulaskor elérhet6 285,00-
0s arfolyamnal kedvez6bb szinten, a feltételes atvaltasi arfolyamon torténik.

A prémium befektetés kiiitési szinttel elonye:

e Magas hozam érhet6 el rovid futamidd esetén is.

e Lehetdség van a magasabb hozamszint és a kedvezd atvaltasi arfolyam kombindlasara.

e Ismétlédd befektetés esetén az arfolyam-ingadozasok kihasznalasaval arfolyamnyereség
realizalhaté.

e A devizapiaci arfolyam a futamidd alatt csak a kiltési esemény figyelése szempontjabdl
relevans. A befektetett téke atvaltédasdara mindGssze a referenciaarfolyam figyelési
idépontjaban aktualis devizapiaci arfolyam van hatassal. Ebben a pillanatban dél el, hogy
milyen devizaban kapja vissza az Ugyfél a befektetett t6két, mikdzben teljesen mindegy, hogy
a futamido tébbi napjan milyen a piaci referencia arfolyama.

e Testre szabott befektetés: megfeleld befektetésméret esetén, a befektet6é szabadon
valaszthatja meg a befektetés bizonyos jellemzg6it: futamidG, devizanem, devizapar, és a
feltételes atvaltasi arfolyam valamint a hozam ko6zil az egyiket. A befektetés kockazata
természetesen valtozik a jellemz6k atalakitasaval.

e A befektetés devizaneme és a devizapar szabadon valaszthatd mindazon fébb devizaparok
kozll, amelyekben a bankkozi piacon aktiv kereskedés folyik (HUF, EUR, USD és CHF
befektetések a leggyakoribbak).

e Az Ugyletek futamideje szabadon vélaszthatd. Altaldban 1 héttSl 1 évig terjed. Egyedi
megallapodas alapjan, éven tuli futamidoé is lehetséges.

A prémium befektetés kiiitési szinttel hatranya:

e A befektetés lejarat el6tti felbontdsa, likviddldsa nem lehetséges. Amennyiben az Ugyfélnek
mégis sziiksége van a befektetett pénzeszkdzre, a Bank az Altaldnos Uzleti Feltételeknek
megfeleléen - egyedi dontés alapjan — a befektetett 0sszeg ellenében (annak biztositéka
mellett, dvadékként torténd lekdtésével) az Ugyfél részére hitelt nyljthat.

o Arfolyamkockéazatot fut az Ugyfél, mert ha eléri/meghaladja az adott piaci referencia az elSre
rogzitett szintet és nem keril sor a kititési eseményre, akkor a befektetett 6sszeg a feltételes
atvaltasi arfolyamon valtodik at a devizapar masik tagjara, igy amennyiben ténylegesen nincs
szlikség a devizakonverzidra, arfolyamvesztesége keletkezhet.

e A befektetés atvaltdodasa a lejaratot megel6z6 napi arfolyam alakulastdl fligg és az esetleges
kittési eseménytdl figg. Igy a befektetés idSpontjdban az atvaltds megvaldsuldsanak ténye
el6ére nem ismert. Ezért a termék kifejezetten konverzidé céljara nem alkalmas.

e A termék nem tOkevédett.
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Prémium befektetés beilitési szinttel

Ez konstrukciéo a Prémium befektetésnek egy olyan fajtaja, ahol az tgylet normal, kockazatmentes
befektetésként indul és a futamido alatt egy Un. belitési szint elérésekor valik a konstrukcié Prémium
befektetéssé. Ebb6l adéddan a Prémium befektetéshez hasonlé kockazatu a termék.

Mikor ajanljuk?

e Exportér és importér cégek szamara, amennyiben olyan szabad pénzeszkozokkel
rendelkeznek, melyet a jovében napi Uzletmenetik részeként masik devizara kivannak valtani.

¢ Ha rendelkeznek célarfolyammal a jov6ébeni konverziéra vonatkozdan.

e Amennyiben szabad pénzeszkézeiken a normal betéti kamatoknal magasabb hozamot
szeretnének elérni és flexibilisek a befektetés devizanemét tekintve.

e Stabil piacon, ahol az arfolyam sziikebb savban mozog.

Termékleiras

A Prémium befektetés beltési szinttel konstrukcié a futamid6é végén magas fix hozamot fizet
a befektetett devizaban. A befektetett 6sszeg a futamidé végén egy el6re meghatarozott
referenciaarfolyam szintjétdl fliggéen keril visszafizetésre az eredeti devizanemben vagy a
referencia masik devizajaban. Amennyiben a piaci referenciaarfolyam a befektetés futamideje
alatt a feltételes atvaltasi arfolyam figyelésének idépontjaig eléri a belitési szintet (beltési
esemény), akkor a befektetett tOke atvaltédasanak vizsgalatara a feltételes arfolyam
figyelésének idépontjaban sor kerl, igy a befektetés prémium befektetéssé alakul.

A befektetett 6sszeget a befektetd az eredeti devizaban kapja vissza, abban az esetben, ha a
beltési eseményre nem kerlilt sor, vagy az arfolyam a feltételes atvaltasi arfolyam
figyelésének idGpontjaban nem ér el egy bizonyos, el6re rogzitett szintet, an. feltételes
atvaltasi arfolyamot. Amennyiben lejaratkor a befektetés devizaneme a feltételes atvaltasi
arfolyam értékénél erGsebb (pl. eur6 befektetés esetén az EUR/HUF arfolyam megegyezik
vagy magasabb a feltételes atvaltasi arfolyamnal), és a belitési eseményre sor kerilt, a
befektetett 6sszeg a feltételes atvaltasi arfolyamon atvaltodik a masik devizara.

A tokevédett termékekkel szemben itt a hozam mértéke fix és mindig a befektetés eredeti
devizanemében kerul kifizetésre. A konstrukciora magasabb hozam érhet6 el, ha az aktualis
piaci arfolyamhoz kézeli (Ugyfél szamara kedvezétlenebb) feltételes atvaltasi arfolyammal
indul a befektetés, mig tdvolabbi atvaltasi arfolyam esetén (Ugyfél szamara kedvezébb) a
hozam szintje alacsonyabb. A beltési szint elhelyezkedése szintén hatassal van a konstrukcio
hozamara. Az aktudlis referenciadrfolyamhoz kozeli beltési szint magasabb hozamot
eredményez, mig tavolabbi alacsonyabbat.

A Prémium befektetés beiitési szinttel konstrukcié nem t8kevédett befektetés, mivel az Ugyfél
altal a Banknal elhelyezett befektetés értéke az eredeti devizaban kifejezve a futamid6 végén
a referenciaarfolyam alakuldasatél flggben jelent6ésen elmaradhat a futamid6é elején
befektetett 6sszeg értékétol.

A feltételes atvaltasi arfolyam figyelésének id6pontja devizapartdl fiiggd (pl. EUR/HUF esetén
12:00 budapesti id6 szerint). Az adott konstrukcidora vonatkozd figyelési idGpontot a
visszaigazolas tartalmazza.

A konstrukcié minimalis indulé 6sszege500.000 EUR.
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Példa EUR prémium befektetésre beiitési szinttel (exportor):

Tegylk fel, hogy 500.000 EUR bevételiik keletkezett, melyet 30 nap mulva felmerilé koltségeik
kifizetésére forintra kell valtaniuk. Az aktualis EUR/HUF arfolyam 285,00 és a kdvetkez6 1 hénapban
nem szamitanak az arfolyam nagyobb mérték( elmozdulasara. Az eurd forintra valtasat magasabb
arfolyamszinten szeretnék végrehajtani, ugyanakkor szeretnének a normal eurd betéti kamatoknal
magasabb hozamot elérni. A Bank az alabbi paraméterekkel rendelkez6 eurd prémium befektetést
ajanlja Ondknek beiitési szinttel:

A befektetett 6sszeg: 500.000 EUR Aktualis arfolyam (spot): 285,00
Piaci referencia: EUR/HUF Piaci referenciakamat: 0,12%
A befektetés hozama: 3,60% (éves szinten) Futamidé: 30 nap
Fix hozam: 1.479,45 EUR Feltételes atvaltasi arfolyam: 289,00

Beltési szint: 294,00

A befektetés lejarati napjat megel6z6 munkanapon 12:00 6rakor az aktuadlis EUR/HUF arfolyam
fuggvényében a kovetkezbk torténhetnek:

e Ha a piaci referenciaarfolyam a befektetés futamideje alatt a feltételes atvaltasi arfolyam
figyelésének idopontjaig nem érte el a beltési szintet (beltési esemény), akkor a befektetett
tOke atvaltodasanak vizsgalatara nem kerl sor, igy a befektetés az eredeti devizanemben jar
le. T+1 nappal 500.000 EUR tbéke és 1.479,45 EUR hozam kerll visszafizetésre. Az 1 hénapos
futamidd alatt, igy Onék 3,60%-0s éves hozam mellett tudtak befektetni 500.000 EUR-t.

e Ha az arfolyam 289,00 alatt van, akkor a befektetett t6két az eredeti devizaban kapjak vissza.
T+1 nappal 500.000 EUR téke es 1.479,45 EUR hozam kerll visszafizetésre. Az egy hénapos
futamidé alatt, igy Onok 3,60%-0s éves hozam mellett tudtak befektetni 500.000 EUR-t.

e Ha az arfolyam 289,00 felett van (példaul 290,00) és sor kerllt a belitési eseményre, akkor a
befektetett téke feltételes atvaltasi arfolyammal szamitott forint ellenértékét kapjak vissza.
T+1 nappal 500.000 EUR%x289,00 EUR/HUF = 144.500.000 HUF t6ke és 1.479,45 EUR hozam
keril visszafizetésre. A 3,60%-0s éves hozamot ekkor is eurdban kapjak meg, mig a tOke
forintra valtdsa az aktuadlis piaci arfolyamnal kedvezGtlenebb, de a kiindulaskor elérhetd
285,00-0s arfolyamnal kedvez6bb szinten, a feltételes atvaltasi arfolyamon torténik.

Példa HUF prémium befektetés beiitési szinttel (importér):

Tegytk fel, hogy 150.000.000 HUF bevételtk keletkezett, melyet 30 nap mulva felmerild koltségeik
kifizetésére eurdra kell valtaniuk. Az aktualis EUR/HUF arfolyam 285,00 és a kovetkez6 1 honapban
nem szamitanak az arfolyam nagyobb mértékl elmozduldsara. A forint eurdra valtasat alacsonyabb
arfolyamszinten szeretnék végrehajtani, ugyanakkor szeretnének a normal forint betéti kamatoknal
magasabb hozamot elérni. A Bank az alabbi paraméterekkel rendelkez6 forint prémium befektetést
ajanlja Ondknek beiitési szinttel:

A befektetett 6sszeg: 150.000.000 HUF Aktualis arfolyam (spot): 285,00

Piaci referencia: EUR/HUF Piaci referenciakamat: 5,83%

A befektetés hozama: 8,10% (éves Futamidé: 30 nap
szinten)

Fix hozam: 998.630,14 HUF Feltételes atvaltasi arfolyam: 283,00

Belitési szint 280,50
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A lejaratot megel6z6 munkanapon (feltételes atvaltas figyelésének napjan) 12:00 orakor az aktualis
EUR/HUF arfolyam fliggvényében a kovetkezdk torténhetnek:

e Ha az arfolyam a befektetés futamideje alatt a feltételes atvaltasi arfolyam figyelésének
idopontjaig nem érte el a beitési szintet (beltési esemény), akkor a befektetett tOke
atvaltodasanak vizsgalatara nem kertl sor, igy a befektetés az eredeti devizanemben jar le.
T+1 nappal 150.000.000 HUF tOéke és 998.630,14 HUF hozam keril visszafizetésre. Az 1
hénapos futamidé alatt, igy Ondk 8,10%-0s éves hozam mellett tudtak befektetni 150.000.000
HUF-t.

e Ha az arfolyam 283,00 felett van: a befektetett tOkét az eredeti devizdban kapjak vissza. T+1
nappal 150.000.000 HUF t6ke és 998.630,14 HUF hozam keril visszafizetésre. Az 1 hénapos
futamidé alatt, igy Onok 8,10%-0s éves hozam mellett tudtak befektetni 150.000.000 HUF-t.

¢ Ha az arfolyam 283,00 alatt van (példaul 281,00) és sor kertlt a beltési eseményre, akkor a
befektetett toke feltételes atvaltasi arfolyammal szamitott EUR ellenértékét kapjak vissza. T+1
nappal 150.000.000 HUF / 283,00 EUR/HUF= 530.035,34 EUR toke és 998.630,14 HUF hozam
kerul visszafizetésre. A 8,10%-0s hozamot ekkor is forintban kapjak meg, mig a téke eurdra
valtasa az aktuadlis piaci arfolyamnal kedvezé6tlenebb, de a kiindulaskor elérhetdé 285,00-06s
arfolyamnal kedvezGbb szinten, a feltételes atvaltasi arfolyamon torténik.

A prémium befektetés beiitési szinttel elénye:

e Magas hozam érhet6 el rovid futamidd esetén is.

¢ LehetGség van a magasabb hozamszint és a kedvez6 atvaltasi arfolyam kombinalasara.

o Ismétlédd befektetés esetén az arfolyam-ingadozasok kihasznalasaval arfolyamnyereség
realizalhaté.

e A devizapiaci arfolyam a futamid6 alatt csak a belitési esemény figyelése szempontjabdl
relevans. A befektetett tdke atvaltédasara minddssze a referenciaarfolyam figyelési
idépontjaban aktudlis devizapiaci arfolyam van hatassal. Ebben a pillanatban dél el, hogy
milyen devizaban kapja vissza az Ugyfél a befektetett tékét, mikdzben teljesen mindegy, hogy
a futamido tobbi napjan milyen a piaci referencia arfolyama.

e Testre szabott befektetés: megfelel6 befektetésméret esetén a befektetd szabadon
valaszthatja meg a befektetés bizonyos jellemzgit: futamidG, devizanem, devizapar, és a
feltételes atvaltasi arfolyam valamint a hozam ko6zil az egyiket. A befektetés kockazata
természetesen valtozik a jellemzbk atalakitasaval.

e A befektetés devizaneme és a devizapar szabadon valaszthatd mindazon f6bb devizaparok
kozll, amelyekben a bankkozi piacon aktiv kereskedés folyik (HUF, EUR, USD és CHF
befektetések a leggyakoribbak). )

e Az Ugyletek futamideje szabadon valaszthaté. Altalaban egy héttdl egy évig terjed. Egyedi
megallapodas alapjan, éven tuli futamido is lehetséges.

A prémium befektetés beiitési szinttel hatranya:

e A befektetés lejarat el6tti felbontdsa, likviddldsa nem lehetséges. Amennyiben az Ugyfélnek
mégis szilksége van a befektetett pénzeszkdzre, a Bank az Altaldnos Uzleti Feltételeknek
megfeleléen - egyedi dontés alapjan - a befektetett 0sszeg ellenében (annak biztositéka
mellett, 6vadékként térténd lekdtésével) az Ugyfél részére hitelt nyujthat.

e Arfolyamkockazatot fut az Ugyfél, mert ha eléri/meghaladja az adott piaci referencia az elére
rogzitett szintet és sor kerlil a belitési eseményre, akkor a befektetett 6sszeg a feltételes
atvaltasi arfolyamon valtddik at a devizapar masik tagjara, igy amennyiben ténylegesen nincs
szlikség a devizakonverziéra, arfolyamvesztesége keletkezhet.

e A befektetés atvaltédasa a lejaratot megel6z6 napi arfolyam alakulastol fligg, igy a befektetés
idopontjaban az atvaltas megvaldsuldsanak ténye elére nem ismert. Ezért a termék
kifejezetten konverzié céljara nem alkalmas.
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A beltési esemény megtorténtekor az aktualis devizapiaci arfolyamon kedvezdbben lehetne
eladni a befektetett 6sszeget, mint a konstrukcidban meghatarozott feltételes atvaltasi

arfolyam, melyre a befektetés felbontdsanak hidnyaban nincs lehetésége az Ugyfélnek.
¢ A termék nem tOkevédett.
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Tokevédett strukturalt betétek - MLD (Market Linked Deposit)

Kockazati szint

A strukturdlt betétek mérsékelt kockazatu befektetések és jelenleg nem mindsiilnek pénzigyi
eszkbznek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besoroldsokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktdl
(MIFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Strukturalt
betét

Mikor ajanljuk?
¢ Ha a normalbetéti kamatoknal magasabb kamatot szeretnének elérni.
¢ Ha hajlanddéak magasabb kockazatot vallalni tékevédelem mellett.
¢ Ha hajlanddak a kamat egy részét kockaztatni.

Termékleiras

A tOkevédett strukturalt betétek esetében a kamat mértéke az elére megvalasztott
devizapar arfolyamanak (masképp: piaci referencia) alakuldsatdl fligg. Az Ugyfél a
befektetett tokét valtozatlan devizaban minden arfolyamszint esetén visszakapja. Az
arfolyam alakuldsanak fliggvényében a tékén feliil az Ugyfél kaphat minimum, koéztes,
illetve maximalis kamatot.

Bankunk 6tféle tokevédett betétet kinal prémium, private, 6nkormanyzati és vallalati Ugyfelei részére:

One Touch (tovabbiakban OT) - ,egyszer érintd”

No Touch(tovabbiakban NT) - ,egyszer sem érintd”

Double No Touch(tovabbiakban DNT) - ,savban maradd”
WEDding Cake(tovabbiakban WED) - ,esklivdi torta”

Range ACcrual(tovabbiakban RAC) - ,naponta savban kamatozd”

A TOKEVEDETT STRUKTURALT BETETEK MINIMALIS INDULO OSSZEGE
Futamidé OT, NT, DNT, WED, RAC
1 hé 250 M HUF 500 M HUF
3 hé 150 M HUF 300 M HUF
6 ho 40 M HUF 80 M HUF
1év 20 M HUF 40 M HUF

A tékevédett betétek elonye:
¢ Hagyomanyos, normal betéteknél magasabb kamatelérése lehetséges rovid tavon is.
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A befektet6 kockazata limitalt, mert a tokét minden esetben visszakapja.

Az Ggyletek futamideje alapértelmezésben egy héttol egy évig terjedhet.

Egyedi megallapodas alapjan elképzelhet6 éven tili futamido is.

A betétdevizaneme szabadon valaszthaté mindazon fébb devizaparok kozll, amelyekben

a bankkozi piacon likvid opcios arjegyzés érhet6 el.

e Testreszabott befektetés: megfelel6 befektetésméret esetén, a befektetd szabadon
valaszthatja meg a betét jellemzéGit: futamid6, devizanem, piaci referencia, arfolyamsav,
minimalisan garantalt kamat, maximum kamat (a befektetés kockazata természetesen valtozik
a jellemzG6k atalakitasaval).

e Pool tipusi (csoportos) befektetésekre is lehetdség van. Nem sziikséges, hogy az Ugyfél

a minimalis indulé 0sszeggel rendelkezzen, tdobben is részt vehetnek egy adott strukturalt

termékben és elég, ha a betétek 6sszessége adja ki a minimalis induld 6sszeget. A pool tagok

szamara a minimalis befektetési 6sszeg 10 millié HUF.

A tékevédett betétek hatranya:

e A betétfelbontdsa nem lehetséges. Amennyiben az Ugyfélnek mégis sziiksége van a
betétben lekotott pénzeszkozre, a Bank az Altalanos Uzleti Feltételeknek megfeleléen - egyedi
dontés alapjan - a lekotott betét ellenében (annak biztositéka mellett, ovadékként torténd
lekotésével) az Ugyfél részére hitelt nyujthat.
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OT betét (Egyszer érinto betét)

Mikor ajanljuk?

e Ha a referencia devizaarfolyam elmozduldsat varjak.
¢ Ha hatarozott elképzelésik van az elmozdulas iranyarol.

Termékleiras

Ha a futamid6 alatt barmikor a bankké6zi devizapiacon legalabb egyszer megérint az
arfolyam egy elGre definialt érintési pontot, akkor a futamidd veégén a maximalis kamat
kerl kifizetésre. Kllonben a minimum kamatot kapja az Ugyfél.

Példa:

Tegylk fel, hogy 40.000.000 HUF szabad pénzeszkozzel rendelkeznek, melyet szeretnének magas
kamat mellett 6 honapra befektetni, de a tékét semmiképpen sem szeretnék kockaztatni. A forint
gyengulésére szamitanak, a Bank az alabbi OT betétet ajanlja Ondknek:

spot arfolyam: 285,00
érintési pont: 299,00
futamid6: 6 honap (183 nap)
piaci referenciakamat: 5,75%
max kamat: 9,00%

min kamat: 0,10%

Az EUR/HUF futamidd alatti alakulasatél fliggéen a kovetkez6 kimenetek lehetségesek:

Az arfolyam a futamid6 alatt megérintette a 299,00-es arfolyamszintet, igy lejaratkor a téke és
9,00%-0s kamat kerl kifizetésre.

e Kamat = 40.000.000x9,00%=1.804.931,51 HUF

e Kifizetés = Kamat+Toke=40.000.000+1.804.931,51 = 41.804.931,51 HUF

Az EUR/HUF arfolyam stabil maradt a futamido alatt és nem érintette meg a 299,00-es
arfolyamszintet: lejaratkor a téke és 0,10%-0s kamat kerul kifizetésre.

e Kamat = 40.000.000%x0,10% = 20.054,79 HUF

e Kifizetés = Kamat + Téke = 40.000.000+20.054,79 = 40.020.054,79 HUF

OT betét kamata

10,00%

5,00%

Kamat

0,00% T T ]
275,00 285,00 295,00 305,00 31500 325,00

Arfolyam

© Raiffeisen Bank Zrt. m



7Jiils | RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

NT betét (Egyszer sem érinto betét)

Mikor ajanljuk?

¢ Ha nem varjak a referencia devizaarfolyam nagymérték(i elmozdulasat.
e Ha hatarozott elképzelésiik van az elmozdulds iranyarol.

Termékleiras

Ha a futamid6 alatt az arfolyam a bankkozi devizapiacon nem ér el egy elore definialt
érintési pontot, akkor a futamidd végén a maximalis kamat keril kifizetésre. Kilénben a
minimum kamatot kapja az Ugyfél.

Példa:

Tegyuk fel, hogy 40.000.000 HUF szabad pénzeszkozzel rendelkeznek, melyet szeretnének magas
kamat mellett 6 honapra befektetni, de a tékét semmiképpen sem szeretnék kockaztatni. Jellemz6en
stabil EUR/HUF arfolyamra szamitanak, de nem tartanak kizartnak egy-egy kisebb forintgyengulést,
a Bank az aldbbi NT betétet ajénlja Ondknek:

spot arfolyam: 285,00

nem érintési pont: 277,00

futamido: 6 honap (183 nap)
piaci referenciakamat: 5,75%

max kamat: 9,00%

min kamat: 0,10%

Az EUR/HUF futamidd alatti alakulasatdl fliggéen a kovetkez6 kimenetek lehetségesek:

Az arfolyam a futamidé alatt nem éri el a 277,00-es arfolyamszintet, igy lejaratkor a toke és 9,00%-
os kamat keril kifizetésre.

e Kamat = 40.000.000x9,00%=1.804.931,51 HUF
e Kifizetés = Kamat+T6ke=40.000.000+1.804.931,51=41.804.931,51 HUF

Az arfolyam eléri a 277,00-es szintet: lejaratkor a toke és 0,10%-0s kamat kerl kifizetésre.
e Kamat = 40.000.000x0,10%=20.054,79 HUF
o Kifizetés = Kamat+T6ke=40.000.000+20.054,79=40.020.054,79 HUF

NT betét kamata
10,00%
d
©
£ 5,00%
©
4
0,00% : :
260,00 270,00 280,00 290,00
Arfolyam
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DNT betét (Savban marado betét)

Mikor ajanljuk?

Ha egyaltalan nem varjak a referenciaarfolyam nagyobb mérték( elmozdulasat.

Termékleiras

DNT betétnél két érintési pont van. Ezen két arfolyamszint egy savot képez. Ha az arfolyam
a bankkdzi devizapiacon a futamidd alatt egyszer sem érinti mega sav als6 vagy felsé
hatarat, akkor a maximalis kamat ker(l kifizetésre.

Kilénben a minimum kamatot kapja az tgyfél.

Példa:

Tegylk fel, hogy 40.000.000 HUF szabad pénzeszkozzel rendelkeznek, melyet szeretnének magas
kamat mellett 6 hénapra befektetni, de a tokét semmiképpen sem szeretnék kockaztatni. Nem
szamitanak az EUR/HUF arfolyam nagyobb mérték( elmozdulasara. A kovetkez6 6 hénapban az elmult
években megszokott sdvon beliil varjak az arfolyamot. A Bank az aldbbi DNT betétet ajanlja Onéknek:

e spot arfolyam: 285,00

e sav (also/fels6 érintési pont): 268,00 - 304,00

e futamidé: 6 honap (183 nap)
e piaci referenciakamat: 5,75%

e max. kamat: 9,00%

e min kamat: 0,10%

Az EUR/HUF futamidd alatti alakulasatél fliggéen a kovetkez6 kimenetek lehetségesek:

Az arfolyam a futamid6 alatt nem éri el sem a 268,00-as, sem a 304,00-es arfolyamszintet, igy
lejaratkor a tOke és 9,00%-o0s kamat kerl kifizetésre.

¢ Kamat = 40.000.000 HUF x 9,00% = 1.804.931,51 HUF.

e Kifizetés = Kamat + Téke = 40.000.000 HUF+1.804.931,51 HUF = 41.804.931,51 HUF.
A forint a futamidd alatt jelent6sen meggyengilt/meger6sodott és az EUR/HUF arfolyam elérte a
268,00-as, illetve a 304,00-es szint barmelyikét:

e lejaratkor a toke és 0,10%-o0s kamat kerul kifizetésre.

e Kamat = 40.000.000 HUF x 0,10%=20.054,79 HUF.

e Kifizetés = Kamat + Téke = 40.000.000 HUF + 20.054,79 HUF =40.020.054,79 HUF.

DNT betét kamata

10,00%

5,00%

Kamat

0,00% T T
255,00 275,00 295,00 315,00

Arfolyam
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WED betét (Eskiivoi torta betét)

Mikor ajanljuk?

e Ha egy szlikebb arfolyamsavon bellil varjak a referenciaarfolyamot, de elképzelhetének
tartanak egy k6zepes mértékl arfolyam-elmozdulast is.

Termékleiras

WED betétnél négy érintési pont van. Ez a négy arfolyamszint két egymasba agyazott savot
hatdroz meg. Ha az arfolyam a bankkézi piacon a futamidé alatt egyszer sem érinti meg a
sziikebb sav als6 vagy fels6 hatarat, akkor a maximalis kamat kerl kifizetésre. Ha az
arfolyam a futamidé6 alatt megérinti a sziikebb sav valamelyik hatarat, de a szélesebb
sav szélét nem éri el, akkor a koztes kamat keril kifizetésre. Ha a kiils6 savot is
megérinti a futamidd alatt az arfolyam, akkor a minimum kamat keril kifizetésre.

Példa:

Tegyuk fel, hogy 40.000.000 HUF szabad pénzeszkozzel rendelkeznek, melyet szeretnének magas
kamat mellett 1 évre befektetni, de a t6két semmiképpen nem szeretnék kockaztatni. Nem szamitanak
az EUR/HUF arfolyam nagyobb mérték(i elmozdulasara, a kovetkezd évben jellemzGen az elmult
években megszokott savon belll varjak az arfolyamot, ugyanakkor elképzelhetének tartjak, hogy
esetleg barmelyik irdnyban kiszélesedhet a sav. A Bank az aldbbi WED betétet ajanlja Ondknek:

spot arfolyam: 285,00
szlkebb sav (alsé/felsd érintési pont): 267,00 - 302,00
szélesebb sav (alsé/fels6 érintési pont): 262,00 - 310,00

futamido: 1 év (365 nap)
piaci referenciakamat: 5,65%

max kamat: 9,00%

koztes kamat: 3,00%
minimum kamat: 0,10%

Az EUR/HUF futamidé alatti alakulasatdl fliggéen a kdvetkez6 kimenetek lehetségesek:

Az arfolyam a futamid6 alatt nem éri el sem a 267,00-es, sem a 302,00-es arfolyamszintet, igy
lejaratkor a toke és 9,00%-0s kamat kerul kifizetésre.

e Kamat = 40.000.000 HUF x 9,00% = 3.600.000 HUF
e Kifizetés = Kamat + T6ke = 40.000.000 HUF + 3.600.000 HUF = 43.600.000 HUF

A futamidé alatt az arfolyam elhagyja ,
a 267-302-es savot, de nem érinti meg WED betet kamata

sem a 262,00-es, sem a 310,00-es
szintet: lejaratkor a toke és 3,00%-0s

10,00%

kamat kerul kifizetésre. -
5,00%
e Kamat = 40.000.000 HUF x §
3,00%=1.200.000 HUF ¥
e Kifizetés = 0,00% ; .
Kamat+T3ke=40.000.000 25,00 272,00 295,00 315,00
HUF+1.200.000 Arfolyam

HUF=41.200.000 HUF
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A forint a futamidé alatt jelentésen meggyengll/megerdsodik és az EUR/HUF arfolyam eléri a 262,00-
es/310,00-es szintek barmelyikét: lejaratkor a téke és 0,10%-o0s kamat kerl kifizetésre.

e Kamat = 40.000.000 HUFx0,10% = 40.000 HUF

¢ Kifizetés = Kamat + Téke = 40.000.000 HUF+40.000 HUF = 40.040.000 HUF
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RAC betét (Savban marado betét)

Mikor ajanljuk?

Ha adott idGtartamon belll jellemz6en nem varjak a referenciadrfolyam nagyobb mértékd
elmozdulasat, de egy-két napra elképzelhetonek tartanak szélsGségesebb arfolyamszinteket is.

Termékleiras

RAC betétnél két érintési pont van. Ez a két arfolyamszint itt is egy savot képez. A futamid6
alatt azokon a napokon halmozunk fel az Ugyfél szamldjan egy elére meghatarozott
kamatot (a maximalis kamat egy napra es6 részét), amikor a referenciaarfolyam (MNB
fixing) ezen a savon beliil marad. Azokon a napokon, amikor kilép az arfolyam ebbdl a
savbdl, a minimum kamat egy napra es6 részét halmozzuk fel. A felhalmozott kamat 6sszeg
kifizetésére a futamidd végén kerll sor.

Példa:

Tegytk fel, hogy 100.000.000 HUF szabad pénzeszkézzel rendelkeznek, melyet szeretnének magas
hozam mellett 6 honapra befektetni, de a tékét semmiképpen sem szeretnék kockaztatni. Nem
szamitanak az EUR/HUF arfolyam nagyobb mértékli elmozdulasara, a kdvetkez6 hdnapokban
jellemz6en egy szlik savon belul varjak az arfolyam alakuldsat. Ugyanakkor tartanak attdl, hogy az
EUR/HUF arfolyam ideiglenesen, néhany napra kilép ebbdl a savbdl. A Bank az alabbi RAC betétet
ajénlja Onodknek:

spot arfolyam: 285,00

sav (also/fels6 érintési pont): 281,00 - 290,00
futamido: 6 honap (183 nap)
piaci referenciakamat: 5,75%

max kamat: 9,00%

min kamat: 0,10%

Az EUR/HUF futamidd alatti alakuldsatdl fliggéen a kdvetkezd kimenetek lehetségesek:
e Egy napra a maximalis kamat: 100.000.000x9,00%/365 = 24.657,53 HUF
e Egy napra a minimalis kamat: 100.000.000x0,1%/365 = 273,97 HUF

Tegytk fel, hogy a futamidd alatt az arfolyam 160 napot savon belil tolt, mig 23 napot savon kivil.
e Kamat = 160%x24.657,53 HUF+23%x273,97 HUF = 3.951.506,85 HUF
e Kifizetés = 100.000.000 HUF+3.951.506 HUF = 103.951.506 HUF
e Realizalt kamat (éves szinten) = 7,88%
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Binaris opciok

Kockazati szint

Az opcids Ugyletek az opcié iranyatdl fliggbéen magas, illetve rendkivili kockdazatu
befektetések és komplex pénzligyi eszk6znek mindéstilnek.

Az alabbi tabldzat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besoroldsokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktdl
(MIFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

¢ Amennyiben kockazatmentes hozamot meghaladd befektetési lehet6séget keres.

¢ Hajlandé magas kockazatot vallalni kiemelkedé hozam reményében, téke és hozamgarancia
nélkal.

Termékleiras

A binaris devizaopcio olyan opcié, mely az opcidé vevéjének egy el6re meghatarozott
referenciaarfolyam alakuldsatol filiggéen teljesit elére meghatarozott 0Osszegl
jovobenikifizetést (pay out). Az opcid vevije Ugyletkétéskor prémiumot fizet az opcid
eladdjdnak, melynek dsszegét a jovBbeni kifizetés adott szazaléka képezi. Ugyletkotést a
Bank 2.000.000,- HUF feletti kifizetés esetén tud vallalni. Binaris opcid vétele, az opcids dijon
kivil, nem igényel egyéb fedezetet.

A binaris opcidk elénye:
e Arfolyam-varakozasuknak megfelelen testreszabhaté stratégia.
e A befektetett tokén magas hozam érheto el.
e A binaris opcidknak a ,normal” call és put konstrukcidkkal szemben korlatozott a vesztesége.

A binaris opcidk hatranya:

¢ Amennyiben az arfolyam negativ irdnyba mozdul el, a befektetett toke teljes egészében
elveszitheto.

e Ha az arfolyam az érintési/kilitési arfolyamhoz koézel van a binaris opcié értéke
nagyon valtozékony.
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One touch opcid

Mikor ajanljuk?

e Ha a referenciadrfolyam elmozdulasat varjak a jelenlegi szintrdl.
¢ Ha hatarozott elképzelésik van az elmozdulds iranyardl és mértékéral.

Termékleiras

A One touch (OT)opcid egy olyan binaris opcié, mely akkor teljesit vev6jének adott jovobeni
idépontban egy el6re ismert fix kifizetést, ha a referenciaarfolyam barmikor az opcid
futamideje alatt elér egy elore definialt arfolyamszintet, az Un. érintési szintet.

Példa:

Tegyuk fel, hogy arra szamitanak, hogy az EUR/HUF devizapar a kovetkez6 1évben eléri a 300,00-as
arfolyamszintet (spot referencia 285,00 EUR/HUF), ezért vasarolnak egy 1 éves 300,00-as érintési
szinttel (OT arfolyam) rendelkez6, 2.000.000,- HUF kifizetésli OT opcidt. Az opciot 17%, vagyis
340.000,- HUF prémium ellenében vasaroljak meg. A prémium 6sszege az lizletkotés napjan zarolasra
kerul a szamlajukon, mig a terhelés T+2 nappal térténik meg.

Az EUR/HUF devizapar arfolyamanak alakulasatoél fliggéen, a kdvetkezOk torténhetnek:

¢ Ha a futamidd alatt a HUF stabil marad, vagy erdsddik, és az EUR/HUF devizapar nem éri el a
300,00-as érintési szintet, az opcié nem teljesit kifizetést.

e Ha barmikor a futamid6 alatt az EUR/HUF devizapar eléri a 300,00-as arfolyamszintet, a Bank
érintési értesitot kild és az opcid lejaratat koveté6 masodik bank munkanapon a Bank
2.000.000,- HUF &sszegl kifizetést teljesit Ondk felé. A befektetett tékére vetitve ez kozel
500%-0s éves hozamot jelent.
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No touch opcio

Mikor ajanljuk?

e Ha nem varjak a referenciaarfolyam elmozdulasat.
¢ Ha hatarozott elképzelésik van az elmozdulds iranyardl és mértékéral.

Termékleiras

A No touch (NT) opcié egy olyan binaris opcid, mely akkor teljesit adott jovébeni idopontban
egy el6re ismert fix kifizetést a tulajdonosa szamara, ha a referenciaarfolyam az opcid
futamideje alatt nem ér el egy elore definialt arfolyamszintet, Un. kiiitési szintet.

Példa:

Tegylk fel, hogy arra szamitanak, hogy az EUR/HUF devizapar arfolyama a kovetkez6 1 évben a
270,00-es arfolyamszint folott alakul, ezért vasarolnak egy 1 éves 270,00-es kilitési szinttel (NT
arfolyam) rendelkez6, 2.000.000,- HUF kifizetés(i NT opcidt. Az opciét 62%, vagyis 1.240.000,- HUF
prémium ellenében vasaroljdk meg (spot referencia: 285,00 EUR/HUF). A prémium 0sszege az
Ugyletkotés napjan zaroldsra keril a szamlajukon, mig a terhelés T+2 nappal térténik meg.

Az EUR/HUF devizapar arfolyamanak alakulasatdl fliggéen, a kdvetkezOk torténhetnek:

¢ Ha barmikor a futamidé alatt a forint jelent6sebb er6sédést konyvelhet el az eurdval szemben
és az EUR/HUF arfolyam eléri a 270,00-es kilitési szintet, akkor a Bank kilitési értesit6t kuld
és lejaratkor az opcié nem teljesit kifizetést.

e Ha a futamidd alatt az EUR/HUF devizapar nem éri el a 270,00-es kiltési szintet, a Bank a
lejaratot kdvetd masodik banki munkanap 2.000.000,- HUF 6sszegl kifizetést teljesit Onok
felé. A befektetett tékére vetitve ez tébb mint 60%-0s éves hozamot jelent.
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Double no touch opcié

Mikor ajanljuk?

e Ha egyaltalan nem varjak a referenciaarfolyam nagyobb mérték( elmozdulasat.
e Savos kereskedés esetén.

Termékleiras

A Double No Touch (DNT) opcid egy olyan binaris opcié, mely akkor teljesit adott jovébeni
idépontban kifizetést a tulajdonosa szamara, ha a referenciaarfolyam az opcié futamideje
alatt nem éri el az elore definialt also, illetve felso arfolyamszintek, un. kilitési szintek
egyikét sem.

Példa:

Tegytk fel, hogy szamitasaik szerint az EUR/HUF devizapar arfolyama a kovetkezd 1 évben a
274-325-0s savban fog alakulni, ezért vasarolnak egy 1 éves 274-es alsd, és egy 325-0s fels6 kilitési
szinttel rendelkezd, 2.000.000,- HUF kifizetés(i DNT opcidt. Az opcidt 24%, vagyis 480.000,- HUF
prémium ellenében vasaroljdk meg (spot referencia: 285,00 EUR/HUF). A prémium 0sszege az
Uzletkotés napjan zarolasra keril a szamlajukon, mig a terhelés T+2 nappal torténik meg.

Az EUR/HUF devizapar arfolyamanak alakulasatoél fliggéen a kdévetkez6 kimenetelek lehetségesek:

e Ha barmikor a futamidé alatt az EUR/HUF arfolyam szélsGséges elmozdulast mutat és eléri a
274,00-es, vagy a 325,00-0s kilitési szintet, a Bank kilitési értesitot kild és lejaratkor az opcid
nem teljesit kifizetést.

e Ha a futamidé alatt az EUR/HUF devizapar arfolyama nem éri el egyik kiGtési szintet sem, a
Bank a lejaratot kdveté masodik banki munkanap 2.000.000,- HUF &sszeg(i kifizetést teljesit
Onok felé. A befektetett tékére vetitve ez tobb mint 300%-0s éves hozamot jelent.
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8. Hozamalapu befektetések
A

hozamalapu befektetések gyljt6fogalom, mely alatt a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat
(kotvényeket, kincstarjegyeket), és rovid lejaratd fix pénzaramlast igérd befektetési formakat (betét,
repo) értjlk.

A pénzpiac

A pénzpiac mindenkori legmeghatarozéobb kamatlaba a jegybanki alapkamat, amit
Magyarorszagon jelenleg (2007-t6l) az MNB altal kibocsatott 2 hetes kotvény kamata jelent. A
kereskedelmi bankok egy hdnapos tartalékolasi periddusok szerint mikoédnek, és a két hetes lejarat
ad lehet6séget a pozicibk moddositasara hénapon bellil. Az alapkamat a jegybank monetaris
eszkoztaranak egyik legfontosabb eszkoze. A kereskedelmi bankok ezen a kamaton helyezhetik
el forint befektetéseiket a jegybankban. A jegybank célja, hogy a pénzpiaci hozamok minél inkabb
igazodjanak a jegybanki iranyadé kamatszinthez, illetve a piaci varakozasokhoz és a jegybanki
kamatpolitikan keresztll az inflacids varakozasok kozelitsenek az inflacids célkitlizéshez.

A hazai pénzpiac meghatarozé referencia kamatlaba a BUBOR, amit az MNB 1996 6ta a
kereskedelmi bankok atlagolt jegyzései alapjan - a fejlett orszagok gyakorlatdhoz hasonléan -
kilonbozd lejaratokra minden nap publikal. A BUBOR egyrészt transzparens benchmarkot jelent a
bankkdzi piacon kialakult hitel-betéttranzakciék kamatszintjéhez, masrészt referenciaként szolgal
a vallalati hitelek és a forintban kereskedett szarmaztatott eszk6zOk arazasahoz. 2012-ben
Magyarorszagon 2500 milliard forint hitel és 600 millidrd forint betét arazédott a hazai bankkozi
kamatlab alapjan (forras: PSZAF).
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Pénzpiaci Betét

Kockazati szint

A betéti Ggyletek nem mindslilnek pénzigyi eszk6znek, és nem tartoznak a MIiFID hatalya
ala.

Mikor ajanljuk?
¢ Amennyiben alacsony kockazatl, el6re ismert hozamot biztositd és rovid tavu befektetési
lehetGséget keres.
¢ A Bank nemfizetésének kockazatat tudja vallalni.

Termékleiras

A betét az egyik legegyszer(ibb befektetési forma minden pénznemben. Lejarata tipikusan
egy naptol egy évig terjed, de éven tuli betétlekotés is el6fordulhat. A betét, jellemz6en
lejaratkor egy Osszegben fizeti ki a tOkére jaré kamatot (lehetséges valamilyen
referencia kamathoz kotott betét is, mely kamatperiddusonként fizet kamatot). A bankkozi
betéti jegyzéseket a betét kezd6napja és lejarata kozott linearisan ACT/360 (tényleges
napok szama/360 napos év) napszamitasi bazissal szamoljdk. A nem bankkozi betéteket
jellemz6en ACT/365 (tényleges napok szama/365 napos) napszamitasi bazissal kalkulaljak.

Példa:

Tegyik fel, hogy Onéknek 100.000.000 HUF fizetési kotelezettségiiknek kell eleget tenniiik 20 nap
mulva, melyre a fedezet bankszamlajukon mar rendelkezésre all.

20 napra a Bank 5,50%-0s HUF betéti kamatot jegyez Ondknek. 20 nap mulva, a betét lejaratakor a
Bank a kovetkez6 kamatot irja jova az Ondék bankszamlajan:

100.000.000*0,055*20/360=305.556 HUF

A betét el6nye:

e Barmilyen tortperiodusra/tortosszegre kothetd, minden devizaban, melyben
bankszamlat vezet.

A betét hatranya:

e A betétfeltorésnek koltsége van: ha a betét lejarata el6tt sziikségik van a lekotott
pénzisszegre, a piacinal jéval alacsonyabb vagy nulla hozamot tudnak realizadlni az adott
futamidoére.

e A betét elhelyezbje futja a pénzintézet nemfizetésének kockazatat, mely kockazatot az adott
Ugyfél jogalldsatdl és 6sszegtdl fiiggben az orszag betétbiztositadsi alapjanak véd&ernydje
csokkent.
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Repo (repurchase agreement)

Kockazati szint

A repo Ugyletek alacsony kockazatl befektetések és nem-komplex pénzigyi eszkdznek
mindsulnek.

Az alabbi tabldzat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besoroldsokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e A betét és a rovidebb futamidejl diszkont kincstarjegyek/allampapirok alternativajaként
hasznalhato.

¢ Ha nem szeretné a Bank partnerkockazatat futni.

e Ha az elérhet6 kincstarjegy lejaratoktdl eltérd idGtavra szeretne befektetni.

Termékleiras

Egy repo Ugylet rendszerint rovid futamidére torténd lekotést jelent, mely kamatozdsa a
pénzpiaci kamatokhoz igazodik. A Bank visszavasarlasi (,,repo”) ligylet keretében -
allampapir/vallalati kétvény fedezet mellett - kihelyezési lehetdoséget nyajt a mindenkori
pénzpiaci kamatszinten. Az Ugyletek futamideje jellemzéen 1 hét és 3 hénap kozott
valtozhat, a minimalis tranzakcioméret 50.000.000 HUF. Az (zlet megkotéséhez egy azonnali
induld és hataridds lejaré értékpapiradasvételi szerz6dés tartozik. A két tranzakcid értékei
kozotti kilonbségben fejezddik ki a befektetés kamata, a repo kamat.

Példa:

Tegytk fel hogy, 100.000.000 HUF-ot szeretnének befektetni 1 hdnapra (2013.03.04-t6l 2013.04.04-
ig), de nem akarjak betétbe tenni ezt a pénzt, nem kivanjak a Bank nemfizetésének a kockazatat futni
(példaul, mert kimeritették a belsé banki limiteiket). A Bank repo (gyletet ajanl, melyben 1 hénapra
5%-0s kamatot jegyez és a 14/D magyar allamkoétvényt ajanlja fedezetként. A repo Ugylet
megkotésével a kévetkezd fog az értékpapirszamlajukon toérténni.

e 2013.03.04.-én 100.000.000 HUF-ért megvasaroljak a 14/D allamkotvényt.
nettd arfolyam: 103,45575964, névérték: 93.420.000 HUF, felhalmozott kamat: 3.351.629,
brutté arfolyam: 107,043460

e 2013.04.04.-én a repo lgylet keretében a Bank visszavasarolja a kotvényt és 100.430.556
HUF-ot fizet érte.
netté arfolyam: 103,34334121, névérték: 93.420.000 HUF, felhalmozott kamat: 3.887.206,
brutté arfolyam: 107,504341

e AZ 5%-0s kamat a két Ugyletben fizetett és kapott 6sszegekbdl adddik: (100.430.556-
100.000.000)/100.000.000/31*360=5%
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A repo elonye:

e Az értékpapir fedezet plusz biztositékot jelent.
e Barmilyen tortperiédusra kotheto.

A repo hatranya:

e Bonyolultabb adminisztracid, hiszen a kotvény adasvételt is el kell szamolni ezért
értékpapirszamla is szlikséges hozza.
¢ Lejarat el6tt nem feltorheto.
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Kotvény befektetések

A vilag kotvénypiaca kibocsatott névértékben mérve koézel 100 trillio USD értékl és a globalis
részvénypiaci kapitalizacidjanak kozel kétszerese (forras: BIS 2010). A kotvénypiac 70%-at a lokalis,
a hazai kotvénypiacon kibocsatott értékpapirok alkotjak. A fennmaradd 30%-ot pedig a nemzetkozi
kibocsatasok teszik ki (BIS 2010). A kétvénypiacokat a kibocsato és a papir tipusai szerint lehet tovabb
bontani. A teljesség igénye nélkull a fontosabb szegmensek:

e az adllam kozponti koltségvetése altal kibocsatott értékpapirok (allamkotvények,
kincstarjegyek)

e helyi 6nkormanyzatok altal kibocsatott papirok (6nkormanyzati kotvények)

¢ kormanyzati Ggynokségek/allami fejlesztési bankok, jellemzéen explicit vagy implicit allami
garanciaja mellett kibocsatott kotvények (MFB, KFW, EXIMBANK)
vallalati kotvények
pénzintézet altal kibocsatott jelzalog kétvények (mortgage bond)

e valamilyen eszkdz pénzaramlasaval fedezett értékpapirositott kovetelések (ABS- asset backed
security: CLO, CBO, CDO stb.)

Kotvénypiaci alapfogalmak

e Kamat/kupon: a kétvénynek a befektetOk részére igért pénzaramlasa, melyet a befektetett
tOke szazalékaban a kibocsataskor hataroznak meg. Lehet fix vagy valtozo érték.

¢ Fix kamatozasu kotvény: a kotvény kamata lejaratig nem valtozik, a pénzaramlasok elore
ismertek a befektetd eldtt. A kibocsatasok nagy része ebben a formaban keril a piacra.

e Valtozo kamatozasu kotvény: a kotvény kamatfizetése valamilyen referencia kamatlabhoz
(példaul olyan bankkozi kamatlabhoz, mint LIBOR, EURIBOR, BUBOR) kotétt és a kamatfixalasi
periodusonként (példaul 3 hdénap) valtozik. A befekteté szamara a koétvény pénzaramlasai a
kovetkez6 kamatperiodus kivételével el6re nem ismertek.

e Zero kupon kotvény: a kotvény kamata/kuponja nulla, azaz az értékpapir csak lejaratkor
teljesit toke kifizetést és jellemzben ezért diszkonttal kerlilnek értékesitésre.

e Kotvény lejarata: az az idépont, amikor a kotvény a tOkedsszeget visszafizeti és lejar,
megszinik. Jellemz&en a tOke egésze keril lejaratkor visszafizetésre, de léteznek a tokét tobb
részletben visszafizeté6 (amortizalédd) értékpapirok is. Ismertek lejarat nélkili (perpetual)
kotvények is, melyek a tokét soha nem fizetik vissza, viszont a kamatokat o6rdkjaradék
jelleggel, mindig fizetni fogjak.

¢ Kamatfizetés gyakorisaga: azt hatarozza meg, hogy a kupon milyen gyakorisaggal kerdl
kifizetésre a befektet6 felé. Jellemz0 az éves, féléves és haromhavi kamatfizetési gyakorisag.

e Kamatfizetés napszamitasi modszere: a kamat szamitasahoz az el6z6 kamatfizetés oOta
eltelt napok szamat és a kamatfizetési idészakban [évs 6sszes nap szamat kell viszonyitanunk.
Ennek mikéntjét irja le a kotvény napszamitasi mddszere. Piaconként, orszagonként sok eltérd
napszamitasi mddszer alakult ki.

e Netto arfolyam: a kotvény jovGbeni pénzaramlasainak, a kotvény hozamaval diszkontalt
Osszege. A nettd arfolyam nem tartalmazza a kotvény felhalmozott kamatat. A kétvények
tobbségét a masodpiacon nettd arfolyam alapon jegyzik.

e Brutté arfolyam: egyenlo a nettd arfolyam és a felhalmozott kamat 6sszegével. A bruttd
arfolyamot a kotvény névértékével megszorozva a befektetd tényleges kiadasat kapjuk meg,
amennyit a kotvénybefektetéséért fizetnie kell.

¢ Felhalmozott kamat: két kamatfizetési id6pont kézott, a legutolsé kamatfizetéstdl eltelt és a
kamatfizetési periédusban 1év6 6sszes napok aranyanak figyelembevételével az értéknapra
kiszamitott kamat dsszege. A felhalmozott kamat mértéke kamatfizetési napon nulla.
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e Kotvény hozama: nem szabad Gsszekeverni a kétvény kamataval. A hozam azt mutatja meg,
hogy ha a befektetd a papirt lejaratig tartja, akkor a megvasarlasnal (ami nem féltétlenul
egyezik meg a kotvény kibocsatdsanak napjaval) érvényes hozamszintet fogja a befektetésén
realizalni. Ez csak akkor teljeslil és ezért fontos feltételezés, hogyha a koétvény kamatait
ugyanazon a hozamszinten tudjuk Ujra befektetni, mint az a kétvény eredeti megvasarlasanal
volt. Masik megkézelitésben a kotvény hozama az a diszkontrata, mellyel a jov6beni
pénzaramlasok jelenértékét kiszamitva a kotvény arfolyamat kapjuk meg. Néhany orszagban
(példaul Magyarorszagon is) az allamkotvényeket hozamban jegyzik.

¢ Minimum kereskedheté mennyiség: az a legkisebb 6sszeg (névérték), mely a kotvénybe
befektethetd.

¢ Minimum kereskedheté denominacio: a kétvény névértékének az a legkisebb névekménye,
melyre adasvételi szerz6dés koéthet6 a piacon.

e Visszahivhato (callable) kotvény: a kibocsaténak joga van a kétvényt a végso lejarat elott
elére meghatarozott arfolyamon visszavaltani és el6térleszteni. A visszavaltas lehet, a
kibocsato diszkrecionalis joga vagy kivalthatja valamilyen feltétel teljestlése (példaul egy piaci
referencia arfolyam elérése), amikor a korai lejaratas automatikusan toérténik (autocallable
kétvény).

e Kotvény szenioritasa: jellemzoen vallalati kotvényeknél megjelen6 fogalom, mely azt jelenti,
hogy a kibocsatd nemfizetése, csédje esetén a hitelez6k kozott a kotvény tulajdonosa milyen
helyen all a kielégitési/kifizetési rangsorban. A kibocsatdé nemfizetése esetén a vallalat
vagyonabol legeldszor a szenior kdtvénytulajdonosok kerlilnek kifizetésre, majd ha marad még
feloszthatdé vagyon, akkor ezutan a junior és alarendelt (subordinated) kotvényesek kaphatjak
vissza befektetéseiket. A sor legvégén a vallalat tulajdonosai, a részvényesek allnak.

¢ Indexalt kotvény: ilyen értékpapiroknal a kétvény kamata vagy t6kéje valamilyen nyilvanos
index vagy pénzligyi valtozé értékvaltozasahoz kotott (példaul inflaciéhoz kotott kotvények).

e Atvalthaté (convertible) kétvény: lehetdséget ad a kotvény birtokos részére a kotvények
meghatarozott idépontban térténd, meghatarozott szamu részvényre torténd kicserélésére. A
kibocsato részvényarfolyamanak, a kotvény arfolyamanak és az atvaltasi arany fliggvényében
az ilyen értékpapirok masodpiaci értéke kotvény és részvény jelleglen is viselkedhet attol
figglen, hogy a részvény aktualis arfolyama hogyan viszonyul az atvaltasi arfolyamhoz.

e Elsodleges/masodlagos piac: a kétvények az elsddleges piacon kerlilnek elészor befektetsi
kézbe kibocsataskor. A kibocsatas torténhet jegyzéssel, aukcidval vagy befektetési bankokbdl
allé szindikatus utjan. Ezek utan a koétvény tulajdonosok vagy Uj befektet6k a masodpiacon
kereskedhetnek az értékpapirokkal. A kétvények jellemzéen a tézsdén kivili piacon forognak,
bar sok esetben az adott orszag tézsdéjére is be vannak vezetve. A kétvénypiacon szamaban
nagyon sok kiilonb6z6 jellemzOvel bird papir forog, ezért az egyes kotvények masodpiaci
likviditasaban nagy eltérések vannak.

¢ Adagolt kibocsatas: a kétvények nyilvanos forgalomba hozatalanak olyan mddja, amelynek
keretén belll az értékesités a kibocsatd altal meghatarozott idészak alatt térténik, ugy, hogy
az értékpapirok lejarati idé6pontja azonos.

o Kotvény kovenansok: a kotvényhez kapcsoldédd egyéb feltételek, melyeket a kibocsatdonak
be kell tartania és melyek nem teljeslilése esetén bizonyos befektet6i jogok nyilnak meg, vagy
megvaltozhatnak a kétvény fébb paraméterei.
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¢ Hitelmindsitoi besorolas: a hitelmindsit6 intézetek (pl. Moody's, Fitch, Standard & Poor’s) a
kibocsatokat és kotvényeiket is kilénb6z6 mindsitésekkel l1atjak el, melyek a befektet6knek
dontéseikhez segitséget adhatnak. A hitelmindsiték legtébb esetben betljelekkel jeldlik a
kibocsatok kotvényeit mely a D-t6l (default, csédhelyzet) a legjobb AAA besorolasig terjed. A
tablazat néhdany hitelminGsitd hosszi lejaratd addssdg besoroldsait mutatja. A
megvastagitott besorolasok tartoznak az uUn. befektetésre ajanlott kategoériaba
(investment grade), az ennél rosszabb besorolasu kotvényeket pedig a befektetésre nem
ajanlott kategdriaba soroljuk (non-investment grade, junk, high yield).

Moody’s Standard & Poor’s Fitch
Aaa AAA AAA
Aal AA+ AA+
Aa2 AA AA
Aa3 AA- AA-
Al A+ A+
A2 A A
A3 A- A-
Baal BBB+ BBB+
Baa2 BBB BBB
Baa3 BBB- BBB-
Bal BB+ BB+
Ba2 BB BB
Ba3 BB- BB-
B1 B+ B+
B2 B B
B3 B- B-
Caal CCC+ CCC
Caa2 CCC CC
Caa3 CCcC- C
Ca CC RD
C C D
D WD

© Raiffeisen Bank Zrt. m



7Jiils | RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Allampapirok

Kockazati szint

Az allampapirok alacsony kockazatu befektetések és nem-komplex pénziigyi eszkdznek
mindsulnek.

Az alabbi tabldzat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besoroldsokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktdl
(MIFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT

KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

A kotvénypiac jelentGségében és méretében is legfontosabb szegmense a kozponti koéltségvetések
finanszirozasara kibocsatott allampapirok piaca. Az allamhaztartas finanszirozasanak egyértelmd
céljan kivil az allamkotvények szolgalnak a tobbi kotvénypiaci kibocsatd kotvényeinek viszonyitasi
alapjaul (benchmark). A vallalati kétvényeknél az allampapirok hozamszintjei az elsddleges és
masodpiaci arazas kiinduldpontjai. Az allamkotvényeket az allamok leginkdbb az orszdg hazai
fizetGeszk6zében bocsatanak ki, de elterjed a kulféldi devizdban torténd forrasszerzés is (sovereign
bond issue).

A magyar allampapir piac

A hazai kétvénypiac egyetlen igazi rendszeres kibocsatéja és meghatarozé szerepléje a Magyar Allam.
Az Allamado6ssag Kezelé Kozpont (AKK) Zrt. szerepe az allamadéssag kezelésében

Az &llampapir az allamhaztartas adossdganak megtestesitje. A Magyar Allam a kéltségvetési hiany
finanszirozasara, illetve a lejaré addssag megujitdsara rendszeresen allampapirokat bocsat ki,
melyeket a gazdasagi szerepl6k — beleértve a lakossagot is - altaldban piaci feltételek mellett
megvasarolhatnak.

Magyarorszagon az Allamaddssdg Kezel6 Kozpont (AKK) feladata a kozponti koltségvetés
finanszirozasanak biztositasa, melyet a szikséges belfoldi és nemzetk6zi forrasbevonasi
m(iveletek végrehajtdsaval, azaz az allampapir aukciék és jegyzések megszervezésével és
lebonyolitasaval hajt végre.

Az AKK Zrt. szdméara az allamaddssag nagysaga alapvetéen a gazdasagpolitika altal meghatarozott
kils6 adottsdg, akarcsak a koltségvetés finanszirozasi szlikséglete. Ezek nagysagat az AKK Zrt.
érdemben nem tudja befolyasolni, csak az adossag koltségét és kockazatat igyekszik
csokkenteni a megfelel6 addssagszerkezet kialakitasaval.

Az AKK Zrt. az atlathatosag, likviditds jegyében viszonylag kevés szdmu, a befekteték altal ismert és
kénnyen kezelhet6 instrumentumot bocsat ki piackonform maddon. A hozamgérbe egy kibocsato
kilonbozd lejaratu papirjainak (X tengely) aktualis piaci hozamait (Y tengely) mutatja be.
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(2013.04.16. Magyar Allam hozamgérbéje, Forras: Bloomberg)

Forintban denominalt magyar allampapirok
Elsddleges Forgalmazéi rendszer

A forint allampapirok legnagyobb része az els6dleges forgalmazoi rendszer keretén beliil keriil
értékesitésre. Az elsédleges forgalmazodi rendszer feladata, hogy a koltségvetési hiany finanszirozasa
biztosabb alapokra kertiljon, és a finanszirozas koltségei a piaci mechanizmusok m(ikodése révén
csOkkenjenek, ezen fellll a rendszer kialakitasaban fontos szerepet kapott az a térekvés, hogy javuljon
a masodlagos allampapirpiac atlathatdsaga és likviditasa.

Az els6dleges forgalmazok egyik kiemelt feladata, hogy rendszeres aukcios ajanlattétellel részt
vegyenek a nyilvanosan kibocsatott allamkotvények és diszkont kincstarjegyek forgalomba hozatalain
(aukciodin). Masik fontos feladata az els6dleges forgalmazdknak, hogy az allampapirok meghatarozott
kérére nyilvanosan vételi és eladasi arakat jegyezzenek, ezzel biztositva a piac likviditasat és
atlathatosagat, az allampapirokhoz vald folyamatos befektet6i hozzaférést, hiszen a befektetdk
szamara kiemelten fontos szempont, hogy a birtokukban lév6 allampapirokat konnyen értékesiteni
tudjak lejarat el6tt.

Aukciok

Az AKK Zrt. 3, 5, 10 és 15 éves futamidej(i forint allamkétvényeket bocsat ki fix és valtozd
kamatozassal. A kotvények aukcidira kéthetente csitoértéki napon kerlil sor, minden koétvénybdl
négyhetente van aukcio, a 15 éves kotvényt kivéve, ez utdbbi nyolchetente kerll értékesitésre.
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A 3 és 12 hoénapos futamidejl diszkontkincstarjegyek alapvetéen likviditaskezelési célu, révid
futamidejl instrumentumok, melyek kibocsatasi 6sszegének névelésével az AKK Zrt. rovid tavon az
allami bevételek és kiadasok iddbeli eltérését tudja kezelni.

3 hdnapos diszkont kincstarjegy aukcié minden héten keddi napon, 12 hdnapos diszkont kincstarjegy
pedig kéthetente csutortoki napon torténik.

Az aukcidk elszamolasa mindegyik futamidej(i papir esetében az aukciét kévetd hét szerdai napjan
bonyolddik le.

Kibocsatas

Megnevezés Aukczlo Id6épont elszamolasi
napja .
napja
. Hetente P Kovetkez6 hét
3 Ho6 DKJ kedd 11:00-ig szerda
12 H6 DKJ Paratlan heten 11:00-ig Kovetkezo hét
csutodrtok szerda
3,5,10,15 Paros héten 11:00-i Kovetkez6 hét
Ev MAK csiitdrtok og szerda

MAK= Magyar Allamkotvény

Az aukcids kibocsatasi mod alkalmazasaval az elsddleges piac atlathatdsaga javul, hisz az aukcidkon
kialakult hozamszint és a kibocsatott mennyiség mindenki szamara kénnyen kovethetl, az ar az
aukcion alakul ki, versengd ajanlatok alapjan. Az aukcids értékesitési modszer rugalmassaga és
versenyre épulo jellege miatt gyorsan valtozd kérnyezetben is lehetdvé teszi a piaci alkalmazkodast
az allam szamara, és az értékpapirok hatékony elosztasat valodsitja meg a befektetOk kozott.

Lakossagi direkt értékesités jegyzéssel - Kamatoz6 Kincstarjegy

Az &llamkotvényeken és diszkont kincstarjegyeken kivil az Allamkincstar és a forgalmazasra
szerz6dést kotott bankok fidkhalozatan keresztil, jegyzés formajaban kerilnek értékesitésre a
Kamatozd Kincstarjegyek (KKJ). A KKJ egy éves lejaratu, fix kamatozasu, kamatat lejaratkor kifizeto
értékpapir. A KKJ a Magyar Allam kozvetlen, altaldnos és feltétel nélkili kotelezettségvallaldsa arra,
hogy a KKJ névértékét és elére meghatérozott kamatat a lejarat napjan megfizeti. Az AKK a jegyzésnél
a devizabelféldi maganyszemélyeket elényben részesiti. A forgalmazdok kotelesek az altaluk
forgalmazott KKJ sorozatokra kétoldalll masodpiaci arat jegyezni.

Masodlagos piac

Az allampapirok kereskedelmének legnagyobb részét a masodlagos piacon bonyolitjak. A masodlagos
piac fGszereplGi a fentiekben mar emlitett Forgalmazodk valamint a ,végbefekteték” (intézmények,
vallalatok, 6nkormanyzatok és a maganszemélyek).

Az allampapirokkal folytatott kereskedés két f6 formaja a tézsdei és a tozsdén kiviili Gn. OTC piac.
Az évek folyaman a t6zsdei kereskedés fokozatosan hattérbe szorult. (Ami minden egyéb nemzetkozi
koétvénypiacra is tipikusan jellemz8.) Az AKK - a masodpiac likviditdsanak elémozditdsa érdekében -
folyamatos arjegyzési kotelezettséget kovetel meg az ElsOGdleges Forgalmazoktdl a tézsdei és a
tézsdén kivili kereskedésben egyarant. Az elsédleges forgalmazok vallaljdk, hogy az AKK altal
megkovetelt minimum mennyiségben és maximalt vételi/eladasi arkilonbséggel jegyzik a kétvények
arait. Jelenleg a t6zsdei arjegyzési kotelezettséget az elsddleges forgalmazok az MTS elnevezésl
elektronikus platformon valdsitjdk meg (kordbban ez a BET MMTS I. rendszere volt).

© Raiffeisen Bank Zrt. m



7Jiils | RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Az elsddleges forgalmazok masodpiaci allamkotvény
forgalmazasanak szektoronkénti megoszlasa
2012.1V.negyedévében

Haztartdsok ;
8,06

MNBl; 2,87

Kiilfold; 7,94

Intézményi
befektetdk ;
32,19

Kormanyzat ;
0,08

Vallalkozasok ;
0,58

(Forras: AKK, 2012. IV. negyedéves allampapir tajékoztatd)

A hazai torvényi szabalyozas szerint az egyéves, évnél rovidebb futamidejl allampapirokat
kincstarjegynek, az egy évnél hosszabb futamidejii dllampapirokat pedig allamkotvényeknek
nevezzik, melyek a kamat megallapitas oldalardl vizsgalva fix és valtozé kamatozasuak lehetnek. Az
allampapirok alapcimlete, legkisebb denominaciéja 10.000 HUF. 1999 6ta az (j sorozatok csak
dematerializalt formaban kerilnek kibocsatasra, tehat fizikailag kinyomtatva nem léteznek. A
magyar allampapirokat belfoldi maganszemélyek, gazdalkodé szervezetek és kiilfoldi
befektet6k egyarant megvasarolhatjak, illetve értékesithetik az értékpapirok futamideje alatt.
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Diszkont Kincstarjegyek

Mikor ajanljuk?

¢ Ha alacsony kockazatu, tOkevédett, elre ismert hozamot biztositd és rovidtavu befektetési
lehetGséget keres.

e Ha a befektetés ideje alatt is fontos a likviditds megtartasa és a befektetésbdl valé azonnali
kiszallas lehetdsége.

Termékleiras

A diszkont kincstarjegy egy évnél rovidebb futamidejli allampapir, mely kamatot nem
fizet. A névértéknél alacsonyabb Un. diszkont aron keril forgalomba, lejaratkor pedig a
névértéket fizeti vissza. A diszkont 6sszege a névérték és a vételar kozotti kiilonbség. Jelenleg
két kilonb6z6 lejarattal, 3 és 12 honapos futamidovel kertilnek forgalomba, de tekintve
az allampapir aktiv masodpiaci forgalmat egy éven belll Iényegében barmilyen hatralévé
futamidGvel megvasarolhatoak. A hazai piacon a piaci szereplok a kincstarjegyek hozamat
jegyzik a piacon. A 12 hénapos diszkont kincstarjegyek a kibocsatast kovetben
bevezetésre kerlilnek a Budapesti Ertéktozsdére is.

Példa:

Tegylk fel, hogy szeretnék szabad pénzeszkozeiket egyéves futamiddre allami garancia mellett
lekotni, de fontos Ondéknek, hogy szlikség esetén konnyen elérhetdvé valjon a lekotott pénzésszeg. A
Bank egyéves diszkont kincstarjegy vételét ajanlja Ondknek.

Ondk 5,25% atlaghozam mellett egyéves DKIJ-t vasarolnak 95,025-6s arfolyamon.

Vételi drfolyam= ,10%” p
hdtraléw napok szdma
1+ hozam %)*
360
Vételi drfolyam= 100% 360 =95,011%%
1+5,25% % ——
360

Tegytk fel, hogy 3 hdénap (94 nap) mulva szikségik van a befektetett 6sszegre. A masodpiaci
hozamszint legyen 4,50%.

Eladdsi drfolyam= 100% 266 =96,7820Fo
1+4,50% % ——
360

96,782-es arfolyamon tudjak a papirt eladni, igy a realizalt évesitett hozam 7,135% lesz.

eladdsi  drfolyam %
vételi  drfolyam %

IJ /eltelt napok  szdma * 360

(96,7820%

—11/94*360 =7,135%
95,0119%
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Tegytk fel, hogy a kezdeti vasarlas utan a hozamok nem csokkentek, hanem nagymértékben
novekedtek és a masodpiaci hozamszint 8%-ra emelkedett. Mivel sziikségiik van a pénzre, ezért
ezen a szinten értékesitik a befektetésliket. A 8%-0s arfolyamhoz 94,4188-es arfolyamszint tartozik,
igy a realizalt évesitett hozam -2,3944%-0s veszteséget mutat.

A diszkont kincstarjegyek el6nye:

¢ A diszkont kincstarjegy a befektetés ideje alatt az aktualis arfolyamon, szliikség esetén normal
piaci viszonyok esetén barmikor értékesitheto.
o Tokevédett befektetési forma.

¢ A hozamok kedvez6 elmozduldsa esetén lejarat elGtt értékesitve arfolyamnyereség érheto el.

A diszkont kincstarjegyek hatranya:

¢ Csak a kibocsatott standard lejaratok érhetéek el.

e A hozamok kedvezétlen, felfelé tortén6 elmozduldsa esetén lejarat el6tt értékesitve
arfolyamveszteség keletkezhet.
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Fix kamatozasi magyar allamkotvények

Mikor ajanljuk?

¢ Amennyiben alacsony kockazatu, fix kamatozasu, hosszabb tavu befektetési eszkozt keres.
¢ Ha a hozamok valtozatlansagara vagy cs6kkenésére szamit a piacon.

Termékleiras

A fix kamatozasu allamko6tvény egy évnél hosszabb futamidejii, kamatozo6 allampapir,
mely 3, 5, 10 és 15 éves futamiddvel kerll kibocsatasra. Mar a kibocsataskor
meghirdetett és rogzitett az egyes kamatfizetési periodusokban kifizetendé kamat (mas
néven kupon) nagysaga. Kamatfizetés évente egyszer torténik (ez aldl csak néhany papir
képez kivételt), a toke torlesztésére pedig a lejaratkor kerll sor. A kétvénysorozatok a
kibocsatast kovetden bevezetésre keriilnek a Budapesti Ertéktézsdére.

A kotvény netto arfolyamat ugy kapjuk meg, hogy az ismert kifizetéseket a piacon elérheté hozammal
diszkontaljuk.

ki + k. +...+—k"

(+r) (4+r)  (4+r)

k = kifizetések, kupon, kamat, téke
r = hozam

Arfolyam =

A hazai piacon mindig az allamkotvények lejaratig szamitott hozamat jegyzik a piaci szerepldk (a
nemzetkozi kétvénypiacon altaldban a nettd arjegyzési szokvany terjedt el).

A piaci hozamszintek valtozasa befolyasolja a fix kamatozasi papirok értékét - ezt nevezzik
kamatkockazatnak. A piaci hozamok emelkedését tobbek kozott az inflacidé gyorsulasa, koltségvetési
tulkoltekezés, jegybanki kamatemelés vagy az allam tulzott eladésodasa okozhatja. A piaci hozamok
csOkkenését pedig az inflacié lassulasa, deflacio, gazdasagi visszaesés, csokken6 addssagallomany,
kedvezGtlen piaci hangulat és a monetaris politikai enyhUlése (kamatcsokkentés) eredményezheti.

A kotvény hozama és ara ellentétesen mozog: a hozam emelkedésével a nettd arfolyam
csOkken. A kapcsolat nem linearis, a kotvény ara a hozamok csdokkenésével névekvé mértékben
emelkedik, a hozamok emelkedésével pedig csékkené mértékben esik.
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5% kamatozasi, 10 éves hatralévo futamidejii kotvény
netto arfolyama kiilonb6zo hozamok mellett (sajat forras).

250

230 —

210

190

170
150

130

arfolyam

110

90

70

50 LI I B

2 25 3 35 4 45 5 55 6 65 7 75 8

hozam

Néhany egyszerl "hivelykujj" szabaly:

e Minél hosszabb futamidejli egy ko6tvény, annal érzékenyebben reagal az arfolyama a
hozamvaltozasra.
Az id6 mulasaval a kétvény hozamvaltozasara az arfolyama egyre kevéssé lesz érzékeny.
A lejarat novekedésével a hozamérzékenység (az hozamok valtozasanak hatasa az arfolyamra)
novekedés csokken. Egy 30 vagy 50 éves kotvény hozamérzékenysége tulajdonképpen
megegyezik.

¢ Azonos lejaratu két kotvény kozil az alacsonyabb kamatozasu ara fog nagyobb mértékben
valtozni a hozam elmozdulaskor.

Fix kamatozasu instrumentumok vasarlasakor - amennyiben az allampapirpiaci hozamok valtozasara
szamitunk - lejaratkor az Gjrabefektetés kockazataval kell szadmolni. Sorozatos, harom hénapos
befektetéseink hozadéka — cs6kkend hozamkornyezetben - jelent6sen elmaradhat egy teljes éves (fix
kamatozasu) allampapir hozamatol. Emelkedé hozamok esetében - néhany hdnapos befektetéseink
(az Ujrabefektetés lehet6ségébdl adodoan) értékesebbek lehetnek a hosszabb futamidejd, fix hozamot
biztositd befektetési formaknal.

Példa:

Hozam csdkkenésre szamitva Onék 1 millid HUF névértékben 3 éves magyar allampapirt vasarolnak
(16/C), bar elbrelathatdlag nem szeretnék lejaratig megtartani a papirt. A kotvény lejarata
2016.02.12. kamata 5,5%, kamatfizetési gyakorisdaga éves, és napszamitasi metddusa
tényleges/tényleges (ACT/ACT) napok szama. Az allampapir 5,25% hozamhoz tartozé 100,6617 nettd
arfolyamon keril be a portfolidjukba. A bruttd arfolyam (2013.03.01. elszamolasi napot feltételezve)
100,9179 lesz az el6z6 kamatfizetés o6ta eltelt 17 napra felhalmozddott kamat miatt.
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Osszesen, igy 1.006.617+2.562 = 1.009.179 HUF-ot kell az elszdmoldsi napon a kotvényért
kifizetnilk.

e Tegylk fel, hogy 22 nap mulva ugyanez a papir mar 5,00% hozamhoz tartozé 101,3052 nettd
arfolyamon értékesithetd. A bruttd arfolyam (2013.03.22. értéknapot feltételezve, melybdl 38
nap felhalmozott kamat adddik) 101,8778 lesz. Az lgyleten realizalhato kdztes évesitett hozam
igy 15,56%.

e Tegylk fel, hogy a hozamok nem csdkkentek, hanem noéttek és a 16/C kétvény hozama 5,5%-
ra emelkedett, mely 99,9864-es arfolyamot feltételez. A bruttd arfolyam (2013.03.22.
értéknapot feltételezve, melybdl 38 nap felhalmozott kamat adédik) 100,559 lesz. Az lgyleten
realizalhatd koztes évesitett hozam -5,82% veszteséget fog eredményezni.

A fix kamatozasu allamkotvények elonye:

¢ A piacon kénnyen 6sszehasonlithatoak a kétvények a hozamok alapjan.
Altalaban likvid masodlagos piac.
Lejaratig vald tartds esetén a vasarlasndl érvényes hozam realizdlédik a befektetés
idotartalmara (feltételezve, hogy a kamatfizetések U(jrabefektetése is ugyanazon a
hozamszinten torténik meg).

e A medfeleld id6zitéssel és kedvez§ piaci elmozduldsok eredményeként az elért koztes hozam
jelentésen meghaladhatja a vételi/lejaratig szamolt hozamot.

e Tokevédett befektetési forma.

A fix kamatozasi allamkotvények hatranya:

¢ Lejarat elotti értékesités esetén arfolyamkockazattal szembesll a befektetd. A hozamok
emelkedése és lejarat elGtti értékesités esetén arfolyamveszteség keletkezhet.
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Valtoz6 kamatozasi magyar allamkotvények

Mikor ajanljuk?

e Ha kotvényportfolidjat diverzifikalni szeretné.
¢ Ha a hozamkdrnyezet emelkedésére szamit, és nem szeretne nagy kamatkockazatot vallalni.

Termékleiras

A valtozo kamatozasi kotvényeknél kibocsataskor csak a kamat-megallapitas modja
és ideje rogzitett, a kifizetend6 kamat (kupon) mértéke csak az adott kamatfizetési
periédusra ismert. A jelenleg forgalomban lév6 valtozé kamatozasi magyar allamkotvények
kamata a 3 hénapos futamidejii diszkont kincstarjegyek aukciés atlaghozamahoz
kotott.

Példa:

Ilyen kotvény példaul a 19/B jelzésli magyar allamkotvény, ahol a koétvény lejarata 2019.05.20.,
féléves kamatfizetési gyakorisaggal fizeti ki a 3 hénapos Diszkont kincstarjegy aukcidokon kialakult
atlagos hozamot.

A valtoz6 kamatozasu allamkotvények elénye:

o Arfolyamuk kevésbé reagal a piaci kamatvaltozasokra, mivel mindig ,csak” a kdvetkezd
3-6 hdnapra van a kamat meghatarozva.
e Tokevédett befektetési forma.

A valtoz6 kamatozasu allamkotvények hatranya:

¢ Nehezebben kalkulalhaté hozamuk miatt a piaci szereplGk jelentds része kevésbé szivesen
kereskedik vellk.

e Az el6z6 pontban leirtak rontjak a papirok masodpiaci, kibocsatas utani forgalomképességét.

¢ Hozamcsokkenés esetén az arfolyama csak kismértékben emelkedik.
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Devizaban denominalt magyar allamkotvények

Mikor ajanljuk?

¢ Ha rendelkezik éven tuli deviza megtakaritassal (példaul TBSZ szamla keretében).
e A devizabetéttel szemben alternativ befektetési formaként.
e Ha tudja és szeretné vallalni a befektetéssel jard devizaarfolyam kockazatot.

Termékleiras

A magyar allam folyamatosan bocsat ki devizaban denominalt kotvényeket is. Devizaban
kibocsatott kotvények esetében nincsen kiemelt forgalmazdi kor, minden kibocsatast
egyedileg, tranzakcionként kulon kivalasztasra kerllo fOszervez6 befektetési bankok,
hitelintézetek bonyolitanak le. A piacon kereskedett sorozatok lejaratai 1 évtdl egészen 8 évig
terjednek, alapcimletiik 1000 EUR. A fentieken kivil megtalalhatdé a jéval hosszabb
futamidejii 2041-es lejarat is. Fix kamatozasuak, évi 3,50%-6,25% ko6zo6tti kamattal.
Jellemzden eurdban és dollarban denominaltak, ezért a kamatot, és lejaratkor a tokét is
ezekben a devizakban teljesitik.

A tablazat néhany kibocsatas részleteit mutatja be (a kiadvany irasakor piacon elérhet6 kotvények).

Kibocsato Devizanem Lejarat Kupon
Republic of Hungary EUR 2014.01.29 4,50
Republic of Hungary GBP 2014.05.06. 5,50
Republic of Hungary EUR 2014.07.28 6,75
Republic of Hungary usD 2015.02.03 4,75
Republic of Hungary GBP 2016.03.30. 5,00
Republic of Hungary CHF 2016.05.20. 4,00
Republic of Hungary usD 2016.07.18 3,50
Republic of Hungary GBP 2017.05.09 5,00
Republic of Hungary EUR 2017.07.04 4,375
Republic of Hungary JPY 2017.10.26. 2,11
Republic of Hungary usD 2018.02.19. 4,125
Republic of Hungary EUR 2018.06.11 5,75
Republic of Hungary EUR 2019.01.11 6,00
Republic of Hungary usbD 2020.01.29 6,25
Republic of Hungary EUR 2020.02.24. 3,875
Republic of Hungary usbD 2021.03.29 6,375
Republic of Hungary uUsD 2023.02.21. 5,375
Republic of Hungary usbD 2041.03.29. 7,625
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Az Allamaddssag Kezeld Kézpont, 2012-ben a lakossagi devizakdtvény forgalmazas elinditasédnak okan
kibocsatott — hasonléan a forintban denomindlt Prémium Magyar Allamkétvényekhez (PEMAK) -
Prémium Euro 2015/X és 2016/X sorozatli Magyar Allamkatvényeket.

Az PEMAK valtozé kamatozésu, eurdban denominalt kétvény. A kamatozés alapjat az EUROSTAT altal
hivatalosan koézzétett, az eurd zonara vonatkozd végleges fogyasztdi arindex-valtozas adja. A
kamatfelar mértéke jelenleg 2,50% harom éves hatralévé futamidejd kotvények esetében. A
kamatfizetés félévente torténik. A forgalmazasban az AKK Zrt-vel kiilén erre az instrumentum tipusra
szerz6dott elsodleges forgalmazok vehetnek részt. A Raiffeisen Bank ebben a forgalmazdi kérben
benne van.

Ugyletkotés a deviza allampapirokra (PEMAK kivételével) tranzakciénként minimum 5.000.000 HUF
O0sszeghatartol johet létre. Az ligyletek elszamolasa egyszer(i, jellemzoen T+3 napos, azaz a
teljesités az Uzlet megkotését koveté harmadik banki munkanapra esik. A kotvények ellenértéke
forintban és devizaban is biztosithato (ha forint all rendelkezésre, akkor egy konverzidval szikséges
az adott deviza fedezet biztositasa).

Devizaban denominalt magyar allamkotvények elonye:

e A devizakotvények jo lehet6séget teremtenek egy befektetési portfolio kockazatanak
csokkentésére, diverzifikalasara.

e Fedezeti eszkozként is szolgalhatnak a forint esetleges gyenglilése esetén.

e ToOkevédett konstrukcidk.

Devizaban denominalt magyar allamkotvények hatranya:

¢ Az aralakulasuk nehezebben kdvetheto. Nincsen a forint kotvényeknél |étez6 elsdleges
forgalmazo kor, akik kotelez6 masodpiaci jegyzést vallalnak.

¢ A masodpiaci likviditasban nagy kiilonbségek lehetnek a kibocsatas mérete, devizaja, és
a konkrét kotvény fuggvényében.

e« Kamat és devizakockazattal is szembesil a befektetd.
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Devizaban denominalt szuverén kibocsatok kotvényei

A magyar allamon kivil természetesen a tobbi szuverén kibocsatd kétvényei is alternativat jelentenek
azoknak, akik devizdban szeretnének hozamalapl befektetéseket végrehajtani. Az orszagok
tobbségében a magyarhoz hasonldan valamilyen addssagkezeld felel6s az allam finanszirozasanak
lebonyolitdsaért. A legtobb helyen elsddleges forgalmazoi kér is mukodik. Az aukcids els6dleges
kibocsatas a legelterjedtebb kezdeti értékesitési forma. A kisebb orszagokban taldlkozhatunk
szindikalt formaban torténd értékesitéssel is. A kotvénypiac minden orszagban, jellemzGen, lokalisan
fejlodott ki, melybdl az koévetkezik, hogy a kiilonb6z6 piaci sztenderdek, szokvanyok nagyon
eltérhetnek egymastol (példaul napszamitasi modok, hozamszamitas, felhalmozott kamat kalkulacio,
elszamolasi napok, add, kerekitési szabalyok stb). A befekteték eligazodasat ezek a ,technikai”
tényezok ronthatjak. A masodpiac a nagyobb piacokon rendkivil jo, hiszen ezek a kétvénypiacok a
vildg legnagyobb pénzintézeteinek és befektetdinek fé célpontjai. A kulféldi allamkotvények piaci
rendkivil sokszinli. Megtaldlhat6 a legjobb besoroldsi papirtdl kezdve a csddkozeli helyzetben 1évé
orszagok allamkotvényei is.

Devizaban denominalt allamkotvények elénye:

e A devizakotvények jo lehetéséget teremtenek egy befektetési portfolio kockazatanak

csokkentésére, diverzifikalasara (piaci és hitelkockazat tekintetében is).

Fedezeti eszkozként is szolgalhatnak a forint esetleges gyenglilése esetén.

To6kevédett konstrukciok.

A kibocsatok kore nagyon széles. Mindenféle hitel besorolasu orszag papirjai elérhetbek.

A széles kibocsatoi koron tul a lejaratokban, fix/valtozd kamatozasban (esetenként inflaciohoz

kotott téke/hozamkifizetéssel) és az elérheté devizanemekben is nagy a termékpaletta.

Altaldban alacsony minimalis denominacié.

¢ A likviditas a legtobb piacon nagyon jé. A legtobb esetben a magyarhoz hasonlo elsédleges
forgalmazo kor miikédik, akik allandd likviditast biztositanak.

Devizaban denominalt allamkotvények hatranya:

e Az aralakulasuk nehezebben kovethetd.
¢ Egy idoben kamat és devizakockazattal is szembestl a befektetd.
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Vallalati kotvények

Forintban denominalt vallalati kotvények

Kockazati szint

A vallalati kétvények mérsékelt kockazatu befektetések és nem-komplex pénzligyi eszkéznek
mindsulnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT
Vallalati
kotvény

Mikor ajanljuk?

e Ha hosszabb befektetési horizonton az allampapir hozamoknal magasabb hozamot szeretne
elérni és ezért cserébe hajlandd addicionalis hitel és likviditasi kockazatot vallalni.

¢ Ha egy adott vallalatot ismer és meg tudja itélni jovobeli hitelképességét.

e Ha diverzifikalni szeretné allampapir portfoliéjat.

Termékleiras

Az allampapirok hozamanal magasabb hozamra, ugyanakkor biztonsagos, fix hozamu
befektetésre vagyoknak érdemes koérilnéznilk a hazai vallalati kotvények piacan. Vallalati
kotvényeket onkormanyzatok, hazai vallalatok és bankok bocsatanak ki ma
Magyarorszagon. A kotvény kibocsatéja — egy vagy tobb Forgalmazd igénybevételével -
késziti el6 a kibocsatast, megtervezi a felvenni kivant koélcson kondiciéit, meghatarozza a
kotvény névértékét, darabszamat, kamatat, illetve a kamat- és téketorlesztések a kifizetési
feltételeit. A vallalati kétvények visszafizetéséért a kibocsatoé teljes vagyonaval felel. A
kotvények likviditasat a Raiffeisen Bank folyamatos kétoldali arjegyzéssel teremti meg.
A Raiffeisen Bank Zrt. nemcsak arjegyzoként, hanem kibocsatoként is megjelenik a vallalati
kotvény piacon.

A Raiffeisen Bank Zrt. sajat kotvénykibocsatasai

Bankunk a hazai kotvénypiac aktiv szerepl6je, és rendszeres kibocsatoként megjelenik a lakossagi és
intézményi befektet6k piacan. Evente megujuld kétvényprogramunk keretében a piac igényeihez és a
lehet6ségekhez igazodva tobbféle termékkel is kiszolgaljuk a befektetni vagyd ugyfeleinket. A
Raiffeisen Bank Zrt. mint kibocsatd, jelenleg (a kiadvany készitésekor) 200 milliard kerettsszegu
kétvényprogrammal képviselteti magat a hazai vallalati kotvénypiacon. A kibocsatasra kertlo
kotvények nyilvanos ajanlattételei frissitésre kertlnek a www.raiffeisen.hu weboldalon. A nem
strukturalt kotvény kibocsatasunkban a kovetkezd papirokkal szoktunk rendszeresen megjelenni. Az
igényektdl figgden a kotvények 2-10 millidrdos 6sszegben kerlilnek a piacra:
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e 2-3 éves fix kamatozasu forint és eurd kotvény.

e 2-5 éves valtozé kamatozasy, jellemz6en BUBOR-hoz kotott kétvény.

e Az adott év TBSZ szamla lejarataval megegyez6, kamatot csak lejaratkor egyben fizet6 HUF
és EUR kotvény.

e Esetenként éven bellli diszkont forint papir.

A Bank minden esetben biztosit masodpiaci arjegyzést is.

A vallalati kotvények elénye:

e Az allampapir hozamoknadl jelentésen nagyobb lejaratig szamitott hozamot lehet elérni
veluk.

A vallalati kotvények hatranya:

e A hazai vallalati kétvénypiac még relative fejletlen: kevés rendszeres kibocsatas van, és a

masodpiac likviditasa elmarad az allamkotvényekétol.
¢ A kotvények aralakulasa nehezebben kévetheto.
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Devizaban denominalt vallalati kotvények

Kockazati szint

A vallalati kétvények mérsékelt kockazatu befektetések és nem-komplex pénzligyi eszkdznek
mindsulnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIiFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Vallalati
kotvény

Mikor ajanljuk?

Ha hosszabb befektetési horizonton a kilféldi allampapir hozamokndl magasabb hozamot
szeretne elérni és ezért cserébe hajlandd a legtobb esetben addicionalis hitel és likviditasi
kockazatot vallalni.

Ha egy adott vallalatot ismer és meg tudja itélni jovobeli hitelképességét.

Ha diverzifikalni szeretné kulféldi allampapir portfolidjat.

Ha rendelkezik éven tuli deviza megtakaritassal (példaul TBSZ szamla keretében).

A devizabetéttel szemben alternativ befektetési formaként.

Ha tudja, és szeretné vallalni a befektetéssel jaro devizaarfolyam kockazatot.

Termékleiras

A devizaban denominalt szuverén kibocsatok kotvényei mellett rendkivil széles kérben
valogathat a befektet6 kulfoldi vallalati papirok kézétt. A rendkivil nagyszamu kibocsaton tul
a kotvények egyéb jellemzGiben is rendkivil széles a valasztasi lehetéség kore (iparag,
lejarat, devizanem, szenioritas, kamatozas, hitelbesorolas stb.). A vallalati kétvények piacan
az adott kibocsatasok likviditdsa nagymértékben eltérhet. Vannak az allamkétvények
likviditasaval szinte megegyezd papirok és olyanok is, ahol hdnapokig nem lehet vételi vagy
eladasi arat talalni, vagy ha van is likviditas, akkor az nagy arfolyamveszteség realizalasa
aran érheto el.

Devizaban denominalt vallalati kotvények elonye:

A devizakotvények jo lehet6séget teremtenek egy befektetési portfolio kockazatanak
csOokkentésére, diverzifikalasara (piaci és hitelkockazat tekintetében is).

Fedezeti eszkozként is szolgalhatnak a forint esetleges gyenglilése esetén.

To6kevédett konstrukciok.

A kibocsatok kore nagyon széles. Mindenféle hitel besorolasu vallalat papirjai elérhet6ek.
A széles kibocsatoi koron tul a lejaratokban, fix/valtozé kamatozasban (esetenként inflaciohoz
kotott tOke/hozamkifizetéssel), szenioritdsban és az elérhet6 devizanemekben is nagy a
termékpaletta.

Devizaban denominalt vallalati kotvények hatranya:

Piacuk és aralakulasuk nehezen kdévetheto.
Likviditasuk nagyon valtoz6, ami megneheziti a poziciobol valo kiszallast.
Egy id6ben kamat, deviza és hitelkockazattal is szembesil a befektetd.
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Strukturalt kotvények

Kockazati szint

A strukturalt kotvények mérsékelt kockazatu befektetések és komplex pénzligyi eszkéznek
mind&silnek.

Az alabbi tabldzat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besoroldsokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Strukturalt
kotvény

Mikor ajanljuk?

¢ Ha hosszU befektetési horizonton az allampapir hozamoknal magasabb hozamot szeretne elérni
és ezért cserébe hajlando hitelkockazatot, likviditasi aldozatot, illetve a moégoéttes termék
kockazatat felvallalni.

Termékleiras

A strukturalt kotvények esetében valamilyen szarmaztatott/derivativ eszkéz van a
kotvénybe ,csomagolva”. A kotvény kamata és/vagy tokéje valamilyen mas,
tipikusan pénziigyi eszk6z, gazdasagi mutaté alakulasahoz van koétve. Tipikusan ilyen
valtozd, mogottes termék lehet devizaarfolyam, részvényindex, olaj, arany, inflacio,
hozamgorbe meredekségét mérd index, de létezik a leesett hd nagysagahoz (silift
Uzemeltet6k) vagy széler6sséghez kotott kotvény is. Strukturalt kétvények elérhetbek a hazai
és kulfoldi piacon is.

A strukturalt kotvények altalanos elonye:

e ToOkevédelem

¢ Jellemzden a piaci hozamszintek feletti hozamok érhetéek el, ha a mogottes termék a
befektet6k szamitasa szerint alakul.

e Kotvény formaban szinte barmilyen egyéb pénziigyi kockazat felvallalhato.

e Kotvény formaban kezelhetGek a befektetok altal kozvetleniil nem
megvalésithato/megkotheto iigylettipusok.

e A mérleg eszk6z oldalan meglévé bonyolultabb opcios kockazat lefedezése lehetséges
kibocsatdi oldalrol.
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A strukturalt kotvények altalanos hatranya:

e Az arfolyam érzékenység a strukturalt kotvényeknél jellemzéen magasabb, mint a
hagyomanyos kotvényeké. A szarmaztatott elem miatt arfolyamukra tobb tényez6 is hathat
egyszerre.

e A bonyolultabb struktirabol adodoan alacsonyabb a likviditasuk. Azaz ha a befektetd
értékesiteni szeretné a kotvényét bizonyos esetekben ez nehezen vagy arfolyamveszteség aran
lehetséges.

e A befektet6 a normal kotvényekhez képest magasabb piaci kockazatot vallal (példaul
egyaltalan nem kap kamatot a befektetett tékéjére).

Példa:

A Raiffeisen Bank Zrt. is bocsat ki kotvényprogramja keretében strukturalt kotvényeket, melyekre
folyamatosan masodpiaci arakat is jegyez.

Jelenleg a kévetkezd papirok vannak forgalomban:
¢ Indexalt kamatozasa (RAC), 2-3 éves lejarattal, éves kamatfizetéssel
¢ Visszavalthato kotvények (Autocallable), 5-7 éves lejarattal, éves kamatfizetéssel

Indexalt kamatozasu 2 éves, RAC (Range Accrual) kotvény, éves kamatfizetéssel, HUF
névérték, 270-315 sav, 8% kuponnal

A papir kamatfizetése devizaarfolyamhoz kotétt, ami jelen esetben az EUR/HUF devizapar. Minden
nap, amikor a MNB napi arfolyam fixinge a 270-315-6s savban van 8%-0s kamat egy napra esé része
keril felhalmozasra. Azokon a napokon, amikor ez a napi arfolyam ezen a savon kivil van, kamat
nem keril felhalmozasra. Azokon a napokon, amikor nincs MNB fixing, az el6z6 munkanapon érvényes
arfolyam alapjan hatarozédik meg a kamat. Ha tehat a kétvény els6é évében az MNB arfolyam 295
napig a savon belll kerllt meghatdrozasra és 70 napig pedig ezen kivil, akkor az els6 évben
1.000.000 névértékre vetitve 295/365*8% = 6,46575% kamat (64.657,53 HUF) kerul kifizetésre. A
kotvény kamatfizetésének két szélsGértéke lehet. Azaz, legjobb esetben, ha minden nap a savon belll
van az arfolyam, akkor a maximalis 8%-ot fizeti a papir. A legrosszabb esetben, azaz ha minden nap
a savon kivul fixalodik az arfolyam, nulla kamatot kap a befektets. A befektetett tokét azonban
lejaratkor a Bank minden esetben visszafizeti.

A RAC kotvények elonye:

e Toékevédelem

e Jellemzden a piaci hozamszintek feletti hozamok érhetéek el, ha a mogottes termék a
befekteték szamitdsa szerint alakul.

e Napi arfolyamfigyelés.

A RAC kotvények hatranya:

e Az arfolyam érzékenység a strukturalt kotvényeknél jellemzéen magasabb, mint a
hagyomanyos kotvényeké. A szarmaztatott elem miatt, arfolyamukra tobb tényezd is hathat
egyszerre (devizaarfolyam, devizaarfolyam volatilitasa).

e A bonyolultabb struktirabdl adéddéan alacsonyabb a likviditasuk. Azaz, ha a befektet6
értékesiteni szeretné a kotvényét, bizonyos esetekben ez nehezen vagy arfolyamveszteség
aran lehetséges.

e A befektet6 a normal kotvényekhez képest magasabb piaci kockazatot vallal (példaul
egyaltalan nem kap kamatot a befektetett tékéjére).
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Visszavalthat6 (Autocallable), 5 éves kotvény, éves kamatfizetéssel, HUF névérték, 327-es
visszahivasi arfolyammal, 10% éves kuponnal

A papir kamatfizetése devizaarfolyamhoz kotott, ami jelen esetben az EUR/HUF devizapar. Minden
kamatfizetési nap el6tt altalaban két munkanappal az EKB (Eurdpai Kézpont Bank) hivatalos EUR/HUF
arfolyama alapjan keril a kamatfizetés és a visszahivas megallapitdsra. Ha az EKB fixing az el6re
meghatarozott (jelen esetben 327-es) arfolyam alatt van, akkor a kétvény az els6 évre 10%-ot fizet
ki és a kibocsato a kotvényt visszavaltja, a befektetett téke is visszafizetésre kerlil. Ha az arfolyam a
kiuszobérték felett van, akkor a kotvény nem fizet kamatot és nem is valtddik vissza. Ha ezutan a
masodik év végén az arfolyam 327 alatt kerlil meghatarozasra, akkor a kétvény 20% kamatot fizet a
két éves futamidére és a kibocsatd a papirt visszavaltja. Ha az arfolyam 327 felett van, akkor a
kétvény nem fizet kamatot. Osszesen 6t megfigyelési pont van. Ha az 6tddik év végén lesz elészor az
arfolyam 327 alatt, akkor az 5 évre 6sszesen 50% kamat kerll megallapitasra. Ha ekkor is 327 felett
van az EKB napi fixing, akkor a kotvény egyaltalan nem fizet kamatot a befektetének, de
természetesen a tOkét visszafizeti és a kotvény lejar. A legrosszabb esetben tehat a befektet6 nulla
kamatot kap a befektetésének 6t éves id6tartalmara.

Az autocallable kotvények elénye:

e Tokevédelem
e Jellemzden a piaci hozamszintek feletti hozamok érhetéek el, ha a mogottes termék a
befekteték szamitdsa szerint alakul.

Az autocallable kotvények hatranya:

e Az arfolyam érzékenység a strukturalt kotvényeknél jellemzéen magasabb, mint a
hagyomanyos kotvényeké. A szarmaztatott elem miatt arfolyamukra tobb tényez6 is hathat
egyszerre.

¢ A bonyolultabb struktirabdl addédoan alacsonyabb a likviditasuk. Azaz, ha a befektetd
értékesiteni szeretné a kotvényét, bizonyos esetekben ez nehezen vagy arfolyamveszteség
aran lehetséges.

e A befektet6 a normal kotvényekhez képest magasabb piaci kockazatot vallal (példaul
egyaltalan nem kap kamatot a befektetett tékéjére).

A befektets Ujrabefektetési kockazattal szembesll a visszahivhato kétvények esetében.
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9. Részvény jellegli befektetések

Azonnali részvényiigyletek

Kockazati szint

Az azonnali részvény Ugyletek fokozott kockazatu befektetésnek és nem-komplex pénzigyi
eszkdznek mindsilnek.

Az alabbi tabldzat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besoroldsokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIFID-besorolas).

MERSEKELT KOZEPES FOKOZOTT
KOCKAZAT KOCKAZAT KOCKAZAT

Részvények

Mikor ajanljuk?
¢ Amennyiben kockazatmentes hozamot meghaladd befektetési lehet6séget keres.
e Amennyiben hatarozott elképzelései vannak egyes részvény-, iparagi szektor jévObeli
teljesitményérdl, az arfolyamok alakulasarol.
e Amennyiben a részvény birtoklasaval jard tagsagi és vagyoni jogokkal szeretne élni.

Termékleiras

A részvény egy részvénytarsasag altal kibocsatott, tagsagi, tulajdonosi jogokat megtestesitd
értékpapir. A részvény a vallalat jegyzett t6kéjének, a névértéknek megfelel6 hanyadat
testesiti meg. A részvényest értékpapirja révén tagsagi, kisebbségi és vagyoni jogok illetik
meg.

A részvényes tagsagi jogai:

e a részvényes részt vehet a tarsasag évi kozgylilésén: felvilagositast kérhet, észrevételt és
inditvany tehet, illetve szavazhat,

e joga van a kozgyllési hatarozatok megtamadasara, valamint ellendrzésére,

o kartéritésre iranyulo jog az alapitdk, a feliigyel6 bizottsagi tagok és az igazgatok ellen.

Kisebbségi jogok:

e a szavazatok egytizedével rendelkez6 részvényeseknek joguk van a kézgylilés 6sszehivasara,
e a kozgyllésen valamely kérdés napirendre valo felvetetésére,
e az lzletvezetés megvizsgaltatasara.
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A részvényes vagyoni jogai:
o osztalékjog: a részvénytarsasag mérleg szerinti nyereségének a részvényre jutd aranyos
része,
o likvidaciés hanyadhoz valé jog: a részvénytarsasag jogutdd nélkili megsziinése esetén az
egyéb jogosultak kielégitését kovetéen megmaradt, feloszthatd vagyon aranyos része.

A részvényesi jogok gyakorlasanak minimalis feltétele, hogy az adott tarsasagi esemény elétt,
egy meghatarozott napon, az Uun. tulajdonosi megfeleltetés fordulonapjan a befekteté a
tulajdonaban legyen az adott részvény, ehhez azonban legkésébb az adott piac elszamolasi
ciklusanak megfelel6 szamu nappal korabban kell a tézsdén megvasarolni az adott papirt. A
forduldnapot jellemzéen a Kozponti Elszamoldhaz Szabalyzata hatarozza meg, mely az adott
kozgyllés napjat, illetve az osztalékfizetés kezdGnapjat par elszamolasi nappal megel6z6 napra esik.

A részvény fajtai:

e torzsrészvény: valamennyi fent felsorolt jogot biztositja,

o elsobbségi részvény: bizonyos részvényesi jogok terén els6bbséget biztosit, altalaban mas
részvényesi jog korlatozasaval,

e kamatozé részvény: tulajdonosat a részvény névértéke utan az addézott eredménybdl elére
meghatarozott mérték( kamat illeti meg,

¢ dolgozéi részvény: a részvénytarsasag dolgozoi szdmara ingyenesen vagy kedvezményes
aron kibocsatott részvény.

Egy részvény két formaban biztosithat jovedelmet tulajdonosanak:
e Osztalék: az adott részvénytarsasag altal megtermelt profit azon hanyada melyet a
részvényesek szamara kifizetnek, kiosztanak.
e Arfolyamnyereség: a részvény eladasi és vételi arfolyamanak kilonbozete.

Egy vallalat részvényeivel kereskedhetnek t6zsdén és tézsdén kiviili (Over The Counter)
piacon is.

77

alakulasat mutatja

A vilag részvénypiaci kapitalizaciojanak, forgalmanak és a
jegyzett vallalatok szamanak alakulasa
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Egy vallalat tézsdei bevezetése és a t6zsdei kereskedés fenntartdsa jogszabalyok és az adott t6zsde
altal meghatarozott szabalyok teljesitéséhez kotott. A tézsdei ligyletek esetében a kereskedés
kozpontositott és szigorian szabalyozott, az (gyletek elszamolasa egy un. kozponti
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elszamoléhazon keresztiil torténik. A tozsdei megbizas végrehajtasa egy Un. tézsdetag
kozremUkodésével torténik.

A tézsdéket a kovetkezdk szerint csoportosithatjuk:
¢ A kereskedés technikaja szerint:

o Nyilt kikialtasos kereskedés: A tdzsdeligynokdk kézjelekkel, hangos szdval jelzik
vételi és eladasi szandékukat. Egyre inkabb megsz(in6 forma.

o Szamitdogépen keresztiil torténé automatikus kereskedés: Az (izleteket
munkaallomasokon keresztll kotik, mely lehet a t6zsdén kihelyezett munkaallomas,
vagy tavoli munkadllomas a tézsdeligynok irodajaban.

e Az arfolyam kialakitasanak folytonossagat tekintve:

o Folyamatos arfolyamjegyzés: A t6zsde folyamatosan fogadja a vételi és eladasi
ajanlatokat, Ugylet akkor jon létre, ha egy adott értékpapirra egy adott pillanatban
létezik két egymassal ellentétes irdnyld, de mennyiséget és arfolyamot tekintve
egymasnak megfeleld ajanlat.

o Szakaszos arfolyamjegyzés: Adott idGtartam alatt a t6zsde kézpontilag 6sszegyditi
az Gsszes vételi és eladasi ajanlatot és szembeallitja egymassal, a beérkezett ajanlatok
alapjan megallapitjdk az an. egyensulyi arfolyamot, melyen a legnagyobb forgalom
generalddik. Ugyletkétés akkor toérténik, ha adott értékpapirra vonatkozdan az adott
idétartam alatt beérkezett legalabb két egymassal ellentétes iranyd, de mennyiséget és
arfolyamot tekintve egymasnak megfeleld ajanlat.

¢ A kereskedésben kézremiikodok alapjan:

o Ajanlatok altal vezérelt piac: Egy olyan piac, ahol létezik egy Un. kdzponti ajanlati
kényv, mely megjelenit minden vételi és eladasi ajanlatot (arfolyamszint és
mennyiség). A megbizas végrehajtasa az ajanlati konyv alapjan torténik.

o Piacvezetok (market-maker) altal iranyitott piac: Egy olyan piac, mely
meghatarozott piacvezet6k és specialistak altal jegyzett vételi és eladasi arfolyamot
jelenit meg. A megbizas végrehajtasa a jegyzett arfolyamokon torténik.

Tozsdén nem jegyzett részvények esetén a kereskedés egyedi jogligylet keretében torténhet.

A befektetd egy részvény megbizds soran megadja a megbizas iranyat (vétel/eladas),
megvasarolni/eladni kivant értékpapirt és megbizas mennyiségét, valamint tovabbi paraméterek
és a tOzsde altal definialt ajanlattipusok segitségével, biztosithatja, hogy az igényeinek megfeleld,
testre szabott megbizast adjon.

Alapveto ajanlattipusok:
e Az ajanlat araval 6sszefiigg6 ajanlattipusok:

o Limit ajanlat: a megadott arnal, an. limitarnal rosszabb arfolyamon az ligylet nem
teljesitheté (vételnél legfeljebb, eladasnal legalabb a limitaron teljesithetd a
megbizds). Amennyiben a megbizds megadasakor egyéb feltételt nem ad meg a
befektet6, a megbizas automatikusan limit ajanlatnak tekintheto.

o Piaci ajanlat: a befektetd nem ad meg arat, az ajanlat teljesitése a kereskedési
rendszerben bent lévd limit ajanlatok kozll a legjobb arszinten, vagy az adott
t6zsdétol fiugglen arszinteken torténik.

o Stop ajanlat: feltételes ajanlat, amely csak el6re meghatarozott arfolyamszint
(aktivalasi ar, stop ar) elérése esetén aktivalddik. T6zsdétdl fliggben lehet piaci
és/vagy limitaras is.

e Mennyiségre vonatkoz6 ajanlati korlatok:
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o Rész ajanlat: a megbizas tobb részletben is teljesithetd. Részteljesiilés esetén, a
nem teljesllt mennyiségre vonatkozdéan az ajanlat tovabbra is él. Amennyiben a
megbizdas megadasakor egyéb feltételt nem ad meg a befektetd, a megbizas
automatikusan rész ajanlatnak tekinthetd.

o Mind ajanlat: a megbizas csak a teljes mennyiségre vonatkozodan teljestilhet. Nem
minden piacon elérhet6 tipus.

¢ Az ajanlat érvényességére vonatkozo korlatok:

o Most ajanlat: csak az ajanlattétel id6pontjaban érvényes.

o Szakasz ajanlat: az adott kereskedési szakasz végéig érvényes az ajanlat, csak az
adott szakaszban adhaté meg.

o Nap ajanlat: az adott t6zsdenap végéig érvényes az ajanlat, az adott megbizas
megadasat kovetéen minden szakaszra vonatkozik. Amennyiben a megbizas
megadasakor egyéb feltételt nem ad meg a befektetd, a megbizas automatikusan
nap ajanlatnak tekintheto.

o Datumig érvényes ajanlat: legfeljebb a megadott naptari datumig érvényes
ajanlat, amennyiben az adott datum tézsdenap, a tézsdenap végéig érvényes a
megbizas, a tO6zsdék jellemz6en egyedileg meghatarozzak a maximum
érvényességet.

o Visszavonasig érvényes ajanlat: az ajanlat mindaddig érvényes, amig
visszavonasra nem kerll (vagy nem teljestl), de jellemzéen az adott tézsde
meghataroz egy maximum érvényességet (30 nap, 90 nap, naptari év vége, 1 év).
Jelenleg a Bank minden visszavonasig érvényes ajanlatot 30 napig tart él6nek,
érvényesnek.

Az azonnali részvényiigyletek elénye:

e A befektet6 élhet a részvény birtoklasaval jard tagsagi és vagyoni jogokkal.
e Széles termékpaletta.
e TG6zsdén jegyzett részvények esetén szabalyozott kereskedési hattér.

Az azonnali részvényiigyletek hatranya:

Egységnyi termékre vetitve relative magas koltségek.
Nem tOkegarantalt termék, a befekteté akar a teljes befektetett 6sszeget elveszitheti. A
csddeljaras alatt I1évd tarsasagok részvényei nem értékesithetdek, és a csddeljaras végéig nem
kivezethetéek az Ugyfél értékpapirszamlajarol.

¢ Nem tékeattételes, a befektetés 100%-0s finanszirozast igényel.

e T6zsdén kivili részvények esetén nehézkes a nyomon kovetés, az értékpapir likviditédsa
meglehetdsen korlatozott.
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BET részvények

Mikor ajanljuk?

e Amennyiben a befektetend6 0Osszeg forintban &ll rendelkezésére és nem kivan
arfolyamkockazatot futni.

¢ Amennyiben kiemelked6 teljesitményt var egy adott hazai részvényt6l, vagy a hazai
részvénypiac egy meghatarozott szegmensétol.

Termékleiras
A BET-re bevezetett részvények harom kategéridba sorolhaték:

e "A"” kategoria: a leglikvidebb és legszélesebb befektetoi korrel
rendelkez6tarsasagok részvénysorozatai, melyek tézsdei bevetésekor teljesitik a
kovetkezd feltételeket:

o mérete: arfolyamértéken legalabb 5 milliard forint,

o kozkézhanyada: a bevezetésre kerlil6 sorozat legaldabb 25 szazaléka
kézkézen van, vagy legalabb kétmillidrd forint arfolyamérték(i részvény
kozkézen van; vagy az értékpapir-sorozat bevezetéskor legalabb 500
tulajdonos tulajdonaban van,

o tulajdonosok szama: legalabb 100,
o harom teljes befejezett, auditalt év,

o nyilvanos részvényértékesitési tranzakcioval kombinadlt bevezetés
(maximum egy éves tlrelmi idd).

o ,B” kategoria: kozepes és kis kapitalizacioju cégek részvénysorozatai, amelyek
esetében a bevezetés moddja nyilvanos részvényértékesitési tranzakcidval
kombinalt.

o ,T"” kategoria: kozepes és kis kapitalizaciéoja cégek részvénysorozatai, amelyek
a bevezetéskor nem hajtanak végre nyilvanos tranzakciét, azaz technikai
bevezetéssel Iépnek a piacra.

A BET-en a kereskedés a részvény szekciéban 6 szakaszra bonthaté

e Nyité ajanlatgydjtési részszakasz: 8.30 - 9.00/9.01-csak limit ajanlat adhaté

e Nyitd Ggyletkotési részszakasz: 9.00/9.01 - 9.02

e Szabad szakasz: 9.02 - 17.00

e Zaro ajanlatgyljtési szakasz: 17.00 - 17.05/17.06-csak limit ajanlat adhato

e 7aro6 Ugyletkotési részszakasz: 17.05/17.06

e Zardaras kereskedési szakasz: 17.06 - 17.10-csak a zardaron adhaté megbizas

BET-en kotott részvényligyletek elszdmolasat a KELER 2Zrt. végzi, amely a megkotott
részvénytranzakciok elszamolasat 3 elszamolasi napos atfutasi idovel teljesiti. A részvényvasarlas
fedezetélll szolgald Osszeget rendszerint az Ugyletk6tés napjan el kell helyezni a befektetési
szolgaltaténal az Ugyfél értékpapirszamlajan. Ettdl vald eltérésre csak kiemelt Ugyfelek szamara,
egyedi megallapodds keretében van lehet8ség (halasztott fizetési konstrukcid: az Ugyfélnek elég a
tényleges elszamolas napjan rendelkezésre bocsatani az 6sszeget).
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A BET-en kereskedett részvények esetében a részvényesi jogok gyakorlasanak forduldnapjat a
KELER Zrt. szabalyzata hatarozza meg, mely alapesetben az adott tarsasdgi esemény napjat 5
elszamolasi nappal megel6z6 napra esik. Ahhoz azonban, hogy ezen a napon a részvény a befektetd
tulajdonaban legyen, legkésébb 3 elszamolasi nappal korabban kell a t6zsdén megvasarolni az adott
papirt, vagyis a jogok gyakorlasahoz 8 elszamolasi nappal korabban kell a tozsdén megvenni a
részvényt.

Osztalékfizetés vonatkozasaban, aki az osztalék kifizetésének meghirdetett kezdGnapja el6tt
legkésGbb 8 elszamolasi nappal vasarolja meg a részvényt, az még jogosult az osztalékra, de a
kifizetés kezd6napjat 7 elszamolasi nappal megel6z6en mar osztalékjogosultsag nélkiili
szelvényekkel folyik a kereskedés a BET-en.

Alapveté BET ajanlattipusok:

e Limit ajanlat

e Piaci ajanlat: a befektet6 nem ad meg arat, az ajanlat teljesitése a kereskedési rendszerben
bent 1év6 limit ajanlatok kozlil a legjobb arszinten, torténik, a nem teljesilt ajanlati rész
visszavonasra kertil.

Stop ajanlat

Rész ajanlat

Mind ajanlat

Most ajanlat

Szakasz ajanlat

Nap ajanlat

Datumig érvényes ajanlat: maximum 30 nap

Visszavonasig érvényes ajanlat: maximum 30 nap

Példa:

Tegyuk fel, hogy 1000 MTELEKOM részvényt szeretnének vasarolni, mert a részvény stabil
teljesitményére szamitanak. Legyen az MTELEKOM részvény arfolyama 400 HUF vagyis

befektetett 6sszeg = vételi arfolyam*darabszam= 400*1.000=400.000 HUF
A befektetés a kovetkezOképpen végzidhet:

e Tegylk fel, hogy a kozgyllés megszavazza, hogy az MTELEKOM részvényenként 50 HUF
osztalékot fizet ki 1 hénap mulva. On megtartja osztalékfizetésig a részvényt, igy 1 hénap
mulva részvényenként 50 HUF osztalék-kifizetésben részesdl.

o Kifizetett osztalék = részvényenkénti osztalék*darabszam=50*1000=50.000 HUF
o Tegylk fel, hogy osztalékfizetés utan eladja a részvényt
* Legyen a részvény arfolyama 320 HUF
- Eladasi érték = eladasi arfolyam*darabszam=320*1000=320.000 HUF
- Arfolyamnyereség=(Eladasi arfolyam-Vételi arfolyam)*darabszam=(320-
400)*1000=-80.000 HUF, vagyis 80.000 HUF veszteség
- Teljes nyereség/veszteség=Arfolyamnyereség+Osztalékok=
-80.000+50.000=-30.000 HUF, vagyis jutalékok és addzas hatasai nélkil
30.000 HUF veszteség
* Legyen a részvény arfolyama 380 HUF
- Eladasi érték = eladasi arfolyam*darabszam=380*1000=380.000 HUF
- Arfolyamnyereség=(Eladasi arfolyam-Vételi arfolyam)*darabszam=(380-
400)*1000=-20.000 HUF, vagyis 20.000 HUF veszteség
- Teljes nyereség/veszteség=Arfolyamnyereség+Osztalékok=
-20.000+50.000=30.000 nyereség jutalékok és adbdzas hatasai nélkul.
* Legyen a részvény arfolyama: 405 HUF
- Eladasi érték = eladasi arfolyam*darabszam=405*%1000=405.000 HUF
- Arfolyamnyereség=(Eladasi arfolyam-Vételi arfolyam)*darabszam=(405-
400)*1000= 5.000 HUF nyereség
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- Teljes
nyereség/veszteség=Arfolyamnyereség+Osztalékok=5.000+50.000=55.000
HUF nyereség jutalékok és addzas hatasai nélkil.
o Tegyik fel, hogy a részvény nem fizet osztalékot és Ondk eladjak a részvényt
* Legyen a részvény arfolyama 370 HUF
- Eladasi érték = eladasi arfolyam*darabszam=370*1000=370.000 HUF
- Arfolyamnyereség=(Eladasi arfolyam-Vételi arfolyam)*darabszam=(370-
400)*1000= -30.000 HUF, vagyis 30.000 HUF veszteség
- Teljes nyereség/veszteség=Arfolyamnyereség=30.000 HUF veszteség
jutalékok és ad6zas hatasai nélkul.
* Legyen a részvény arfolyama 430 HUF
- Eladasi érték = eladasi arfolyam*darabszam=430*1000=430.000 HUF
- Arfolyamnyereség=(Eladasi arfolyam-Vételi arfolyam)*darabszdm=(430-
400)*1000= 30.000 HUF nyereség
- Teljes nyereség/veszteség=Arfolyamnyereség=30.000 HUF nyereség jutalékok
és addzas hatasai nélkdl.
o A tarsasag cs6dot jelent, tézsdei kereskedése megsziinik. A részvény a cs6deljaras
végeéig az értékpapirszamlajukon marad.
= A csOdeljaras vegén a részvények értéktelenil megsziinnek:
- Arfolyamnyereség=(0-Vételi arfolyam)*darabszam=(0-400)*1.000=
-400.000 HUF, vagyis 400.000 HUF veszteség
- Teljes nyereség/veszteség=Arfolyamnyereség+Osztalékok a jutalékok és
adozas hatasai nélkul.
= A csGdeljaras végén a részvények 20 HUF részvényenkénti kifizetés mellett sz(innek
meg:
- Arfolyamnyereség=(Kifizetés-Vételi arfolyam)*darabszam=(20-400)*1000=-
380.000 HUF, vagyis 380.000 HUF veszteség
- Teljes nyereség/veszteség=Arfolyamnyereség+Osztalékok a jutalékok és
adozas hatasai nélkal.

A BET azonnali részvényiigyletek specialis elénye:
e A befekteté6 szamara a részvény birtoklasaval jaré tagsagi jogok nem Utkoznek féldrajzi
korlatokba.
Nincs devizakockazat.
Hazai palya el6nye, magyar specifikus hirek, forrasok konnyebb elérése és értékelése.

A BET azonnali részvényiigyletek specialis kockazatai, hatranya:

» Magyarorszag orszagkockazata jelentésen befolyasolhatja az értékpapir teljesitményét.
e Alacsony forgalmu BET piac/részvény esetén a likviditas problémas lehet.
e Az elérhet6 likvid papirok kore korlatozott.
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Nemzetkozi tozsdei részvényiigyletek

Mikor ajanljuk?
e Amennyiben a nemzetko6zi befektetési lehetéségek szélesebb spektrumaval szeretne élni.
¢ Amennyiben a magyar piacon nem elérhet6 specialis szektorba, iparagba kivan befektetni.
¢ Amennyiben az adott részvény devizajaban keletkeznek bevételeik.

Termékleiras

A Raiffeisen Bankon keresztlil elérhetéek a kulfoldi értékpapirt6zsdék termékei is. Ezeket a
megbizasokat a Bank partnerbankokon és brokercégeken keresztlil hajtja végre, igy a
fizetend6 jutalék mértéke piaconként jelent6sen eltérhet. Az elérhetd piacok palettdja egyre
bévil, lehetéség van a fontosabb amerikai, nyugat- és kelet-eurépai piacokon valo
Uzletelésre is.

A nemzetk6zi részvényligyletek elszamolasat nemzetkozi elszamolohaz végzi (Pl.:
Clearstream), az elszamolas napja t6zsdénként valtozo, de fészabalyként elmondhatd, hogy
a megkotott részvénytranzakciok elszamoladsa jellemzéen 3 elszamolasi napos atfutasi
idovel teljeslil, a német piacot kivéve, ahol az elszamolas 2 napos atfutasi idovel
teljesll. A részvényvasarlas fedezetéll szolgald 6sszeget, a megfelel6 devizaban rendszerint
az Ugyletkdtés napjan el kell helyezni a befektetési szolgaltaténdl az Ugyfél
értékpapirszamlajan. Ett6l valé eltérésre csak kiemelt Ugyfelek szamara, egyedi
megallapodds keretében van lehet8ség (halasztott fizetési konstrukcid: az Ugyfélnek elég a
tényleges elszamolas napjan rendelkezésre bocsatani az 6sszeget).

Az alabbi térképen azokat az orszagokat jeloltiik narancsszinnel, amelyek részvénypiacain jelenleg a
Bank ulgyletet tud kotni.
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Példa:

Tegytk fel, hogy forint eszkézokkel rendelkeznek, de 100 darab Deutsche Bank részvényt szeretnének
vasarolni, mert a kdvetkezd idGszakban a részvény arfolyamanak emelkedésére szamitanak.

Legyen az Deutsche Bank részvény arfolyama 33 EUR a XETRA-n, mig az EUR/HUF aktualis eladasi
arfolyam 285,00.

Befektetett 6sszeg= vételi arfolyam*darabszam=33*100=3300 EUR=3300*285,00=940.500 HUF
A befektetés a kovetkezOképpen végzidhet:

e A részvény arfolyama emelkedik és értékesitik a részvényt
o Legyen a részvény arfolyama 37 EUR
» Eladasi érték EUR-ban = eladasi arfolyam*darabszam=37*100=3700 EUR
* Eladasi érték HUF-ban = Eladasi érték EUR-ban*EUR/HUF arfolyam
= Arfolyamnyereség=(Eladasi érték HUF-ban-Vételi érték HUF-ban)
- Tegyuk fel, hogy az aktualis EUR/HUF arfolyam 285,00
Eladasi érték=3700%285,00=1.054.500,00 HUF
Arfolyamnyereség=114.000 HUF, mely a részvényarfolyam emelkedésének
készonhetd (jutalékok és az addzas hatasait nem szamitva).
- Tegyuk fel, hogy jelent6sen er6sodott forint és az aktualis EUR/HUF vételi
arfolyam 240,00
I;Iadési érték=3700*%240,00=888.000,00 HUF
Arfolyamnyereség=-52.500 HUF, tehat 52.500 HUF veszteség, a részvény
arfolyamanak emelkedése ellenére a forint jelentGs er6sodésének
koszonhetben (jutalékok és az addzas hatasait nem szamitva)
- Tegyuk fel, hogy gyengllt a forint és az aktualis EUR/HUF vételi arfolyam
330,00
Eladasi érték=3700%*330,00=1.221.000,00 HUF
Arfolyamnyereség=280.500 HUF nyereség, kdszonhetden a részvény
arfolyamanak emelkedésének és a forint parhuzamos gyengulésének
(jutalékok és az addzas hatasait nem szamitva)
e A részvény arfolyama csokken és a tovabbi veszteségek elkerlilése érdekében értékesitik a
részvényt.
o Legyen a részvény arfolyama 29 EUR
» FEladasi érték EUR-ban = eladasi arfolyam * darabszam=29*100=2900 EUR
= Eladasi érték HUF-ban: Eladasi értéek EUR-ban*EUR/HUF arfolyam
= Arfolyamnyereség = (Eladasi érték HUF-ban-Vételi érték HUF-ban)
- Tegyuk fel, hogy az aktualis EUR/HUF arfolyam 285,00
Eladasi érték=2900*285,00=826.500,00 HUF
Arfolyamnyereség=-114.000 HUF, vagyis 114.000 HUF veszteség, mely a
részvényarfolyam csokkenésének készonhetd (jutalékok és az addzas hatasait
nem szamitva).
- Tegyuk fel, hogy jelent6sen er6s6dott forint és az aktualis EUR/HUF vételi
arfolyam 240,00
Eladasi érték=2900*240,00=696.000,00 HUF
Arfolyamnyereség=-244.500 HUF, tehat 244.500 HUF veszteség, a részvény
arfolyamanak csokkenésének és a forint jelentds er6sédésének koszénhetéen
(jutalékok és az addzas hatasait nem szamitva)
- Tegyuk fel, hogy gyengllt a forint és az aktualis EUR/HUF vételi arfolyam
330,00
Eladasi érték=2900%*330,00=957.000,00 HUF
Arfolyamnyereség=16.500 HUF, tehat 16.500 HUF nyereséget kdnyvelhet§ el,
mivel a részvény arfolyamanak esését a forint jelentGs er6sddése ellensulyozta
(jutalékok és az addzas hatasait nem szamitva)
e A tarsasag csOdot jelent, tézsdei kereskedése megszlinik. A részvény a csddeljaras végéig az
értékpapirszamlajukon marad.
o A csOdeljaras végén a részvények értéktelentil megszlinnek.
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Arfolyamnyereség=(0-Vételi érték HUF-ban) = -940.000 HUF, vagyis 940.000 HUF
veszteség (jutalékok és az addzas hatasait nem szamitva)
o A cs6deljaras végén a részvények 2 EUR részvényenkénti kifizetés mellett szlinnek meg
és tegylk fel, hogy az EUR/HUF vételi arfolyam 285,00
] I,(ifizetés=2 EUR*100=200 EUR= 57.000 HUF
= Arfolyamnyereség=(Kifizetés-Vételi érték HUF-ban) = -883.500 HUF, azaz 883.500
HUF veszteség (jutalékok és az addzas hatdsait nem szamitva)

A kiilfoldi részvények specialis elénye:

¢ Lényegesen szélesebb a befektetési termékek piaca.

e To6bb piacon kereskednek egyidejlileg a részvényekkel, igy adott devizaval rendelkezd Ugyfél
adott piacon vasarolhat papirokat.

e Aktiv piac a magyar kereskedési idon kivil is.

e A BET részvényeknél Iényegesen likvidebb eszkdzdk elérése.

¢ Igényeknek megfeleld devizakockazat vallalasa.

A kiilfoldi részvények specialis hatranya:

¢ Kevesebb informacid az adott részvényrdl, nyelvi korlatok.

e A szélesebb spektrum és a foldrajzilag tavolabbi piacok miatt nehézkesebb a kdvethetlség.

e A kulfoldi részvények kereskedése kiilfoldi devizakban zajlik, ami devizaarfolyam-kockazatot
jelent.

e Az idGeltolddas miatt csokkenhet az aktivan kereskedhet6 érak szama.

e Az egyes orszagok, t6zsdék egyedi szabalyai vonatkoznak a kereskedett papirra, mely hattér
nehezebben atlathaté és nagyobb figyelmet igényel a befektetoktol.
Egyedi tranzakcids dijak, addék merilhetnek fel, jarulékos koltségként.
Az elszamolas magasabb koltsége miatt, az Uzletkétés minimum dija Iényegesen magasabb
lehet a magyar piacon tapasztaltaknal.

* Nehézkesebb a tagsagi jogok érvényesitése a féldrajzi korlatok miatt.
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Kockazati szint
A befektetési alapok kockazati szintjét az adott alap befektetési politikaja hatarozza meg.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besoroldsokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet egyrészt mas befektetési szolgaltatok altal hasznalt termékkockazati
besorolasoktol (MiFID-besorolas), masrészt a befektetési alapokra vonatkozdan a befektetési
alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol sz6lé 2011. évi CXCIIL. térvény altal elbirt
kockazati kategoriaktol.

MERSEKELT | KOZEPES | FOKOZOTT
KOCKAZAT | KOCKAZAT | KOCKAZAT

Pénzpiacalapok

Rovid kétvény alapok

HosszUu
kotvény
alapok

Koétvénytulsualyos vegyes
alapok

Kiegyensulyozott vegyes
alapok

Ingatlan alapok

Szarmaztatott alapok

Részvény-
tulsalyos
alapok

Részvény
alapok
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A befektetési alapok, befektetési jegyek

Mikor ajanljuk?

¢ Olyan befektet6k részére, akik kozép, illetve hosszabb tavon passzivan szeretnék kezelni
befektetéseiket, ugyanakkor szeretnének szakért6k altal 0Osszeallitott, aktivan kezelt
diverzifikalt portfolidt tartani.

¢ Diverzifikacioként aktivan kezelt egyéb befektetések mellé.

Termékleiras

A befektetési alap befektetési jegyek kibocsatasaval |étrehozott és a befektetési alapkezel
altal mikodtetett, k6zo6s tulajdonban 1évé vagyontdmeg. A befektet6 befektetési alapban 1évé
részesedését megtestesitd értékpapir, az an. befektetési jegy.

Befektetési alap alapfogalmak:

o Alapkezel6: feladata az alap létrehozasa, az el6re definialt befektetési politikanak megfeleld
befektetési dontések meghozatala, végrehajtasa, az alap mikodtetése.

¢ Netto eszkozérték: az alap tiszta vagyonanak értéke, az egyes eszk6zok aktualis piaci értéke
csokkentve a koltségekkel.

e Letétkezel6: az alap eszkozeit 6rz6 bank, feladata az alap nettd eszkozértékének
megallapitasa és annak kdzzététele.

A befektetési jegyek széles és valtozatos termékkort jelentenek, csoportositasuk az alabbi
tulajdonsagok alapjan torténhet:
e Visszavalthatdésag:

o Nyiltvégl alapok: a befektetési jegyek folyamatosan vasarolhatéak és
visszavalthatdak.

o Zartvégu alapok: visszavaltasra csak a futamidé lejartaval, az alap megsz(intetésével
kertlhet sor. T6zsdén kereskedett zartvégl alapok esetén a t6zsdén is értékesithets az
alap.

¢ Nyilvanossag:

o Nyilvanos alapok: a széleskorl nyilvanossag szamara elérhetéek.

o Zartkoril alapok: a befektet6k egy el6re meghatarozott kére szamara hozza létre az
alapkezeld.

* Befektetési politika:

o Kotvényjellegl eszkdzok portfolidja:

» Likviditasi alapok: az eszkozok atlagos hatralévé futamideje nem haladhatja
meg a 3 honapot.

= Pénzpiaci alapok: az eszk6zok atlagos hatralévé futamideje nem haladhatja
meg az 1 évet.

= RoOvid kétvényalapok: az eszkdzok atlagos hatralévo futamideje 1-3 év kozott
van.

* Hosszu kotvény alapok: az eszk6zok atlagos hatralévo futamideje meghaladja
a 3 évet.

o Vegyes kotvény-részvény alapok:

= Kotvénytilsialyos vegyes alapok: a részvény-tipusl eszk6zOok aranya nem
haladja meg a 30%-ot.

= Kiegyensulyozott vegyes alapok: a részvény-tipusi eszk6zok aranya 30-
70% kozott van.

= Részvénytilsilyos alapok: a részvény-tipusu eszkdzok ardnya 70-90%
kozotti.
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Tiszta részvény alap: a részvény-tipusu eszk6z6k aranya meghaladja a 90%-ot.

o]
o Tokevédett alapok: a t6két mindenképpen visszafizet6 alapok.
o Szarmaztatott alapok: nem tékevédett, szarmaztatott ligyletekbe is befektetd alapok.
o Ingatlanalapok:
= Ingatlanforgalmazé alapok: az épités alatt allo ingatlanok maximalis aranya
30%.
= Ingatlanfejleszto alapok: az épités alatt allé ingatlanok maximalis aranya
60%.

Kiemelt befektet6i informacié: a befektetési alapkezel6krol és a kollektiv befektetési
formakrol szoldo 2011. évi CXCIII. t6rvény altal el6irt dokumentum, melynek egységes
formatumokat hataroz meg a befektetési alapokrél kézlendd informaciok korére. A kiemelt
befektet6i informaciok segitségével az Ggyfelek szamara atlathatéva és 6sszehasonlithatova
valnak az egyes befektetési alapok.

A befektetési jegyek elonye:

Hozzaférést biztosit a kisbefektetbk szamara is a kiillonb6zo pénziigyi eszk6zokhdz: mar
alacsony 0sszegli befektetéssel elérhetdvé valik az eszkozok széles, valtozatos spektruma.

A kollektiv befektetésnek készonhet6en alacsonyabb relativ koltség érheto el, mint egyedi
befektetések esetén.

Diverzifikacié: a kiilonb6z6 portfolidk szélesebb termékkort foglalhatnak magukba, mint az
egyedi befektetések.

Szakérto, altalaban az egyes piacokra specializédlédott menedzsment végzi a befektetési
dontéseket.

A befektetési alap eszkézein keletkezett eredmény automatikusan Gjra befektetésre
keriil.

Nyilt végii alapok esetén az alap tetszélegesen visszavalthato: likvid.

Szabalyozott hattér: a legtobb orszagban a befektetési alapok az erGsen szabalyozott
befektetési eszkozok kozé tartoznak. Nyilvanos az alap befektetési politikaja, a koltségek,
kotelez6 az éves, féléves jelentések, valamint a nettd eszk6zérték kozzététele (nyilt végl
alapnal rendszerint napi).

A befektetési jegy tulajdonosa valédi részesedéssel bir az alap eszkdzeiben, nem futja az
alapkezel6 partnerkockazatat.

A veszteség a befektetett toke Osszegében maximalizalt. A befektetett O0sszegnél
nagyobb veszteséget nem lehet elszenvedni. Egyes alapok t6kevédettek.

A befektetési jegyek hatranya:

Menedzsment koltség: az alapkezelGk altal felszamitott dijak csokkentik a lehetséges
nyereséget (éves szinten altalaban 1-3% ko6z6tt mozog).

T6zsdén kereskedett zartvégl alapok esetében nagy kiilonbség lehet az alap netté
eszkozértéke és a piaci ar kozott.

Nyiltvégl alapok esetén csak napi egyszeri visszavaltasi lehet6ség adott.

A tézsdén nem kereskedett, nyiltvégl alapok esetében nincs lehet6ség stop-, illetve
limitaras megbizas megadasara.

Likviditasi kockazat merllhet fel, mind az alap altal tartott eszk6zOk értékesitésekor
(visszavaltas), mind a zartvégl alapok t6zsdei kereskedése esetében.

Abszolut hozam alapok esetén a hozamvédelem mellett az alapkezelé6 kockazata is
befolyasolja a befektetés varhato értékét.

Indexkovet6é alapok esetén az alap és a kovetni kivant index hozama ko6zott jelentds
kiilonbség lehet (tracking error).

Az alapkezelo menedzsmentje (személye) kritikus lehet az alap teljesitménye
szempontjabol, hasonld befektetési politikdval rendelkezé alapok hozama kozott jelentGs
kulonbség lehet.

A befektet6, altala nem kontrollalhaté devizaarfolyam kockazatot futhat, ha az alap nem csak

-7

Egyes befektetési jegyek nem tdkevédettek.

© Raiffeisen Bank Zrt. m



7Jiils | RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

ETF-ek (Exchange Traded Fund)

Kockazati szint

Az ETF-ek kockazati szintjét az adott ETF befektetési politikaja hatarozza meg. Az ETF-ek
strukturalt pénzigyi eszkdznek mindsulnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besoroldsokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIFID-besorolas).

MERSEKELT |KOZEPES |FOKOZOTT
KOCKAZAT |KOCKAZAT |KOCKAZAT

Kotvény ETF-ek

Index ETF-ek

Arupiaci ETF-ek

Deviza ETF-ek

TOkeattételes ETF-ek

Mikor ajanljuk?

e ROvidtavd, akar napon bellli kereskedésre, amennyiben hatarozott elképzelései vannak egyes
eszk6zok, eszkozcsoportok arfolyam-alakulasarol.

e Olyan befektet6k részére, akik kozép, illetve hosszabb tavon passzivan szeretnék kezelni
befektetéseiket, ugyanakkor részesedni kivannak egy meghatarozott befektetési eszkoz,
eszkodzcsoport arfolyammozgasabdl.

e Diverzifikacioként aktivan kezelt egyéb befektetések mellé.

Termékleiras

AzETF-ek (exchange traded fund) t6zsdén kereskedett befektetési alapok, melyek
részesedést kinalnak egy el6re meghirdetett befektetési politikanak megfelel6, szakértd
menedzsment altal kezelt portfolidban, melyben részvényeken és kotvényeken kivl
szerepelhetnek arupiaci termékek, de megtalalhatéak hataridGs ligyletek, opcidk és egyéb
derivativak is.
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Nyersanyagok
11%

Kotvény és
kamatlab
derivativak_~
17%

orszagok
részvényei
13%

Pénziigyi eszk6zok piaci megoszlasa (%)

Fejlett
orszagok
részvényei
57%

Az ETF-ek piaca az elmult tiz évben nagymértékben
kibocsatok Blackrock, State Street és Vanguard.

bévilt (forrds Blackrock). A legnagyobb

ETF-ek piaca
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ETF alapfogalmak:

¢ Els6dleges forgalmazok (authorized participants): az ETF menedzsmentjével kozvetlen

kapcsolatban 1év6 nagy intézményi

befektetdk,

nagy blokkokban, an. forgalmazasi

egységekben (creation unitokban) kereskednek. Az lgylet teljesitése igény szerint torténhet
magaval az ETF leszallitasaval, illetve az ETF altal tartott eszkdzportfolio forgalmazasi
egységnek megfelel6 eszkézcsomagjanak cseréjével is.

e Masodlagos piacon kereskedo befektetok: brokereken keresztiil, a forgalmazasi egységnél
an. unitnal kisebb mennyiségben ko6t6 intézményi Ggyfelek, illetve maganszemélyek.
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e Arjegyzék (market makerek): specializalédott elsddleges forgalmazok, az ETF és az ETF
altal tartott eszk6zok folyamatos adas-vételével addicionalis likviditast biztositanak az ETF-
nek.

e Spread: a vételi és eladasi arfolyamok kilénbsége.

e GoOrgetés: amennyiben egy ETF-ben olyan t6zsdei hataridés kontraktus (futures) szerepel,
melynek lejarata rovidebb az ETF lejaratanal, a fedezeti ligylet gorgetése valik sziikségessé. A
gOrgetés soran az ETF menedzsmentje lezarja az eredeti hataridés Ugyletet és nyit egy Uj
poziciét egy késébbi, likvid lejaratra.

Az ETF-ek tipusai:

e Index ETF: célja egy index arfolyammozgdsdnak lekdvetése. Az ETF menedzsmentje az
indexkovet6 portfolio létrehozasara két modszert alkalmazhat.

o Replikacid esetén az eszkézok 100%-a a kdvetni kivant index aranyainak megfelel6en
kerll befektetésre. Koltség és energiaigényes technika.

= Példa: SPDR S&P 500 ETF Trust, az S&P 500 Indexet lekbveté ETF, melynek
portfolidjaban az indexben szereplé mind az 500 papir szerepel, az indexnek
megfeleld sullyal.

o Reprezentativ mintavétel esetén az eszk6z6k 80-95%-a az eredeti index aranyainak
megfeleléen kerll befektetésre, mig 5-20% derivativ (gyletek (hatarid6és lgyletek,
opciok és swapok) mogott all. Alkalmazasa jellemz6en a tobb, 2-3000 értékpapirt
tartalmazé indexeket kéveté ETF-ek estén fordul eld.

» Példa: iShares MSCI Emerging Markets Index ETF, mely az MSCI TR Emerging
Markets Index (feltorekv6 piaci részvényeket tartalmazd index) lekovetését
célozza meg, oly mddon, hogy hasonldéan sulyozza a portfolidjaban szerepl6
értékpapirokat a lekovetni kivant index szektor és féldrajzi sulyahoz.

e Arupiaci ETF (ETC: exchange traded commodity): célja egy arupiaci termék, vagy arupiaci
index arfolyammozgasanak (nemesfémek, olaj, gabona) lekdvetése.

Az ETF menedzsmentje a portfolid 6sszeallitdsakor a kdvetkezOképpen jarhat el:

o Az aru fizikai birtoklasa mellett dont. Az ETF arfolyamat befolyasolhatja az aru
taroldsi koltsége, illetve kényelmi hozama. Nemesfémek esetén jellemz6 mddszer, mig
agrar-, illetve energiatermékekre a problémas tarolas miatt kevésbé gyakori.

= Példa SPDR GOLD Trust, mely az arany arfolyamanak lekovetését célozza meg,
oly médon, hogy fizikai aranyat vasarol és tart a portfolidjaban.

o Hataridos ligyletek és egyéb derivativ Ggyletek segitségével kdveti a meghatarozott
aru, arucsoport arfolyamat. Mivel a hataridGs arfolyamba beépll a tarolasi koltség, a
kényelmi hozam és a finanszirozas koltség is, a termék azonnali arfolyama és hataridés
arfolyama ko6zott lényeges eltérés lehet, valamint a hataridés Ugylet gorgetése is
rendszeres koltségként jelentkezik.

o Kotvény ETF: kotvényportfolidt tartalmazd ETF-ek.

e Deviza ETF (ETC: Exchange Traded Currency): célja egy meghatarozott deviza,
devizacsoport teljesitményének lekdvetése. Az ETF hozama magaban foglalja az adott deviza,
devizacsoport befektetett devizaval szembeni arfolyamvaltozasanak, az adott deviza
meghatarozott, jellemzden egynapos (overnight) ismételten lekotétt kamatainak és az
esetlegesen elhelyezett alapletét hozamanak ereddjét.

e Tokeattételes ETF: célja valamely befektetési eszkoz, illetve eszkdzcsoport
arfolyamelmozduldsanak azonos vagy ellenkez6 iranyd tébbszords (jellemzben 2-3-szoros)
lekOvetése. A tOkeattételt az ETF menedzsmentje derivativ (igyletekkel érheti el, igy hataridés
Ugyletek, opciés Ugyletek és swap Ugyletek segitségével. A tOkeattétel fenntartdasa aktiv
kezelést, rendszeres atsulyozast igényel, melynek, ha a piac nagyon valtozékony, jelentds
koéltségei is lehetnek, ami hatdssal lehet az ETF teljesitményére is. Az ETF irdanyatol fliggéen
két f6 termékcsoportot kiilonboztethetiink meg:

o Long/Bull ETF-ek: a befektetési eszk6z arfolyamanak emelkedésébdl profitaldo ETF-ek

o Short/Bear ETF-ek: a befektetési eszkoz arfolyamanak csokkenésébdl profitalé ETF

= Példa ETFX DAX 2X Short Fund, melynek célja a DAX index teljesitményének
ellenkezl iranyu kétszeres lekdvetése, tehat a DAX index 1%-0s cstkkenése az
ETF értékének 2%-o0s emelkedését hozhatja magaval.
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Az ETF-ek elénye:

Az ETF tulajdonosa valodi részesedéssel bir az ETF eszkdzeiben, nincs kibocsatoi kockazat
(az alaptermék kockazatan kival).

Hozzaférést biztosit a  kisbefekteték szamara is a killonb6zé pénziigyi
instrumentumokhoz: mar alacsony 0Osszeg(i befektetéssel elérhetévé valik az eszkdzok
széles, valtozatos spektruma.

A kollektiv befektetésnek koszonhet6en alacsonyabb relativ koltség érheto el, mint egyedi
befektetések esetén.

A veszteség a befektetett tOke Osszegében maximalizalt. A befektetett 6sszegnél
nagyobb veszteséget nem lehet elszenvedni.

Lehetséges limitaras, piaci aras és stop megbizas is.

Diverzifikacié: a kiilonb6z6 portfoliok szélesebb termékkort foglalhatnak magukba, mint az
egyedi befektetések.

Szakértomenedzsment végzi a befektetési dontéseket.
Az ETF eszkozein keletkezett eredmény automatikusan Gjra befektetésre keriil.

El6onyOs adoézas: az ETF-ek alacsony t6kenyereséget generalnak, a befektetés futamideje
alatt nincs visszavaltas, az ETF altal tartott eszk6z6kdn realizalt eredmény, csak az ETF
eladasakor, 6sszesitve jelentkezik addzé nyereségként.

Az arjegyzok (market makerek) altal biztositott addicionalis likviditasnak kdszonhetben az
ETF arfolyama és az ETF altal tartott eszk6zok értéke kozott rendszerint kicsi az eltérés.

Atlathatésag: az elsédleges forgalmazas és a transzparencia érdekében &ltaldban az ETF-ek
portfolio-Gsszetétele rendszeresen publikalasra kerdl.

Az ETF-ek hatranya:

Menedzsment koltség: a menedzsment altal felszamitott dijak cs6kkentik a lehetséges
nyereséget (éves szinten 0-1% kozo6tt mozog altalaban).

Indexkodveto ETF-ek és tokeattételes ETF-ek esetén az ETF és a kovetni kivant index,
befektetési eszk6z hozama kozott jelentds killonbség lehet (tracking error).

Devizaarfolyam kockazatot hordozhat a befektetés, ha az ETF a befektetési jegy deviza
denominacidjatdl eltérd eszkozoket is tart a portfolidjaban.

Az ETF-ek likviditasat és aktiv kereskedési idejét jelentésen korlatozhatjak az ETF
altal tartott eszk6zok kereskedési orai, kiilonos tekintettel az egzotikus piacok eszkozeire.
Ez megneheziti az adott ETF pozici6é zarasat.

Az arjegyzok altal alkalmazott spreadek és a jegyzett mennyiségek valtozhatnak. Az
ETF altal tartott eszk6zok likviditdsanak csokkenése az ETF likviditasara is negativ hatassal
lehet, ami megneheziti az adott ETF pozicio zarasat.

Az ETF-ek tulajdonsagai egyediek, részletes informaciot a befekteté a kibocsatasi
tajékoztatdban érheti el.
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Certifikatok

Kockazati szint

A certifikatok kockazati szintjét az adott certifikat egyedi tulajdonsagai hatarozzak meg. A
certifikatok strukturalt pénzugyi eszkéznek mindstlnek

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besoroldsokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIiFID-besorolas).

MERSEKELT | KOZEPES | FOKOZOTT
KOCKAZAT | KOCKAZAT | KOCKAZAT

Tokevédett
certifikatok

Index
certifikatok

Bonusz
Certifikatok

Diszkont
certifikatok

Mikor ajanljuk?

e Azoknak ajanljuk els6sorban, akik ismerik sajat kockazattiiré képességiiket, és hajlanddak
specialis befektetési lehetéségeket vallalni.
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Termékleiras

A certifikdtok t6zsdén, illetve t6zsdén kivil kereskedett szadrmazékos strukturalt
értékpapirok, melyeknek ara és armozgasa mas pénziigyi eszkoz (alaptermék vagy
mogottes termék) arfolyamvaltozasatol fiigg. A certifikatok kibocsatoéi altaldban bankok,
melyek rendkivil széles kérben kinalnak befektetési lehet6ségeket az erre igényt tarto
befektet6knek. A legnagyobb kibocsatok kozott szerepel a Deutsche Bank, a HSBC Trinkaus,
Commerzbank, Goldman Sachs, UBS és a Raiffeisen Centrobank is. A certifikatok pontos
termékleirdsa a kozzétett kibocsatasi tajékoztatdban elérhet6 a befektetok szamara.

A certifikatok deviza-arfolyamkockazatot hordozhatnak, amennyiben nem hazai devizaban
(forintban) denominalt alaptermékre éplilnek (hanem pl. DAX-ra). Azokat a certifikatokat,
amelyek nem hordoznak deviza-arfolyamkockazatot, ,quanto”’-nak nevezzik. Ebben az
esetben az atvaltasi arfolyam elGre rogzitésre kertl. A certifikat pontos jellemzgirdl
mindenképpen érdemes a befektetés el6tt tajékozddni.

Bar a termékskala széles, a fO0 paraméterek alapjan az alabbi certifikat tipusokat
kialénboztethetjlik meg:

Tokevédett
Index
Diszkont
Bonusz
Turbd

Certifikat alapfogalmak:

o Alaptermék/mogottes termék: az a termék, melynek arfolyam-alakulasatél a certifikat ara
fligg. Az alaptermék lehet:

o Deviza (pl.: EUR/USD),

o Arutézsdei termék (pl.: arany, ezlst),

o Arut6zsdei termékre vonatkozé hataridos jegyzés (pl.: a New York Mercantile

Exchange decemberi lejarati WTI kbolaj kontraktusa),

o Részvény,

o Részvényindex (pl.: DAX),

o Kotvény.
Long: az alaptermék arfolyamanak emelkedésébdl profitald pozicid.
Short: az alaptermék arfolyamanak csékkenésébdl profitald pozicid.
Prompt ar: az alaptermék azonnali arfolyama.
Gorgetés/rollover: Amennyiben egy certifikdt alapterméke egy olyan tézsdei hataridGs
kontraktus (futures), melynek lejarata rovidebb a certifikat lejaratanal a fedezeti Ugylet
gorgetése valik sziikségessé, vagyis a kibocsatd lezarja az eredeti hataridés Ggyletet és nyit
egy Uj poziciot egy késébbi lejaratra.
e VaAltasi arany, jegyzési arany, szorzd (ratio): megmutatja, hogy egy certifikdt az

e 7.

¢ Teljesités: elszamolas a felek kdzott.
o Készpénzes elszamolas a legjellemzdbb teljesitési mod, mely esetben a lejaratkori
elszamolo ar figgvényében az ligylet pénzligyi eredménye kerl elszamolasra.
o Fizikai leszallitas esetében a felek k6zott az alaptermék és készpénz cserél gazdat. A
magas tranzakcids koltségek miatt nem elterjedt forma.
e Spread: a vételi és eladasi arfolyamok kilonbsége, a kibocsaté hatarozza meg az aktualis piaci
paraméterek alapjan, értéke a futamid6 alatt nem allandé.

A certifikatok elénye:

e A kibocsato allandé és folyamatos tézsdei arjegyzést biztosit.
e Flexibilitas: szinte minden pénzligyi instrumentum elérhet6 a certifikatokon keresztdl.
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Alacsony kotésérték jellemzi, mar kisbefektetok szamara is elérheto.

Nincs a befektetési alapokra jellemzé menedzsmentkdltség.

A veszteség a befektetett toke Osszegében maximalizalt. A befektetett O0sszegnél
nagyobb veszteséget nem lehet elszenvedni.

Lehetséges limitaras, piaci aras és stop megbizas is.

A certifikatok hatranya:

Altaldban csak egy arjegyz6 van (a kibocsatd) és az arjegyzés soradn valtozhatnak a
spreadek és a kibocsaté altal jegyzett mennyiségek. Az alaptermék likviditasanak
csOkkenése a certifikat likviditasara is negativ hatassal lehet, ez megneheziti a pozicid zarasat.
Devizaarfolyam kockazatot hordozhat.

Kibocsatoi kockazat jelentkezhet.

Az alaptermék arfolyamkockazata: a certifikdt az alaptermék kedvezétlen
arfolyammozgasainak hatdsara veszit értékébdl. Az alaptermék sokszor maga is egy
Osszetettebb Ugylet, melyre tobb kockazati tényezd hat. Amennyiben az alaptermék egy
hataridés Ugylet, lényeges kiulonbség tapasztalhaté a hataridés ar és az azonnali arfolyam
kozott, mely eltérés jelentkezik a certifikat és az alaptermék azonnali arfolyama kozott is.

A termékek tulajdonsagai kibocsatonként, certifikatonként egyediek lehetnek, melyrdl
részletes informaciét a befektetd a kibocsatasi tajékoztatoban érhet el.
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Tokevédett certifikatok

Mikor ajanljuk?

e Amennyiben kockazatmentes hozamot meghaladd befektetési lehetGséget keres, és ennek
érdekében hajlandé magasabb kockazatot vallalni tékevédelem mellett.

¢ Amennyiben hatarozott elképzelései vannak egyes piacok, t6zsdék, piaci szegmensek
arfolyam-alakulasarol.

¢ Amennyiben k6zép, illetve hosszabb tavra keres befektetés lehetdséget.

Termékleiras

A tokevédett certifikdtok tobbéves futamideji értékpapirok, melyek hozama egy
részvény-, kotvényindex, alindex vagy egyes nyersanyagok,
nyersanyagindexekarfolyammozgasanak alakulasatol fiigg. A tokevédelmet a
befektet6 lejaratkor, a futamidé végén tudja érvényesiteni. JellemzGen a tokevédelem
ellenében az alaptermék kedvezd iranya arfolyamelmozdulasabdl a befektetd csak
korlatozott mértékben, egy el6re meghatarozott aranyban, (n. participaciés rata
mértékéig részesiil.

A tOkevédett certifikatok a kinalt hozam fliggvényében a kdvetkez6 format olthetik:

* Fix hozamu certifikdtok: egyszer(i kétvényhelyettesité eszkdzok.

= Valtozé6 hozamu certifikdtok: a hozam szédmitdsa az alaptermék lejaratkori
zardéarfolyaman, vagy az alaptermék el6re meghatarozott idészakokban rogzitett
atlagarfolyaman alapul (azsiai tipusu elszamolas).

Példa:

Tegylk fel, hogy a kovetkez6 években az agraripari termékek arfolyamemelkedésére szamitanak, és
tOkevédelem mellet hosszabb futamiddre befektetnének EUR-t. Varakozasainak megfeleléen 10.000
EUR-t fektet be a kOvetkez6 tulajdonsagokkal jellemezhet6 certifikatba:

Alaptermék: 1/3 blza, 1/3 kukorica, 1/3 szbjabab
Certifikat fajtaja: tOkevédett certifikat
Irany: long (&rfolyamemelkedésbdl profitald)

Alaptermék pénzneme: EUR

Participacios rata:  90%

Lejarat: 5 év

Hozam alapja: éves megfigyelések atlagarfolyama
Vételi/Eladasi arfolyam: 970/1000 EUR

Kezdeti befektetés érték (jutalék nélkil): 10.000 EUR =10*1000 EUR

A befektetés a kdvetkezOképpen végzidhet:
o A futamidd alatt értékesitik a certifikatot
o Tegyulk fel, hogy az agraripari termékek értéke emelkedik, egy év mulva a kibocsato altal
jegyzett vételi/eladasi arfolyam 1030/1100 EUR. Mivel a megvaltozott piaci koértilmények
miatt a tovabbiakban arfolyamesésre szamitanak, a futamid6 vége el6tt értékesitik a
certifikatot 1030 EUR arfolyamon.
» Lezaraskori befektetésérték: 10*1030=10.300 EUR
= Nyereség EUR-ban (jutalék nélkiil): 10.300-10.000=300 EUR
o Tegyuk fel, hogy az agraripari termékek értéke esik, egy év mulva a kibocsaté altal jegyzett
vételi/eladasi arfolyam 900/950 EUR. Mivel a megvaltozott piaci kérilmények miatt tovabbi
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esésre szamitanak és egy kedvez6bb feltételeket kinald befektetésre valtananak, a
futamido6 vége el6tt, tékevédelem nélkill értékesitik a certifikatot 900 EUR arfolyamon.

» Lezaraskori befektetésérték: 10*900=9000 EUR

= Veszteség EUR-ban (jutalék nélkil): 9000-10.000= -1000 EUR

e Megtartjak a befektetést lejaratig

o Tegyuk fel, hogy az alaptermékek hozamanak atlaga a megfigyelések idépontjaiban 30%.
* Hozam: 90%*30%=27%
» Lejaratkori befektetésérték: 10.000+10.000*27%=12.700 EUR
* Nyereség EUR-ban (jutalék nélkul): 12.700,00-10.000,00=2700 EUR

o Tegyuk fel, hogy az alaptermékek hozamanak atlaga a megfigyelések iddpontjaiban
negativ.
» Lejaratkori befektetésérték: 10.000 EUR, mivel érvényesul a tékevédelem. Azaz nulla

hozamot realizaltak a befektetésen.

A tékevédett certifikatok specialis elonye:

e Tokevédelmet nyujt.

e Lehetdséget ad a kockazatmentes hozam feletti hozam elérésére, amennyiben az alaptermék
arfolyama jol alakul.

e Mindenféle piaci varakozas kifejezhet6, mert long és short irdnyu certifikatok is léteznek.

e Hozamfokozd eszkozként olyan alaptermékek is elérhetdek altala, amelyekbe a befektet6k csak
nagyon koltséges mdédon tudnanak befektetni.

A tokevédett certifikatok specialis kockazata, hatranya:

e A tékevédelem csak a lejaratkor érvényesithetd.

e Nem tokéletes az alaptermék arfolyamanak kovetése, a kibocsatdi spread és az alaptermékek
volatilitdsa, hataridGs piaca és a kamatszintek torzithatjak a hatast.

e Az alaptermék lejaratkori zardarfolyaman alapuld valtozd hozamu certifikatok esetén, a
lejaratkori zardéarfolyam nem feltétlen tlikrézi az alaptermék futamidé alatti teljesitményét, a
lejaratkori zaréarfolyamot torzithatjak spekulacios hatasok.

e Valtozo kamatozasu certifikatok esetén, a megfigyelési idGszakok atlagarfolyama eltérhet az
alaptermék futamidd alatti atlagteljesitményétdl.
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Index certifikatok

Mikor ajanljuk?
e Amennyiben kockazatmentes hozamot meghaladd befektetési lehetGséget keres és ennek
érdekében hajlandé magasabb kockazatot vallalni.
¢ Amennyiben hatarozott elképzelései vannak egyes piacok, t6zsdék, piaci szegmensek
arfolyam-alakulasarol.
¢ Amennyiben kézép, vagy hosszabb tavra keres befektetést.

Termékleiras

Az index certifikatok olyan értékpapirok, melyek egy részvény-, kotvényindex, alindex
vagy egyes nyersanyagok, nyersanyagindexekarfolyammozgasategy az egyben
képezik le, igy a befekteté mar egyetlen egyszerl értékpapiron keresztil kitettséget vehet
fel az adott alaptermékben. A piacon elérhetéek fix lejarata (altalaban néhany éves) és
lejarat nélkiili index certifikatok is. Kilonbséget kell tenniink teljes hozam indexek és
arindexek kozott. Teljes hozam indexek esetében (pl. DAX) az osztalékok Ujrabefektetésre
kerlilnek, igy a certifikatok tulajdonosa részesiil az osztalékfizetésekbdl. Az arindexekre épilé
certifikatok ezzel ellentétben nem biztositanak osztalékhozamot tulajdonosaiknak.

Gorgetés/rollover index certifikatok esetében: Amennyiben egy index certifikat alapterméke egy
olyan t6zsdei hatarid6s kontraktus (futures), melynek lejarata rovidebb az index certifikat lejaratanal,
a fedezeti Ggylet gorgetése valik sziikségessé.

A gorgetés menete:
e A kibocsatod lezarja az eredeti hatarid6s lgyletet.
e A kibocsato nyit egy Uj poziciot egy késobbi, likvid lejaratra.
e A kibocsatd ugy valtoztatja meg az index certifikat valtasi aranyat, hogy a gérgetés a
certifikat drdanak minimalis valtozasaval jarjon egyltt

Hatéridos  arfolyam

gorgetés  elott

Viltasi  ardny ; =Valtdsi  ardny ., X — KOltség i eis,

Hatéariddos  arfolyam

gorgetés  utdn

Példa:

Tegyutk fel, hogy a kovetkez6 két honapban a német részvénypiac indexének, a DAX indexnek az
emelkedését varjak. Varakozasaiknak megfelel6en szeretnének 2.700.000 HUF-ot befektetni, ezért a
kovetkezd tulajdonsagokkal jellemezhet6 certifikatot vasaroljak meg:

Alaptermék: DAX index

Certifikat fajtdja: Index certifikat

Irany: long (arfolyamemelkedésbdl profitalo)
Alaptermék pénzneme: EUR

Valtasi arany: 1:100=0,01

Alaptermék, DAX index azonnali arfolyama: 5500
Certifikat vételi/eladasi arfolyam: 54,95/55,10 EUR

Legyen az aktualis EUR/HUF arfolyam 270,00, igy 2.700.000,00/270,00=10.000 EUR-t tudnak
befektetni.

A certifikat valtasi aranya 0,01, tehat a certifikat arfolyama a DAX index értékének 0,01-szeresét
célozza lek6vetni. A vasarlas pillanataban ez 5500*%0,01=55,00-6s leképezett index érték lenne, de a
kévetés nem tokéletes, valamint a vételi/eladasi arfolyamok klilonbsége az Un. spread is torzitd
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hatassal |ép fel, igy a kibocsato altal jegyzett 55,10 EUR arfolyamon tudnak vasarolni 10.000/55,10
=181 darab certifikatot.

Kezdeti befektetésérték (jutalék nélkil): 181*55,10=9973,10 EUR
9973,10*%270,00=2.692.737,00 HUF
A befektetés a kdvetkezOképpen végzidhet:

e A DAX index értéke emelkedik. Tegylk fel, hogy két hénap mulva az index értéke 6520. A
kibocsato altal jegyzett vételi/eladasi arfolyam legyen: 64,90/65,40 EUR. Mivel tovabbi
emelkedésre nem szamitanak, értékesitik a certifikatot 64,90 EUR arfolyamon.

o Lezaraskori befektetésérték: 181*64,90=11.746,90 EUR
o Nyereség EUR-ban (jutalék nélkiil): 11.746,90-9.973,10=1.773,80 EUR
o Nyereség HUF-ban (jutalék nélklil) az EUR/HUF arfolyamvaltozasatél fiiggben a
kévetkezdképpen alakulhat:
= Valtozatlan 270,00 EUR/HUF arfolyam mellett:
11.746,90*%270,00-2.692.737,00=478.926,00 HUF nyereség
= Gyengllé forint  esetén, példaul 300,00 EUR/HUF  mellett:
11.746,90*300,00-2.692.737,00=831.333,00 HUF nyereség
=  Er6sod6 forint esetén, példaul 240,00 EUR/HUF mellett:
11.746,90*%240,00-2.692.737,00=126.519,00 HUF nyereség

e A DAX index értéke esik. Tegylk fel, hogy két hdnap mulva az index értéke 4520. A
kibocsatd altal jegyzett vételi/eladasi arfolyam legyen: 44,90/45,40 EUR. Mivel tovabbi
esésre szamitanak, értékesitik a certifikatot 44,90 EUR arfolyamon,

o Lezaraskori befektetésérték: 181*44,90=8126,90 EUR
o Veszteség EUR-ban (jutalék nélkll): 8126,90-9973,10= -1846,20 EUR
o Veszteség HUF-ban (jutalék nélkil) az EUR/HUF arfolyamvaltozasatdl fliggéen a
kévetkezbképpen alakulhat:
= Valtozatlan 270,00 EUR/HUF arfolyam mellett:
8126,90%270,00-2.692.737,00= -498.474,00 HUF veszteség
» Gyengllé forint  esetén, példaul 300,00 EUR/HUF  mellett:
8126,90*300,00-2.692.737,00= -254.667,00 HUF veszteség
=  Er6so6do forint esetén, példaul 240,00 EUR/HUF mellett:
8126,90*%240,00-2.692.737,00= -742.281,00 HUF veszteség

Az index certifikatok specialis elénye:

¢ Olyan alaptermékek is elérhet6ek altala, amelyekbe a befekteték csak nagyon koltséges mdédon
tudnanak befektetni.

e Mind a részvény és kotvényindexekre vonatkozo, mind az arupiaci index certifikatok hatékony
diverzifikaciot tesznek lehet6vé.

Az index certifikatok specialis kockazatai, hatranya:

¢ A befektetés 100%-o0s finanszirozast igényel.

e Nem tokéletes az alaptermék arfolyamanak kovetése. A kibocsatdi spread, a gorgetés
koéltségei, a kamatszintek novelhetik a kovetési hibat.
Arindexeknél elmaradhat az osztalékbdl valé részesedés.
A termék nem tOkevédett.
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Bonusz certifikatok

Mikor ajanljuk?

e Ha a kockdzatmentes hozam feletti hozamot céloznak meg és hajlanddak ennek érdekében
magasabb kockazatot vallalni, az alaptermék arfolyamkockazatanak erejéig.

¢ Ha nem varnak extrém arfolyam elmozdulast.

e Oldalazd, bizonytalan piacon.

Termékleiras

A bonusz certifikat olyan értékpapir, melynek kibocsatéja a certifikat lejaratakor a
befektetett tékén feltl, a normal betéti hozamoknal magasabb, Un. bénusz hozam
kifizetését biztositja, amennyiben a certifikat alaptermékének arfolyama a futamidé
alatt egyszer sem ér el egy el6re definialt kilszobértéket, (n. barriert. Ha az alaptermék
arfolyama a futamid6 alatt barmikor megérinti a kiiszobértéket, a bonusz certifikat
indexcertifikatta alakul (a befektetés értéke egy az egyben koveti le az alaptermék
arfolyam-alakulasat). A klasszikus bénusz certifikatok esetében az alaptermék arfolyamanak
valtozasabdl korlatlanul profitalhat a befektet6é (az elérheté hozamnak nincs maximalis
szintje), de a legtdobb bdonusz certifikat esetében a kibocsaté meghataroz egy Gn. cap-et,
vagyis az elérhet6 hozam maximalis szintjét.

A kiszObérték, a bonuszszint és a cap kibocsataskor kertl régzitésre és a teljes futamido alatt
valtozatlan marad. Amennyiben a kliszobérték egyszer sem keril megérintésre a futamidd
alatt, a boénuszhozam vagy egy annal magasabb érték kifizetésre kertl. Ha a kibocsatd
meghatarozott egy cap-et, akkor maximalisan ennek értéke kerll kifizetésre, egyéb esetben
magasabb hozam is elérhetd.

Bonusz certifikat alapfogalmak:

¢ Long bénusz certifikat: Az alaptermék arfolyamanak emelkedésébdl profitaldé bonusz
certifikat, a ,long” elmaradhat a megnevezés eldl, igy jellemzden bdénusz certifikdt néven
hivatkoznak ra.

¢ Reverse (forditott) bonusz certifikat/Short bonusz certifikat: Az alaptermék
arfolyamanak csokkenésébdl profitald bonusz certifikat.

e Kiiszobérték/Korlat/Barrier: bodnusz certifikdt esetén az alaptermék kibocsataskori
arfolyama alatti, reverse bdnusz certifikat esetén az alaptermék kibocsataskori arfolyama
feletti arfolyamszint. Ha a kuszobértéket eléri az alaptermék arfolyama, akkor a bdnusz
certifikat index certifikatta alakul.

¢ Bonuszszint/Lehivasi ar/Kotési ar: bonusz certifikat esetén az alaptermék kibocsataskori
arfolyama feletti, reverse bdénusz certifikdt esetén az alaptermék kibocsataskori arfolyama
alatti arfolyamszint, mely meghatarozza a biztosan kifizetésre keriild6 bonuszhozam
értékét, melyre a befektetd lejaratkor jogosult, amennyiben az alaptermék arfolyama nem éri
el a kliszobértéket.

¢ Cap/Limit/Plafon: bonusz certifikat esetén az alaptermék kibocsataskori arfolyama feletti,
reverse bonusz certifikat esetén az alaptermék kibocsataskori arfolyama alatti arfolyamszint,
mely meghatdrozza a boénuszhozam maximalis értékét. Altaldban megegyezik a
bdnuszszinttel.
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Példa:

Tegytk fel, hogy szabad eurd eszk6ztkkel rendelkeznek és portfolidjuk egy részét, 10.000 EUR-t
alacsony kamatozasi EUR betétb4l atcsoportositananak eurdpai részvénypiaci eszkozokbe. A
kovetkezd fél évben egy oldalazé mozgasuy, illetve enyhén emelkedd részvénypiacra szamitanak, de
egyedi részvény kockazatot nem szeretnének futni.

A varakozasaik alapjan a kovetkezo6 termékjellemzdvel rendelkezé certifikatot vasaroljak meg:

Név: EURO STOXX 50 bdénusz certifikat
Irdny: Long

Alaptermék: EURO STOXX 50

Certifikat fajtaja: bénusz certifikat

Alaptermék pénzneme: EUR

Valtasi arany: 1:100=0,01

Cap: 3350 EUR

Klszobérték: 1900 EUR

Lejarat: 6 honap

Bonuszhozam: 30,35%

EURO STOXX 50 prompt arfolyam:2.194
Certifikat vételi/eladasi arfolyama:25,10/25,70 EUR
Elszamolds médja: készpénzes elszamolas

A terméket a kibocsatd altal jegyzett 25,70 EUR arfolyamon vasdarolhatjdk meg. Osszesen
10.000/25,70=389 darab certifikatot vasarolnak.

A mivel a cap 3350 EUR és a valtasi arany 0,01, lejaratkor certifikdtonként maximum
3350%*0,01=33,50 EUR kifizetésre jogosultak.

Kezdeti befektetésérték (jutalék nélkil): 389*25,70=9997,30 EUR

A befektetés a kovetkezOképpen végzidhet:

e A futamidd alatt az EURO STOXX 50 arfolyama eléri az 1900 EUR kiszobértéket, a certifikat
atalakul indexcertifikatta.
o Lejarat elGtt értékesitik a certifikatot:
* Legyen az EURO STOXX 50 arfolyama az értékesités idopontjaban 1300 EUR
- Kibocsato altal jegyzett ar: 12,80/12,20 EUR
- Lejaratkori befektetésérték: 389*12,80=4979,20 EUR
- Veszteség: 4979,20-9997,30= -5018,10 EUR
* Legyen az EURO STOXX 50 arfolyama az értékesités idopontjaban 2700 EUR
- Kibocsato altal jegyzett ar: 26,80/27,20 EUR
- Lejaratkori befektetésérték: 389*26,80=10.425,20 EUR
- Nyereség: 10.425,20-9997,30=427,90 EUR
o Lejaratig megtartjak a certifikatot:
* Legyen az EURO STOXX 50 zardarfolyama lejaratkor 1600 EUR
- Atvaltasi arany: 0,01
- Kifizetés: 0,01*1600=16,00 EUR certifatonként
- Lejaratkori befektetésérték: 389*16,00=6224 EUR
- Veszteség: 6224,00-9997,30 = -3773,30 EUR
e A futamido alatt az EURO STOXX 50 arfolyama nem éri el az 1900 EUR kiiszobértéket.
o Lejaratig megtartjak a certifikatot, tehat jogosultak a bonuszhozamra, mely a példaban
a cap szintnek felel meg.
- Atvaltasi arény: 0,01
- Cap érték: 0,01*3350=33,50 EUR certifikatonként
- Lejaratkori befektetésérték: 389*33,50=13.031,50 EUR
- Nyereség: 13.031,50-9997,30=3034,20 EUR
o A futamidd alatt a kibocsato altal jegyzett arfolyamon eladjak a certifikatot.
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= Tegylk fel, hogy az EURO STOXX 50 arfolyama emelkedik és egy hoénap
mulva a kibocsato 32,80/33,20 EUR arat jegyez a certifikatra. Mivel a bonusz
szinthez kozeli szinten all a certifikat arfolyama, realizaljdk a nyereséget és
értékesitik a certifikatot.
- Lejaratkori befektetésérték: 389*%32,80=12.759,20 EUR
- Nyereség: 12.759,20-9997,30=2761,90 EUR

= Tegylk fel, hogy az EURO STOXX 50 arfolyama esik és egy honap mulva a
kibocsaté 22,80/23,20 EUR arat jegyez a certifikatra. Mivel arra szamitanak,
hogy az index tovabb eshet és elérheti a klszobértéket, realizaljak a
veszteséget és értékesitik a certifikatot.
- Lejaratkori befektetésérték: 389*22,80=8869,20 EUR
- Veszteség: 8869,20-9997,30= -1128,10 EUR

A bonusz certifikatok specialis elénye:
¢ A normal betéti hozamoknal magasabb hozam elérésére nyUjt lehetGséget oldalazé piacon.
e Specidlis arfolyam-varakozasnak megfelel6 Osszetett befektetési stratégia
kisbefekteték szamara is elérhetd maddon.

A bonusz certifikatok specialis hatranya:

e A befektetés 100%-o0s finanszirozast igényel.

¢ Jellemzden a befektetdo nem részesiil az alaptermék altal fizetett osztalékokbal.

e A bodnusz certifikdt egy Osszetett pénziigyi termék, melynek arfolyamat az alaptermék
arfolyammozgasan kivil befolyasolhatja az alaptermék arfolyamanak valtozékonysaga
(volatilitas), a cap, a barrier, a lejarat és a kamatszintek.

e A termék nem tOkevédett.
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Diszkont certifikatok

Mikor ajanljuk?

e Ha a kockdzatmentes hozam feletti hozamot céloznak meg és hajlanddak ennek érdekében
magasabb kockazatot vallalni, az alaptermék arfolyamkockazatanak erejéig.

¢ Ha nem varnak extrém arfolyam elmozdulast.

e Oldalazd, bizonytalan piacon.

Termékleiras

A diszkont certifikat olyan értékpapir, mely egy el6re meghatarozott alaptermékbe vald
befektetést tesz lehetévé, az alaptermék aktualis piaci arfolyamanal kedvezobb
szinten. Az alaptermék lehet részvény, részvényindex, kotvényindex, alindex,
nyersanyag ésnyersanyagindex is. A diszkont certifikait az alaptermék
arfolyammozgasat egy az egyben képezi le, de a certifikat kibocsatasakor rogzitésre
keriil az alaptermék maximalis arfolyamszintje (Un. cap), mely szintig a befektet6
részesllhet az alaptermék pozitiv iranya arfolyamelmozduldsabodl. Ellentétes arfolyam
elmozdulds esetén index certifikatként viselkedik.

Példa:

Tegytk fel, hogy a kévetkezd 3 hdnapban az OMV AG oldalazod, enyhén emelkedd arfolyammozgasara
szamitanak, ezért 10.000 EUR-t fektetnek be a kdvetkez6 termékjellemzdvel rendelkez6 certifikatba.

Név: OMV AG diszkont certifikat
Irany: Long

Alaptermék: OMV AG

Certifikat fajtaja: diszkont certifikat
Alaptermék pénzneme: EUR

Valtasi arany: 1:10=0,10

Cap: 29 EUR

Lejarat: 3 hdénap

OMV AG prompt arfolyam: 27,60 EUR

Certifikat vételi/eladasi arfolyama: 2,69/2,71 EUR

Az OMV AG prompt arfolyamabdl a valtasi aranynak megfeleléen képzett arfolyam 27,60*%0,1=2,76
EUR lenne, de Ondk a certifikatot a részvényarfolyamhoz képest diszkontarfolyamon, a kibocsaté altal
jegyzett 2,71 EUR arfolyamon vasarolhatjak meg, vagyis certifikatonként 0,05 EUR, vagyis k6zel 2%
diszkontot tudnak érvényesiteni.

Megvasarolhato certifikat szama: 10.000/2,71=3690 db.

A mivel a cap 29 EUR és a valtasi arany 0,1, lejaratkor certifikdtonként maximum 29*0,1=2,9 EUR
kifizetésre jogosultak, vagyis a befektetés maximalis nem évesitett hozama 3 hénapra 7%=(2,9/2,71-
1).

Kezdeti befektetésérték (jutalék nélkil): 3690%2,71=9.999,90 EUR
A befektetés a kdvetkezOképpen végzidhet:

e Lejarat elGtt értékesitik a certifikatot:
o Legyen az OMV AG arfolyama az értékesités id6pontjaban 29,10 EUR
» Kibocsatd altal jegyzett ar: 2,85/2,87 EUR
» Befektetésérték: 3690*%2,85=10.516,50 EUR
= Nyereség: 10.516,50-9999,90=516,60 EUR
o Legyen az OMV AG arfolyama az értékesités id6pontjaban 26,00 EUR
= Kibocsato altal jegyzett ar: 2,43/2,45 EUR
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= Befektetésérték: 3690*%2,43=8.966,70 EUR
=  Veszteség: 8966,70 -9999,9 = -1033,20 EUR
e Lejaratig megtartjak a certifikatot:
o Legyen az OMV AG arfolyama lejaratkor 30,00 EUR
= 30,00 EUR>29,00 EUR, vagyis a cap 29,00 EUR, a certifikat lejaratkori
maximalis értéke 2,9 EUR
» Befektetésérték: 3690*%2,9=10.701 EUR
= Nyereség: 10.701-9999,90=701,10 EUR
o Legyen az OMV AG arfolyama lejaratkor 25,00EUR
» Befektetésérték: 3690%2,5=9225 EUR
=  Veszteség: 9225-9999,9 = -774,9 EUR

A diszkont certifikatok specialis elénye:

e A normal betéti hozamoknal magasabb hozam elérésére nyujt lehet6séget oldalazé piacon.

e Specidlis arfolyam-varakozasnak megfelel6 Osszetett befektetési stratégia
kisbefekteték szamara is elérheté mddon.

A diszkont certifikatok specialis hatranya:

e A befektetés 100%-o0s finanszirozast igényel.

e Jellemzden a befektetdo nem részesiil az alaptermék altal fizetett osztalékokbdl.

e A diszkont certifikat egy Osszetett pénziigyi termék, melynek arfolyamat az alaptermék
arfolyammozgasan kivil befolyasolhatja az alaptermék arfolyamanak valtozékonysaga
(volatilitas), a cap, a lejarat, a kamatszintek.

e A termék nem tékevédett.
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Turbo certifikatok

Mikor ajanljuk?
e Magasabb hozam reményében kiemelked6 kockazatot is vallalé befektet6k szamara.
e Spekulacios célra, rovidebb tavu befektetésként.
e Magas befektetési aktivitassal jellemezhetd befekteték szamara.

Termékleiras

A turbd certifikat egy olyan értékpapir, mely egy alaptermék arfolyammozgasaba valo
tOkeattételes befektetésnek felel meg. A turbd certifikat magasabb kitettséget biztosit, mint
a certifikat alapterméke, vagyis fokozottabb kockazattal jar, mint az alaptermékbe fektetett
ugyanakkora befektetés. A befektet6 részesedése a kedvezd iranyu arfolyamelmozdulasbdl
jellemz6en korlatlan, mig az alaptermék arfolyamanak kedvezétlen iranyd elmozdulasat a
befektet6 csak egy el6re definidlt korlatig, stop-loss szintig szenvedi el, melynek elérése
esetén a turbd certifikat megszlnik, igy a befekteté a befektetett tokénél tébbet nem
kockaztat.

A turbo certifikat alapfogalmak:

e Long/Call/Bull turbé certifikat: az alaptermék arfolyamanak emelkedésébodl profitalo
certifikat.

e Short/Put/Bear turbd certifikat: az alaptermék arfolyamanak csokkenésébdl profitalod
certifikat.

o Korlat/Barrier/Kiitési szint/Kiiszobérték: az alaptermék arfolyamszintjének azt a szélsé
értéket adja meg, amig a befekteté elszenvedi a negativ iranyud arfolyamelmozdulast.
Amennyiben az alaptermék arfolyama a futamidé alatt barmikor eléri az el6re definialt korlatot,
a certifikat megsz(nik, kititédik, értékét veszti (kivéve egyes esetekben a maradvanyértéket).
Long certifikdt esetében ez az érték az alaptermék kibocsataskori arfolyama alatti
arfolyamszint, short certifikat esetén pedig az alaptermék kibocsataskori arfolyama feletti
szint.

¢ K.O./Kiilitési esemény: az alaptermék arfolyama eléri az el6re definialt korlatot/barriert,
mely a termék megsziinéséhez vezet.

e Maradvanyérték: a turbdcertifikatok értéke a kilitési esemény, a certifikat megszlinését
kévetden. A kibocsatd hatarozza meg a kiutott certifikat mogott 1évo Ggyletek lezarasa alapjan
a kittédés utadn, minimum értéke nulla.

e Maradvanyértékes kereskedés: a kibocsatd a turbo certifikat kilitését kovetben vételi arat
jegyez a kiltott certifikatra, igy befekteté a kiutott certifikat eladasaval juthat a
maradvanyértékhez.

¢ A turbo certifikat arazasa: a turbd certifikatok elméleti arfolyama az alaptermék azonnali
arfolyaman kivul a certifikat lehivasi aratdl, a certifikat fenntartasanak finanszirozasi
koltségétdl és a valtasi aranytol fligg. Amennyiben az alapterméket és a certifikatot klilonb6z6
devizaban jegyzik, a certifikatok elméleti arfolyama maddosul az aktualis devizaarfolyammal is.
A kibocsatd altal alkalmazott spreadnek készénhet6en az elméleti arfolyam és a kibocsaté altal
jegyzett arfolyam eltérhetnek egymastdl, jellemzéen az alaptermék alacsonyabb likviditédsa és
magasabb arfolyam volatilitasa néveli ezt az eltérést.

e Lehivasi arfolyam: az alaptermék arfolyamanak el6re definidlt arfolyamszintje, a turbd
certifikat arazasanak alapja. Long certifikat esetében az alaptermék kibocsataskori arfolyama
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alatti arfolyamszint, short certifikat esetén pedig az alaptermék kibocsataskori arfolyama feletti
szint. Sok esetben megegyezik a korlattal/kiUtési szinttel.

¢ Finanszirozasi koltség: a certifikat araba beépuld koltség, mely a certifikat |étrehozasanak,
illetve folyamatos fenntartdasanak koltségeit fejezi ki. A finanszirozasi koéltség a certifikat
tOkeattételes tulajdonsaganak kovetkezménye. A certifikat kibocsatoja kozvetlenll az
alapterméket vasarolja meg, illetve értékesiti, mig a befektet6 a kibocsato altali alaptermékbe
torténo kozvetlen befektetésnek csak a téredékét bocsatja rendelkezésre a certifikat araként.

* Long certifikat esetén a finanszirozasi koltség a certifikat araval nem fedezett Osszeg
kamatkéltsége, melyet csokkent a futamidé alatti osztalék mértéke.

¢ Short certifikat esetén a kibocsato kolcsonkért alapterméket ad el a piacon. A kolcsénzési
dij koltségként, mig az eladott alaptermékbdl szarmazo 6sszeg kamata bevételként jelentkezik.
A finanszirozasi koltség a kolcs6nzési dij és a kamatbevétel kilénbsége, mely jellemz6en
negativ, igy csbkkenti a certifikat arat.

Képletek:
Elméletiar, ;.= [(Azonnahaglaptmék—Lehlvasmr) +Finanszirasi koltseh(Valtam aran
Elméletiar, , = l(Leh1vas1 ar—Azonnali al;laptmé)ijansmmm koltsé E(Valtam arany

o Tokeattétel: a befektetd meghatarozott értékl poziciét kisebb tOke befektetésével tud
létrehozni. Megmutatja, hogy az alaptermék aranak 1%-os elmozduldsa, a certifikat aranak
hany szazalékos valtozasat eredményezi. Pl.: kétszeres rataval vesziink egy turbo long
certifikatot, Ugy az alaptermék 1%-os aremelkedésénél 2%-kal n6 a turbd certifikat ara.
Forditva pedig az alaptermék 1%-0s vesztesége esetén 2% veszteséget realizal a certifikat
tulajdonosa. A tdkeattétel a certifikat futamideje alatt valtozhat.

e Gorgetés/rollover turbé certifikatok esetében: amennyiben egy turbd certifikat
alapterméke egy olyan tézsdei hataridés kontraktus (futures), melynek lejarata révidebb a
turbd certifikat lejaratanal, a fedezeti ligylet gorgetése valik szlikségessé.

A gorgetés menete:

o A kibocsato lezarja az eredeti hatarid6s Ggyletet.

o A kibocsatd nyit egy Uj poziciot egy késdobbi, likvid lejaratra.

o GoOrgetéskor a kibocsatd ugy valtoztatja meg a turbd certifikat korlatjat/lehivasi
arfolyamat, hogy a gorgetés a certifikat aranak minimalis valtozasaval jarjon egyltt. A

rrrrr

arat csokkenti.

Lehivdsi dr,; =Lehivdsi di;égi—(Hatéridés drfolya - Hataridos drfolyam )J_r KOltS€g 5, 0164

m. .
gorgetés elott gorgetés utdn

Példa turbé certifikatra:

Tegylk fel, hogy arra szamitanak, hogy az arany arfolyama a kovetkezé hetekben emelkedni fog.
Varakozasaiknak megfelel6en szeretnének 2000 EUR-t befektetni, ezért a kovetkez6 tulajdonsagokkal
jellemezhetd certifikatot vasaroljak meg:

Alaptermék: Arany

Certifikat fajtaja: turbd

Irany: long (&rfolyamemelkedésbdl profitald)
Alaptermék pénzneme: usD

Valtasi arany: 1:10=0,10

Az arany, az alaptermék azonnali arfolyama: 1731,25 USD

Korlat: 1.516,83 USD

Lehivasi arfolyam: 1491,83 USD

A certifikat vételi/eladasi arfolyam:18,69/18,79 EUR
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Tokeattétel indulaskor: 7,2

A certifikat valtasi aranya 0,10, tehat a certifikat arfolyama az alaptermék azonnali arfolyamanak
0,10-szeresét célozza lekdvetni EUR-ban. A kovetés nem tokéletes, a vételi/eladasi arfolyamok
kulonbsége az Un. spread is torzitd hatassal 1ép fel, igy a kibocsato altal jegyzett 18,79 EUR arfolyamon
tudnak vasarolni 2000,00/18,79 =106 darab certifikatot.

Kezdeti befektetésérték (jutalék nélkil): 106*18,79=1991,74 EUR
A befektetés a kovetkezOképpen végzodhet:

e Az arany arfolyama emelkedik, tegyiik fel, hogy két nap mulva az arany arfolyama 1.800
USD. A kibocsaté altal jegyzett vételi/eladasi arfolyam legyen: 24,00/24,10 EUR. Mivel
tovabbi emelkedésre nem szamitanak, értékesitik a certifikatot 24,00 EUR arfolyamon.

o Lezaraskori befektetésérték: 106*24=2544 EUR
o Nyereség EUR-ban (jutalék nélkiil): 2544-1991,74=552,26 EUR

e Az arany arfolyama esik, tegyuk fel, hogy két nap mulva az arany arfolyama 1700 USD. A
kibocsato altal jegyzett vételi/eladasi arfolyam legyen: 16,20/16,30 EUR. Mivel tovabbi
esésre szamitanak, értékesitik a certifikatot miel6tt elérni a kiGtési szintjét, 16,20 EUR
arfolyamon.

o Lezaraskori befektetésérték: 106*16,20=1717,20 EUR
o Veszteség EUR-ban (jutalék nélkil):1717,20-1991,74 = -274,54 EUR

e Az arany arfolyama esik, tegylk fel, hogy két nap mulva a certifikat eléri a korlatjat, kititési
szintjét. Mivel a certifikat korlatja és a certifikat arfolyama kiilonb6zott a termékre un.
maradvanyértékes kereskedés indul. A maradvanyértékre jegyzett arfolyam 1,90 EUR, a
kittédott certifikatot 1,90 EUR-n értékesitik.

o Lezaraskori befektetésérték: 106*1,90=201,40 EUR
o Veszteség EUR-ban (jutalék nélk(l):201,40-1991,74 = -1790,34 EUR

A turbo certifikatok osztalyozasa:
¢ Valtozo tokeattétellel jellemezhet6 certifikatok:

A lehivasi arfolyam és a korlat/kilitési arfolyam viszonya alapjan

o Veszteségkorlat nélkidli: a korlat és a lehivasi arfolyam megegyezik, amennyiben a
futamid6 alatt az alaptermék arfolyama eléri a korlatot, a certifikat kittddik,
értéktelenné valik. A befektetd ilyenkor a teljes tOkéjét elvesziti. A német piacra
jellemz6 forma.

o Veszteségkorlattal rendelkez6: a korlat és a lehivasi arfolyam kiilonbozik, amennyiben
a futamidé alatt az alaptermék arfolyama eléri a korlatot, a certifikat kiitédik, de nem
valik értéktelenné, Un. maradvanyértékes kereskedés indul.

Lejarat alapjan
o Fix lejaratu: jellemz6en éven bellli lejaratu certifikdtok, a finanszirozasi koltség a
certifikat arfolyamaban fejezddik ki.
o Lejarat nélkuli: a finanszirozasi koltség a certifikat kititési arfolyamanak valtoztatasaban
fejezddik ki.
e Konstans tokeattétellel jellemezhetd: Gn. gordiilé turbé certifikatok:

Valtozd lehivasi arfolyammal és veszteségkorlattal rendelkezd, lejarat nélkuli termékek. A
kibocsatd napi kiigazitassal konstans tékeattételt tart fenn.

A turbo certifikatok specialis elénye:

e Tokeattételes termék: a befektet6 sajat eszkozeinek értékénél nagyobb értékli pozicid
felvételét tudja megvaldsitani.

e A befektetés nem von maga utan letéti kdvetelményt, a potencialis veszteség a
befektetett toke értékében korlatozott.
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e A klasszikus warrantokhoz képest a tOkeattételes certifikatok ara kozel linearis
leképezése az alaptermék arfolyam-valtozasanak: turbo certifikatok ara egyszerilibben
szamolhaté az alaptermék arfolyamabdl.

e A turbd certifikatok arfolyamanak alakuldasara az alaptermék arfolyamanak volatilitasa
(valtozékonysaga) alacsony hatassal bir.

e A nagy tOkeattétel miatt lehetévé valik a gyors piaci mozgasokbdl vald részesedést, napon
beliili kereskedésre alkalmas.

* A kibocsatok, az alaptermékek, a lejaratok, a kotési arfolyamok széles kinalata all
rendelkezésre, igy a termék standardizaltsaga ellenére jellemzden elérheté a befektetd
igényeire testreszabott turbo certifikat.

e A turbo certifikatok ara né, ha az alaptermék volatilitasa (valtozékonysaga)
csokken, mivel ilyenkor csdokken annak a valdszinlisége, hogy a certifikat eléri korlatjat.

A turbo certifikatok specialis hatranya:

A certifikdthoz tartozo korlat elérésével a befektetdo azonnal elveszitheti a teljes

befektetett tokét.

e A turbo certifikat értéke csokken, ha az alaptermék volatilitasa (valtozékonysaga) no,
mivel ilyenkor n6 annak a valdszinlsége, hogy a certifikat eléri korlatjat. Bar az alaptermék
volatilitasa altalaban mérsékelt hatast gyakorol a turbé certifikatok arfolyamara, amennyiben
az alaptermék arfolyama kozelit a certifikat korlatjahoz/kilitési szintjéhez a volatilitas
novekedése a certifikat hirtelen értékvesztésével jarhat egyiitt.

e Az alaptermék arfolyaman kivil a turbo certifikdtok arfolyamat befolyasolhatja a
finanszirozasi kamat, a kolcsdonzési dij és az osztalékhozam valtozasa is.

e Aturbd certifikatra vonatkozé tOkeattétel mértéke nem allando. Az alaptermék negativ iranyud
arfolyam elmozdulasa esetén a tokeattétel mértéke né, mig pozitiv elmozdulas esetén
csOkken, tehat a befektet6 a veszteségbhdl egyre nagyobb ardnyban, mig a nyereségbdl egyre
kisebb aranyban részesedik.

e A termék nem tOkevédett.
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Egyéb certifikatok

A certifikat forgalom élénkulésével parhuzamosan a kibocsatok az alap certifikattipusokat
tovabbfejlesztették és az egyszer( index, diszkont, bonusz, turbd és t6kevédett certifikatokon tul
kulonleges fantazianevek alatt Gjabb és Ujabb egyedi tulajdonsaggal jellemezhet6 certifikatokkal
jelentek meg a tézsdéken.

Kosar (basket) certifikatok: Az index certifikdtok specidlis esete, ahol a certifikat kozos
tulajdonsaggal jellemezhetd részvények, kétvények, illetve arupiaci eszk6z6k valogatott csoportjanak,
un. kosaranak teljesitményét koveti le.

A kovetkez6 két fajtajat kulonboztethetjik meg:

¢ Téma certifikatok: azonos iparagban, vagy féldrajzi régidoban szerepl6 részvények, vagy egy
arupiaci termékkorbe tartozé aruk kosarat kovetik le. A kosar Osszetétele a futamid6 alatt
valtozatlan marad.

Példa: KoOzép- és Kelet-Europai telekommunikacios vallalatok részvényeit, igy Magyar
Telekom, Telekom Austria AG, Telekom Polska, Telefonica 02 CR és MOBILE TELESYSTEMS
0JSC-t részvénykosarat kovetd indexcertfikat. A kosar sulyozasa a részvények piaci
kapitalizacidjanak megfeleléen torténik, a kosar statikus, a kibocsatd a kosarban szerepld
részvényeket nem valtoztatja a futamidd alatt.

e Stratégia certifikatok: valamilyen el6re meghatarozott feltételnek megfeleld részvényeket,
kotvényeket és arukat tomorité kosar. A certifikat futamideje alatt a feltétel valtozatlan, de a
kosar Osszetétele elére meghatarozott idGszakonként, esemény esetén, a feltételnek, a
stratégidanak megfelel6en valtozhat. A feltétel kétddhet valamilyen pénzligyi mutatohoz, igy
osztalékhoz, P/E ratahoz, mérlegsorokhoz, de tarsasagi eseményhez is.

Példa: 10 kelet-eurdpai, varhatoan felvasarlas el6tt alld cégek kosarat kévetd index. A
kosarban kibocsataskor a részvények egyenlé sulyban szerepelnek, de a futamidd alatt egy
részvény a kosarbdl kikerlilhet a vallalat felvasarlasa esetén, illetve a részvény mas felvasarlas
el6tt allo vallalat részvényének helyettesitésével.

Sprint certifikatok: részleges tékeattétel elérését biztositd certifikat. A befektetd egy el6re
meghatarozott arfolyamszint, un.k6tési arfolyam/strike felett az alaptermék pozitiv iranyud
elmozdulasabdl egy szintén elére meghatarozott arfolyamszintig, Un. cap-ig a tékeattétel mértékének,
rendszerint kétszeres aranyban részesedik, mig a negativ irdanya arfolyamelmozdulasra a t6keattétel
nem vonatkozik, tehat negativ iranyban a befektet6 az alaptermék kockazatat futja.

Példa: DAX indexet kovetd sprint certifikat, melynek 7400-as kotési arfolyam folott kétszeres
tOkeattételt biztosit a 8000-es cap-ig. Tehat, ha a certifikat kibocsatasat kovetéen a DAX 7400 alatt
van 1%-kal a certifkat értéke is 1%kal csokken. Ha a certifikat értéke 1%-kal van 7400 folott a
certifikat értéke 2%-ot n6, egészen addig, amig a certifikat el nem éri a 8000-es szintet, mely folott
a befekteté nem részesil a pozitiv iranyu arfolyamelmozdulasbal.

Express certifikatok: tobb éves futamidejl certifikdtok, melyek magas hozamot jelent6 lejarat el6tti
visszahivas lehet6ségét kinaljak. Amennyiben a kibocsatd altal elére meghatarozott barmely
fellilvizsgalati id6pontban az alaptermék arfolyamszintje eléri egy az adott idéponthoz tartozd, egy
elére meghatarozott arfolyamszintet, un. referencia arfolyamot a certifikatot a kibocsato lejarat el6tt
visszahivja, és a befektetl visszakapja a befektetett tokét, valamint a tékére vetitett, adott lejarathoz
tartozé kamatot. Amennyiben a futamidd alatt a certifikatot a kibocsaté lejarat elétt nem hivja vissza,
lejaratkor a kovetkezOk térténhetnek

e Az alaptermék arfolyama a referenciaarfolyam felett van lejaratkor, a certifikat a tékén felll a
lejarathoz tartoz6 kamatot fizeti vissza.
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e Az alap termék arfolyama a referenciaarfolyam alatt van, de a certifikat kibocsataskor
meghatarozott korlatja/barrierje folott, a befektet6 visszakapja a t6két, de nem jogosult
kamatra.

e Az alaptermék arfolyama a korlat, barrier alatt van. A befektet6 a tokét csak részlegesen kapja
vissza, az alaptermék teljesitményének megfelelGen.

Példa: Az EURO STOXX 50 3068-as értékénél kibocsatott 3 éves futamidejli EUROS STOXX 50 express
certifikat, melyet évente vizsgalnak felll. A fellilvizsgalati id6pontokhoz 3068 (1. év), 2761,20 (2. év)
és 2454,44 (3. év) referencia arfolyamok és 107,50, 115,00 és 122,50%-0s kamatszintek tartoznak.
A certifikat korlatja 1840,80. Lehetséges forgatokényvek:

e Egy év mulva, ha az alaptermék arfolyama 3068 folétt van, a certifikatot a kibocsatd
visszahivja és a befektetd 107,50% kifizetésére jogosult.

e Az egyéves felllvizsgalati idopontban a certifikatot nem hivtak vissza és két év mulva az
alaptermék arfolyama 2761,20 folott van, a certifikatot a kibocsaté visszahivja és a befektetd
115,00% kifizetésére jogosult.

e A certifikatot a futamidd alatt nem hivtak vissza, lejaratkor

o az alaptermék arfolyama 2454,44 folott van, a befektet6 122,50% kifizetésére jogosult.

o az alaptermék arfolyama 1840,80 és 2454,44 kozott van, a befekteté 100,00%
kifizetésére jogosult.

o az alaptermék arfolyama 1840,80 alatt van, tegylk fel 1534-en. Az alaptermék 50%-
0s esést mutatott, igy a befektetd a téke 50%-kat kapja vissza.

Nyereségvédo certifikat/Lock-in/Best-end certificate: specidlis index certifikat, mely lehetévé
teszi a befektetd szamara, hogy amennyiben az alaptermék kedvezd irdnyl elmozdulasa elér egy el6re
definidlt arfolyamszintet, a befekteté megvédje az elért nyereségét, adott arfolyamszinten
tOkevédelmet érvényesithessen, akkor is, ha az arfolyamszint elérése utan az alaptermék arfolyama
esik. Amennyiben a certifikathoz tébb ilyen nyereségvédd arfolyamszint is tartozik, a befektets a
legmagasabb elért arfolyamszintet érvényesitheti. Ha lejaratkor az alaptermék arfolyama a
nyereségvéd6 korlat folétt van, a certifikat kifizetésekor az alaptermék lejaratkori arfolyamértéke
keril figyelembe vételre. Kevésbé elterjedt forma.

Faktor certificatok: lejarat nélkuli, konstans, jellemz6en két-haromszoros tékeattételt biztositd
certifikat, melyhez a turbd certifikatoktol eltéréen nem tartozik kilitési szint.

Példa: Arany long faktor 2 certifikat. Az arany arfolyamanak 1%-o0os emelkedése/csokkenése a
certifikat arfolyamanak varhatéan 2%-os emelkedésével/csokkenésével jar egyitt.

Tobb alaptermékre szo6l6 certifikatok (Multi-asset certificates)

A bodnusz, diszkont és sprint certifikatok specialis fajtai, ahol a certifikat hozama, nem egy, hanem
tobb alaptermék arfolyammozgasatdl fligg. A kosar certifikdtokhoz képest Iényeges kilonbség, hogy
nem az alaptermékek atlagos teljesitményétdl fligg a certifikatok hozama, hanem az alaptermékek
arfolyama kulon-kalon hathat a certifikat hozamara.

Példa: Egyéves futamidejli MOL OTP bdnusz certifikat, 60%-os kilitési szinttel. A certifikat 13% hozam
kifizetését igéri, amennyiben az OTP és a MOL részvények egyikének sem esik az arfolyama 40%-ot,
vagy tobbet a futamid6 alatt. Ha a részvények barmelyikének arfolyama legalabb 40%-ot esik a
kibocsataskori értékhez képest, az értékpapir indexcertifikatta alakul, melynek teljesitményét a két
részvény 50-50%-ban hatarozza meg.
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Warrantok

Kockazati szint
A warrantok magas kockazatu befektetések és strukturalt pénziligyi eszkéznek mindsilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIiFID-besorolas).

MERSEKELT |KOZEPES FOKOZOTT

KOCKAZAT |KOCKAZAT |[KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Nagy kockazatvallalasi hajlanddésaggal jellemezhetd befektetok részére, akik élni
szeretnének a magas, esetenként extrém tékeattétel adta lehetéségekkel.

Termékleiras

A  warrantok tézsdén kereskedett értékpapirositott opciok, vagyis olyan
szarmazékos értékpapirok, amelyek egy el6re definialt arfolyamon egy pénzigyi eszkoz
(alaptermék vagy mogottes termék) vételére vagy eladasara szolo jogot testesitenek
meg. A warrantok kotelezettje mindig a warrantot kibocsaté pénziigyi intézmény,
nem pedig a tézsdei tranzakcié ellenoldalat lebonyolité befektetd, illetve kézvetlenll a tézsdei
tranzakcio lebonyolitasat garantald kliringkézpont. A legnagyobb kibocsatok kozott szerepel
a Citigroup, a Deutsche Bank, az HSBC Trinkaus, BNP Paribas, Commerzbank és a Raiffeisen
Centrobank is. A warrantok t6zsdei forgalmanak nagy része a németorszagi Borse Stuttgart
rendszerein keresztlil bonyolddik. A warrantokba torténé befektetés Iényegesen kevesebb
tokét igényel, mint a hasonléd mennyiségl kitettséget jelenté alaptermékbe vald direkt
befektetés. Ezért a warrantok egyik fé termékjellemzéje a tékeattétel.

Warrant alapfogalmak:
¢ Alaptermék: az a termék, amelyre a befektetdé a warranton keresztll vételi, illetve eladasi
jogot szerez. Az alaptermék lehet:
o Deviza (pl.:EUR/USD)
o Arut8zsdei termék (pl.: arany, eziist)
o Arutézsdei termékre vonatkozé hataridos jegyzés (pl.: a New York Mercantile
Exchange decemberi lejarati WTI kbolaj kontraktusa)
o Részvény
o Részvényindex (pl.: DAX)
o Kotvény
e Warrant fajtaja: A warrantoknak két f6 tipusat kilonboztethetjiik meg:
o Call warrantok: vételi jogot testesitenek meg, a befektetd az alaptermék
arfolyamanak emelkedésébdl profital.
o Put warrantok: eladasi jogot testesitenek meg, a befektet6 az alaptermék
arfolyamanak csdkkenésébdl profital.
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¢ Warrant tipusa:

o Eurodpai tipusi warrant: a warrant vevGje a warrant lejaratkor élhet vételi, illetve
eladasi jogaval (ez altaldban automatikus).

o Amerikai tipus( warrant: a warrant vevéje a warrant futamideje alatt barmikor élhet
vételi, illetve eladasi jogaval.

o Bermuda tipusi warrant: a warrant vevéje a warrant futamideje alatt eldre definialt
idopontokban élhet vételi, illetve eladasi jogaval.

o Kotési arfolyam: az alaptermék el6re definialt arfolyama, melyen a warrant vevGjének vételi,
illetve eladasi joga keletkezik a warrant megvasarlasaval.

e VaAltasi arany (ratio): megmutatja, hogy az alaptermék, mekkora mennyiség( vételére, vagy
eladasara vonatkozik a warrant. Példaul 1:10 valtasi arany esetében 10 darab warrant
vételével az alaptermék egységnyi mennyiségére szerez vételi, illetve eladasi jogot a befektetd.

e A warrant lehivasa: a warrant tulajdonosa él eladasi, illetve vételi jogaval kedvezd
alaptermék-arfolyam mellett. A lehivas lejaratkor altalaban automatikusan torténik, de egyes
warrantokndl a kibocsato irdsbeli értesitést is kérhet.

e Teljesités: a vételi, illetve eladasi jog lehivasanak elszamolasa a felek kdzott.

o Készpénzes elszamolas: a legjellemzbbb teljesitési mod, mely esetben az alaptermék
lejaratkori arfolyama és az elére megallapitott kotési arfolyama kozotti kilonbség keril
elszamolasra.

o Fizikai leszallitas: esetében a felek kozott az alaptermék és készpénz cserél gazdat.
Nem elterjedt forma kdszénhet6en a magas tranzakcios koltségeknek.

e A warrant arazasa: egy warrant arfolyamara és arfolyam-alakuldsara az alabbi tényezdk
lehetnek hatassal:

o az alaptermék arfolyama,

a kotési arfolyam,

az alaptermék arfolyamanak valtozékonysaga (volatilitas),

a warrant futamideje,

osztalékok,

kamatlabak.

* Tokeattétel: megmutatja, hogy az adott alaptermék aktualis arfolyamaért hany darab
warrantot vasarolhatna a befektet6.

Példa:

Legyen az alaptermék arfolyama 100 EUR, mig az ugyanerre az alaptermékre szél6 call
warrant arfolyama 2 EUR. A tOkeattétel 50-szeres, hiszen 2 EUR-ért 100 EUR értékd
alaptermékre szerezhet a befektetd vételi jogot.

¢ Omega (effektiv tokeattétel): megmutatja, hogy az alaptermék 1% arfolyamvaltozasa a
warrant hany szazalékos arfolyamvaltozasaval jar egyitt. Az omega nem allandd, mindig
adott pillanatban értelmezhetd, a warrant arfolyamat befolyasold tényezok valtozasaval az
omega értéke is valtozik.

Példa:
Legyen az omega értéke 10. Tegylk fel, hogy az alaptermék értéke 1%-ot emelkedik, ekkor
az alaptermékre sz6l6 call warrant értékének varhatd emelkedése 10%.

O O O O O

Példa put warrant, spekulacié arfolyamesésre:

Tegylk fel, hogy arra szamitanak, hogy a német részvénypiac indexe, a DAX index esni fog a
kévetkezd 1 hdnapban, és szeretnének 1000 EUR-t 10-szeres t6keattétellel warrantba fektetni, ezért
egy DAX put warrantot valasztanak.

A valasztott termék tulajdonsagai:

Alaptermék: DAX

Warrant fajtaja: put warrant
Warrant tipusa: amerikai
Lejarat: 1 hénap
Valtasi arany: 1:100 = 0,01
A kibocsato altal jegyzet warrant arfolyam: 0,78/0,80 EUR
Omega (effektiv tOkeattétel): -10,16
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Alaptermék azonnali arfolyama: 5500

Ko6tési arfolyam: 5000

Elszdmolds mddja: készpénzes elszamolas
Lehivas lejaratkor: automatikus

A terméket a kibocsaté altal jegyzett 0,80 EUR arfolyamon vasarolhatjak meg, tehat 1.000,00/0,80=
1.250 darab put warrantot vasarolnak.

Kezdeti befektetésérték (jutalék nélkil): 1250*0,80 = 1000,00 EUR
A befektetés a kdvetkezOképpen végzidhet:

e A lejarat el6tt a DAX index értéke csokken. Tegylk fel, hogy két hét mulva az index értéke
5300. A warrant aktualis ara 1,08/1,11 EUR. Mivel tovabbi esésre nem szamitanak, értékesitik
a warrantot 1,08 EUR arfolyamon.
o Lezaraskori befektetésérték: 1250*1,08 = 1350,00 EUR
o Nyereség (jutalék nélkil): 1350,00-1000,00 = 350,00 EUR
e A lejarat el6tt a DAX index értéke emelkedik. Tegyilk fel, hogy 2 hét mulva 5700-on all. A
warrant aktudlis ara 0,48/0,50 EUR. Mivel tovabbi emelkedésre szamitanak, értékesitik a
warrantot 0,48 EUR arfolyamon.
o Lezaraskori befektetésérték: 1250*%0,48 = 600,00 EUR
o Veszteség (jutalék nélkiil): 600,00-1000,00 = -400,00 EUR
e Megtartjak lejaratig a warrantot és
o lejaratkor a DAX index arfolyama>5000: a warrant lehivas nélkil, értéktelendl jar le.
» Lejaratkori befektetés érték:0,00 EUR
= Veszteség (jutalék nélkil): 0,00-1000,00 EUR = -1000,00 EUR
o lejaratkor a DAX index arfolyam<5000: a warrant automatikusan lehivasra kertl és
készpénzes elszamolas keretében teljestl. Tegylk fel, hogy a DAX értéke 4900
= Eladhatd mennyiség az 5000-res kotési arfolyamon= darabszam*valtasi
arany=1250%0,01=12,5
» Lejaratkori befektetésérték = 12,5*%5000-12,5*%4900 = 1250 EUR
= Nyereség: 1250-1000 = 250 EUR

Példa call warrant, spekulacié arfolyam emelkedésre:

Tegylik fel, hogy Ondk arra szdmitanak, hogy a német részvénypiac indexe, a DAX index emelkedni
fog a kovetkez6 1 hdénapban, ezért szeretnének 1000 EUR-t 5-10-szeres tOkeattétellel warrantba
fektetni, igy az alabbi DAX call warrantot valasztjak.

Alaptermék: DAX
Alaptermék azonnali arfolyama: 5500

Warrant fajtaja: call warrant
Warrant tipusa: amerikai
Lejarat: 1 hénap
Valtasi arany: 1:100

A kibocsato altal jegyzet warrant arfolyam: 1,17/1,20 EUR
Omega (effektiv tOkeattétel): 13,69

Kotési arfolyam: 6000 EUR
Elszamolas mabdja: készpénzes elszamolas
Lehivas lejaratkor: automatikus

Onoék a terméket a kibocsaté &ltal jegyzett 1,20 EUR arfolyamon vdasarolhatjdk meg, vagyis
1000/1,20=833 darab call warrantot vasarolnak.

Kezdeti befektetésérték (jutalék nélkil): 833%1,20=999,60 EUR
A befektetés a kovetkezOképpen végzidhet:

e A lejarat el6tt a DAX index értéke emelkedik. Tegyik fel, hogy 1 hét mulva 5600-on
kereskednek vele. A warrant aktualis ara 1,47/1,50 EUR. Mivel tovabbi emelkedésre nem
szamitanak, értékesitik a warrantot 1,47 EUR arfolyamon.

o Lezaraskori befektetésérték: 833*1,47=1224,51 EUR
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o Nyereség (jutalék nélkiil): 1224,51-999,60=224,91 EUR
A lejarat el6tt a DAX index értéke esik. Tegyik fel, hogy 1 hét mulva 5400-ra sullyed. A warrant
aktualis ara 0,87/0,90 EUR. Mivel tovabbi esésre szamitanak, értékesitik a warrantot 0,87 EUR
arfolyamon.
o Lezaraskori befektetésérték: 833*0,87=724,71 EUR
o Veszteség (jutalék nélkil): 724,71-999,60=-274,89 EUR
Megtartjak lejaratig a warrantot.
o Lejaratkor a DAX index arfolyama<6000. A warrant lehivas nélkul, értéktelendl jar le.
» Lejaratkori befektetés érték:0 EUR
= Veszteség (jutalék nélkiil): 0-999,60 EUR =-999,60 EUR
o Lejaratkor a DAX index arfolyam>6000. A warrant automatikusan lehivasra kerl és

készpénzes elszamolas keretében teljestl. Tegylk fel, hogy a DAX értéke 6200.

= Megvasarolhatd mennyiség a 6000-es kotési arfolyamon= darabszam*valtasi
arany=833*0,01=8,33

» Lejaratkori befektetésérték = 8,33*6200-8,33*6000=1666,00 EUR

= Nyereség (jutalék nélkiil): 1666,00-999,60=666,40 EUR

A warrantok elonye:

Nagy tokeattételt tesz lehet6vé, a befekteté sajat eszkozeinek értékénél nagyobb értékd
pozicio felvételét tudja megvaldsitani.

A nagy tokeattétel miatt lehet6vé valik a gyors piaci mozgasokbol vald részesedést, napon
bellli kereskedésre is alkalmas.

Mivel a warrantok shortolasa (t6zsdén torténd nyitott eladdsa) nem lehetséges, a befektetés
nem von maga utan letéti kovetelményt, vagyis a potencialis veszteség korlatozott. A
befektetett 6sszegnél nem lehet nagyobb veszteséget elszenvedni.

A kibocsato, az alaptermék, a lejarat, a kotési arfolyam széles kinalata all
rendelkezésre, igy a termék standardizaltsdga ellenére jellemzéen elérhetd a befektetd
igényeire testreszabott warrant.

A t6zsdei kereskedésnek kdszénhetGen limitaras, piaci aras és stop megbizas is lehetséges.

A warrantok hatranya:

A nagy tokeattétel miatt a veszteség mértéke elérheti a befektetés teljes értékét.

A warrantok arfolyam-alakulasa Osszetett: az alaptermék arfolyamanak,
volatilitasanak, a warrant futamidejének, a varhaté osztalékoknak és a kamatlabaknak
a negativ irdnyld valtozasa mind hatassal lehet a warrant arfolyamara, mely hatds nem
linearis tulajdonsaga miatt nehezebben szamszerisithet6.

Az alaptermék arfolyamanak elmozdulasa, valamint az arfolyam volatilitasanak valtozasa
negativ hatassal lehet a warrant értékére.

A befektetés hozama nem mindig éri el azt a mértéket, amit az alaptermékbe torténé
kozvetlen befektetésen keresztiil ért volna el.

Az arjegyzés soran valtozo6 spreadek.

Kibocsatoi kockazat jelentkezik.

A legtobb warrant egy elére meghatarozott futamiddére szol, ezért a befektetés idétartama
korlatozott.

A warrantok korlatozott szamban kibocsatott befektetési eszk6zok. Bar a legtobb
t6zsdén kereskedett warrant rendelkezik arjegyzdével, a termék likviditasi kockazatot
hordozhat.

Szamos warrant kereskedése nem abban a devizaban zajlik, mint amiben az alaptermék arat
jegyzik, ami devizakockazatot jelent.

A warrantok nem tékevédett befektetési termékek.
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Egzotikus warrantok

Az elmult években szamos régi-uj valtozat jelent meg a t6zsdén kivli opcids piac termékkinalataban,
mely magaval hozta a szabalyozott pénzligyi piac fejlddését is. Az egzotikus tulajdonsagokkal
jellemezhetd opcidk megjelentek a t6zsdéken warrant formajaban. Mivel kilonb6z6 kibocsaték
ugyanazokkal a tulajdonsagokkal jellemezhet6é termékeket kilonb6z6 névvel illethetnek, egyes
warrantok tébb néven is szerepelhetnek.

Binaris/digitalis warrantok

A binaris warrant olyan warrant, mely a warrant vevdjének egy meghatarozott alaptermék
arfolyamanak alakulasatél fliggben teljesit el6re meghatarozott, fix 6sszegl jovébeni kifizetést.

e Binaris call/binaris put warrantok: A warrant akkor teljesit kifizetést, ha lejaratkor az
alaptermék arfolyam call warrant esetében egy el6re meghatarozott arfolyam, a kotési
arfolyam felett, put warrant esetében pedig a kotési arfolyam alatt talalhaté.

Példa:

Vasarolnak egy 1 hénapos binaris call EUR/USD warrantot, melynek kotési arfolyama 1,3500.
A warrant 10 EUR kifizetést teljesit lejaratkor, amennyiben lejaratkor az EUR/USD 1,3500 felett
van, egyébként értéktelenl jar le.

o Egyszer érint6/one touch/hit warrant: A warrant akkor teljesit kifizetést, ha lejaratig az
alaptermék arfolyama elér egy egyel6re meghatarozott arfolyamszintet, a kotési arfolyamot.
(A t6zsdén kivli piacon a one touch binaris opcidénak feleltetheté meg a termék.)
Példa:
Vasarolnak egy 1 hénapos EUR/USD hit warrantot, melynek kotési arfolyama 1,3500. A warrant
10 EUR kifizetést teljesit, amennyiben lejaratig az EUR/USD arfolyama egyszer is eléri az
1,3500-06s arfolyamszintet, egyébként a warrant értéktelendl jar le.

¢ Savon beliil marado/lock-out/inline warrant: A warrant akkor teljesit kifizetést, ha
lejaratig az alaptermék arfolyama egy el6re meghatarozott arfolyamsavon beltl marad. (A
t6zsdén kivli piacon a double no touch binaris opcionak feleltetheté meg a termék.)
Példa:
Vasarolnak egy 1,3000-3500-6s EUR/USD lock-out warrantot. A warrant 10 EUR kifizetést
teljesit lejaratkor, amennyiben lejaratig az EUR/USD az 1,3000-3500-6s arfolyamsavon belll
marad, egyébként értéktelenl jar le.

Savos (range) warrantok:

A range warrant olyan warrant, mely az alaptermék arfolyam-alakulasatol fliggéen naponta halmoz
fel el6re meghatarozott részkifizetéseket, mely kifizetések 6sszege a lejaratkor, egy 6sszegben kertl
teljesitésre.

e Savban marado/corridor warrant: A warrant futamideje alatt adott G6sszegl kifizetés
halmozddik fel azokon a napokon, amikor az alaptermék arfolyama egy el6re meghatarozott
arfolyamsavon bellill marad. (A t6zsdén kivili piacon a range accrual opcionak feleltetheté meg
a termék.)

Példa:

Vasarolnak egy 2 hénapos corridor EUR/USD warrantot, mely 0,10 EUR kifizetést halmoz fel
azokon a napokon, amikor az EUR/USD 1,3000-3500-6s arfolyamsavon beltl marad. Tegyuk
fel, hogy az EUR/USD 20 napon keresztlil az 1,3000-1,3500-6s arfolyamsavban tartézkodik, a
tébbi napon pedig savon kivul, igy lejaratkor 20*0,1=2 EUR kifizetésben részesilnek.

¢ Plusz-minusz savban maradé/plusz-minusz corridor/dual range warrant: A warrant
futamideje alatt adott Osszeg(i kifizetés halmozddik fel azokon a napokon, amikor az
alaptermék arfolyama egy elére meghatarozott arfolyamsavon beltl marad, és adott 6sszegl
kifizetéssel csokken a felhalmozas azokon a napokon, amikor az alaptermék arfolyama az
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arfolyamsavon kivil tartézkodik. A felhalmozddott 6sszeg, amennyiben pozitiv lejaratkor kerdl
teljesitésre.

Példa:

Vasarolnak egy 30 napos plusz-minusz corridor EUR/USD warrantot, mely 0,10 EUR kifizetést
halmoz fel azokon a munkanapokon, amikor az EUR/USD 1,3000-3500-0s arfolyamsavon belul
marad és 0,10 EUR levonas valésul meg azokon a napokon, amikor az EUR/USD az 1,3000-
1,3500-6s arfolyamsavon kivil tartézkodik. Tegyik fel, hogy az EUR/USD 20 napon keresztll
az 1,3000-1,3500-6s arfolyamsavban tartézkodik, 10 napon keresztlil pedig savon kivil, igy
lejaratkor 20*0,1-10*0,1=1 EUR kifizetésben részeslilnek.

¢ Alulrél korlatos/Bottom-up warrant: A warrant futamideje alatt adott 6sszegl kifizetés
halmozddik fel azokon a napokon, amikor az alaptermék arfolyama egy el6re meghatarozott
arfolyamszint folott tartozkodik.
Példa:
Vasarolnak egy 1 hénapos 1,3000-as bottom-up EUR/USD warrantot, mely 0,10 EUR kifizetést
halmoz fel minden nap, ha az EUR/USD az 1,3000-s arfolyamszint felett van.

¢ Feliilrol korlatos/Top-down warrant: A warrant futamideje alatt adott 6sszegl kifizetés
halmozddik fel azokon a napokon, amikor az alaptermék arfolyama egy el6re meghatarozott
arfolyamszint alatt tartozkodik.
Példa:
Vasarolnak egy 1 hénapos 1,3500-0s top-down EUR/USD warrantot, mely 0,10 EUR kifizetést
halmoz fel minden nap, ha az EUR/USD az 1,3500-6s arfolyamszint alatt van.
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10. Tozsdei hataridos és opcios iigyletek

Tozsdei hataridos ligyletek

Kockazati szint

A tbézsdei hatdridds Ugyletek rendkivili kockazatl befektetések és komplex pénzigyi
eszkoznek mindsilnek.

Az alabbi tablazat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besorolasokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIiFID-besorolas).

MERSEKELT |KOZEPES |FOKOZOTT
KOCKAZAT |KOCKAZAT |KOCKAZAT

Mikor ajanljuk?

e Amennyiben a kockazatmentes befektetések hozamat meghaladd befektetési lehetdséget
keres — az esetleges veszteségek vallalasa mellett.

¢ Hajlandd rendkiviili kockazatot vallalni kiemelked6 hozam reményében téke és
hozamvédelem nélkdil.

¢ Maganszemélyek részére aktiv spekulacios céllal.

e Vallalati Ugyfelek szamara fedezeti céllal (arupiaci termékek).

e Amennyiben hatarozott elképzelései vannak az arak/arfolyamok alakulasarol.

Termékleiras
Egy hataridGs Ugylet keretében a szerz6d6 felek kotelezettséget vallalnak:

egy adott termék (deviza, részvény, részvényindex, arupiaci termék)
el6re meghatarozott mennyiségének

el6re rogzitett aron (hataridds ar)

meghatarozott jovébeni idopontban tértén6 adasvételére.

A tozsdei hataridos ligyletek esetében az iigyletek szabvanyositottak, a kereskedett termékek
jellemz6it a tézsde hatarozza meg standardizalt médon. Igy ellentétben a tézsdén kivili (OTC) piaccal,
a tézsdei kereskedés keretein beliil nem lehet barmilyen tipusu és lejaratu szarmazékos ligyletet kotni.
A tOzsdén Uzletkot6 felek kozott ott all az elszamoléhaz, igy az Uzletkotést kovetGen a felek nem
egymassal szemben szereznek kotelezettséget/jogosultsagot, hanem a t6zsdei elszamoldhazzal
szemben. A t6zsdén kivili Ggyletektdl eltéréen, ahol az elszamolas lejaratkor torténik, a t6ézsdei
Ugyletek esetében az elszamoldhaz napi elszamolas keretében kiértékeli a nyitott pozicidkat és
jovairja/beterheli a nyereséget/veszteséget a piaci szerepl6k szamlain. A teljesités érdekében az
elszamoléhaz termékenként kiilénbdzé értékben alap- és valtozd letétet szed be, melyet az Ugyfelek
értékpapirszamlajan rendelkezésre allo értékpapir vagy készpénz képezhet.
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Tozsdén kiviili ligyletek

Tozsdei ligyletek

Az ligylet jellege

Sajat szamlas

Bizomanyosi

Az iigyletben szerz6dé fél

Bank

Elszamolbhaz

Az ligylet volumene

Egyedi igények szerint

Standardizalt (kontraktusok)

Lejarat Flexibilis Standardizalt
Az ligylet dija Nincs (Arfolyamba beépitett) Ugynoki dij
Kliring, napi elszamolas Nincs Naponta
Fedezetfeltoltés IdGszakonként, ha sziikséges Naponta

Toézsdei hataridods iigylet alapfogalmak:

Alapletét: a teljesités érdekében az elszamoldhdz termékenként kiilonbdzd értékben szed be
fedezetet, melyet az Ugyfelek értékpapirszdmlajan rendelkezésre &ll6 szabad eszkdzdk
(kulfoldi t6zsde esetén csak készpénz) képezhetnek. A Bank az elszamolbhaz altal elrendelt
alapletét kétszeresét igényli, mindig az Uzletkétés devizanemében és szamlapénz formaban
(kivéve Keler, ahol bizonyos kdtvények és részvények is elfogadhatdak). Az alapletét mértéke
akar egy kontraktus ,élete” soran is valtozhat.

Kliring: az elszamoldéhaz napi elszamolas keretében kiértékeli a nyitott pozicidokat és
jovairja/beterheli a nyereséget/veszteséget a piaci szerepl6k szamlain.

Valtoz6 letét: Amennyiben a napi elszamolds veszteséget mutat, a pozicié fenntartasa
érdekében fedezetfeltoltés valik szlikségessé, ez a potfedezet az Un. valtozd letét. A valtozo
letét csak szamlapénzként helyezhet6 el az lizletkotés devizanemében.

e

az adott tézsde hatarozza meg. Jelentheti a t6zsdei hataridés termék mennyiségének
mértékét is (pl.: EUR/HUF devizapar esetében: 1.000 EUR = 1 kontraktus).

Lejarat, kifutas, bezarasi nap: A hatarid6s Ggyletek standardizalt lejarata van. Ez a lejarati
hénap vagy az ezt megel6z6 honap valamely, a tézsde altal meghatarozott napja, mely
termékenként, termékcsoportonként kilonbozo lehet. Igy a BET-en a devizaligyletek esetében
minden hdénap harmadik szerdaja, részvénylgyletek esetében minden hdénap harmadik
pénteke.

Ugynoki dij: az Ugyletkdtésért a befektetd altal fizetett jutalék, altaldban a kotésérték
szazalékos formaja, vagy kontraktusméretre vonatkozd abszolit 6sszeg.

Tokeattétel: a hatarid6s ligyletek fontos kockazati mutatészama, mely megmutatja, hogy a
felvett pozicio értéke hanyszorosa az elhelyezett alapletétnek (altaldban 5-12-szeres
tOkeattétel jellemz6 a tézsdei Ugyleteknél.). Egy 10-szeres tOkeattétel azt jelenti, hogy a
hataridés arfolyam 1%-o0s elmozdulasa a kockaztatott tékében 10%-os hasonld irdnyu
értékvaltozast eredményez. Tokeattétel esetén a befektetett toke tobbszordse is lehet a
potencialis nyereség vagy a veszteség.

Kereskedési id6: az az id6szak, amikor a t6zsde az adott kontraktusban a kereskedést
lehetbvé teszi.

Legkisebb arelmozdulas nagysaga (tick size): a tdzsde altal az adott termékre
meghatarozott legkisebb lehetséges mértékl arelmozdulas.

Legkisebb arelmozdulas értéke (tick value): a legkisebb lehetséges arelmozdulas
szorozva a kontraktus méretével.
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¢ Pénziigyi elszamolas: ha a t6zsdei nyitott hataridds pozicid a kontraktus lejarata el6tt nem
kerul ellentigylettel lezarasra, akkor a tézsde altal meghatarozott utolso elszamoldar alapjan a
nyereség/veszteség kerlil csak elszamolasra.

¢ Fizikai teljesités: jellemzGen az arupiaci termékeknél hataroz meg a t6zsde lejaratkori fizikai
teljesitést, az aru kotelezd leszallitasat, illetve ennek atvételét. A fizikai teljesitéssel jard jogi,
logisztikai, koltség-tényez6k miatt a Raiffeisen Bank Zrt. az ilyen kontraktusoknal az utolsé
kereskedési napot megel6z8en a kondicios lista alapjan jogosult a nyitott Ggyletet zarni, azaz
nem lehetséges a fizikai teljesitéssel valé kontraktus lejaratds. Altaldnossagban a ,futures”
Ugyletek kevesebb, mint 2%-a sz(inik meg ilyen mdédon, az Ugyletek nagyobb részét lejarat
el6tt ellenligylettel visszazarjak a befektetdk.

r4 ”

o ,Gorgetés” (rollover): a befektetd egy ellentétes Ugylettel zarja a meglévl hataridds
kontraktusat és ezzel egy idében Ujra megnyitja a pozicidt egy tavolabbi lejaratra. A kézelebbi
és a tavolabbi kontraktus arfolyama eltér egymastol, igy a gbérgetés soran a pozicio iranyatal

e 7.

jobb vagy rosszabb helyzetbe kertlhet.

¢ Nyitott kontraktusok szama (open interest): a nyitott kontraktusok 6sszege adott
idépillanatban. A termék és a kontraktus likviditasanak mutatéja, melynek értéke egy adott
kontraktus életciklusa alatt jellemzden el6sz6r folyamatosan emelkedik, majd kés6bb csokken,
ahogy lejarat elGtt a befektet6k zarjak vagy ,tovabb gérgetik” a vételi vagy eladasi pozicidkat
egy tavolabbi lejaratra.

¢ Forgalom (volume): egy adott idészak alatt (jellemz6en egy nap) kereskedett kontraktusok
szama, a termék likviditasanak fontos mutatészama.

© Raiffeisen Bank Zrt. m



7Jils | RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

BET hataridoés devizaiigylet

Egy t6zsdei hataridGs devizalgylet esetében a befekteté6 adott kontraktusszamu devizapart
vasarol/vagy ad el adott t6zsdei lejaratra.

A BET hataridds devizaligyletek megnevezésében (ticker kéd) a tézsde a devizapar tagjait (HUF esetén
csak a bazis devizat), a lejarati évet és hdnapot tlnteti fel, ennek megfeleléen az EUR1312
megnevezés a 2013. decemberi EUR/HUF hataridés termékre vonatkozik, mig az EURUSD1312 a
2013. decemberi EUR/USD hataridds termék vonatkozik.

A hatarid6s arfolyam és az aktualis spot (T+2 napos) arfolyam ko6z6tt a megfeleld futamidore
vonatkozdé kamatlabak kilonbsége teremti meg a kapcsolatot.

Példa tozsdei deviza hataridés iigyletre:

Tegylk fel, hogy a kdvetkez6 3 honapban az EUR/HUF arfolyamanak emelkedésére szamitanak, ezért
3 honapos hataridére 100.000 EUR-t vasarolnak HUF ellenében a BET-en.

Azonnali EUR/HUF arfolyam: 285,00

3 hdénapos kamatklilonbozet, swap pont jegyzés: 370 pont

Hataridds arfolyam: 285,00+3,70=288,70 HUF

100.000 EUR/HUF=100 kontraktus EUR/HUF

288,70-es arfolyamon vasarolnak 3 hdonapos tézsdei lejaratra 100 kontraktus EUR/HUF-ot.

A pozicio aktualis alapletét igénye 2.600.000 HUF, melyet elhelyezhetnek allampapirban, a BUX
kosarban lev6 részvényekben vagy készpénzben (HUF, EUR, USD, CHF, PLN) az
értékpapirszamlajukon. Az (gylet nyitasa utan brokeri jutalékot szamitunk fel, az tigylet zarasat nem
terheli jutalék.

A napi elszamolas menete:

e Az iizletkotés napjan: )

o Nap végén a kereskedési adatokkal egylitt a t6zsde (BET) hataridés elszamold arat kild az
elszamolohaznak (KELER). Tegyuk fel, hogy ez 289,70.

o A KELER Zrt. az elszamoloar alapjan kiszamolja az Ggylet eredményét (arkialonbozet), mely
jelen esetben (289,70-288,70)%x100.000 =100.000 HUF nyereség.

e Az iizletkotést koveto napon:

o A keletkezett 100.000 HUF nyereséget a KELER Zrt. jovairja az Ondk hataridds
arkulonbozeti szamlajan.

o Tegyuk fel, hogy az Uj nap végi elszamoldar 288,20. A KELER Zrt. az adott napi elszamoldar
alapjan kiszamolja az Ugylet eredményét és az el6z6 napi elszamold ar alapjan a napi
arvaltozast (arktlénbozet), mely jelen esetben (288,20-289,70)x100.000 = -150.000 HUF,
tehat veszteség.

e Az iizletkotést kovetdé masodik napon:

o A 150.000 HUF veszteséggel a KELER Zrt. megterheli az Onék hataridés arkilénbézeti
szamlajat.

o A hatarid6s arkllonbozeti szamla egyenlege: 100.000-150.000= -50.000 HUF

o A Bank 50.000 HUF pdtldlagos fedezetet kér Onodktdl, melyet délutdn 16:30-ig sziikséges
rendelkezésre bocsataniuk.

Az ligylet a kovetkez6képpen végzodhet:
e A futamidd alatt, de legkésdbb lejarat el6tt 3 nappal visszazarjak az tigyletet.
o A keletkezett nyereség, illetve veszteség a napi elszamolas miatt a zarast kovetéen kerdl
elszamolasra az értékpapirszamlajukon.
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e Lejaratkor (a honap harmadik szerdaja) az aktualis MNB fixingen visszazarjak (kifuttatjak) az
Ugyletet (készpénzes elszamolas).

o Ha az MNB fixing 291,55, akkor (291,55-288,70)x100.000 =285.000 HUF nyereségik
keletkezik.

o Ha az MNB fixing 281,15, akkor (281,15-288,70)x100.000=-715.000 HUF, tehat
veszteségik keletkezik.

e Lejaratkor (a honap harmadik szerdaja) az aktualis MNB fixingbdl kiindulva elgérgetik a poziciot
egy Ujabb hataridére. Ha az aktualis MNB fixing 281,15 és 1 hdnapra gorgetik el a pozicidt,
akkor ezt 282,45-0s arfolyamon (281,15+1,30 kamatkiilonb6zet) tehetik meg. Az MNB fixing
és a nyitasi arfolyam kozotti kulénbozet (715.000 HUF veszteség) ebben az esetben is
elszamolasra kertl értékpapirszamlajukon, azonban a pozicié az el6z6 288,70-es arfolyamhoz
képest mar az (j, 282,45-0s hataridos arfolyamon lesz nyilvantartva. A deviza hatarid6s tgylet
gOrgetése Uj pozicié nyitdsanak szamit, igy megkotésekor Ujabb brokeri jutalékot szamitunk
fel.
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BET hatarid6és részvényiigylet

Jelenleg a BET hataridds részvény szekciéjaban nincs likvid piac, nincs arjegyzd és emiatt az Ugyfél
tranzakcios igénye esetén a Raiffeisen Bank biztositja a likviditast, jegyzi a hatarid6s arat az
Ugyfélnek. A hataridds ar jegyzéséhez és a hataridds ligylet fedezéséhez az azonnali piacot hasznalja
a Bank. Az Ugyfél megbizédsa alapjan a Bank az azonnali piacon megvasarolja/eladja a kivalasztott
részvényeket a megbizdsnak megfelel§ dron és darabszamban. Az Ugyfél négyféle ligylettipusra adhat
megbizast: lUgylettipusonként eltéré modon, az lzletkotés pillanataban érvényes piaci feltételeknek
megfeleléen (finanszirozasi koltségek, kblcsbnzési dij) a Bank képez egy hataridds vételi/eladasi arat
az Ugyfél szdmara, a hatarid6s ligyletkétés ezen a Bank altal generalt arfolyamon torténik.

e Short nyitas: részvény eladasi megbizas, spekulacio arfolyamesésre

o Lejarat: short poziciot a Bank a kdvetkezo t6zsdei lejarat el6tti hét szerdajaig a kovetkez6
tézsdei lejaratra nyit meg, utdna a masodik t6zsdei lejaratra torténik a pozicié nyitasa.

o Hataridés arfolyam: a részvény azonnali arfolyama csokkentve a kdlcsonzési dijjal,
melynek mértéke valtozd.

e Short zaras: részvény vételi megbizas, korabban nyitott short pozicié (eladas) zarasa

o Hataridés arfolyam: jellemz6en a részvény azonnali arfolyama, amennyiben a részvény
a pozicid nyitasat kovetden osztalékot fizetett, a részvény azonnali arfolyamat noveli a
részvényenkénti osztalék mértéke. Napon bellli zards (daytrade) esetén a nyitaskor
felszamolt kolcsonzési dij a zardlabon ellentételezésre kerdl.

¢ Long nyitas: részvény vételi megbizas, spekulacié arfolyamemelkedésre

o Lejarat: long poziciét a Bank harom hénapos lejaratra nyit, az Ugyfél egyedi kérése esetén
kozelebbi lejaratra is kérhet6 pozicionyitas.

o Hataridés arfolyam: a részvény azonnali arfolyama modositva (névelve) a finanszirozasi
koltséggel (a futamidbre vonatkozd aktudlis finanszirozasi kamatlab valamint a betét és
hitelkamatlabak klilonbségét fedezni hivatott egyszeri mddositd tényez6 (0,2%) alapjan
kalkulalt koéltség)

e Long zaras: részvény eladasi megbizas, korabban nyitott long pozicié (vétel) zarasa

o Hataridés arfolyam: a részvény azonnali arfolyama maddositva (névelve) a fennmarado
futamid6re vonatkozo6 finanszirozasi kdltséggel (a finanszirozasi kamatlab és a fennmaradé
futamidé alapjan). Napon bellli zaras (daytrade) esetén, a zaro labon szamolt finanszirozasi
koltség megegyezik a nyitaskor felszamolt finanszirozasi koltséggel.

A BET a hatarid6s részvényiigyletek megnevezésében (ticker kdd) a részvény rovid nevét, a lejarati
évet és honapot tlnteti fel, ennek megfeleléen az OTP1212 megnevezés a 2012. decemberi OTP
hataridés kontraktust jelzi.

Példa tézsdei hataridos részvényiigyletre - short pozicio:

Tegyik fel, hogy arra szamit, hogy az OTP arfolyama a kévetkezd honapban esni fog ezért 2000 db
OTP részvényt adnak el hataridés Ugylet keretében a BET-en.

Azonnali OTP arfolyam: 3500

Kolcsonzési dij: 0,2%

HataridGs arfolyam=Azonnali arfolyam - Kdlcsénzési dij= 3500-3500*0,2%=3500-7=3493
2.000 db OTP részvény =10 kontraktus OTP

Tehat eladnak 10 kontraktus OTP-t 3493-as arfolyamon a kdvetkez0 tézsdei lejaratra.

A pozicié aktualis alapletétigénye 10*¥220.000=2.200.000 HUF (a KELER Zrt. hatarozza meg), melyet
elhelyezhetnek allampapirban, ‘A’ kategérias részvényben vagy készpénzben (HUF, EUR, USD, CHF)
az értékpapirszamlajukon.
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A napi elszamolas menete:

e Az liizletkotés napjan:

o Nap végén a kereskedési adatokkal egyitt a tézsde (BET) elszdmolddrat kild az
elszamolohaznak (KELER). Tegyik fel, hogy ez 3393.

o A KELER Zrt. az elszamoldar alapjan kiszamolja az ligylet eredményét (arkilonbozet), mely
jelen esetben (3493-3393) x2.000 = 200.000 HUF nyereség.

e Az lizletkotést koveto napon:

o A keletkezett 200.000 HUF nyereséget a KELER Zrt. jovairja az Ondk hataridds
arkilonbozeti szamlajan.

o Tegylk fel, hogy az Uj nap végi elszamoldar 3593. A KELER Zrt. az adott napi elszamoléar
alapjan kiszamolja az Ugylet eredményét és az el6z6 napi elszamold ar alapjan a napi
arvaltozast (arkulonbozet), mely jelen esetben (3593-3393)x2.000=400.000 HUF
veszteség.

e Az lizletkotést koveto masodik napon:

o A 400.000 HUF veszteséggel a KELER Zrt. megterheli az Ondk hataridés arkildnbézeti
szamlajat.

o A hatarid6s arkilonbozeti szamla egyenlege: 200.000-400.000= -200.000 HUF

o A Bank 200.000 HUF pétidlagos fedezetet kér Ondktél, melyet délutdn 16:30-ig sziikséges
rendelkezésre bocsataniuk.

Az ligylet a kovetkez6képpen végzédhet:
¢ Napon belll visszazarjak az ugyletet.
o Legyen az azonnali OTP arfolyam 3400:
» Hatarid6s arfolyam=Azonnali arfolyam-nyitaskori kélcsonzési dij = 3400-7=3393
= Nyereség (jutalék nélkiil): (3493-3393)*2000=200.000 HUF
e A futamid6 alatt, de legkésdbb lejarat el6tt 3 nappal visszazarjak az tgyletet.
o Legyen az azonnali OTP arfolyam 3593:
= HataridGs arfolyam=Azonnali arfolyam=3593
= Veszteség (jutalék nélkil): (3593-3493)*2000=200.000 HUF
o Legyen az azonnali OTP arfolyam 3393:
= HataridGs arfolyam=Azonnali arfolyam=3393
= Nyereség (jutalék nélkll): (3493-3393)*2000=200.000 HUF
o A keletkezett nyereség, illetve veszteség a napi elszamolas miatt a zarast kovetéen kerdl
elszamolasra az értékpapirszamlajukon.
e Lejaratkor (a hénap harmadik péntekén):
o HataridGs arfolyamon részvény eladas, amennyiben rendelkeznek szabad OTP egyenleggel
az értékpapirszamlajukon
= 2000 darab OTP eladas 3493-on.
o Az aktualis OTP arfolyambdl kiindulva megbizast adnak a pozicié 1 honapos elgérgetésére.
Legyen az OTP azonnali arfolyama 3593
* Pozici6 zarasa (vétel):
- Zaras arfolyama=Azonnali arfolyam=3593
- Elszamolt 6sszveszteség: (3593-3493)*2000=200.000 HUF
* Pozicid nyitasa (eladas) Uj lejaratra:
- Kolcsonzési dij: 0,2%
- Hataridos arfolyam= 3493-3493*0,2%=3493-7=3486
- 10 kontraktus OTP eladas 3486-on 1 hdnapos lejaratra

Példa t6zsdei hataridos részvényiligyletre - long pozicio:

Tegyuk fel, hogy arra szamit, hogy az OTP arfolyama a kovetkezd 3 honapban (90 nap) emelkedni
fog ezért 2000 db. OTP részvényt vasarolnak hataridGs Ugylet keretében a BET-en.

Azonnali OTP arfolyam: 3500
Finanszirozasi kamatlab: 8,5%
Modositd tényez6: 0,2%
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Hatarid6és arfolyam=Azonnali arfolyam*(1+modosité tényezd)*(1+finanszirozasi kamat*napok
szama/360)= 3500*1,002*(1+8,5%*90/360)=3582

2.000 OTP =10 kontraktus OTP

Vasarolnak 10 kontraktus OTP-t 3582-es arfolyamon 3 hdnapos lejaratra.

A pozicié aktualis alapletétigénye 10*220.000=2.200.000 HUF (a KELER Zrt. hatarozza meg), melyet
elhelyezhetnek allampapirban, ‘A’ kategérias részvényben vagy készpénzben (HUF, EUR, USD, CHF)
az értékpapirszamlajukon.

A napi elszamolas menete:
e Az iizletkotés napjan: ]

o Nap végén a kereskedési adatokkal egyitt a tézsde (BET) elszamoldarat kild az
elszamolohaznak (KELER). Tegytuk fel, hogy ez 3682.

o A KELER Zrt. az elszamoloar alapjan kiszamolja az Ggylet eredményét (arkialonbozet), mely
jelen esetben (3682-3582)%2.000 = 200.000 HUF nyereség.

e Az lizletkotést koveto napon:

o A keletkezett 200.000 HUF nyereséget a KELER Zrt. jévairja az Onok hataridds
arkulonbozeti szamlajan.

o Tegyuk fel, hogy az (j elszamoldar 3482. A KELER Zrt. az adott napi elszamoldar alapjan
kiszamolja az Ggylet eredményét és az el6z6 napi elszamolo ar alapjan a napi arvaltozast
(arkllonbozet), mely jelen esetben (3682-3482)%2.000 = 400.000 HUF veszteség.

e Az lizletkotést koveto masodik napon:

o A 400.000 HUF veszteséggel a KELER Zrt. megterheli az Onék hataridés arkilénbozeti
szamlajat.

o A hatarid6s arkilonbozeti szamla egyenlege: 200.000-400.000= -200.000 HUF

o A Bank 200.000 HUF pétldlagos fedezetet kér Ondktél, melyet délutdn 16:30-ig sziikséges
rendelkezésre bocsataniuk.

Az ligylet a kovetkez6képpen végzédhet:
¢ Napon belll visszazarjak az ugyletet.
o Legyen az azonnali OTP arfolyam 3600:
= Hatarid6s arfolyam=Azonnali arfolyam+nyitaskori finanszirozasi koltség = 3600+82 =
3682
= Nyereség (jutalék nélkll): (3682-3582)*2000=200.000 HUF
e A futamidé alatt, de legkésbbb lejarat el6tt 3 nappal visszazarjak az ligyletet. Tegyik fel, hogy
30 nap mulva visszazarjak az lGgyletet.
o Legyen az azonnali OTP arfolyam 3400:
= Hatarid6s arfolyam= Azonnali arfolyam*(1+finanszirozasi kamat*napok
szama/360=3400%*(1+8,5%*60/360)=3448
= Veszteség (jutalék nélkil): (3582-3448)*2000=268.000 HUF
o Legyen az azonnali OTP arfolyam 3600:
= Hatarid6s arfolyam= Azonnali arfolyam*(1+finanszirozasi kamat*napok szama/360 =
3600*(1+8,5%*60/360)=3651
= Nyereség (jutalék nélkiil): (3651-3582)*2000=138.000 HUF
o A keletkezett nyereség, illetve veszteség a napi elszamolas miatt a zarast kovetéen kerl
elszamolasra az értékpapirszamlajukon.
e Lejaratkor (a hénap harmadik péntekén):
o Hataridés arfolyamon részvény vétel, amennyiben rendelkeznek szabad HUF egyenleggel
az értékpapirszamlajukon
= 2000 darab OTP vétel 3582-n.
o Az aktualis OTP arfolyambdl kiindulva megbizast adnak a pozicié 3 hdonapos elgorgetésére.
Legyen az OTP azonnali arfolyama 3400
= Pozici6 zarasa (eladas):
- Zaras arfolyama=Azonnali arfolyam=3400
- Elszamolt 6sszes veszteség: (3582-3400)*2000=364.000 HUF
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= Pozici6 nyitasa (vétel) (j lejaratra:
- Finanszirozasi kamatlab: 8,5%
- Mobdosito faktor: 0,2%
- Hatariddés arfolyam= 3400*1,002*(1+8,5%*90/360)= 3479
- 10 kontraktus OTP vétel 3479-en 3 hdénapos lejaratra.
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BET hataridés BUX ligylet

A BUX index a BET részvényindexe, mely a legnagyobb tékeérték(i és forgalmu részvények
arfolyamanak &tlagos valtozasat tikrozi. A BET lehetdséget nyujt a BUX index kilonbdzé lejaratu
kereskedésére is, de csak a decemberi lejarat likvid. A decemberi BUX index piaca valddi piac: az
arfolyamot a hataridos kereslet és kinalat hatarozza meg. A decemberi BUX index elméleti arfolyama
az azonnali BUX index arfolyama modositva a futamidére vonatkozd finanszirozasi koltséggel, melyet
befolyasol a vevok és eladdk arfolyam- és kamatvarakozasa. A decemberi BUX index arfolyama és az
azonnali BUX index arfolyama ko6zotti kalonbséget kamattartalomnak nevezzik, mely jellemzGen
csOkken a decemberi lejarathoz kozeledve (a futamidd csokkenésével).

Példa hataridéos BUX ligyletre:

Tegylk fel, hogy arra szamitanak, hogy a magyar részvényarfolyamok esni fognak, ezért 100 darab
BUX indexet szeretnének eladni decemberi lejaratra.

100 darab BUX index eladas =10 kontraktus decemberi BUX eladas
Decemberi BUX index arfolyam: 17.500/17.550
Eladnak 10 kontraktus decemberi BUX indexet 17500-as arfolyamon.

A pozicid aktuadlis alapletétigénye 10*35.000=350.000 HUF (KELER Zrt. hatdrozza meg), melyet
elhelyezhetnek allampapirban, ‘A’ kategérias részvényben vagy készpénzben (HUF, EUR, USD, CHF)
az értékpapirszamlajukon.

A napi elszamolas menete:

e Az lizletkotés napjan: )

o Nap végén a kereskedési adatokkal egyitt a tézsde (BET) elszamoldarat kild az
elszamolohaznak (KELER). Tegylk fel, hogy ez 17000.

o A KELER Zrt. az elszamoloar alapjan kiszamolja az Ggylet eredményét (arkialonbozet), mely
jelen esetben (17.500-17.000)x100=50.000 HUF nyereség.

e Az lizletkotést koveto napon:

o A keletkezett 50.000 HUF nyereséget a KELER Zrt. jovairja az Ondk hatarid8s arkiilénbézeti
szamlajan.

o Tegyuk fel, hogy az Uj nap végi elszamoldar 18000. A KELER Zrt. az adott napi elszamoldar
alapjan kiszamolja az Ugylet eredményét és az el6z6 napi elszamold ar alapjan a napi
arvaltozast (arkllonbozet), mely jelen esetben (18000-17000) x100 = 100.000 HUF
veszteség.

e Az lizletkotést koveto masodik napon:

o A 100.000 HUF veszteséggel a KELER megterheli az Ondk hatarid8s arkilénbozeti
szamlajat.

o A hatarid6s arkllonbozeti szamla egyenlege: 50.000-100.000= -50.000 HUF

o A Bank 50.000 HUF pdtldlagos fedezetet kér Onodktdl, melyet délutdn 16:30-ig sziikséges
rendelkezésre bocsataniuk.

Az ligylet a kovetkez6képpen végzodhet:

e A futamidd alatt zarjak a pozicidt, tehat vasarolnak 10 kontraktus decemberi BUX indexet.
o Legyen a zardarfolyam: 165.00
o Ossznyereség: (17.500-16.500)*100=100.000 HUF
o Legyen a zardéarfolyam: 18.500
= Osszveszteség: (18.500-17.500)*100=100.000 HUF
o A keletkezett nyereség, illetve veszteség a napi elszamolas miatt a zarast kovetéen kertl
elszamolasra az értékpapirszamlajukon. ]
e Lejaratkor (december harmadik péntekje) pénziigyi elszamolas a BET altal meghatarozott aron
o Legyen az elszamolé-arfolyam: 165.00
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= Ossznyereség: (17.500-16.500)*100 = 100.000 HUF

o Legyen az elszamolé-arfolyam: 18.500
= Osszveszteség: (18.500-17.500)*100 = 100.000 HUF

o A keletkezett nyereség, illetve veszteség a napi elszamolas miatt a zarast kévetéen kertl
elszamolasra az értékpapirszamlajukon.
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Nemzetkozi hataridos indexiigyletek

A BET-hez hasonldéan a nemzetkdzi részvény tézsdék is lehetéséget biztositanak a befektetéknek a
t6zsde részvényindexeinek arfolyammozgasaba vald befektetésre. Az egyes termékek tulajdonsagait
(kontraktusméret, lejarat, alapletét igény stb.), mindig az adott t6zsde hatarozza meg. A befektetének
a hatarid6s Ggyletkotés el6tt kontraktusonként meghatarozott érték(i alapletétet (deviza: EUR, USD)
kell elhelyeznie az értékpapirszamlajan. Az Ugyletk6tés utan a tézsdéhez tartozé elszamoldohaz napi
elszamolas keretében értékeli a pozicidkat, veszteséges pozicié esetén a befektetGnek tovabbi
fedezetet, valtozdletétet kell elhelyeznie értékpapirszamlajan, nyereség esetén pedig jovairja a
profitot. A nemzetkozi tézsdéket a BET-hez képest nagyobb értékii kontraktusméret, ezzel egydtt
nagyobb minimadlisan befektethetd t6ke jellemzi, ezért a legnépszeriibb hataridos
indexkontraktusoknak kialakultak kisebb k&tésértéki, in. mini verzioi is.

Példa nemzetko6zi hataridés indexiigyletre:

Tegyutk fel, hogy arra szamitanak, hogy a német piac indexe emelkedni fog, ezért DAX indexet
szeretnének vasarolni decemberi lejaratra.

25 EUR*DAX index=1 kontraktus DAX index

Decemberi DAX index arfolyam= 5499/5500 (5499-es arfolyamon tud eladni és 5500-as arfolyamon
vasarolni DAX indexet)

Vasarolnak 1 kontraktus decemberi DAX indexet 5500-as arfolyamon.

A pozicié aktualis alapletét igénye 32.205 EUR (t6zsde elszamoldhaza hatdrozza meg), melyet az
értékpapirszamlajukon helyezhetnek el.

A napi elszamolas menete:

e Az iizletkotés napjan:
o Nap végén a kereskedési adatokkal egyutt a tézsde elszamoldarat kiild az elszamoldhaznak.
Tegylik fel, hogy ez 5550.
o Az elszamoldar alapjan az lgylet eredménye: (5550-5500)%25 =1250 EUR nyereség.
e Az lizletkotést koveto napon:
A keletkezett 1250 EUR nyereség jovairdsra keriil az Onék hatéaridés arkilénbdzeti szamlajan.
o Tegyluk fel, hogy az Uj elszamoldéar 5450. Az el6z6 napi elszamold ar alapjan a napi
arvaltozast (arkllonbozet): (5550-5450)%25 -=2500 EUR veszteség.
e Az lizletkotést koveto masodik napon:
o A 2500 EUR veszteség terhelésre keriil az Onék hataridds arkiilénbdzeti szamlajat.
o A hataridGs arkllonbozeti szdmla egyenlege: 1250-2500 = -1250 EUR.
o A Bank 1.250 EUR pétldlagos fedezetet kér Ondktél, melyet délutdn 16:30 6raig sziikséges
rendelkezésre bocsataniuk.

Az ligylet a kovetkez6képpen végzodhet:

e A futamidd alatt zarjak a pozicidt, tehat eladnak 1 kontraktus decemberi DAX indexet.
o Ha a zardéarfolyam: 6000
Ossznyereség: (6000-5500)*25 EUR=12.500 EUR
o Ha a zardarfolyam: 5000
Osszveszteség: (5500-5000)*25 EUR=12.500 EUR
A keletkezett nyereség, illetve veszteség a napi elszamolas miatt a zarast kovetben kerll elszamolasra
az értékpapirszamlajukon.

e Ha nem zarjak le, akkor lejaratkor pénzligyi elszamolas a tézsde altal meghatarozott aron
o Ha az elszamol6-arfolyam: 6000
Ossznyereség: (6000-5500)*25 = 12.500 EUR
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o Ha az elszamold-arfolyam: 5000
Osszveszteség: (5500-5000)*25 =12.500 EUR

A keletkezett nyereség, illetve veszteség a napi elszamolas miatt a zarast kovetéen kerl elszamolasra
az értékpapirszamlajukon.

A tézsdei hataridés részvényindex iigyletek eldonye:

Lehet6vé teszi arfolyamesésbe (short pozicid) és arfolyamemelkedésbe (long pozicid) vald
befektetést is.

A piac szabalyozottsaga és az elszamol6haz szerepe miatt jellemzéen nagyobb
tokeattételt tesz lehetové, mint a tdézsdén kivili tgyletek. A befektetd sajat eszkdzeinek
értékénél nagyobb értékl pozicid felvételét tudja megvaldsitani.

A centralizaltsag és szabalyozottsag miatt a kereskedés, a koltségek, az arak és az arfolyamok
alakulasa rendkivil transzparens.

A likviditas altaldban jo, hiszen sok szerepld vesz részt a kereskedésben.

Az indexben altalaban nagyszamu részvény szerepel, ami biztositja a diverzifikaciot.

A tokeattétel miatt lehetévé valik a gyors piaci mozgasokbdl vald részesedés, napon bellli
kereskedésre is alkalmas termék.

Maganszemélyek is kothetik.

A napi elszamolas miatt a nyereségessé valt lgyleteknél a lezaras el6tt elszamoljuk a
profitot, melyet mas lgyletek kotésére is igénybe tudnak venni.

A t6zsdei kereskedésnek koszonhetden limitaras, piaci aras és stop megbizas is lehetséges.

A tézsdei hataridés részvényindex iigyletek hatranya:

Amennyiben az arfolyam negativ iranyba mozdul el, a nagy tékeattétel miatt a letett fedezet
akar tobbszorose is elvesztheto.

Negativ iranyu arfolyamelmozdulaskor a napi elszamolas miatt a keletkez6 veszteséget
valtozo6 letét formajaban koételesek elhelyezni az értékpapirszamlajukon.

A nagyfokl standardizaltsag miatt alacsonyabb rugalmassag (6sszeg, lejarat).
Amennyiben a napi elszamolas t6zsde altal hasznalt devizaneme kllonb6zik a befektetés
devizanemétol, arfolyamkockazatot hordozhat a termék.

Az arfolyam valtozékonysaganak (volatilitasanak) emelkedése magaval hozhatja az alapletét
igény novekedését, akar egy kontraktus életciklusa alatt is.

A hatarid6s pozicio értékére hatassal lehet a részvényindex szamitasanak mddszere, az adott
indexben szereplé részvényekre fizetett osztalék kezelésének elve. Elfogadott mddszer egy
index értékének szamitasa osztalék nélkil, a teljes osztalék Ujra-befektetésével és az addval
maodositott osztalék Gjra-befektetésével is.
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Nemzetkozi hataridos arupiaci (commodity) iigyletek

A BET-hez hasonldéan a nemzetkézi tézsdék is lehetdséget biztositanak a befektetéknek kilonbozs,
standardizalt arupiaci termékekhez valdé hozzaférésre. Az egyes termékek tulajdonsagait
(termékspecifikacio, kontraktusméret, lejarat, alapletét igény stb.), mindig az adott t6zsde hatarozza
meg. A befektetGnek a hataridds Ggyletkotés el6tt kontraktusonként meghatarozott értéki alapletétet
(mindig az Uzletkotés devizanemében) kell elhelyeznie az értékpapirszamlajan. Az tgyletk6tés utan a
t6zsdéhez tartozo elszamoldhaz napi elszamolas keretében értékeli a pozicidkat, veszteséges pozicid
esetén a befektetOnek tovabbi fedezetet, valtoz6 letétet kell elhelyeznie értékpapirszamlajan,
nyereség esetén pedig jovairja a profitot. A nemzetkdzi arutézsdéket a BET-hez képest nagyobb értéki
kontraktusméret, ezzel egyitt nagyobb minimalisan befektethetd toke jellemzi.

Példa nemzetko6zi hataridés aru ligyletre:

Tegylk fel, hogy egy mez6gazdasagi termel6 cég a jovében megtermel6dé terményének (bluza) egy
részét (5000 tonna) szeretné eladni az aktualis t6zsdei arfolyamokon (mivel arra szamit, hogy az arak
a termés aratasakor alacsonyabbak lesznek.

A parizsi EOP-NYSE-Liffe (Matif) t6zsdén kereskedett bluza kontraktus mérete 50 MT (metrikus tonna)
= 1 kontraktus. Novemberi lejaratra az arfolyam 192 EUR/MT. Eladnak 100 kontraktust 192 eurds
tonnankénti aron. A pozicié értéke 960.000 EUR (50 x 100 x 192).

A pozicid alapletét igénye 280.000 EUR, melyet az értékpapirszamlajukon kell elhelyezni.

A napi elszamolas menete:

e Az lizletkotés napjan:
o Nap végén a kereskedési adatokkal egyltt a t6zsde elszamoldarat kiild az elszamoldhaznak.
Tegylk fel, hogy ez 191 EUR/MT.
o Az elszdmoldar alapjan az ligylet eredménye: (192-191)x5.000 = 5.000 EUR nyereség.
e Az lizletkotést kéveto napon:
o A keletkezett 5.000 EUR nyereség jovairasra keriil az Ondk hataridés arkiilénbodzeti
szamlajan.
o Tegylk fel, hogy az Uj elszamoldar 194 EUR/MT. Az el6z6 napi elszamold ar alapjan a napi
arvaltozast (arkulonbozet): (191-194)x5.000 = -15.000 EUR, azaz 15.000 eurd veszteség.
e Az lizletkotést koveto masodik napon:
o A 15.000 EUR veszteséggel a Bank beterheli az Ugyfél hataridds arkiilénbézeti szamlajat.
o A hatarid6s arkulonbozeti szamla egyenlege: 5.000-15.000 = -10.000 EUR.
o A Bank 10.000 EUR pétldlagos fedezetet kér Onoktdl, melyet délutdn 16:30-ig sziikséges
rendelkezésre bocsataniuk.

Az ligylet a kovetkez6képpen végzédhet:

A futamidé alatt ellenlgylettel zarjak a poziciot, tehat vesznek 100 kontraktus novemberi

lejaratd buzat.

o Ha a zardarfolyam: 172,50 EUR/MT.

e Teljes nyereség: (192-172,50)x5.000 = 97.500 EUR.

o Ha a zardarfolyam: 201 EUR/MT.

e Teljes veszteség: (192-201)x5.000 = -45.000 EUR.

o A keletkezett nyereség, illetve veszteség a napi elszamolas miatt a zarast kdvetéen kerl
elszamolasra az értékpapirszamlajukon.

e A kontraktus lejarata el6tt nem rendelkeztek a kontraktus lezarasarol. Mivel ez a kontraktus
fizikai teljesitéssel jar le, ami a Raiffeisen Banknal nem lehetséges, ezért a Treasury kondicids
listdban régzitett médon a Bank lezérja az Ugyfél pozicidjat.

o Ha a zardarfolyam: 178,75 EUR/MT.
e Teljes nyereség: (192-178,75)x5.000 = 66.250 EUR.
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o Ha a zardarfolyam: 196,25 EUR/MT.

Teljes veszteség: (192-196,25)x5.000 = -21.250 EUR.

o A keletkezett nyereség, illetve veszteség a napi elszamolas miatt a zarast kdvetéen kerdl
elszamolasra az értékpapirszamlajukon.

A tOézsdei hataridés aru ligyletek elonye:

Lehet6vé teszi a vallalati Ggyfelek mUikédésbdl eredd arupiaci nyitott pozicidinak fedezését.
Lehet6vé teszi spekulacidos célu befektetést arfolyamesésre (short pozicio), illetve
arfolyamemelkedésre (long pozicid) szamitva is.

A kulfoldi tézsdéken az arupiaci termékek széles kore érheto el.

A piac szabalyozottsaga és az elszamoldhaz szerepe miatt jellemz6en nagyobb tékeattételt tesz
lehet6vé, mint a tdézsdén kivili tgyletek. A befektet6 sajat eszkozeinek értékénél nagyobb
értékl pozicio felvételét tudja megvaldsitani.

A sztenderdizaltsag miatt a termék nagyon transzparens.

A tokeattétel miatt kisebb 6sszegl letét biztositasa mellett lehetségessé valik nagyobb poziciok
fedezése.

A tokeattétel miatt lehetévé valik a gyors piaci mozgasokbdl valé részesedés, napon bellli
kereskedésre is alkalmas termék.

Relative alacsony dijak mellett kereskedhet6 termékkor.

Maganszemélyek is kothetik.

A napi elszamolas miatt a nyereségessé valt ligyleteknél a lezaras el6tt elszamoljuk a profitot,
melyet mas Ugyletek kotésére is igénybe tudnak venni.

A t6zsdei kereskedésnek készonhetben limitaras, piaci aras és stop megbizas is lehetséges.

A t6zsdei hataridés aru iigyletek hatranya:

Amennyiben az arfolyam negativ irdnyba mozdul el, a nagy t6keattétel miatt a letett fedezet
akar tobbszorose is elveszthet6.

Negativ iranyud arfolyam elmozdulaskor a napi elszamolas miatt a keletkez6 veszteséget valtozé
letét formajaban koételesek elhelyezni az értékpapirszamlajukon. A napi feltdltési kotelezettség
likviditasi kockazatot hordoz magaban abban az esetben is, ha az lgyletek fedezeti céllal
koétédnek.

A nagyfokl standardizaltsag miatt alacsonyabb rugalmassag (kontraktusméret, lejarati
datum).

Az arfolyam valtozékonysaganak (volatilitasanak) emelkedése magaval hozhatja az alapletét
igény névekedését is, akdr egy kontraktus életciklusa alatt is.

Arupiaci termékeknél az arfolyamok valtozékonysaga jellemz6en magasabb a részvény
Ggyleteknél tapasztalhaté volatilitasnal.

A nagyfokl sztenderdizaltsag miatt fedezeti Ggylet esetén bazis kockazat merilhet fel. Azaz a
fedezni kivant aru paraméterei kismértékben, de eltérnek a tézsde altal meghatarozott aru
tulajdonsagaitdl (példaul mindségi jellemzok, lokacio, devizanem).

Az arut6zsdéken kereskedett kontraktusok esetében a befektetdi kor sz(ikebb ezért a likviditas
alacsonyabb, mint az egyéb pénziigyi termékeknél. Az lzletkotésnél ezzel szamolni kell, azaz
a piaci megbizasok (nyitas, zaras, stop) nagyobb eséllyel nem az aktudlis elérhet6 piaci
arszinten teljesilnek.

A vilag hatarid6s tézsdéin kereskedett fontosabb kontraktusainak részletes leirdsa a mellékletben
taldlhato.
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T6zsdei opciods ligyletek - BET

Kockazati szint

A tOzsdei opcids Ugyletek az opcid iranyatol fliggéen magas, illetve rendkivili kockazatu
befektetések és komplex pénzligyi eszk6znek mindstilnek.

Az alabbi tabldzat a Bank altal alkalmazott termékkockazati besoroldsokat tartalmazza. Ez a
besorolas eltérhet mas befektetési szolgaltatdk altal hasznalt termékkockazati besorolasoktol
(MIFID-besorolas).

MERSEKELT |KOZEPES |FOKOZOTT
KOCKAZAT |KOCKAZAT |KOCKAZAT

Termékleiras

A devizaopcio egy elb6re rogzitett mennyiségl eszkdzre vonatkozo, rogzitett aron (lehivasi
ar=strike) és egy el6re meghatarozott idépontra sz6l6 vételi (call opcid) vagy eladasi jog
(put opcid). Az opciods piacon a kereskedés targya az adott termékre vonatkozé vételi vagy
eladasi jogosultsag, ennek arat prémiumnak, vagy opcids dijnak nevezzik. A befektetd, aki
opciot akar venni, ezt a prémiumot kell, hogy megfizesse az opcid kiirdjanak. A t6zsdén
forgalomba hozott opcidk szabvanyositottak. A piac likviditdsanak biztositasa érdekében, a
piaci szerepl6k igényeinek szem el6tt tartdsdval a BET meghatdrozza az egyes
alaptermékekre kothetd opcidk paramétereit: tipusat (vételi, eladasi), jellegét (amerikai vagy
eurdpai), a lejaratokat, a kotésegységet, a lehivasi arak lehetséges értékét és a teljesités
maodjat. Az opcidk a futamidé alatt elleniranyu lGgyletekkel barmikor zarhatok.

T6zsdei deviza opcid vasarlasakor és eladasakor, a pozicié nyitasakor és zarasakor egyarant
brokeri jutalékot szamitunk fel.

Példa tézsdei deviza opcié vasarlasara:

Deviza vételi opcié vasarlasaval adott opcids dij ellenében Onék vételi jogot szereznek, vagyis elére
meghatarozott idépontban, meghatarozott kotési arfolyamon devizat vasarolhatnak.

Tegylk fel, hogy a kévetkez6 3 hénapban az EUR/HUF arfolyamanak emelkedésére szamitanak, ezért
3 honapos lejaratra vételi (call) opciét vasarolnak 300,00-as &rfolyamra (strike),100.000 EUR
névértékben a BET-en.

Azonnali EUR/HUF arfolyam: 285,00
3 hénapos lejarat, 300,00-as strike, EUR/HUF call opcid vételi/eladasi ara (opcios prémiuma): 220/260
100.000 EUR/HUF=100 kontraktus EUR/HUF

A fentiek szerint 3 hdnapos tézsdei lejaratra 300,00-as strike-ra 100 kontraktus EUR/HUF call opciét
260 pont=2,6 HUF/EUR &ron tudnak megvasarolni, ami 100.000*2,6=260.000 forint opcids prémium
kifizetését jelenti.
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A fizetend8 opcids prémiumnak az Uzletkoétés pillanatdban az Ugyfél szamldjan rendelkezésre kell
allnia, terhelése a brokeri jutalékkal emelve a tézsdei atkotést kéveté munkanapon torténik meg
értékpapirszamlajukon.

Az opcios prémium terhelése akkor is HUF-ban torténik, amennyiben a fizetendd opcids prémium HUF-
tol eltéré barmilyen mas deviza. Ebben az esetben a fizetendd HUF 6sszeg a tézsdei atkotés napjan
adott devizara érvényes MNB fixing alapjan kerlil meghatarozasra.

T6zsdei deviza opcid vasarlasa esetén a pozicidnak a fizetend6 opcids prémiumon kivil tovabbi
alapletét, vagy valtozoletét igénye nincs.

A napi elszamolas menete:

e Az iigylet tézsdei kotését koveté munkanapon az Ugyfél szamlajan beterhelddik az opcids
prémium valamint az Ugylet utan fizetendd jutalék.

e A vasarolt tézsdei deviza opcional nincs sziikség napi elszamolasra, az lgylet kétési aron
keril nyilvantartasra.

Az ugylet a kovetkezoképpen végzodhet:
e Afutamidd alatt, de legkésdbb lejarat el6tt 3 nappal egy ellentétes iranyu ligylettel visszazarjak
az ugyletet.

o A keletkezett nyereség, illetve veszteség a napi elszamolas miatt a zarast kdvetbéen kerdl
elszamolasra az értékpapirszamlajukon.

e Lejaratkor (a lejarati honap harmadik szerdaja) az aktualis MNB fixinget figyelembe véve
hivédik le/fut ki az lgylet.

o Ha az MNB fixing 300,00 alatt van, akkor nem hivjak le 300,00-as vételi jogukat, az tgylet
lehivas nélkll fut ki. Veszteséglik a pozicio nyitasakor kifizetett opcids prémium.

o Ha az MNB fixing 300,00 felett van lejaratkor, pl. 308,75 akkor 300,00-as arfolyamon élnek
vételi jogukkal, tehat az opcio lehivassal fut ki. Ebben az esetben az ligylet az MNB fixingen
zarodik le, nyereségiik az opcids strike és a lejaratkori MNB fixing ko6zo6tti arfolyam
kilénbozet lesz. (308,75-300,00)x100.000=875.000 HUF nyereségik keletkezik. Ezt a
nyereséget a Kkifizetett opciés prémium csokkenti, igy nettd nyereségik 875.000-
260.000=615.000 HUF lesz.

Példa tozsdei deviza opcio eladasara:

Deviza vételi opcié eladdsdval (kiirdsdval) adott opcids dij ellenében Ondk eladasi kotelezettséget
vallalnak, vagyis el6re meghatarozott idépontban, meghatarozott kétési arfolyamon devizat kotelesek
eladni.

Tegylk fel, hogy a kovetkez6 3 hénapban az EUR/HUF arfolyamanak csékkenésére szamitanak, ezért
3 hodnapos lejaratra vételi (call) opciét adnak el 300,00-as arfolyamra (strike),100.000 EUR
névértékben a BET-en.

Azonnali EUR/HUF arfolyam: 285,00
3 hdénapos lejarat, 300,00-as strike, EUR/HUF call opcid vételi/eladasi ara: 220/260
100.000 EUR/HUF=100 kontraktus EUR/HUF

A fentiek szerint 3 hdnapos tézsdei lejaratra 300,00-as strike-ra 100 kontraktus EUR/HUF call opciét
220 pont=2,2 HUF/EUR &ron tudnak eladni, ami 100.000*2,2=220.000 forint opciés prémium bevételt
jelent az Onok szamara.

A pozicio fedezetigénye a KELER Zrt. altal kalkulalt alapletét kétszerese, melynek értéke naponta
valtozhat az opcids termék elszamold aranak napi valtozasaval. Eladott t6zsdei deviza opcid esetén az
alapletétet biztosithatjak allampapirban, a BUX kosarban lev6 részvényekben vagy készpénzben (HUF,
EUR, USD, CHF, PLN) az értékpapirszamlajukon.
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A pozicidonak kulon valtozo letéti igénye nincs, azonban az opcids termék aranak az el6z6 napi
elszamolodarhoz képest térténd elmozdulasa alapletétigény névekedést vonhat maga utan, mely
potldlagos fedezetet adott nap 16:30-ig szlikséges rendelkezésre bocsataniuk.

Az ligylet a kovetkez6képpen végzédhet:

e A futamido alatt, de legkésébb lejarat el6tt 3 nappal egy ellentétes iranya ugylettel
visszazarjak az Ugyletet.

o A keletkezett nyereség, illetve veszteség a napi elszamolas miatt a zarast kovetéen kerl
elszamolasra az értékpapirszamlajukon.

¢ Lejaratkor (a hdonap harmadik szerdaja) az aktualis MNB fixinget figyelembe véve hivodik
le/fut ki az Ggylet.

o Ha az MNB fixing 300,00 alatt van, akkor nem hivjdk rd Ondkre a 300,00-as eladasi
kotelezettséguket, az Ugylet lehivas nélkil fut ki. Nyereséglik a pozicid nyitasakor kapott
opcids prémium.

o Ha az MNB fixing 300,00 felett van lejaratkor, pl. 308,75 akkor 300,00-as arfolyamon az
opcié vevéije él vételi jogdval, tehat az opcid lehivassal fut ki. Ezzel a lehivdssal Onéknek
300,00-r6l eladasi kotelezettségik lesz. Ebben az esetben az lgylet az MNB fixingen
zarddik le, veszteséguk az opcios strike és a lejaratkori MNB fixing ko6zo6tti arfolyam
kilonbozet lesz. (308,75-300,00)x100.000=875.000 HUF veszteséglik keletkezik. Ezt a
veszteséget a megkapott opciés prémium csokkenti, igy netté veszteségik 875.000-
220.000=655.000 HUF lesz.

A t6ézsdei opcios ligyletek elénye:
¢ Nagyobb tékeattételt tesz lehetévé, mint a tozsdén kiviili ligyletek.
¢ Maganszemélyek is kothetik.
¢ A napi elszamolas miatt a nyereségessé valt lgyleteknél a lezaras el6tt elszamoljuk a
profitot, melyet mas lGgyletek kotésére is igénybe tudnak venni.

A tézsdei opcios ligyletek hatranya:
¢ Amennyiben az arfolyam negativ iranyba mozdul el, a nagy tékeattétel miatt a letett fedezet
akar tobbszorose is elvesztheto.
¢ Negativ iranyu arfolyamelmozdulaskor a napi elszamolas miatt a keletkez6 veszteséget
valtozoé letét formajaban kotelesek elhelyezni az értékpapirszamlajukon.
* A nagyfoku standardizaltsag miatt alacsonyabb rugalmassag (0sszeg, lejarat, strike).
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11. Fedezetek, ovadék-kiegészités
Az

Ugyletek fedezetét, illetve szarmaztatott (igylet esetén az Gn. alap- és valtozd letétet ovadékként a
hatalyos Treasury Kondiciés Listdban meghatarozott mértékben kell biztositani. A kondicids lista a
Bank honlapjan érhet6 el (www.raiffeisen.hu). Ezen fedezetek, 6vadékok (tovabbiakban: Ovadék) az
Ugyfélnek a Bankkal szemben fennallé kételezettségei teljesitésére szolgalnak.

Az ovadékként befogadott értékpapirok aktualis befogadasi értékét tézsdei ligyletek esetén az adott
tézsdéhez kapcsolddd elszdmoldhdz naponta modosithatja. Mddositds esetén a Bank jogosult az
Ovadék mértékét a KELER Zrt. és az adott kilfoldi elszdmoldhdz leirataiban foglaltak szerint
médositani, és az Ugyféltél tovabbi biztositékot kérni.

A Bank 6vadékként Bizomanyi Ugyletek esetén pénzt, valamint a KELER Zrt., és az adott kulfoldi
elszamolohaz altal, ilyen tgyletekhez elfogadott értékpapirokat, Tézsdén Kivili Ugyletek (OTC) esetén
pénzt, és a Treasury Kondicids Listaban meghatarozott értékpapirokat fogad el.

A Bank az Ugyfélnek Un. Treasury Ugyletekre alapitott limitet (a tovabbiakban: limit) allithat fel,
melynek mértékét - sajat dontése alapjan - az Ovadék értékének megallapitasakor figyelembe veheti,
azaz a limit 6sszegével az Ovadék mértékét megnovelheti, illetve megszabhatja az Ugyfél altal kéthetd
Ugyletek nagysagat. A limit megallapitasa és klilondsen annak csékkentése a Bank kizardlagos joga.

Az Ugylet Bank altal meghatarozott mértékl fedezetét, illetve az Un. alap- és valtozo letétet
ovadékként a nyitott pozicié zarasaig folyamatosan biztositani sziikséges.

Az Ovadék befogada5| értékének csokkenése esetén az Ovadékot a felszdlitas napJan Iegkesobb 16:30
6raig tovabbi Ertékpapirokkal vagy pénzzel sziikséges kiegésziteni mindaddig, amig az Ovadék értéke
eléri a Bank altal meghatérozott értéket. A Bank dvadék-kiegészitést kérhet akkor is, ha az Ovadék
annak részleges vagy teljes igénybevétele miatt csokkent, vagy az ligylet(ek) azonnali lezarasa (Teljes
Pozici6zards) az Ugyfélnek veszteséget okozna, és az ezen elméleti vagy ténylegesen realizalt
veszteséggel csokkentett rendelkezésre &all6 Ovadék 6sszege kisebb, mint a hatédlyos Treasury
Kondicios Listdban meghatarozott ovadéki mérték.

Az Ugyfél az dvadék-kiegészitési kdtelezettséget kételes a felsz4litds napjan 16:30 6raig a Bank altal
meghatdrozott mddon és mértékben teljesiteni. Amennyiben az Ugyfél az dvadék-kiegészitési
kotelezettségének nem tesz eleget, Ugy a Bank jogosulttd vélik az azonnali Poziciézéarasra, és/vagy a
Szerz6dés azonnali hatalyl felmondasara, valamint az Ovadék igénybevételére. A Bank indokolt
esetben jogosult az azonnali Poziciézaras és az azonnali hatalyu felmondas helyett tovabbi
biztositék(oka)t kérni.

Amennyiben az adott ligylet(ek) azonnali lezarasa (Teljes Pozicidzaras) esetére barmely idépontban a
Bank altal kalkuldlt veszteség elérné, vagy tulzottan megkozelitené az Ugyfél altal elhelyezett Ovadék
Bank altal meghatarozott értékét, Ugy a Bank azonnal jogosultta valik - az dAvadék-kiegészitésre
vonatkozd felhivdas megtétele nélkiil is - a Részleges vagy Teljes Poziciézarasra az Ugyfél értesitése
vagy annak kell6 gondossaggal torténd megkisérlése mellett.

Az Ovadék Bank altali igénybevétele azt jelenti, hogy Bank a koveteléseit az (')v,adékbél, illetve az
Ovadék targyanak értékesitésebll befolyo 0sszegbél kozvetlenil kielegiti. Az Ovadék részben is
igénybe vehet0, és a Bank koteles az Ugyféllel elszamolni az Ovadék igénybevételérol.

© Raiffeisen Bank Zrt. m



7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

12. Figgelék

Képletgylijtemény

Hataridos ligyletek

1+ rv><g
F=Sx—2
d
I+71x—
y
d
roX = X
Kamatkiilonbozet = S X#
I+7r,xX—
y

F = hatarid6s arfolyam

S = spot arfolyam

rv= a jegyzett deviza adott futamid6re vonatkoz6 kamatlaba
rb = a bazisdeviza adott futamidére vonatkozé kamatlaba

d = a napok szama

y = az éves bazis (360 vagy 365)

Opcios ligyletek (osztalékot nem fizetoé eurdpai call opcid)

Black — Scholes képlet : c=SxN(d,)— PV (K)XN(d,)

2
1n(S/K)+[r+02J><(T)

d, =
: o~NT
o?
d. =
? o~T

Put-call paritas: ¢t PV (K)=p+S$

c = eurdpai call opcié prémiuma

p = eurdpai put opcié prémiuma

S = spot arfolyam

K = kotési arfolyam

r = kockazatmentes kamatlab

6 = szoras (hozamok lognormalt szérasa)
T = futamido
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FRA
1+r,><i
FRA kamat = —y—l xl
d, d
I+r x—
y

(rFRA - r;'ejérenc‘ia ) X—

FRA elszamoldsi osszeg = N X 7
I+ Fppy X—

r = kamatlab a hosszabb futamidére

rs = kamatlab a révidebb futamidore

di=a napok szédma a hosszabb futamidé végéig
ds= a napok szama a rovidebb futamidd végéig
d =dn-ds

y = 360 vagy 365 napos bazis

N = névérték

rrra=az FRA kamat, fix kamat

Ireferencia= a referencia kamat

Diszkont kincstarjegy

Hozam és arfolyam kozotti atszamitas

100% — drfolyantr 360
Hozam= /0 drfolyanto X———— —x100
drfolyam(%) hdtralévo napok szama
Arfolyam = hl,(;g?, S Aok sedm
1+ hozam(%) x 41 evo36c1600 szdma

Befektetd altal realizalt évesitett nyereség-, veszteségszamitas (éven belll)

eladdsi drfolyam%

. _ vételi drfolyam%
Koztes hozam = eltelt napok szdma x 360

Allamkétvények

kl k2 kn
+ —+...+ -
(I+r) (A+r) (I+7r)

k = kifizetések, kupon, kamat
r = hozam
Bruttdé arfolyam = Nett6 arfolyam + Felhalmozott kamat

Arfolyam=

éves kamat . . .
Felhalmozo tt kamat = TX alegutolsé kamatfizet és ota eltelt napok szdma
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Fontosabb mértékegységek és atvaltasok

Energiahordozodk - olajszarmazékok

1 barrel, bbl (hordd) = 42 amerikai gallon

1 barrel, bbl (hordd) = 158,99 liter

1 gallon = 3,7854 (amerikai) vagy 4.54596 (brit) liter
1 short ton = 6,65 barrel

1 ton = 7,33 barrel

Energiahordozodk - foldgaz

1 therm, thm = 100.000 British Thermal Units (Btus)
1 therm, thm = 0,9756 cubic feet (kdblab)

1 cubic feet (k6blab) = 0.0283 kébméter

1 Btu = 1.055 Joules, 0,293071 Wh, 252 calories

1 joule = 0,239 calories

1 Watt = 0,86 kilocalories, 3,412 Btu, 3,6 kilojoules
1 MMBtu (1 millié Btu) = 1,054615 GJ

1 G] = 26,8 m3 foldgaz

Mezogazdasagi termékek

1 bushel, bu = 35,2384 liter

1 bushel = 56 font (Ib) 25,4012 kg - kukorica

1 bushel = 60 font (Ib) 27,2155 kg - blza, szdéjabab
1 metric ton = 1.000 kg

1 metric ton = 2204,622 font

1 short ton = 2.000 font (Ib), 907,18 kg

1 long ton = 2.240 font (Ib), 1016,05 kg

1 pound, Ib (font) = 0,45359237 kg

Nemesfémek

1 ounce, oz (uncia) = 28,3495231 gramm

1 troy ounce (troy uncia) = 31,1034768 gramm
1 ton = 32.151 troy ounce
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ISO kodok
ORSZAG Ii(S')(I)) PENZNEM Bhutdan BTN ngultrum
Bissau-Guinea XOF frank
- - Bolivia BOB boliviano

Afganisztan AFN afgani

Bosznia - BAM konvertibilis
Albania ALL lek Hercegovina marka
Algéria DZD dinar Botswana BWP pula
Amerikai Egyesiilt USD dollar Brazilia BRL real
Allamok

Brunei BND dollar
Andorra EUR euro

Bulgaria BGN leva
Angola AOA kwanza

Burkina Faso XOF frank
Anguilla XCD dollar

Burundi BIF frank
Antigua és Barbuda XCD dollar
Argentina ARS peso

Chile CLP peso
Aruba AWG guilder

Ciprus EUR euro
Ausztralia AUD dollar

Comore-szigetek KMF frank
Ausztria EUR euro

Costa Rica CRC colén
Azerbajdzsan AZN Uj manat

Csad XAF frank

Csehorszag CzK korona
Bahama-szigetek BSD dollar

Cook-szigetek NZD dollar
Bahrein BHD dinar
Banglades BDT taka

Dania DKK korona
Barbados BBD dollar

Dél-Afrika ZAR rand
BEUER BYR rubel )
Kdztarsasag Dél-Korea KRW won
Belgium EUR euro Dél-Szudan sSSP font
Belize BZD dollar inikai

D9m[n|ka|, DOP peso

Koztarsasag
Benin XOF frank

Dzsibuti DJF frank
Bermuda BMD dollar
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ISO

ORSZAG e PENZNEM
Ecuador ECS sucre
Egyenlit6i-Guinea XAF frank
Eﬁqyif;géteﬁrab AED dirham
Egyiptom EGP font
Elefantcsontpart XOF frank
El Salvador SvC colén
Eritrea ERN nakfa
Eszak-Korea KPW won
Esztorszag EEK korona
Etidpia ETB birr
Falkland-szigetek FKP font
Fidzsi-szigetek FID dollar
Finnorszag EUR euro
Franciaorszag EUR euro
Francia Polinézia XPF frank
Fllop-szigetek PHP peso
Gabon XAF frank
Gambia GMD dalasi
Ghana GHC cedi
Gibraltar GIP font
Gorogorszag EUR euro
Grenada XCD dollar

Grenadine-szigetek XCD dollar
Gruzia GEL lari
Guatemala GTQ quetzal
Guernsey-szigetek GBP font
Guinea GNF frank
Guyana GYD dollar
Haiti HTG gourde
Holland Antillak ANG guilder
Hollandia EUR eurd
Honduras HNL lempira
Hongkong HKD dollar
Horvatorszag HRK kuna
India INR rupia
Indonézia IDR rapia
Irak IQD dinar
Irdn IRR rial
frorszag EUR eurd
Izland ISK korona
Izrael ILS sékel
Jamaica JMD dollar
Japan JPY jen
Jemen YER ridl
Jersey GBP font
Jordania JoD dinar
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ORSZAG ISIO PENZNEM Libia LYD dinar
KOD
Liechtenstein CHF frank
K
Litvania LTL litas
Kajman-szigetek KYD dollar
Luxemburg EUR euro
Kambodzsa KHR riel
M
Kamerun XAF frank
Macedodnia MKD dénar
Kanada CAD dollar
Madagaszkar MGA ariary
Katar QAR rial
Magyarorszag HUF forint
Kazahsztan KZT tenge
Makao MOP pataca
Kenya KES shilling
Malajzia MYR ringgit
Kina CNY juan
Malawi MWK kwacha
Kirgizisztan KGS szom
Maldiv-szigetek MVR rufiyah
Kolumbia CcoP peso
= Mali XOF frank
Kongoi
Demokratikus CDF frank Malta EUR eurd
K6ztarsasag (Zaire)
. ] . Man-sziget GBP font
Kongoi Kbztarsasag XAF frank
P —— Marokko MAD dirham
ozep-atrikal XAF frank ;
Koztarsasag Mauritania MRO ouguiya
Kuba cup peso Mauritius MUR rdpia
Kuvait KWD dinar Mexikd MXN peso
L Mianmar (Burma) MMK kyat
Laosz LAK kip Moldova MDL lej
Lengyelorszag PLN zloty Monaco EUR eurd
Lesotho LSL loti* Mongdlia MNT | togrog
Lettorszag LVL lat Montenegré EUR eurd
Libanon LBP font Montserrat XCD dollar
Libéria LRD dollar Mozambik MZN metical

! egyenérték(i a dél-afrikai rand-dal
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ORSZAG Iis()(l)) PENZNEM Saint Vincent XCD dollar

N Salamon-szigetek SBD dollar
Nagy-Britannia GBP font ﬁﬁﬁcTig?e = STD dobra
Namibia NAD dollar Seborga Hercegség SPL luigini
Naurui Kéztarsasag AUD dollar Seychelle-szigetek SCR rapia
Németorszag EUR euro Sierra Leone SLL leone
Nepal NPR rdpia Spanyolorszag EUR euro
Nicaragua NIO cordoba Sri Lanka LKR rapia
Niger XOF frank Suriname SRD dollar
Nigéria NGN naira Svajc CHF frank
Norvégia NOK korona Svédorszag SEK korona

0,0 Szamoa WST tala

Olaszorszag EUR euro Szaud-Arabia SAR riyal
Oman OMR rial Szenegal XOF frank
Oroszorszag RUB rubel Szent Ilona SHP font
Orményorszag AMD dram Szerbia RSD dinar

P Szingapur SGD dollar
Pakisztan PKR rdpia Sziria SYP font
Panama uUsD dollar Szlovakia EUR eurd
Papua Uj-Guinea PGK kina Szlovénia EUR euro
Paraguay PYG guarani Szomalia SOS schilling
Peru PEN sol Szudan SDG font
Portugalia EUR euro Szvazifold SZL lilangeni
Romania RON lej
Ruanda RWF frank

S, Sz

Saint Kitts és Nevis XCD dollar
Saint Lucia XCD dollar
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z ISO z VvV, W
ORSZAG KOD PENZNEM '
Vanuatu VUV vatu
T
Vatikan EUR euro
Tadzsikisztan TJS szomoni
) Venezuela VEF bolivar
Tajvan TWD dollar
Vietnam VND dong
Tanzania TZS schilling
Wallis és Futuna CFP frank
Thaiféld THB bat
Y4
Togo XOF frank
. Zambia ZMK kwacha
Tongai Kiralysag TOP pa‘anga
Zimbabwe ZWL dollar
Torokorszag TRY lira
- - Zold-foki-szigetek CVE escudo
Trinidad és Tobago TTD dollar
Tunézia TND dinar
Tuvalu AUD dollar
Turkmenisztan T™MT manat
u, 0,0
Uganda UGX shilling
Uj-Kaleddnia CFP frank
Uj-zéland NzD dollar
Ukrajna UAH hrivnya
Uruguay uYyu peso
Uzbegisztan uzs sum
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Tozsdei kontraktusok

A t6zsdei kontraktusok rendkivili kockazatu termékek, az adatok utolso frissitésének datuma
2013. marcius 27.

Tozsdei hataridos részvény index kontraktusok
EURO STOXX 50*

Toézsde: Eurex
Tézsdekod: XEUR
Alaptermék EURO STOXX 50 Részvényindex
50 Eurdpai Monetaris Unidban bejegyzett blue chip
részvény

Piaci kapitalizacioval sulyozott index.

Egyik komponens sulya sem lehet tébb. mint 10%.
Az index induléértéke 1000 volt 1991. december 31-
én.

http://www.eurexchange.com/exchange-
en/products/idx/stx/blc/18954/

Az index jellemzdi

A kontraktus részletes leirasa

Tb6zsde EUX-Eurex

T6zsdei Kereskedési id6 07:50 - 22:00 (kozép-eurdpai id6 szerint)
Raiffeisen Bank Zrt. Uzleti érak 08:30 - 17:00

Kontraktus méret 10 EUR * index

Devizanem EUR

Legkisebb arelmozdulas nagysaga 1,00 EUR

Legkisebb arelmozdulas értéke 10 EUR

Alapletét / kontraktus 4,114 EUR *

A harom legkdzelebbi marcius / junius / szeptember /
december hénapok.

A lejarati hdnap harmadik pénteke. Ha az nem
t6zsdei kereskedési nap, akkor az ezt megel6z6 els6
kereskedési nap.

Lejarati honapok

A kontraktus utolsé kereskedési

napja Az utolsé kereskedési napon a kontraktussal 12:00
oraig lehet kereskedni.
Teljesités modja (lejaratkor) Pénzigyi elszamolas
Az index Eurdpa egyik vezetd részvénypiaci mutatdja.
Egyéb hasznos informacid Likviditas és aktiv kereskedés jellemz6en az els6

(front) kontraktusban van.

Az EURO STOXX 50 részvényindex osszetétele:**

Air Liquide SA Deutsche Bank AG Repsol YPF SA
Allianz SE Deutsche Boerse AG RWE AG
Anheuser-Busch InBev NV Deutsche Telekom AG Sanofi

ArcelorMittal E.ON AG SAP AG

Assicurazioni Generali SpA Enel SpA Schneider Electric SA
AXA SA ENI SpA Siemens AG

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria France Telecom SA Societe Generale SA
SA

Banco Santander SA GDF Suez Telecom Italia SpA
BASF SE Iberdrola SA Telefonica SA

* Jelen dokumentum kiallitdsdnak pillanataban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a T6zsde
egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T6zsde altal meghatarozott alapletét igény
kétszeresében hatdrozza meg.

** Az index Osszetétele valtozhat. A tajékoztatd a dokumentum utolsé frissitésekor érvényes allapotot tikrozi.

© Raiffeisen Bank Zrt. m



7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Bayer AG Inditex SA Total SA

Bayerische Motoren Werke AG ING Groep NV Unibail-Rodamco SE

BNP Paribas SA Intesa Sanpaolo SpA UniCredit SpA

Carrefour SA Koninklijke Philips Unilever NV
Electronics NV

Cie de St-Gobain L'Oreal SA Vinci SA

CRH PLC LVMH Moet Hennessy Louis  Vivendi SA
Vuitton SA

Daimler AG Muenchener Volkswagen AG
Rueckversicherungs AG

Danone Nokia OY]
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Tozsdei hataridos részvény index kontraktusok

DAX INDEX:x

Tozsde: EUREX
Tozsdekod: XEUR

Alaptermék

DAX NEMET Részvényindex

Az index jellemzGi

30 német blue chip részvény, melyekkel a frankfurti
tézsdén kereskednek.

Szamtani atlaggal szamolt index.

Az index alapértéke 1000 volt 1987. december 31-
én.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.eurexchange.com/trading/products/IDX/
DAX/FDAX_en.html

Tozsde

EUX-Eurex

Tozsdei Kereskedési ido

07:50 - 22:00 (kozép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. tzleti érak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret

25 EUR * index

Devizanem EUR
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,50 EUR
Legkisebb arelmozdulas értéke 12,50 EUR

Alapletét / kontraktus

29.910 EUR *

Lejarati honapok

A harom legk6zelebbi marcius / junius / szeptember /
december hénapok.

A kontraktus utolsé kereskedési
napja

A lejarati honap harmadik pénteke. Ha ez nem
kereskedési nap, akkor az ezt megel6z6 els6
kereskedési nap.

Az utolsé kereskedési napon a kontraktussal 13:00-
oraig lehet kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor)

Pénzligyi elszamolas.

Egyéb hasznos informacio

Az index Németorszag vezet6 részvénypiaci
mutatodja. Likviditas és aktiv kereskedés jellemzden
az els6 (front) kontraktusban van.

A DAX részvényindex osszetétele:***

Adidas AG

Allianz SE

BASF SE

Bayer AG

Bayerische Motoren Werke AG
Beiersdorf AG

Commerzbank AG

Daimler AG

Deutsche Bank AG

Deutsche Boerse AG
Deutsche Lufthansa AG
Deutsche Post AG
Deutsche Telekom AG
E.ON AG

Fresenius SE & Co KGaA
HeidelbergCement AG
Henkel AG & Co KGaA
Infineon Technologies AG
K+S AG

Linde AG

MAN SE

Merck KGaA

Metro AG

Muenchener Rueckversicherungs
AG

RWE AG

SAP AG

Siemens AG
ThyssenKrupp AG

Fresenius Medical Care AG & Co KGaA Volkswagen AG

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanatdban érvényes piaci kondiciék szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a T6zsde

egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T6zsde altal meghatarozott alapletét igény

kétszeresében hatarozza meg.

*kK

Az index Osszetétele valtozhat. A tajékoztatéd a dokumentum utolsé frissitésekor érvényes allapotot tiikrozi.
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Tozsdei hataridos részvény index kontraktusok

CAC 40 INDEX*

Tozsde: NYSE-LIFFE
Tozsdekod: XEOP

Alaptermék

CAC 40 - Franciaorszag Részvényindex

Az index jellemzGi

A Paris Bourse 40 legnagyobb vallalatanak részvénye.
Piaci kapitalizacioval sulyozott index.

Egyik komponens sulya sem lehet tébb mint 15%.

Az index induld értéke 1000 volt 1987. december 31-
én.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.euronext.com/trader/contractspecificatio
ns/derivative/wide/contractspecifications-2830-
EN.html?euronextCode=FCE-PAR-FUT

Tozsde

NYSE-Liffe-Parizs

Tozsdei Kereskedési ido

08:00 - 22:00 (kozép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. tzleti érak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret

10 EUR * index

Devizanem EUR
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,50 EUR
Legkisebb arelmozdulas értéke 5 EUR
Alapletét / kontraktus 5.000 EUR *

Lejarati honapok

a harom legkdzelebbi marcius / junius / szeptember
honapok, a legkozelebbi hadrom hénap és nyolc hénap
félévente a junius/december ciklus alapjan

A kontraktus utolsé kereskedési
napja

A lejarati honap harmadik pénteke. Ha az nem
kereskedési nap, akkor az ezt megel6z6 els6
kereskedési nap.

Az utolsé kereskedési napon a kontraktussal 16:00
oraig lehet kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor)

Pénzigyi elszamolas.

Egyéb hasznos informacié

Az index Franciaorszag vezetd részvénypiaci
mutatdja. Likviditds és aktiv kereskedés jellemzden
az els6 (front) kontraktusban van.

A CAC 40 részvényindex Oosszetétele*:

Accor SA

Air Liquide SA
Alcatel-Lucent/France
Alstom SA
ArcelorMittal

AXA SA

BNP Paribas SA
Bouygues SA

Cap Gemini SA

Carrefour SA
Cie de St-Gobain

Danone Publicis Groupe SA
EADS Renault SA

EDF SA Safran SA

Essilor International SA  Sanofi

France Telecom SA Schneider Electric SA

GDF Suez Societe Generale SA
L'Oreal SA STMicroelectronics NV
Lafarge SA Technip SA

Legrand SA Total SA

LVMH Moet Hennessy
Louis Vuitton SA
Pernod-Ricard SA

Unibail-Rodamco SE
Vallourec SA

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanatdban érvényes piaci kondiciék szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a T6zsde

egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatarozza meg.

* Az index Osszetétele valtozhat. A tajékoztatd a dokumentum utolsoé frissitésekor érvényes allapotot tikrozi.
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Cie Generale des Etablissements

Michelin Peugeot SA Veolia Environnement SA
Credit Agricole SA PPR Vinci SA
Vivendi SA
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Tozsdei hataridos részvény index kontraktusok

SMI INDEX*
Tozsde: Eurex
Tozsdekod: XEUR

Alaptermék

SMI - Svajci Részvényindex

Az index jellemzdi

20 legnagyobb svaijci vallalat részvénye.
Piaci kapitalizacioval sulyozott index.
Az index alapértéke 1000 volt 1988. junius 30-an.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.eurexchange.com/trading/products/IDX
/SMI/FSMI_en.html

Tozsde

EUX-Eurex

Tozsdei Kereskedési ido

07:50 - 22:00 (kb6zép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. tzleti 6érak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret

10 CHF * index

Devizanem CHF
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 1,00 CHF
Legkisebb arelmozdulas értéke 10 CHF
Alapletét / kontraktus 11.712 CHF *

Lejarati honapok

A harom legkdzelebbi marcius / junius / szeptember
/ december héonapok.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

A lejarati hénap harmadik pénteke. Ha ez nem
kereskedési nap, akkor az ezt megel6z6 els6
kereskedési nap.

Az utolso kereskedési napon a kontraktussal 09:00
oraig lehet kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor)

Pénzligyi elszamolas.

Egyéb hasznos informacio

Az index Svajc vezet6 részvénypiaci mutatdja. A
svajci részvénypiac piaci kapitalizacidjanak kortlbell
85%-t reprezentalja. Likviditas és aktiv kereskedés
jellemz6en az els6 (front) kontraktusban van.

Az SMI részvényindex Osszetétele*:

ABB Ltd

Actelion Ltd

Adecco SA

Cie Financiere Richemont SA
Credit Suisse Group AG

SGS SA

Roche Holding AG
Swatch Group AG/The

Swiss Re AG
Swisscom AG

Transocean Ltd/Switzerland

Givaudan SA Syngenta AG
Holcim Ltd Synthes Inc
Julius Baer Group Ltd

Nestle SA UBS AG
Novartis AG

Zurich Financial Services AG

*Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a T&ézsde

egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tdézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatdrozza meg.

* Az index Osszetétele valtozhat. A tajékoztatd a dokumentum utolsoé frissitésekor érvényes allapotot tikrozi.
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Tozsdei hataridos részvény index kontraktusok

BUX INDEX*
Tézsde: BET-Budapest
Tozsdekod: XBSE

Alaptermék

BUX Részvényindex

Az index jellemzGi

Magyar blue chip részvények (legalabb 12 legfeljebb
25 részvény).

Osztalékfizetést figyelembe vevd, teljes hozam
index.

K6zkézhanyaddal korrigalt piaci tOkeérték sulyozasu
index.

Az index induléértéke 1000 volt 1991. januar 2-an.

A kontraktus részletes leirasa

http://bet.hu/magyar_egyeb/dinportl/tlista_sz_jell?i
nstrid=HBX

Tozsde

BET-Budapest

Tozsdei Kereskedési ido

09:02 - 17:00 (k6zép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. Uzleti 6rak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret

10 HUF * index

Devizanem HUF
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,50 HUF
Legkisebb arelmozdulas értéke 5 HUF

Alapletét / kontraktus

35.000 HUF *

Lejarati honapok

A legkozelebbi marcius / junius / szeptember /
december hdonapok. A masodik legk6zelebbi janius és
december. A legkézelebbi marcius / janius /
szeptember / december hdnapok kivételével a két
legk6zelebbi hdnap.

Bezarasi nap

Az adott lejarati honap harmadik pénteke.
Amennyiben az nem T6ézsdenap, Ugy az azt
megel6zd utolsd Tézsdenap.

A kontraktus utolsé kereskedési
napja

Megegyezik a Bezarasi Nappal.

Teljesités modja (lejaratkor)

Pénzigyi elszamolas

Egyéb hasznos informacié

Az index Magyarorszag legfontosabb részvénypiaci
mutatdja. Likviditds és aktiv kereskedés jellemzden
a decemberi kontraktusban van.

A BUX részvényindex Osszetétele*:

CIG Pannodnia MOL

Egis Magyar Telekom
E-Star OTP Bank

EST MEDIA PannErgy

FHB Richter Gedeon
Fotex

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanatdban érvényes piaci kondicidk szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a T6zsde

egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a T6zsde altal meghatarozott alapletét igény

kétszeresében hatarozza meg.

* Az index Osszetétele valtozhat. A tajékoztatd a dokumentum utolsoé frissitésekor érvényes allapotot tikrozi.
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Tozsdei hataridos részvényindex kontraktusok
FTSE 100 INDEX*

Toézsde: LIFFE
Tézsdekod: XILF
Alaptermék FTSE 100 - Egyesiilt Kiralysag Részvényindex
A London Stock Exchange 100 legnagyobb vallalatdnak
részvénye.

A T el et Piaci kapitalizacioval sulyozott index.

Az index alapértéke 1000 volt 1984. januar 3-an.
http://www.euronext.com/trader/contractspecification

A kontraktus részletes leirasa s/derivative/wide/contractspecifications-2830-
EN.html?euronextCode=Z-LON-FUT

Tb6zsde Liffe-London

Tézsdei Kereskedési idé 02:QO - 08:50 és 09:00 - 22:00 (k6zép-eurdpai id6
szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. Uzleti orak 08:30 - 17:00

Kontraktus méret 10 GBP * index

Devizanem GBP

Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,50 GBP

Legkisebb arelmozdulas értéke 5 GBP

Alapletét / kontraktus 6.000 GBP **

A négy legk6zelebbi marcius / junius / szeptember /
december hdénapok.
A lejarati hdnap harmadik pénteke, ha az t6zsdei

Lejarati honapok

A kontraktus utolsé kereskedési kereskedési nap, ha nem akkor az ezt megel4z6
napja kereskedési nap. Az utolsd kereskedési napon a

kontraktussal 10:15-ig lehet kereskedni.
Teljesités modja (lejaratkor) Pénzigyi elszamolas.

Az index az Egyeslilt Kiradlysag vezetd részvénypiaci

mutatoja. Az LSE piaci kapitalizaciéjanak t6bb mint

80%-at reprezentalja. Likviditas és aktiv kereskedés
jellemzden az els6 (front) kontraktusban van.

Egyéb hasznos informacié

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tézsde
egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatadrozza meg.
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7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Az FTSE 100 részvényindex osszetétele (102 részvény, mert a Shellnek és a Schroedersnek
2 kulonb6z6 részvényosztalya is benne van)*:

Admiral Group PLC G4S PLC Reed Elsevier PLC

Aggreko PLC GKN PLC Resolution Ltd

AMEC PLC GlaxoSmithKline PLC Rexam PLC

Anglo American PLC Glencore International PLC Rio Tinto PLC

Antofagasta PLC Hammerson PLC Rolls-Royce Holdings PLC
Royal Bank of Scotland

ARM Holdings PLC Hargreaves Lansdown PLC Group PLC

Ashmore Group PLC HSBC Holdings PLC Royal Dutch Shell PLC

Associated British Foods

PLC ICAP PLC Royal Dutch Shell PLC
RSA Insurance Group

AstraZeneca PLC IMI PLC PLC

Aviva PLC Imperial Tobacco Group PLC SABMiller PLC

Intercontinental Hotels
BAE Systems PLC Group PLC Sage Group PLC/The
International Consolidated

Barclays PLC Airlines Grou Schroders PLC

BG Group PLC International Power PLC Schroders PLC

BHP Billiton PLC Intertek Group PLC Serco Group PLC

BP PLC ITV PLC Severn Trent PLC

British American Tobacco

PLC J Sainsbury PLC Shire PLC

British Land Co PLC Johnson Matthey PLC Smith & Nephew PLC

British Sky Broadcasting

Group PLC Kazakhmys PLC Smiths Group PLC

BT Group PLC Kingfisher PLC SSE PLC

Bunzl PLC Land Securities Group PLC Standard Chartered PLC

Burberry Group PLC Legal & General Group PLC  Standard Life PLC

Cairn Energy PLC Lloyds Banking Group PLC Tate & Lyle PLC

Capita PLC Man Group PLC TESCO PLC

Capital Shopping Centres

Group PLC Marks & Spencer Group PLC Tullow Oil PLC

Carnival PLC Meggitt PLC Unilever PLC

Centrica PLC National Grid PLC United Utilities Group PLC

Compass Group PLC Next PLC Vedanta Resources PLC

CRH PLC Old Mutual PLC Vodafone Group PLC

Diageo PLC Pearson PLC Weir Group PLC/The

Essar Energy PLC Petrofac Ltd Whitbread PLC

Eurasian Natural Resources WM Morrison

Corp PLC Polymetal International PLC Supermarkets PLC

Evraz PLC Prudential PLC Wolseley PLC

Experian PLC Randgold Resources Ltd WPP PLC

Fresnillo PLC Reckitt Benckiser Group PLC Xstrata PLC

* Az index Osszetétele valtozhat. A tajékoztatd a dokumentum utolsoé frissitésekor érvényes allapotot tikrozi.
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Tozsdei hataridos részvény index kontraktusok

DOWJonesINDEX*

Tozsde:

Tozsdekod: XCBT

Chicago Board of Trade

Alaptermék

Dow Jones Industrial Avergae - USA Részvényindex

Az index jellemzGi

30 amerikai blue chip vallalat részvénye.
Szamtani atlagként, a részvények arfolyamaval
sulyozott index.

Az index alapértéke 1928. oktober 1-én lett
meghatarozva.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/equity-index/us-
index/dow_contract_specifications.html

Tozsde

CBOT-Chicago

Tozsdei Kereskedési ido

22:30 - 15:15 és 15:30 - 22:15 (kozép-eurdpai ido

szerint)
Raiffeisen Bank Zrt. Uzleti orak 08:30 - 17:00
Kontraktus méret 10 USD * index
Devizanem uUsD
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 1,00 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 10 USD

Alapletét / kontraktus

11.000 USD **

Lejarati honapok

A négy legkézelebbi marcius / junius / szeptember /
december héonapok

A kontraktus utolsé kereskedési
napja

A lejarati honap harmadik pénteke.
Az utolsé kereskedési napon a kontraktussal 15:15
oraig lehet kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor)

Pénzigyi elszdmolas.

Egyéb hasznos informacié

Az index a vilag és USA vezetd részvénypiaci
mutatdja. Likviditds és aktiv kereskedés jellemzden
az elso (front) kontraktusban van.

A Dow Jones részvényindex osszetétele*:

3M Co

Alcoa Inc

American Express Co
AT&T Inc

Bank of America Corp
Boeing Co/The
Caterpillar Inc
Chevron Corp

Cisco Systems Inc
Coca-Cola Co/The

EI du Pont de Nemours & Co
Exxon Mobil Corp
General Electric Co
Hewlett-Packard Co
Home Depot Inc/The

* Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanatdban érvényes piaci kondiciék szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a T6zsde

egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatarozza meg.

Intel Corp

International Business Machines
Corp

Johnson & Johnson
JPMorgan Chase & Co

Kraft Foods Inc

McDonald's Corp

Merck & Co Inc

Microsoft Corp

Pfizer Inc

Procter & Gamble Co/The
Travelers Cos Inc/The
United Technologies Corp
Verizon Communications Inc
Wal-Mart Stores Inc

Walt Disney Co/The

* Az index Osszetétele valtozhat. A tajékoztatd a dokumentum utolsoé frissitésekor érvényes allapotot tikrozi.
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Tozsdei hataridos részvény index kontraktusok

S&P 500 INDEX*

Tozsde:

Tozsdekod: XCME

Chicago Mercantile Exchange

Alaptermék

Standard and Poor’s 500 Index - USA Részvényindex

Az index jellemzGi

Az 500 amerikai blue chip vallalat részvénye, mellyel
a NSYE-n vagy a NASDAQ-on kereskednek.

Piaci kapitalizacioval sulyozott index.

Az index indul6értéke 10 volt, az 1941-43-as
id6szakot vették alapul ennek meghatarozasakor és
1957. marcius 4. éta jegyzik.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/equity-index/us-
index/sandp-500_contract_specifications.html

T6zsde CME-Chicago

Tézsdei Kereskedési idé 22:3_0 - 15:15 és 15:30 - 22:15 (k6zép-eurdpai id6
szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. Uzleti érak 08:30 - 17:00

Kontraktus méret 250 USD * index

Devizanem usbD

Legkisebb arelmozdulds nagysaga 0,10

Legkisebb arelmozdulas értéke 25 USD

Alapletét / kontraktus 38.500 USD *

Lejarati honapok

A nyolc legk6zelebbi marcius / junius / szeptember /
december hénapok.

A kontraktus utolsé kereskedési
napja

A lejarati honap harmadik pénteke el6tti csutortok.
Az utolsé kereskedési napon a kontraktussal 22:15
oraig lehet kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor)

Pénzligyi elszamolas

Egyéb hasznos informacié

Az index a vilag és USA legfontosabb részvénypiaci
mutatdja. Az amerikai gazdasag egészét, minden
iparagat jol reprezentalja. Likviditas és aktiv
kereskedés jellemzéen az els6 (front) kontraktusban
van.

*Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a T&ézsde

egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatdrozza meg.
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Tozsdei hataridos részvény index kontraktusok

S&P 500 INDEX MINI*

Tozsde:

Tozsdekod: XCME

Chicago Mercantile Exchange

Alaptermék

Standard and Poor’s 500 Index - USA Részvényindex

Az index jellemzdi

Az 500 amerikai blue chip vallalat részvénye, mellyel a
NSYE-n vagy a NASDAQ-on kereskednek.

Piaci kapitalizacioval sulyozott index.

Az index induldértéke 10, az 1941-43-as idGszakot vették
alapul ennek meghatarozasakor és 1957. marcius 4. 6ta
jegyzik.

A kontraktus részletes
leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/equity-index/us-
index/e-mini-sandp500_contract_specifications.html

T6zsde CME-Chicago

Tézsdei Kereskedési idé OO:QO - 22:15 és 22:30 - 23:30 (k6zép-eurdpai id6
szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. Uzleti érak | 08:30 - 17:00

Kontraktus méret 50 USD * index

Devizanem usD

Legklsc,szbb arelmozdulas 0,25 USD

nagysaga

Legkisebb arelmozdulas értéke | 12,5 USD

Alapletét / kontraktus 7.700 USD **

Lejarati honapok

Az ot legk6zelebbi marcius / junius / szeptember /
december hénapok.

A kontraktus utolso
kereskedési napja

A lejarati hdnap harmadik pénteke.
Az utolsé kereskedési napon a kontraktussal 14:30-ig lehe
kereskedni.

t

Teljesités modja (lejaratkor)

Pénzligyi elszamolas

Egyéb hasznos informacié

Az index a vilag és USA legfontosabb részvénypiaci
mutatdja. Az amerikai gazdasag egészét, minden iparagat
jol reprezentalja. Likviditas és aktiv kereskedés jellemzéen
az elso (front) kontraktusban van. Az S&P 500 MINI Index
a normal S&P kontraktus értékének az otdde.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tézsde

egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Az S&P 500 részvényindex osszetétele*:

3M Co

Abbott Laboratories
Abercrombie & Fitch Co
Accenture PLC

ACE Ltd

Adobe Systems Inc
Advanced Micro Devices
Inc

AES Corp/The

Aetna Inc

Aflac Inc

Agilent Technologies Inc
AGL Resources Inc

Air Products & Chemicals
Inc

Airgas Inc

Akamai Technologies Inc

Alcoa Inc

Allegheny Technologies
Inc

Allergan Inc/United
States

Allstate Corp/The

Alpha Natural Resources
Inc

Altera Corp

Altria Group Inc
Amazon.com Inc
Ameren Corp

American Electric Power
Co Inc

American Express Co
American International
Group Inc

American Tower Corp
Ameriprise Financial Inc
AmerisourceBergen Corp
Amgen Inc

Amphenol Corp
Anadarko Petroleum Corp

Analog Devices Inc
Aon Corp

EOG Resources Inc
EQT Corp

Equifax Inc

Equity Residential
Estee Lauder Cos
Inc/The

Exelon Corp

Expedia Inc
Expeditors International
of Washington I

Express Scripts Inc
Exxon Mobil Corp

F5 Networks Inc

Family Dollar Stores Inc

Fastenal Co

Federated Investors Inc
FedEx Corp

Fidelity National
Information Services I

Fifth Third Bancorp
First Horizon National
Corp

First Solar Inc

FirstEnergy Corp
Fiserv Inc

FLIR Systems Inc
Flowserve Corp
Fluor Corp

FMC Corp
FMC Technologies Inc

Ford Motor Co
Forest Laboratories Inc

Franklin Resources Inc
Freeport-McMoRan
Copper & Gold Inc
Frontier Communications
Corp

GameStop Corp
Gannett Co Inc

Gap Inc/The

General Dynamics Corp

Northern Trust Corp
Northrop Grumman Corp
Novellus Systems Inc
NRG Energy Inc

Nucor Corp
NVIDIA Corp

NYSE Euronext

O'Reilly Automotive Inc
Occidental Petroleum
Corp

Omnicom Group Inc
ONEOK Inc

Oracle Corp

Owens-Illinois Inc
PACCAR Inc
Pall Corp

Parker Hannifin Corp
Patterson Cos Inc

Paychex Inc

Peabody Energy Corp
People's United Financial
Inc

Pepco Holdings Inc
PepsiCo Inc/NC
PerkinElmer Inc

Perrigo Co

Pfizer Inc

PG&E Corp

Philip Morris International
Inc

Pinnacle West Capital
Corp

Pioneer Natural
Resources Co

Pitney Bowes Inc
Plum Creek Timber Co
Inc

PNC Financial Services
Group Inc

PPG Industries Inc
PPL Corp

Praxair Inc

*Az index Osszetétele valtozhat. A tdjékoztatd a dokumentum utolsé frissitésekor érvényes allapotot tikrozi.
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Apache Corp
Apartment Investment &
Management Co

Apollo Group Inc

Apple Inc

Applied Materials Inc
Archer-Daniels-Midland
Co

Assurant Inc

AT&T Inc

Autodesk Inc

Automatic Data
Processing Inc
AutoNation Inc
AutoZone Inc
AvalonBay Communities
Inc

Avery Dennison Corp

Avon Products Inc
Baker Hughes Inc

Ball Corp

Bank of America Corp
Bank of New York Mellon
Corp/The

Baxter International Inc
BB&T Corp

Beam Inc

Becton Dickinson and Co
Bed Bath & Beyond Inc

Bemis Co Inc
Berkshire Hathaway Inc
Best Buy Co Inc

Big Lots Inc
Biogen Idec Inc
BlackRock Inc
BMC Software Inc
Boeing Co/The
BorgWarner Inc

Boston Properties Inc
Boston Scientific Corp

Bristol-Myers Squibb Co
Broadcom Corp

Brown-Forman Corp
CA Inc

General Electric Co
General Mills Inc

Genuine Parts Co
Genworth Financial Inc
Gilead Sciences Inc
Goldman Sachs Group
Inc/The

Goodrich Corp
Goodyear Tire & Rubber
Co/The

Google Inc

H&R Block Inc
Halliburton Co
Harley-Davidson Inc
Harman International
Industries Inc

Harris Corp

Hartford Financial
Services Group Inc
Hasbro Inc

HCP Inc

Health Care REIT Inc

Helmerich & Payne Inc
Hershey Co/The

Hess Corp
Hewlett-Packard Co

HJ Heinz Co

Home Depot Inc/The
Honeywell International
Inc

Hormel Foods Corp
Hospira Inc

Host Hotels & Resorts
Inc

Hudson City Bancorp Inc
Humana Inc

Huntington Bancshares
Inc/OH

Illinois Tool Works Inc
Ingersoll-Rand PLC
Integrys Energy Group
Inc

Intel Corp
IntercontinentalExchange
Inc

International Business
Machines Corp
International Flavors &
Fragrances Inc
International Game Technology

Precision Castparts Corp

priceline.com Inc
Principal Financial Group
Inc

Procter & Gamble Co/The
Progress Energy Inc

Progressive Corp/The
ProLogis Inc

Prudential Financial Inc
Public Service Enterprise
Group Inc

Public Storage
PulteGroup Inc
QEP Resources Inc

QUALCOMM Inc
Quanta Services Inc

Quest Diagnostics Inc
Ralph Lauren Corp
Range Resources Corp
Raytheon Co

Red Hat Inc

Regions Financial Corp
Republic Services Inc
Reynolds American Inc
Robert Half International
Inc

Rockwell Automation Inc

Rockwell Collins Inc
Roper Industries Inc
Ross Stores Inc

Rowan Cos Inc
RR Donnelley & Sons Co
Ryder System Inc

Safeway Inc
SAIC Inc
Salesforce.com Inc

SanDisk Corp
Sara Lee Corp

SCANA Corp

Schlumberger Ltd
Scripps Networks
Interactive Inc
Sealed Air Corp
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Cablevision Systems
Corp

Cabot Oil & Gas Corp
Cameron International
Corp

Campbell Soup Co
Capital One Financial
Corp

Cardinal Health Inc
CareFusion Corp

CarMax Inc
Carnival Corp
Caterpillar Inc
CBRE Group Inc
CBS Corp
Celgene Corp

CenterPoint Energy Inc
CenturyLink Inc

Cerner Corp

CF Industries Holdings
Inc

CH Robinson Worldwide
Inc

Charles Schwab
Corp/The

Chesapeake Energy Corp

Chevron Corp

Chipotle Mexican Grill Inc

Chubb Corp/The
Cigna Corp

Cincinnati Financial Corp

Cintas Corp

Cisco Systems Inc
Citigroup Inc

Citrix Systems Inc
Cliffs Natural Resources
Inc

Clorox Co/The

CME Group Inc

CMS Energy Corp
Coach Inc

Coca-Cola Co/The
Coca-Cola Enterprises
Inc

Cognizant Technology
Solutions Corp
Colgate-Palmolive Co

International Paper Co
Interpublic Group of Cos
Inc/The

Intuit Inc
Intuitive Surgical Inc

Invesco Ltd

Iron Mountain Inc
Jabil Circuit Inc
Jacobs Engineering
Group Inc

JC Penney Co Inc
JDS Uniphase Corp
JM Smucker Co/The
Johnson & Johnson
Johnson Controls Inc

Joy Global Inc
JPMorgan Chase & Co
Juniper Networks Inc

Kellogg Co
KeyCorp

Kimberly-Clark Corp
Kimco Realty Corp
KLA-Tencor Corp
Kohl's Corp

Kraft Foods Inc
Kroger Co/The

L-3 Communications
Holdings Inc
Laboratory Corp of
America Holdings
Legg Mason Inc
Leggett & Platt Inc
Lennar Corp

Leucadia National Corp
Lexmark International
Inc

Life Technologies Corp
Lincoln National Corp
Linear Technology Corp
Lockheed Martin Corp

Loews Corp

Lorillard Inc
Lowe's Cos Inc

Sears Holdings Corp
Sempra Energy

Sherwin-Williams Co/The
Sigma-Aldrich Corp
Simon Property Group
Inc

SLM Corp

Snap-on Inc

Southern Co/The
Southwest Airlines Co
Southwestern Energy Co
Spectra Energy Corp
Sprint Nextel Corp

St Jude Medical Inc
Stanley Black & Decker
Inc

Staples Inc

Starbucks Corp
Starwood Hotels &
Resorts Worldwide Inc

State Street Corp

Stericycle Inc
Stryker Corp
Sunoco Inc
SunTrust Banks Inc
SUPERVALU Inc
Symantec Corp

Sysco Corp

T Rowe Price Group Inc
Target Corp

TE Connectivity Ltd
TECO Energy Inc

Tenet Healthcare Corp

Teradata Corp
Teradyne Inc

Tesoro Corp

Texas Instruments Inc
Textron Inc

Thermo Fisher Scientific
Inc

Tiffany & Co
Time Warner Cable Inc
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Comcast Corp

Comerica Inc

Computer Sciences Corp
ConAgra Foods Inc

ConocoPhillips
Consol Energy Inc
Consolidated Edison Inc

Constellation Brands Inc
Constellation Energy
Group Inc

Cooper Industries PLC
Corning Inc

Costco Wholesale Corp
Coventry Health Care Inc
Covidien PLC

CR Bard Inc

CSX Corp
Cummins Inc

CVS Caremark Corp

Danaher Corp
Darden Restaurants Inc
DaVita Inc

Dean Foods Co

Deere & Co

Dell Inc

Denbury Resources Inc
DENTSPLY International
Inc

Devon Energy Corp
DeVry Inc

Diamond Offshore
Drilling Inc

DIRECTV

Discover Financial
Services

Discovery
Communications Inc
Dollar Tree Inc
Dominion Resources
Inc/VA

Dover Corp

Dow Chemical Co/The

DR Horton Inc

Dr Pepper Snapple Group
Inc

DTE Energy Co

LSI Corp

Ltd Brands Inc
M&T Bank Corp
Macy's Inc

Marathon Oil Corp
Marathon Petroleum
Corp

Marriott International
Inc/DE

Marsh & McLennan Cos
Inc

Masco Corp

Mastercard Inc

Mattel Inc

McCormick & Co Inc/MD
McDonald's Corp
McGraw-Hill Cos Inc/The
McKesson Corp

Mead Johnson Nutrition
Co

MeadWestvaco Corp
Medco Health Solutions
Inc

Medtronic Inc

Merck & Co Inc

MetLife Inc

MetroPCS
Communications Inc
Microchip Technology Inc
Micron Technology Inc
Microsoft Corp

Molex Inc
Molson Coors Brewing Co
Monsanto Co

Moody's Corp
Morgan Stanley

Mosaic Co/The
Motorola Mobility
Holdings Inc

Motorola Solutions Inc

Murphy Qil Corp
Mylan Inc/PA

Nabors Industries Ltd
NASDAQ OMX Group
Inc/The

National Oilwell Varco
Inc

NetApp Inc

Time Warner Inc
Titanium Metals Corp
TIX Cos Inc
Torchmark Corp

Total System Services
Inc

Travelers Cos Inc/The
TripAdvisor Inc
Tyco International Ltd

Tyson Foods Inc

Union Pacific Corp

United Parcel Service Inc
United States Steel Corp
United Technologies Corp
UnitedHealth Group Inc
Unum Group

Urban Outfitters Inc
US Bancorp

Valero Energy Corp
Varian Medical Systems
Inc

Ventas Inc

VeriSign Inc

Verizon Communications
Inc

VF Corp

Viacom Inc

Visa Inc

Vornado Realty Trust
Vulcan Materials Co
Wal-Mart Stores Inc

Walgreen Co
Walt Disney Co/The

Washington Post Co/The

Waste Management Inc
Waters Corp

Watson Pharmaceuticals
Inc

WellPoint Inc

Wells Fargo & Co

Western Digital Corp

Western Union Co/The
Weyerhaeuser Co
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Duke Energy Corp

Dun & Bradstreet
Corp/The

E*Trade Financial Corp
Eastman Chemical Co
Eaton Corp

eBay Inc

Ecolab Inc

Edison International
Edwards Lifesciences
Corp

EI du Pont de Nemours &

Co

El Paso Corp
Electronic Arts Inc
Eli Lilly & Co

EMC Corp/Massachusetts

Emerson Electric Co
Entergy Corp

Netflix Inc

Newell Rubbermaid Inc
Newfield Exploration Co
Newmont Mining Corp
News Corp

NextEra Energy Inc
NIKE Inc

NiSource Inc
Noble Corp
Noble Energy Inc
Nordstrom Inc

Norfolk Southern Corp
Northeast Utilities

Whirlpool Corp

Whole Foods Market Inc
Williams Cos Inc/The
Windstream Corp
Wisconsin Energy Corp
WPX Energy Inc

WW Grainger Inc
Wyndham Worldwide
Corp

Wynn Resorts Ltd

Xcel Energy Inc
Xerox Corp

Xilinx Inc

XL Group Plc

Xylem Inc/NY
Yahoo! Inc

Yum! Brands Inc
Zimmer Holdings Inc
Zions Bancorporation
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Tozsdei hataridos részvény index kontraktusok

NASQAQ 100 INDEX*

Tozsde:

Tozsdekod: XCME

Chicago Mercantile Exchange

Alaptermék

NASDAQ 100 Index — USA Részvényindex

Az index jellemzdi

A 100 legnagyobb és leglikvidebb vallalat részvénye,
mellyel a NASDAQ-on kereskednek.

Piaci kapitalizacioval sulyozott index, ahol egy részvény
stlya sem lehet nagyobb, mint 24%.

Az index induléértéke 125 volt és 1985. februar 1. 6ta
jegyzik.

A kontraktus részletes
leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/equity-index/us-
index/nasdag-100_contract_specifications.html

T6zsde CME-Chicago

Tézsdei Kereskedési idé 22:30 - 15:15 és 15:30 - 22:15 (k6zép-eurdpai id6
szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. Uzleti 6rak | 08:30 - 17:00

Kontraktus méret 100 USD * index

Devizanem usD

Legklsc,szbb arelmozdulas 0,25

nagysaga

Legkisebb arelmozdulas értéke | 25 USD

Alapletét / kontraktus 22.000 USD *

Lejarati honapok

Az ot legk6zelebbi marcius / junius / szeptember /
december hénapok.

A kontraktus utolso
kereskedési napja

A lejarati honap harmadik pénteke el6tti csutortok.
Az utolsé kereskedési napon a kontraktussal 22:15 éraig
lehet kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor)

Pénzligyi elszamolas

Egyéb hasznos informacio

Az index a vilag és USA egyik fontos részvénypiaci
mutatdja, mely a vildg masodik legnagyobb kapitalizacioju
tézsdéjének az aralakuldsat mutatja. Likviditas és aktiv
kereskedés jellemzéen az els6 (front) kontraktusban van.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tézsde

egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridos részvény index kontraktusok

NASQAQ 100 E-Mini INDEX*

Tozsde:

Tozsdekod: XCME

Chicago Mercantile Exchange

Alaptermék

NASDAQ 100 Index — USA Részvényindex

Az index jellemzdi

A 100 legnagyobb és leglikvidebb vallalat részvénye,
mellyel a NASDAQ-on kereskednek.

Piaci kapitalizacioval sulyozott index, ahol egy részvény
stlya sem lehet nagyobb, mint 24%.

Az index induléértéke 125 volt és 1985. februar 1. 6ta
jegyzik.

A kontraktus részletes
leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/equity-index/us-
index/e-mini-nasdaqg-100_contract_specifications.html

T6zsde CME-Chicago

T6zsdei Kereskedési id6 22:30 - 22:15 (kdzép-eurdpai id6 szerint)
Raiffeisen Bank Zrt. Uzleti orak 08:30 - 17:00

Kontraktus méret 20 USD * index

Devizanem uUsD

Legklsgbb arelmozdulas 0,25

nagysaga

Legkisebb arelmozdulas értéke 5 USD

Alapletét / kontraktus 4,400 USD *

Lejarati honapok

Az 6t legkozelebbi marcius / junius / szeptember /
december hénapok.

A kontraktus utolsé kereskedési
napja

A lejarati honap harmadik pénteke.
Az utolsé kereskedési napon a kontraktussal 14:30 6raig
lehet kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor)

Pénzigyi elszamolas

Egyéb hasznos informacio

Az index a vilag és USA egyik fontos részvénypiaci
mutatdja, mely a vildag masodik legnagyobb
kapitalizacidju t6zsdéjének az aralakulasat mutatja.
Likviditas és aktiv kereskedés jellemz6en az els6 (front)
kontraktusban van.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tézsde

egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m




7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Az NASDAQ 100 részvényindex Osszetétele*:
Activision Blizzard Inc Infosys Ltd
Adobe Systems Inc Intel Corp
Akamai Technologies Inc Intuit Inc
Alexion Pharmaceuticals Inc Intuitive Surgical Inc

Vodafone Group PLC
Warner Chilcott PLC
Whole Foods Market Inc
Wynn Resorts Ltd

Altera Corp KLA-Tencor Corp Xilinx Inc
Amazon.com Inc Lam Research Corp Yahoo! Inc
Amgen Inc Liberty Interactive Corp

Apollo Group Inc Life Technologies Corp

Apple Inc Linear Technology Corp

Applied Materials Inc
Autodesk Inc

Automatic Data Processing Inc
Avago Technologies Ltd
Baidu Inc

Bed Bath & Beyond Inc
Biogen Idec Inc

BMC Software Inc
Broadcom Corp

CA Inc

Celgene Corp

Cerner Corp

CH Robinson Worldwide Inc
Check Point Software Technologies
Ltd

Cisco Systems Inc

Citrix Systems Inc
Cognizant Technology Solutions
Corp

Comcast Corp

Costco Wholesale Corp

Dell Inc

DENTSPLY International Inc
DIRECTV

Dollar Tree Inc

eBay Inc

Electronic Arts Inc

Expedia Inc

Expeditors International of
Washington I

Express Scripts Holding Co
F5 Networks Inc

Fastenal Co

Fiserv Inc

Flextronics International Ltd
Fossil Inc

Garmin Ltd

Gilead Sciences Inc

Google Inc

Green Mountain Coffee Roasters
Inc

Henry Schein Inc

Marvell Technology Group Ltd
Mattel Inc

Maxim Integrated Products Inc
Microchip Technology Inc
Micron Technology Inc
Microsoft Corp

Mondelez International Inc
Monster Beverage Corp
Mylan Inc/PA

NetApp Inc

Netflix Inc

News Corp

Nuance Communications Inc

NVIDIA Corp
O'Reilly Automotive Inc
Oracle Corp

PACCAR Inc

Paychex Inc

Perrigo Co

priceline.com Inc
QUALCOMM Inc
Randgold Resources Ltd
Research In Motion Ltd
Ross Stores Inc

SanDisk Corp

Seagate Technology PLC

Sears Holdings Corp
Sigma-Aldrich Corp

Sirius XM Radio Inc
Staples Inc

Starbucks Corp

Stericycle Inc

Symantec Corp

Texas Instruments Inc
VeriSign Inc

Vertex Pharmaceuticals Inc

Viacom Inc
Virgin Media Inc

*Az index Osszetétele valtozhat. A tdjékoztatd a dokumentum utolsé frissitésekor érvényes allapotot tikrozi.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridos részvény index kontraktusok

S&P/TSX 60 INDEX*

Tozsde: Montreal Exchange
Tézsdekod: XMSE

Alaptermék

Standard and Poor’s/Toronto Stock Exchange 60
Index - Kanada Részvényindex

Az index jellemzGi

60 legnagyobb méretl és forgalmu kanadai vallalat
részvénye, mellyel a Toronto Stock Exchange-en
kereskednek.

Piaci kapitalizacioval sulyozott index.

Az index 1998 december 31-én indult.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.m-x.ca/produits_indices_sxf _en.php

Tozsde

MSE-Montreal

Tozsdei Kereskedési ido

12:00 - 22:15 (kozép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. Uzleti 6rak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret

200 CAD * index

Devizanem CAD
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,10 CAD
Legkisebb arelmozdulas értéke 20 CAD
Alapletét / kontraktus 10.300 CAD *

Lejarati honapok

A négy legkézelebbi marcius / junius / szeptember /
december hénapok.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

A Végsé elszamolasi napot megeldzd tdzsdei
kereskedési nap

Végs6 elszamolasi nap

A lejarati honap harmadik pénteke. Ha ez nem
munkanap, akkor az ezt megel6z6 elsé nap.

Teljesités modja (lejaratkor)

Pénzligyi elszamolas.

Egyéb hasznos informacié

Az index Kanada egyik legfontosabb részvénypiaci
mutatdja. Az index a kanadai részvénypiac
kapitalizaciéjanak tobb mint 70%-at reprezentalja.
Likviditas és aktiv kereskedés jellemz6en az els6
(front) kontraktusban van

*Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a T&ézsde

egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatdrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m




7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Az S&P/TSE 60 részvényindex Osszetétele*:

Agnico-Eagle Mines Ltd

Agrium Inc

ARC Resources Ltd

Bank of Montreal

Bank of Nova Scotia

Barrick Gold Corp

BCE Inc

Bombardier Inc

Brookfield Asset Management
Inc

Cameco Corp

Canadian Imperial Bank of
Commerce/Canad

Canadian National Railway Co
Canadian Natural Resources Ltd
Canadian Oil Sands Ltd
Canadian Pacific Railway Ltd

Canadian Tire Corp Ltd
Cenovus Energy Inc

Eldorado Gold Corp

Enbridge Inc
Encana Corp

Enerplus Corp

First Quantum Minerals
Ltd

Fortis Inc/Canada
George Weston Ltd
Gildan Activewear Inc
Goldcorp Inc

Husky Energy Inc
IAMGOLD Corp

Imperial Oil Ltd
Inmet Mining Corp

Kinross Gold Corp
Loblaw Cos Ltd

Magna International Inc
Manulife Financial Corp
Metro Inc

National Bank of
Canada

Nexen Inc

Penn West Petroleum
Ltd

Potash Corp of
Saskatchewan Inc
Power Corp of Canada

Research In Motion Ltd

Rogers Communications Inc
Royal Bank of Canada
Saputo Inc

Shaw Communications Inc
Shoppers Drug Mart Corp
Silver Wheaton Corp
SNC-Lavalin Group Inc

Sun Life Financial Inc
Suncor Energy Inc

Talisman Energy Inc
Teck Resources Ltd
TELUS Corp

Thomson Reuters Corp
Tim Hortons Inc

Toronto-Dominion Bank/The
TransAlta Corp

TransCanada Corp
Valeant Pharmaceuticals
International In
Yamana Gold Inc

* Az index Osszetétele valtozhat. A tajékoztatd a dokumentum utolso frissitésekor érvényes allapotot tikrozi.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridos részvény index kontraktusok
Nikkei 225 INDEX*

Toézsde: Singapore Exchange
Tézsdekod: XSGX
Alaptermék Nikkei 225 Index - Japan Részvényindex

225 japan blue chip vallalat részvénye, mellyel a Tokyo Stock
Exchange elsé szekcidjaban kereskednek.

Az index jellemzGi Szamtani atlagként, a részvények arfolyamaval sulyozott index.
Az index induléértéke 1949. majus 16-an volt el6szor
meghatarozva.

A kontraktus

részletes leirasa http://www.sgx.com/wps/portal/sgxweb/home/products/derivatives

Tb6zsde Simex-Singapore

Lob,zs‘je' Kereskedesi | (s.15 _ 19:00 &s 00:45 - 07:30 (kézép-eurdpai idé szerint)
Raiffeisen Bank Z2rt. | 45,35 _ 17.00

Uzleti orak

Kontraktus méret 500 JPY * index

Devizanem JPY

Legkisebb

arelmozdulas 5 JPY

nagysaga

Laglahl 2.500 JPY

arelmozdulas értéke
Alapletét / kontraktus | 550.000 JPY *
A harom legkozelebbi hdnap és a 12 legkdzelebbi honap
negyedévente.

Lejarati honapok

A kontraktus utolsé
kereskedési napja
Teljesités modja
(lejaratkor)

A lejarati hdnap masodik pénteke el6tti tézsdei kereskedési nap.

Pénzigyi elszamolas.

Az index Japan legfontosabb részvénypiaci mutatdja. A japan
Egyéb hasznos gazdasag egészét, minden iparagat jol reprezentalja. Likviditas és
informacio aktiv kereskedés jellemzben az els6 (front) negyedéves (marcius /
junius / szeptember / december) kontraktusban van.

*Jelen dokumentum kidllitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a T&ézsde
egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatdrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m



7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

A Nikkei 225 részvényindex Osszetétele*:

Advantest Corp

Aeon Co Ltd

Ajinomoto Co Inc

All Nippon Airways Co Ltd
Alps Electric Co Ltd
Amada Co Ltd

Aozora Bank Ltd

Asahi Glass Co Ltd

Asahi Group Holdings Ltd
Asahi Kasei Corp

Astellas Pharma Inc

Bank of Yokohama Ltd/The
Bridgestone Corp

Canon Inc

Casio Computer Co Ltd

Central Japan Railway Co
Chiba Bank Ltd/The
Chiyoda Corp

Chubu Electric Power Co Inc

Chugai Pharmaceutical Co
Ltd

Citizen Holdings Co Ltd
COMSYS Holdings Corp

Credit Saison Co Ltd

Dai Nippon Printing Co Ltd
Dai-ichi Life Insurance Co
Ltd/The

Daiichi Sankyo Co Ltd

Daikin Industries Ltd
Dainippon Screen
Manufacturing Co Ltd
Dainippon Sumitomo
Pharma Co Ltd

Daiwa House Industry Co
Ltd

Daiwa Securities Group Inc
Denki Kagaku Kogyo KK

Denso Corp
Dentsu Inc
Dowa Holdings Co Ltd
East Japan Railway Co

Ebara Corp

Kikkoman Corp

Kirin Holdings Co Ltd
Kobe Steel Ltd

Komatsu Ltd

Konami Corp

Konica Minolta Holdings Inc
Kubota Corp

Kuraray Co Ltd

Kyocera Corp

Kyowa Hakko Kirin Co Ltd
Marubeni Corp

Maruha Nichiro Holdings Inc

Marui Group Co Ltd
Matsui Securities Co Ltd
Mazda Motor Corp

Meidensha Corp
MEIJI Holdings Co Ltd
Minebea Co Ltd

Mitsubishi Chemical Holdings

Corp

Mitsubishi Corp

Mitsubishi Electric Corp
Mitsubishi Estate Co Ltd
Mitsubishi Heavy Industries
Ltd

Mitsubishi Logistics Corp
Mitsubishi Materials Corp
Mitsubishi Motors Corp
Mitsubishi Paper Mills Ltd
Mitsubishi UFJ Financial
Group Inc

Mitsui & Co Ltd

Mitsui Chemicals Inc
Mitsui Engineering &

Shipbuilding Co Ltd
Mitsui Fudosan Co Ltd

Mitsui Mining & Smelting Co

Ltd

Mitsui OSK Lines Ltd
Mitsumi Electric Co Ltd
Mizuho Financial Group Inc
MS&AD Insurance Group
Holdings

Resona Holdings Inc
Ricoh Co Ltd

Sapporo Holdings Ltd
Secom Co Ltd

Sekisui House Ltd

Seven & I Holdings Co Ltd
Sharp Corp/Japan
Shimizu Corp

Shin-Etsu Chemical Co Ltd
Shinsei Bank Ltd

Shionogi & Co Ltd
Shiseido Co Ltd

Shizuoka Bank Ltd/The
Showa Denko KK

Showa Shell Sekiyu KK
SKY Perfect JSAT Holdings
Inc

Softbank Corp

Sojitz Corp

Sony Corp

Sony Financial Holdings Inc
Sumco Corp
Sumitomo Chemical Co Ltd

Sumitomo Corp

Sumitomo Electric
Industries Ltd

Sumitomo Heavy Industries
Ltd

Sumitomo Metal Industries
Ltd

Sumitomo Metal Mining Co
Ltd

Sumitomo Mitsui Financial
Group Inc

Sumitomo Mitsui Trust
Holdings Inc

Sumitomo Osaka Cement
Co Ltd

Sumitomo Realty &
Development Co Ltd
Suzuki Motor Corp

T&D Holdings Inc
Taiheiyo Cement Corp
Taisei Corp

Taiyo Yuden Co Ltd

Takara Holdings Inc

*Az index Osszetétele valtozhat. A tdjékoztatd a dokumentum utolsé frissitésekor érvényes allapotot tikrozi.

© Raiffeisen Bank Zrt. m



7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Eisai Co Ltd

FANUC Corp

Fast Retailing Co Ltd

Fuji Electric Co Ltd

Fuji Heavy Industries Ltd
FUJIFILM Holdings Corp
Fujikura Ltd

Fujitsu Ltd

Fukuoka Financial Group Inc

Furukawa Co Ltd
Furukawa Electric Co Ltd

GS Yuasa Corp

Heiwa Real Estate Co Ltd
Hino Motors Ltd

Hitachi Construction
Machinery Co Ltd

Hitachi Ltd

Hitachi Zosen Corp
Hokuetsu Kishu Paper Co
Ltd

Honda Motor Co Ltd

IHI Corp

Inpex Corp

Isetan Mitsukoshi Holdings
Ltd

Isuzu Motors Ltd

ITOCHU Corp

J Front Retailing Co Ltd
Japan Steel Works Ltd/The
Japan Tobacco Inc

JFE Holdings Inc

JGC Corp

JTEKT Corp

JX Holdings Inc

Kajima Corp

Kansai Electric Power Co
Inc/The

Kao Corp

Kawasaki Heavy Industries
Ltd

Kawasaki Kisen Kaisha Ltd

KDDI Corp

Keio Corp

Keisei Electric Railway Co
Ltd

NEC Corp

NGK Insulators Ltd
Nichirei Corp
Nikon Corp

Nippon Electric Glass Co Ltd

Nippon Express Co Ltd
Nippon Kayaku Co Ltd
Nippon Light Metal Co Ltd
Nippon Meat Packers Inc
Nippon Paper Group Inc
Nippon Sheet Glass Co Ltd

Nippon Soda Co Ltd
Nippon Steel Corp

Nippon Suisan Kaisha Ltd
Nippon Telegraph &
Telephone Corp

Nippon Yusen KK

Nissan Chemical Industries
Ltd

Nissan Motor Co Ltd
Nisshin Seifun Group Inc
Nisshin Steel Co Ltd
Nisshinbo Holdings Inc

Nitto Boseki Co Ltd

NKSJ Holdings Inc

Nomura Holdings Inc

NSK Ltd

NTN Corp

NTT Data Corp

NTT DoCoMo Inc

Obayashi Corp

Odakyu Electric Railway Co
Ltd

0JI Paper Co Ltd

Oki Electric Industry Co Ltd

OKUMA Corp
Olympus Corp

Osaka Gas Co Ltd
Pacific Metals Co Ltd

Panasonic Corp
Pioneer Corp

Takashimaya Co Ltd
Takeda Pharmaceutical Co
Ltd

TDK Corp

Teijin Ltd

Terumo Corp

Tobu Railway Co Ltd
Toho Co Ltd/Tokyo

Toho Zinc Co Ltd

Tokai Carbon Co Ltd
Tokio Marine Holdings Inc
Tokyo Dome Corp

Tokyo Electric Power Co
Inc/The

Tokyo Electron Ltd

Tokyo Gas Co Ltd

Tokyo Tatemono Co Ltd
Tokyu Corp

Tokyu Land Corp

Toppan Printing Co Ltd
Toray Industries Inc
Toshiba Corp

Tosoh Corp

TOTO Ltd

Toyo Seikan Kaisha Ltd
Toyobo Co Ltd

Toyota Motor Corp
Toyota Tsusho Corp
Trend Micro Inc

Ube Industries Ltd/Japan
Unitika Ltd

UNY Co Ltd
West Japan Railway Co
Yahoo Japan Corp

Yamaha Corp
Yamato Holdings Co Ltd

Yaskawa Electric Corp
Yokogawa Electric Corp
Yokohama Rubber Co
Ltd/The

© Raiffeisen Bank Zrt. m



7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok
WTI Kéolaj*

Tozsde: NYM - New York Mercantile Exchange
Tézsdekod: XNIM
Alaptermék West Texas Intermediate Kdolaj

~Koénny(d” és ,édes” WTI tipusu kéolaj, USA-beli
szallitassal.
http://www.cmegroup.com/trading/energy/crude-
oil/light-sweet-crude_contract_specifications.html

Az aru jellemz6i

A kontraktus részletes leirasa

T6zsde NYM - New York Mercantile Exchange
T6zsdei Kereskedési id6 00:00 - 23:15 (kozép-eurdpai id6 szerint)
Raiffeisen Bank Zrt. izleti 6rak 08:30 - 17:00

Kontraktus méret 1.000 hordd (barrel)

Devizanem usbD

Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,01 USD

Legkisebb arelmozdulas értéke 10 USD

Alapletét / kontraktus 11.220 USD *

A jelenlegi és az ezt kovetd 5 évre minden hoénap,
majd a kilencedik évig minden junius és december.
A Lejarati hénap el6tti hdnap 25. naptari napja el6tti
harmadik kereskedési nap.

Fizikai

Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az tigylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamolassal) torténik, a kontraktus
utolsé kereskedési napjat megel6z6 munkanap
budapesti id6 szerint 16:00 érat kovetéen a Bank
jogosult a nyitott Ggyletet a kilfoldi tézsde hataridds
piacan ellenigylettel lezarni.

A koolaj a vilag legnagyobb forgalmu arupiaci
terméke. A WTI kontraktus pedig az olaj

Egyéb hasznos informacid leglikvidebb iranyadd hataridés arjegyzése.
Likviditas és aktiv kereskedés jellemz6en a
legk6zelebbi (front) kontraktusokban tapasztalhato.

Lejarati honapok

A kontraktus utolsé kereskedési napja

Teljesités modja (lejaratkor)

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde
egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Brent Kéolaj*

Tozsde: NYB - ICE
Tozsdekod: IFEU

Alaptermék

Brent Kdolaj

Az aru jellemz6i

Brent tipusu, az Eszaki tengerben kitermelt keverék kdéolaj, Sullom
Voe-beli (Skdcia) vezetékes szallitassal

A kontraktus
részletes leirasa

https://www.theice.com/productguide/ProductSpec.shtml;jsessionid
=6D225FC2BCB9A856D9287603CA67B82C?specld=219

ToOzsde

NYB - Intercontinental Exchange, London

Tozsdei Kereskedési
ido

02:00 - 00:00 (kozép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt.

.. S . 08:30 - 17:00
Uzleti érak

Kontraktus méret 1.000 hordd (barrel)
Devizanem uUsD

Legkisebb

arelmozdulas 0,01 USD

nagysaga

e ey 10 USD
arelmozdulas erteke

Alapletét / kontraktus | 9.600 USD *

Lejarati honapok

Maximum 72 egymast kovetd hénap kerll megnyitasra. Ezt
kévetéen még 6 kontraktus, minden junius és december érhet6 el a
kovetkezd harom évre.

A kontraktus utolsé
kereskedési napja

A Lejarati hénap elsd napja el6tti 15. nap. Ha ez nem kereskedési
nap, akkor az ezt kovetl els6 kereskedési nap.

Teljesités maddja
(lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az tigylet lejaratakor az
elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénzligyi elszamolassal)
torténik, a kontraktus utolsé kereskedési napjat megel6z6
munkanap budapesti id6 szerint 16:00 6rat kévetéen a Bank
jogosult a nyitott Ggyletet a kulféldi t6zsde hataridGs piacan
ellentigylettel lezarni.

Egyéb hasznos
informacid

A kéolaj a vilag legnagyobb forgalmu arupiaci terméke. A Brent
kontraktus pedig a kdolaj egyik leglikvidebb iranyadd hataridds
arjegyzése. Likviditas és aktiv kereskedés jellemzben az idGben
legkozelebbi (front) néhany kontraktusban tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tézsde
egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.
* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Fatoolaj*

Tozsde:
Tozsdekod: XNIM

NYM - New York Mercantile Exchange

Alaptermék

F(it6olaj No. 2

Az aru jellemzéi

New York Harbor Flit6olaj No. 2.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/energy/refined-
products/heating-oil_contract_specifications.html

Tozsde

NYM - New York Mercantile Exchange

Tozsdei Kereskedési ido

00:00 - 23:15 (k6zép-eurodpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. Uzleti érak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret

42.000 amerikai gallon

Devizanem UsD
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,01 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 4,2 USD

Alapletét / kontraktus

10.010 USD **

Lejarati honapok

2013 aprilisig minden hdnap, utana megszinik a
kontraktus

A kontraktus utolsé kereskedési
napja

A Lejarati hénapot megel6z6 hdnap utolso
kereskedési napja.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai

Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az lgylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamolassal) térténik, a kontraktus
utolsé kereskedési napjat megel6z6 munkanap
budapesti id6 szerint 16:00 6rat kovetoen a Bank
jogosult a nyitott Ggyletet a kiilféldi t6zsde hataridds
piacan ellentgylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacié

A kdolajbdl késziilt egyik finomitott termék a flitéolaj
(heating oil). Jellemz6en egy hordd kdolaj 25%-abdl
készul f(it6olaj a finomitasi eljaras soran. A
kontraktus az amerikai kontinens irdanyado hataridos
arjegyzése. Likviditas és aktiv kereskedés
jellemzéen a legkdzelebbi (front) kontraktusokban
tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tézsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok
Foldgaz*

Toézsde: NYM - New York Mercantile Exchange

Tézsdekod: XNIM

Alaptermék Foldgaz

Foldgaz, Henry Hub-nal (Louisiana, USA) torténd
csOvezetékes fizikai szallitassal.
http://www.cmegroup.com/trading/energy/natural-
gas/natural-gas_contract_specifications.html

Az aru jellemz6i

A kontraktus részletes leirasa

T6zsde NYM - New York Mercantile Exchange
T6zsdei Kereskedési id6 00:00 - 23:15 (k6zép-eurodpai id6 szerint)
Raiffeisen Bank Zrt. izleti 6rak 08:30 - 17:00
Kontraktus méret 10.000 millié British thermal unit
Devizanem usbD
Legkisebb arelmozdulas nagysaga | 0,001 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 10 USD
Alapletét / kontraktus 4.620 USD **
Lejarati hdnapok a jelenlegi és az ezt kovetd 12 év minden hdnapja
A kontraktus utolsé kereskedési A Lejarati hénap els6 naptari napja el6tti harmadik
napja kereskedési nap.
Fizikai

Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az lgylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamolassal) térténik, a kontraktus utolsé
kereskedési napjat megel6z6 munkanap budapesti id6
szerint 16:00 6rat kdvetéen a Bank jogosult a nyitott
Ugyletet a kulfoldi tézsde hataridos piacan ellenligylettel
lezarni.

A kontraktus az amerikai kontinens iranyadd hataridos
foldgaz arjegyzése. Likviditas és aktiv kereskedés
jellemzéen a legkdzelebbi (front) kontraktusokban
tapasztalhato.

Teljesités modja (lejaratkor)

Egyéb hasznos informacié

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde
egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Arany*
Tozsde: CMX - Commodity Exchange
Tézsdekod: XCEC
Alaptermék Arany
0,995 ezrelékes tisztasagu arany.
A t6zsde altal meghatarozott tulajdonsagu
Az aru jellemzéi aranyrudak formajaban, melyen megtalalhaté a
t6zsde altal elfogadott finomitd pecsétje és a rad
sorozatszdma.

http://www.cmegroup.com/trading/metals/precious/
gold contract specifications.html

A kontraktus részletes leirasa

Tb6zsde CMX - Commodity Exchange, Chicago
T6zsdei Kereskedési id6 00:00 - 23:15 (kb6zép-eurdpai id6 szerint)
Raiffeisen Bank Zrt. lizleti 6rak 08:30 - 17:00

Kontraktus méret 100 troy uncia

Devizanem usbD

Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,10 USD

Legkisebb arelmozdulas értéke 10 USD

Alapletét / kontraktus 11.880 USD **

A legkdzelebbi harom hdnap és minden februar /
aprilis / augusztus / oktéber, ami a kévetkez6 23
hénapban van, illetve minden junius / december a
kévetkez6 60 hdnapban.

A Lejarati hénap utolsé napja el6tti harmadik
kereskedési nap.

Fizikai.

Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az tgylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamolassal) térténik, ott a kontraktus
utolsé kereskedési napjat megel6z6 munkanapon
budapesti id6 szerint 16:00 6rat kovetoen a Bank
jogosult a nyitott Ggyletet a kiilfoldi t6zsde hataridds
piacan ellenligylettel lezarni.

Ez a kontraktus az arany irdanyadoé hataridGs

Egyéb hasznos informacio arjegyzése. Likviditas és aktiv kereskedés jellemzden
a legkozelebbi (front) kontraktusokban tapasztalhaté.

Lejarati honapok

A kontraktus utolsé kereskedési napja

Teljesités modja (lejaratkor)

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tézsde
egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Ezist*

Tozsde:
Tozsdekod: XCEC

CMX - Commodity Exchange

Alaptermék

Ezlst

Az aru jellemz6i

0.999 ezrelékes tisztasagu ezist.

A t6zsde altal meghatarozott tulajdonsagu 1000
vagy 1100 uncia sulyu aranyrudak formajaban,
melyen megtalalhatd a t6zsde altal elfogadott
finomitd pecsétje és a rud sorozatszama.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/metals/precious/
silver contract specifications.html

Tozsde

CMX - Commodity Exchange, Chicago

Tozsdei Kereskedési ido

00:00 - 23:15 (kbézép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. Uzleti 6rak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret

5.000 troy uncia

Devizanem usbD
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,005 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 25 USD
Alapletét / kontraktus 20.900 USD *

Lejarati honapok

A legko6zelebbi harom hdénapon és minden januar /
marcius / majus / szeptember, ami a kévetkezd 23
honapban van, illetve minden a julius / december a
kévetkezd 60 hdnapban.

A kontraktus utolsé kereskedési
napja

A Lejarati hdnap vége el6tti harmadik kereskedési
nap.

Teljesités modja (lejaratkor)

Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az lgylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamoldassal) térténik, a kontraktus utolsé
kereskedési napjat megel6z6 munkanap budapesti
id6 szerint 16:00 6rat kovetéen a Bank jogosult a
nyitott Ggyletet a kiilféldi t6zsde hataridds piacan
ellentigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacié

Ez a kontraktus az ezist iranyado hataridés
arjegyzése. Likviditas és aktiv kereskedés jellemzben
a legkdzelebbi (front) kontraktusokban
tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Platina*

Tozsde:

Tozsdekod: XNIM

NYM - New York Mercantile Exchange

Alaptermék

Platina

Az aru jellemz6i

0,9995 ezrelék finomsagu Platina a t6zsde altal
meghatarozott feltételekkel.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/metals/precious/pl
atinum contract specifications.html

ToOzsde

NYM - New York Mercantile Exchange

Tozsdei Kereskedési ido

00:00 - 23:15 (k6zép-eurodpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. Gzleti 6rak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret 50 uncia
Devizanem usbD
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,10 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 5 USD
Alapletét / kontraktus 5.170 USD *

Lejarati honapok

A jelen hénaptdl szamitott 15 hdénapos periéduson
belll az elsé harom egymast kdvet6 honap illetve az
ezeket kovetd januar / aprilis / julius / oktéber
negyedéves ciklusokban.

A kontraktus utolsé kereskedési
napja

A Lejarati hénap utolsé kereskedési napjat megel6z6
harmadik kereskedési nap.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az lgylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzlgyi elszamolassal) térténik, a kontraktus utolsé
kereskedési napjat megel6z6 munkanap budapesti id6
szerint 16:00 6rat kdvetéen a Bank jogosult a nyitott
Ugyletet a kulfoldi tézsde hataridos piacan
ellentigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

A platina a nevét visel6 hat tagbdl allo platinafémek
csoportjanak egyik tagja. Egyedi kémiai és fizikai
tulajdonsagai miatt fontos ipari nyersanyag. A
kontraktus a platina iranyadd hataridGs arjegyzése.
Likviditas és aktiv kereskedés jellemz6en a
legkozelebbi (front) kontraktusokban tapasztalhaté.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Palladium*

Tozsde:
Tozsdekod: XNIM

NYM - New York Mercantile Exchange

Alaptermék

Palladium

Az aru jellemz6i

0,9995 ezrelék finomsagu Palladium a tézsde altal
meghatarozott feltételekkel.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/metals/precious/
palladium contract specifications.html

ToOzsde

NYM - New York Mercantile Exchange

Tozsdei Kereskedési ido

00:00 - 23:15 (kozép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. Gzleti 6rak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret 100 uncia
Devizanem usbD
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,05 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 5 USD
Alapletét / kontraktus 7.700 USD *

Lejarati honapok

A jelen hdénaptdl szamitott 15 honapos periéduson
belll az els6 harom egymast kdvet6 honap illetve az
ezeket kéveté marcius / junius / szeptember /
december negyedéves ciklusokban.

A kontraktus utolsé kereskedési
napja

A Lejarati hdnap utolso kereskedési napjat megel6z6
harmadik kereskedési nap.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az tgylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamolassal) térténik, a kontraktus utolsé
kereskedési napjat megel6z6 munkanap budapesti
id6 szerint 16:00 6rat kovetéen a Bank jogosult a
nyitott Ggyletet a kilféldi t6zsde hataridds piacan
ellentigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

A palladium a platinafémek csoportjanak egyik tagja.
Egyedi kémiai és fizikai tulajdonsagai miatt fontos
ipari nyersanyag. A kontraktus a palladium iranyaddé
hataridds arjegyzése. Likviditas és aktiv kereskedés
jellemz6en a legk6zelebbi (front) kontraktusokban
tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Réz*

Tozsde:
Tozsdekod: XCEC

CMX - Commodity Exchange

Alaptermék

Réz

Az aru jellemz6i

Grade 1 elektrolit-réz, amely megfelel a B115
specifikacidnak és, amely szerepel a COMEX listajan.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/metals/base/cop
per contract specifications.html

ToOzsde

CMX - Commodity Exchange, Chicago

Tozsdei Kereskedési ido

00:00 - 23:15 (kozép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. Gzleti 6rak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret 25.000 font
Devizanem usbD
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,05 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 12,5 USD
Alapletét / kontraktus 6.820 USD *

Lejarati honapok

A legkOzelebbi 24 hoénap, és minden marcius / majus
/ julius / szeptember / december hdénap, ami a
kévetkezd 60 hénapban van.

A kontraktus utolsé kereskedési
napja

A Lejarati hénap vége el6tti harmadik tézsdei
kereskedési nap.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az tigylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamoldassal) térténik, a kontraktus utolsé
kereskedési napjat megel6z6 munkanap budapesti
id6 szerint 16:00 orat kovetéen a Bank jogosult a
nyitott Ggyletet a kiilféldi t6zsde hataridds piacan
ellentigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

Likviditas és aktiv kereskedés jellemz6en a
legkozelebbi (front) kontraktusokban tapasztalhaté.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Réz - LME*
Tozsde: London Metal Exchange
Tézsdekod: XLME

Alaptermék

Elektrolit-réz

Az aru jellemzéi

A min6ségl katdd vagy huzalhenger, amely
megfelel a BS 6017-1981 specifikacionak, beleértve
az AMD 5725 szamu mddositast.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.Ime.com/copper contractspec.asp

ToOzsde

London Metal Exchange (LME)

Tozsdei Kereskedési ido

21.00 - 20.45 (kozép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. Gzleti 6rak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret

25 metrikus tonna

Devizanem usbD
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,50 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 12,50 USD
Alapletét / kontraktus 26.000 USD*

Lejarati hénapok

A legkozelebbi 124 hénap.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

Lejarati honap harmadik szerdajat megel6z6 hétfdi
nap.

Végs6 elszamolasi nap

Megegyezik az utolsé kereskedési nappal.

Teljesités modja (lejaratkor)

Pénzugyi vagy fizikai.

Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az tigylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamolassal) torténik, a kontraktus
utolsé kereskedési napjat megel6z6 munkanap
budapesti id6 szerint 16:00 6rat kovetdéen a Bank
jogosult a nyitott Ggyletet a kulfoldi tézsde
hataridés piacan ellenligylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

Likviditas és aktiv kereskedés jellemz6en a harom-
négy legkozelebbi (front és azt kévetdek), illetve a
kévetkezd decemberi kontraktusban tapasztalhaté.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tézsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Nikkel*
Tozsde: London Metal Exchange
Tézsdekod: XLME
Alaptermék Nyers nikkel
Az aru jellemzéi Tisztasag Min. 99,7% = ,,
Vegyelemzés ASTM specifikaciénak megfelelo
A kontraktus részletes leirasa http://www.Ime.com/nickel contractspec.asp
Tb6zsde London Metal Exchange (LME)
T6zsdei Kereskedési id6 21.00 - 20.45 (kozép-eurdpai id6 szerint)
Raiffeisen Bank Zrt. Gzleti érak 08:30 - 17:00
Kontraktus méret 6 metrikus tonna
Devizanem UsD
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 6,00 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 30,00 USD
Alapletét / kontraktus 21.600 USD*
Lejarati hdnapok A legkOzelebbi 64 hoénap.
A kontraktus utolsé kereskedési napja hzjsratl honap harmadik szerdajat megel6z8 hétfoi
Végs6 elszamolasi nap Megegyezik az utolsé kereskedési nappal.

Pénzligyi vagy fizikai.

Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az lgylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamolassal) torténik, a kontraktus
utolsé kereskedési napjat megel6z6 munkanap
budapesti id6 szerint 16:00 6rat kovetéen a Bank
jogosult a nyitott Ggyletet a kilfoldi tézsde
hataridés piacan ellenligylettel lezarni.

Likviditas és aktiv kereskedés jellemzéen a két-
Egyéb hasznos informacid harom legké6zelebbi (front és azt kovetbek), illetve a
kévetkezd decemberi kontraktusban tapasztalhaté.

Teljesités modja (lejaratkor)

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde
egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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Tézsdei hatarid6s arupiaci kontraktusok

on*
Tozsde: London Metal Exchange
Tézsdekod: XLME

Alaptermék

Finomitott 6n

Az aru jellemzéi

Tisztasag Min. 99,85%

Mindség Megfelel a BS3252:1986
specifikacionak. LME altal
elfogadott ,brand” listan
szerepelnie kell.

Forma Lemez vagy rud (12-50 kg)

A kontraktus részletes leirasa

http://www.Ime.com/tin contractspec.asp

Tozsde

London Metal Exchange (LME)

Tozsdei Kereskedési ido

21.00 - 20.45 (k6zép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. Uzleti 6rak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret

5 metrikus tonna

Devizanem usbD
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 5,00 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 25,00 USD
Alapletét / kontraktus 21.000 USD*

Lejarati honapok

A legkdzelebbi 64 honap.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

Lejarati hdnap harmadik szerdajat megel6z6 hétfoi
nap.

Végs6 elszamolasi nap

Megegyezik az utolsé kereskedési nappal.

Teljesités modja (lejaratkor)

Pénzigyi vagy fizikai.

Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az lgylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamolassal) térténik, a kontraktus
utolsé kereskedési napjat megel6z6 munkanap
budapesti id6 szerint 16:00 6rat kovetéen a Bank
jogosult a nyitott Ggyletet a klilfoldi t6zsde
hatarid6és piacan ellenigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

Likviditas és aktiv kereskedés jellemz6en a két-
harom legko6zelebbi (front és azt kévetdek)
kontraktusban tapasztalhatd.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m



7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Tézsdei hatarid6s arupiaci kontraktusok

Olom*
Tozsde: London Metal Exchange
Tézsdekod: XLME

Alaptermék

Finomitott rdd 6lom

Az aru jellemz6i

Tisztasag Min. 99,97%

Mindség LME altal elfogadott ,,brand”
listan szerepelnie kell.

Forma Rad (legfeljebb 55 kg)

A kontraktus részletes leirasa

http://www.Ilme.com/lead contractspec.asp

Tozsde

London Metal Exchange (LME)

Tozsdei Kereskedési ido

21.00 - 20.45 (k6zép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. tzleti 6érak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret

25 metrikus tonna

Devizanem UsD
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,50 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 12,50 USD
Alapletét / kontraktus 10.000 USD*

Lejarati honapok

A legkdzelebbi 64 honap.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

Lejarati hdnap harmadik szerdajat megel6z6 hétfoi
nap.

Végs6 elszamolasi nap

Megegyezik az utolsd kereskedési nappal.

Teljesités modja (lejaratkor)

Pénzligyi vagy fizikai.

Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az lgylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamolassal) térténik, a kontraktus
utolsé kereskedési napjat megel6z6 munkanap
budapesti id6 szerint 16:00 6rat kovetéen a Bank
jogosult a nyitott gyletet a kiilféldi t6zsde
hatarid6s piacan ellenigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacié

Likviditas és aktiv kereskedés jellemz6en a két-
harom legkozelebbi (front és azt kovetbek), illetve a
kovetkez6 decemberi kontraktusban tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatdrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m




7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Cink*
Tozsde: London Metal Exchange
Tézsdekod: XLME
Alaptermék Cink
Tisztasag Min. 99,995%
A Mindség LME dltal elfogadott ,brand” listan
Az aru jellemzoi .
szerepelnie kell
Forma Lemez vagy rud (legfeljebb 55 kg)

A kontraktus részletes leirasa

http://www.Ime.com/zinc contractspec.asp

Tozsde

London Metal Exchange (LME)

Tozsdei Kereskedési ido

21.00 - 20.45 (k6zép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. tzleti 6érak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret

25 metrikus tonna

Devizanem UsD
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,50 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 12,50 USD
Alapletét / kontraktus 8.000 USD*

Lejarati honapok

A legkdzelebbi 64 honap.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

Lejarati hdnap harmadik szerdajat megel6z6 hétfoi
nap.

Teljesités modja (lejaratkor)

Pénzigyi vagy fizikai.

Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az lgylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamolassal) térténik, a kontraktus
utolsé kereskedési napjat megel6z6 munkanap
budapesti id6 szerint 16:00 6rat kovetéen a Bank
jogosult a nyitott Ggyletet a klilfoldi t6zsde
hatarid6s piacan ellenigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

Likviditas és aktiv kereskedés jellemz6en a harom-
négy legk6zelebbi (front és azt kévetdek), illetve a
kovetkez6 decemberi kontraktusban tapasztalhaté.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m




7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Acél*
Tozsde: London Metal Exchange
Tozsdekod: XLME

Alaptermék Acél rud (korabbi nevén mediterran acél)

Az aru jellemzéi -

A kontraktus részletes leirasa http://www.Ime.com/steel/steel contractspec.asp
T6zsde London Metal Exchange (LME)

Tozsdei Kereskedési ido 21.00 - 20.45 (k6zép-eurdpai id6 szerint)
Raiffeisen Bank Zrt. lizleti 6rak 08:30 - 17:00

Kontraktus méret 65 metrikus tonna

Devizanem uUsD

Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,10 USD

Legkisebb arelmozdulas értéke 6,50 USD

Alapletét / kontraktus 4,940 USD**

Lejarati honapok A legkdzelebbi 16 honap.

A kontraktus utolsé kereskedési napja h?;ratl honap harmadik szerdajat megel6z0 hétfoi
Végs6 elszamolasi nap Megegyezik az utolsé kereskedési nappal

Pénzigyi vagy fizikai.

Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az lgylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamolassal) térténik, a kontraktus
utolsé kereskedési napjat megel6z6 munkanap
budapesti id6 szerint 16:00 6rat kovetéen a Bank
jogosult a nyitott tgyletet a klilféldi t6zsde hataridés
piacan ellentgylettel lezarni.

Likviditas és aktiv kereskedés jellemz6en a két-
harom legkozelebbi (front és azt kovetdek)

Egyéb hasznos informacid kontraktusban tapasztalhaté. Az LME-n legutoljara
bevezetett kontraktus, ennek megfelel6en a
likviditds a tobbi termékhez képest visszafogott.

Teljesités modja (lejaratkor)

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde
egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m



7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok
Nyers (primary) aluminium*

Tozsde: London Metal Exchange
Tézsdekod: XLME
Alaptermék Nyers aluminium
Tisztasag Min. 99,7%
Vastartalom Max. 0,2%

Szilicium tartalom Max. 0,1%

Asvanyi szennyezettség Nem haladja meg a
P1020A szabvanyban
meghatarozott értéket.

Az aru jellemzéi

A kontraktus részletes leirasa http://www.lme.com/aluminium contractspec.asp
Tb6zsde London Metal Exchange (LME)

T6zsdei Kereskedési ido 21.00 - 20.45 (k6zép-eurdpai id6 szerint)
Raiffeisen Bank Zrt. Uzleti érak 08:30 - 17:00

Kontraktus méret 25 metrikus tonna

Devizanem usbD

Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,25 USD

Legkisebb arelmozdulas értéke 6,25 USD

Alapletét / kontraktus 6.500 USD*

Lejarati honapok A legkézelebbi 124 hoénap.

A kontraktus utolsé kereskedési napja h?;ratl hénap harmadik szerdajat megel6z0 hétféi
Végso elszamolasi nap Megegyezik az utolsé kereskedési nappal.

Pénzugyi vagy fizikai.

Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az tigylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamolassal) torténik, a kontraktus
utolsé kereskedési napjat megel6z6 munkanap
budapesti id6 szerint 16:00 érat kovetéen a Bank
jogosult a nyitott Ggyletet a kllfoldi tézsde hataridds
piacan ellenigylettel lezarni.

A piac nagyon likvid, egy évre elG6re gyakorlatilag
minden lejarat aktivan kereskedhetd.

Teljesités modja (lejaratkor)

Egyéb hasznos informacié

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde
egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m



7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Aluminium o6tvozet (alloy)*

Tozsde:

Tozsdekod: XLME

London Metal Exchange

Alaptermék

Otvozott aluminium

Az aru jellemzéi

1725. szamu DIN (Aluminium Association Inc., GBD-
A1Si9Cu3) és a JIS H2118-1976 class 12 standardnak
megfeleld termék

A kontraktus részletes leirasa

http://www.Ime.com/aluminiumalloy contractspec.asp

Tozsde

London Metal Exchange (LME)

Tozsdei Kereskedési ido

21.00 - 20.45 (k6zép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. tzleti 6érak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret

20 metrikus tonna

Devizanem UsSD
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,50 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 10,00 USD
Alapletét / kontraktus 5.200 USD **

Lejarati honapok

A legk6zelebbi 28 hoénap.

A kontraktus utolsé kereskedési
napja

Lejarati hénap harmadik szerdajat megel6z6 hétféi
nap.

Végs6 elszamolasi nap

Megegyezik az utolsé kereskedési nappal.

Teljesités modja (lejaratkor)

Pénzligyi vagy fizikai.

Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az tigylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamoldassal) térténik, a kontraktus utolsé
kereskedési napjat megel6z6 munkanap budapesti id6
szerint 16:00 orat kévetdéen a Bank jogosult a nyitott
Ugyletet a kilfoldi t6zsde hataridGs piacan
ellentigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacié

Likviditas és aktiv kereskedés jellemzGen a két
legkozelebbi (front és azt kovetd), illetve a kdvetkez6
decemberi kontraktusban tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m




7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Aluminium o6tvozet (NASAAC)*

Tozsde: London Metal Exchange
Tézsdekod: XLME

Alaptermék

Otvodzétt aluminium (észak-amerikai specifikdcid)

Az aru jellemzéi

Eszak-amerikai specifikaciéju 6tvozott aluminium,
amelyet az LME az amerikai gépjarmuipar szamara
hozott létre.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.Ime.com/nasaac contractspec.asp

ToOzsde

London Metal Exchange (LME)

Tozsdei Kereskedési ido

21.00 - 20.45 (kozép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. Gzleti 6rak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret

20 metrikus tonna

Devizanem usbD
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,50 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 10,00 USD
Alapletét / kontraktus 6.000 USD*

Lejarati hénapok

A legkozelebbi 27 hénap.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

Lejarati hdnap harmadik szerdajat megel6z6 hétfoi
nap.

Végs6 elszamolasi nap

Megegyezik az utolsé kereskedési nappal.

Teljesités modja (lejaratkor)

Pénzigyi vagy fizikai.

Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az lgylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamolassal) térténik, a kontraktus
utolsé kereskedési napjat megel6z6 munkanap
budapesti id6 szerint 16:00 6rat kovetdoen a Bank
jogosult a nyitott tGgyletet a klilféldi t6zsde hataridds
piacan ellentgylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

Likviditas és aktiv kereskedés jellemzben a két-
harom legk6zelebbi (front és azt kdvetbek), illetve a
kovetkez6 decemberi kontraktusban tapasztalhaté.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m




7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Malmi baza - Parizs*

Tozsde:

Tozsdekod: XMAT

NYSE - Liffe Paris

Alaptermék

Eurdpai Unids eredetl malmi buza

Az aru jellemz6i

Fajsuly min. 76 kg/hl
Nedvességtartalom max. 15%
Torott szem max. 4%
Csirazott szem max. 2
Szennyezettség max. 2%

A kontraktus részletes
leirasa

http://www.euronext.com/trader/contractspecifications/der
ivative/wide/contractspecifications-2864-
EN.html?euronextCode=EBM-PAR-FUT

T6zsde EOP - NYSE - Liffe Paris (Matif)

T6zsdei Kereskedési ido 10:45 - 18:30 (k6zép-eurdpai idd szerint)
Raiffeisen Bank Zrt. Uzleti 6rak | 08:30 - 17:00

Kontraktus méret 50 metrikus tonna

Devizanem EUR

Legklsgbb arelmozdulas 0,25 EUR

nagysaga

Legkisebb arelmozdulas értéke | 12,25 EUR

Alapletét / kontraktus 1.600 EUR *

Lejarati honapok

Januar / marcius / majus / augusztus / november hénapok.
Minden esetben nyolc lejarati honap érhet6 el.

A kontraktus utolsé
kereskedési napja

Lejarati hdnap 10. naptari napja. Ha az nem t6zsdei
kereskedési nap, akkor az azt kéveto elsé kereskedési nap.
Az utolsé kereskedési napon a kontraktussal 18:30-ig lehet
kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az lgylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem pénzlgyi
elszamolassal) torténik, a kontraktus utolsé kereskedési
napjat megel6z6 munkanap budapesti id6 szerint 16:00
orat kovetben a Bank jogosult a nyitott tigyletet a kulfoldi
t6zsde hataridés piacan ellenligylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacié

Likviditas és aktiv kereskedés jellemzGen legkdzelebbi egy-
két (front és azt kovet6) kontraktusban tapasztalhatd.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m




7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Kukorica - Parizs*

Tozsde: NYSE - Liffe Paris

Tézsdekod: XMAT

Alaptermék Sarga és/vagy voérds szemil Kukorica
Nedvességtartalom max. 15,50%
TOrott szem max. 10%

Az aru jellemz6i Csirazott szem max. 6%
Szem adalék max. 5%
Egyéb szennyez6dés max. 3%

A kontraktus részletes leirasa

https://globalderivatives.nyx.com/en/contract/content
/29461 /contract-specification

Tozsde

EOP - NYSE - Liffe Paris (Matif)

Tozsdei Kereskedési ido

10:45 - 18:30 (kozép-eurdpai idd szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. Uzleti 6rak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret

50 metrikus tonna

Devizanem EUR
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,25 EUR
Legkisebb arelmozdulas értéke 12,50 EUR
Alapletét / kontraktus 2.100 EUR *

Lejarati honapok

Januar / marcius / junius / augusztus / november
hénapok. Minden esetben hét lejarati hdnap érhetd el.

A kontraktus utolsé kereskedési
napja

Lejarati hénap 5. naptari napja. Ha az nem
kereskedési nap, akkor az ezt kdvet6 elsé kereskedési
nap. Az utolso kereskedési napon a kontraktussal
18:30-ig lehet kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az lgylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamolassal) térténik, a kontraktus utolsé
kereskedési napjat megel6z6 munkanap budapesti id6
szerint 16:00 o6rat kdvetéen a Bank jogosult a nyitott
Ugyletet a kulfoldi tézsde hataridos piacan
ellentigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

Likviditas és aktiv kereskedés jellemz6en legkdzelebbi
két-harom (front és azt kdvetd) kontraktusban
tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tézsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatdrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m




7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Repce*
Tozsde: NYSE - Liffe Paris
Tozsdekod: XMAT

Alaptermék

Az aru jellemz6i

Repcemag

Megfelel6 minGség(i, duplanullas repcemag
Olajtartalom min. 40%
Nedvességtartalom max. 9%
Szennyezett mag max. 2%

A kontraktus részletes leirasa

https://globalderivatives.nyx.com/en/contract/conten
t/29826/contract-specification

Tozsde

EOP - NYSE - Liffe Paris (Matif)

Tozsdei Kereskedési ido

10:45 - 18:30 (kozép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. Uzleti 6érak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret

50 metrikus tonna

Devizanem EUR
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,25 EUR
Legkisebb arelmozdulas értéke 12,50 EUR
Alapletét / kontraktus 2.300 EUR *

Lejarati honapok

Februar / majus / augusztus / november hénapok.
Minden esetben hat lejarati honap érhet6 el.

A kontraktus utolsé kereskedési
napja

Lejarati hdnapot megel6z6 hdnap utolso tézsdei
kereskedési nap. Az utolsé kereskedési napon a
kontraktussal 18:30-ig lehet kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az ligylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzlgyi elszamolassal) térténik, a kontraktus utolsé
kereskedési napjat megel6z6 munkanap budapesti
id6 szerint 16:00 6rat kévetden a Bank jogosult a
nyitott tgyletet a kilf6ldi t6zsde hataridés piacan
ellenligylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

Likviditas és aktiv kereskedés jellemz6en
legkdzelebbi két-harom (front és azt kdvetd)
kontraktusban tapasztalhatd.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt.
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7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Baza - Chicago*

Tozsde:

Tozsdekod: XCBT

CBOT - Chicago Board of Trade

Alaptermék

No. 2 Soft Red/Hard Red téli buza
No. 2 Northern és Dark Northern tavaszi blza

Az aru jellemzéi

A t6zsde altal meghatarozott mindségi buzafajtak.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/agricultural/grain-
and-oilseed/wheat contract specifications.html

ToOzsde

CBOT - Chicago Mercantile Exchange csoport tagja

Tozsdei Kereskedési ido

01:00 - 20:15 (k6zép-eurodpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. Gzleti 6rak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret

5.000 bushel/véka (vagyis 5000 x 60 font, kortlbelll
136 tonna)

Devizanem USD (Cent)
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,0025 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 12,50 USD
Alapletét / kontraktus 6.480 USD **

Lejarati honapok

Marcius / majus / julius / szeptember / december
hénapok.

A kontraktus utolsé kereskedési
napja

A lejarati honap 15. naptari napjat megel6z6
kereskedési nap.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai

Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az lgylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamolassal) térténik, a kontraktus utolsé
kereskedési napjat megel6z6 munkanap budapesti id6
szerint 16:00 6rat kévetéen a Bank jogosult a nyitott
Ugyletet a kulfoldi tézsde hataridds piacan
ellentigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacié

Likviditas és aktiv kereskedés jellemz6en legkdzelebbi
(front) kontraktusban tapasztalhatd. Az arjegyzés USD
Centben torténik.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m




7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Kukorica - Chicago*

Tozsde: CBOT - Chicago Board of Trade
Tézsdekod: XCBT
Alaptermék Sarga szem( kukorica
Nedvességtartalom Max. 15,50%
TOrott szem Max. 10%
Az aru jellemzéi Csirazott szem Max. 6%
Keverékesség 4%, maximum 5%
Szennyezettség 1%, maximum 3%

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/agricultural/grain-
and-oilseed/corn contract specifications.html

Tozsde

CBOT - Chicago Mercantile Exchange csoport tagja

Tozsdei Kereskedési ido

01:00 - 20:15 (kb6zép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. tzleti 6rak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret

5.000 bushel/véka (5000 x 56 font korilbeltl 127
tonna)

Devizanem USD (Cent)
Legkisebb arelmozdulds nagysaga | 0,0025 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 12,50 USD
Alapletét / kontraktus 5.400 USD *

Lejarati honapok

Marcius / majus / julius / szeptember / december
hénapok.

A kontraktus utolsé kereskedési
napja

Lejarati hdnap 15. naptari napjat megel6z6 kereskedési
nap. Az utolso kereskedési napon a kontraktussal
20:15-ig lehet kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai. Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az
Ggylet lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel
(nem pénzlgyi elszamolassal) torténik, a kontraktus
utolsé kereskedési napjat megel6z6 munkanap
budapesti id6 szerint 16:00 6rat kovetéen a Bank
jogosult a nyitott tgyletet a klilféldi t6zsde hataridés
piacan ellentgylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacid

Az amerikai kontinens iranyadé hataridos kukorica
arjegyzése. Likviditas és aktiv kereskedés jellemzéen
legk6zelebbi (front) kontraktusban tapasztalhaté. Az
arjegyzés centben torténik.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtozas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m



7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Széjabab*

Tozsde:

Tozsdekod: XCBT

CBOT - Chicago Board of Trade

Alaptermék

Szbjabab sarga No. 2

Az aru jellemz6i

A No. 2 szbdjababon kivil No. 1 és No. 3 mindség(i
bab is leszallithaté.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/agricultural/grain-
and-oilseed/soybean_contract_specifications.html

ToOzsde

CBOT - Chicago Mercantile Exchange csoport tagja

Tozsdei Kereskedési ido

01:00 - 20:15 (kozép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. Gzleti 6rak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret

5.000 bushel/véka (5000 x 60 font, kortlbelll 136
tonna)

Devizanem USD (Cent)
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,0025 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 12,50 USD
Alapletét / kontraktus 9.180 USD **

Lejarati honapok

Marcius / majus / julius / augusztus / szeptember /
november hdnapok.

A kontraktus utolsé kereskedési
napja

Lejarati hénap 15. naptari napjat megel6z6
kereskedési nap. Az utolsé kereskedési napon a
kontraktussal 20:15-ig lehet kereskedni.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az lgylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamolassal) torténik, a kontraktus utolsé
kereskedési napjat megel6z6 munkanap budapesti
id6 szerint 16:00 6rat kovetéen a Bank jogosult a
nyitott Ugyletet a kilféldi t6zsde hataridds piacan
ellentigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacié

Az amerikai kontinens iranyadd hataridGs széjabab
arjegyzése. Likviditas és aktiv kereskedés jellemzben
legk6zelebbi (front) kontraktusban tapasztalhato. Az
arjegyzés USD Centben torténik.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tézsde

egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m




7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Széjabab liszt*

Tozsde:

Tozsdekod: XCBT

CBOT - Chicago Board of Trade

Alaptermék

Szdjabab liszt

Az aru jellemzéi

A t6zsde altal meghatarozott minéségl elsd osztalyu
szo6jabab liszt.
Protein tartalom Min. 48%

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/agricultural/grain-
and-oilseed/soybean-
meal_contract_specifications.html

Tozsde

CBOT - Chicago Board of Trade

Tozsdei Kereskedési ido

01:00 - 20:15 (kozép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. Uzleti 6érak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret

100 short/révid tonna (kérilbelil 91 metrikus tonna)

Devizanem

uUsbD

Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,10 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 10,00 USD
Alapletét / kontraktus 5.400 USD *

Lejarati honapok

Januar / marcius / majus / julius / augusztus /
szeptember / oktéber / december honapok.

A kontraktus utolsé kereskedési
napja

A lejarati honap 15. naptari napjat megel6z6
kereskedési nap.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az lgylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamolassal) torténik, a kontraktus utolsé
kereskedési napjat megel6z6 munkanap budapesti
id6 szerint 16:00 6rat kovetéen a Bank jogosult a
nyitott Ugyletet a kilféldi t6zsde hataridds piacan
ellentigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

Likviditas és aktiv kereskedés jellemz6en a
legk6zelebbi két-harom (front és azt kovetd), illetve a
kévetkezd decemberi kontraktusokban tapasztalhaté.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m




7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Széjabab olaj*

Tozsde:

Tozsdekod: XCBT

CBOT - Chicago Board of Trade

Alaptermék

Nyers széjabab olaj

Az aru jellemzéi

A t6zsde altal meghatarozott minéségl szdjabab olaj.

A kontraktus részletes leirasa

http://www.cmegroup.com/trading/agricultural/grain-
and-oilseed/soybean-oil_contract_specifications.html

Tozsde

CBOT - Chicago Board of Trade

Tozsdei Kereskedési ido

01:00 - 20:15 (kozép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. Uzleti érak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret

60.000 font (korilbelill 27 tonna)

Devizanem USD (Cent)
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,0001 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 6,00 USD
Alapletét / kontraktus 3.375 USD *

Lejarati honapok

Januar / marcius / majus / julius / augusztus /
szeptember / oktéber / december hénapok.

A kontraktus utolsé kereskedési
napja

A lejarati honap 15. naptari napjat megel6z6
kereskedési nap.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az tgylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamoldassal) térténik, a kontraktus utolsé
kereskedési napjat megel6z6 munkanap budapesti
id6 szerint 16:00 6rat kovetéen a Bank jogosult a
nyitott Ugyletet a kilféldi t6zsde hataridds piacan
ellentigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacié

Likviditas és aktiv kereskedés jellemzGen a
legk6zelebbi két-harom (front és azt kovetd), illetve a
kovetkezd decemberi kontraktusokban tapasztalhato.
Az arjegyzés USD Centben torténik.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdzsde

egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m




7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Cukor*
Tozsde: NYB - ICE
Tozsdekod: IFUS

Alaptermék

Cukor No.11

Az aru jellemzéi

A t6zsde altal meghatarozott eredetl nyers
centrifugalt nadcukor, 96 fokos atlagos polarizacioval
(cukortartalommal).

A kontraktus részletes leirasa

https://www.theice.com/productguide/ProductDetails
.shtml?specld=23

Tozsde

NYB - Intercontinental Exchange, New York

Tozsdei Kereskedési ido

09:30 - 20:00 (k6zép-eurodpai id6 szerint

Raiffeisen Bank Zrt. tzleti 6érak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret

112.000 font

Devizanem UsD
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,01 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 11,2 USD
Alapletét / kontraktus 2.090 USD **

Lejarati honapok

Marcius / majus / julius / oktober hdénapok.

A kontraktus utolsé kereskedési
napja

A Lejarati hdnapot megel6z6 hénap utolso
kereskedési napja (kivéve a januari lejaratot, amikor
az el6z6 hénap 24. naptari napja el6tti masodik
kereskedési nap).

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az tgylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamolassal) térténik, a kontraktus utolsé
kereskedési napjat megel6z6 munkanap budapesti
id6 szerint 16:00 6rat kovetéen a Bank jogosult a
nyitott Ggyletet a kilféldi t6zsde hataridds piacan
ellentigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacié

Ez a kontraktus a vilag irdnyadd nyers nadcukor
hataridés arjegyzése. Likviditas és aktiv kereskedés
jellemz6en a legk6zelebbi (front) kontraktusokban
tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tézsde

egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m




7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Kavé*
Tozsde: NYB - ICE
Tozsdekod: IFUS

Alaptermék

Kavé ,C”

Az aru jellemzéi

A tézsde altal meghatarozott minéségl és eredetd
z6ld kavébab Europaba vagy USA-ba torténd
szallitdssal.

A kontraktus részletes leirasa

https://www.theice.com/productguide/ProductDetail
s.shtml?specld=15

Tozsde

NYB - Intercontinental Exchange, New York

Tozsdei Kereskedési ido

09:30 - 20:00 (kb6zép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. tzleti 6érak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret 37.500 font
Devizanem uUsD
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,05 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 18,75
Alapletét / kontraktus 6.710 USD **

Lejarati honapok

Marcius / majus / julius / szeptember / december
hénapok.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

A Lejarati hénap els6 kereskedési napjat megel6z6
nyolcadik kereskedési nap.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az lgylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamolassal) térténik, a kontraktus
utolsé kereskedési napjat megel6z6 munkanap
budapesti id6 szerint 16:00 6rat kovetéen a Bank
jogosult a nyitott tgyletet a klilféldi t6zsde hataridés
piacan ellentgylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

Ez a kontraktus a vilag iranyadé arabica tipusu
kavéjanak hatarid6s arjegyzése. Likviditas és aktiv
kereskedés jellemzden a legkdzelebbi (front)
kontraktusokban tapasztalhato.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tézsde

egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m




7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Kavé Robusta*

Tozsde: NYSE - Liffe
Tozsdekod: XLIF

Alaptermék

Kavé Robusta

Az aru jellemz6i

1. osztalyu a tézsde altal meghatarozott minGségli
robusta tipusu kavé.

A kontraktus részletes leirasa

https://globalderivatives.nyx.com/contract/content/2
9040/contract-specification

ToOzsde

NYSE - Liffe, London

Tozsdei Kereskedési ido

10:00 - 18:30 (kdzép-eurdpai idd szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. Gzleti 6rak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret 10 tonna
Devizanem usbD
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 1 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 10 USD
Alapletét / kontraktus 3.860 USD *

Lejarati honapok

Januar / marcius / majus / julius / szeptember /
november héonapok Ugy, hogy mindig 10 lejarati
hoénap érhet6 el.

A kontraktus utolsé kereskedési
napja

A Lejarati hénap utolsé kereskedési napjan 13.30-ig.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az tigylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamoldassal) térténik, a kontraktus utolsé
kereskedési napjat megel6z6 munkanap budapesti
id6 szerint 16:00 orat kovetéen a Bank jogosult a
nyitott Ggyletet a kiilféldi t6zsde hataridds piacan
ellentigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

Ez a kontraktus a vilag irdnyadd robusta tipusu
kavéjanak hatarid6és arjegyzése. Likviditas és aktiv
kereskedés jellemzéen a legkdzelebbi (front)
kontraktusokban tapasztalhatd.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tézsde

egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m




7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok
Kakaé*

Tozsde: NYB - ICE

Tozsdekod: IFUS

Alaptermék Kakad

A tézsde altal meghatarozott minéségl kakadbab
USA-ba torténé szallitassal.
https://www.theice.com/productguide/ProductDetail
s.shtml?specld=7

Az aru jellemz6i

A kontraktus részletes leirasa

T6zsde NYB - Intercontinental Exchange, New York
T6zsdei Kereskedési id6 10:00 - 20:00 (kozép-eurdpai id6 szerint)
Raiffeisen Bank Zrt. izleti 6rak 08:30 - 17:00
Kontraktus méret 10 metrikus tonna
Devizanem usbD
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 1 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 10 USD
Alapletét / kontraktus 2.750 USD *
Marcius / majus / julius / szeptember / december

Lejarati hdnapok hénapok.

A Lejarati hénap els6 kereskedési napjat megel6z6
tizenegyedik kereskedési nap.

Fizikai

Azoknal a hatarid6s kontraktusoknal, ahol az lgylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamolassal) térténik, a kontraktus
utolsé kereskedési napjat megel6z6 munkanap
budapesti id6 szerint 16:00 6rat kovetéen a Bank
jogosult a nyitott tGgyletet a kiilféldi t6zsde hataridds
piacan ellentgylettel lezarni.

Ez a kontraktus a kakao iranyado hataridés
vilagpiaci arjegyzése. Likviditas és aktiv kereskedés
jellemzdéen a legkdzelebbi (front) kontraktusokban
tapasztalhato.

A kontraktus utolsé kereskedési napja

Teljesités modja (lejaratkor)

Egyéb hasznos informacio

*Jelen dokumentum kidllitasanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tdézsde
egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatarozza meg.

© Raiffeisen Bank Zrt. m



7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

Tozsdei hataridos arupiaci kontraktusok

Gyapot*

Tozsde: NYB - ICE
Tozsdekod: IFUS

Alaptermék

Gyapot No.2

Az aru jellemzéi

A t6zsde altal elfogadott minGségli és formajua USA-
ban termesztett gyapot. Gyapotszal hosszusag 1
2/32 inch.

A kontraktus részletes leirasa

https://www.theice.com/productguide/ProductDetails
.shtml?specld=254

Tozsde

NYB - Intercontinental Exchange, New York

Tozsdei Kereskedési ido

03:00 - 20:00 (kozép-eurdpai id6 szerint)

Raiffeisen Bank Zrt. tzleti 6érak

08:30 - 17:00

Kontraktus méret

50.000 font (kortlbeldl 100 bala)

Devizanem UsD
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,01 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 5 USD
Alapletét / kontraktus 2.860 USD **

Lejarati honapok

Marcius / majus / julius / oktober / december
honapok.

A kontraktus utolsé kereskedési
napja

A Lejarati hdnap utolso t6zsdei kereskedési napjat
megel6zd tizenhetedik kereskedési nap.

Teljesités modja (lejaratkor)

Fizikai.

Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az tigylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamoldassal) térténik, a kontraktus utolsé
kereskedési napjat megel6z6 munkanap budapesti
id6 szerint 16:00 orat kovetéen a Bank jogosult a
nyitott Ggyletet a kiilféldi t6zsde hataridds piacan
ellentigylettel lezarni.

Egyéb hasznos informacio

Ez a kontraktus a vilag irdnyadd gyapot hataridos
arjegyzése. Likviditas és aktiv kereskedés jellemzben
a legkdzelebbi (front) kontraktusokban
tapasztalhaté.

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tézsde

egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény

kétszeresében hatadrozza meg.
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Tozsdei hataridés arupiaci kontraktusok
Narancslé*

Tozsde: NYB - ICE
Tézsdekod: IFUS
Alaptermék Fagyasztott Narancslé Koncentratum
A tOzsde altal meghatarozott minéségl és
Az aru jellemzéi szarmazasu fagyasztott narancslé koncentratum
USA-ba torténd szallitassal.
https://www.theice.com/productguide/ProductSpec.s
A kontraktus részletes leirasa html;jsessionid=
C4FC1F912B28AB8CB5E154345F7B6768?specld=30
Tb6zsde NYB - Intercontinental Exchange, New York
T6zsdei Kereskedési id6 14:00 - 20:00 (kdzép-eurdpai idd szerint)
Raiffeisen Bank Zrt. Gzleti érak 08:30 - 17:00
Kontraktus méret 15.000 font
Devizanem UsD
Legkisebb arelmozdulas nagysaga 0,05 USD
Legkisebb arelmozdulas értéke 7,5 USD
Alapletét / kontraktus 3.960 USD *

Januar / marcius / majus / julius / szeptember /

el e el november hdnapok.

A kontraktus utolsé kereskedési A Lejarati hdnap utolso kereskedési napjat megel6z6
napja tizennegyedik kereskedési nap.
Fizikai.

Azoknal a hataridés kontraktusoknal, ahol az lgylet
lejaratakor az elszamolas fizikai teljesitéssel (nem
pénzligyi elszamoldassal) térténik, a kontraktus utolsé
kereskedési napjat megel6z6 munkanap budapesti
id6 szerint 16:00 6rat kovetéen a Bank jogosult a
nyitott Ugyletet a kilféldi t6zsde hataridds piacan
ellentigylettel lezarni.

Ez a kontraktus a narancslé irdnyad6 hataridés
vilagpiaci arjegyzése. Likviditas és aktiv kereskedés
jellemz6en a legk6zelebbi (front) kontraktusokban
tapasztalhato.

Teljesités modja (lejaratkor)

Egyéb hasznos informacié

* Jelen dokumentum kiallitdsanak pillanataban érvényes piaci kondiciok szerint. A Raiffeisen Bank Zrt. és a Tézsde
egyarant fenntartja a valtoztatas jogat.

* A Raiffeisen Bank Zrt. az alapletét mértékét minden esetben a Tézsde &ltal meghatdrozott alapletét igény
kétszeresében hatadrozza meg.
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Pénz- és tokepiaci szotar

Tényleges napok szama/360 napos év napszamitasu

ACT/360 bazis bazis

Az Eurdozonahoz vald csatlakozas feltétele, az eurd,
valamint az Eurddvezetbdl kimarado, de az arfolyam-
mechanizmusban részt venni kivand tagallamok
valutai kozotti kapcsolatot biztositja.

ERM II. arfolyamrendszer

A tOzsdei Ggyletek megkotésekor letétbe helyezendd

alapletét A
0sszeg.

arbitrage A penzlgyi piac anon_'lallalnak kihasznalasaval elert
kockazatmentes profit.

ask Eladasi arfolyam

Olyan egzotikus opcid, melyhez kiltési (knock-out
barrier) és/vagy belépési (knock-in barrier)
arfolyamszint tartozik, amennyiben a piaci
barrier option arfolyamjegyzések elérik ezeket az el6re
meghatarozott arfolyamszinteket, akkor a barrier
tipusatol fiiggben az opcié megszlinik, vagy életre

kell.
base currency Lasd: bazisdeviza
basic collateral Lasd: alapletét

Két deviza egymashoz viszonyitott arfolyama a
bazisdeviza bazisdeviza egységnyi értékét adja meg a masik
devizaban kifejezve.

bid Vételi arfolyam

bid-offer spread A vételi és az eladasi arfolyam kiilonbsége.

Olyan egzotikus opcid, mely az opcid tulajdonosanak
binary option a lejarat utan elére meghatarozott feltételek
teljesitésekor teljesit kifizetést.

Budapesti bankkozi iranyadd kamatlab éven tuli
futamidGkre, melyet munkanapokon 11 érakor a
kereskedelmi bankok jegyzésébdl atlagolnak, a forint
kamatlabcsere lGgyletekben jegyzett fix kamatlab napi
fixingje.

BIRS (Budapest Interbank
Forint Interest Rate Swap)

A kotvény jelenértéke: a nettd arfolyam és a

Ay Gl E T felhalmozott kamat dsszege.

Budapesti bankko6zi iranyaddé kamatlab éven belili
futamidGkre, melyet az MNB kalkulal a kereskedelmi
bankok hitelkamatlabai alapjan, a forint
kamatlabcsere Ugyletekben a valtozé kamatozasu |ab
referencia kamata (floating rate).

© Raiffeisen Bank Zrt. m
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A BET kozepes és kis kapitalizaciéju részvényeinek

BUMIX .
indexe.
BUX A BET hivatalos részvényindexe.
call option Veteli jog vagy elgda5| kotelez,ett,seg attollfuggoen,
hogy opcio vetelrol vagy eladasrol van szo.
Olyan megbizds, melyben az Ugyfél arra utasitja a
call order Bankot, hogy egy altala meghatarozott arfolyam
elérésekor a Bank értesitse 6t.
cab obcié Kamatopcid, mely védelmet biztosit az opcio
P op vevlOjének az emelked6 kamatok ellen.
Opcids stratégia, mely egy savot hoz létre a
collar lehetséges arfolyamszintekbdl/kamatszintekbdl a

forward arfolyamszint korul.

cross currency interest rate swap

Kétdevizas kamatlabcsere-lgylet.

DAX

A Frankfurti Ertéktzsde indexe, mely Németorszag
30 legfontosabb vallalatanak portfolidjan alapul.

deviza-csereiigylet

Két eltérd devizaban denominalt pénzaramlas cseréje.

DJIA (Dow Jones Industrial
Average)

A New York Stock Exchange 30 legnagyobb vallalatat
tOmorité részvényindex.

Double No touch option
(DNT)

A binaris opcidk korébe tartozé egzotikus opcid, mely
tulajdonosanak akkor fizet prémiumot, ha a referencia
arfolyam egy el6re meghatarozott sadvban marad a
futamidé alatt.

entry to buy

Olyan megbizéas, melynek soran az Ugyfél
meghatarozza azt az azonnali piaci arfolyamszintet,
amelynek elérése esetén a Bank az Ugyfél részére
adott 0sszegli devizat egy masik deviza ellenében
elad.

entry to sell

Olyan megbizds, melynek soran az Ugyfél
meghatarozza azt az azonnali bankkézi piaci
arfolyamszintet, amelynek elérése esetén a Bank az
Ugyféltdl adott 8sszegli devizat egy masik deviza
ellenében megvasarol.

EURIBOR (Euro Interbank
Offered Rate)

Eurdpai eurd iranyadd kamatlab éven bellli
futamidokre, melyet 50 eurdpai kereskedelmi bank
altal 11 drakor jegyzett hitelkamatlab alapjan
atlagolnak és a European Banking Federation publikal.

expiry date

A lejarat napja.

felhalmozott kamat

A koétvény bruttd arfolyama minusz a kotvény netté
arfolyama;az éves kamat/365 szorozva a legutolsé
kamatfizetés 6ta eltelt napok szamaval.

© Raiffeisen Bank Zrt. m




7l RAIFFEISEN TREASURY UTIKALAUZ

firm order

Olyan megbizds, mely esetén az Ugyfél arra utasitja a
Bankot, hogy egy altala meghatarozott arfolyamon
hajtson végre egy konverziot, amennyiben a
megbizas érvényességi idején belll az arfolyam eléri
a kivant szintet.

fixed income securities

Hozam alapu befektetések (pl. allampapir, vallalati
kotvény).

floor opcio

Kamatopcié, mely védelmet biztosit az opcid
vevijének a csokken6 kamatok ellen.

forward rate agreement

Lasd: FRA

forward ligylet

T6zsdén kivili hataridés tgylet.

FRA Hataridés kamatlab megallapodas.

free lunch Arbitrazs

FT-SE100 A, Lom,:ion %to,ck, Exchan_ge-en Jeg;,/z_ett 100 angol
részvénybdl allé portfolion alapulo index.

futures T6zsdei hataridds tigylet
Egy meglévl nyitott pozicio lezarasa és egy késobbi
(korabbi) idépontra valé Ujbdli megnyitasa,

gorgetés értelmezhetd a tézsdén kivili piacon (példaul egy

deviza pozicié goérgetése FX swap Ugylettel) és tézsdei
futures tgyleteknél is.

hataridos
arfolyamkiilonbozeti szamla

A t6zsdén nyitott hataridds ligyletek eredményét az
el6z06 napi és a két nappal korabbi elszamolodar
fuggvényében megmutato értékpapirszamla.

hedgers

Fedezeti Uzletk6tOk, akik normal tGzletmenetiikbdl
adoddan futnak deviza-, illetve kamatkockazatot, és
ezen kockazatok fedezése céljabol kotnek
(szarmaztatott) tigyletet (példaul hataridGs lgylet,
csereligylet, opcid).

hosszu pozicio

Olyan nyitott pozicid, ahol a befektet6 az arfolyam
emelkedésében érdekelt.

initial margin

Lasd: alapletét

interest rate swap

Lasd: kamatlab-csereligylet

IRS

Lasd: kamatlab-csereligylet

ISDA Master Agreement

Az International Swaps and Derivatives Association
altal a derivativ Ugyletek szabvanyositasara
Iétrehozott, piaci szokvanyoknak megfeleld
mintaszerz6dés.
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jegyzett deviza

Két deviza egymashoz viszonyitott arfolyama a
bazisdeviza egységnyi értékét adja meg a jegyzett
devizaban kifejezve.

kamatlabcsere iigylet

Kamatlabcsere Ugylet, altalaban egy lebegd
kamatozasu kamatfizetési sorozat elcserélése egy
azonos devizaban fennalld fix kamatozasu
kamatfizetési sorozatra.

knock-in option

Az egzotikus opciok kérébe tartozd olyan barrier
tipusu opcid, melyhez belépési (knock-in barrier)
arfolyamszint tartozik: amennyiben a piaci
arfolyamjegyzések elérik ezt az elére meghatarozott
arfolyamszintet, akkor az opcié életre kell.

knock-out option

Az egzotikus opcidk korébe tartozo olyan barrier
tipusu opcid, melyhez kittési (knock-out barrier)
arfolyamszint tartozik: amennyiben a piaci
arfolyamjegyzések elérik ezt az elére meghatarozott
kittési szintet, az opcié megszinik.

leverage forward

Olyan t6zsdén kivili hataridés devizaigylet, melynek
lejaratakor nettd elszamolas torténik, valamint egy
tigylet nyitdsakor az Ugyfélnek stop-loss limitet kell
meghataroznia.

LIBID (London Interbank
Bid Rate)

Londoni bankkézi irdnyadd kamatlab éven bellli
futamiddkre, melyet a londoni kereskedelmi bankok
altal jegyzett betéti kamatlabak alapjan atlagolnak;
tipikusan LIBOR-0,125%.

LIBOR (London Interbank
Offered Rate)

Londoni bankkézi irdnyadd kamatlab éven bellli
futamidokre, melyet 16 londoni kereskedelmi bank
altal 11 drakor jegyzett hitelkamatlab alapjan
atlagolnak és a British Banker’s Association publikal
11:30-kor.

long position

Lasd: hosszu pozicio

Maastrichti kritériumok

Az euro bevezetésének feltételei, melyek a

Y

fegyelmére, arfolyam-stabilitasara és a
kamatkonvergenciara vonatkoznak.

maturity date

A lejarat napja.

MLD

Market Linked Deposit: indexalt betét

MNB

Magyar Nemzeti Bank

multicurrency hitel

Tobbdevizas hitel

NBH

National Bank of Hungary (Magyar Nemzeti Bank)
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negative outright T, T+1 értéknapos devizalgylet

A koétvény bruttd arfolyam minusz a legutolso

netto arfolyam kamatfizetés 6ta felhalmozott kamat.

A Tokyo Stock Exchange t6zsdeindexe, mely a 225

b 2iis legnagyobb részvénybdl allé portfolidn alapszik.

Az egzotikus opcidk korébe tartozo binaris opcid, mely
tulajdonosanak akkor teljesit kifizetést, ha a
referencia arfolyam nem ér el egy el6re
meghatarozott arfolyamszintet.

no-touch option(NT option)

offer Eladasi arfolyam

Az egzotikus opcidk korébe tartozo binaris opcio, mely
tulajdonosanak egy el6ére meghatarozott
arfolyamszint érintése esetén teljesit kifizetést.

one-touch option (OT
option)

Osszetett opcids ligylet, melyben a kedvez§ irdnyu
arfolyamelmozdulasbdl részesedik az tgyfél, a
kedvezétlen elmozdulds ellen pedig a forwardnal
alacsonyabb szinten véd.

participating forward

prompt devizaiigylet T napos devizalgylet
put option Eladasi jog
rolling Lasd: gorgetés

Olyan nyitott pozicid, ahol a befektet6 az arfolyam

rovid pozicio ! . "
P csokkenésében érdekelt.

A New York Stock Exchange részvényindexe, mely
S&P 500 400 ipari, 40 kozuzemi, 20 kozlekedési vallalati és 40
pénzintézeti részvényt tartalmaz.

seagull Siraly opcids stratégia
settlement date A teljesités napja.
short position Lasd: rovid pozicio

Olyan szerepld, aki a pénzligyi piacokkal kapcsolatos

spekulans varakozasai alapjan nagy profit reményében vallal
kockazatot.
spot ligylet T+2 napos ugylet

Olyan megbizds, melynek soran az Ugyfél
meghatarozza azt az azonnali bankkézi piaci
arfolyamszintnél magasabb arfolyamszintet (stop loss
limit), melynek elérése esetén a Bank adott 6sszegd.
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devizat egy masik deviza ellenében elad az Ugyfélnek
a lehetséges veszteség limitalasa érdekében (az
eladasi arfolyam a stop loss limit arfolyamanal
magasabb is lehet).

Olyan megbizds, melynek soran az Ugyfél
meghatarozza azt az azonnali bankkézi piaci
arfolyamszintnél alacsonyabb arfolyamszintet (stop
loss limit), melynek elérése esetén a Bank adott
0sszegli devizat egy masik deviza ellenében
megvasarol az Ugyféltdl a lehetséges veszteség
limitalasa érdekében (a vételi arfolyam a stop loss
limit arfolyamanal alacsonyabb is lehet).

stop loss sell

swap lgylet Cserelgylet, lasd kamatlabcsere és devizacsere

Olyan megbizds, melynek soran az Ugyfél
meghatarozza azt az azonnali bankkézi piaci
arfolyamszintet, amelynek elérése esetén a Bank az
Ugyfélnek adott mennyiség(i devizat elad egy masik
deviza ellenében a lehetséges nyereség realizaldsanak
érdekében.

take profit buy

Olyan megbizds, melynek soran az Ugyfél
meghatarozza azt az azonnali bankkézi piaci
arfolyamszintet, amelynek elérése esetén a Bank az
Ugyféltél adott mennyiségl devizat megvasarol egy
masik deviza ellenében a lehetséges nyereség
realizalasanak érdekében.

take profit sell

trade date Az Ggyletkotés napja.

valtozo letét T6zsdei Ugyletek esetében az alapletét feletti 6sszeg.
value date A pénzligyi teljesités napja.

variable currency Lasd: jegyzett deviza

T6zsdén kereskedett szarmazékos értékpapirok,
amelyek mas pénzligyi eszk6z (alaptermék vagy
mogottes termék) vételére vagy eladasara szold jogot
testesitenek meg.

warrant
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Elemzéseink, kiadvanyaink

A Raiffeisen Bank Zrt. az alabbi magyar, illetve angol nyelvii ingyenes elemzéseket
publikalja, és kiildi meg Ugyfeleinek.

Napi elemzések:
e Napi hirlevél

Heti elemzések:
e Heti hirlevél
e CEE Equity weekly
e CEE weekly bond market analyses

Negyedéves elemzés:
e Raiffeisen Stratégia

Eves elemzések, kiadvanyok:
e Hungary - Country Report
e Id6szakos, eseti elemzések

A magyar nyelvli napi, heti és negyedéves Raiffeisen elemzéseket e-mailben
rendszeresen megkaphatja, ha honlapunkon feliratkozik itt:

https://www.raiffeisen.hu/hasznos/hirlevelek/feliratkozas-e-hirlevel

A Raiffeisen Bank International elemzései német és angol nyelven elérhetok a bank
honlapjan a Research meniipont alatt itt:

http://www.rbinternational.com
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Jognyilatkozat

Informaciok

A kiadvanyban szerepl6 informacidk tajékoztatd jellegliek, és nem mindstlilnek a Raiffeisen Bank
Zrt. részérol ajanlasnak, befektetési vagy pénzigyi elemzésnek, befektetési tanacsnak, konkrét
ajanlattételnek. A kozzétett informacidk, adatok pontossagaért és teljes korl(iségéért a Raiffeisen
Bank Zrt. nem vallal felel6sséget. Az adatok, informacidék felhasznaldsa a felhasznald
felel0sségére torténik. A tajékoztatdéban foglalt informacidk, adatok, tények semmilyen
formadban nem jelentenek garanciat az Ugyfél adott mindenkori befektetésének ténylegesen
realizalt vagy varhatdé eredményére nézve, az ilyen igényekbdl és/vagy kovetelésekbdl ered6
felel6sségét a Bank a jogszabalyban meghatarozott kotelez6 rendelkezések figyelembevételével
kizarja.

Szerzodi jogok

A kiadvanyban szerepld nevek, logok, grafikak, tajékoztatdk, elemzések és egyéb informacids
anyagok, illetve letolthetd dokumentumok szerzdi jogi védelem alatt &allnak. A kiadvany
tartalmanak akar részben, akar egészben térténd, a sajat személyes hasznalatot meghaladd
vagy attol eltér6 céld barmilyen hasznalata - igy kilondsen annak taroldsa, kinyomtatasa,
terjesztése, atruhazasa - kizardlag a Raiffeisen Bank Zrt. eldzetes irasbeli hozzajarulasaval
torténhet.

© Raiffeisen Bank Zrt. m



