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R Fenntarthatésagi kockazatok integralasa

Az Alapkezeld a befektetések kivalasztdsa és folyamatos ellenérzése sordn a legnagyobb gondosséggal
jar el, ennek biztositdsa érdekében olyan belsé szabdlyzatokat fogadott el, amelyek el6irdsainak
végrehajtdsa egyittesen biztositja, hogy az Alapkezeld az dltala kezelt alapok nevében hozott befektetési
ddntéseit az alapok céljaival, befektetési politikdjaval, kockazati korlétaival, valamint lehetéségeihez
mérten a fenntarthatésdgi célok témogatdsdval 6sszhangban haitsa végre.

Az emlitett szabdlyzatok kitérnek az SFDR rendelet &ltal meghatdrozott fenntarthatésdgi kockézatok és
fenntarthatésagi  tényezdk kezelésére. Az Alapkezels az Uzleti tevékenységének jellegével,
nagysdgrendjével és dsszetettségével ardnyosan integrélja a fenntarthatésdgi kockazatokat és tényezéket
a befektetés dontéshozatali folyamatba, amelyet az egyes szabdlyzatok részletesen taglalnak.

A fenntarthatésdgi kockdzatok integrdlésa, az azt magdba foglalé déntéshozatal az Alapkezeld
értelmezésében kiterjed a pénzigyi és nem pénzigyi megfontolasok kdzdtti megfeleld egyensily
kialakitdsara, a révid és a hossz0 tavi megfontoldsok kozoétti megfelelé egyensily elérésére annak
biztositdsa érdekében, hogy a révid tévi célok ne veszélyeztessék a hosszi tavi célokat, valamint a
befekteték (a befektetési jegy tulajdonosok) érdekein felil mindenki mds érdekeinek megfelels és az
Alapkezel6 tevékenysége jellegével ardnyos figyelembe vételére.

Az Alapkezel6 a fenntarthatésdgi kockdzatoknak a befektetési dontéshozatalba trténd integraldasa, illetve
az ezzel kapcsolatos transzparencia ndvelése révén olyan hosszi tavi célok teljesiléséhez igyekszik
hozzdjdrulni, amelyek olyan elénydkkel jarhatnak, amelyek tilmutatnak a pénzigyi piacokon. Ezek a
befektetési dontéseken keresztil megvaldsulé eldnyok fokozhatjék a redlgazdasdg ellendliéképességét és
a pénzigyi rendszer stabilitdsdt, és ezdltal végsd soron hatéssal lehet a pénzigyi termékek kockdazat-
nyereség profiljra is.

Az Alapkezelé meggyézédése, hogy a fenntarthatésdgi kockdzatok integréldsa, az ESG-szempontok
szisztematikus mérlegelése a ddntéshozatal sordn teljesebb elemzésekhez és megalapozottabb befektetési
dontésekhez vezet, és igy tdmogathatia a fenti célok teljesilését.

Az Alapkezelé azt is kiemelkedd fontossdginak tartja, hogy mint pénziigyi piaci szereplé rendszeresen
olyan informdcidkat nytijtson, amely lehetévé teszi, hogy a végsé befekteték megalapozottabb befektetési
dontéseket hozzanak.

Az Alapkezelé rendszeresen értékeli a fenntarthatésagi kockdzatoknak az dltala kezelt befektetési alapok
hozamdra gyakorolt valészini hatdsat és ennek megfeleléen, ha szikséges, intézkedik az érintett alap(ok)
kezelési szabdlyzatdnak médositésérsl.

1 Az Eurépai Parlament és a Tandes (EU) 2019/2088 rendelete a pénziigyi szolgdltatési dgazatban a fenntarthatésaggal
kapcsolatos kdzzétételekrd| (tovébbiakban ,SFDR”)



Az Alapkezelé a fenntarthatésagi kockazatokat nem o6nallé kockazati kategérianak
tekinti, hanem a , klasszikus” kockazati kategériak, mindenekelott a piaci kockazat
sajatos aspektusanak, igy a fenntarthatésagi kockazatok kezelését az Alapkezelé a
mar meglévo befektetés dontéshozatali és kockazatkezelési folyamata részének
tekinti. Az Alapkezelo ezen dontéshozatali és kockazatkezelési folyamat soran
kislonb6zo stratégiakat alkalmazhat és értékelhet az egyes befektetési alapok
stratégiajanak megvalésitasa soran.

. Fenntarthatésagi kockazatok figyelembevételére, kezelésére vonatkozé
stratégiak

Az Alapkezelé az aldbbi stratégidkat kilonbdzteti meg a fenntarthatésdgi kockézatok figyelembevétele
és kezelése tekintetében. Ezek kozil jelenleg az ESG integracié az, ami irant az Alapkezelo
szervezeti szinten is elkotelezett, ezért valamennyi alapja esetében alkalmazza és
feltételnek tekinti az dsszes tobbi stratégia termékszint( alkalmazdsdhoz.

1. ESG integracié

A relevdns és lényeges ESG szempontok szisztematikus és az adott termék befektetési céljgval ardnyos
figyelembevétele a befektetések értékelése, illetve a befektetési limitek kialakitdsa soran. Az Alapkezelé
ebben a folyamatban mordlis szempontokat nem, vagy csak minimdlisan érvényesit, a ddntéseket
elsésorban gazdasdgi/pénzigyi megfontoldsok, az azonositott, vérhaté hozamra gyakorolt kockdzatok
alapjdn hozza meg, igy lehet6ség szerint egyetlen lehetséges befektetést sem zar ki pusztan etikai alapon
(az esetleges csoport szintli kizdrasok kivételével). Ugyanakkor az Alapkezelé meggyézédése, hogy az
ESG szempontok figyelembevétele teljesebb kori elemzésekhez és megalapozottabb befektetési
dontésekhez vezet. Hosszabb tdvon azok a vdllalkozdsok, amelyek fenntarthaté médon bdannak az
eréforrasaikkal, valészinUsithetéen gazdasdgilag is jobban fognak teljesiteni azokhoz képest, mint
amelyek nem fektetnek hangsilyt erre. Az ESG szempontok pénzigyi megfontoldsok részeként torténd
figyelembevétele igy végsé soron hozzdjdrulhat a hosszi tavi kérnyezeti, tarsadalmi és véllalatiranyitdsi
célok eléréséhez. A folyamat sordn az Alapkezeld a sajat elemzésén felil tdémaszkodhat kilsé szolgaltaték
éltal biztositott értékelésekre (ESG scoring).

Az Alapkezelé a kizarélag csak ESG integraciot megvalosité befektetési alapjait nem
tekinti sem az SFDR 8. cikke, sem a 9. cikke ala tartozé terméknek.

2. Master - feeder (cél-gyijto) vagy alapok alapja struktira

Az Alapkezelének lehetésége van a fenntarthatésdgi kockdzatok figyelembevétele és kezelése sordn
olyan stratégidt kialakitani, ami nem kézvetlenil az egyes tulajdonosi vagy hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok ESG szempontok szerinti kivdlasztdsdra iranyul, hanem egy, vagy tébb ESG stratégia
kombindcidjat megvaldsité befektetési alap vagy alapok értékelésére és kivélasztasdra. Az ilyen stratégia
alkalmazdsa sorén az Alapkezeld elsésorban a kivélasztott alap vagy alapok kilsé szolgéltatdk dltal
biztositott értékelésére (amennyiben az elérhetd), illetve azokra a kdzzétett informdcidkra témaszkodik,
amelyeket az adott alap vagy alapok kezeléi az SFDR rendelet alapjan tesznek meg.

Amennyiben az Alapkezelé egy alapok alapja konstrukcioba az SFDR-rendelet 8.
cikke, vagy 9. cikke ala tartozé befektetési alapot/alapokat vasarol (az érintett alapok
altal az SFDR-rendelet alapjan kézzétett informéaciék alapjan), akkor a sajat termékét
a mogéttes alap/alapok besoroléasa és az alapok alapjan belili aranya szerint minésiti
az SFDR-rendelet szerinti kzzétételi kotelezettség teljesitése tekintetében.



3. Kornyezeti vagy tarsadalmi jellegzetességeket elomozdité stratégiak

Amennyiben az Alapkezelé dltal kezelt alap esetében az aldbbi stratégidk valamelyikével, vagy azok

valamilyen kombinécidjéval egésziti ki az ESG integrdcié stratégidt, és ezen stratégia része az érintett

alap kezelési szabdlyzaténak, az alkalmazott stratégia |ényegi hatést gyakorol az érintett alap
dsszetételére, a befektetési célbél kivalasztott értékpapirok kibocsatéi pedig (az Alapkezels
megitélése és/vagy kilsé értékelé szerint) helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot kévetnek, az
Alapkezelé az adott alapot az SFDR-rendelet tekintetében a 8. cikk szerinti alapnak tekintheti (az
Alapkezeld a dontést transzparens médon, a befekteték megtévesztésének elkerilését szem elétt tartva,

az adott alap kdrnyezeti vagy térsadalmi jellemzéket elémozdité jellege mértékének figyelembe vételével

hozza meg):

Kizarasi / limit stratégia / negativ lista - Nem gazdasdgi / pénzigyi kritériumok, hanem
mordlis szempontok alapjdn torténé kizardsa vagy limitélasa egyes befektetési eszkdzoknek,
eszkdzcsoportoknak (gazdaségi szektoroknak).

Best-in-class stratégia - Egy gazdasdgi szektor legjobbjanak/legjobbjainak kivalasztésa
ESG kritériumok alapjén. Ez a megkozelités szektorsemleges befektetési stratégidt tesz lehetévé,
mikozben részben csokkenti a fenntarthatésdgi kockézatokat.

A befektetési dontések a fenntarthatésagi tényezokre gyakorolt fobb karos
hatasainak (PAl) szamszerusitése - Azon stratégia, ami az érintett alap esetében az SFDR-
rendelet 7. cikk (1) a) pontjanak teljesitése tekintetében az Alapkezeld déntése alapjén pozitiv
nyilatkozat megtételéhez vezet.

Norma alapé szirés — Norma alapi szirés esetén a fenntarthatésdgi kockdzatok kezelése
és csokkentése érdekében a befektetések bizonyos nemzetkdzi szabvanyoknak és normdéknak (pl.
UN Global Compact, OECD Guidelines for Multinational Enterprises, ILO Core Labour Standards)
valé megfelelés szempontjabdl kerilnek felilvizsgélatra. Ez a szlrés vagy negativ (kizdrdsi
kritériumok), vagy pozitiv (bestinclass) megkdzelitést alkalmazhat. A szabvényokon alapulé
atvilagités alkalmas lehet kezdeti kockdzatszirési médszerként az atlagtél jdval eltérék (pl. az
emberi jogokat szisztematikusan sérté vdllalatok) azonositdséra, azonban elégtelennek
bizonyulhat, ha a fenntarthatésdgi kockdzatok kezelésének egyetlen eszkdzeként kerilnek
alkalmazésra.

Pozitiv lista - A kizdrdsi kritériumok meghatdrozéséval ellentétben a pozitiv listék
dsszedllitdsakor a tudatos doéntés az, hogy kizdrélag olyan eszkdzokbe torténik befektetés,
amelyek (pl. a ,bestin-class” megkdzelités alapjan) pozitiv vagy javulé teljesitményt mutatnak az
ESG-kritériumok és a fenntarthatésagi kockézatok tekintetében. Az ESG-értékelésekhez rendelt
kiszobérték feletti teljesitmény, vagy az egyes fenntarthatésagi normdk végrehajtdsa szolgdlhat
pl. pozitiv kritériumként.

Aktiv szerepvallalas - Az aktiv szerepvdllalas azt jelenti, hogy az Alapkezelé aktiv kdzgy(ilési
részvételt, illetve konstruktiv és céltudatos parbeszédet folytat azokkal a tarsasagokkal, amelyekbe
a befektetési alapjain keresztil befektet. Ez a parbeszéd lehetéséget kindl arra, hogy dsztondzze
a nem fenntarthaté Gzleti modellt folytaté és a fenntarthatésdg dltal érintett vdllalatokat Gzleti
stratégidjuk adaptdldsdra. A részvényesi szerepvdllalds, valamint a részvényesi jogok gyakorldsa
olyan eszkdzdk, amelyek arra kényszerithetik a még kdros médon mikéds tarsasagot, hogy a
fenntarthaté térsasaggd valjon.

A vdllalatokba eszkozolt befektetések mellett fenntarthatésdgi kockdzatokat kezelni lehet kozvetlen

ingatlanbefektetések esetében a meglévd ingatlanok aktiv dtalakitdsaval, fejlesztésével. Ennek



kovetkeztében csokkenhet példaul a CO4-kibocsétas, és ezért a portfélié COx-intenzitdsa is (pozitiv hatds
a kérnyezetre).

4. Fenntarthaté befektetési célt képviselo stratégiak

Amennyiben az Alapkezelé éltal kezelt valamelyik alap fenntarthaté befektetési céllal rendelkezik, az
SFDR-rendelet 8. cikke alé sorolt alapokra értelmezett elvarédsokon feltl elvérdasként jelentkezik, hogy az
adott alap fenntarthaté befektetésekbe fektessen. Amennyiben az érinett alap fenntarthaté befektetéseken
felul is eszkdzdl befektetéseket, az Alapkezelé koteles kdzzétenni azok ardnydt és céligt annak
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ebben az esetben sorolja az adott alapot az SFDR-rendelet 9. cikke alé tartozé alapok kézé.
Az Alapkezeld az alébbi stratégidkat tartjia az SFDR-rendelet 9. cikkével kompatibilis stratégidnak:

o Tematikus befektetés stratégia (Thematic investing): A tematikus befektetés célja olyan
témak vagy eszk6zok azonositdsa és feléjik kitettség szerzése, amelyek bizonyos kérnyezeti vagy
tarsadalmi eredményekhez kapcsolédnak, mint példaul a tiszta energia, az energiahatékonység
vagy a fenntarthaté mezdgazdasdg.

o Hatasbefektetés stratégia (Impact investing): A hatdsbefektetés a tematikus befektetések
egyik fajtdja, amelynek célja annak biztositdsa, hogy a befektetések a hatésok
addicionalitdsdhoz (additionality of impact) vezessenek — ami annyit jelent, hogy a tdrsadalmi
vagy kérnyezeti eredmény nem lett volna elérheté az adott befektetés nélkil. Ezen stratégia
megkoveteli a befektetés kornyezeti vagy tdrsadalmi eredményekre gyakorolt hatdsanak
megfelelé mérését és nyomon kdvetését.

. A befektetési alapok ESG szempontok szerinti kategorizalasanak
felGlvizsgalata

Az Alapkezeld kockdzat kezelési terilete folyamatosan nyomon kéveti az Alapkezeld dltal kezelt
befektetési alapok fenntarthatésagi jellemzdit, amely részét képezi a Befektetési iléseire Ssszedllitott
jelentésnek. Amennyiben a kockdzatkezelési terilet megitélése alapjdn az adott alap nem felel meg az
SFDR-rendelet 8. cikk, illetve 9. cikk szerinti elvardsoknak, az Alapkezelé haladéktalanul kételes
intézkedni a befektetési dontések felilvizsgdlatardl, vagy az adott alap étsoroldsérdl, ami maga utdn
vonja az SFDR-rendelet szerinti kozzétételi kotelezettségek teljesitését/mddositésat is.



