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Helyzetjelentés a koronavirus kapcsén

Jelentds felforduldst okozott 2020. elsd negyedévében a Kindbdl kiindulé és azéta az egész
vildgot letarolé koronavirus. A jarvany terjedésére, a megbetegedések és a haldlos dldozatok
szdmdnak ndvekedésére gyorsan és érzékenyen reagdltak a vildg tézsdéi, rég nem latott esések
és megndvekedett volatilitds bontakozott ki a tékepiacokon. A hatds alél a hazai befektetési
alapok sem tudtdk kivonni magukat, jelen kiadvanyban a legfontosabb Raiffeisen befektetési
alapokat vesszik géresé ald, hogy milyen lépések torténtek a portfélickban a kialakult helyzet
hatdséra.

Fontos leszdgezni, hogy a Raiffeisen Alapkezelé csak az aktivan kezelt befektetési alapok
portfolidjéba tud érdemben beavatkozni, a dedikalt alapok (kdtvény-, részvény- és nyersanyag
alapok) a mindenkori piaci helyzettél figgetlenil hatdrozott kockézatos eszkozkitettséggel
mikddnek, amelyektdl semmilyen korilmények kdzott nem lehet eltérni, it nincs méd az
eszkdzok kozotti dtallokdldsra. Ezen alapok tehdt a mogdttes piacok alakuldsét kovetik,
mozgdstér csak az adott eszkdzosztalyon belil van, példdul részvény alapok esetében az egyes
ipardgak kozott lehet dtsilyozni, de a portfélié részvény kitettsége nem vdltozhat érdemben.
Ezen alapok jelenleg a piacokkal egyitt mozognak, valészinileg hamarosan a mélypont
kdzelébe érkeznek, egyre attraktivabb beszdlldsi  pontot teremive a kockézatvéllald
befektetéknek.

Befektetési szakemberként nehéz a megszokott kézgazdasdgi eszkdzdkkel megragadni a virus
teremtette helyzetet és prognosztizalni annak id8beli lefolydsdt, az mindenesetre optimizmusra
ad okot, hogy a Tévol-Keleten a gazdasdgi termelés mar beindulni 14tszik, illetve véleményiink
szerint a tékepiacok minden pozitiv hirre ugyanolyan gyorsan és markdansan fognak reagéilni,
mint a betegség terjedésérdl széldakra.

Befektet6ként jogosan meril fel az igény a kialakult helyzet lehetdségként torténd
megragaddsara. Ugy véliik, hogy az elmilt idészakban meghozott és az aldbbiakban
bemutatésra kerilé dontések pontosan ezt a célt szolgalték, illetve erdsithetik a Raiffeisen
Alapkezelé szakmai munkdjdba vetett bizalmat. A tovdbbiakban is teljesitjik véllalasunkat,
amely szerint szigord kockazatkezelés mellett, a portfolickat aktivan menedzselve levesszik

tgyfeleink vallarél a befektetési dontéseket és a kialakult helyzetre, mint  lehetéségre
tekintiink.
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Raiffeisen Megoldas Alapok

e Az alapcsaldd tagjai prudens kockézatmenedzsment mellett mikddnek, amelyet a
meghatdrozott VaR (value at risk) limitek tdmogatnak. Ez praktikusan azt jelenti, hogy a
portfolié menedzsereknek egy meghatdrozott kockdzati bidzsével kell gazddlkodniuk,
amelybdl semmilyen korilmények kozott nem léphetnek ki. Az alapok a 2020. évet a
meghatdrozott limitekhez képest defenziv portfélidval kezdték. Ennek, illetve a portfolidkban
kdzel 13%-os sulyt képviseld Raiffeisen Ingatlan Alapnak készénhetéen sikerilt a januart és a
februér nagy részét stabil teljesitménnyel abszolvélni, mikézben a piacok mér komolyan
megérezték a virus jelenlétét;

e 2020. mércius 4-€n, a nagymértéki olajdresést és piaci turbulenciat okozé OPEC+ gydlést
megelézben, a Raiffeisen Alapkezelé a portfélickban 1évé kdzép-kelet eurdpai részvény
kitettség csokkentésérdl dontdtt, majd mdrcius 9-én, ahogy a koronavirus felitotte a fejét és
agressziv terjeszkedésbe kezdett Eurépdban, a bécsi portfoliomenedzserekkel kozdsen tovébbi
drasztikus részvénykitettség csokkentés tortént az alapokban;

e Marcius 11-re az alapok részvénykitettsége igy a leheté legalacsonyabb szintre csokkent, a
hdrom alapban emelkedd kockdzati sorrendben 5-8-11 szdzalékra. A részvényeken felil
jelenleg érupiaci kitettség szerepel az alapokban (1 és 3,5% kozotti mértékben), illetve hazai
abszolit hozamcéli alapok (emelkedd kockdzati sorrendben: 20-17-13%), amelyek
kockdzatos eszkozoknek tekinthetdek;

e A kockdzatos eszkdzkitettség 6l idSzitett kvdzi minimdlisra csokkentésével egyrészt sikerilt az
alapok befektetdit jelentés eséstél megdvni, mésrészt tér nyilt arra, hogy befektetSink jelenleg
egy biztonsagos fedezékbdl, megfelels cash dllomdnnyal vérhatidk a lehetéségét annak, hogy
beszdlljanak a long oldalon és kihaszndlhassék a kedvezd értékeltségben rejlé vételi
lehetéségeket;

e A jelenlegi helyzetben rejld lehetéségek kiakndzését szolgdlta az is, hogy marcius 16-an
dontés sziletett az alapokban 1évé deviza pozicié novelésérél, igy 15-30-45 szdzalékos EUR
kitettség taldlhaté jelenleg az alapokban.

Raiffeisen Ingatlan Alap

e Ingatlan alapunk gyakorlatilag az egyetlen termékink, amely teljesitményében nem jelenik meg
a tézsdék volatilis teljesitménye, hiszen a portfélidban lévé ingatlan eszkézdket nem a tézsde
drazza, igy az alap teljesitménye el tud vélIni a t6kepiacokétél, kivald diverzifikaciéds erét adva
ezdltal a Megoldds Alapok és a befektetdink egyéni portfélisiba is;

e Az Ingatlan Alap kapcsdn persze szdmolni kell azzal, hogy a virus teremtette helyzetnek
vannak olyan gazdasdgi kdvetkezményei, amelyek az ingatlanok bérldi kdzott dtmeneti
nehézségeket okozhatnak;

e 201746l kezdve az ingatlan portfélié jelentés dtalakitdson ment keresztil, a gyenge, bérld
nélkili, vagy kockézatos bérléi dllomdnnyal rendelkezd ingatlanok
kikeriltek a portfoliébdl;
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e Jelenlegi bérléi dllomanyunk stabil, t6bbségében olyan nagyvéllalatok alkotjgk, amelyek a
virus miatti esetleges kényszer ledllésok idejét is at tudjdk vészelni. A bérldi éllomanynak
csekély részét alkotjak olyan kisebb cégek, akik dtmenetileg nehéz helyzetbe kerilhetnek (pl.
utazdsi iroddk), velik folyamatos a kapcesolattartds és az Alapkezeld kész szdmukra segitséget
nyUijtani;

e ARaiffeisen Ingatlan Alap versenyelénye és az elmilt években megszokott attraktiv teljesitmény
okozéja a 80% korili ingatlan kitettség, amely jelenleg is jellemzdje az alapnak. Ennek és a
stabil bérléi élloménynak kdszénhetéen a bérleti dijbevételek a jovében is biztositottnak
latszanak. Az alap emellett kellé likviditassal rendelkezik, az alap likviditdsi mozgésterét egy
jelentds hitelkeret is néveli.

Raiffeisen abszolit hozamcéli alapok

e Akialakult piaci helyzet nem érintette 4 a hazai abszolit hozamcéld alapokat, a legnagyobb
ilyen versenytdrs alap jelentds esést szenvedett el az olajpiac mélyrepilése kdvetkeztében és
nagysagrendileg két évi hozamdat fustdlte el néhdny hét leforgdsa alatt. A Raiffeisen abszolot
hozamcéld alapjai, a Raiffeisen Index Prémium és a Raiffeisen Hozam Prémium alapok a
Megoldés Alapcsalddhoz hasonléan deklardlt VaR limitek mellett mikédnek, igy a portfolid
menedzseri szabadsdg komoly kockézatkezeléssel parosul. Ennek célja egyrészt az étlathatéd
mikodés biztositdsa, mdsrészt a befekteték meghatdrozott kockdzati sdvban tartdsa;

e Jelenleg eltéré médon reagdl a két alap a torténésekre. Ami kdzds a két stratégidban, hogy
jelentés mértékben csokkent a kockdzatos eszkdzkitettség a kockdzati puffer kiépitése
érdekében, hogy a kindlkozé lehetéségeket az Alapkezeld minél jobban ki tudja majd
haszndlni. Az Index Prémium Alap Svatos vételekkel és bér a limittdl jéval alacsonyabb, de
aprdnként novekvd részvénykitettséggel operdl, addig a Hozam Prémium Alap inkdbb
defenziv dsszetétellel egyeldre kivér;

e A jdrvannyal kapcsolatos hirek monitorozdsa folyamatos, az elemzdi és vagyonkezel&i team
ugrdsra kész, mivel a t6zsdék jelenleg gyorsan mozognak, viszont vdrakozdsaink szerint a
kedvezé hirekre is gyors piaci reakcié vérhatd, ennek kihasznéldséra térekszink.

Raiffeisen Fenntarthaté Befektetések Vegyes Alap

e Llegujabb befektetési alapunk, amely pont a kialakult helyzetet megelézéen véltott az aktudlis
befektetési politikdra és lett elérheté valamennyi Raiffeisen Ugyfél szdmdra, egy
kiegyensilyozott vegyes alap, amely portféliéjaban felefele ardnyban tartalmaz kétvény-
illetve részvény tipusl eszkdzoket. Ettél az eszkdzdsszetételtd| jelen helyzetben sincs méd
eltérni, igy az alap vdltozatlan részvénysullyal kdveti a piacok mozgdsat. Természetesen a
kotvény eszkdzok diverzifikaljgk a portfélist;

e Az alap olyan véllalatok teljesitményébdl nyiijt részesedési lehetdséget, amelyek élen jarnak
abban, hogy csdkkentsék a globdlis felmelegedés, a kornyezetterhelés és a tdrsadalmi
egyenlétlenség okozta fenyegetést, ezdltal jdrulva hozzd a természeti kornyezet és
tarsadalmunk  fenntarthatésdgéhoz.  Vérakozdsunk szerint o j6vébeli  részvénypiaci
emelkedésben az ilyen tipust véllalatok jarhatnak élen, hiszen a globdlis
befektetéi tarsadalom kiemelt figyelmet fordit erre a befektetési
témara, amely jelentés darfolyamfelhaijté erét eredményezett a
korébbi években is. Igy 0j alapunk a jelenlegi drazdsi
kdrnyezetben egyre attraktivabb beszdllési pontot jelent a
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Osszefoglalé gondolatok

e A kiadvanyban bemutatott Iépések gyakorlatilag azt jelentik, hogy az aktivan kezelt Raiffeisen
alapokat kezelé szakemberek mér gondoskodtak a megtakaritésok olyan eszkézékbe torténé
Gthelyezésérél, amelyek kevésbé vannak kitéve a piacok szélséséges mozgdsainak és
folyamatosan figyelik a piacokat, hogy az attraktivva vélé értékeltség és drazds mentén az
alkalmasnak tind idépontot megtaldlidk a kockédzatvéllalds Gjbéli névelésére.

e A mostani zavaros idészakokban felértékelédik az intézményi vagyonkezelés, a szakértelem,
valamint a professziondlis kockézatkezelés hozzaadott értéke, amely fontos értékvezérldje a
Raiffeisen Alapkezelé vagyonkezelési elveinek.

e létva a kérnyezé orszdgokban meghozott dontéseket és tanulva azon régidkbdl, ahol a
virushelyzet mdr javulé képet mutat, fel kell készilnink arra, hogy csokkentett izemmédra 4l
&t az orszdg. Fontos hangsilyozni, hogy portfélié menedzsereink és a vagyonkezelésben
kulcsszerepet betdlté és ezdltal nélkildzhetetlen kollégdink tavolrédl, azaz az otthonuk nyujtotta
biztonsagbdl is képesek feladataik elldtasdra.

e gy amig On csalédia, a sajdt, valamint a vdllalkozdsdban alkalmazottak egészsége
megé&rzésére koncentralhat, a Raiffeisen Alapkezelé szakemberei a bemutatott aktiv portfolio
menedzsmenttel és a mdr megtapasztalt szakértelemmel kezelik az On befektetéseit!

Jogi nyilatkozat

JELEN TAJEKOZTATAS NEM TELJES KORU, AMENNYIBEN ALAPJAINK FELKELTETTEK ERDEKLODESET, KERESSE FEL
AZ ONHOZ LEGKOZELEBBI RAIFFEISEN BANKFIOKOT ES KERJE A TANACSADOK SEGITSEGET! BOVEBB
INFORMACIOERT LATOGASSON EL HONLAPUNKRA Az alapok.raiffeisen.hu CIMEN, VAGY HiVJA A RAIFFEISEN
DIREKTET A +36 80 488 588-AS TELEFONSZAMON.

Jelen dokumentum kizdrélag tdjékoztatasi célt szolgdl és nem mindsil befektetési ajanlasnak, befektetési vagy adéjogi
tandcsaddsnak, befektetési, vagy pénziigyi elemzésnek, a befektetési alapokra vonatkozéan tett vételi vagy eladési
ajénlatnak.

Kérjik, hogy befektetési dontés meghozatala elétt részletesen tdjékozddjon a befektetési alapok befektetési
politikdjarél, a befektetések lehetséges kockazatairdl, illetve a forgalmazasi és egyéb koltségekrél, az alapok aktudlis
Kiemelt Befektetdi Informdciéjabdl, hivatalos Tdjékoztatdjabdl és Kezelési Szabdlyzatabdl. A dokumentumok
elérhetéek az Alapkezelé honlapjan (alapok.raiffeisen.hu) és az alapok forgalmazdsi helyein. Az alapokhoz
kapcsolédé forgalmazasi koltségekrdl a Tdjékoztatd és a Kezelési Szabdlyzat mellett a forgalmazé mindenkor aktudlis
kondiciés listajabdl is tdjékozédhat.

Az alapok mdltbéli teljesitménye nem jelent garancidt a j3vébeni eredményekre, nem jelzi megbizhatéan az alapok
idvébeni teljesitményét. A befektetés hozama és eredeti értéke emelkedhet vagy csdkkenhet, mely az eredetileg
befektetett 5sszeg elvesztését eredményezheti. A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. semmilyen form&ban nem véllal
felelBsséget, a jelen tdjékoztatdsban szerepld informdcidk felhasznélasabdl eredd vagyoni és nem vagyoni kérért,
ezen informdcidk alapjan meghozott dntésekért.

Jelen tajékoztatds a Kbftv 137.§. szerinti kereskedelmi kommunikdciénak mindsil, Az alapok kezeldje a Raiffeisen
Befektetési Alapkezeld Zrt. (tev. eng. sz.: H-EN-I-187/2015.), elsédleges

forgalmazéja a Raiffeisen Bank Zrt. (tev. eng. sz.: 22/1992., a Budapesti

Ertéktézsde tagja).
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