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Jelen dokumentum két alaptdjékoztatit foglal magaban, amelyek alapjan a Kibocsété az
Alaptéjékoztatoban megjelolt szabalyozott piacra bevezetett s szabalyozott piacra be nem
vezetett Kotvényeket egyarant nyilvanosan forgalomba hozhat a Kétvényprogram keretében.
A jelen Alaptdjékoztatd egy dokumentumban tartalmazza a tartalomjegyzéket, a 809/2004/EK
Rendelet szerinti 6sszefoglal6t, a regisztraciés okmanyt, a kibocsétdsi program leirdsat, az
értékpapirjegyzéket és a végleges feltételeket.

Az MNB a jelen Alaptijékoztatd kozzétételét a 2015. szeptember 17-én kelt, H-KE-III-
816/2015. szamu hatdrozataval engedélyezte.

A Raiffeisen Bank Zrt. felhivja a befektetok figyelmét, hogy hiteltartozasainak Osszege
meghaladja sajat tokéjének Osszegét, igy a jelen Kotvényprogram keretében kibocsétasra keriild
értékpapirok a Tpt. alapjan a szokdsostdl eltéré kockdzatinak mindsiilnek. A Kibocsaté 2014.
december 31-i, auditélt, konszolidalt, IFRS pénziigyi kimutatdsai alapjan a , Hiteltartozdsok
osszesen / Osszes sajat toke” mutatd értéke a tervezett, 2015-2016. évi 200 millidrd forint
keretosszegl kotvényprogram figyelembe vételével: 6,8.

2015. szeptember 4.
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OSSZEFOGLALO

Az Osszefoglal6 az Alaptdjékoztaté kotelezé bevezetd része. Megalapozott befektetési dontést csak az Alaptdjékoztaté
és a Végleges Feltételek egészének ismeretében lehet hozni. Ez fokozottan vonatkozik a Kibocsatd gazdasagi helyzetének
és a befektetés kockdzatainak megismerésére.

Az Osszefoglaléban az elsé oszlop a Bizottsag 2004. 4prilis 29-i a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek
a tdjékoztatokban foglalt informdciok formituma, az informdcidk hivatkozdssal torténd beépitése, a tdjékoztatok
kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtdsardl sz616 809/2004/EK rendelet XXII. szamu
melléklete szerinti Elemszamot, mig a masodik oszlop a Kozzétételi kovetelményeket jeleniti meg akként, hogy a nem
alkalmazhat6 adatok helyén az Osszefoglaléban "nem értelmezhets" megjegyzés keriil feltiintetésre.

A. szakasz
Bevezetés és figyelmeztetések

A.1. | Kibocsaté figyelmezteti a befektetéket és a Kotvénytulajdonosokat, hogy

— ez az Osszefoglal6 az Alaptajékoztaté bevezetijének tekintendd;

— az értékpapirokba torténé befektetésrél szolé dontést a befektetonek az Alaptajékoztaté
egészének figyelembevételére kell alapoznia;

— ha az Alaptajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban Kkeresetinditasra Keriil sor,
eléfordulhat, hogy mas eurdpai uniés tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan az
Alaptajékoztatéval kapcsolatban a birdsagi eljaras meginditasat megel6zoen felmeriild
forditasi koltségeket a felperes befektetének Kell viselnie; tovabba

—  polgari jogi felelésség kizarolag azokat a személyeket terheli, akik az Osszefoglalét — az
esetleges forditasaval egyiitt — benyijtottak, de csak abban az esetben, ha az Osszefoglalé
félrevezetd, pontatlan, nem all 6sszhangban az Alaptajékoztaté mas részeivel, vagy ha - az
Alaptajékoztato mas részeivel dsszevetve — nem tartalmaz alapveté informaciokat annak
érdekében, hogy segitsen a befektetoknek megallapitani, érdemes-e befektetniiik az adott
értékpapirokba (kiemelt informacio).

A Kibocsito elhatdrozta a jelen Alaptdjékoztatoban meghatirozott Kotvényprogram feldllitaséat és azt, hogy
a Kotvényprogram feltételeinek megfelelden, az Alaptdjékoztaté hatdlya alatt, id6érél-idére Kotvényeket
bocsat ki nyilvdnosan, amely kibocsdtandd, de le nem jart Kotvények 6ssznévértéke nem haladhatja meg a
200 milliard forintot.

A Kibocsaté a jelen Alaptdjékoztatd kozzétételének jovahagyasara az MNB-t kérte, amely a Tpt. szerinti
engedélyt 2015. szeptember 17. napjan adta meg.

A Tpt. és az Eurdépai Unié Bizottsdgdnak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a
tdjékoztatokban foglalt informiciék formdtuma, az informdécidk hivatkozdssal torténd beépitése, a
tdjékoztatok kozzététele és a rekldmok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasardl sz616 809/2004/EK
rendeletének vonatkozé rendelkezései értelmében értékpapir Magyarorszagon, mint székhely szerinti
tagdllamban, illetve az Eurépai Unié masik tagdllamdban, mint fogadé 4llamban nyilvdnosan akkor hozhat6
forgalomba, ha a Kibocsité tdjékoztatét vagy alaptdjékoztatét és hirdetményt tesz kozzé. Az
Alaptéjékoztaténak tartalmaznia kell minden, a Kibocsaté piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és
annak varhaté alakuldsanak, valamint az értékpapirhoz kapcsol6dé jogoknak a befektetd részérdl torténd
megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot. Az Alaptdjékoztatéban, valamint a kozzétett hirdetményben
kozolt adatnak, adatcsoportositdsnak, allitdsnak, elemzésnek, a valdsagnak megfelelonek, helytillonak kell
lennie. Az Alaptdjékoztaté és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levondsara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely 1ényeges ahhoz, hogy a
befektetd megalapozottan megitélhesse a Kibocsatd piaci, gazdasigi, pénziigyi és jogi helyzetét, valamint
annak varhat6 alakuldsat, valamint az értékpapirhoz kapcsolddé jogok alakuldsét.

Az Osszefoglal6 az Alaptdjékoztaté kotelezd bevezetd része. Megalapozott befektetési dontést azonban csak
az Alaptdjékoztatd — beleértve a hivatkozdssal beépitett dokumentumokat, valamint az egyes
részkibocsatdsokra vonatkoz6 Végleges Feltételeket is — tovdbba az Alaptdjékoztatd esetleges kiegészitései
ismeretében lehet hozni. Ez fokozottan vonatkozik a Kibocsaté gazdasagi helyzetének és a befektetés
kockdzatainak megismerésére.




Kotvényeket a Kotvényprogram keretein beliill az Alaptdjékoztaté kozzététele Felugyelet altali
engedélyezését kovetden 12 hoénapig lehet nyilvdnosan forgalomba hozni. A Kibocsaté koteles a jelen
Alaptéjékoztaté kiegészitését kezdeményezni, ha az engedély kiaddsa és a forgalomba hozatali eljaras
lezardsanak hatdrideje kozott olyan lényeges tény vagy koriilmény jut a tudomdsdra, amely az
Alaptajékoztaté kiegészitését indokoltta teszi. Az Alaptdjékoztatd kiegészitését a Feliigyelet is elrendelheti.

Ha az Alaptijékoztat6t a forgalomba hozatali eljards idStartama alatt vagy a szabdlyozott piacra torténd
bevezetés eldtt kiegészitették, az a befektetd, aki a kiegészités kozzététele eldtt az értékpapirt lejegyezte vagy
megvételére megdllapodast kotott, jogosult a jegyzési nyilatkozat visszavondsdra, a megéllapodéstdl vald
eldllasra. A befektetd az eldllds jogat a kiegészités kozzétételét kovetd 2 munkanapon beliil gyakorolhatja.
Az eldllds jogdnak gyakorldsdra nyitva 4ll6 hatdridét a Kibocsdté meghosszabbithatja, az eldllasi jog
gyakorldsdra nyitva 4ll6 hatdridét azonban a kiegészitésnek tartalmaznia kell. A befektetd eldlldsa esetén a
Kibocsaté koteles a befektetonek a jegyzéssel vagy az értékpapirvétellel kapcsolatos koltségét és karat
megtériteni. A kiegészités kozzétételét kovetd 2 munkanapos id6tartam alatt az allokdcié nem folytathato le.

A Kotvény forgalomba hozataldval, illetve eladdsdval kapcsolatos barmely informdacié tovabbaddsara, illetve
a forgalomba hozatallal és az eladdssal kapcsolatos nyilatkozattételre kizardlag erre felhatalmazott személy
jogosult. A jogosulatlan személytél szarmazd informaciok, illetve az ilyen személy éltal a forgalomba
hozatallal és az eladdssal kapcsolatosan tett kijelentések nem tekinthetéek a Kibocsaté felhatalmazdsdn
alapul6 informécidnak, illetve kijelentésnek.

A jelen Alaptijékoztaté nem mindsiil a Kibocsaté nyilatkozatdnak arrdl, hogy a Kotvényt a befektetdk a
rdjuk vonatkozé jogszabalyok értelmében jogosultak megszerezni, vagy a Kétvénybe érdemes befektetni. A
Kotvénybe fektetdk viselik befektetésiik kockazatait. Az Alaptdjékoztatoban szerepld elorejelzések a
Kibocsaté jelenlegi informdacidin és varakozdsain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott
folyamatok a jovOben ténylegesen az eldrejelzéseknek megfeleléen alakulnak, bekovetkeznek.

A jelen Alaptdjékoztatd, az adott Végleges Feltételek, illetve egyéb mas pénziigyi nyilatkozat nem kivan
alapul szolgdlni semmilyen hitelképességi vizsgédlatnak vagy egyéb értékelésnek. Minden egyes potencidlis
befektetdnek maganak kell értékelnie a jelen Alaptdjékoztatéban és a vonatkozd Végleges Feltételekben
foglalt informéicidkat, és az igy lefolytatott vizsgdlédds eredményeképpen kell dontenie a Kotvények
megvasdrldsarél. Ez nem érinti a Kibocsdté Tpt. 32. §-dban foglalt, az Alaptdjékoztaté kiegészitésére
vonatkozé kotelezettségét, valamint a Tpt. V. fejezetében a Kotvények szabdlyozott piacra torténd
bevezetése esetén a Kibocsiatd kotelezettségei kozé tartozd rendszeres és rendkiviili tdjékoztatdsi
kotelezettséget.

A Tpt. 29. § (1) bekezdése értelmében barmely Kotvénytulajdonosnak a jelen Alaptdjékoztatd félrevezetd
tartalmdval és az informaci6 elhallgatdsaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsato felel. Az Alaptdjékoztatd
pontosan, egyértelmiien azonosithaté médon megjeloli annak a személynek a nevét vagy megnevezését, a
forgalomba hozatalban betoltott szerepét, valamint lakcimét vagy székhelyét, aki, vagy amely az
Alaptdjékoztatd vagy annak valamely része tartalmdért felel. Az Alaptdjékoztatéban foglalt minden
informdcidra, illetve az inform4cié hidnyéra is kiterjed a fenti személy, azaz a Kibocsaté feleldsségvéllalasa.
A Kibocsitét a hirdetmény megjelentetésétdl szamitott 5 évig terheli a Tpt. 29.§ (1) bekezdésében
meghatarozott feleldsség. E feleldsség érvényesen nem zdrhat6 ki és nem korldtozhato.

A Kibocsaté auditélt, egyedi (nem konszolidélt) éves beszdmolot készit és tesz kozzé az MSZSZ-nek
megfelelden, illetve auditélt, konszoliddlt pénziigyi kimutatast készit és tesz kozzé a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszdmolasi Standardoknak (,,IFRS”) megfeleléen. A Kibocsitd az éves és féléves egyedi (nem
konszolidélt) jelentéseit az MSZSZ, konszolidalt jelentéseit pedig az IFRS szerint késziti el.

A2.

A KIBOCSATO VAGY A TAJEKOZTATO ELKESZITESEERT FELELOS SZEMELY HOZZAJARULASA A
TAJEKOZTATONAK AZ ERTEKPAPIROK PENZUGYI KOZVETITOK ALTALI KESOBBI UIRAERTEKESITESE VAGY
VEGLEGES ERTEKESITESE CELJABOL TORTENO FELHASZNALASAHOZ
A Kibocsité vagy a tdjékoztatd elkészitéséért felelds személy nem jarul hozzd a tdjékoztaténak az
értékpapirok pénziigyi kozvetitok altali késObbi djraértékesitése vagy végleges értékesitése céljabal torténd

felhasznalasahoz.




AZ AJANLATI IDOSZAK MEGJELOLESE, AMELY ALATT A PENZUGYI KOZVETITOK AZ ERTEKPAPIROKAT - A
MEGADOTT HOZZAJARULAS ALAPJAN A TAJEKOZTATO FELHASZNALASAVAL - UJRAERTEKESITHETIK VAGY
VEGLEGESEN ERTEKESITHETIK

nem alkalmazandd

A TAJEKOZTATO FELHASZNALASA SZEMPONTJABOL LENYEGES, A HOZZAJARULASHOZ KAPCSOLODO
TOVABBI EGYERTELMU ES OBJEKTIV FELTETELEK MEGADASA

nem alkalmazando

B. szakasz
A Kibocsito
B.1. A KIBOCSATO JOGI ES KERESKEDELMI NEVE
A Kibocsété cégneve: Raiffeisen Bank Zartkortien Miikod6 Részvénytarsasag.
A Kibocséto roviditett cégneve: Raiffeisen Bank Zrt.
B.2. A KIBOCSATO SZEKHELYE, JOGI FORMAJA, A MUKODESERE IRANYADO JOG ES A BEJEGYZES ORSZAGA
A Kibocsété székhelye: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.
A Kibocsété jogi formdja: zartkoriien miikodd részvénytarsasag.
A Kibocsdté miikdodésére irdnyadé jog: a magyar jog; a Kibocsitd 1étrehozdsdra, annak szervezetére és
mitkodésére a Ptk., a Hpt. és a részvénytdrsasigokra és a hitelintézetekre vonatkozé mds jogszabdlyi
rendelkezések az irdnyaddk.
A bejegyzés orszdga: Magyarorszag.
B.3-
B.4a. | nem értelmezhetd
B.4b. A KIBOCSATOT ES A TEVEKENYSEGE SZERINTI AGAZATOT BEFOLYASOLO ISMERT TRENDEK BEMUTATASA

a) Magyar bankszektor folyamatainak bemutatdsa

A kovetkezd alpont az MNB dltal kozzétett Pénziigyi Stabilitdsi Jelentésben foglalt, részben eldzetes
adatokon, elemzéseken alapul.

A bankok mérlegfé6sszege Magyarorszagon 2014-ben 3%-kal novekedett forintban szdmolva. Az Gsszesitett
mérlegféosszeg mintegy 32.009 millidrd Ft volt. (2013-ban 1,1%-al zsugorodott a bankok mérlegféosszege,
melynek eredményeként 2013 végére az Osszesitett mérlegféosszeg mintegy 31.084 milliard Ft volt.) Az
tigyfeleknek nydjtott hiteldllomanyon beliil a lakossagi hitelek 1,6%-os csokkenése volt megfigyelhetd az
elmult év sordn, mig a vallalati hiteldllomény 1,2%-kal novekedett.

A bankrendszer jovedelmezdsége 2014-ben a devizahitelek elszdmoldsa miatt torténelmi mélypontra esett
vissza, a szektor vesztesége 506 millidrd forint volt, amelynek kdvetkeztében a tékeardnyos nyereség minusz
17,5%, az eszkdzardnyos jovedelem minusz 1,8% volt. A pénziigyi intézmények a Kuria 2/2014. szdmu
jogegységi hatdrozatdnak meghozatala 6ta tobb 1épésben szdmoltak el az drfolyamrés és az egyoldald kamat-
, dij- és koltségemelések visszatéritésének koltségeit céltartalékképzés formijaban, amelynek Osszege az
eldzetes becslésekkel dsszhangban a pénziigyi kozvetitdi rendszer egésze szdmdra mintegy 600 millidrd
forintot tett ki. Az elszdmolds torvényi hatterét a 2014. évi XXXVIIL. torvény (,,Kuria torvény”), a 2014. évi
XL. torvény (,,Elszdmolasi torvény”), valamint a 2014. évi LXXVIL. torvény (,,Forintositasi torvény”)
alkotjak.

A médositott Kiria torvény semmisnek nyilvanitotta a fogyasztokkal 2004. mdjus 1. és 2014. jdlius 26. kozott
kotott deviza, deviza alapu és forint alapt kolcson- és pénziigyi lizingszerzédések arfolyamrés alkalmazasara
vonatkoz6 rendelkezéseit. Ugyanez a torvény a 2004. mdjus 1. és 2014. jdlius 26. kozott fogyasztokkal kotott
deviza alapu kolcson- és pénziigyi lizing szerzédésekben, tovdbba a 2004. méjus 1. utdn, a 2010. november
26-ig kozzétett barmely 4ltaldnos szerzddési feltétel alkalmazasaval fogyasztdval kotott deviza és forint alapu
kolcson- és pénziigyi lizing szerzdédésekben szerepld, az egyoldald szerzddésmddositds jogdt szabdlyozd
kikotések tisztességtelenségére jogvesztd hatdridében megindithato keresettel megdonthetd térvényi vélelmet
allitott fel. A Kuria térvény alapjdn a 2010. november 26-dt kdvetden kozzétett dltaldnos szerz8dési feltételek
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alkalmazasaval fogyasztdval kotott deviza és forint alapt kdleson- és pénziigy lizing szerzédésekben szerepld,
az egyoldalu szerz6désmodositas jogat szabalyozd kikotések tisztességtelenségének megallapitdsa irdnt az
MNB jogvesztd hatdridén beliil pert indithatott, ha a pénziigyi intézmény nem véllalta 6nként az egyoldald
szerz6désmaddositds kovetkezményeként az tigyfél dltal megfizetett 6sszeg visszafizetését.

Az Elszamolési torvény értelmében a bankoknak, koztiikk a Kibocsaténak 2015. februar 1-jei elszdmoldasi
nappal a semmisnek nyilvanitott drfolyamrésbél, valamint a tisztességtelennek mindsitett szerzodési feltételek
alapjén tortént egyoldali szerz6désmodositasbol szarmazé tulfizetéseket a még meg nem sziint, a 2009. jilius
26. utdn megsziint, tovabba a 2009. jilius 27-e eldtt megsziint azon szerz8dések esetében, amelyekbdl fakadd
kovetelés még nem éviilt el, és ugy kell tekinteni, mintha azokat a fogyaszté a tilfizetés idOpontjdban
eldtorlesztésként teljesitette volna. A Kibocsité az Elszdmoldsi torvény rendelkezéseivel Osszefiiggésben
mintegy 63,3 millidrd forint céltartalékot képzett és szamolt el rendkiviili raforditassal szemben a 2014. évben.
A Kibocsité a jogszabdlyi hatdridokre érdemben eleget tett a fenti szabdlyokbdl eredd kotelezettségeinek. A
fordulénapon képzett céltartalék 7,6 millidrd forinttal haladta meg a 2015. sordn elvégzett banki feliilvizsgélat
alapjan a 2015-ben vérhatéan ténylegesen elszenvedett veszteségeket. A fordulénapon képzett tartalék
0sszegébdl 12,5 millidrd forinthoz kapcsoléddan az elszamolasi hatdrid6 az Alaptdjékoztatd véglegesitéséig
még nem érkezett el.

A Forintositasi torvény hatdlya a 2015. februar 1-jén még meg nem szlint, fogyasztéval kotott azon koleson-
és pénziigyi lizingszerz8désekbdl fakad6 kovetelésekre, illetve az ezen iddpont eldtt mdr a pénziigyi
intézmény 4ltal felmondott, fogyasztoval kotott kolcson- és pénziigyi lizingszerzdédésekbdl fakadd azon
kovetelésekre terjed ki, amelyeket a pénziigyi intézmény még nyilvantart €s amelyek kapcsdn a pénziigyi
intézményeket — koztiik a Kibocsatot is —, az Elszdmolasi torvény alapjan elszdmolasi kotelezettség terheli. A
torvény rendelkezik a deviza- vagy deviza alapu jelzdlogkolcson-szerz8dések rogzitett drfolyamon torténd
forintra atvaltasardl (1 CHF: 256,47 Ft; 1 EUR: 308,97 Ft; 100 JPY:216,30 Ft; 1 USD: 236,56 Ft), és
meghatarozza a fogyasztéi kolcsonszerzodések esetében alkalmazhaté kamatszabélyokat.

Tilnyomoérészt ezen torvényi valtozasok hatdsdra a bankok dontd tobbsége 2014-ben veszteséges volt, koztiik
a Kibocsat6 is, amely MSZSZ szerinti vesztesége meghaladta a 117 millidrd forintot. A szektor Osszesitett
vesztesége 588 millidrd forint veszteség és 82 millidrd forint nyereség egyenlegeként allt el6. A nyereséges
bankok kozott fOként olyan intézmények (dontéen kisbankok, lakdstakarék-pénztirak és fidktelepek)
szerepelnek, amelyek nem épitettek fel jelentds haztartdsi devizahitel-dlloményt, és az azzal kapcsolatos
intézkedések is csak kisebb mértékben befolydsoltdk eredményiiket. Az MNB szdmitdsai szerint az elszdmolds
eredményhatdsdnak kiszlirésével a bankrendszer mintegy 94 millidrd forintos nyereséget ért volna el. A
jogszabdlyi valtozdsok kozé tartozik még a 2014. évi LXXVIIL. torvény (,,Fair bank térvény”), amelynek célja,
hogy atlathatobbad és eziltal kovethetdbbé tegye a fogyasztéi hitelszerz6dések kamatdnak alakuldsit. A
torvény alapjan - tobbek kozott - a pénziigyi intézménynek a harom évet meghaladé futamidejii hiteleknél a
hitelkamatot, mig a referencia kamatlabhoz kotott — igy valtoz6 kamatozdsi — hitel esetében a kamatfelarat
legalabb harom éves kamatperiodusra elére kell rogzitenie. A Fair bank torvény ezen tilmenden rendelkezik
az egyes tigyletek un. tisztességes, jellemzden kezdeti kamatldbanak visszadllitasarol is, ami az Elszdmolasi
torvény miatti csokkend hiteldllomany hatdsdval egyiitt az MNB becslése szerint mintegy 92 millidrd forint
0sszegll kamatbevétel-csokkenést jelent a szektor szdmadra.

A miikodési koltségek ardnya - részben a fentiekbdl adéddan - emelkedett a bankrendszer jovedelméhez
viszonyitva. A bankrendszer mitkodési koltsége az értékvesztéstdl, céltartalékképzéstdl és bankadotdl tisztitott
jovedelem ardnydban emelkedést mutatott 2014. mdsodik felében. A véltozds elsdsorban a jovedelemtételek
csokkenésébdl fakad, mikoézben a miikodési koltségek eszkozardnyosan 2012 vége Ota gyakorlatilag
véltozatlan szinten &llnak. A koltséghatékonysdgot megragadé mutatét érdemben torzitja, hogy a
jovedelemtételek kozott megjelend dijak és jutalékok jelentds része a tranzakcids illeték atharitdsdbol
szarmazik. E hatds kiszlirésével a miikodési koltségek jovedelemaranyos értéke 50% f6lé emelkedik.

A bankrendszer tOkemegfelelési mutatja 2014 végén 16,8% volt, amely kismértékii csokkenést jelent az egy
évvel korabbi 17,4%-os értékhez képest. Az elszdmolds nyomdn fellépd jelentds mértékli veszteség
ellensilyozdsa érdekében az év folyamdn kozel 340 millidrd forint értékii t8keemelés tortént a
bankrendszerben. A szabad tdkepuffer mérete tovdbbra is jelentds, azonban az intézmények kozotti
aszimmetridja tovdbb emelkedett. A bankrendszer eldirt kovetelményen feliili t6kéje 2014 végén Osszesen
1250 millidrd forint volt. A szabad t6kemennyiség koncentréltsdga azonban tovébbra is rendkiviil magas és
emelkedd tendencidt mutat: a t6kepuffer 47%-aval egy, mig 70%-4val harom intézmény rendelkezik. 2014
végén a 8 %-os tokekovetelményt minden intézmény teljesitette, a Feliigyeleti Feliilvizsgilati és Ertékelési
Folyamat (,,Supervisory Review and Evaluation Process” vagy ,,SREP”) szerinti tobblet tokekovetelményeket
figyelembe véve azonban négy intézménynél kismértékli hidny volt tapasztalhat6.




A hazai pénziigyi kozvetitdi rendszerben 2015 elsd negyedévében eddig nem tapasztalt csédesemények
kovetkeztek be a DRB Bankcsoport, a Buda-Cash Brokerhdz Zrt., a Hungdria Ertékpapir Befektetési és
Ertékpapirkereskedelmi Zrt. és a Quaestor-Csoport fizetésképtelenné valdsaval. Ezen tarsasigok iigyfeleit és
betéteseit az Orszdgos Betétbiztositasi alap (,,OBA”) és a Befektetd-védelmi Alap (,BEVA”) fogja
kértalanitani a jogszabdlyokban meghatdrozott mértékig. Azonban sem az OBA, sem a BEVA jelenlegi
vagyoni helyzete nem teszi lehetdvé az eldirt szintii kartalanitdst, ezért jelentds forrdsbevondsra lesz
sziikségiik, amelyet rovidtdvon hitelfelvétel és kotvénykibocsatds ttjan tudnak végrehajtani. Ezek
torlesztésének fedezetét a jovében megemelendd tagdij-befizetésekbdl lehet biztositani, amelyet a tagoknak,
els@sorban a bankoknak kell majd teljesiteniiik. Az MNB adatai szerint a DRB Bankcsoport iigyfeleinek
személyenként és szolgéltatonként 100 ezer eurd 0sszeghatdrig torténd kdrtalanitdsa valamivel tobb, mint 100
millisrd forintot igényel, a Buda-Cash Brokerhiaz Zrt., a Hungédria Ertékpapir Befektetési és
Ertékpapirkereskedelmi Zrt. és a Quaestor-Csoport iigyfeleinek 20 ezer euréig torténd kértalanitasihoz 90-
100 milli4rd forint sziikséges. A Quaestor-Csoport bizonyos iigyfeleinek 100.000 eurdig torténd kdrtalanitdsa
érdekében az Orszaggytlés 2015. aprilisban elfogadta a Quaestor Karosultak Karrendezési Alapja
létrehozasardl szol6 2015. évi XXXIX. torvényt. Ennek az Alapnak szintén mintegy 100 millidrd forint
Osszegli forrdsbevondsra lesz sziiksége a kartalanitds lebonyolitdsdhoz. A fenti kértalanitdsok teljes
finanszirozési sziikséglete mintegy 300 millidrd forint, amelyhez még hozza kell adni az OBA és a BEVA
normdl szintre torténd feltoltéséhez sziikséges 100-150 millidrd forintot. Az OBA tagdij-befizetések 83%-it,
mig a BEVA tagdij-befizetések 90%-at a nagybankok befizetései adjdk, amelyek ko6z¢€ a Kibocsato is tartozik.
Az OBA tagintézményei 2015-ben legaldbb 15 millidrd forint értékben, a BEVA tagjai pedig mintegy 2,6
millidrd forint értékben fognak éves dfjat fizetni. Nem zarhat6 ki azonban, hogy a jovOben a dijfizetési
kulcsokat megemelik a jelentds pénzigényii kartalanitds megvaldsitdsa érdekében.

A villalati, azon belill is a KKV-hitelezésben szdmottevd javulds ment végbe 2014. masodik felében
elsdsorban a Novekedési Hitelprogramnak (,,NHP”) és az NHP Plusznak koszonhetéen, amelyet a 2012
augusztusa 6ta tarté kamatcsokkentési ciklus is timogat. Az NHP keretén beliil a KKV szektor mintegy 1.000
millidrd forint hitelhez jutott a program 2013. juniusi elinditdsa 6ta. A kedvezményes hitel maximalis
kamatlaba 2,5%, leghosszabb futamideje 10 év. A hitel felhaszndlasi célja szerint lehet beruhdzasi hitel,
forgdeszkoz-hitel, EU-s palyazatokon elnyert tdimogatas el6finanszirozdsara fordithat6 hitel, tovabba korabbi
deviza- és forint hitelek kivaltdsdra felhaszndlhaté hitel. Az MNB 2015 mdrciusiban NHP Plusz néven
elinditotta az NHP tjabb konstrukcidjat, amelynek keretosszege 500 millidrd forint. A program célja azon
KKYV szektorba tartozé véllalkozdsok kiilsd finanszirozdshoz jutdsdnak eldsegitése, amelyek még mindig
tilzottan kockédzatosnak mindsiilnek a kereskedelmi bankok szdmadra. A hitelnyujtds sordn az MNB korldtozott
mértékli kockdzatmegosztdst véllal a bankokkal, azaz amennyiben egy hitelt nyijté banknak vesztesége
szarmazik az ligyletbdl, akkor a veszteség felét az MNB megtériti a bank szdmdra azzal a korldtozdssal, hogy
a térités Osszege nem haladhatja az adott bank dltal a konstrukcié keretében nyujtott hitelek fennalld
allomanyanak 2,5%-at évente, 5 éven keresztiil. A veszteség megtéritésének tovabbi feltétele, hogy a hitel a
folydsitastdl szamitott 5 éven beliil valik nemteljesitvé. Az NHP Plusz kiemelt célja a gazdasdgi novekedés
elésegitése, ennek érdekében a keretosszeg 70%-a kizardlag beruhdzasi céld hitel lehet, a fennmaradé 30%
fordithaté forgéeszkozhitelre.

A vilsag kitorése Ota a 2014-es év az els6 olyan pénziigyi év, amelyben a vdllalati hiteldllomédny
Osszességében bdviilt. A véllalati hitelezés azonban tovdbbra sem érte el a gazdasag fenntarthaté novekedését
tdmogat6 egyensulyi szintet. Ennek egyik f6 oka, hogy a vilsag eldtt a projekthitelek novekedési iiteme
nagyobb volt, mint a véllalati hiteleké, ami novelte a teljes hiteldllomany ndvekedési litemét. A projekthitelek
nélkiil szdmitott véllalati hitelndvekedési ilitem ©nmagédban megfelelé volt, azonban a projekthitelezés
veszteségei jelentdsen csokkentették a bankok hitelezési tevékenységét. A vdllalati hiteldllomédny éves
novekedési iiteme a projekthitelek hatdsat6l megtisztitva 2014. végén megkozelitette volna a gazdasig
potencidlis novekedési iitemének megfeleld 6-8%-os sdvot. A KKV-k finanszirozasi kereslete pozitiv
irdnyban mozdult 2012. 6ta. A valsag kitorése utdn két ellentétes irdnyd folyamat alakithatta a KKV-k
eladésodasdnak alakuldsét: egyrészt a tilzottan eladésodott véllalatok ardnya szamottevéen csokkent 2013.
végéig: az 50% feletti tokeattétellel rendelkezd tarsasdgok ardnya kozel 5 szdzalékponttal csokkent 2008. 6ta;
madsrészt a valsag utdni mérlegalkalmazkodast kovetéen 2012. 6ta az alacsonyabb adéssagardnnyal rendelkezd
KKV-k esetében mar ndvekedett a kiilsd finanszirozds szerepe.

A héztartdsi szegmensben a 2014. évben folytatddott a pénziigyi kozvetitérendszer hiteleinek mérséklddése,
Osszesen 136 millidrd forint értékben. A megfigyelt csokkenés alapvetden a devizahitelek folytat6do
leépiilésébdl adédik mind a lakdscéld, mind pedig a fogyasztdsi céld hitelek esetében. Ezzel szemben a
forinthitelezést alapveten az tj kibocsdtdsok novekvo trendje hatdrozta meg. A forint hiteldllomény az év
folyaman Osszesen tobb mint 130 millidrd forinttal boviilt, amely novekedés dontd hdnyada a fogyasztasi
hitelek boviiléséhez kothetd. A hitelintézeti szektorban a lakdscélu forinthitelezés 30 millidrd forintot tett ki
2014-ben, mig a pénziigyi véllalkozdsokkal szemben a hdztartdsok nettd hiteltorlesztok voltak. A teljes
hitelintézeti szektor brutté haztartasi hitel kibocsdtdsa 304 millidrd forintot tett ki, amely mintegy 36%-o0s
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novekedésnek felel meg az el6z8 évhez képest. Az élénkiilés legnagyobb mértékben a lakdscélu hitelek
esetében mutatkozott, kozel 60%-os boviilés volt megfigyelhetd. Fontos fejlemény volt a haztartasi
szegmensben a deviza és devizaalapu jelzdlogszerz6dések elszaimoldsa, amely a fenndllé téketartozds és a
kamatlabak csokkentése révén mérsékelte az addssdgszolgalati terheket. A haztartdsi szegmensben
magvalésult hiteliigyletek Loan to Value (,LTV”) mutatéjanak novekedése, amely a hitel értékét a
megvasarolt ingatlan értékéhez viszonyitja, 2014. masodik felében megtorpant, tovabbra is 57%-on 4ll, mig a
teljes allomdnyra vonatkozé mutaté 59%-os értéket mutat. Emellett az atlagjovedelem-ardnyos &tlagos
torlesztd részlet stabilizdlodni latszik 15%-on. Az j kibocsatdst hitelek LTV szerinti szerkezetében
folytatédott az dtrendez8dés: a 30% alatti LTV-jii hitelek ardnya csokkent, mig a 70% felettieké novekedett.
A lakdscélu hitelek kamatldba 2014. folyaman 2,1 szdzalékponttal 6,7%-ra csokkent, igy a jelzdloggal fedezett
fogyasztasi hitelek kamata 1,9 szdzalékponttal 9%-ra mérséklddott. A jegybank kamatcsokkentési ciklusdval
pérhuzamosan a referencia-kamatldbak is csokkentek, a kamatfeldarak pedig ezt meghaladé mértékben
mérséklédtek: a lakdshitelek kamatfeldra 4,6 szdzalékpontra, a szabad felhaszndldsu jelzdloghitelek feldra
pedig 6,9 szdzalékpontra esett vissza.

A magyar dllam 2014 nyardn megvdasarolta az MKB Bank Zrt.-t, majd 2015 juniusdban a Budapest Hitel- és
Fejlesztési Bank Zrt. is dllami tulajdonba kertilt. A két felvasarlds révén a magyar dllam jelentds szereplové
vélt a hazai bankszektorban.

A hazai pénziigyi rendszer sériillékenysége a 2,1 milli6 szerzddést érintd elszdmoldssal és az 500 ezer
szerz8dést érintd lakossdgi deviza- és deviza alapu jelzdloghitelek forintra torténd atvéltdsdval jelent8sen
csokkent 2014-ben és 2015 els6 félévében.

b) A Kibocsaté piaci poziciéja

A Kibocsaté MSZSZ szerint készitett, nem konszolidalt, auditdlt pénziigyi kimutatdsaiban szereplé mintegy
2.159 millidrd forintos mérlegféosszege révén 6,74%-os piaci részesedéssel rendelkezett 2014 végén. Ezzel
tovabbra is a nyolc nagybank egyike a hazai bankszektorban és piaci részesedését kis mértékben novelte 2013.
év végéhez képest.

A tigyfélhitelek terén a Kibocsat6 2014-ben 9%-os piaci részesedéssel rendelkezett, amely 1ényegében azonos
mértékll az egy évvel kordbbi piaci részesedéssel (2013. december 31-én 8,9% volt a részesedése). Az
tigyfélbetétek szegmensben 2014-ben 8,4%-0s részesedése volt a Kibocsdténak a 2013. évi 7,3%-o0s
részesedéssel szemben.

A villalati hitelek terén a Kibocsité 2013. évi 11,2%-os piaci részesedése kis mértékben 11,71%-ra nétt,
amely tovabbra is az egyik legnagyobb hitelezd szerepét biztositotta szamdra a 2014 évben is. Betéti oldalon
a 2013. évi 10,13%-o0s részesedése 12,28%-ra emelkedett, amelynek eredményeként piaci pozicidja
kismértékben javult.

A Kibocsito piaci részesedése az onkormanyzati szegmensben betéti oldalon 2013-ban 14,07%-ra csokkent a
2013. évi 15,24%-r61, amely tobb mint 1 szdzalékpontos visszaesést jelent. Hitelezési oldalon a Kibocsatd
piaci részesedése 15,6 %-r6l 4,52%-ra, jelentds mértékben csokkent.

A lakosséagi hitelek 6,28%-dt a Kibocsaté foly6sitotta 2014 végén a 2013-as 6,37%-ot kovetden, piaci
részesedése érdemben nem véltozott. A lakdshitelek terén 6,54%-os, a fogyasztasi hitelek esetében 6,65%-os
piaci részesedéssel birt 2014. évben, szdmottevd valtozas ezen a téren sem kovetkezett be.

A Kibocsaté 4,97%-os piaci részesedéssel (2013-ban 4,80%) rendelkezett a lakossdgi betétek terén, piaci
pozicidja kismértékii novekedést mutat az eldzé évhez képest, amelynek hétterében részben a lakossagi
megtakaritdsoknak a betétekbdl az egyéb, magasabb hozamot {géré befektetési formak felé, példaul
befektetési alapokba torténd aramldsa volt.

B.5.

AMENNYIBEN A KIBOCSATO EGY CSOPORT TAGJA, A CSOPORT ES A KIBOCSATONAK A CSOPORTON BELULI
POZICIOJANAK ISMERTETESE

A Raiffeisen Bank Zrt. a bécsi kozpontd Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (,RZB”) teljes koriien
konszolidélt lednyvéllalatdnak, a Raiffeisen Bank International AG-nak (,,RBI”) a lednyvdllalata. Az RBI
kozvetett médon 100 %-os tulajdonosa a Raiffeisen-RBHU Holding GmbH-nak, amely kdzvetleniil 100%-os
tulajdonosa a Raiffeisen Bank Zrt.-nek.




Az RZB az RBI torzsrészvényeinek mintegy 60,7%-at birtokolja, mig a fennmaradé részvénymennyiség
szabad kereskedelmi forgalomban van. Az RBI részvényeit a Bécsi T6zsdén jegyzik. Az RZB Ausztria
legnagyobb bankcsoportja, az Austrian Raiffeisen Banking Group kézponti pénzintézete.

A Kibocséto tulajdonosi érdekeltségei 2014. december 31-én:

Vallalkozas neve Jegyzett toke | Tulajdon rész Kozvetlen Kozvetett
millié Ft millié Ft tulajdoni tulajdoni
hanyad (%) hanyad (%)
Anyavallalat
Raiffeisen Bank Zrt. 50.000 - - -

A feliigyeleti hatosag
feliigyelete ala tartozo

leanyvallalatok
Raiffeisen Lizing Zrt. 51,5 25,75 50% 0%
Raiffeisen Corporate Lizing
Zrt. (korabbi nevén: Raiffeisen 50,1 50,1 100% 0%
Property Lizing Zrt.)
Raiffeisen Gazdasagi
Szolgdltaté Zrt. 20 20 100% 0%
SCT Karasz utca
Ingatlankezel6 Kft. 3 3 100% 0%
SCT Tiindérkert Kft. 3 3 100% 0%
RB Kereskedohaz Kft. 4 4 100% 0%
Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. 100 80 80% 20%
SCTB Ingatlanfejlesztd és
Ingatlanhasznosit6 Kft. 3 3 100% 0%
BUTAR Gazdasagi Szolgéltato 3 3 100% 0%
Kft.
RB Szolgaltaté Kozpont Kft. 3 3 100% 0%
B.6.-
B.8. nem értelmezheto
B.9. AMENNYIBEN NYERESEGELOREJELZEST VAGY -BECSLEST ADNAK MEG, AZ OSSZEG ISMERTETESE
A Kibocséto a jelen Alaptdjékoztatoban nem tesz kozzé nyereség eldrejelzést.
B.10. A KORABBIPENZUGYI INFORMACIOKRA VONATKOZO KONYVVIZSGALOI JELENTESBEN JELZETT
FENNTARTASOK JELLEGENEK LEIRASA
A Kibocsaté konyvvizsgaldja, a KPMG Hungéria Konyvvizsgald, Ado- és Kozgazdasigi Tandcsad6 Korlatolt
Feleldsségli Tarsasdg korlatoz6 zaradék nélkiil auditilta a Kibocsdté 2012., 2013. és 2014. évre vonatkozd
éves beszamoloit és konszolidalt éves beszamolait.
B.11
nem értelmezheto
B.12. A KORABBIPENZUGYI INFORMACIOK ALTAL LEFEDETT IDOSZAK MINDEN EGYES PENZUGYI EVERE ES AZ AZT

KOVETO KOZBENSO PENZUGYI IDOSZAKRA BENYUITOTT, A KIBOCSATORA VONATKOZO KIEMELT KORABBI
PENZUGYI INFORMACIOK KIEGESZITVE AZ ELOZO PENZUGYI EV AZONOS IDOSZAKARA VONATKOZO
OSSZEHASONLITO ADATOKKAL; AZZAL A KIVETELLEL, HOGY AZ OSSZEHASONLITO MERLEGADATOKRA
VONATKOZO KOVETELMENYEK AZ EV VEGI MERLEGADATOK BENYUJTASAVAL TELJESITHETOK.

A Kibocsité 2012., 2013. és 2014. évi auditalt, konszolidalt, IFRS szerint 6sszedllitott eredménykimutatdsa,
fébb mérlegtételei és teljesitménymutatodi korrigdlt eredmény alapjéan:




Konszolidalt eredménykimutatas kiemelt adatai

millio forint

2012
Kamat- és kamatjellegli bevételek 137.143
Kamat- és kamatjellegii raforditdsok 93.200
Netté kamatbe vétel 43.943
Jutalék- és dijbevételek 26.551
Jutalék- és dijraforditdsok 8.781
Netto jutalék- és dijbevétel 17.770
Uzleti bevételek 19.652
Ertékvesztés és céltartalék 61.901
Uzleti raforditiasok 75.540
Részesedés a tarsult vallalkozasok eredményébdél -12
Adozas elotti eredmény -56.088
Nyereségadd 123
Halasztott adé 738
Targyévi eredmény -56.949
Ebbdl:
T 8ketulajdonosokra juté hdnyad -56.831
Kisebbségi részesedésekre juté hanyad -118

Konszolidalt mérleg kiemelt adatai

millio forint

2013

106.119
61.267

44.852

38.394
8.161

30.233
20.325
40.154
93.814

0

-38.558

98
562

-39.218

-39.077
-141

2014

83.273
39.101

44.172

40.887
7.501

33.386
21.078
115.112
97.474
0

-113.950

113
3.625

-117.688

-112.188
-5.500

ESZKOZOK

Készpénz és készpénz-egyenértékesek

Bankkdzi kihelyezések

Nett6 hiteldlloméany

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok
Ertékesithet és lejaratig tartandé értékpapirok

Befektetések kapcsolt vallalkozdsokban és nem jegyzett értékpapirokban
Ingatlanok, gépek, berendezések

Befektetési céld ingatlanok

Immateridlis javak

Goodwill

Tényleges adékovetelések

Halasztott adékovetelések

Egyéb eszkozok

Ertékesitésre tartott eszkzok

Osszes eszkoz

129.153
32.795
1.285.535
54.173
511.501
54
17.871
197
15.703
1.155
105
5.199
36.500
11.094

2.101.035

116.004
27.733
1.224.254
55.464
351.662
54
11.205
202
15.785
1.155
1.562
3.677
32.162
10.569

1.851.488

518.386
31.531
1.123.829
191.742
128.372
40
9.758
192
15.339
1.048
142

0
57.165
9.984

2.087.528




KO TELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE

Bankbetétek

Ugyfélbetétetek

Kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Hatrasorolt kotelezettségek

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek
Tényleges adokotelezettség

Halasztott adékotelezettség

Céltartalékok

Egyéb kotelezettségek

Ertékesitésre tartott kotelezettségek

Osszes kitelezettség

Anyavallalatra juté sajat téke
Torzsrészvények
OsztalékelsObbségi részvények
Jegyzett téke

Felhalmozott eredmény

T éketartalék

Lekotott tartalék

Ertékelési tartalék

Kisebbségi részesedés

Osszes sajat toke

Osszes kitelezettség és sajat toke

243.145
1.436.552
142.642
55.518
54.724
109

115
15.149
37.367
49

1.985.370

115.919
165.023
0
165.023
-44.699
0

0
-4.405
-254
115.665

2.101.035

225.960
1.228.781
133.973
56.586
50.402
123

126
9.838
31.189
108

1.737.086

113.558
50.000
0
50.000
-84.042
152.604
0

-5.004
844
114.402

1.851.488

314.479
1.324.951
104.564
104.694
63.489

1

120
38.173
36.656
67

1.987.194

99.695
50.00

0

50.000
-196.214
249.481
0

-3.572

639
100.334
2.087.528
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A Kibocsit6 2015. junius 30-i nem auditélt, konszolidalt, IFRS szerint dsszedllitott eredménykimutatdsa, fObb
mérlegtételei és teljesitménymutatéi korrigalt eredmény alapjan:

Konszolidalt eredménykimutatas kiemelt adatai

millio forint

2014.06.30 2015.06.30
Kamat- és kamatjellegli bevételek 42.658 35.616
Kamat- és kamatjellegii rdforditasok 20.837 15.635
Netté kamatbevétel 21.821 19.981
Jutalék- és dijbevételek 20.121 19.964
Jutalék- és dijraforditasok 3.845 3.395
Netto jutalék- és dijbevétel 16.276 16.569
Uzleti bevételek 13.021 6.545
Ertékvesztés és céltartalék 12.351 -8.935
Uzleti raforditésok 70.890 49.670
Részesedés a tarsult vallalkozasok eredményébdl 0 0
Adozas elétti eredmény -32.123 2.360
Nyereségadd 22 26
Halasztott adé 1.182 -3
Targyévi eredmény -33.327 2.337
Ebbdl:
Téketulajdonosokra jut6 hanyad -29.630 2.370
Kisebbségi részesedésekre juté hanyad -3.697 -33
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Konszolidalt mérleg kiemelt adatai

millio forint

2014.12.31

ESZKOZOK

Készpénz és készpénz-egyenértékesek 518.386
Bankkozi kihelyezések 31.531
Netto hitelalloméany 1.123.829
Eredménnyel szemben val6s értéken értékelt pénziigyi eszk6zok 191.742
Ertékesithetd és lejaratig tartand6 értékpapirok 128.372
Befektetések kapcsolt véllalkozdsokban és nem jegyzett értékpapirokban 40
Ingatlanok, gépek, berendezések 9.758
Befektetési céld ingatlanok 192
Immateridlis javak 15.339
Goodwill 1.048
Tényleges adokovetelések 142
Halasztott adékovetelések 0
Egyéb eszkozok 57.165
Ertékesitésre tartott eszk6zok 9.984
Osstzes eszkoz 2.087.528

2014.12.31

KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE

Bankbetétek 314.479
Ugytélbetétetek 1.324.951
Kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 104.564
Hatrasorolt kotelezettségek 104.694
Eredménnyel szemben val6s értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek 63.489
Tényleges adokotelezettség 1
Halasztott adokotelezettség 120
Céltartalékok 38.173
Egyéb kotelezettségek 36.656
Ertékesitésre tartott kotelezettségek 67
Osszes kotelezettség 1.987.194
Anyavillalatra juté sajat téke 99.695
Torzsrészvények 50.000
Jegyzett téke 50.000
Felhalmozott eredmény -196.214
Toketartalék 249.481
Ertékelési tartalék -3.572
Kisebbségi részesedés 639
Osszes sajit toke 100.334
Osszes kitelezettség és sajat toke 2.087.528

2015.06.30

429.470
57.819
1.051.998
185.189
128.650
34

17.423

15.000
2.090
35

39.691
0

1.927.399

2015.06.30

285.816
1.197.872
82.041
60.395
60.402
144

108
19.438
74.395

0

1.780.611

146.558
50.000

50.000
-193.535
293.094

-3.001
230

146.788

1.927.399
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A Kibocsaté kilatasai szempontjabol az Alaptdjékoztatéban bemutatottakon kiviil nem kovetkezett be jelentds
hétranyos véltozas a 2014. évi éves auditalt beszamoldja 2015. dprilis 28. napjan tortént kozzététele ota.

A KIBOCSATO PENZUGYI VAGY KERESKEDELMI HELYZETEBEN A KORABBI PENZUGYI INFORMACIOK ALTAL
LEFEDETT IDOSZAK OTA BEKOVETKEZETT LENYEGES VALTOZASOK

A legutolsé konszolidalt, auditélt pénziigyi kimutatds ddtuma: 2014. december 31. A Kibocsaté altal utoljéra,
2015. augusztus 31-én publikélt pénziigyi informdacié a 2015. év elsd félévére vonatkozd, nem auditalt, IFRS
szerint elkészitett, konszolidalt pénziigyi jelentés.

A Kibocsité az alaptevékenységéhez és milkodéséhez sziikséges, illetve finanszirozasi tranzakcidihoz
kapcsolodé kifizetéseit mindig kelld idében és 0sszegben teljesitette.

A pénziigyi intézmények a Kuria 2/2014. Polgari jogegységi hatdrozatdnak meghozatala 6ta tobb 1épésben
szamoltdk el az arfolyamrés és az egyoldald kamat-, dij- és koltségemelések visszatéritésének koltségeit
céltartalékképzés formdjaban, amelynek 6sszege az eldzetes becslésekkel 6sszhangban a pénziigyi kozvetitoi
rendszer egésze szdmara mintegy 600 millidrd forintot tett ki. Az elszdmolds torvényi hétterét a Kiria térvény,
az Elszamolasi torvény, valamint a Forintositasi torvény alkotjdk.

A médositott Kiiria torvény semmisnek nyilvénitotta a fogyasztékkal 2004. mdjus 1. és 2014. jidlius 26. kozott
kotott deviza, deviza alapu és forint alapti kolcson- és pénziigyi lizingszerz6dések arfolyamrés alkalmazasara
vonatkoz6 rendelkezéseit. Ugyanez a torvény a 2004. mdjus 1. és 2014. jilius 26. kozott fogyasztokkal kotott
deviza alapu kolcson- és pénziigyi lizing szerzédésekben, tovdbba a 2004. majus 1. utdn, a 2010. november
26-ig kozzétett barmely édltaldnos szerzddési feltétel alkalmazasaval fogyasztéval kotott deviza és forint alapu
kolcson- és pénziigyi lizing szerzédésekben szerepld, az egyoldald szerzédésmodositds jogat szabdlyozd
kikotések tisztességtelenségére jogvesztd hataridében megindithat6 keresettel megdonthetd torvényi vélelmet
allitott fel. A Kdria térvény alapjan a 2010. november 26-at kdvetden kozzétett dltaldnos szerzodési feltételek
alkalmazasaval fogyasztoval kotott deviza és forint alapt kolcson- és pénziigy lizing szerzédésekben szerepld,
az egyoldalu szerz6désmodositas jogat szabdlyozd kikotések tisztességtelenségének megallapitdsa irdnt az
MNB jogvesztd hatdridén beliil pert indithatott, ha a pénziigyi intézmény nem véllalta 6nként az egyoldalu
szerz8désmoddositds kovetkezményeként az ligyfél dltal megfizetett 6sszeg visszafizetését.

Az Elszamolési torvény értelmében a bankoknak, koztiikk a Kibocsaténak 2015. februdr 1-jei elszdmoldasi
nappal a semmisnek nyilvanitott drfolyamrésbdl, valamint a tisztességtelennek mindsitett szerz6dési feltételek
alapjén tortént egyoldali szerz6désmodositdsbol szarmazé tulfizetéseket a még meg nem sziint, a 2009. jilius
26. utdn megsziint, tovabba a 2009. jilius 27-e eldtt megsziint azon szerzédések esetében, amelyekbdl fakadd
kovetelés még nem éviilt el, és ugy kell tekinteni, mintha azokat a fogyaszté a tilfizetés idopontjaban
el6torlesztésként teljesitette volna. A Kibocsaté az Elszamolasi torvény rendelkezéseivel Osszefiiggésben
mintegy 63,3 millidrd forint céltartalékot képzett és szamolt el rendkiviili raforditassal szemben a 2014. évben.
A Kibocsité a jogszabdlyi hataridokre érdemben eleget tett a fenti szabalyokbdl eredd kotelezettségeinek. A
fordulénapon képzett céltartalék 7,6 millidrd forinttal haladta meg a 2015. sordn elvégzett banki feliilvizsgélat
alapjdn a 2015-ben vdrhatéan ténylegesen elszenvedett veszteségeket. A fordulénapon képzett tartalék
0sszegébdl 12,5 millidrd forinthoz kapcsoléddan az elszdmoldsi hataridd az Alaptijékoztatd véglegesitéséig
még nem érkezett el.

A Forintositasi torvény hatdlya a 2015. februdr 1-jén még meg nem szilint, fogyasztéval kotott azon kdleson-
és pénziigyi lizingszerz6désekbdl fakad6 kovetelésekre, illetve az ezen id6pont eldtt mar a pénziigyi
intézmény 4ltal felmondott, fogyasztéval kotott kolcson- és pénziigyi lizingszerzédésekbdl fakadd azon
kovetelésekre terjed ki, amelyeket a pénziigyi int€ézmény még nyilvantart és amelyek kapcsdan a pénziigyi
intézményeket — koztiik a Kibocsétét is —, az Elszamoldsi torvény alapjan elszamoldsi kotelezettség terheli. A
torvény rendelkezik a deviza- vagy deviza alapu jelzdlogkolcson-szerzddések rogzitett arfolyamon torténd
forintra atvaltasardl (1 CHF: 256,47 Ft; 1 EUR: 308,97 Ft; 100 JPY:216,30 Ft; 1 USD: 236,56 Ft), és
meghatdrozza a fogyasztdi kolcsonszerzddések esetében alkalmazhaté kamatszabdlyokat.

A 2014. december 31-e és a jelen Alaptdjékoztat6 lezdrdsa kozotti idészakban az iizletmenetben, a Kibocsatd
pénziigyi helyzetében, kereskedelmi pozicidiban a Kiria torvény alapjdn, a 2004. mdjus 1. utdn, a 2010.
november 26-ig kozzétett barmely dltaldnos szerzddési feltételek alkalmazasdval fogyasztoval kotott deviza
és forint alapu kolcson- és pénziigyi lizing szerzédésekben szerepld, az egyoldali szerzdésmdédositds jogat
szabdlyozé kikotések tisztességtelenségének torvényi vélelme megdontésére irdnyuld perben sziiletett, a
Kibocsatd keresetét elutasité jogerds itélet kovetkezményei, tovabbd a 2010. november 26-it kdvetden
kozzétett altaldnos szerzodési feltételek alkalmazasaval fogyasztdval kotott deviza és forint alapui kolcson- és
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pénziigy lizing szerzddések egyoldali modositdsa kovetkezményeként a fogyasztd altal megfizetett Osszeg
visszafizetésére a Kibocsato éltal vallalt egyoldali kotelezettségvallalds hozott valtozast.

A birésdg a Kibocsaténak a tisztességtelenség vélelmének megdontésére irdnyuld keresetét elutasitotta, ezért
a keresettel érintett szerzddésekben szerepld, az egyoldald szerzédésmodositds jogat szabdlyozo
rendelkezések alkalmazdsdval tortént szerz6désmodositas kovetkezményeként az tigyfelek altal megfizetett
Osszeget a Kibocsaté az Elszdmolasi torvény szabdlyai szerint koteles visszafizetni. A Kibocsdté a 2010.
november 26-4dt kovetden kozzétett dltaldnos szerz6dési feltételek alkalmazdsaval fogyasztoval kotott deviza
és forint alapu kolcson- és pénziigy lizing szerz6désekben szerepld, az egyoldald szerz8désmddositas jogat
szabdlyozé kikotések tekintetében feleslegesnek tartotta az wUjabb per lefolytatdsdt, mivel ezekben a
szerz8désekben alkalmazott kikotések megegyeztek a kordbbi két perben a birésdg altal mar vizsgalt
kikotésekkel, ezért a Kibocsdtd nem ldtott esélyt arra, hogy a harmadik perben a birésdg a kikotéseket
érdemben eltéréen mindsitse és a Kibocsato allaspontjét elfogadja.

B.13.

KIFEJEZETTEN A KIBOCSATOVAL OSSZEFUGGO, A KIBOCSATO FIZETOKEPESSEGENEK ERTEKELESET
LENYEGESEN BEFOLYASOLO KOZELMULTBELI ESEMENYEK ISMERTETESE

A kozelmultban nem tortént kifejezetten a Kibocsatéval Osszefiiggd, a Kibocsaté fizetoképességének
értékelését Iényegesen befolydsolé esemény.

B.14.

AMENNYIBEN A KIBOCSATO EGY CSOPORT TAGIJA, A CSOPORT ES A KIBOCSATONAK A CSOPORTON BELULI
POZICIOJANAK ISMERTETESE, VALAMINT AMENNYIBEN A KIBOCSATO A CSOPORTON BELULI MAS
JOGALANYOKTOL FUGG, EZT EGYERTELMUEN JELEZNI KELL

A Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os tulajdonosa az Ausztridban bejegyzett Raiffeisen-RBHU Holding GmbH,
amely igy mindsitett tobbséget biztosité befolydssal rendelkezik a Kibocsdtéban. Azok a Csoport tagok,
amelyek iizleti tevékenysége a Kibocsaté miikodési, gazdasagi, illetve pénziigyi eredményét kismértékben
befolydsoljak:

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Raiffeisen Gazdasdgi Szolgaltat6 Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SCT Kérasz utca Ingatlankezeld Kft. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SCT Tiindérkert Ingatlankezeld Kft. (szé€khely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

RB Keresked6hdz Kereskedelmi Kft. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Raiffeisen Lizing Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Raiffeisen Corporate Lizing Zrt. (kordbbi nevén: Raiffeisen Property Lizing Zrt.) (székhely: 1054 Budapest,
Akadémia u. 6.)

SCTB Ingatlanfejlesztd és Ingatlanhasznosité Kft. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

BUTAR Gazdasagi Szolgaltaté Kft. (székhely: 230 Erd, Budai it 22.)

RB Szolgaltaté Kozpont Zrt. (székhely: 4400 Nyiregyhaza, Sést6i ut 31/b.)

B.15.

A KIBOCSATO FO TEVEKENYSEGI KOREINEK ISMERTETESE
A Kibocsété Alapszabalydban szerepld tevékenységi korok
A Kibocsité fotevékenysége: TEAOR *08 6419 Egyéb monetdris kozvetités.

A Kibocsité egyéb tevékenységei:

TEAOR’08 6499 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités
TEAOR’08 6612 Ertékpapir-, drutdzsdei iigynoki tevékenység
TEAOR’08 6619 Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység

A Kibocsité az engedélyhez kotott tevékenységeket az Allami Pénz- és Tokepiaci Feliigyelet ltal 1992.
aprilis 3. napjan kiadott 22/1992. szdmu hatdrozataval, 1997. november 26-an kiadott 989/1997/F. szamu, az
1998. éprilis 22-én kiadott 41.018/1998 szdmi, az 1999. jinius 16-dn kiadott 41.018-3/1999. szdmd, a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal 2002. december 20-dn kiadott IT1/41.018-19/2002. szamd,
valamint a 2012. jilius 16-an kiadott H-EN-III-1047/2012. szamud engedélyekben meghatirozottak alapjan
végzi.

B.16.

AMENNYIBEN A KIBOCSATO SZAMARA ISMERT, TAJEKOZTATAS ARROL, HOGY A KIBOCSATO KOZVETLENUL
VAGY KOZVETVE MAS SZEMELY TULAJDONABAN VAGY ELLENORZESE ALATT VAN-E, E MAS SZEMELY
MEGNEVEZESE, AZ ELLENORZES JELLEGENEK LE[RASA
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A Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os tulajdonosa az Ausztridban bejegyzett Raiffeisen-RBHU Holding GmbH,
amely igy mindsitett tobbséget biztositd befolydssal rendelkezik a Kibocsdtoban. A Raiffeisen — RBHU
Holding GmbH tulajdonosa kozvetett médon 100%-ban az RBI, amely az RZB teljeskortien konszolidalt
lednyvallalata.

A KIBOCSATONAK VAGY HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIRJAINAK A KIBOCSATO KERESERE VAGY
A HITELMINOSITESI ELJARASBAN VALO KOZREMUKODESEVEL KESZITETT HITELKOCKAZATI BESOROLASA

A Kibocsidténak vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak a Kibocsatd kérésére vagy a besoroldsi
eljarasban val6 kozremiikodésével nem késziilt hitelkockazati besorolds.

B.18-
B.50..

A GARANCIA JELLEGE ES HATALYA

nem értelmezheto

C. szakasz
Ertékpapirok

C.1.

AZ ELADASRA FELAJANLOTT ES/VAGY KERESKEDESRE BEVEZETETT ERTEKPAPIROK FAITAJA ES OSZTALYA,
ERTEKPAPIRAZONOSITO SZAMMAL EGYUTT

Az értékpapir fajtdja: Névre sz6l6, dematerializalt kbtvény

Az értékpapir osztdlya: Nem alkalmazandé

Az értékpapir értékpapirazonositdja (ISIN-kédja): Az egyes Sorozatok értékpapirazonosité (ISIN) kddjai a
Végleges Feltételekben keriilnek meghatdrozésra.

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kotvények ossznévértéke nem haladhatja meg
a 200.000.000.000 Ft-ot (Kettészdzmillidrd forintot), vagy ennek megfeleld eurd, USA dollar, svdjci frank
vagy japan jen 0sszeget (ezen eurd, USA dolldr, svdjci frank vagy japan jen 0sszeg forintra val6 atszamitdsanal
a Forgalomba hozatal Napjan érvényes, az MNB 4ltal kozzétett hivatalos devizadrfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsaté nem vdllal kotelezettséget arra, hogy a Kotvényprogram keretében a teljes 200.000.000.000 Ft,
vagy ennek megfeleld eur6, USA dollar, svdjci frank vagy japan jen 0sszeg (ezen eurd, USA dolldr, svijci
frank vagy japan jen 6sszeg forintra vald dtszdmitdsanal a Forgalomba hozatal Napjan érvényes, az MNB Aaltal
kozzétett hivatalos devizadrfolyamot kell alkalmazni) 6ssznévértékben hoz forgalomba Kotvényeket.

A Kotvények hitelviszonyt megtestesitdé dtruhdzhatd értékpapirok. A Kotvényeken alapuld kovetelés a
Kibocsatéval szemben nem éviil el.

A Kotvényprogram sordn kibocsatott Kotvények tobb Sorozatban és a Sorozatokon beliil tobb Részletben
hozhat6k forgalomba, minimum 30 nap és maximum 15 éves futamidejliek, fix, vdltozé, indexalt kamatozasu
vagy diszkont kotvények. A Kotvények jegyzési vagy aukcids eljards udtjan keriilnek kibocsétdsra az
Alaptajékoztatd és a vonatkoz6 Végleges Feltételek feltételei szerint.

C.2.

AZ ERTEKPAPIRKIBOCSATAS PENZNEME

A Kotvények a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatirozott pénznemben (forintban, euréban, USA
dollarban, svdjci frankban, vagy japdn jenben) keriilnek forgalomba hozatalra.

C3.-
C4.

nem értelmezheto

(O

AZ ERTEKPAPIROK SZABAD ATRUHAZHATOSAGARA VONATKOZO KORLATOZASOK ISMERTETESE

A Kotvényprogram sordn kibocsatott Kotvények Magyarorszdg teriiletén keriilnek kibocsatdsra. A
Magyarorszag, mint székhely szerinti tagdllam teriiletén kiviil a fogad6 allam illetékes hatésdgdnak
2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek megfeleld egyedi notifikacidja alapjan keriilhet sor
kibocsatasokra. A Kibocsdté nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Kotvények Magyarorszag teriiletén kiviil
forgalomba hozatalra keriilnek.
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A Kotvényeket csak a hatdlyos és vonatkozd jogszabdlyokkal Osszhangban lehet forgalomba hozni és
értékesiteni belfoldi maganszemélyek, jogi személyek, jogi személyiség nélkiili szervezetek, valamint kiilfoldi
maganszemélyek és nem maganszemély befektetdk részére akar kiilfoldon, akar Magyarorszagon.

Magyarorszagon kiviil a Kotvények csak az Amerikai Egyesiilt Allamokban vagy més orszdgokban érvényes
nyilvantartasba vételi kotelezettségek figyelembevételével vagy az azok al6li mentesség esetén értékesithetok.

A jelen Alaptdjékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kotvény forgalomba hozatala és
értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabdlyi korldtozdsok ald eshet. A Kibocsaté nem allitja, hogy a jelen
Alaptdjékoztaté valamely mds orszdgban az ott alkalmazandd jogszabdlyi vagy egyéb kovetelményeknek
megfeleléen jogszerlien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kotvény jogszerlien ezen orszdgokban kibocsédthatd
vagy vdsdrolhatd, illetve nem véllal felel6sséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vdsdrlas
jogszer(iségéért.

Magyarorszagon kiviil, és azon fogadé dllamon kiviil, ahol a K6tvény a Kibocsaté altal forgalomba hozatalra
kertiil, a Kibocsaté nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvény nyilvanos forgalomba hozatal4t
vagy a jelen Alaptdjékoztatd terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz
vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfelelden, az ilyen orszdgban a Kotvény nem
bocséthaté ki, illetve nem értékesitheté sem kozvetve, sem kozvetleniil. Tovabba a jelen Alaptdjékoztatd, a
hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem terjeszthetdk vagy hozhaték
nyilvdnossagra, kivéve akkor, ha azok olyan koriilmények kozott torténnek, amelyek biztositjdk az adott
orszag vonatkoz0 jogszabdlyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat (feltéve, hogy a Kibocsato nyilatkozik
errdl). A Kotvények egyike sem keriilt kordbban, és a jovOben sem keriil nyilvantartdsba vételre az Amerikai
Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrdl sz6l6 torvénye (,Amerikai Ertékpapirtorvény”) alapjn. Az
Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének megfeleléen, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai
személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, 4tadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok
teriiletén a Kotvényt senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Kibocsaté fenntartja a jogot arra, hogy a Kotvények megszerezhet6ségét, illetdleg atruhdzhatésagat
korlatozza. Amennyiben a Kibocsaté €l ezzel a jogdval, ugy azt a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazzdk.
Ez esetben a Kotvényrendelet alapjan a korldtozasba iitk6zd atruhdzds semmis.

Devizakiilfoldiek a Kotvényeket a hatdlyos devizajogszabdlyok és a Kibocsatd esetleges korldtozdsai
figyelembevételével vasarolhatjdk meg és ruhdzhatjdk at.

A Kotvényekkel kapcsolatos, devizakiilfoldi 4ltal vagy javdra torténd Kkifizetésekre a hatdlyos
devizajogszabdlyok rendelkezései az irdnyaddk. Ebben a vonatkozdsban mds orszagok jogszabdlyai is
tartalmazhatnak korlatozasokat, amelyre tekintettel a Kibocsaté felszolitja a jelen Alaptajékoztatd olvasoit,
hogy tdjékozédjanak ezekrdl a korlatozasokrdl, illetve tartsak be azokat.

C.6.-
C.7. nem értelmezheto
C.8. AZ ERTEKPAPIROKHOZ KAPCSOLODO JOGOK ISMERTETESE VALAMINT "RANGSOROLASSAL EGYUTT", ES "A

JOGOK KORLATOZASAVAL EGYUTT"

A Kotvények a Kibocsdtonak — a Kétvények tulajdonosaival szemben fenndllo — kozvetlen, feltétel nélkiili,
nem aldrendelt, és nem biztositott kdtelezettségei. A Kotvények egymdssal, valamint a Kibocsaté més hasonld
jellegli egyéb kotelezettségeivel, tovdbba a jelenlegi és jovébeni nem biztositott, nem aldrendelt
kotelezettségeivel legalabb azonos ranghelyen dllnak (pari passu) a felszdmolds vagy végelszamolds, illetve a
Kibocsaté vagyondra vezetett végrehajtds sordn a kovetendd kielégitési sorrendben, kivéve azokat a
kotelezettségeket, amelyek az irdnyadé végelszdmoldsi, felszdmoldsi, végrehajtasi és egyéb vonatkozd
jogszabdlyok alapjan elsdbbséget élveznek.

A Kotvényekhez a jogszabdlyok, az Alaptdjékoztaté és a vonatkoz6 Végleges Feltételek alapjan biztositott
teljes kor(i hitelezdi, kotvényesi jogok flizddnek. A Kotvények hitelviszonyt megtestesitd dtruhdzhatd
értékpapirok. A Kotvényben a Kibocsitéd (az adds) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzosszegnek
az elére meghatdrozott kamatdt vagy egyéb jutalékait, valamint az daltala véllalt esetleges egyéb
szolgéltatdsokat (kamat), tovdbb4 a pénzdsszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosdnak, illetve jogosultjdnak
(a hitelezének) a megjelolt id6ben és médon megfizeti és teljesiti. A Kotvényeken alapuld kovetelések a
Kibocsatéval szemben nem éviilnek el.
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A Kibocsito a jelen Alaptdjékoztatdval kapcsolatosan a nyilvanossag felé tdjékoztatdsait a kovetkezOképpen
teszi kozzé:

Az egyes forgalomba hozatalokhoz kapcsol6dé Végleges Feltételek és a forgalomba hozatalok eredményei a
Feliigyelet altal miikodtetett tokepiaci kozzétételi rendszer titjan (amely a www.kozzetetelek.hu nevii honlap)
és a Kibocsaté honlapjan (www.raiffeisen.hu) keriilnek kozzétételre. A 24/2008. (VIIIL.15.) PM rendeletnek
megfelelden a Kibocsatéd a tdjékoztatdsokat megkiildi legaldbb egy nyomtatott sajtd szerkesztoségének (pl.
Népszabadsdg napilap), amelynek sajtéterméke legaldbb otvenezer példanyszamban jelenik meg naponta
vagy hetente, és amelyet Magyarorszdgon és az Eurdépai Unié azon tagdllamaiban terjesztenek, ahol az
értékpapir nyilvdnos forgalomba hozataldra, szabdlyozott piacra torténd bevezetésére a Kibocsdté dontése
alapjan keriilt sor, vagy a befektetd szdmdra hozzaférhetd, honlappal rendelkezd média szerkesztdségének.

A Kibocsité a rendkiviili tdjékoztatds keretében haladéktalanul, de legkésébb egy munkanapon beliil
tdjékoztatja a nyilvdnossdgot minden, a Kotvény értékét vagy hozamit, illetve a Kibocsité megitélését
kozvetleniil vagy kozvetve érintd informaciorol.

A BET iltal eldirt kozzétételek a BET www.bet.hu cimii honlapjan keresztiil torténnek.

C.9.

AZ ERTEKPAPIROKHOZ KAPCSOLODO JOGOK ISMERTETESE, VALAMINT "RANGSOROLASSAL EGYUTT", ES "A
JOGOK KORLATOZASAVAL EGYUTT"

A "NEVLEGES KAMATLAB", ""A KAMAT ESEDEKESSE VALASANAK IDOPONTIJA ES A KAMATFIZETESI IDOPONTOK",
"AMENNYIBEN A KAMATLAB NEM ROGZITETT, A MOGOTTES ESZKOZ LEIRASA", "A LEJARAT ES A KOLCSON
KIEGYENLITESERE VONATKOZO RENDELKEZESEK, IDEERTVE A VISSZAFIZETESI ELIARASOKAT", "A VARHATO
HOZAM", "A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK TULAJIDONOSAINAK KEPVISELETE"

A C.8. elem kifejtését 1asd fentebb.

A Kotvényekre vonatkozé kamatfeltételek (a Kamatfizetési id6szakok és az alkalmazandé kamatok, illetve
Kamatlabak) Sorozatonként véltozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozdéan a kamatmegdllapitds moddja
allandé. A kamatfeltételekre vonatkozé informdacidkat az adott Kotvénykibocsatdsra vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazza. A kamatfeltételeket mindenkor a vonatkozé Végleges Feltételek hatarozza meg.

A Kotvény a kamat/hozam szamitdsa szerint lehet olyan Kotvény,

— amely névértéke utdn, a Kamatfizetési idOszak alatt, a Kamatldbbal megegyezd szdzalékban
kifejezett éves rata alapjdn kamatozik ("Fix Kamatozdsi Kotvény");

— amelynek Kamatldbat valamely piaci kamatldb szerint periodikusan &llapitjdk meg ("Valtozé
Kamatozédsid Kotvény");

— amelynek kamatldba a Mogottes Termék(ek) értékének alakuldsa alapjdn keriil kiszdmitdsra a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatdrozott Képlet szerint (,Indexdlt Kamatozasd
Kotvények™). A Mogottes Termék(ek) multbeli és varhaté értékérdl és ennek valtozékonysagardl a
Végleges Feltételekben meghatarozott forrasbdl tajékozédhatnak a Kotvénytulajdonosok;

— amely diszkont kamatozdsi az arra vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozottak szerint
(,,Diszkont Kotvény™).

A Kotvény vonatkozdsdban - amennyiben alkalmazandé - a névleges kamatldbra és a fizetendd kamatra, a
kamat esedékessé vdldsdnak id6pontjdra, a kamatfizetési idépontokra, és a varhaté6 hozamra vonatkozd
informécidkat a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza. A valtozé kamatozdsi Kotvények kamat-
megallapitdsdval kapcsolatos feladatokat a vonatkozé Végleges Feltételekben eldirt idében és médon a
Kibocsato végzi.

A Kotvények kapcsan teljesitendd kifizetéseket a KELER nyilvantartdsaban az adott esedékességre vonatkozé
- a KELER mindenkor hatdlyos szabdlyzatiban meghatdrozott - fordulénap ("Fordulénap") végén az adott
Kotvényeket illetden dllomdnnyal rendelkezd értékpapir-szamlavezetok részére kell teljesiteni, a KELER
vonatkozé mindenkor hatdlyos szabdlyzatdval, rendelkezéseivel Gsszhangban, valamint az alkalmazandé
adodzdsi jogszabdlyok figyelembevételével. Az esedékes fizetést a Kotvény azon tulajdonosa részére kell
teljesiteni, aki a Fordulénapon Kotvénytulajdonosnak mindsiil.

A Kotvényekre jegyzési nyilatkozat, aukcids ajdnlat tétele természetes személy éltal személyesen vagy (eseti
vagy dlland6é meghatalmazdssal) képviseld ttjan is torténhet, amennyiben azt - tobbek kozott - jogszabaly nem
zérja ki.

A nem természetes személy Kotvénytulajdonost a jogszabdlyban és/vagy miikodési formdja szerinti
szerz8désben vagy annak alapjdn meghatdrozott természetes személyek képviselik a jogszabdlyban,
szerz6désben meghatdrozott médon és terjedelemben.

Képviseld eljardsa esetén a jegyzési nyilatkozathoz és az aukcidés ajdnlathoz kapcsolédd jogok és
kotelezettségek a képviselt Kotvénytulajdonost illetik meg, a jegyzési nyilatkozathoz és az aukcids ajanlathoz
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kapcsolédé feleldsség szintén a képviseltet terheli, a Kotvények tulajdonjoga az allokdciét kovetden a
képviselt Kotvénytulajdonosra sz4ll.

C.10.

AZ ERTEKPAPIROKHOZ KAPCSOLODO JOGOK ISMERTETESE, VALAMINT "RANGSOROLASSAL EGYUTT", ES "A
JOGOK KORLATOZASAVAL EGYUTT"

A "NEVLEGES KAMATLAB", "A KAMAT ESEDEKESSE VALASANAK IDOPONTJA ES A KAMATFIZETESI
IDOPONTOK", "AMENNYIBEN A KAMATLAB NEM ROGZITETT, A MOGOTTES ESZKOZ LEIRASA", "A LEJARAT ES A
KOLCSON KIEGYENLITESERE VONATKOZO RENDELKEZESEK, IDEERTVE A VISSZAFIZETESI ELIARASOKAT", "A
VARHATO HOZAM", " A HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK TULAJDONOSAINAK KEPVISELETE"

VALAMINT AMENNYIBEN AZ ERTEKPAPIR UTANI KAMATFIZETESNEK SZARMAZTATOTT OSSZETEVOIE IS VAN,
EGYERTELMU ES ERTHETO MAGYARAZATOT KELL NYUJTANI A BEFEKTETOK RESZERE ARROL, HOGY A
MOGOTTES ESZKOZ(OK) ERTEKE MIKENT BEFOLYASOLJA A BEFEKTETESUK ERTEKET, KULONOSEN OLYAN
KORULMENYEK KOZOTT, AMIKOR A KOCKAZAT A LEGNYILVANVALOBB

A C.9. elem kifejtését lasd fentebb.

Az Indexalt Kamatozast Kotvények olyan értékpapirok, amelyek kamata nem elére meghatdrozott, hanem
valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék arfolyam- vagy
hozamvéltozdsa alapjan keriil meghatdrozasra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy
szabvdnyositott tdzsdei termék 6nmagaban is szdmottevd hitel, piaci vagy egyéb kockdzatot testesithet meg.

Az Indexalt Kamatozdsi Kotvények esetében kamatfizetés és az alkalmazott index és/vagy képlet, értékpapir,
deviza, vagy szabvényositott tdzsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozas kozotti 6sszefiiggést a vonatkozd
Végleges Feltételek irja le.

Az adott feltételektdl fiiggden eléfordulhat, hogy az Indexalt Kamatozdsi Kotvények tulajdonosai nem
lesznek jogosultak kamatosszegre.

TAJEKOZTATAS ARROL, HOGY A FELKINALT ERTEKPAPIROK TEKINTETEBEN NYUJTOTTAK VAGY NYUJTANAK-E
BE KERELMET A BEVEZETES IRANT SZABALYOZOTT VAGY AZZAL EGYENERTEKU PIACOKON TORTENO
FORGALMAZAS CELJABOL; A SZOBA JOHETO PIACOK MEGIELOLESEVEL

Jelen dokumentum két alaptdjékoztatét foglal magdban, amelyek alapjdn a Kotvényprogram keretében a
Kibocsato az Alaptdjékoztatéban megjeldlt szabdlyozott piacra bevezetett Kotvényeket jogosult nyilvanosan
forgalomba hozni.

Jelen Alaptdjékoztaté alapjan - a vonatkozd Végleges Feltételeknek megfeleléen - a Kibocsitd
kezdeményezheti a Kotvényprogram keretében forgalomba hozott Kotvények bevezetését a Budapesti
Ertékt6ézsdére, erre azonban kotelezettséget nem vallal.

A madsodlagos piacon folytatott kereskedésben torténd kozremiikodésre, vételi vagy ajanlati arjegyzésre a
Kibocsaté kotelezettséget véllalhat egyes Sorozatok esetében.

C.12.-
C.22.

nem értelmezheto

D. szakasz
Kockazatok

D.1.

nem értelmezheto

D.2.

A KIBOCSATORA JELLEMZ( SAJATOS KOCKAZATOKKAL KAPCSOLATOS ALAPVET(® INFORMACIOK

A Kibocsato6 felhivja a befektetdk figyelmét, hogy a hiteltartozasainak 6sszege meghaladja a sajat tokéjének
Osszegét, igy a Tpt. alapjan a jelen Kotvényprogram keretében kibocsatdsra keriild értékpapirok a
szokasostdl eltéré kockdzatiak. A Kibocsaté 2014. december 31-i, auditélt, konszolidélt, IFRS pénziigyi
kimutatdsai alapjan a ,,Hiteltartozdsok osszesen / Osszes sajit téke” mutaté értéke a tervezett, 2015-2016.
évi 200 milliard forint keretdsszegli kdtvényprogram figyelembe vételével: 6,8.
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A Kibocsité 2015-2016. évi tervezett kotvényprogramja keretdsszege (200 millidrd forint), és a Kibocsatd
2014. december 31-i, auditalt, konszolidalt, IFRS pénziigyi kimutatdsaiban szerepl6é mérlegféosszeg (2 087
milliard forint) sajat tékén (100 millidrd forint) feliili 6sszege (1 987 millidrd forint) egyiittesen 2 187
milliard forint, amely 0sszeg meghaladja a Kibocsaté konszolidélt sajat tokéjének 6sszegét.

A Kibocsato
(i) 2015-2016. évi tervezett kotvényprogramja keretésszege és

(ii) 2014. december 31-i, auditalt, konszolidalt, IFRS pénzigyi kimutatasaiban szereplé
mérlegf60sszeg sajat t6kén fellili része

Osszegének a Kibocsaté konszolidalt sajat tokéjéhez viszonyitott ardnya: 21,9.

A Kotvények vidsarldsa nem minden befektetd szdmdra alkalmas befektetés, ezért minden potencidlis
befektetOnek sajat magdnak kell eldontenie, figyelembe véve pénziigyi lehetségeit és korltait, hogy az
adott Sorozatba tartozé Kotvény vasarldsa megfeleld-e a szdmdra.

A Kotvényekbe torténd befektetés mérlegelésénél a befektetdknek tisztdban kell lenniiik az értékpapirhoz
kapcsol6dé likviditdsi, arfolyam- és kamatkockdzattal, tovdbbd a befektetés megtériilését érintd, a
magyarorszagi szabalyozdsi, adézdsi és gazdasidgi (makro) kornyezet valtozasabol adédé kockazati
tényezokkel. A befektetoknek figyelembe kell venniiik, hogy a Kotvények piaci dra ingadozé lehet,
valamint, hogy az adott feltételektdl fiiggden (kiilonosen Indexalt Kamatozasi Kotvények esetén), akar
egyaltalan nem lesznek jogosultak kamatra.

Ezen tilmenden figyelmet kell forditani a Kibocsdté miikodésével kapcsolatos bizonytalansagi tényezdkre
is, melyek negativan befolydsolhatjdk a Kibocsatd jovobeni fizetési képességét a Kotvénytulajdonosok felé:
A legfontosabb, a Kibocsatét érintd kockdzati faktorok a hitel-, kamat-, devizadrfolyam-, likviditdsi- és
miikodési kockdzat. A nehéz gazdasdgi kornyezetben a Kibocsaté megdrizte likviditdsét, stabilitdsat. A
Kibocsito tékehelyzete stabil, szavatolo tOkéje 2014 végén 121,3 millidrd, 2013 végén 153,5 millidrd, 2012
végén 153,6 millidrd, forint volt. TOkeelldtottsdga megfeleld szintli, 2014. december 31-én 12,97%, 2013.
december 31-én 11,51%, 2012. december 31-én 9,19%-o0s szinten alakult a tékemegfelelési mutatdja.
Jovedelmezdségét negativan befolydsolta a 2010-ben bevezetett kiilonadd, tovabba a 2011-ben kezdddd és
2012. évre athtizodo végtorlesztésbol eredd, valamint a 2014. évben hatdlyba Iépett torvények alapjan az
iigyfelekkel szembeni elszamolasbol és a 2015. februdr elején még fenndll6, deviza vagy deviza alapu
fogyaszt6i kolcsonszerzédések forintositdsabdl szarmazo veszteség.

A kockazatok értékelése sordn a Kibocsité felhivja a potencidlis befektetok figyelmét arra, hogy az egyes
pénziigyi tirgyd torvényeknek a betétbiztositdst, valamint a pénziigyi kozvetitOrendszert érintd
modositasardl szol6 2014. évi CIV. torvény 2015. jilius 3-dval médositotta a Hpt.-t, aminek kdvetkeztében
az OBA dltal nyujtott biztositds nem terjed ki a hitelintézetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirra, igy a Kotvényekre sem. Mivel a torvény zar6 rendelkezései dtmeneti rendelkezést nem
tartalmaznak, nem allapithaté meg egyértelmiien, hogy a 2015. jdlius 3-dval hatdlyba 1épett médositds az
ebben az id6pontban a hitelintézetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir alapjan fennallé
kovetelésekre, vagy csak az ezen id6pontot kovetden keletkezd kovetelésekre terjed ki. Ugyanakkor a
Kibocsaté dllaspontja szerint - az dltalanos jogértelmezési elvek alapjdn — az a megalapozottabb értelmezés,
hogy az 1j szabdlyozds a Kibocsaté altal ezen a napon és ezt kdvetden kibocsatasra keriilé kotvényekre
vonatkozik.

A Kibocsaté miikodése sordn a kovetkezd f6 kockazatokkal szembesiil: hitel-, kamat-, likviditasi-,
devizadrfolyam- és miikddési kockazat.

Hitelkockazat

A hitelkockdzat az iizletfelek Bankcsoporttal szemben fenndlld szerzédéses kotelezettségeinek nem
teljesitése miatt felmeriild pénziigyi veszteség kockazata.

Kamatkockazat

Kamatkockazatot jelent a Kibocsité szdmdara az eszkozok, forrasok és a mérlegen kiviili tételek eltérd
lejarata és 4tdrazédédsa. A Kibocsaté kamatkockdzati nyitottsdgat ésszerli keretek kozott tartja, mérlegen
beliili és mérlegen kiviili kamat derivativ tranzakciokkal limitdlja a kamatldb véltozékonysdgabdl szarmazé
esetleges veszteségeket. A Kibocsitd termékspecifikus kamatkockdzatainak elemzésénél historikus
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szimul4ciét, VAR (,,Value At Risk”) alapi elemzéseket is alkalmaz. Ugyanakkor semmilyen biztositék
nem adhat6 arra, hogy a kamatkockdzat nem fogja hatranyosan befolydsolni a Kibocsaté gazdalkodasat.

Likviditasi kockazat

A likviditaskezelés célja annak biztositasa, hogy a Bankcsoportnak elegendd pénziigyi forrds alljon
rendelkezésére ahhoz, hogy valamennyi fizetési kotelezettségének esedékességekor eleget tudjon tenni. A
likviditds kezelésében a Bankcsoport kiillonbozd jogi és belsd eldirdsokat és korldtozdsokat alkalmaz,
valamint a piac bizalmanak megdrzését tartja szem eldtt. Ugyanakkor nincs semmilyen biztositék arra,
hogy a lejarati eltérésekbdl eredd hatdsok a jovében nem fogjdk hatrdnyosan befolydsolni a Kibocsitd
pénziigyi helyzetét.

Devizaarfolyam-kockazat

A banki tevékenységbdl kovetkezden a Kibocsitd eszkozeinek és forrdsainak jelentds része devizdban
testesiil meg. Az adott devizdban fenndll6 eszkozok és forrdsok Osszértékének eltérésébol
arfolyamkockédzat ad6édhat. A Bankcsoport igyekszik a devizapozicidkat célszerlien minimalizalni.
Azonban nem adhaté garancia arra vonatkozéan, hogy az arfolyamkockdzat a jovOben nem lesz
kedvezétlen hatdssal a Kibocsaté pénziigyi helyzetére.

Miikodési kockazat

Miikddési kockdzatot jelentenek a hibds belsd folyamatokbdl, emberi hibdkbdl, rendszer-problémakbol
bekovetkezd, a Kibocsdtét érintd vesztségek. Minden miikddési kockdzatkezeléssel kapcsolatos
tevékenységet a Kibocsaté szervezetén beliil koordinalt. A miikodési kockazat sajatossaga, hogy csaknem
minden szervezeti egységben jelen van, hiszen nagyon széles korti kockazattipusrdl van sz6.

A recesszio és a bankado hatasa a Kibocsatora

A 2008-2009. években kitort gazdasdgi valsag hatdsdra a magyar gazdasag recesszidba keriilt, a GDP kozel
7%-kal csokkent a valsdg elején, a pénziigyi szektor sériillékenysége is megmutatkozott a devizahitelezés
széleskorll elterjedése nyomdn, amely egytittal nem fenntarthaté mértékli eladésodottsdghoz vezetett a
véllalati, a hdztartdsi és az Onkormdnyzati szegmensben. A tilzott mérték{i vallalati eladésodottsag
kovetkeztében mind a teljes hazai bankszektorban, mind a Kibocsété esetében a nemteljesito hitelek ardnya
igen magas szintre emelkedett, az elébbiben megkozelitette a 20%-os szintet, az utébbiban mintegy 25%
koriil alakult a 2012-13. években. A tavalyi év volt az elsd, amelyben a nemteljesito hitelek ardnya 15,6%-
ra csokkent szektorszinten, a Kibocsdto esetében szintén csokkenés tortént, 2014 végén minetgy 24%-os
volt a nemteljesitd hitelek ardnya. A haztartdsi szegmensben szintén csokkenés volt megfigyelhetd, a
nemteljesitd hitelek ardnya 0,6 szdzalékpontonttal 19,2%-ra mérséklodott 2014 végére szektorszinten, a
Kibocsaté esetében a nemteljesitd vallalati hitelek ardnydval megkozelitéleg azonos szinten allt. Az
onkormanyzati szegmensben az 4allam 4altal végrehajtott addssdgkonszolidacié eredményeként a
nemteljesitd hitelek szinte teljes mértékben kitisztitdsra keriiltek mind a bankszektor, mind a Kibocsatd
mérlegébdl. A nemteljesitd véllalati hitelek mintegy 40%-a projekthitel, amelyek tisztitdsi ratdja igen
alacsony. Ennek a problémdénak a kezelésére hozta 1étre az MNB a MARK Zrt.-t, amely a nyilvdnossdgra
hozott tervek szerint nemteljesitd hiteleket fog dtvenni a bankoktdl, masrészt a hiztartdsi szegmensben a
Nemzeti Eszkozkezeld (,,NET”) fog — szintén a nyilvdnos informdécidok szerint — 4tvenni nemteljesitd
hiteleket, hozzdjarulva ezzel a bankok mérlegének kitisztitdsdhoz. Magyarorszdg a 2013. évben kikeriilt a
recessziobdl, a gazdasag 3,2%-kal novekedett ebben az évben, majd 2014-ben 3,4%-ra emelkedett a hazai
gazdasag boviilése.

A 2010. augusztus 13-4n hatdlyba Iépett 2010. évi XC. torvénnyel jelentds kiilonadot vetettek ki a pénziigyi
szervezetekre. Az ad6 vetitési alapja a hitelintézetek esetében a 2009. évi médositott mérlegféosszeg. Az
ad6é mértéke a torvény hatalyba 1épésekor az addalap 50 millidrd forint alatti részére 0,15%, az e feletti
részre 0,50% volt. Ez utébbi mérték késébb 0,53 %-ra médosult. Az adét a veszteséges hitelintézeteknek is
meg kell fizetnitik. A Kibocsaté 4ltal - a kiillonadé visszatérités figyelembevételével - befizetett kiillonadd
Osszege a 2012. évben 7,3 milliard forint, a 2013. és 2014. években egyardnt 11,8 millidrd forint volt.

A kiilonad6 rontja a hazai bankok jovedelmezdségét, negativ hatdssal van a bankrendszer t6kevonzé és
hitelezési képességére, igy a gazdasdgi novekedésre is. Emellett 2013-t6l egy ujfajta kozterhet is
bevezettek, a pénziigyi tranzakcids illetéket, amelynek alanyai szintén a bankok. A pénziigyi tranzakcidk
nagy részét 0,3%-os tranzakcids illeték, a készpénzfelvételt 0,6%-os tranzakciés illeték terheli, az
adofizetés nagysdga tranzakciénként maximum 6 ezer forint.
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Az RBI - mint a Kibocsété tulajdonosa - elkotelezett a megfeleld tékemegfelelés biztositdsa mellett, ezdltal
- részben enyhitve az dllami elvonds novekedést korlatoz6 kovetkezményeit - 2014 folyaman négyszer
keriilt sor t6keemelésre, amelyek eredményeként a jegyzett toke 40.000 forinttal, mig a téketartalék
49.169.000.000 forinttal ndtt.

Altalanos jogi kockazatok
A Kibocsité jogi kockdzatnak is ki van téve a jogszabdlyalkotds aldbbi szintjein:

Az eurdpai unids jogszabdlyok és eldirdsok hatdssal vannak a Kibocsité tevékenységére. Az unids
jogszabdlyok és politikdk nemzeti jogba torténd implementaldsa és megvaldsitdsa a nemzeti jogalkotdsban
is kockazattal jar, mely felett az egyes tagdllamok jelentds mértékii autondmidt tartanak meg. Mint hatésagi
engedéllyel rendelkezd Magyarorszdgon miikodd bank, a Kibocsatéra is vonatkoznak olyan dllami
szabalyozasok, melyek magukba foglaljak a bankok altal adhat6 kolcsonok nagysdgdnak limitdlasat, az
altaluk folytatott befektetési tevékenység korlatozasat, illetve a bankok szdmadra eldirt pénziigyi mutaték
fenntartdsdnak kovetelményét. Magyarorszagon a bankjogi, tdrsasdgi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi,
cs6djogi, versenyjogi, értékpapirjogi, adézasi és egyéb szabdlyozasok az utébbi iddben jelentds valtozason
mentek keresztiil, és még tovabbi valtozasok is varhatdk. Nincs biztositék arra, hogy a meglévo szabalyok
moédositdsa vagy uj szabdlyok eldirdsa nem fogja kedvezdtleniil érinteni a Kibocsatét, vagy a
Kotvénytulajdonost.

Mivel az Alaptérvény alapjan alapvetd jogintézmények keriiltek és a tovdbbiakban is keriilhetnek
mobdositdsra, a kibocsatdskor hatdlyos jogszabdlyoknak a Kotvény futamideje alatti médositdsa, illetve azok
helyett 4j jogszabalyok hatdlyba 1épése nem zarhat6 ki.

Figyelemmel kell lenni arra is, hogy a jogszabalyok jelentds része rovid felkésziilési id6t biztositva 1€p
hatélyba, illetve a mar hatalyba 1épett, a végrehajtast szolgdl6 jogszabdlyok id6kozben — adott esetben tobb
alkalommal is — médositasra keriilhetnek.

D.3.

AZ ERTEKPAPIROKRA JELLEMZ( SAJATOS KOCKAZATOKKAL KAPCSOLATOS ALAPVETO INFORMACIOK

A kotvények, mint értékpapirok, a toke- és pénzpiacok véltoz4saibol eredden illetve a t8kepiaci eszkoz
jellegiikbdl adéddan is hordoznak olyan kockdzatokat, amelyek fiiggetlenek akdr a Kibocsité gazdalkoddsi
kornyezetének kockazataitdl, akdr a Kibocsatd gazddlkoddsdnak kockdzataitdl. Ilyen kockdzatok lehetnek
a kotvények arfolyamdval, illetve kamatfizetéseivel kapcsolatos piaci kockdzatok, a devizadrfolyam
kockazat, az aukcids eljards kockdzata, a jegyzési eljards kockdzata és a likviditdsi kockdzat, valamint a
Kotvényekre alapitott kibocsatoi vételi jog gyakorldsa alapjdn a lejdrat eldtti visszavasarldsbol szarmazé
kockézat.

Piaci kockazat

Hozamemelkedés esetén a Kotvényeken (hatralévé atlagos futamidejiik fiiggvényében) drfolyamveszteség
keletkezik.

A Diszkont Kétvények drfolyama az azonos futamidejili, Fix Kamatozasi Kotvények arfolyamahoz képest
érzékenyebben reagdl a piaci hozamvéltozasokra.

Egyszerli — egy piaci referencidhoz képest fix feldrat fizetd — Valtoz6 Kamatozdsi Kotvény esetén a piaci
kockazat kisebb, mint Fix Kamatozasu, vagy Diszkont Kétvények esetén.

Az Indexdlt Kamatozdsi Kotvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem meghatdrozott, hanem
valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék vagy egyéb termék
arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan keriil meghatdrozasra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir,
deviza, szabvanyositott t0zsdei termék, vagy egyéb termék onmagaban is szdmottevd hitel, piaci vagy
egyéb kockazatot testesithet meg. A befektet6knek figyelembe kell venniiik, hogy az Indexalt Kamatozasu
Ko6tvények piaci dra ingadozé lehet, valamint, hogy az adott feltételektdl fiiggden akdr egyaltaldn nem
lesznek jogosultak kamatosszegre.

Likviditasi kockazat

A magyarorszagi véllalati- illetve banki kétvények mdsodpiacdra — kiilondsen a tézsdén kiviili piacra — a
likviditds hidnya jellemzd, ezért az dllampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a banki kotvények
likviditési kockdzata. Ez azt jelenti, hogy a Kétvénytulajdonos a futamidd lejarta eldtt esetleg csak jelentds
arfolyamveszteséggel tudja eladni a Kotvényeket.
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Devizaarfolyam kockazat

A Kibocsaté a Kotvények kamatait illetve a toketorlesztést a Végleges Feltételekben a Sorozat
pénznemeként meghatarozott devizdban (forintban, euréban, USA dollarban, svijci frankban, vagy japan
jenben) fogja kifizetni. A forint/eurd, a forint/USA dolldr, a forint/svéjci frank, illetve a forint/japan jen
arfolyama a futamidé alatt valtozhat. Ez az arfolyam-ingadozds kockazatot jelenthet azon
Kotvénytulajdonosok szdmara, akik a Végleges Feltételekben meghatarozott pénznemtdl eltérd
pénznemben denomindlt eszkdzokbe fektetnek be, illetve tartjdk nyilvan befektetéseiket (,,Befektetd
devizdja”). A Befektetd devizdjanak felértékelddése a Kotvény devizdjdhoz képest csokkenti (1) a
Kotvényeken a Befektetd devizdjdban realizdlhaté hozamot, (2) a Kotvények téketartozdsdnak a Befektetd
devizdjdban nyilvantartott értékét, (3) a Kotvényeknek a Befektetd devizdjaban nyilvéntartott piaci értékét.

Az aukciés eljaras kockazata

Az aukcids eljards szabdlyaibdl adéddan az aukcidén csak a Kibocsaté éltal - drfolyamelvardsa alapjan, a
benyujtott ajanlatok ismeretében - elfogadhatéként meghatdrozott legalacsonyabb arfolyamon, illetve az
ezen arfolyam felett benyujtott ajanlatok keriilhetnek elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az aukciés
eljarasra benytjtott valamennyi ajanlat elfogadasra keriil. Az aukcids ajdnlatot a Kibocsaté a Végleges
Feltételeknek megfeleléen részben vagy egészben visszautasithatja.

A jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljards szabdlyaibdl addddan tiljegyzés esetén nincs biztositék arra, hogy valamennyi jegyzési
ajanlat a lejegyezni kivant Kotvényekre maradéktalanul elfogadasra keriil. A jegyzési ajanlatot a Kibocsatd
a Végleges Feltételeknek megfelel6en részben vagy egészben visszautasithatja.

A Kotvényre alapitott kibocsatoi vételi jog gyakorlasa alapjan a lejarat elétti visszavasarlasbol
szarmaz6 kockazat

Eléfordulhat, hogy a Kibocsdté a Kotvényekre alapitott vételi joga érvényesitése esetén a Kotvényeket a
futamidd alatt — az elzetes értesitésre vonatkoz6 eldirdsok betartdsa mellett — visszavdsarolja. A vételi jog
és a visszavasdarlds feltételeit a Kotvények Végleges Feltételek c. dokumentuma tartalmazza. A Kibocsatd
altal torténd visszavdsdarlds esetén el6fordulhat, hogy a Kotvények a Kibocsatd javara kikotott vételi jog
alapjan névérték alatti dron keriilnek a Kibocsatd dltal megvésarldsra, amelynek kovetkeztében a
Kotvénytulajdonos az eredeti befektetés 6sszegénél kisebb Osszegre vélik jogosulttd. A Kotvényeknek a
Kibocsatd vételi joga érvényesitésével torténd, lejarat eldtti megvasarldsa esetén a Kotvénytulajdonosok
kénytelenek hosszu tdvra tervezett befektetésiiket a futamiddé vége eldtt a Kibocsdtonak értékesiteni. A
Kotvények eladasat kovetden a befektetoknél djrabefektetési kockdzat jelentkezik, mivel nincs garancia
arra, hogy a piacon hozzaférheté a Kotvényekhez hasonlé jovedelmezd befektetési forma.

Euro bevezetése

Abban az esetben, ha a Kotvényprogram keretében kibocsétott, forintban denominalt Kotvények futamideje
alatt bevezetik az eur6t Magyarorszdgon, akkor az eredetileg forintban denomindlt Kotvények egyes
kifizetései mdr egy, a jovOben meghatdrozdsra keriild forint/euré arfolyamon szdmitott értékii euréban
torténnek.

Amennyiben a Koétvényprogram keretében kibocsatott, USA dolldrban, svéjci frankban vagy japan jenben
denomindlt Kotvény futamideje alatt bevezetik Magyarorszdgon az eurét, akkor a Kotvénytulajdonosok
forint/USA dollar, forint/svdjci frank, illetve forint/japan jen darfolyamkockdzata eur6/USA dollar,
eurd/svajci frank, illetve euré/japdn jen arfolyamkockazattd alakul.

D.4.- | nem értelmezheto
D.6.
E. szakasz
Ajénlattétel
E.1.-
E.2a. nem értelmezheto
E.2b. AZ AJANLATTETEL OKAI ES A BEVETEL FELHASZNALASA, HA AZ NEM NYERESEGSZERZES ES/VAGY EGYES

KOCKAZATOK FEDEZESE
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A Kotvényprogram célja, hogy a Kibocsaté tizleti tevékenységének finanszirozdsdhoz idérdl-iddre
Kotvénykibocsatasokon keresztiil biztositson forrdasokat.

E.3.

AZ AJANLATTETEL FELTETELEINEK ISMERTETESE

A. A Kotvény-kibocsatasi program altalanos bemutatasa, a 809/2004/EK Rendelet 22. cikk (5)
bekezdés 3. pontja alapjan

A Kotvényprogram keretében egy vagy tobb Sorozat keriilhet értékesitésre, kiilonb6z6 idépontokban, tobb
Részlet Forgalomba hozatala révén. Az egyes Részletek forgalomba hozataldnak idOpontjai, felajdnldsra
keriil6 mennyiségei, tovabba a jelen Alaptdjékoztatoban foglaltaktdl eltérd egyéb feltételei a vonatkozd
Végleges Feltételekben keriilnek meghatdrozasra, legkésobb az ajanlattéte]l napjat megelézden.

A jelen Kotvényprogram id6tartama az Alaptdjékoztaté kozzététele feliigyeleti engedélyezését kovetden
12 hénapig tart.

A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a Kotvényprogram hatdlya ald tartoz6 egyes forgalomba hozatalok
esetében a Kibocsaté a forgalomba hozatal kezddnapjat megel6zden a forgalomba hozatal végleges
feltételeirdl (igy kiilonosen: a forgalomba hozatal 6ssznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata
vagy egyéb jdrulékai, a forgalomba hozatal médja és helye, tovabba az dj Sorozat értékpapirkédja) a
Feliigyeletet — esetleges kiilfoldi forgalomba hozatal esetén a fogad6 tagdllam hatdskorrel rendelkezd
hat6sagét - tdjékoztatja és a forgalomba hozatal végleges feltételeit kozzéteszi.

A Kotvényprogram keretében kibocsatdsra keriild Sorozatok egyes Részletei jegyzés vagy aukcid utjan
keriilnek forgalomba hozatalra.

Az Alaptijékoztaté a Kibocsatd honlapjan (www.raiffeisen.hu) keriil kozzétételre. Az Alaptdjékoztatd
példanyai az értékesitési helyeken igényelhetdk. Az egyes forgalomba hozatalokhoz kapcsolédd Végleges
Feltételek és a forgalomba hozatalok eredménye a Feliigyelet altal miikodtetett t6kepiaci kozzétételi
rendszer (amely a www.kozzetetelek.hu nevii honlap) utjan és a Kibocsaté honlapjan (www.raiffeisen.hu)
keriilnek kozzétételre.

E.4.

A KIBOCSATAS/AJANLATTETEL SZEMPONTJABOL LENYEGES ERDEKELTSEGEIK BEMUTATASA, IDEERTVE AZ
OSSZEFERHETETLEN ERDEKELTSEGEKET IS

A Kibocsédténak nincsenek a Kibocsdtds/ajanlattétel szempontjdbol 1ényeges érdekeltségei, ideértve az
Osszeférhetetlen érdekeltségeket is.

ES5.-
E.6.

nem értelmezheto

E.7.

A KIBOCSATO VAGY AZ AJANLATTEVO ALTAL A BEFEKTETORE TERHELT KOLTSEGEK BECSULT OSSZEGE

Nincs a Kibocsaté altal a Kibocsatassal kapcsolatban a befektetore terhelt koltség, de a befektetdknek
szdmolniuk kell azzal, hogy a Kotvények, mint dematerializélt értékpapirok értékpapirszdmlan keriilnek
nyilvéntartdsra, amely koltséggel jarhat a befektetd részére.
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1. FELELOS SZEMELYEK — FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az Alaptdjékoztatéban szerepld informdcickért a Kibocsdtd, azaz a Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054
Budapest, Akadémia u. 6., cégjegyzékszama: 01-10-041042) tartozik felelosséggel.

A Raiffeisen Bank Zrt. eziiton nyilatkozik arrél, hogy az elvirhaté gondossdg mellett, lehetd legjobb tudésa szerint
készitett jelen Alaptajékoztatdban szerepld informdciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptdjékoztaté a valdsdgnak
megfeleld adatokat €s allitdsokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informdciokat, amelyek a
Kotvények, illetve a Kibocsdté megitélése szempontjabdl jelentoséggel birnak, tovdbbd nem mellézi azon
koriilmények bemutatasdt, amelyek befolyasolhatndk az informaciokbd! levonhaté fontos kovetkeztetéseket.

Budapest, 2015. szeptember 4.

V4

Eder Gyorgy Ujvéri Andrea
igazgatd-helyettes igazgato-helyettes
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2. EGYSEGES KOCKAZATI TENYEZOK

Minden befektetonek alaposan meg kell fontolnia a jelen Alaptdjékoztatoban taldlhaté valamennyi
tdjékoztatist/informacidt. A Kotvények megvasarladsara vonatkozé dontés meghozatala sordn kiilonos figyelmet kell
forditani az aldbb kiemelt szempontokra.

2.1. A Kibocsdto miikodéséhez kapcsolodo kockdzatok (kibocsdtoi kockdzat) és kockdzatkezelési elvei

A Kibocsité miikodéséhez kapcsolddé kockazatok befolydsolhatjdk a Kibocsatd jovébeni kotelezettségeinek teljesitésére
vonatkoz? fizetOképességét, mely a Kotvénytulajdonos szdmadra kibocsétéi kockdzatként jelenik meg.

A kockdazatok értékelése sordn a Kibocsato felhivja a potencidlis befektetdk figyelmét arra, hogy az egyes pénziigyi targyu
torvényeknek a betétbiztositast, valamint a pénziigyi kozvetitérendszert érintdé médositasardl sz6l6 2014. évi CIV. torvény
2015. jalius 3-aval moédositja a Hpt-t, aminek kovetkeztében az OBA 4ltal nyujtott biztositds a jovOben nem fog kiterjedni
a hitelintézetek 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirra, igy a Kotvényekre sem Mivel a térvény Zar6
rendelkezései atmeneti rendelkezést nem tartalmaznak, nem allapithaté meg egyértelmiien, hogy a 2015. julius 3-dval
hatélyba 1ép6 médositas az ebben az idépontban a hitelintézetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
alapjan fennall6 kovetelésekre, vagy csak az ezen iddpontot koveten keletkezd kovetelésekre terjed ki. Ugyanakkor a
Kibocsaté dlldspontja szerint - az 4ltaldnos jogértelmezési elvek alapjan — az a megalapozottabb értelmezés, hogy az 4j
szabdlyozds a Kibocsité dltal ezen a napon és ezt kovetden kibocsdtdsra keriild Kotvényekre ez vonatkozik.

A Kibocsaté mint bank miikodése sordan a kovetkezo fO kockazatokkal szembesiil: hitel-, kamat-, likviditasi-,
devizadrfolyam- és miikodési kockdzat. Ezen kockdzati faktorok kezelésére vonatkoz6 elveket a Kibocsatd rendszeresen
feliilvizsgalja. Ezek az elvek az aldbbiakban foglalhatdk ossze:

Hitelkockazat

A hitelkockazat az iizletfelek Bankcsoporttal szemben fenndllé szerzddéses kotelezettségeinek nem teljesitése miatt
felmeriil6 pénziigyi veszteség kockdzata. A Kibocsdté megvizsgdlja a hitelért folyamodé tigyfelek hitelképességét és a
kockdzatértékelés alapjan hitelkereteket 4llit fel. A hitelfelvevOket rendszeresen feliilvizsgilja, és sziikség esetén
mddositja a kockdzati hatdrokat (ligyféllimiteket). A kockdzati hatdrok kiilonbozd biztositéktipusokat is figyelembe
vesznek.

Kamatkockazat

Kamatkockdzatot jelent a Kibocsaté szdmdra az eszkozok, forrdsok és a mérlegen kiviili tételek eltérd lejarata és
atarazdddsa. A Kibocsaté kamatkockazati nyitottsdgat ésszerti keretek kozott tartja, mérlegen beliili és mérlegen kiviili
kamat derivativ tranzakcidkkal limitalja a kamatlab véltozékonysdgabodl szarmazé esetleges veszteségeket. A Kibocsatd
kiilonosen nagy hangsilyt helyez a mérlegstruktira atarazasi szerkezetének alakitdsara, annak folyamatos elemzésén és
elérejelzésén keresztiil. A Kibocsaté a kamatkockazatot un. gap report-ok segitségével méri. A gap report az ugyanabban
a pénznemben meghatdrozott eszkézoket és forrasokat osztdlyozza azon intervallumok szerint, amikor az adott eszk6zok,
illetve forrdsok varhatéan dtarazasra keriilnek. A Kibocsaté termékspecifikus kamatkockazatainak elemzésénél historikus
szimul4ciét, VAR (Value At Risk) alapu elemzéseket is alkalmaz. Ugyanakkor semmilyen biztositék nem adhat6 arra,
hogy a kamatkockdzat nem fogja hitranyosan befolydsolni a Kibocsité gazdilkodasat.

Likviditasi kockazat

A likviditaskezelés célja annak biztositdsa, hogy a Bankcsoportnak elegendd pénziigyi forras dlljon rendelkezésére ahhoz,
hogy valamennyi fizetési kotelezettségének esedékességekor eleget tudjon tenni. A likviditas kezelésében a Bankcsoport
kiilonbo6z6 jogi és belso eldirdsokat és korlatozdsokat alkalmaz, valamint a piac bizalmanak megdrzését tartja szem elott.
Ugyanakkor nincs semmilyen biztositék arra, hogy a lejarati eltérésekbdl ered6 hatdsok a jovében nem fogjak hatranyosan
befolydsolni a Kibocsaté pénziigyi helyzetét.

Devizaarfolyam-kockazat

A banki tevékenységbdl kovetkezden a Kibocsété eszkozeinek és forrdsainak jelentds része devizdban testesiil meg. Az
adott devizdban fenndlld eszkozok és forrasok Osszértékének eltérésébdl arfolyamkockdzat adédhat. A Bankcsoport
igyekszik a devizapozicidkat célszerlien minimalizdlni. Az arfolyamkockazat kezelése kiterjed a Kibocsaté kdnyveiben
szerepldé minden devizara, valamint az 6sszbanki nett6 és brutt6 nyitott pozicidk aktiv, naprakész kezelésére. Azonban
nem adhat6 garancia arra vonatkozéan, hogy az arfolyamkockazat a jovében nem lesz kedvez6tlen hatdssal a Kibocsaté
pénziigyi helyzetére.
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Miikodési kockazat

Mikodési kockazatot jelentenek a hibas belsé folyamatokbdl, emberi hibakbdl, rendszer-problémakbél bekovetkezo, a

Kibocsatét érinté veszteségek. Minden miikodési kockdzatkezeléssel kapcsolatos tevékenység a Kibocsatéon beliil

koordinalt. A miikodési kockazat sajatossdga, hogy csaknem minden szervezeti egységben jelen van, hiszen nagyon széles

korti kockazattipusrél van sz6. A Kibocsaté a kovetkezd eszkozokkel igyekszik megvaldsitani a miikodési
kockdzatkezelést:

e A miikddési kockdzatkezelés annak a szervezeti egységnek a feladata, melyhez az adott miikodési kockazattipus
tartozik; ennek megfeleléen minden szervezeti egység rendelkezik egy vagy tobb kijelolt kockdzatkezeldvel. A
kockdzatkezeldk egy szorosan egyiitt dolgozd, a Bankcsoport minden szervezeti egységét lefedezd hél6zatot
képeznek.

e A Kibocsité évente részletes értékelést készit, melyben 0sszbanki és termék szinten is feltérképezi a kockdzati
pontokat, majd ezek kezelésére tervet dolgoz ki.

A recesszio és a bankado hatasa a Kibocsatora

A 2008-2009. években kitort gazdasdgi valsdg hatdsdra a magyar gazdasdg recesszidba keriilt, a GDP kozel 7%-kal
csokkent a valsdg elején, a pénziigyi szektor sériilékenysége is megmutatkozott a devizahitelezés széleskorii elterjedése
nyomdn, amely egyuttal nem fenntarthaté mértékii eladésodottsdghoz vezetett a véllalati, a hdztartasi és az onkormdnyzati
szegmensben. A tilzott mértékli vallalati eladésodottsdg kovetkeztében mind a teljes hazai bankszektorban, mind a
Kibocsité esetében a nemteljesitd hitelek ardnya igen magas szintre emelkedett, az elbbiben megkozelitette a 20%-os
szintet, az utobbiban mintegy 25% koriil alakult a 2012-13. években. A tavalyi év volt az els, amelyben a nemteljesit
hitelek ardnya 15,6%-ra csokkent szektorszinten, a Kibocsatd esetében szintén csokkenés tortént, 2014 végén minetgy
24%-os volt a nemteljesitd hitelek ardnya. A haztartdsi szegmensben szintén csokkenés volt megfigyelhetd, a nemteljesitd
hitelek ardnya 0,6 szdzalékpontonttal 19,2%-ra mérsékldédott 2014 végére szektorszinten, a Kibocsaté esetében a
nemteljesitd vallalati hitelek ardnydval megkozelitoleg azonos szinten dllt. Az 6nkormdnyzati szegmensben az dllam altal
végrehajtott adéssdgkonszolidacié eredményeként a nemteljesitd hitelek szinte teljes mértékben kitisztitasra keriiltek
mind a bankszektor, mind a Kibocsaté mérlegébdl. A nemteljesitd vallalati hitelek mintegy 40%-a projekthitel, amelyek
tisztitasi ratdja igen alacsony. Ennek a problémédnak a kezelésére hozta létre az MNB a MARK Zrt.-t, amely a
nyilvdnossdgra hozott tervek szerint nemteljesitd hiteleket fog dtvenni a bankokt6l, masrészt a haztartdsi szegmensben a
Nemzeti Eszkozkezeld (,NET”) fog — szintén a nyilvdnos informdci6k szerint — 4tvenni nemteljesitd hiteleket,
hozz4jdrulva ezzel a bankok mérlegének kitisztitdsdhoz. Magyarorszag a 2013. évben kikertilt a recessziobdl, a gazdasdg
3,2%-kal novekedett ebben az évben, majd 2014-ben 3,4%-ra emelkedett a hazai gazdasdg boviilése.

A 2010. augusztus 13-4n hatdlyba 1épett 2010. évi XC. torvénnyel jelentds kiilonadot vetettek ki a pénziigyi szervezetekre.
Az adé vetitési alapja a hitelintézetek esetében a 2009. évi mddositott mérlegféosszeg. Az add mértéke a torvény hatdlyba
Iépésekor az ad6alap 50 millidrd forint alatti részére 0,15%, az e feletti részre 0,50% volt. Ez utébbi mérték késébb 0,53 %-
ra modosult. Az adét a veszteséges hitelintézeteknek is meg kell fizetniiik. A Kibocsaté altal - a kiilonadé visszatérités
figyelembevételével - befizetett kiillonadé 6sszege a 2012. évben 7,3 millidrd forint, a 2013. és a 2014. években egyarant
11,8 milliard forint volt.

A kiilonad6 rontja a hazai bankok jovedelmezdségét, negativ hatdssal van a bankrendszer tékevonzé és hitelezési
képességére, igy a gazdasagi novekedésre is. Emellett 2013-t6l egy udjfajta kozterhet is bevezettek, a pénziigyi tranzakcids
illetéket, amelynek alanyai szintén a bankok. A pénziigyi tranzakcidk nagy részét 0,3%-os tranzakcids illeték, a
készpénzfelvételt 0,6%-os tranzakcios illeték terheli, az ad6fizetés nagysdga tranzakcionként maximum 6 ezer forint.

Az RBI - mint a Kibocsété tulajdonosa - elkotelezett a megfeleld tokemegfelelés biztositdsa mellett, ezaltal - részben

enyhitve az allami elvonas novekedést korlatozé kovetkezményeit - 2014 folyamédn négyszer keriilt sor tékeemelésre,
amelyek eredményeként a jegyzett téke 40.000 forinttal, mig a téketartalék 49.169.000.000 forinttal nétt.

2.2. A Kibocsdto miikodéséhez kapcsolodo tovabbi kockdzati tényezok

A gazdasig kiilonbozd szegmenseiben bekovetkezhetnek olyan vdltozdsok, amelyek egyszeri, nagy horderejii
kormdnyzati intézkedések meghozataldt teszik sziikségessé. Az intézkedések kozvetleniil vonatkozhatnak a bankrendszer
szabdlyozdsdra, de befolydsolhatjdk a gazdasdg egyéb szerepldinek helyzetét is. Mindkét tipusi dllami beavatkozds
jelentds hatdssal lehet a Kibocsaté mitkodésére, jovedelmezdségére.

A gazdasag konjunktirahelyzetébdl ered6 kockazatok

Méretébdl és nyitottsdgabol adéddéan a magyar gazdasdgra jelentds hatdst gyakorolnak a nemzetkozi, elsdsorban az
eurépai konjunkturdlis folyamatok. A belfoldi gazdasag a kiilfoldi kereslet fokozatos élénkiilése mellett kiegyensilyozott
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béviilésnek indult, noha bizonyos geopolitikai kockdzatok még mindig jelen vannak a térségben. Osszességében a
kilabalas hosszas folyamata azonban csak lassan épiil be a bankszektor és ezen beliil a Kibocsat6 jovedelmezdségébe.

Szabalyozasi kornyezet megvaltozasabdl eredé kockazatok

Mint hatésdgi engedéllyel rendelkezd, Magyarorszagon miikodd bank, a Kibocsatéra is vonatkoznak olyan dllami
szabdalyozasok, amelyek magukba foglaljdk a bankok 4ltal adhat6 kdlcsonok nagysdganak limitdlasét, az dltaluk folytatott
befektetési tevékenység korlatozdsat, a bankok szdmadra eldirt pénziigyi mutatok fenntartdsat, illetve kovetelményeket.

Magyarorszagon a bankjogi, tirsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi, csédjogi, versenyjogi, értékpapirjogi, adézési és
egyéb szabdlyozdsok jelentds valtozdson mentek keresztiil, koszonhetéen tobbek kozott az Eurdpai Unié elbirdsaival
torténd harmonizacionak is, és még tovéabbi viltozdsok varhatéak. Nincs biztositék arra, hogy a meglévd szabalyok
mddositdsa vagy dj szabdlyok el6irdsa nem fogja kedvezétleniil érinteni a Kibocsatét vagy a Kotvénytulajdonost.

Mivel az Alaptorvény alapjan alapvetd jogintézmények keriiltek és a tovdbbiakban is keriilhetnek mddositdsra, ezért nem
zarhat6 ki a kibocsataskor hatdlyos jogszabalyoknak a Kotvény futamideje alatti mdédositdsa, illetve azok helyett j
jogszabdlyok hatdlyba 1épése.

Figyelemmel kell lenni arra is, hogy a jogszabdlyok jelentds része rovid felkésziilési id6t biztositva 1ép hatdlyba, illetve
a mar hatdlyba lépett, a végrehajtdst szolgdlé jogszabdlyok id6koézben — adott esetben tobb alkalommal is —
moédosulhatnak.

2.3. A Kotvénybefektetéshez kapcsolodo kockdzatok

A Raiffeisen Bank Zrt. felhivja a befektetdk figyelmét, hogy a hiteltartozasainak osszege meghaladja a sajat t6kéjének
Osszegét, igy a jelen Kotvényprogram keretében kibocsédtasra keriilé értékpapirok a Tpt. rendelkezései alapjan a
szokdsostdl eltéré kockazatinak mindsiilnek. A Kibocsaté 2014. december 31-i, auditalt, konszolidalt, IFRS pénziigyi
kimutatdsai alapjan a ,,Hiteltartozasok 6sszesen / Osszes sajat toke” mutatd értéke a tervezett, 2015-2016. évi 200 millidrd
forint keretosszegti kotvényprogram figyelembe vételével: 6,8.

A Kibocsaté 2015-2016. évi tervezett kdtvényprogramja keretdsszege (200 millidrd forint), és a Kibocsaté 2014.
december 31-i, auditalt, konszolidalt, IFRS pénziigyi kimutatdsaiban szereplé mérlegfoosszeg (2 087 millidrd forint) sajét
tékén (100 millidrd forint) feliili 6sszege (1 987 millidrd forint) egyiittesen 2 187 millidrd forint, amely 6sszeg meghaladja
a Kibocsat6 konszolidélt sajat tékéjének osszegét.

A Kibocséto
(i) 2015-2016. évi tervezett kotvényprogramja keretosszege és

(i) 2014. december 31-i, auditalt, konszolidalt, IFRS pénziigyi kimutatasaiban szereplé mérlegf60sszeg sajat
t6kén felili része

osszegének a Kibocsaté konszolidalt sajat tokéjéhez viszonyitott ardnya: 21,9.
Piaci kockazat

Hozamemelkedés esetén a Kotvényeken (hatralévo atlagos futamidejiik fiiggvényében) arfolyamveszteség keletkezik.

A Diszkont Kotvények arfolyama az azonos futamidejli, Fix Kamatozasu Kotvények arfolyamahoz képest érzékenyebben
reagdl a piaci hozamvéltozadsokra.

Egyszerli — egy piaci referencidhoz képest fix feldrat fizeté — Valtoz6 Kamatozdsi Kotvény esetén a piaci kockdzat kisebb,
mint Fix Kamatozasu, vagy Diszkont Kétvények esetén.

Az Index4lt Kamatozasi Kotvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem meghatdrozott, hanem valamely index
és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék vagy egyéb termék darfolyam- vagy
hozamvéltozdsa alapjdn keriil meghatdrozasra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, szabvanyositott tdzsdei
termék, vagy egyéb termék dnmagdban is szamottevd hitel, piaci vagy egyéb kockdzatot testesithet meg. A befektetéknek
figyelembe kell venniiik, hogy az Indexdlt Kamatozasi Kotvények piaci dra ingadozé lehet, valamint, hogy az adott
feltételektdl fiiggden akar semekkora kamatosszegre sem lesznek jogosultak.

Likviditasi kockazat
A magyarorszagi véllalati- illetve banki kétvények masodpiacéra — kiilondsen a tézsdén kiviili piacra — a likviditds hidnya

jellemzd, ezért az dllampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a banki kotvények likviditdsi kockdzata. Ez azt jelenti,
hogy a Kétvénytulajdonos a futamidd lejarta eldtt esetleg csak jelentds drfolyamveszteséggel tudja eladni a K6tvényeket.
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Devizaarfolyam kockazat

A Kibocsité a Kotvények kamatait illetve a tdketorlesztést a Végleges Feltételekben a Sorozat pénznemeként
meghatarozott devizdban (forintban, eur6ban, USA dolldrban, svdjci frankban, vagy japdn jenben) fogja kifizetni. A
forint/eurd, a forint/USA dollar, a forint/svéjci frank, illetve a forint/japan jen arfolyama a futamidd alatt valtozhat. Ez az
arfolyam-ingadozds kockazatot jelenthet azon Kotvénytulajdonosok szdmdra, akik a Végleges Feltételekben
meghatarozott pénznemtdl eltérd pénznemben denomindlt eszkézokbe fektetnek be, illetve tartjdk nyilvan befektetéseiket
(,,Befektetd devizdja”). A Befektetd devizdjanak felértékelddése a Kotvény devizdjdhoz képest csokkenti (1) a
Kotvényeken a Befektetd devizdjdban realizdlhaté hozamot, (2) a Kotvények tOketartozdsanak a Befektetd devizdjdban
nyilvéntartott értékét, (3) a Kotvényeknek a Befektetd devizdjdban nyilvantartott piaci értékét.

Az aukcios eljaras kockazata

Az aukcibs eljards szabdlyaibdl adédéan az aukcién csak a Kibocsaté altal - arfolyamelvéardsa alapjan, a benyujtott
ajanlatok ismeretében - elfogadhatéként meghatdrozott legalacsonyabb arfolyamon, illetve az ezen arfolyam felett
benyujtott ajanlatok keriilhetnek elfogaddsra, igy nincs biztositék arra, hogy az aukcids eljardsra benyujtott valamennyi
ajanlat elfogadasra keriil. Az aukcids ajanlatot a Kibocsatd a Végleges Feltételeknek megfelelden részben vagy egészben
visszautasithatja.

Jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljards szabdlyaibdl adéddan tiljegyzés esetén nincs biztositék arra, hogy valamennyi jegyzési ajanlat a
lejegyezni kivdnt Kotvényekre maradéktalanul elfogaddsra keriil. A jegyzési ajdnlatot a Kibocsité a Végleges
Feltételeknek megfelelden részben vagy egészben visszautasithatja.

A Kotvényre alapitott kibocsatoi vételi jog gyakorlasa alapjan a lejarat elétti visszavasarlasbol szarmazo kockazat

A Kibocsité a Kotvényekre alapitott vételi joga érvényesitése esetén a Kotvényeket a futamidd alatt — az eldzetes
értesitésre vonatkoz6 eldirdsok betartdsa mellett — visszavasdrolhatja. A vételi jog és a visszavasarlds feltételeit a
Kotvények Végleges Feltételek c. dokumentuma tartalmazza. A Kibocsatd 4dltal torténd visszavdsdrlds esetén
eléfordulhat, hogy a Kétvények a Kibocsatd javara kikotott vételi jog alapjan névérték alatti dron keriilnek a Kibocsité
altal megvasdrldsra, amelynek kovetkeztében a Kotvénytulajdonos az eredeti befektetés 6sszegénél kisebb 6sszegre valik
jogosulttd. A Kotvényeknek a Kibocsaté vételi joga érvényesitésével torténd, lejarat eldtti megvasarlasa esetén a
Kotvénytulajdonosok kénytelenek hosszi tdvra tervezett befektetésiiket a futamidd vége eldtt a Kibocsdtonak értékesiteni.
A Kotvények eladdsat kovetden a befektetoknél tjrabefektetési kockdzat jelentkezik, mivel nincs garancia arra, hogy a
piacon hozzaférheté a Kotvényekhez hasonlé jovedelmezd befektetési forma.

Euro6 bevezetése

Abban az esetben, ha a Kotvényprogram keretében kibocsatott, forintban denomindlt Kotvények futamideje alatt
bevezetik az eur6t Magyarorszdgon, akkor az eredetileg forintban denomindlt Kotvények egyes kifizetései mar egy, a
jovOben meghatarozdsra keriild forint/euré drfolyamon szdmitott értékii euréban torténnek.

Amennyiben a Koétvényprogram keretében kibocsétott, USA dolldrban, svdjci frankban vagy japan jenben denomindlt
Kotvény futamideje alatt bevezetik Magyarorszdgon az eurdt, akkor a Kotvénytulajdonosok forint/USA dolldr,
forint/svdjci frank, illetve forint/japdn jen arfolyamkockdzata eur6/USA dolldr, eurd/svdjci frank, illetve euré/japén jen
arfolyamkockdzatta alakul.

3. BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK
A Kibocsét6 konyvvizsgdldjanak neve és cime a kordbbi pénziigyi informécidk 4ltal lefedett idészakban:

KPMG Hungéria Koényvvizsgald, Adé- és Kozgazdasagi Tandcsad6 Kft.
(1139 Budapest, Vici ut 31.; cégjegyzékszdm: 01-09-063183)
megbizdsanak vége: 2015. aprilis 30.

A 2012., 2013. és 2014. évi pénziigyi beszamol6 és az Alaptdjékoztatd elkészitésének iddpontjdban a konyvvizsgdlat
elvégzésére kijelolt természetes személy:

Nagy Zsuzsanna (konyvvizsgaléi igazolvany-szama: 005421)

(3214 Nagyréde, Rakoczi 1t 10.; anyja neve: Hevér Anna)

megbizasanak vége: 2015. aprilis 30.
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A KPMG Hungéria Konyvvizsgald, Adé- és Kozgazdasagi Tandcsadd Kft. korlatoz6 zaradék nélkiil auditalta a Kibocsaté

2012., 2013. és 2014. évre vonatkozd pénziigyi beszdmoldit.

A konyvvizsgdlénak semmilyen lényeges érdekeltsége nincs a Kibocsatéban.

4. A KIBOCSATO BEMUTATASA

4.1 Altaldnos informdciék a Kibocsdtorol

A Kibocsaté cégneve:

A Kibocsaté roviditett cégneve:

A Kibocsaté székhelye és telefonszama:

A Kibocsaté alapitasanak helye:

A Kibocsaté alapitasanak idopontja:

A Kibocsato hatalyos alapszabalyanak kelte:

A Kibocsaté cégbirosagi bejegyzésének helye:

A Kibocsaté cégbirosagi bejegyzésének idépontja:
A Kibocsaté cégbirosagi bejegyzésének szama:

A Kibocsaté miikodési idétartama:

A Kibocsaté tarsasagi formaja:

A Kibocsaté tulajdonosa:

A Kibocsato iizleti éve:

A Kibocsaté tevékenysége:

A Feliigyelet engedélyei az engedélykoteles tevékenységek

végzésérol:

Raiffeisen Bank
Részvénytarsasig

Zartkorten Miuikodo

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.
+36-1-484-4400

Budapest

1986. december 10.

2015. augusztus 7.

Fovarosi Torvényszék Cégbirdsiga
1987. 4prilis 9.

01-10-041042

A Kibocsété hatdrozatlan iddre jott 1étre.

A Kibocsdté zéartkorien miikodé részvény-
tarsasag.

100% Raiffeisen-RBHU Holding GmbH
1030 Bécs, Am Stadtpark 9., Ausztria

A Kibocsaté iizleti éve minden naptari év janudr
1-jén kezdddik és ugyanazon naptdri év december
31-én végzddik.

A Kibocsaté Tpt. szerinti befektetési szolgaltatasi
és kiegészitd befektetési szolgéltatdsi
tevékenységre sz6l6 engedélyében szerepld
tevékenységek megfelelnek a 2007. évi
CXXXVIIL torvényben (,,Bszt.”) meghatdrozott
befektetési szolgaltatasi és kiegészitd
szolgdltatasi tevékenységeknek. A Kibocsitd
Hpt. szerinti pénziigyi szolgaltatasi és kiegészitd

tevékenységre sz6l6 engedélyében szerepld
tevékenységek  megfelelnek a  Hpt.-ben
meghatdrozott  pénziigyi  szolgdltatdsi  és
kiegészitd pénziigyi szolgéltatasi
tevékenységeknek.

A Kibocsaté az  engedélyhez  kotott

tevékenységeket az Allami Pénz- és Tékepiaci
Feliigyelet altal 1992. dprilis 3-dn kiadott
22/1992. szamu, 1997. november 26-an kiadott
989/1997/F szamu, az 1998. aprilis 22-én kiadott
41.018/1998 szamu, az 1999. junius 16-an kiadott
41.018-3/1999 szamd, a PSZAF 2002. december
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20-an  kiadott  II1/41.018-19/2002.  szdmd,
valamint a 2012. jilius 16-dn kiadott H-EN-III-
1047/2012. szamu engedélyekben
meghatdrozottak alapjan végzi.

A Kibocsaté hirdetményei kozzétételének helye: A Kibocsité hirdetményei a Feliigyelet 4ltal
miikodtetett tOkepiaci kozzétételi rendszer titjdn
(amely a www.kozzetetelek.hu nevii honlap) és a
Kibocsatd honlapjin (www.raiffeisen.hu)
keriilnek kozzétételre (valamint jogszabdlyban
meghatdrozott esetekben a Cégkozlonyben). A
24/2008. (VIII.15.) PM rendeletnek megfeleléen
a Kibocsaté a tdjékoztatdsokat megkiildi legaldbb
egy nyomtatott sajté szerkesztoségének (pl.
Népszabadsag napilap), amelynek sajtoterméke
legalabb otvenezer példanyszdmban jelenik meg
naponta vagy hetente, és amelyet
Magyarorszdgon és az FEurépai Unié azon
tagdllamaiban terjesztenek, ahol az értékpapir
nyilvdnos forgalomba hozataldra, szabdlyozott
piacra torténd bevezetésére a kibocsdté dontése
alapjan keriilt sor, vagy a befektetd szadmara
hozzaférhetd, honlappal rendelkezd média
szerkesztoségének.

A Kibocsaté hatalyos Alapszabalyanak megtekintési helye A Kibocsaté hatélyos Alapszabiélya
megtekinthet6 a Kibocsdté székhelyén.

A Kibocsaté miikodésére iranyadé jog: Magyar jog

4.2. A Kibocsdto székhelye és telephelyei
A Kibocsité székhelye: 1054 Budapest, Akadémia utca 6.

A Kibocsito telephelyei és fidktelepei a jelen Alaptdjékoztatd 1. sz. Mellékletében taldlhatok.

4.3. A Kibocsdtot, illetve a Bankcsoportot érinté kozelmultbeli események, amelyek jelentés mértékben
befolydsolhatjik a Kibocsdto fizetoképességének megitélését

Nem tortént a kozelmdltban ilyen esemény.

4.4. A Kibocsdto torténete és fejlodése

A Raiffeisen Bank Zrt. Magyarorszdgon a harmadik kiilfoldi t6keérdekeltségli bankként, 1 millidrd forint alaptékével
1986. december 10-én kezdte meg mitkodését.

A teljes kori kereskedelmi banki tevékenységre felhatalmazott bank alapitdsdban 45%-os részesedéssel harom
nemzetkozi pénzintézet vett részt: a Viladgbank lednyvallalata, az International Finance Corporation Washington D.C.
(IFC) 15%-0s, a német Deutsche Genossenschaftsbank Frankfurt (DG Bank) 15%-os, és a legnagyobb osztrdk
szovetkezeti bankcsoport, a Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (RZB) 15%-os tulajdoni részt szerzett. A fennmaradé
55% magyar tulajdonosok, a Kozponti Valté-és Hitelbank Rt. (késobbiekben MNB), az Orszdgos Takarékpénztar, a
Termeldszovetkezetek Orszdgos Tandcsa, a Fogyasztasi Szovetkezetek Orszdgos Tandcsa és a Kisiparosok Orszagos
Szervezete kezébe keriilt. 1990-t8]1 kezdve az RZB — lednyvdllalatain keresztiil — folyamatosan kivdsarolta a tobbi
tulajdonost. Ma az RBI 100%-os tulajdondban 1évé RI-RBHU Holding GmbH a tdbbségi tulajdonosa a Kibocsatd
egyediili részvényesének, a Raiffeisen-RBHU Holding GmbH-nak. Az RBI a bécsi kozponti Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG ("RZB”) teljes kortien konszoliddlt lednyvallalata. Az RZB a kozponti intézménye az osztrak Raiffeisen
Bankcsoportnak (Raiffeisen-Bankengruppe, "RBG”), Ausztria egyik vezetd bankcsoportjdnak, mely a Kozép-Kelet
eurdpai régid egyik legkiterjedtebb fiokhal6zatat mondhatja magaénak.
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2014-ben a Euromoney nyolcadik alkalommal adta a ,,Legjobb bank K6zép-Kelet Eurépdban” cimet az RZB-nek illetve
az RBI-nek, a Global Finance pedig 2014-ben tizedik alkalommal {télte oda a ,,K6zép-Kelet Eurépa legjobb bankja”
cimet. A The Banker magazin nyolcadszor itélte az ,Ev Bankja Kozép és Kelet Eurépdban” cimet az RBI-nak és 2014-
ben 6t lednyvallalatdnak is, az EMEA Finance folydirat pedig immar a hatodik alkalommal a ,,Legjobb Bank Ko6zép-Kelet
Eurépédban és a FAK orszdgokban” cimmel tiintette ki az RBI-t. A Kibocsité 2014-ben ismét elnyerte a Budapesti
Ertéktzsdén ,,Az év tzsdei kereskedd cége a szarmazékos piacon” dijat.

Az RBI rovidtdvi mindsitése a Standard & Poor’s nemzetkdzi hitelmindsitd intézet besoroldsa szerint A-2, a Moody’s
nemzetkozi hitelmindsitd intézet besoroldsa szerint P-2. Hosszi tdvi mindsitése a Standard & Poor’s besoroldsa szerint
BBB (negativ kilatdssal), a Moody’s nemzetkozi hitelmindsitd intézet besoroldsa szerint pedig Baa2 (kil4tas feliilvizsgélat
alatt).

Az RZB és a Raiffeisen International Bank Holding AG ko6zott 2010-ben 1étrejott fizié az RZB 6 iizleti teriileteit -
elsdsorban az osztrak és nemzetkozi véllalati iigyfeleket érintd tevékenységét - egyesitette a Raiffeisen International Bank
Holding AG tevékenységeivel, és ezzel 1étrejott a Raiffeisen Bank International AG, a Raiffeisen International Bank-
Holding AG jogutdédjaként.

Az RBI az RBG kozép-kelet eurdpai régiéban miikodd bankjainak és lednyvallalatainak az irdnyité szervezete.
Részvényeit 2005 aprilisdban az osztrdk lakossdgi, valamint az osztrdk és kiilfoldi intézményi befektetOk korében
nyilvdnosan forgalomba hoztik és jelenleg a bécsi t6zsdén kereskednek veliik.

A Kibocsité a nemzetkdzi csoport egyik meghatarozé tagja. A Kibocsatd atlagos statisztikai munkavallaléi 1étszdma, a
részmunkaiddben dolgozdkat is azonos siillyal figyelembe véve, 2419 £8 volt 2014-ben. A Kibocsité a Bankcsoport tagjai
révén széles korli pénziigyi és befektetési szolgéltatdsokat nyujt iigyfeleinek.

4.5. A Kibocsdto stratégidja

A Kibocsité 2005-re — a 90-es években elsdsorban vallalati tigyfeleket egyedi termékekkel kiszolgald, kevés fidkot
milkodtetd bankbdl — egy orszdgos fidkhalézattal rendelkezd, sztenderdizalt lakossagi termékek/szolgaltatasok széles
korét is nydjté univerzdlis bankcsoporttd fejlédott. A piac egyik leghatékonyabb szerepléje maradt, mikozben
fiokhalézatat és dllomdanyi 1étszamat dinamikusan novelte. 2005-t61 lakossédgi és véllalati iizletdga mar egyiitt biztositotta
szdmdra a novekedés, illetve a profitabilitds fennmaraddsat. A 2008-ban kitort globdlis gazdasagi valsdg azonban
alapvetden megvdltoztatta a Kibocsdté miikddési kornyezetét, amelynek hatdsdra az expanziv ndvekedés korszaka
lezarult, sziikségszerlivé valt az 1ij feltételekhez igazod¢ stratégia megalkotasa.

A Kibocsato stratégidjdnak kozéppontjaban a fenntarthatdé nyereségesség elérése, a magas tigyfél elégedettség megdrzése,
a refinanszirozott eszk6zok ardnydnak novelése és a nem teljesitd hitelek ardnydnak 3 éven beliil egy szamjegylire
csokkentése 4ll. Ezen mennyiségi célkitiizések mellett a mindségi prioritdsok kozott a jo hitelképességi mindsitéssel
rendelkezé nemzetkozi hatterti iigyfelek akvizicidja, a projektfinanszirozasi és az Onkormdnyzati szegmensben az
atlagosndl magasabb megtériilésti, alacsony kockazatot hordozé iigyletek finanszirozasa, a kereskedelem-finanszirozas
és a pénz-, deviza- és tOkepiaci szolgéltatdsok terén a piacvezetd szerep megtartdsa valamint a pénziigyi intézmények
terén a piaci részesedés novelése szerepel. A lakossdgi szolgdltatdsok terén a kiemelt célok kozott szerepel olyan Uj
tigyfelekbdl 4ll6 tigyfélkor kialakitdsa, akik elsddleges bankjuknak a Kibocsatét tekintik, valamint a prémium és privat
banki tligyfelek szdmdnak tovdbbi novelése és magas szintll kiszolgdldsa. A két ut6bbi teriileten erds pozicidkkal
rendelkezik a Kibocsétd, a prémium iigyfelek szdma tobb mint 30%-kal ndtt az elmult évben, a privat banki teriilet 4ltal
kezelt vagyon 2014 végén meghaladta a 300 millidrd forintot, amellyel a piac mésodik legnagyobb szerepldje volt. A
Kibocsaté mind a vallalati, mind a fenti lakossagi szegmensekben a legjobb iigyfélkapcsolatot nytjté bank kivan lenni,
amely atfogd megoldast kindl iigyfelei komplex pénziigyi igényeire.

Rovid és hosszabb tdvon egyardnt a legfobb célok kozé tartozik a biztonsdgos és a szabdlyozéi kovetelményeknek
megfeleld mikodés, a tékekdvetelmények maradéktalan teljesitése. A Kibocsaté tovabbra is kiemelt figyelmet fordit a

kockazati koltségek csokkentésére, munkafolyamatainak folyamatos fejlesztésére és az RBI-hoz, mint anyavallalatdhoz
fliz8d8 kapcsolatokbdl szdrmazé szinergidk felhasznildsara.

5. UZLETI TEVEKENYSEG ATTEKINTESE
A Kibocsété az alabbi tevékenységek folytatdsdhoz sziikséges hat6sdgi engedéllyel rendelkezik:
TEAOR 6419 *08 Egyéb monetdris kozvetités (fétevékenység)

A Kibocsito egyeb tevékenységei:
TEAOR’08 6499 M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités
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TEAOR’08 6612 Ertékpapir-, drutézsdei iigynoki tevékenység
TEAOR’08 6619 Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

5.1. Fo tevékenységek

5.1.1. A Kibocsdto fo tevékenységi koreinek, az értékesitett termékek és/vagy nyijtott szolgdltatdsok fobb fajtdinak
bemutatdsa

Vallalati és Befektetési Banki Uzletag

A Villalati és Befektetési Banki Uzletdg iigyfélkore a Magyarorszdgon miikodd kozép- és nagyvallalatokra,
onkormdnyzatokra, valamint pénziigyi intézményekre terjed ki. Ezen ligyfélkor szdmdra a Kibocsité teljes korli banki
szolgaltatdsokat nyujt kezdve a szamlavezetési, Cash Management és befektetési szolgéltatasoktol a kiilonbozd tipusu
finanszirozdsi lehetéségeken at a Treasury és egyéb kiegészitd szolgaltatdsokig. A pénziigyi intézmények tigyfélkor
specidlis szdmlavezetési és letétkezelési igényeinek kiszolgaldsa mellett egyedi termékigények megvaldsitasat is végzi.
A Kibocsédtonak 2014-ben, az el6z6 évekhez hasonldan, tovabbra is jelentds, 12% koriili a piaci részesedése mind betéti,
mind hitel oldalon.

F6bb termékcsoportok:

e  Teljekorti finansziroz4si szolgaltatdsok (forint-, deviza- és multicurrency hitelek, timogatott, refinanszirozott hitelek
(pl. Eximbank, MNB NHP, MFB, stb.) széles kore, projektfinanszirozas, kereskedelemfinanszirozds, faktoring,
lizing, kotvénykibocsitdshoz tartozé banki szolgaltatdsok, bankgarancia kibocsatas, eurdpai unids tdmogatdsokhoz
kapcsolddé finanszirozas stb.)

e  Belfoldi és nemzetkozi fizetésforgalmi szolgaltatasok (forint- és deviza szdmlavezetés, Vdllalati Cash Management,
tizleti bankkartyak, onkormanyzatoknak kincstari rendszerli szimlavezetés, elektronikus szamlacsomagok, csoportos

fizetési médok, postai szolgéltatdsok stb.)

e [Lekotott forint- és devizabetétek, egyéb befektetési szolgdltatdsok (dllampapir- és vallalati kotvényforgalmazis,
befektetési jegyek, tdzsdei és tézsdén kiviili "OTC”) értékpapirok, tokegarantélt befektetések)

o Teljes korli Treasury szolgaltatdsok (t8zsdei és tézsdén kiviili devizaiigyletek, hatdridds ligyletkotések, fedezeti
tigyletkotések, derivativ tigyletkotések stb.)

e Villalati csomag (a Kibocsato iigyfeleinek alkalmazottai a Kibocsaté szolgaltatdsait kedvezményes feltételekkel
vehetik igénybe)

e Egyéb szolgaltatdsok (letétkezelés, dllami timogatdsok lehivésa, lakossagi és dolgozoi kolesonok nyilvantartdsa)

e Pénziigyi intézmények részére nyujtott szolgdltatdsok (teljes korli szdmlavezetés és letétkezelés hazai és kiilfoldi
tigyfelek részére, ligyfélszamla és értékpapirszdmla vezetés, magyar és kiilfoldi értékpapirok letéti 6rzése, értékpapir
tranzakciok elszdmoldsa, tarsasdgi események kezelése, befektetési jegyek forgalmazdsa, értékpapir kdlcsonzés)

A Kibocsété Villalati és Befektetési Banki Uzletdga meghatédrozé poziciot ért el az elmilt években a nagyvillalati és

onkormdnyzati igyfélszegmensben. Ezt a poziciét megdrizte a gazdasdgi valsdg negativ hatdsai és a szegmensre jellemz6

kiélezett verseny ellenére is.

Lakossagi Uzletag

A Lakossdgi Uzletdg az 4ltaldnos banki szolgéltatisok mellett befektetési és biztositdsi termékeket is kinl

maganszemélyek részére. A szolgéltatdsok folyamatos elérhetdségét az elektronikus szolgaltatdsi csatorndk - a Raiffeisen

Direkt telefonos iigyfélszolgélat, a DirektNet elektronikus banki rendszer €s a banki tranzakcidékrdl mobiltelefon-iizenet

(SMS) form4jdban értesitést kiildé Mobil Banking szolgéltatas - biztositjak.

A lakossdgi és ezen belill a Premium szegmensbe tartozé iigyfelek részére értékesitett fobb termékcsoportok a
kovetkezok:

e Pénzforgalmi szolgéltatdsok (forint- és deviza szamlavezetés, elektronikus szolgdltatdsok, bankkartydk stb.)

e [ ekotott forint- és devizabetétek

32



e Befektetési szolgaltatdsok (kotvények, befektetési jegyek, tdézsdei és OTC értékpapirok)
e Pénziigyi tervezés Premium Banking ligyfelek részére
¢ Finanszirozési szolgaltatdsok (fogyasztdsi €s jelzaloghitelek, hitelkartydk)

¢ Biztositdsok kozvetitése (utazasi-, lakdsbiztositds, hitelfedezeti biztositasok, életbiztositisok, egészségbiztositds,
nyugdijbiztositas)

¢ Fundamenta Lakds-elOtakarékossag kozvetitése
2010-ben a Kibocsatd 1étrehozta a haromszintl iigyfél kiszolgdldsi modellt, mely a mar létezd lakossagi és Private
Banking kiszolgalas kozé ékelte a Premium Banking szolgaltatdscsomagot.

A lakosségi iigyfelek szamdra a Kibocsat6 kozvetitésével a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. és a Raiffeisen Capital
Management befektetési alapjai mellett tobb kiils6 alapkezeld befektetési alapjai is elérhetdk.

A Kibocsété 2009-t81 tobb sorozatban bocsatja ki sajat kdtvényeit forint és eurd devizanemekben egyarant.

2011-ben az elsék kozott vezette be a PayPass™ technolégidval elldtott érintés nélkiili fizetési eszkozt MasterCard
PayPass™ Minikértya néven.

2012 tavaszatol a Fundamenta-Lakdskassza Zrt. lakds-eltakarékossdgi konstrukcidi is elérhetdek az ligyfelek szdmara.
2013-t6l egészségbiztositdsi termék, 2014-t6] nyugdijbiztositasi termék kozvetitése is szerepel a Kibocsatd kindlatdban,
tovdbbd a Kibocsitd csatlakozott a kamatozé kincstarjegyet, a bonusz magyar dllamkotvényt és a prémium magyar
allamkotvényt forgalmazé bankok koréhez.

Private Banking Uzletag

A Kibocsité kiemelt maganiigyfelekkel foglalkoz6 iizletdga, a Friedrich Wilhelm Raiffeisen Private Banking (,FWR*”)
a sztenderd lakossdgi termék- és szolgdltatds kindlatot meghalad6 komplex szolgédltatiscsomagot fejlesztett ki tigyfelei
részére.

Az lizletdg 2014 decemberében 316 millidrd forint vagyont kezelt ligyfelei megbizasabol.

Az FWR ligyfelek részére értékesitett fobb termékcsoportok a kdvetkezok:

e Klasszikus pénziigyi szolgéltatasok (forint- és deviza szamlavezetés, elektronikus pénziigyi szolgaltatdsok, bank- és
hitelkartyak, lekotott forint- €s devizabetétek)

e Befektetési szolgaltatasok (hazai és nemzetk6zi befektetési jegyek, t6zsdei és OTC értékpapirok, tOkegarantalt
befektetések, Treasury iigyletek, vagyonkezelés és befektetési tandcsadas)

¢ Finanszirozdsi szolgéltatdsok (forint- és devizahitelek, jelzdlog- és lombard hitel, bankszdmlahitel, egyedi
hitelkonstrukciok)
Az FWR iltal forgalmazott befektetési jegyek szdma 2014 végén meghaladta az 500-at, 16 befektetési alapkezeld

termékei érhetdek el az tigyfelek szamara.

Az iigyfelek hosszu tdvi megtakaritdsait a tartds befektetési szamla (,,TBSZ”) is tdimogatja.

2014 februdrjatél az FWR Stabilitds Megtakaritdsi Szdmla vezetésével is ligyfelei rendelkezésére 4ll. A szdmldn
elhelyezett megtakaritdsok utdn - a jogszabdlyban foglalt feltételek teljesitése esetén - az ligyfél szdmara részben vagy
egészben elkeriilhetd az ad6 és jarulékok megfizetése. 2014 végéig a FWR iigyfelei 6sszesen tobb mint 10 millidrd
forintot helyeztek el Stabilitds Megtakaritdsi Szamlan.

Az FWR un. Target Return Vagyonkezeléssel (,,TVR”) is ligyfelei rendelkezésére dll. A TVR olyan vagyonkezelési
stratégiat jelent, ahol a cél nem egy adott portf6lié osszetételét jellemzd viszonyhozam (benchmark) tilteljesitése, hanem
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minden koriilmények kozott pozitiv - az alacsony kockazatot jelentd befektetések hozamszintje feletti - hozam elérése,
szigoru kockazatkezelési elvek alkalmazasa mellett.

Fiokhalozat, alternativ értékesitési csatornak

A Kibocsaté orszagos értékesitési haldzattal rendelkezik, fiokhal6zata 2014. december 31-én 112 fiokbdl allt. A fidkok
szdma a Kibocsaté 2015. 4prilis végén bejelentett dontése szerint az év sordn Osszesen 45 fidkkal csokken. Az
Alaptéjékoztaté lezardsdnak id6pontjdban 15 fi6k bezdrdsara mdr sor keriilt, a fennmarad6 30 fidk bezardsira az év
hétralévd idészakdban keriil sor, amelynek eredményeként a fiokhalozat az év végére 67 fidkra csokken. A fidkok
szdmdnak csokkentése mogott az ligyfelek megvaltozott szokdsai, az elektronikus csatorndk fokozottabb hasznélata,
valamint a hatékonyabb ingatlan- és koltséggazddlkodas all.

A fiokhélozaton kiviil az iigyfelek rendelkezésére allnak az un. alternativ, elektronikus szolgaltatdsi csatorndk is: a
Raiffeisen Direkt 24 6ras telefonos tigyfélszolgdlat, a Raiffeisen Direktnet internet bank és a Mobil Banking szolgaltatés.

5.1.2. Legfontosabb piacok
b) Magyar bankszektor folyamatainak bemutatasa

A kovetkezd alpont az MNB dltal kozzétett Pénziigyi Stabilitdsi Jelentésben foglalt, részben eldzetes adatokon,
elemzéseken alapul.

A bankok mérlegf6osszege Magyarorszagon 2014-ban 3%-kal nodvekedett forintban szdmolva. Az Osszesitett
mérlegf6osszeg mintegy 32.009 millidrd Ft volt. (2013-ban 1,1%-al zsugorodott a bankok mérlegféosszege, melynek
eredményeként 2013 végére az Osszesitett mérlegfodsszeg mintegy 31.084 milliard Ft volt.) Az iigyfeleknek nyujtott
hiteldllomdnyon beliil a lakossdgi hitelek 1,6%-os csokkenése volt megfigyelhetd az elmilt év sordn, mig a vallalati
hiteldllomany 1,2%-kal novekedett.

A bankrendszer jovedelmezdsége 2014-ben a devizahitelek elszdmoldsa miatt torténelmi mélypontra esett vissza, a
szektor vesztesége 506 millidrd forint volt, amelynek kovetkeztében a tékeardnyos nyereség minusz 17,5%, az
eszkozardnyos jovedelem minusz 1,8% volt. A pénziigyi intézmények a Kuria 2/2014. szdmii jogegységi hatdrozatdnak
meghozatala 6ta tobb 1épésben szdmoltdk el az arfolyamrés és az egyoldald kamat-, dij- és koltségemelések
visszatéritésének koltségeit céltartalékképzés formdjdban, amelynek Osszege az eldzetes becslésekkel Osszhangban a
pénziigyi kdzvetitdi rendszer egésze szdmara mintegy 600 millidrd forintot tett ki. Az elszdmolds torvényi hatterét a Kiria
torvény, az Elszdmolasi torvény, valamint a Forintositdsi torvény alkotjak.

A moédositott Kiria torvény semmisnek nyilvanitotta a fogyasztékkal 2004. majus 1. és 2014. julius 26. kozott kotott
deviza, deviza alapu és forint alapu kolcson- és pénziigyi lizingszerzédések arfolyamrés alkalmazdsira vonatkozé
rendelkezéseit. Ugyanez a torvény a 2004. majus 1. és 2014. julius 26. kozott fogyasztdkkal kotott deviza alapd koleson-
és pénziigyi lizing szerzédésekben, tovabba a 2004. majus 1. utdn, a 2010. november 26-ig kozzétett barmely altalanos
szerzOdési feltétel alkalmazdsaval fogyasztval kotott deviza és forint alapt kolcson- és pénziigyi lizing szerzédésekben
szerepld, az egyoldali szerz6désmodositds jogat szabdlyozé kikotések tisztességtelenségére jogvesztd hatdridében
megindithat6 keresettel megdonthetd torvényi vélelmet allitott fel. A Kiiria torvény alapjdn a 2010. november 26-4t
kovetden kozzétett dltaldnos szerz8dési feltételek alkalmazasaval fogyasztoval kotott deviza és forint alapi kdlcson- és
pénziigy lizing szerzddésekben szerepld, az egyoldald szerzédésmodositds jogit szabdlyozé kikotések
tisztességtelenségének megdallapitdsa irdnt az MNB jogvesztd hatdridon beliil pert indithatott, ha a pénziigyi intézmény
nem vallalta onként az egyoldali szerzddésmoddositds kovetkezményeként az iigyfél daltal megfizetett Osszeg
visszafizetését.

Az Elszamolasi torvény értelmében a bankoknak, koztik a Kibocsaténak 2015. februar 1-jei elszamoldsi nappal a
semmisnek nyilvanitott arfolyamrésbdl, valamint a tisztességtelennek mindsitett szerzddési feltételek alapjan tortént
egyoldald szerzédésmodositasbol szarmazd tilfizetéseket a még meg nem sziint, a 2009. jalius 26. utdn megsziint, tovdbba
a2009. julius 27-e eldtt megsziint azon szerzddések esetében, amelyekbdl fakadd kovetelés még nem éviilt el, és tgy kell
tekinteni, mintha azokat a fogyaszté a tilfizetés idOpontjdban eldtorlesztésként teljesitette volna. A Kibocsité az
Elszamol4si torvény rendelkezéseivel 0sszefiiggésben mintegy 63,3 millidrd forint céltartalékot képzett és szdmolt el
rendkiviili raforditdssal szemben a 2014. évben. A Kibocsité a jogszabdlyi hatdridOkre érdemben eleget tett a fenti
szabdlyokbdl eredd kotelezettségeinek. A fordulénapon képzett céltartalék 7,6 millidrd forinttal haladta meg a 2015. sordn
elvégzett banki feliilvizsgdlat alapjdn a 2015-ben varhatéan ténylegesen elszenvedett veszteségeket. A fordulénapon
képzett tartalék 0Osszegébdl 12,5 millidrd forinthoz kapcsolédéan az elszdmolasi hatdridé az Alaptdjékoztatd
véglegesitéséig még nem érkezett el.

A Forintositasi torvény hatalya a 2015. februar 1-jén még meg nem szlint, fogyasztéval kotott azon kdleson- és pénziigyi
lizingszerz6désekbdl fakadé kovetelésekre, illetve az ezen idOpont el6tt mar a pénziigyi intézmény 4ltal felmondott,
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fogyasztdval kotott koleson- és pénziigyi lizingszerz6désekbdl fakadd azon kovetelésekre terjed ki, amelyeket a pénziigyi
intézmény még nyilvantart és amelyek kapcsdn a pénziigyi intézményeket — koztiik a Kibocsatét is —, az Elszdmolasi
torvény alapjan elszdmolasi kotelezettség terheli. A torvény rendelkezik a deviza- vagy deviza alapu jelzalogkolcson-
szerzddések rogzitett arfolyamon torténd forintra atvaltasarél (1 CHF: 256,47 Ft; 1 EUR: 308,97 Ft; 100 JPY:216,30 Ft;
1 USD: 236,56 Ft), és meghatdrozza a fogyasztéi kolcsonszerzodések esetében alkalmazhaté kamatszabalyokat.

Tilnyomorészt ezen torvényi valtozasok hatdsdra a bankok dontd tobbsége 2014-ben veszteséges volt, koztiik a Kibocsité
is, amely MSZSZ szerinti vesztesége meghaladta a 117 millidrd forintot. A szektor Osszesitett vesztesége 588 millidrd
forint veszteség és 82 millidrd forint nyereség egyenlegeként 4llt el6. A nyereséges bankok kozott féként olyan
intézmények (dontden kisbankok, lakdstakarék-pénztarak és fidktelepek) szerepelnek, amelyek nem épitettek fel jelentds
haztartdsi devizahitel-dllomdnyt, és az azzal kapcsolatos intézkedések is csak kisebb mértékben befolydsoltak
eredményiiket. Az MNB szdmitdsai szerint az elszdmolds eredményhatdsanak kisziirésével a bankrendszer mintegy 94
millidrd forintos nyereséget ért volna el. A jogszabdlyi valtozasok kozé tartozik még a 2014. évi LXXVIIL. torvény (,,Fair
bank torvény”), amelynek célja, hogy dtlathatébba és ezaltal kovethetdbbé tegye a fogyasztoéi hitelszerz6dések kamatanak
alakuldsét. A torvény alapjan - tobbek kozott - a pénziigyi intézménynek a harom évet meghalad6 futamidejii hiteleknél
a hitelkamatot, mig a referencia kamatlabhoz kotott — igy valtozé kamatozdsi — hitel esetében a kamatfeldrat legalabb
harom éves kamatperiddusra elére kell rogzitenie. A Fair bank torvény ezen tilmenden rendelkezik az egyes iigyletek un.
tisztességes, jellemzden kezdeti kamatldbdnak visszadllitdsarél is, ami az Elszdmoldsi torvény miatti csokkend
hiteldllomény hatdsdval egyiitt az MNB becslése szerint mintegy 92 millidrd forint 6sszegli kamatbevétel-csokkenést
jelent a szektor szdmadra.

A miikodési koltségek ardnya - részben a fentiekbdl adédéan - emelkedett a bankrendszer jovedelméhez viszonyitva. A
bankrendszer miikddési koltsége az értékvesztéstdl, céltartalékképzéstdl és bankadotdl tisztitott jovedelem ardnydban
emelkedést mutatott 2014. masodik felében. A valtozas elsGsorban a jovedelemtételek csokkenésébdl fakad, mikdzben a
miikodési koltségek eszkozardnyosan 2012 vége 6ta gyakorlatilag valtozatlan szinten allnak. A koltséghatékonysdgot
megragad6é mutatét érdemben torzitja, hogy a jovedelemtételek kozott megjelend dijak és jutalékok jelentds része a
tranzakcids illeték atharitdsabol szarmazik. E hatds kisziirésével a miikodési koltségek jovedelemaranyos értéke 50%
folé emelkedik.

A bankrendszer t6kemegfelelési mutatéja 2014 végén 16,8% volt, amely kismértékii csokkenést jelent az egy évvel
korabbi 17,4%-os értékhez képest. Az elszdmolds nyomdn fellépd jelentds mértékii veszteség ellensiilyozdsa érdekében
az év folyamdn kozel 340 millidrd forint értékli t6keemelés tortént a bankrendszerben. A szabad tOkepuffer mérete
tovdbbra is jelentds, azonban az intézmények kozotti aszimmetridja tovdbb emelkedett. A bankrendszer eldirt
kovetelményen feliili t6kéje 2014 végén 6sszesen 1250 millidrd forint volt. A szabad t6kemennyiség koncentraltsdga
azonban tovdbbra is rendkiviil magas és emelkedd tendencidt mutat: a tékepuffer 47%-4val egy, mig 70%-aval harom
intézmény rendelkezik. 2014 végén a 8 %-os tékekovetelményt minden intézmény teljesitette, a Feliigyeleti
Feliilvizsgalati és Ertékelési Folyamat (,,Supervisory Review and Evaluation Process” vagy ,.SREP”) szerinti tobblet
tokekovetelményeket figyelembe véve azonban négy intézménynél kismértékii hidny volt tapasztalhatd.

A hazai pénziigyi kozvetitdi rendszerben 2015 els6 negyedévében eddig nem tapasztalt csddesemények kovetkeztek be a
DRB Bankcsoport, a Buda-Cash Brékerhaz Zrt., a Hungdria Ertékpapir Befektetési és Ertékpapirkereskedelmi Zrt. és a
Quaestor-Csoport fizetésképtelenné véldsdval. Ezen tdrsasdgok iigyfeleit és betéteseit az OBA és a BEVA fogja
kartalanitani a jogszabdlyokban meghatdrozott mértékig. Azonban sem az OBA, sem a BEVA jelenlegi vagyoni helyzete
nem teszi lehetévé az eldirt szintli kdrtalanitdst, ezért jelents forrdsbevondsra lesz sziikségiik, amelyet rovidtdvon
hitelfelvétel és kotvénykibocsatds utjan tudnak végrehajtani. Ezek torlesztésének fedezetét a jovOben megemelendd
tagdij-befizetésekbdl lehet biztositani, amelyet a tagoknak, els@sorban a bankoknak kell majd teljesiteniiik. Az MNB
adatai szerint a DRB Bankcsoport iigyfeleinek személyenként és szolgdltatonként 100 ezer eurd Osszeghatdrig torténd
kértalanitdsa valamivel tobb, mint 100 millidrd forintot igényel, a Buda-Cash Brékerhdz Zrt., a Hungéria Ertékpapir
Befektetési és Ertékpapirkereskedelmi Zrt. és a Quaestor-Csoport iigyfeleinek 20 ezer eurdig torténé kartalanitasahoz 90-
100 milliard forint sziikséges. A Quaestor-Csoport bizonyos tigyfeleinek 100.000 eurdig torténd kartalanitdsa érdekében
az Orszaggyulés 2015. aprilisban elfogadta a Quaestor Karosultak Karrendezési Alapja létrehozasardl szol6 2015. évi
XXXIX. torvényt. Ennek az Alapnak szintén mintegy 100 millidrd forint 6sszegli forrasbevondsra lesz sziiksége a
kartalanitds lebonyolitdsdhoz. A fenti kdrtalanitdsok teljes finanszirozdsi sziikséglete mintegy 300 millidrd forint,
amelyhez még hozza kell adni az OBA és a BEVA normil szintre torténd feltdltéséhez sziikséges 100-150 millidrd
forintot. Az OBA tagdij-befizetések 83%-4t, mig a BEVA tagdij-befizetések 90%-4t a nagybankok befizetései adjak,
amelyek kozé a Kibocsato is tartozik. Az OBA tagintézményei 2015-ben legaldbb 15 millidrd forint értékben, a BEVA
tagjai pedig mintegy 2,6 millidrd forint értékben fognak éves dijat fizetni. Nem zdrhat6 ki azonban, hogy a jovében a
dijfizetési kulcsokat megemelik a jelentds pénzigényii kdrtalanitds megvalositdsa érdekében.
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A kovetkez6 tablazat a magyar bankszektor jellemz6 szamait és ezek elmult 3 évben bekovetkezett valtozasait mutatja:

2012 2012/2011 2013 2013/2012 2014 2014/2013

Mrd Ft Mrd Ft A Mrd Ft Mrd Ft % Mrd Ft Mrd Ft %
Mérlegfédsszeg 31.430 | -3.382 97% | 31.084 346 | 1% | 32.009 925 |  3,0%
Vallalati hitelek 6.920 806 -10,4% 6.686 234 | 3,4% 6.766 80 |  1,2%
Vallalati betétek 4.399 3 0,1% 5.019 620 | 14,1% 5.229 210 | 4,2%
Haztatasok 7.233 | -1,273 -15,0% 6.841 392 | 54% 6.728 213 1,7%
hitelei
Fogyaszidsi hitelek 3.013 542 -15,2% 2.826 87 | -6,2% 2.690 136 | -4,8%
Lakdshitelek 3.535 708 16,7% 3.336 199 | 5,6% 3.342 6| 0,2%
Egyéb hitelek 239 62 20,6% 234 5| 21% 259 25 | 10,7%
Haztatasok 7.698 95 1,2% 6.946 752 | 9,8% 6.895 51 0,7%
betétei

A vallalati, azon beliil is a KKV-hitelezésben szamottevd javulds ment végbe 2014 masodik felében elsdsorban a
Novekedési Hitelprogramnak (,NHP”) és a MHP Plusznak koszonhetéen, amelyet a 2012 augusztusa ota tartd
kamatcsokkentési ciklus is timogat. Az NHP keretén beliil a KKV szektor mintegy 1.000 millidrd forint hitelhez jutott a
program 2013. juniusi elinditdsa 6ta. A kedvezményes hitel maximalis kamatldba 2,5%, leghosszabb futamideje 10 év. A
hitel felhaszndldsi célja szerint lehet beruhdzasi hitel, forgéeszkoz-hitel, EU-s pélydzatokon elnyert tdmogatis
elofinanszirozasara fordithatd hitel, tovabba kordbbi deviza- és forint hitelek kivaltasara felhasznalhat6 hitel. Az MNB
2015 marciusdban NHP Plusz néven elinditotta az NHP tjabb konstrukcidjat, amelynek keretdosszege 500 millidrd forint.
A program célja azon KKV szektorba tartoz6 vallalkozasok kiilsd finanszirozdshoz jutdsdnak eldsegitése, amelyek még
mindig tdlzottan kockazatosnak mindsiilnek a kereskedelmi bankok szdmara. A hitelnytjtas sordn az MNB korldtozott
mértékii kockazatmegosztast véllal a bankokkal, azaz amennyiben egy hitelt nytjté banknak vesztesége szdrmazik az
tigyletbdl, akkor a veszteség felét az MNB megtériti a bank szdmadra azzal a korlatozéssal, hogy a térités Osszege nem
haladhatja az adott bank dltal a konstrukcié keretében nyujtott hitelek fenndllé adllomanyanak 2,5%-4t évente, 5 éven
keresztiil. A veszteség megtéritésének tovabbi feltétele, hogy a hitel a folydsitastél szamitott 5 éven beliil valik
nemteljesitdvé. Az NHP Plusz kiemelt célja a gazdasagi novekedés eldsegitése, ennek érdekében a keretdsszeg 70%-a
kiz4r6lag beruhdzasi célu hitel lehet, a fennmarad6 30% fordithat6 forgdeszkozhitelre.

A vilsdg kitorése 6ta a 2014-es év az elsd olyan pénziigyi év, amelyben a véllalati hiteldllomany 6sszességében boviilt.
A villalati hitelezé€s azonban tovdbbra sem érte el a gazdasidg fenntarthaté novekedését tdmogatd egyensilyi szintet.
Ennek egyik f6 oka, hogy a vélsdg eldtt a projekthitelek ndvekedési iliteme nagyobb volt, mint a véllalati hiteleké, ami
novelte a teljes hiteldllomany novekedési titemét. A projekthitelek nélkiil szadmitott vallalati hitelndvekedési iitem
onmagaban megfelelé volt, azonban a projekthitelezés veszteségei jelent6sen csokkentették a bankok hitelezési
tevékenységét. A vallalati hiteldllomany éves novekedési iiteme a projekthitelek hatdsdtdl megtisztitva 2014 végén
megkozelitette volna a gazdasdg potencidlis novekedési itemének megfelelé 6-8%-os sdvot. A KKV-k finanszirozasi
kereslete pozitiv irdnyban mozdult 2012. 6ta. A valsag kitorése utan két ellentétes irdnyu folyamat alakithatta a KKV-k
eladésoddsdnak alakuldsét: egyrészt a tilzottan eladésodott vallalatok ardnya szamottevéen csokkent 2013. végéig: az
50% feletti tOkeattétellel rendelkezd tdrsasdgok ardnya kozel 5 szdzalékponttal csokkent 2008. 6ta; masrészt a valsdg
utdni mérlegalkalmazkoddst kovetden 2012. 6ta az alacsonyabb addssdgardnnyal rendelkezd6 KKV-k esetében mdr
novekedett a kiilsd finanszirozas szerepe.

A héztartasi szegmensben a 2014. évben folytatddott a pénziigyi kozvetitérendszer hiteleinek mérséklodése, 6sszesen 136
millidrd forint értékben. A megfigyelt csokkenés alapvetden a devizahitelek folytatddé leépiilésébdl adédik mind a
lakdscélu, mind pedig a fogyasztasi célu hitelek esetében. Ezzel szemben a forinthitelezést alapvetden az 1j kibocsatasok
novekvd trendje hatdrozta meg. A forint hiteldllomény az év folyaman 6sszesen tobb mint 130 millidrd forinttal boviilt,
amely novekedés donté hdnyada a fogyasztdsi hitelek boviiléséhez kothetd. A hitelintézeti szektorban a lakdscélu
forinthitelezés 30 millidrd forintot tett ki 2014-ben, mig a pénziigyi véllalkozasokkal szemben a haztartisok netté
hiteltorlesztok voltak. A teljes hitelintézeti szektor brutté haztartasi hitel kibocsatasa 304 millidrd forintot tett ki, amely
mintegy 36%-os novekedésnek felel meg az el6z8 évhez képest. Az élénkiilés legnagyobb mértékben a lakdscélu hitelek
esetében mutatkozott, kozel 60%-os bdviilés volt megfigyelhetd. Fontos fejlemény volt a hdztartési szegmensben a deviza
és devizaalapu jelzdlogszerzddések elszdmoldsa, amely a fenndll tOketartozds és a kamatldbak csokkentése révén
mérsékelte az addssdgszolgdlati terheket. A hdztartdsi szegmensben magvaldsult hiteliigyletek Loan to Value (,LTV”)
mutatéjdnak novekedése, amely a hitel értékét a megvasarolt ingatlan értékéhez viszonyitja, 2014. masodik felében
megtorpant, tovdbbra is 57%-on 4ll, mig a teljes dllomdnyra vonatkozé mutaté 59%-os értéket mutat. Emellett az
atlagjovedelem-ardnyos atlagos torlesztd részlet stabilizalddni latszik 15%-on. Az 1j kibocsatdsu hitelek LTV szerinti
szerkezetében folytatddott az dtrendez0dés: a 30% alatti LT V-jii hitelek ardnya csokkent, mig a 70% felettieké novekedett.
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A lakascélu hitelek kamatlaba 2014. folyamén 2,1 szdzalékponttal 6,7%-ra csokkent, igy a jelzdloggal fedezett fogyasztasi
hitelek kamata 1,9 szdzalékponttal 9%-ra mérsékloédott. A jegybank kamatcsokkentési ciklusdval parhuzamosan a
referencia-kamatlabak is csokkentek, a kamatfeldrak pedig ezt meghaladé mértékben mérséklodtek: a lakdshitelek
kamatfeldra 4,6 szazalékpontra, a szabad felhasznélasu jelzdloghitelek felara pedig 6,9 szazalékpontra esett vissza.

A magyar dllam 2014 nyardn megvdasarolta az MKB Bank Zrt.-t, majd 2015 juniusdban a Budapest Hitel- és Fejlesztési
Bank Zrt. is 4llami tulajdonba keriilt. A két felvdsarlds révén a magyar dllam jelentds szereplévé vélt a hazai
bankszektorban.

A hazai pénziigyi rendszer sériilékenysége a 2,1 millié szerzédést érint6 elszdmoldssal és az 500 ezer szerzddést érintd

lakossdgi deviza- és deviza alapu jelzdloghitelek forintra torténd 4tvaltdsdval jelentdsen csokkent 2014-ben és 2015 els6
félévében.

b) A Kibocsato piaci pozicidja
A Kibocsaté MSZSZ szerint készitett, nem konszolidalt, auditdlt pénziigyi kimutatdsaiban szereplé mintegy 2.159
millidrd forintos mérlegf6osszege révén 6,74%-os piaci részesedéssel rendelkezett 2014. végén. Ezzel tovabbra is a nyolc

nagybank egyike a hazai bankszektorban és piaci részesedését kis mértékben novelte 2013. év végéhez képest.

A Kibocsaté piaci részesedése iigyfélhitelei, iigyfélbetétei és mérlegfoosszege alapjan

12,0% -
10,0% - _
8,0% - =T
6,0% -
4,0% -

2,0% -

0.0% 000] 2001 2002 [ 2003] 2004 ] 2005 | 2006 ] 2007 | 2008 ] 2009 | 2010] 2011 | 2012 ] 2013 | 2014
B MeérlegfGosszeg| 3,9% | 4,5% | 4,7% | 5,8% | 6,5% | 6,4% | 6,9% | 7,6% | 8,0% | 7,2% | 7,1% | 6,7% | 6,7% | 6,0% | 6,7%
DHiteldllomany | 6,6% | 6,8% | 6,7% | 7,5% | 8,2% | 8,4% | 9,4% | 9,9% [10,2% 9,5% | 9,3% | 9,4% | 9,4% | 8,9% | 9,0%
mBetétallomany | 3,5% | 3,8% | 4,7% | 6,8% | 8,1% | 7,9% | 9,2% | 9,9% [10,8% 8,5% | 8,4% | 8,6% | 8,7% | 7,3% | 8,4%

A tgyfélhitelek terén a Kibocsaté 2014-ben 9 %-os piaci részesedéssel rendelkezett, amely 1ényegében azonos mértékii
az egy évvel korabbi piaci részesedéssel (2012. december 31-én 9,4% volt a részesedése). Az iigyfélbetétek szegmensben
2014-ben 8,4%-os részesedése volt a Kibocsatonak a 2013. évi 7,3%-os részesedéssel szemben (a részesedés 8,8% volt
2012-ben).

A kovetkezd tabldzat a Kibocsaté jellemzd szdmait €s piaci részesedését mutatja be a legfontosabb iizletdgakban:
2012 dec. 2013 dec. 2014

Mrd Ft Piaci Mrd Ft Piaci Mrd Ft Piaci

részesedés (%) részesedés (%) részesedés (%)
Meérlegfoiosszeg 6,74% 6,02%
Vallalati hitelek 839 12,13% 750 11,22% 792 11,71%
Vallalati betétek 515 11,72% 508 10,13% 442 12,28%
Lakossagi hitel ek 465 6,43% 436 6,37% 423 6,28%
Fogyasztdsi hitelek 208 6,91% 189 6,70% 179 6,65%
Lakdshitel ek 230 6,52% 220 6,60% 219 6,54%
Egyéb hitelek 11 4,71% 10 4,40% 10 3,81%
Lakossagi betétek 490 6,36% 333 4,80% 342 4,97%
6nkorményzaﬁ hitel ek 65 15,9% 29 15,60% 1 4.52%
Onkormanyzati betétek 82 21,11% 71 15,24% 73 14,07%
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A villalati hitelek terén a Kibocsaté 2013. évi 11,2 %-os piaci részesedése kis mértékben 11,71 %-ra nétt, amely tovabbra
is az egyik legnagyobb hitelezd szerepét biztositotta szdmara a 2014 évben is. Betéti oldalon a 2013. évi 10,13 %-os
részesedése 12,28 %-ra emelkedett, amelynek eredményeként piaci pozicidja kismértékben javult.

A Kibocsaté piaci részesedése az onkormdnyzati szegmensben betéti oldalon 2014-ben 14,07%-ra csokkent a 2013. évi
15,24%-r61, amely tobb mint 1 szdzalékpontos visszaesést jelent. Hitelezési oldalon a Kibocsété piaci részesedése 15,6
%-10l 4,52%-ra, jelentds mértékben csokkent az 4llam 4ltal végrehajtott addssdgdtvallalds kovetkeztében. A
csokkenésben szerepet jatszott tovdbbd az eddig az 6nkormdnyzatok 4ltal elldtott feladatok jelentOs részének 4llami
atvéllaldsa és onkormdnyzati vagyontdrgyak dllami tulajdonba vétele.

Piaci részesedés/Vallalati Gzletag Piaci részesedés/Onkormanyzati izletag
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Magyarorszagon a lakossdgi hitelek 6,28%-at a Kibocsat folydsitotta 2014 végén a 2013-as 6,37%-kal szemben, piaci
részesedése érdemben nem véltozott. A lakashitelek terén 6,54%-os, a fogyasztdsi hitelek esetében 6,65%-o0s piaci
részesedéssel birt 2014. évben, szamottevo valtozds ezen a téren sem kovetkezett be.

A Kibocséaté 4,97%-os piaci részesedéssel (4,80% 2013-ban) rendelkezett a lakossdgi betétek terén, piaci pozicidja
kismértékli novekedést mutat az eldzé évhez képest, amelynek hatterében részben a lakossdgi megtakaritisoknak a
betétekbdl az egyéb, magasabb hozamot igérd befektetési formak felé, példaul befektetési alapokba torténd dramldsa allt.

Piaci részesedés/Lakossagi zletag Piaci részesedés/Lakossagi hitelek
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¢) A Kibocsato altal a sajat versenyhelyzetérol tett megallapitasok forrasa

A piac méretének és a piaci pozicié meghatarozdsdhoz az MNB és a Nemzetk6zi Bankarképz6é Kozpont Zrt. statisztikdi,
elemzései és a Kibocsaté MSZSZ szerint készitett, egyedi (nem konszolidalt) pénziigyi beszamoldi szolgaltattak adatot.

d) A Kibocsaté rovid tava és tavolabbi tervei

A Kibocsité rovid- és tdvolabbi tervei szerint tovdbbra is univerzdlis bankként kivan jelen lenni a magyar bankpiacon,
amelyen mind a magdnszemélyek, mind a nagyvallalatok és pénziigyi intézmények, a KKV-szektor villalkozdsai, tovabba
az Onkormdnyzatok szdmdra a pénziigyi termékek és szolgéltatisok széles korét nydjtja. A hazai bankszektor
atalakuldsdhoz igazodva a Kibocsato folyamatosan feliilvizsgdlja és mddositja stratégidjat, amelynek koézéppontjdban a
legjobb tigyfélkapcsolatot nyujté bank kialakitdsa, a hatékony tOke- és kockdzatkezelés, a nyereséges miikddés tjboli
megteremtése, a nem teljesitd hiteldllomany csokkentése és az erdsségek fokozottabb kihaszndldsa all. Az alapvetd
kereskedelmi banki termékeken tdl egyedi finanszirozasi konstrukcidkat is kindl iigyfelei szdmdra, valamint jelentOs
szerepet kivan betolteni az Eurdpai Unié altal Magyarorszag szamdra nyujtott gazdasagfejlesztési céld forrdsok hazai

38



gazdasagi szereplokhoz vald eljuttatdsdban. A hitelezésen tdl eldtérbe keriilnek a dij-és jutalék bevétellel jaréd
szolgaltatdsok, amelyek kozott fontos szerep jut a befektetési banki szolgaltatdsoknak.

A lakossdg szadmdra nyujtott szolgaltatdsokon beliil szintén hangstlyvaltds kovetkezett be a stratégia valtozdsdnak
megfelelden, azaz a betétgylijtés mellet egyre nagyobb hangsulyt kapnak az atlagosndl nagyobb jovedelemmel rendelkezd
tigyfelek szdmdara nyujtott szolgaltatasok, mint példdul a vagyonkezelés, pénziigyi tervezés, értékpapirokkal kapcsolatos
szolgéltatdsok. A véllalati hitelezéshez hasonléan a Kibocsété az ligyfél szdmara pozitiv élményt nyijt, magas mindségi
szintll szolgéltatdst kivdn nytjtani, amely kiemelkedd szaktuddssal és az iigyfél iizleti tevékenysége szempontjabdl
relevans informdcid és érték nyujtdsaval parosul. Az elmult években kialakitott prémium és privat banki szolgéltatdsok
ezt a célt szolgdljak, és novekedésiik pozitiv visszajelzést nyujt a Kibocsitd vezetése szdmara. A lakossagi tigyfelek banki
szolgaltatdsokkal kapcsolatos véltozé szokdsaihoz igazodva a Kibocsdté 2015 évre vonatkozéan jelentds fidkbezarasi
tervet dolgozott ki, amelynek végrehajtdsdval fidkjainak szdma 45 fi6k bezdrdsdval 67 fi6kra csokken. A banki
szolgaltatdsok igénybevétele sordn el6térbe keriilnek a digitdlis csatorndk, mint az internet, mobil banking és a telefonos
tigyfélkiszolgdlds és egyre novekvo igény jelentkezik az iigyfelek részérdl a mindségi és felelds tandcsadds irdnt. A
hitelezési tevékenységben folytatddik a kockazati szempontok kell6 mértékii érvényesitése és a hitel torlesztés folyamatos
ellenérzése.

A Kibocsité az 1j stratégian beliil tovabbra is kiemelt hangsilyt kivan fektetni a miikodési koltségek ésszert
csokkentésére, a kockdzati céltartalékok kezelhetd szinten tartdsdra, a nem teljesitd hiteldllomdny novekedésének
megakaddlyozdsdra illetve csokkentésére. Ezen intézkedések célja a hatékony miikodés feltételeinek megerdsitése.

A Kibocsité tavolabbi célkitlizései kozott szerepel a fenntarthaté nyereségesség elérése, a magas iigyfél elégedettség
megodrzése, a refinanszirozott eszkdzok ardnydnak novelése és a nem teljesitd hitelek ardnydnak csokkentése. Ezen
mennyiségi célkitlizések mellett a mindségi prioritdsok kozott a jo hitelképességi mindsitéssel rendelkezd nemzetkozi
héttertt tgyfelek akvizicidja, a projektfinanszirozdsi és az Onkormanyzati szegmensben az atlagosndl magasabb
megtériilést, alacsony kockdzatot hordoz6 iigyletek finanszirozasa, a kereskedelem-finanszirozds és a pénz-, deviza- és
tokepiaci szolgaltatdsok terén a piacvezetd szerep megtartdsa valamint a pénziigyi intézmények terén a piaci részesedés
novelése szerepel. Rovid és hosszabb tdvon egyardnt a legfébb célok kozé tartozik a biztonsdgos és a szabdlyozéi
kovetelményeknek megfeleld miikodés, a tokekovetelmények maradéktalan teljesitése. A Kibocsaté tovabbra is kiemelt
figyelmet fordit a kockdzati koltségek csokkentésére, munkafolyamatainak folyamatos fejlesztésére és az RBI-hoz, mint

o

anyavallalatdhoz fliz6d6 kapcsolatokbdl szdrmazé szinergidk felhasznélasara.
6. SZERVEZETI FELEPITES

6.1. A Kibocsdto szervezeti felépitése
A Kibocséto szervezeti felépitését bemutat6 tabldzat (organigram) a jelen Alaptdjékoztaté 2. sz. Mellékletében taldlhat6.

6.1.1. A Kibocsdto tulajdonosi érdekeltségei 2014. december 31-én:

Vallalkozas neve Jegyzett toke Tulajdon rész Kozvetlen Kozvetett
tulajdoni hanyad | tulajdoni hanyad
millié Ft millié Ft : %
Anyavallalat
Raiffeisen Bank Zrt. 50.000,08 - - -
A feliigyeleti hatosag feliigyelete ala tartozo leanyvallalatok
Raiffeisen Lizing Zrt. 51,5 25,75 50% 0%
e
Raiffeisen Gazdasdgi Szolgéltaté Zrt. 20 20 100% 0%
SCT Kérasz utca Kft. 3 3 100% 0%
SCT Tiindérkert Kft. 3 3 100% 0%
RB Kereskedéhaz Kft. 4 4 100% 0%
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. 100 80 80% 20%
SCTB Ingatlanfejlesztd és Ingatlanhasznosit6 Kft. 3 3 100% 0%
BUTAR Gazdaségi Szolgiltaté Kift. 3 3 100% 0%
RB Szolgaltaté Kozpont Kft. 3 3 100% 0%

A Kibocsit6 egyéb részesedéseit a Kibocsatd 2014. évre vonatkozé konszolidélt, auditalt éves beszdmoldja tartalmazza.
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6.1.2. A Bankcsoport tagjainak bemutatdsa
A Bankcsoport tagjai
A Feliigyelet 6sszevont alapi feliigyelete ald tartoz6 csoporttagok (,,Csoporttagok™) a kovetkezdk:

Kibocsatd (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Raiffeisen Gazdasdgi Szolgaltat6 Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SCT Kérasz utca Ingatlankezeld Kft. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SCT Tiindérkert Ingatlankezeld Kft. (szé€khely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

RB Keresked6hdz Kereskedelmi Kft. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Raiffeisen Lizing Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

Raiffeisen Corporate Lizing Zrt. (kordbbi nevén: Raiffeisen Property Lizing Zrt.) (székhely: 1054 Budapest,
Akadémia u. 6.)

SCTB Ingatlanfejlesztd és Ingatlanhasznosité Kft. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
e BUTAR Gazdasigi Szolgiltaté Kft. (székhely: 230 Erd, Budai it 22.)

* RB Szolgiéltat6 Kozpont Kft. (szé€khely: 4400 Nyiregyhdza, Sostéi tit 31/b.)

A legfontosabb Csoporttagok tevékenységének rovid bemutatasa

A bemutatott Csoporttagokrdl sz6l6 pénziigyi adatok a tdrsasdgok MSZSZ szerint készitett, auditdlt beszamolibdl
szdrmaznak.

Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.

e A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. a Bankcsoport befektetési alapkezeléssel és intézményi vagyonkezeléssel
foglalkoz6 tagja. A Raiffeisen Alapcsalad 2015. dprilis végén 20 alapbdl allt.

e A Raiffeisen Alapok vagyona 2015. 4prilis 30-4n meghaladta a 180 millidrd Ft-ot. Ezzel a Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld Zrt. a nyilvanos nyiltvégl befektetési alapok piacdn 3,32%-os piaci részesedést mondhatott magaénak,
mellyel a tizedik legnagyobb szereplé a piacon. A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. befektetési alapjainak
kezelésén tilmenden vagyonkezelési és portfolidkezelési tevékenységet is folytat, amelynek dllomanya 2015. 4prilis
30-4n meghaladta a 8,5 millidrd Ft-ot. 2014. év végén addzott eredménye megkozelitdleg 402,5 millié Ft volt. A
mérleg szerinti eredmény nagysagat jelentdsen befolydsolta az 400 milli6 Ft 6sszegli osztalék jévahagyasa.

Ezer Ft 2012 2013 2014
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. adézott eredménye 528.901 582.112 402.551
Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. sajat tokéje 593.237 595.349 597.902

A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. tulajdonosi struktirdja a kovetkezo:
— A Kibocsitd: 80%
— A Raiffeisen Gazdasagi Szolgaltaté Zrt.: 20%

Raiffeisen Lizing cégcsoport

A Raiffeisen Lizing Zrt. a Kibocsaté és az osztrak Raiffeisen Leasing International GmbH tulajdondban 4ll6 tarsasag. F6
tevékenységi korei a jarmi- illetve a gép-berendezés finanszirozas, melyek pénziigyi lizing illetve kolcson formdban
valdsultak meg. A Raiffeisen Lizing cégcsoport a Raiffeisen Lizing Zrt., a Raiffeisen Autdlizing Kft., és a Raiffeisen
Energiaszolgaltaté Kft. tarsasdgokat foglalja magaban. A cégcsoport konszolidalt mérlegf6osszege 2014. végén - a
projektcégeivel egyiitt - meghaladta a 35 milliard Ft-ot. Lizingpiaci részesedése a kamatoz6 eszkozallomédnya alapjan
1,5%-0s volt, ami alapjan a lizingpiac 14. helyén 4all. A Raiffeisen Lizing cégcsoport portfoliéjaban ugyanigy
megtaldlhatdk a busz, tehergépjarmii, mezégazdasagi és épitdipari gép és egyéb termeldeszkdzok finanszirozdsa, mint a
személygépjarmii-finanszirozas.

A cégcsoport tulajdonosai 2014. kozepén stratégiai irdnyvéltdsrél dontottek. Ennek megfelelden a lizingtevékenység a
jovoben a vdllalati, ezen belill is a kozép- és nagyvdllalati szegmensekre fokuszal, ahol a cél a banki iigyfélkor
eszkozfinanszirozasi igényeinek kiszolgdldsa. Ez a tevékenység a Raiffeisen Bank Zrt. 100%-os tulajdondban 1évo
Raiffeisen Property Lizing Zrt. — amely kordbban kizdrélag ingatlanlizinggel foglalkozott — kereteiben folytatddik, az 0j
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tigyletek 2014 jdliusdtél mar ebben a tarsasdgban keriilnek megkotésre. A valtozas kovetkeztében a Raiffeisen Property
Lizing Zrt. tevékenysége kiboviilt, a tarsasdg neve pedig Raiffeisen Corporate Lizing Zrt.-re médosult 2015. majus 29-i
hatéllyal.

A Raiffeisen Lizing Zrt. a meglévd, nem célszegmensbe tartozé portfolidjanak kifuttatdsa utdn vérhatéan
végelszamoldssal megsziinik 2016. év soran.

Ezer Ft 2012 2013 2014
Raiffeisen Lizing Zrt. adézott eredménye -1.305.750 -972.608 -10.555.774
Raiffeisen Lizing Zrt. sajat tokéje 62.645 -186.123 462.443

A Raiffeisen Lizing Zrt. 2014. évi jelentds vesztesége mogott a fogyasztdi hitelekkel kapcsolatos elszdmoldsok becsiilt
hatésa all.

A Raiffeisen Lizing Zrt. tulajdonosai:

- Kibocsité: 50%

— Raiffeisen Leasing International GmbH (1030 Bécs, Am Stadtpark 9.): 50%

6.2. Fiiggoségi helyzet bemutatdsa

A Kibocsaté 100%-os tulajdonosa az Ausztridban bejegyzett Raiffeisen-RBHU Holding GmbH, amely igy mindsitett
tobbséget biztosité befolydssal rendelkezik a Kibocsatéban. A Raiffeisen-RBHU Holding GmbH tulajdonosa kozvetett
médon 100%-ban az RBI, amely az RZB teljes korlien konszolidalt lednyvéllalata.

7. TRENDEK

Figyelemmel a ,,11.3. A Kibocsaté pénziigyi helyzetében bekovetkezett 1ényeges véltozasok™ pontban foglaltakra, a
Kibocsaté kilatdsai szempontjdbdl nem kovetkeztek be jelentds hatranyos valtozasok a legutébbi ellendrzott pénziigyi
beszdmold kozzététele ota.

7.1. Az ismert trendek, a bizonytalansdgi tényezok, a kereslet, a kitelezettségvdllaldsok vagy vdratlan események
bemutatdsa, amelyek valosziniileg jelentds hatdst gyakorolhatnak a Kibocsdto iizleti kildtdsaira legaldbb a folyo
pénziigyi évben

Mérete és nyitottsdga kovetkeztében a magyar gazdasdgra jelentds hatdst gyakorolnak a nemzetkdzi, elsdsorban az
eurdpai konjunkturdlis folyamatok.

A fentieken tdlmenden a valsdg kovetkeztében az elmilt idészakban makroszinten 1ényegesen csokkent a magyarorszagi
pénzintézetek hitelezési aktivitdsa. E tendencia tartés fennmaraddsa hatrdnyosan érintheti a Kibocsaté forrdsainak
megujitasat, illetve azok esetleges bovitését, kovetkezésképp a Kibocsaté iizleti tevékenységének volumenét és
eredményességét.

A hazai bankrendszer profitabilitdsat mind a szektor, mind egyedi int€ézmények szintjén egyszeri hatdsok hatdroztdk meg.
Szektorszinten a devizahitelek elszdimoldsa miatt a magyar bankszektor és annak tagjaként a Kibocsdtd rekordszintii
veszteséget szenvedett el 2014-ben. A bankszektor Osszesitett vesztesége 506 millidrd forint, ezen beliil a Kibocsatd
vesztesége 117 millidrd forint volt a tavalyi évben. A veszteségek hatdsdra a jovedelmezdségi mutatok a negativ
tartomdnyba keriiltek, a t8keardnyos megtériilés minusz 17,5%, az eszkdzardnyos nyereség minusz 1,8% volt
szektorszinten. A bankrendszer t8kehelyzete ennek ellenére kielégitd szinten maradt, elsésorban az év sordn mintegy 340
millidrd forintot elérd tulajdonosi tékeemeléseknek kdszénhetden. A Kibocsitd tékéje négy alkalommal keriilt emelésre
2014. év folyaman, amelyek eredményeként a jegyzett téke 40.000 forinttal, mig a téketartalék 6sszesen 49.169millié
forinttal novekedett. Mindez a Kibocsat6 anyavallalatdnak a magyar piac iranti elkotelezettségének jele.

A hazai pénziigyi kozvetitorendszer véllalati hitelezési aktivitdsa 2014-ben szdmottevd mértékben javult els6sorban a
KKYV szektorban az MNB Novekedési Hitel Programjdnak és a 2015. februdrban elinditott NHP Plusznak koszonhetéen.
A Kibocséto stratégiai célkitiizései kozott szerepel a refinanszirozott termékek terén elért piaci részesedésének novelése.
A kihelyezett hiteldllomadny novekedését a 2012 augusztusdban kezdddott kamatcsokkentési ciklus is tdmogatja,
amelynek keretében a jegybanki alapkamat 2015 juiniusdban 1,5%-ra mérséklddott. A hitelezés szerkezetében szintén
kedvezd viltozds figyelhetd meg a forintban jegyzett hosszi lejaratd hitelek ardnydnak novekedése révén. A villalati
hitelezés élénkitése céljabol létrejott a MARK Zrt., amely a nyilvdnos informdcidk szerint a bankoktdl tervez dtvenni
nemteljesitd projekthiteleket, hozzdjarulva ezzel a nemteljesitd hiteldllomdny egyedi bankok szintjén torténd
csokkenéséhez, a hitelportfoli6 tisztitdsdhoz. A bankrendszer nemteljesitd véllalati hiteleinek dllomdnyon beliili ardnya
2014 végén 15,6% volt. A Kibocsito tervei szerint a feltételrendszer ismeretében részt kivan venni a folyamatban.
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Szintén a véllalati hitelezés boviilésének meginduldsdhoz jarulhat hozz4d a bankszektor fiskdlis terheinek csokkentése a
kormanynak az Eurépai Ujjaépitési és Fejlesztési Bankkal kotott megédllapoddsa alapjan, amely szerint a bankadé6 2016.
évtdl kezdédden csokkentésre keriilhet.

A haztartdsi szegmensben folytatédott a haztartdsok devizahiteleinek leépiilése, mig a forinthitelek szektorszinten éves
szinten tobb mint 130 millidrd forinttal bdviiltek. A Kibocsaté esetében hasonlé trendek érvényesiiltek, a teljes tigyfélkor
tekintetében a devizahitelek dllomadnya 9%-kal csokkent, mig a forinthitelek 2%-kal bdviiltek. Az alapvetd trend azonban
tovabbra is a hdztartdsi hiteldllomany csokkenése, amelynek iiteme 2014 folyamdn mérséklédott ugyan, de a csokkenés
nem 4llt még meg. A hitelkereslet bdviilése csak a kismértékben eladésodott hiztartdsok esetében érzékelhetd, egyrészt
a lakdscélu, mdsrészt a fogyasztasi céld hitelek irdnti kereslet novekedésében tiikrozddik. A hédztartdsi szegmensben a
nemteljesitd hitelek ardnya eddigi legmagasabb értékét érte el, 19,2% mértékii volt 2014 végén. A nemteljesitd hiteleken
beliil kiemelt problémat jelent a jelzdlogjoggal fedezett, devizahitelezéshez k6t6dd dllomany magas volumene és ezen
hitelek lassu tisztitasi ratja.

Erdemi kockazatot jelentenek a bankszektor és ezen keresztiil a Kibocsaté szdmdra a 2015. elsé negyedévében a
befektetési vallalkozdsok korében bekovetkezett fizetésképtelenségi események, amelyek egy bankot illetve
bankcsoportot is érintettek. A felszdmolds ald keriilt tarsasdgok iigyfeleinek kartalanitdsa az OBA és a BEVA feladata,
amelynek teljesitéséhez nem rendelkeztek kelld nagysdgi fedezettel. Az OBA az MNB-tdl hitelt vett fel és kotvényt
bocsatott ki a kirtalanitas teljesitése érdekében, amelynek visszafizetése érdekében egyrészt megemelheti a jelenlegi
dijkulcsot, masrészt rendkiviili befizetést rendelhet el. A BEVA részére fizetendd dij szintén emelkedhet. A bankszektor
OBA részére torténd befizetése a jelenlegi kulcs alapjdn évente mintegy 17 millidrd forint, amely maximum 24 millidrd
forintra emelkedhet, a BEV A részére torténd befizetés 1,2 millidrd forint éves szinten, amely mintegy 8-9 millidrd forintra
emelkedhet dijkulcsok emelése révén. A két alap ezen feliil rendkiviili befizetéseket rendelhet el, amelynek Osszege
megegyezik a megemelt kulcs alapjan szdmitott dijak 6sszegével. A Quaestor-Csoport bizonyos iigyfeleinek 100.000
eur6ig torténd kartalanitasa érdekében az Orszaggyiilés 2015 aprilisdban elfogadta a Quaestor Karosultak Kéarrendezési
Alapja létrehozasardl szol6 2015. évi XXXIX. torvényt. Ennek az Alapnak szintén mintegy 100 millidrd forint 6sszegii
forrasbevondsra lesz sziiksége a kartalanitds lebonyolitdsdhoz. A Kibocsatét a varhatéan megemelkedd befizetési
kotelezettség hatranyosan érinti és nem zdrhat6 ki ennek jovobeni novekedése.

A magyar dllam 2014 nyardn megvasdrolta az MKB Bank Zrt.-t, majd ezt kovetden megéallapodds sziiletett a Budapest
egyesiilésekre a bankszektorban, ami a Kibocsdté szdmadra a piaci verseny er8sodését eredményezheti elsdsorban kozép-
és hosszi tavon.

8. NYERESEG-ELOREJELZES VAGY -BECSLES

A Kibocséto a jelen Alaptdjékoztatéban nem tesz kozzé nyereség-elorejelzést.
9. IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELO SZERVEK

9.1. Az igazgatdsi, irdnyito és feliigyeld szervek tagjai
9.1.1. Igazgatiésdg

Az Igazgatésag legalabb 3, legfeljebb 11 természetes személy tagbdl 4ll, akik koziil legalabb 2 személy a Kibocséatoval
munkaviszonyban 4all (belso tag). Az Igazgatdsag tagjait az egyediili részvényes legfeljebb 5 évi id6tartamra vélasztja
meg azzal, hogy az igazgatésdgi tagok megbizatdsdnak idOtartama az 5. iizleti évet lezdr6 részvényesi hatdrozat
meghozataldnak napjdig sz6l. Az igazgatdsdgi tagok djravélaszthatok és az egyediili részvényes éltal barmikor, indokoldsi
kotelezettség nélkiil visszahivhatok.

Dr. Johann Strobl (elnok)

Tanulmdnyait a Bécsi Kdzgazdasdgtudomanyi Egyetemen végezte 1977 és 1982 kozott. Tudomédnyos fokozatot szerzett
1988-ban. 1989. és 1998. kozott a Creditanstalt AG Asset-Liability, majd Market Risk vezetdje. 1998 és 2004 kozott a
Bank Austria AG Treasury vezetdje. 2004. és 2007. kozott a Bank Austria Creditanstalt AG kockazatkezelésért felelds és
pénziigyi vezérigazgat6-helyettese. 2007-t61 a Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, 2010-t61 pedig az RBI
kockdzatkezelésért felelés vezérigazgat6-helyettese. 2010. szeptember 24-t61 a Kibocsaté igazgatésidgdnak tagja.
Megbizatdsanak vége: 2019. aprilis 30.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszam: +43 1 71707-3113, fax: +43 1 71707-763113

Dr. Herbert Stepic (tag)
1968-ban végzett a Bécsi Kozgazdasdgtudomanyi Egyetemen, ahol 1972-ben doktori cimet szerzett. 1973-t6l a Raiffeisen
Zentralbank AG. munkatdrsa, 1977-t8] osztdlyigazgatd, 1977-1990. kozott az F.J. Elsner Co. Wien ligyvezetd igazgatdja,
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1986-t61 a Raiffeisen Zentralbank igazgatdja, 1987-t0] az igazgatStandcs tagja, 1995-t6l a Raiffeisen Zentralbank AG.
elnokhelyettese. 2001-t61 a Raiffeisen International Bank Holding AG, majd 2010-td] a Raiffeisen Bank International AG
vezérigazgat6ja. 1997. novemberétdl a Kibocsatd igazgatdsaganak elnoke. Megbizatdsanak vége: 2019. aprilis 30.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszam: + 43 (1) 71707-1470, fax: +43 (1) 71707-76-1470

Mag. Heinz Wiedner (tag)

Igazgatdsagi tag, 1972-1976 kozott a Grazi Egyetem lizemgazdasagi szakdn szerzett magiszteri cimet. 1976-1979. kozott
a Citibank Ausztria, Bécs Pénziigyi Ellendrzés Fdosztily vezetbje, 1979-1983 kozott a Citibank Briisszel
rendszerfejlesztési projektvezetdje, 1983-1986. kozott a Citibank Buenos Aires SARP Divizié bankmiiveleti és
technoldgiai vezetdje, 1986-1988. kozott a Citicorp Latino, Miami latin amerikai orszdgoknak nyujtott elektronikai
szolgéltatdsok vezetdje. 1993-1995. kozott a Raiffeisen Zentralbank fizetési szolgaltatdsok vezetdje, 1995-2004. kdzott a
Raiffeisen Zentralbank tranzakciés szolgaltatisok vezet6je. 2011. janudr 1-jét8l a Kibocsité vezérigazgatdja.
Megbizatdsanak vége: 2019. aprilis 30.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4440, fax: 484-4444

Dr. Karl Sevelda (tag)

Tanulmdnyait a Bécsi Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte 1968 és 1973 kozott. Tudomanyos fokozatot szerzett
1980-ban. 1986. és 1997. kozott a Creditanstalt-Bankverein Corporate Finance vezetdje, majd a Corporate Banking
lizletdg vezetdje. 1998. és 2010. kozott a Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG Corporate, Kereskedelem és
Exportfinanszirozasi iizletig vezetbje. 2010. szeptembert8l az RBI vezérigazgat6-helyettese, majd 2013 juniusitdl
vezérigazgatdja. 2010. szeptember 24-t6] a Kibocsato igazgatdsdganak tagja.

Megbizatdsanak vége: 2019. aprilis 30.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszam: +43 1 71707-1229, fax: +43 1 71707-761229

Berszan Ferenc (tag)

Tanulmdnyait a Budapesti Miiszaki Egyetemen és a State University of New York egyetemen végezte. Referensként
kezdett dolgozni az ING Banknal 1995-ben. Operéciés menedzser volt a Budapest Bankndl, majd projekt vezeté a GE
Capital-nél Leedsben 2000-ig. A Budapest Bank kozponti operdcidjat irdnyitotta 2001-ig. Ezt kovetden 2003-ig a
Hungarian Innovative Technologies Fund vezetd helyettese volt. Két éves Budapest Bankos id6szak kovetkezett, majd
2005-t61 kezdve dolgozik a Bankcsoportndl. 2009-ig a lakossagi bank kozép-kelet-eurdpai régidvezetdje, 2010-t61 a régid
KKYV és Prémium Banking vezetdje.

Megbizatdsanak vége: 2019. aprilis 30.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszam: +43 1 71707-1350, fax: +43 1 71707-761350

Nicolaus Hagleitner (tag)

Jogi tanulményokat folytatott a Bécsi Tudomanyegyetemen, ahol 1987-ben szerzett jogi doktori cimet. 1990 és 2010.
kozott a Raiffeisen Zentralbank Austria AG-nél Capital Markets és Treasury teriileteken kiilonb6z6 poziciékban. 2010-
t6] a Raiffeisen Bank International AG Capital Markets teriiletének vezetdje.

Megbizatdsanak vége: 2019. aprilis 30.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszam: + 43 (1) 71707-1467, fax: +43 (1) 71707-76-1467

Kementzey Ferenc (tag)

Széleskorli hazai banki tapasztalattal rendelkezik Corporate teriileten 2010-t6l az UniCredit Bankndl vezette a
Nagyvillalati Ugyfelek diviziét, ezt megeldzden pedig a Mid Market iizletdg vezetéséért felelt. 1992-t31 kiilonbozo
pozicidkat toltott be és szakmai tapasztalatokat szerzett az UniCredit Bank elddeinél (HVB Bank, a Bank Austria
Creditanstalt, Creditanstalt). 2011. jdlius 4. napjatél tolti be a Kibocsaté Vallalati és Onkormdnyzati Uzletagért felels
vezérigazgatd-helyettesi poziciot.

Megbizatdsanak vége: 2019. aprilis 30.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4428, fax: 484-4444.

Klemens Haller (tag)

Kozgazdasagi végzettségét a grazi Karl-Franzens Egyetemen szerezte 1990-ben. Szakmai palyanak jelentds részét a Bank
Austria AG-nél toltotte 2008-ig. Majd 2008-ben csatlakozott a Raiffeisen International Holding AG-hez, ahol a Corporate
Product Management vezetdje volt. 2010-t81 pedig a Raiffeisen Bank International AG Division Corporate Sales
Management and Development vezetdje.

Megbizatdsanak vége: 2019. aprilis 30.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszam: + 43 (1) 71707-5683, fax: +43 (1) 71707-76-5683

9.1.2. Feliigyeld bizottsdg
A Felugyel6 Bizottsdg legaldbb 3, legfeljebb 15 tagbdl 4ll. Mivel a Kibocsatd teljes munkaidében foglalkoztatott
munkavdllal6inak 1étszdma éves atlagban a 200 {6t meghaladja, a Kibocsaté munkavallaléi a Feliigyel6 Bizottsag ttjan

részt vesznek a tarsasdg miikodésének ellenérzésében.
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Georg Feldscher (elnok)

Tanulmanyait a Bécsi Kézgazdasdgtudomanyi Egyetemen végezte 1986. és 1990. kozott. Szakmai palydjat a CA-Leasing
GmbH-ndl kezdte, és 1997-ben csatlakozott a Raiffeisen Zentralbankhoz. 2004-t61 az RBI Stratégiai és Portfoli6
Management egységének vezetdje volt, 2010-t6l pedig az RBI Planning & Finance egységének vezetdje, amely
poziciéban felelds az RBI csoport szdmviteli, kontrolling és tOketervezési tevékenységéért.

Megbizatasdnak vége: 2019. éprilis 30.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszam: +43 1 71707-1026, fax: +43 1 71707-761026

Ursula Wirsching (tag)

Feliigyeld Bizottsdgi tag. Tanulmdnyait 1991. és 1996. kozott a Philipps-Universitit Marburg-on végezte. Szakmai
palydjat a DZ Bank jogelddjénél kezdte. A Raiffeisen csoporthoz 2003-ban csatlakozott projekt managerként, majd a
Projekt Management egység vezetdje lett, 2007-t61 pedig a RBI Organisation és Internal Controll System egységét vezeti.
Megbizatasanak vége: 2019. aprilis 30.

Cim: 1030 Bécs, Am Stadtpark 9., telefonszam: +43 1 71707-2022, fax: +43 1 71707-762022

dr. Téthné dr. Szabé Mercedes (tag, munkavallaléi kiildott)

Feliigyeld Bizottsagi tag, 1993-ban szerzett jogi diplomit a Janus Pannonius Tudomdnyegyetemen. 1993-ban az
Igazsdgiigyi Minisztériumban, majd 1995-ig az Iparbankhdz Rt.-nél dolgozott. 1996 6ta a Kibocsatd jogtandcsosa.
Megbizatasdnak vége: 2019. éprilis 30.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszdm: 484-4517, fax: 484-4444

9.1.3. Ugyvezetiség

Mag. Heinz Wiedner (vezérigazgato)
Eletrajza a 9.1.1. pont Igazgatésag cim alatt talalhat6
Megbizatasanak vége: 2015. december 31.

Kementzey Ferenc (vezérigazgato-helyettes)
Eletrajza a 9.1.1. pont Igazgatésag cim alatt talalhat6
Megbizatdsa hatdrozatlan idére szol.

Radovan Dunajsky (vezérigazgato-helyettes)

Radovan Dunajsky 2010-ben 1épett a Bankcsoport kotelékébe, mint a Raiffeisen Bank International PI Risk menedzsere.
Ezt megeldzéen a Home Credit China-ndl és a Komercni Banka-ndl toltott be kiilonbdzd pozicidkat 1999 6ta.
Kockazatkezelésért felels uj vezérigazgatd-helyettesként 2015. februdr 1-jével csatlakozott a Kibocsatéhoz. Megbizatasa
hatdrozatlan idére szol.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4440, fax: 484-4444.

Ralf Cymanek (vezérigazgaté-helyettes)

Diplomdjat a Budapesti Miiszaki Egyetemen szerezte. Palyafutdsa sordn tobbek kozott megfordult Frankfurtban,
Miinchenben, Bécsben és legutébb Rigdban, amelynek koszonhetfen széleskorli nemzetk6zi banki tapasztalattal
rendelkezik, corporate, retail, operdcios és IT teriileten egyarant. 2008. és 2012. kozott vezérigazgatdja volt az UnciCredit
Bank lednyvéllalatdnak a Balti-4llamokban, eldtte pedig 2005. és 2008. kozott igazgatdsagi tag volt az Unicredit Bank
Hungary Zrt.-nél. A lakossdgi lizletdgért felelds vezérigazgatd-helyettesként 2012. augusztus 1-jével csatlakozott a
Kibocsatéhoz.

Megbizatdsa hatdrozatlan idére szol.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4442, fax: 484-4444.

Kaliszky Andras (vezérigazgato-helyettes)

Széleskorti bankszakmai és vezet6i tapasztalattal rendelkezik, amelyet a PWC-nél, IBM-nél és az UniCredit
Magyarorszagnal szerzett. 2008 novemberétdl az UniCredit Magyarorszdg menedzsmentjének tagja volt, mint chief
operation officer. A Raiffeisen Bank Zrt. operacids vezérigazgatd-helyettesi pozicidjat 2014. junius 1-jétdl 1itja el.
Megbizatdsa hatdrozatlan idére szol.

Cim: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., telefonszam: 484-4433, fax: 484-4444.

A Kibocsité vezetd allasi személyei a Bankcsoporton kiviil nem toltenek be vezetd poziciét mds, itt nem emlitett
gazdasdgi tarsasdgban.

9.2 Az igazgatasi, iranyito és feliigyelo szervek tagjainak osszeférhetetlensége

A Kibocsaté tudomasa szerint nem 4ll fenn 6sszeférhetetlenség az igazgatasi, irdnyito és feliigyeld szervek tagjai altal a
Kibocsaté szamara végzett feladatok, illetve e személyek maganérdekei és/vagy mas feladatai kozott.
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10. FO RESZVENYESEK

10.1. A Kibocsdto jegyzett tokéje

A Kibocsito jegyzett tokéje alapitaskor: 1.000.000.000 Ft.
A Kibocsito jegyzett tokéje 2015.szeptember 4-én: 50.000.090.000 Ft.

10.2. Részvényesek listaja 2015. szeptember 4-én

Részvényfajta WNEEYEN Tulajdoni
(Ft) arany
50.000.090.000 Ft |5.000.009 100,00%

Részvényes neve és székhelye

Raiffeisen-RBHU Holding GmbH Torzsrészvény

1030 — Bécs, Am Stadtpark 9.

Osszesen:

50.000.090.000 Ft  |5.000.009 100,00%

A szavazati ardny a torzsrészvények esetében megegyezik a tulajdoni ardnnyal. A Kibocsaté elétt nem ismert egyéb olyan
megallapodds, amely a jovOben a Kibocsito feletti ellendrzés médosuldsdhoz vezethet.

10.3. A Kibocsato dltal korabban kibocsdtott és még forgalomban lévé értékpapirok tipusa és fajtdi

10.3.1. A Kibocsaté altal kibocsatott részvények

Tipusa: névre sz616

Fajtdja és osztdlya: torzsrészvények

A Kibocsaté a jelen Alaptdjékoztatd elkészitése idopontjdban zartkortien miikodik, részvényei nincsenek nyilvanos

forgalomban.

10.3.2. A Kibocsdto dltal kibocsdtott és még forgalomban lévo kotvények

Raiffeisen Tartos Befektetés Kotvény
Kibocsités jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal mddja: aukcids eljaras
Kibocsatds napja: 2010. méjus 26.

Lejarat napja: 2015. december 30.

Kibocsatott dssznévérték: 5.006.600.000 forint
Kamatozas: fix, évi 7,55%

Raiffeisen Private Banking X. Kotvény
Kibocsités jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal mddja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2010. december 15.

Lejarat napja: 2015. december 15.

Kibocsatott dssznévérték: 3.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Tartos Befektetés I1. Kotvény
Kibocsités jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal mddja: aukcids eljaras
Kibocsatds napja: 2011. mércius 23.

Lejarat napja: 2016. december 30.

Kibocsatott dssznévérték: 3.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 8,35%

Raiffeisen 8,40% TB 161230 HUF Kétvény
Kibocsatas jellege: nyilvdnos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljards
Kibocsatas napja: 2011. szeptember 23.
Lejdrat napja: 2016. december 30.

Kibocsatott 8ssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 8,40%

Raiffeisen 9,50 % TB 161230 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2011. oktéber 7.

Lejarat napja: 2016. december 30.

Kibocsatott dssznévérték: 2.500.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 9,50%

Raiffeisen 10% TB 171227 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2012. februar 20.

Lejarat napja: 2017. december 27.

Kibocsatott dssznévérték: 1.010.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 10%
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Raiffeisen Fix 3,70 % 140829 EUR Kotvény
Kibocsités jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal mddja: aukcids eljaras
Kibocsatds napja: 2011. augusztus 30.
Lejarat napja: 2016. december 30.
Kibocsatott dssznévérték: 10.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 3,75%

Raiffeisen 9,5 % TB 171220 HUF Koétvény
Kibocsités jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal mdédja: aukcids eljaras
Kibocsatds napja: 2012. méjus 23.

Lejarat napja: 2017. december 20.

Kibocsatott dssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 9,5%

Raiffeisen Private Banking 10% AUT 171113 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal mdédja: aukcids eljaras

Kibocsatas napja: 2011. november 11.

Lejarat napja: 2017. november 13.

Kibocsatott 6ssznévérték: 3.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen 8,25 % TB 171220 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal mdédja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2012. szeptember 28.
Lejarat napja: 2017. december 20.

Kibocsatott ssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 8,25%

Raiffeisen 4,75% TB 171220 EUR Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2012. szeptember 28.
Lejarat napja: 2017. december 20.
Kibocsatott ssznévérték: 2.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 4,75%

Raiffeisen Private Banking 8 % RAC 160215 HUF
Kotvény

Kibocsités jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal mddja: aukcids eljaras

Kibocsatds napja: 2013. februdar 13.

Lejarat napja: 2016. februdr 15.

Kibocsatott dssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Private Banking 8 % RAC 160527 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal mdédja: aukcids eljaras

Kibocsatas napja: 2013. februar 27.

Lejarat napja: 2016. majus 27.

Kibocsatott 6ssznévérték: 5.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Private Banking 9% AUT 181005 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljards

Kibocsatas napja: 2012. oktéber 5.

Lejdrat napja: 2018. oktéber 5.

Kibocsatott 8ssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozds: indexalt

Raiffeisen Valtozé Kamatozasi 151130 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljards

Kibocsatas napja: 2012. november 28.

Lejarat napja: 2015. november 30.

Kibocsatott 8ssznévérték: 3.000.000.000 forint
Kamatozas: valtozé kamatozasu, 6 havi BUBOR + évi
0,7%

Raiffeisen 5% TB 171220 EUR Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljards
Kibocsatas napja: 2012. augusztus 3.
Lejdrat napja: 2017. december 20.
Kibocsatott 8ssznévérték: 2.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 5%

Raiffeisen Fix 3,5% 150928 EUR Koétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2012. szeptember 28.
Lejarat napja: 2015. szeptember 28.
Kibocsatott dssznévérték: 2.500.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 3,5%

Raiffeisen Private Banking 8 % RAC 160129 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras

Kibocsatas napja: 2013. janudr 29.

Lejarat napja: 2016. janudr 29.

Kibocsatott dssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozds: indexalt

Raiffeisen Private Banking 8 % RAC 161207 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljards

Kibocsatas napja: 2013. augusztus 7.

Lejarat napja: 2016. december 7.

Kibocsatott 8ssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozds: indexalt

Raiffeisen Private Banking 8 % AUT 200812 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras

Kibocsatas napja: 2013. augusztus 12.

Lejarat napja: 2020. augusztus 12.

Kibocsatott dssznévérték: 1.500.000.000 forint
Kamatozds: indexalt
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Raiffeisen Private Banking 8 % RAC 170227 HUF
Kotvény

Kibocsités jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal mdédja: aukcids eljaras

Kibocsatds napja: 2013. februar 27.

Lejarat napja: 2017. februar 27.

Kibocsatott dssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Fix 3 % 160118 EUR Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal mdédja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2013. januar 16.

Lejarat napja: 2016. januar 18.

Kibocsatott 6ssznévérték: 4.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 3%

Raiffeisen Fix 5,75 % 160118 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal mdédja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2013. januar 16.

Lejarat napja: 2016. januar 18.

Kibocsatott ssznévérték: 1.500.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 5,75%

Raiffeisen 4 % TB 181220 EUR Koétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2013. januar 16.

Lejarat napja: 2018. december 20.
Kibocsatott ssznévérték: 3.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 4%

Raiffeisen Private Banking 8,25 % RAC 170116 HUF
Kotvény

Kibocsités jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal mddja: aukcids eljaras

Kibocsatds napja: 2013. julius 15.

Lejarat napja: 2017. janudr 16.

Kibocsatott dssznévérték: 1.500.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Private Banking 5,1 % RAC 161129 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras

Kibocsatas napja: 2013. november 29.

Lejarat napja: 2016. november 29.

Kibocsatott 6ssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Private Banking 8 % RAC 161223 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljards

Kibocsatas napja: 2013. augusztus 23.

Lejdrat napja: 2016. december 23.

Kibocsatott 8ssznévérték: 1.500.000.000 forint
Kamatozds: indexalt

Raiffeisen Private Banking 7 % RAC 160524 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras

Kibocsatas napja: 2013. méjus 24.

Lejarat napja: 2016. méjus 24.

Kibocsatott 6ssznévérték: 3.000.000.000 forint
Kamatozds: indexalt

Raiffeisen Private Banking 7 % RAC 160614 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2013. jinius 14.

Lejarat napja: 2016. junius 14.

Kibocsatott 6ssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Bank 8,92 % RAC 160711 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras

Kibocsatas napja: 2013. julius 9.

Lejarat napja: 2016. julius 11.

Kibocsatott dssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozds: indexalt

Raiffeisen 3,5 % TB 181009 EUR Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljards
Kibocsatas napja: 2013. oktéber 9.

Lejarat napja: 2018. oktéber 9.

Kibocsatott 8ssznévérték: 2.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 3,5%

Raiffeisen Fix 4 % 170207 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljards
Kibocsatas napja: 2014. februar 7.

Lejarat napja: 2017. februér 7.

Kibocsatott 8ssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 4%
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Raiffeisen Bank 191212 HUF Kotvény
Kibocsités jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal mddja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2013. december 12.

Lejarat napja: 2023. december 12.

Kibocsatott dssznévérték: 3.400.000.000 forint
Kamatozas: fix, kamatfizetés a futamidd végén

Raiffeisen Private Banking 6 % AUT 201214 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras

Kibocsatas napja: 2013. december 12.

Lejarat napja: 2020. december 14.

Kibocsatott 6ssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Bank 230926 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal mdédja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2013. szeptember 26.
Lejarat napja: 2023. szeptember 26.
Kibocsatott ssznévérték: 310.000.000 forint
Kamatozas: fix, kamatfizetés a futamidd végén

Raiffeisen Bank 190926 HUF Kotvény
Kibocsités jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal mddja: aukcids eljaras
Kibocsatds napja: 2013. szeptember 26.
Lejarat napja: 2019. szeptember 26.
Kibocsatott dssznévérték: 3.750.000.000 forint
Kamatozas: fix, kamatfizetés a futamidd végén

Raiffeisen 5 % TB 181009 HUF Koétvény
Kibocsités jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal mdédja: aukcids eljaras
Kibocsatds napja: 2013. oktéber 9.

Lejarat napja: 2018. oktéber 9.

Kibocsatott dssznévérték: 500.000.000 forint
Kamatozas: fix, évi 5%

Raiffeisen Valtozé Kamatozasi 170127 EUR Koétvény
Kibocsités jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal mddja: aukcids eljaras

Kibocsatds napja: 2014. janudr 28.

Lejarat napja: 2017. janudr 27.

Kibocsatott 8ssznévérték: 1.000.000 eurd

Kamatozas: valtozé kamatozasu, 6 havi EURIBOR + évi
1,4%

Raiffeisen Bank 200317 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal mdédja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2014. marcius 21.

Lejarat napja: 2020. marcius 17.

Kibocsatott ssznévérték: 5.200.000.000 forint
Kamatozas: fix, kamatfizetés a futamid6 végén

Raiffeisen Private Banking 7,17 % RAC 170210 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljards

Kibocsatas napja: 2014. februar 10.

Lejarat napja: 2017. februdr 10.

Kibocsatott 8ssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozds: indexalt

Raiffeisen Private Banking 6 % RAC 170210 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras

Kibocsatas napja: 2014. februar 10.

Lejarat napja: 2017. februar 10.

Kibocsatott 6ssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozds: indexalt

Raiffeisen Bank 231214 HUF Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2013. december 12.

Lejarat napja: 2023. december 14.

Kibocsatott dssznévérték: 220.000.000 forint
Kamatozas: fix, kamatfizetés a futamid6 végén

Raiffeisen Fix 3 % 170127 EUR Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljards
Kibocsatas napja: 2014. janudr 28.

Lejarat napja: 2017. janudr 27.

Kibocsatott 8ssznévérték: 2.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 3%

Raiffeisen 3,25 % TB 191220 EUR Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljards
Kibocsatas napja: 2014. mércius 12.

Lejdrat napja: 2019. december 20.

Kibocsatott 8ssznévérték: 1.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 3,25%

Raiffeisen Fix 2,1 % 170313 EUR Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvdnos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljards
Kibocsatas napja: 2014. mércius 12.

Lejarat napja: 2017. mércius 13.

Kibocsatott 8ssznévérték: 1.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 2,1%

Raiffeisen Private Banking 6 % RAC 170221 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljards

Kibocsatas napja: 2014. februar 21.

Lejarat napja: 2017. februar 21.

Kibocsatott dssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozds: indexalt
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Raiffeisen Fix 2 % 170519 EUR Kotvény
Kibocsités jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal mddja: aukcids eljaras
Kibocsatds napja: 2014. méjus 21.

Lejarat napja: 2017. m4jus 19.

Kibocsatott dssznévérték: 1.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 2 %

Raiffeisen 2,75 % TB 191220 EUR Kotvény
Kibocsités jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal mddja: aukcids eljaras
Kibocsatds napja: 2014. méjus 30.

Lejarat napja: 2019. december 20.

Kibocsatott dssznévérték: 1.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 2,75%

Raiffeisen Fix 1,8 % 170519 EUR Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal mdédja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2014. junius 13.

Lejarat napja: 2017. junius 13.

Kibocsatott ssznévérték: 1.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 1,8 %

Raiffeisen Valtozé Kamatozasia TB 190919 EUR
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2014. szeptember 19.

Lejarat napja: 2019. szeptember 19.

Kibocsatott 6ssznévérték: 2.000.000 eurd
Kamatozas: valtozé kamatozasud, 6 havi EURIBOR +
évi 1,6 kamatfelar

Raiffeisen Private Banking 4,5 % RAC 180926 HUF
Kotvény

Kibocsités jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal mdédja: aukcids eljaras

Kibocsatds napja: 2014. szeptember 26.

Lejarat napja: 2018.szeptember 26.

Kibocsatott dssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozas: indexalt

Raiffeisen Fix 1,1 % 171009 EUR Kotvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal mdédja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2014. oktéber 8.

Lejarat napja: 2017. okt6ber 9.

Kibocsatott ssznévérték: 1.500.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 1,1 %

Raiffeisen Private Banking 6 % RAC 170306 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljards

Kibocsatas napja: 2014. marcius 5.

Lejarat napja: 2017. mércius 6.

Kibocsatott 8ssznévérték: 2.000.000.000 forint
Kamatozds: indexalt

Raiffeisen Private Banking 5,3 % RAC 181010 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras

Kibocsatds napja: 2014. oktéber 10.

Lejarat napja: 2018.oktéber 10.

Kibocsatott 6ssznévérték: 1.000.000.000 forint
Kamatozds: indexalt

Raiffeisen Valtozé Kamatozasi 151016 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2014. oktéber 17.

Lejarat napja: 2015. okt6ber 16.

Kibocsatott ossznévérték: 7.000.000.000 forint
Kamatozas: valtozé kamatozasa, 6 havi BUBOR +
évi 0,13% kamatfelar

Raiffeisen Fix 1,0 % 171110 EUR Kétvény
Kibocsatas jellege: nyilvanos
Forgalombahozatal médja: aukcids eljaras
Kibocsatas napja: 2014. november 11.
Lejarat napja: 2017. november 10.
Kibocsatott dssznévérték: 2.000.000 eurd
Kamatozas: fix, évi 1,0 %

Raiffeisen Private Banking 6,6 % RAC 181120 HUF
Kotvény

Kibocsatas jellege: nyilvanos

Forgalombahozatal médja: aukcids eljards

Kibocsatas napja: 2014. november 20.

Lejarat napja: 2018.november 20.

Kibocsatott dssznévérték: 324.220.000 forint
Kamatozds: indexalt
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11. A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA, PENZUGYI HELYZETERE ES EREDMENYERE
VONATKOZO PENZUGYI INFORMA CIOK

A Kibocsat6 auditélt, egyedi (nem konszolidélt) éves beszdmolot készit és tesz kozzé az MSZSZ-nek megfelelden, illetve
auditdlt, konszolidalt pénziigyi kimutatdst készit és tesz kozzé az IFRS-nek megfelelden. A Kibocsité az éves és féléves
egyedi (nem konszolidalt) jelentéseit az MSZSZ, konszolidalt jelentéseit pedig az IFRS szerint késziti el.

A legutolsé konszolidalt, auditdlt pénziigyi kimutatds datuma: 2014. december 31. A Kibocsaté altal utoljara, 2015.
augusztus 31-én publikélt pénziigyi informdacié a 2015. év els6 félévére vonatkozd, nem auditalt IFRS szerint elkészitett,
konszolidélt pénziigyi jelentés.

Jelen elemzés a Kibocsaté konszolidalt, auditalt, 2012., 2013. és 2014. év végi, IFRS szerint elkészitett pénziigyi
beszamoldi alapjan késziilt. Az alabbi 4ttekintést a pénziigyi beszdmoldkban szerepld adatok alapjan a Kibocsaté allitotta
0ssze, €s azt a Kibocsatd konyvvizsgildja kiilon nem auditalta.

A Kibocsitéval szemben nem keriilt meginditdsra és nincsen folyamatban olyan kormdnyzati, birdsdgi vagy
vélasztottbirdsdgi eljards, amely jelentds hatdssal lehet a vagyoni helyzetére vagy jovedelmezdségére, felszdmoldsi- vagy
csOdeljards nincs ellene folyamatban, valamint a forgalomba hozatalt megeldz8en felszdmoldsi eljardst nem rendeltek el
ellene, fizetési kotelezettségeit mindig rendben teljesitette.

A Kibocsatdé 2012., 2013. és 2014. évi auditélt, valamint a 2015. els6 féléves nem auditalt, IFRS szerint elkészitett,
konszolidélt pénziigyi jelentései és a 2012., 2013. és 2014. évi auditalt, MSZSZ szerint elkészitett, egyedi (nem
konszolidélt) pénziigyi éves jelentései a jelen Alaptdjékoztaté 14. pontjdban (,,Megtekintheté dokumentumok™ cim alatt)
megjelolt helyen érhetdk el.

11.1. Ugyfelekkel szembeni hitelek és kivetelések

Millié Ft 2012 2013 2014
Villalati tigyfelek 756.710 675.225 670.561
Lakossagi tigyfelek 434.399 381.101 283.764
Onkormdnyzatok és koltségvetési szervek 94.426 167.928 169.504
Ugyfelekkel szembeni hitelek és kovetelések dsszesen 1.285.535 1.224.254 1.123.829

Az iigyfelekkel szembeni kovetelések - a bankrendszerben megfigyelheté folyamatokkal parhuzamosan alakuld -
csokkenése 8% volt 2014-ben:

11.2. Ugyfélbetétek

Millié Ft 2012 2013 2014
Devizabelfoldi 1.354.187 1.162.523 1.265.687
Devizakiilfoldi 82.365 66.258 59.264
Ugyfélbetétek dsszesen 1.436.552 1.228.781 1.324.951

Az uigyfél kotelezettségek dllomanya az el6z6 évhez képest 8%-kal nétt 2014-ben. A betét/hitel fedezettségi ardny 2014
végén 118% volt (2012: 112%, 2013: 100%).

11.3. Sajdt toke vdltozdsa

2012. szeptember 14-én a Kibocsdté iigyvezetése a Kibocsdtd jegyzett t6kéjének 165.023.000.000 forintrdl
50.000.000.000 forintra tortént leszallitdsat és a sajat téke elemei kdzotti dtcsoportositdst (jegyzett tdkébdl toketartalékba)
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kezdeményezte annak érdekében, hogy a sajat toke Osszege a jegyzett tékére eldirt mértéknek megfeleléen helyredlljon.
A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a jegyzett toke leszallitdsat 2012-ben engedélyezte. A Févarosi Torvényszék
Cégbirésaga a Kibocsatd tokeleszallitasat 2013. februdr 1-jén az aldbbiak szerint jegyezte be: a leszéllitott alaptOke
mértéke 50.000.000.000 forint, a leszallitott alaptékének megfeleld mértékii torzsrészvények szama 5 milli6 darab 10.000
forint névértéki torzsrészvény.

A Kibocsité 100%-os tulajdonosa 2013. mércius 28-4n dontétt a Kibocsatd 50.000.000.000 forint dsszegii alaptokéjének
10.000 forinttal 50.000.010.000 forintra torténd felemelésérdl azzal, hogy ezzel egy id6ben az alaptdkén feliili vagyon
részét képezd toketartalékba helyezett 9.179.690.000 forintot. A cégbirdsagi bejegyzés datuma: 2013.05.02.

2013.06.27-én djabb dontés sziiletett az alaptfke 10.000 forinttal tortént emelésérdl, ezzel parhuzamosan a Kibocsité
100%-os tulajdonosa a t8ketartalékba helyezett 8.937.740.000 forintot. A cégbirdsigi bejegyzés ddtuma: 2013.07.18.

2013.09.27-én ismét dontés sziiletett az alaptoke 10.000 forinttal tortént emelésérdl. Ezzel egy idében a Kibocsaté 100%-
os tulajdonosa a t6ketartalékba helyezett 2.997.990.000 forintot. A cégbirdsagi bejegyzés datuma: 2013.10.04.

2013.12.18-4n a Kibocsaté tulajdonosa 1jbdl felemelte az alaptékét 10.000 forinttal, mig a téketartalékba 16.465.285.000
forintot helyezett. A cégbirdsigi bejegyzés datuma: 2014.01.07.

2014.03.28-4n a Kibocsaté tékeemelést hajtott végre 10.000 Ft értékben. Ezzel egy idében 6.215.990.000 Ft-ot helyezett
a Kibocsité 100%-os tulajdonosa a tdketartalékba, melyet a Févdrosi Torvényszék Cégbirdsdga 2014.04.22-én jegyzett
be.

2014.07.28-4an ismét dontés sziiletett az alaptoke 10.000 Ft-tal torténd emelésérdl. Ezzel egy id6ben a Kibocsdté 100%-
os tulajdonosa a t6ketartalékba helyezett 7.671.615.000 Ft-ot. A cégbirdsdgi bejegyzés datuma 2014.08.11-e volt.

2014.09.10-én tjabb dontés sziiletett az alaptdke 10.000 Ft-tal torténd emelésérdl. Ezzel egy id6ben a Kibocsaté 100%-
os tulajdonosa a toketartalékba helyezett 18.815.990.000 Ft-ot. A cégbirdsagi bejegyzés datuma: 2014.09.15.

2014.12.09-én ismételt tokeemelés tortént 10.000 Ft értékben. Ezzel egy idében a Kibocsidté 100%-os tulajdonosa a
téketartalékba helyezett 64.173.890.000 Ft-ot, amelyet a Févarosi Torvényszék Cégbirdsdga a mérleg fordulonapja utdn,
2015.01.05-én jegyzett be.

2015.06.08-4n a Kibocsité tékeemelést hajtott végre, a jegyzett tOkét 10.000 Ft-tal megemelte. Ezzel egy idében
43.612.790.00 Ft-ot helyezett a Kibocsaté 100%-os tulajdonosa a toketartalékba. A tékeemelést a Févarosi Torvényszék
Cégbirésaga 2015.06.15-én jegyezte be.

Millié Ft

Sajét t6ke 115.665 114.402 100.334

Tokemegfelelés
A tékemegfelelési mutatd a Kibocsaté tékével vald elldtottsdgat méri idegen forrdsaihoz, illetve kockdzatos eszkdzeihez
viszonyitva. Az 575/2013/EU rendelet szerint a teljes tdkemegfelelési mutaté 8%-ndl magasabb értéke esetén egy bank

tékeelldtottsdg szempontjabol biztonsdgosnak tekinthetd.

A Kibocsété tékemegfelelési mutatdit az alabbi tablazat tartalmazza:

2012 2013 2014
Tékemegfelelési mutaté (egyedi) 9,27% 11,51% 12,97%
Toékemegfelelési mutaté (konszolidélt) 9,19% 11,25% 19,32%
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11.4. Eredménymutatok

Kamatbevételek

A kamat- és kamatjellegii bevételek 22%-kal, a kamat- és kamatjellegti raforditdsok 36%-kal csokkentek az egy évvel
korabbi értékekhez képest, melynek kovetkeztében a piaci trendeknek megfeleléen a netté kamatbevétel mintegy 2%-kal

csokkent.
Millié Ft 2012 2013 2014
Kamat- és kamatjellegii bevételek 137.143 106.119 83.273
Kamat- és kamatjellegii raforditasok 93.200 61.267 39.101
Netté kamatbevétel 43.943 44.852 44.172

Kamatmarzs*

2014. év sordn az eszkoz oldali forint és deviza marzsok egyarant csokkend tendencidt mutattak. A marzsok visszaesése
elsd sorban az alapkamat csokkenésére vezethetd vissza.

Az eszkoz kamatmarzs alakulasa 2013-2014
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A forras oldali forint marzsok stagndl6 trendet kovettek. A devizabetétek marzsai az év sordn negativ tartomanyban

maradtak, enyhén csokkend trendet mutattak.

A forras kamatmarzs alakulasa 2013-2014
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(* A marzs adatok a Kibocsaté egyedi, nem auditélt, IFRS szerinti kimutatdsaibdl szdrmaznak.)
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Netto jutalék- és dijbevétel

A Kibocséto nettd jutalékbevétele mintegy 10%-kal nétt.

Millié Ft

Jutalék- és dijbevételek
Szdmlavezetési, forgalmi és készpénz-kezelési jutalékok 14.004 22.701 25.698
Garancia és okmanyos tigyletek 2.063 2.401 2.028
Lizingdijak 300 205 72
Befektetési szolgdltatdsokbdl szarmazé dijak, jutalékok 4.251 6.350 6.253
Bankkartya dfjak 3.437 4.588 4.102
Egyéb 2.496 2.149 2.734

Jutalék- és dijbevételek dsszesen 26.551 38.394 40.887

Jutalék- és dijraforditasok
Szamlavezetési, forgalmi jutalék 2.832 3.181 3.009
Hiteladminisztracié és garancia dijraforditasa 1.333 1.076 641
Ertékpapir iigylet 378 484 564
Ugynoki dij 1.052 925 804
Bankkartya dij 1.477 1.321 1.404
Egyéb banki szolgaltatas 1.709 1.174 1.079

Jutalék és dijraforditasok osszesen 8.781 8.161 7.501

Netté jutalék- és dijbevétel 17.770 30.233 33.386

Uzleti nyereség és raforditasok

2014-ben az iizleti bevétel mintegy 4%-kal nétt. A hitelezési veszteségre képzett céltartalék dllomanya 187%-kal nétt, a
raforditasok pedig 4%-kal novekedtek 2013-hoz képest. A Kibocsitd veszteséges volt 2014-ben. Adéz4s eldtti eredménye
-113.950 millié forint volt. A Kibocsaté 2014-ben a pénziigyi szervezetek kiilonad6jaként 18.714 millié forintot, az

Elszdmoldsi torvénybol adédéan Ertékvesztés és céltartalék soron 77.651 millié forint veszteséget szamolt el.

Milli6 Ft 2012 2013 2014
Uzleti bevételek 19.652 20.325 21.878
Ertékvesztés és céltartalék 61.901 40.154 115.112
Uzleti réforditdsok 75.540 93.814 97.474
Adézas elotti eredmény -56.088 -38.558 -113.950
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11.5. Foglalkoztatottak szdma

Foglalkoztatottak dtlagos statisztikai 1étszdma 2.940 2.712 2.738

11.6. Szamviteli politika

A Kibocsat6 auditélt, egyedi (nem konszolidélt) éves beszdmolot készit és tesz kozzé az MSZSZ-nek megfelelden, illetve
auditdlt, konszolidalt pénziigyi kimutatdst készit és tesz kozzé a Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardoknak
(., JFRS”) megfeleléen. A Kibocsété az éves és féléves egyedi (nem konszolidalt) jelentéseit az MSZSZ, konszolid4lt
jelentéseit pedig az IFRS szerint késziti el. A Kibocsdté szdmviteli politikdja megtaldlhaté a pénziigyi beszdmoléiban,
amelyek hivatkozdssal keriilnek beépitésre a jelen Alaptdjékoztatdba.

11.7. A Kibocsdté pénziigyi helyzetében bekovetkezett lényeges vdltozdsok

A Kibocsité utolsé auditalt, konszolidalt IFRS pénziigyi kimutatasat 2014. december 31-ére vonatkozdan tette kozzé
2015. 4prilis 28-an.

A Kibocsidté az alaptevékenységéhez és milkodéséhez sziikséges, illetve finanszirozdsi tranzakcidihoz kapcsoldédd
kifizetéseit mindig kell6 id6ben és dsszegben teljesitette.

A pénziigyi intézmények a Kiiria 2/2014. Polgéri jogegységi hatdrozatdnak meghozatala 6ta tobb 1épésben szamoltak el
az arfolyamrés és az egyoldali kamat-, dij- és koltségemelések visszatéritésének koltségeit céltartalékképzés formajaban,
amelynek Osszege az eldzetes becslésekkel 0sszhangban a pénziigyi kozvetiti rendszer egésze szdmara mintegy 600
millidrd forintot tett ki. Az elszdmolas torvényi hétterét a Kuria térvény, az Elszdmolasi torvény, valamint a Forintositasi
torvényalkotjak.

A moédositott Kuria torvény semmisnek nyilvanitotta a fogyasztékkal 2004. majus 1. és 2014. julius 26. kozott kotott
deviza, deviza alapi és forint alapi kolcson- és pénziigyi lizingszerzddések arfolyamrés alkalmazdsdra vonatkozé
rendelkezéseit. Ugyanez a torvény a 2004. mdjus 1. és 2014. julius 26. kozott fogyasztokkal kotott deviza alapu kdleson-
és pénziigyi lizing szerz6désekben, tovdabba a 2004. majus 1. utdn, a 2010. november 26-ig kozzétett barmely éltaldnos
szerz8dési feltétel alkalmazasaval fogyasztoval kotott deviza és forint alapt kdlcson- és pénziigyi lizing szerzédésekben
szerepld, az egyoldali szerz6désmodositds jogat szabdlyozé kikotések tisztességtelenségére jogvesztd hatdridében
megindithat6 keresettel megdonthetd torvényi vélelmet dllitott fel. A Kiiria torvény alapjdn a 2010. november 26-4t
kovetden kozzétett altalanos szerzodési feltételek alkalmazdsaval fogyasztéval kotott deviza €s forint alapi kolcson- és
pénziigy lizing szerzddésekben szerepld, az egyoldali szerzddésmoédositds jogat szabalyozd kikotések
tisztességtelenségének megdllapitdsa irdnt az MNB jogveszté hatdridon beliil pert indithatott, ha a pénziigyi intézmény
nem vallalta onként az egyoldali szerzddésmoddositds kovetkezményeként az itigyfél altal megfizetett Osszeg
visszafizetését.

Az Elszdmolasi torvény értelmében a bankoknak, koztikk a Kibocsaténak 2015. februdr 1-jei elszdmoldsi nappal a
semmisnek nyilvanitott drfolyamrésbdl, valamint a tisztességtelennek mindsitett szerzddési feltételek alapjdn tortént
egyoldalu szerz6désmodositasbol szdrmazo tilfizetéseket a még meg nem sziint, a 2009. jilius 26. utdn megsziint, tovdbba
a2009. julius 27-e eldtt megsziint azon szerzddések esetében, amelyekbdl fakadd kovetelés még nem éviilt el, és gy kell
tekinteni, mintha azokat a fogyaszté a tilfizetés idOpontjdban eldtorlesztésként teljesitette volna. A Kibocsité az
Elszamolasi torvény rendelkezéseivel Osszefiiggésben mintegy 63,3 millidrd forint céltartalékot képzett és szamolt el
rendkiviili raforditdssal szemben a 2014. évben. A Kibocsiaté a jogszabdlyi hatdrid6kre érdemben eleget tett a fenti
szabalyokbdl eredd kotelezettségeinek. A forduldonapon képzett céltartalék 7,6 milliard forinttal haladta meg a 2015. sordn
elvégzett banki feliilvizsgdlat alapjdn a 2015-ben varhatéan ténylegesen elszenvedett veszteségeket. A fordulénapon
képzett tartalék 0Osszegébdl 12,5 millidrd forinthoz kapcsolédéan az elszdmolasi hatdridé az Alaptdjékoztatd
véglegesitéséig még nem érkezett el.

A Forintositasi torvény hatdlya a 2015. februar 1-jén még meg nem sziint, fogyasztdval kotott azon kdleson- és pénziigyi
lizingszerz8désekbdl fakadd kovetelésekre, illetve az ezen idOpont eldtt mar a pénziigyi intézmény 4ltal felmondott,
fogyasztdval kotott koleson- és pénziigyi lizingszerz8désekbdl fakadd azon kdvetelésekre terjed ki, amelyeket a pénziigyi
intézmény még nyilvantart és amelyek kapcsan a pénziigyi intézményeket — koztiik a Kibocsitét is —, az Elszdmoldasi
torvény alapjdn elszdmoldsi kotelezettség terheli. A torvény rendelkezik a deviza- vagy deviza alapu jelzdlogkdlcson-
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szerzddések rogzitett arfolyamon torténd forintra atvaltasarél (1 CHF: 256,47 Ft; 1 EUR: 308,97 Ft; 100 JPY:216,30 Ft;
1 USD: 236,56 Ft), és meghatdrozza a fogyasztéi kolcsonszerzodések esetében alkalmazhaté kamatszabalyokat.

A 2014. december 31-e és a jelen Alaptdjékoztatd lezardsa kozotti iddszakban az tizletmenetben, a Kibocsaté pénziigyi
helyzetében, kereskedelmi pozicidiban a Kiria torvény alapjan, a 2004. majus 1. utdn, a 2010. november 26-ig kozzétett
barmely 4ltaldnos szerz6dési feltételek alkalmazasdval fogyasztéval kotott deviza és forint alapt kolcson- és pénziigyi
lizing szerz8désekben szerepld, az egyoldali szerz8désmddositds jogat szabdlyozé kikotések tisztességtelenségének
torvényi vélelme megdontésére irdnyuld perben sziiletett, a Kibocsdté keresetét elutasité jogerds itélet kovetkezményei,
tovabba a 2010. november 26-4t kovetden kozzétett dltaldnos szerzddési feltételek alkalmazdsdval fogyasztéval kotott
deviza és forint alapi kolcson- és pénziigy lizing szerzddések egyoldali médositdsa kovetkezményeként a fogyaszté éltal
megfizetett Osszeg visszafizetésére a Kibocsato 4ltal véllalt egyoldali kotelezettségvallalds hozott valtozast.

A birésag a Kibocsédtonak a tisztességtelenség vélelmének megdontésére irdnyuld keresetét elutasitotta, ezért a keresettel
érintett szerzOdésekben szerepld, az egyoldald szerzddésmodositds jogat szabalyoz6 rendelkezések alkalmazdsdval tortént
szerzdésmoddositds kovetkezményeként az iigyfelek édltal megfizetett Osszeget a Kibocsatd az Elszamoldsi torvény
szabdlyai szerint koteles visszafizetni. A Kibocsdté a 2010. november 26-at kovetéen kozzétett dltalanos szerzodési
feltételek alkalmazdsdval fogyasztoval kotott deviza és forint alapt kolcson- és pénziigy lizing szerzddésekben szerepld,
az egyoldalu szerzddésmaddositds jogat szabalyozd kikotések tekintetében feleslegesnek tartotta az djabb per lefolytatdsat,
mivel ezekben a szerz6désekben alkalmazott kikotések megegyeztek a kordbbi két perben a birésag 4ltal mar vizsgalt
kikotésekkel, ezért a Kibocsdté nem latott esélyt arra, hogy a harmadik perben a birésag a kikotéseket érdemben eltérden
mindsitse és a Kibocsité alldspontjat elfogadja.

12. LENYEGES SZERZODESEK

A Kibocsito a kovetkezd, a Kotvénytulajdonosok felé torténd jovébeni fizetési kotelezettségét érintd hitelszerzodésekkel
rendelkezik az Alaptdjékoztat6 elkészitésének idépontjdban:

Hitelez6 neve Hitel kezdete Hitel lejarata Eredeti Hitelosszeg Kamatozas Hitel célja
EIB 2001.11.15. 2015.09.30. 10 millié eurd valtozé projektfinanszirozas
EIB 2007.12.13 2017.12.18. 66 millié svdjci frank véltozo KKV és 6nkormanyzati
finanszirozas
EIB 2011.10.10. 2023.10.10. 50 milli6 eurd véltozo KKV finanszirozas
RBI 2014.01.31. 2020.09.01. 140 millié eur6é valtozo aldrendelt kolcsontoke
RBI 2002.03.01. 2021.07.30. 20 milli6 eurd véltozo aldrendelt kolcsontOke
RBI 2003.07.25. 2021.05.03. 20 milli6é eurd valtozd alarendelt kolcsontoke
RBI 2005.06.24. 2021.07.30. 40 milli6 eurd viltozd aldrendelt kolcsontOke
RBI 2006.06.26. 2021.02.08. 25 millié eurd valtozd alarendelt kolcsontoke
RBI 2006.09.29. 2021.02.08. 25 millié eurd valtozd alarendelt kolcsontoke
RBI 2006.12.22. 2021.02.08. 10 milli6 eurd véltozo aldrendelt kolcsontOke
RBI 2008.06.27 2020.06.30 30 milli6 eur6 valtozd alarendelt kolcsontoke
OEKB 2010.12.31. 2015.11.30. 50 millié eurd véltozo bilaterilis hitel
RBI 2009.02.27. 2021.02.08. 20 millié eurd valtozd alarendelt kolcsontoke
EIB 2010.08.16. 2020.08.17 55 milli6 CHF valtozé KKV és 6nkormanyzati
finanszirozas

*KKV: Kis-, és kozépvillalkozdsok

A Kibocsito a felsorolt kotelezettségeken tiilmenden, a szokdsos lizletmenet sordn kotott szerzdéseken felill nem kotott
olyan szerzddést, amely jelentdséggel bir a jelen Kotvényprogram keretében kibocsitandé Kotvényekbdl addo, a
Kotvénytulajdonosokkal szemben fenndlld kotelezettségekkel kapcsolatban.

13. HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMA CIOK

A jelen Alaptdjékoztato kiilsé szakértdk, szakért6i mindségben kozremiikodé személyek nyilatkozatdt vagy jelentését
nem tartalmazza.

A jelen Alaptdjékoztaté az aldbbi harmadik féltdl szdrmazé informdicidkat tartalmazza: az 5.1.2. fejezetben a magyar
bankpiac és a Kibocsété piaci pozicidjanak bemutatdsit tartalmazé elemzés az MNB Pénziigyi Stabilitdsi Jelentésében
foglalt informdcidkat és a Nemzetkozi Bankdrképzé Kozpont Zrt. statisztikdit és adatait haszndlja fel. A Kibocsatd dgy
nyilatkozik, hogy az informacidkat pontosan vette 4t, é€s a Kibocsité tudomdsa szerint, illetve amilyen mértékben a fenti
harmadik fél altal kozzétett informdciékbdl errdl megbizonyosodhatott, az atvett informéciékbdl nem maradtak ki olyan
tények, amelyek azokat pontatlanna vagy félrevezetdvé tennék.
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14. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

Jelen Alaptdjékoztatd érvényessége alatt a Kibocsdtd Alapszabélya, 2012., 2013. és 2014. évi auditalt, IFRS szerint
elkészitett, konszolidalt pénziigyi jelentései (valamint a kapcsolodé konyvvizsgdléi jelentések), illetve éves és féléves
pénziigyi jelentései hozzaférhetdk a Kibocsat6 székhelyén az tizleti 6rdk alatt.

A Kibocsét6 2012., 2013. és 2014. évi auditélt, IFRS szerint elkészitett, konszolidalt pénziigyi jelentései, éves és féléves
pénziigyi  jelentései elérhetdk a Kibocsaté elektronikus oldaldn (www.raiffeisen.hu/raiffeisen-
csoport/sajtoszoba/penzugyi-adatok), a Feliigyelet altal miikodtetett t8kepiaci kozzétételi rendszer ttjdn, (amely a
www.kozzetetelek.hu nevii honlap), valamint megkiildésre keriilnek a 24/2008. (VIIIL. 15.) PM rendelet 4. § a) pontjanak
megfeleléen. A Budapesti Ertéktdzsde altal eldirt tdjékoztatasi kotelezettségeknek a Kibocsité a Budapesti Ertéktézsde
mindenkori vonatkozé szabalyzatainak megfeleléen — jelenleg a BET honlapjan (www.bet.hu) keresztiil — tesz eleget.

A jelen Alaptdjékoztatéba hivatkozassal beépitett informaciok a kovetkezok:

— a Kibocsaté szamviteli politikdja, amely megtaldlhaté a pénziigyi beszdmoldiban, amelyek hivatkozdssal keriilnek
beépitésre a jelen Alaptdjékoztatoba.

— aKibocsit6 2012., 2013. és 2014 évi, auditélt, és 2015. junius 30-i, nem auditélt, IFRS szerint elkészitett, konszolidalt
pénziigyi jelentései,

— aKibocsit6 2012., 2013. és 2014. évi, auditalt, MSZSZ szerint elkészitett, egyedi (nem konszolidalt) pénziigyi éves
jelentései.

15.  KULCSFONTOSSAGU INFORMACIOK
A kibocsatasban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

A kibocsétasban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége és a jelen Kotvényprogram célja kozott nincsen
Osszeférhetetlenség.

A Kotvényprogram felllitasanak okai és a bevétel felhasznalasa, becsiilt koltségek

A Kotvényprogram célja, hogy a Kibocsitd iizleti tevékenységének finanszirozdsdhoz id6rél-idore
kotvénykibocsatdsokon keresztiil biztositson forrdsokat. A Program keretében megvaldsul6 egyes forgalomba hozatalok
koltségei varhatéan nem haladjak meg a kibocsatott Kotvények ossznévértékének 2 %-at.

16. A KOTVENYPROGRAM LEIRASA

Az Alaptijékoztatd alapjan forgalomba hozott Kotvények a Kibocsdté Kotvényprogramjanak keretében keriilnek
forgalomba hozatalra. A Kotvényprogramba tartozé egyes Kibocsdtdsok részletes feltételeit a vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazzak.

Jelen Alaptédjékoztaté két alaptdjékoztatét foglal magaban, amelyek alapjan a Kibocsaté az Alaptdjékoztatéban megjelolt
szabdlyozott piacra bevezetett és oda be nem vezetett Kotvényeket egyardnt nyilvanosan forgalomba hozhat a
Kotvényprogram keretében.

A Kotvényprogram keretében kibocsatott és le nem jart Kotvények ossznévértéke a Kotvényprogram fennalldsa alatt nem
haladja meg a Kotvényprogram egyiittes keretdsszegeként meghatdrozott 200.000.000.000 Ft-ot (kettdszazmilliard
forintot), vagy ennek megfeleld eurd, USA dollar, svdjci frank vagy japan jen Osszeget (ezen eurd, USA dolldr, svéjci
frank vagy japdan jen 6sszeg forintra vald dtszdmitdsandl a Forgalomba hozatal Napjan érvényes, az MNB 4ltal kozzétett
hivatalos devizadrfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsité nem véllal kotelezettséget arra, hogy a Program keretében a teljes 200.000.000.000 forint (vagy ennek
megfeleld 6sszegli eurd, USA dolldr, svéjci frank vagy japdn jen) 0ssznévértékben hoz forgalomba Kotvényeket.

A Kibocsité kezdeményezheti a forgalomba hozott Kotvények bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére, de arra
kotelezettséget nem vallal. A Kotvénykibocsatdsok sordn forgalmazéként, valamint - amennyiben az adott Sorozat a
Budapesti Ertékt6zsdére bevezetésre keriil - a tézsdei bevezetés irdnti eljarasban bevezetd tézsdetagként a Kibocsato jar
el.
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A Kotvényprogram sordn kibocsétott Kotvények tobb Sorozatban és a Sorozatokon beliil tobb Részletben hozhaték
forgalomba, forintban, euréban, USA dollarban, svéjci frankban, vagy japan jenben denomindltak, minimum 30 napos és
maximum 15 éves futamidejtiek, fix, valtozé kamatozasu, indexdlt kamatozast vagy diszkont kotvények.

A masodlagos piacon folytatott kereskedésben torténd koézremiikodésre, vételi vagy ajanlati arjegyzésre a Kibocsatd
kotelezettséget vallalhat egyes Sorozatok esetében.

A jelen fejezet a Kotvényprogram feltételeirdl nyujt tdjékoztatdst és a Kotvényprogramba tartozé egyes forgalomba
hozatalok tekintetében tartalmaz 4ltaldnos informdcidkat. Az aldbbi 0sszefoglalds az Alaptdjékoztatd egyéb részeivel

egyiitt értelmezendd.

16.1. A Kotvényprogram adatai

16.1.1. A Program minden részkibocsdtdsdra irdnyado informdciok és rendelkezések

Kibocsato:

A Kotvényprogram megnevezése:

A Kotvényprogram keretosszege:

Felhatalmazas a
Programra/Kibocsatasra:

Feliigyeleti engedély:

A Kotvényprogram hatalya:

A Kotvények tipusa:

Bevezetés szabalyozott piacra:

A Kotvények eléallitasi modja

Raiffeisen Bank Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.
Cégjegyzékszdma: 01-10-041042

Raiffeisen 2015-2016. évi 200 milliard forint keretdsszegli Kotvényprogram

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kotvények
Ossznévértéke nem haladhatja meg a 200.000.000.000 Ft-ot (kett6szdz milliard
forintot), vagy ennek megfeleld eurdt, USA dollart, svdjci frankot vagy japan
jent.

A Kibocsaté Igazgatésdga 2015. mdjus 21. napjan kelt, 14. szadmu hatdrozatdval
felhatalmazast adott a Kotvényprogram feldllitdsara, az azzal kapcsolatos
dokumentumok elkészitésére €s aldiridsdra. A Program keretében torténd
forgalomba hozatalokat a Kibocsité Eszkoéz Forrdsgazddlkoddsi Bizottsdga
hagyja jova.

Az MNB a Program céljara készilt 2015. szeptember 4-i datumu
Alaptéjékoztaté és a kapcsoldédd hirdetmény kozzétételét a 2015. szeptember
17-én kelt, H-KE-III-816/2015. szamu hatdrozatdval engedélyezte.

A Kotvényprogramra vonatkozdan kozzétett Alaptijékoztatd a kozzététele
feliigyeleti engedélyezését kovetden 12 hénapig érvényes.

Névre 52616 Kotvények.

A Kibocsaté kezdeményezheti a Kotvényprogram keretében forgalomba hozott
Kotvények bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére. A Kibocsaté nem vallal
kotelezettséget a Kotvények tézsdei, vagy egyéb szabalyozott piacra torténd
bevezetésére.

Dematerializalt értékpapirok. A vonatkozé Végleges Feltételekben foglalt
rendelkezésekkel Osszhangban a névre sz6l6 dematerializalt Kotvényekrdl
kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdésében foglalt rendelkezés alapjén a
KELER-nél helyezik letétbe. Az Okirat, illetve az adott Kotvények részleges
visszavaltdsa és érvénytelenitése esetén az annak helyébe 1épd 4j Okirat, vagy
az adott Sorozatba tartozé ujabb Kotvények kibocsidtdsa esetén az annak
helyébe 1ép6 dj Okirat, mindaddig letétben marad, amig az adott Részletben,
illetve Sorozatban forgalomba hozott Kotvények tulajdonosainak a
Kotvényeken alapuld fizetési igényei kielégitésre nem keriilnek.
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Szervezé, Forgalmazai,

Kamatszamité- és Kifizet6 iigynoki,

Toézsdei bevezetési feladatokat
ellaté személy:

Forgalomba Hozatali Hozam, a
hozam szamitasa:

A Kotvényen alapulé
kotelezettségek teljesitésének
pénziigyi fedezete:

A Kotvényeken alapulo kiovetelés
rangsora:

Kotvények adozasa:

A Forgalomba hozatalok alapjaul
szolgalé jogszabalyok:

Iranyado jog és birdsag:

Az Alaptajékoztaté kozzététele:

Forgalomba hozatal(ok)hoz
kapcsol6dé tajékoztatasok:

Raiffeisen Bank Zrt.

A Fix Kamatozdsi Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a belsd
megtériilési rata, amely mellett a Fix Kamatozast Kotvény utan jar6é kamat és
téke kifizetések diszkontilt értéke megegyezik a bruttd, azaz felhalmozott
kamatokkal noévelt forgalomba hozatali 4rral.

A Diszkont Kétvények Forgalomba Hozatali Hozama az a hozamrata, amely
mellett a Diszkont K&tvény utdn lejdratkor esedékes kifizetés diszkontalt értéke
megegyezik a forgalomba hozatali 4rral.

A Kibocsito teljes vagyona.

A Kotvények a Kibocsaté kozvetlen, feltétel nélkiili, nem aldrendelt és nem
biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvények egymdssal, valamint a
Kibocsaténak mds hasonlé jellegli kotelezettségével, tovabba a jelenlegi és
jovObeni nem biztositott, nem aldrendelt kotelezettségeivel legaldbb azonos
ranghelyen &llnak (pari passu) a felszdmolds vagy végelszdmolds, illetve a
Kibocsdté vagyondra vezetett végrehajtds sordn kovetendd kielégitési
sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek els6bbséget élveznek
az irdnyad6 végelszamolasi, felszdmolasi, végrehajtasi és egyéb vonatkozd
jogszabdlyok alapjan.

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitendd kifizetéseket a mindenkor hatdlyos
jogszabélyoknak és egyéb alkalmazandé rendelkezéseknek megfelelden kell
teljesiteni. A Kibocsdtét nem terheli ezt meghaladé mértékli fizetési
kotelezettség. A Kotvényekbdl szdrmazé jovedelem addzdsdra vonatkozd
szabdlyokat jelen fejezet Addzas pontja (16.4.) tartalmazza.

A forgalomba hozatal alapjdul a Tpt. szolgdl. Az Alaptdjékoztatoban foglalt
informécidk formatumadval, az informdcidk hivatkozdssal torténd beépitésével,
az Alaptdjékoztaté kozzétételével és a rekldmok terjesztésével kapcsolatos
részletes szabdlyokat a Rendelet tartalmazza. A forgalomba hozatal alapjul
szolgdl még a Kotvényrendelet.

A Kotvényekre a magyar jog az irdnyado.

Az Alaptdjékoztaté a Kibocsdté honlapjan (www.raiffeisen.hu) keriil
kozzétételre. Az Alaptdjékoztaté példdnyai az értékesitési helyeken
igényelhetdk.

Az egyes forgalomba hozatalokhoz kapcsolédd Végleges Feltételek és a
forgalomba hozatalok eredményei a Feliigyelet dltal miikodtetett tOkepiaci
kozzétételi rendszer dtjan (amely a www.kozzetetelek.hu nevil honlap) és a
Kibocsaté honlapjan (www.raiffeisen.hu) keriilnek kozzétételre. A 24/2008.
(VIIL.15.) PM rendeletnek megfeleléen a Kibocsaté a tdjékoztatdsokat
megkiildi legaldbb egy nyomtatott sajt6 szerkesztOségének (pl. Népszabadsag
napilap), amelynek sajtéterméke legaldbb otvenezer példanyszamban jelenik
meg naponta vagy hetente és amelyet Magyarorszagon és az Eurépai Unid azon
tagdllamaiban terjesztenek, ahol az értékpapir nyilvdnos forgalomba
hozataldra, szabdlyozott piacra torténd bevezetésére a kibocsaté dontése
alapjan keriilt sor, vagy a befektetdé szdmdra hozzéférhetd, honlappal
rendelkezé média szerkesztdségének.
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Tozsdei tajékoztatasok:

Rendszeres és rendKiviili
tajékoztatasok:

A Kibocsato és a
Kotvénytulajdonosok kozti egyéb
értesitések:

A Budapesti Ertéktzsde daltal eldirt tdjékoztatdsi kotelezettségeknek a
Kibocsité a Budapesti Ertéktézsde mindenkori vonatkozé szabdlyzatainak
megfeleléen — jelenleg a Budapesti Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu)
keresztiil — tesz eleget.

A Kibocsét6 a Tpt. 56.§-a szerinti, a nyilvdnossdg felé fenndll6 tdjékoztatdsi
kotelezettségeit a Feliigyelet dltal miikodtetett tOkepiaci kozzétételi rendszer
(amely a www.kozzetetelek.hu nevii honlap) ttjan és a Kibocsaté honlapjan
(www.raiffeisen.hu) teljesiti. A 24/2008. (VIIL.15.) PM rendeletnek
megfeleléen a Kibocsato a tdjékoztatdsokat megkiildi legaldbb egy nyomtatott
sajtd szerkesztdségének (pl. Népszabadsag napilap), amelynek sajtéterméke
legaldbb Gtvenezer példanyszamban jelenik meg naponta vagy hetente és
amelyet Magyarorszagon és az Eurépai Unié azon tagillamaiban terjesztenek,
ahol az értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalara, szabalyozott piacra torténd
bevezetésére a kibocsaté dontése alapjan keriilt sor, vagy a befektetd szdmara
hozzaférhetd, honlappal rendelkezé média szerkesztéségének.

A Kibocsito és a Kotvénytulajdonosok kozti egyéb, a Forgalomba hozatallal
kapcsolatos kozzétételnek nem mindsiild un. egyéb értesitések szabdlyait az
Alaptéjékoztaté 17.10. pontja tartalmazza.

16.1.2. A Végleges Feltételekben meghatdrozdsra keriild informdciok és rendelkezések

Forgalomba hozatal médja:

A Kotvények meghatarozott
pénzneme:

A Kotvények névértéke:

Futamido:

Kotvények torlesztése:

Kotvények Kibocsato altali
megvasarlasa a Kibocsato vételi
joga vagy a Kotvénytulajdonos
eladasi joga alapjan:

A jelen Kotvényprogram keretében a Kotvények nyilvdnosan hozhaték
forgalomba. Az egyes forgalomba hozatalok torténhetnek jegyzési eljards
(Tpt. 49. §) vagy aukcids eljaras (Tpt. 50. §) dtjan.

A Kotvények a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatirozott
pénznemben (forintban, euréban, USA dolldrban, svdjci frankban, vagy japan
jenben) keriilnek forgalomba hozatalra.

A vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott névérték.

A hatélyos jogszabdlyok és rendelkezések figyelembevételével a vonatkozd
Végleges Feltételekben meghatarozott minimum 30 napos és maximum 15
éves idOtartam.

A Kotvények esedékességkor keriilnek a Kibocsatd dltal torlesztésre a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.

A Kotvényeket a Kibocsat6 a vételi joga alapjan jogosult a futamidé alatt a
Kotvénytulajdonosoktél megvasdrolni, mig a Kotvénytulajdonosok az eladasi
joguk alapjan jogosultak a Kotvényeket a Kibocsdtonak eladni a vonatkozé
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.
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Kotvények kamatozasa:

Fix Kamatozasi Kotvények:

Valtozé Kamatozasa Kotvények:

Indexalt Kamatozasa Kotvények:

Diszkont Kotvények:

Valtozé Kamatozasi Kotvényekre
és Indexalt Kamatozasi
Kotvényekre vonatkozé egyéb
rendelkezések:

Kamatbazis meghatarozasa:

Elszamolasi Rendszer,
Elszamolohaz:

Elszamolasi Nap:

Okirat Ertéknapja, vagy
”Ertéknap”:

A Kotvényekre vonatkozé kamatfeltételek (a Kamatfizetési iddszakok és az
alkalmazand6 kamatok, illetve Kamatlabak) Sorozatonként viltozhatnak, de
adott Sorozatra vonatkozéan a kamatmegallapitds moédja éllands. A
kamatfeltételekre vonatkozé informacidkat az adott Kotvénykibocsatasra
vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazzak.

A Kotvények a kamatfeltételek szempontjabdl lehetnek fix kamatozdstak,
valtoz6 kamatozdsdak, indexdlt kamatozdsdak, vagy tn. diszkont kotvények.
A kamatfeltételeket mindenkor a vonatkozé Végleges Feltételek hatdrozza
meg.

A Fix Kamatozasi Kotvények kamatldba éves szinten elére meghatdrozdsra
keriil és az ez alapjan szdmitott kamat a vonatkoz6 Végleges Feltételekben
meghatarozott idépontban vagy idépontokban fizetendo.

A Viltoz6é Kamatozasu Kotvények kamatldba a Kibocsatd altal valamely
nyilvanosan elérhet6 és a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott
referencia kamatlab alapul vételével keriil kiszdmitasra. Az igy kiszamitott
kamatlab éves szinten értendd. A kamatldb alapjan szdmitott kamatosszeg a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatdrozott idOpontban vagy
idépontokban fizetendd.

Az Indexdlt Kamatozdsi Kotvények kamatldba valamely index és /vagy
képlet, értékpapir, deviza, szabvényositott tdzsdei termék, vagy egyéb termék
arfolyamvéltozdsa, illetve hozamvdaltozdsa vagy egyéb tényezdk alapjan
szamitand6 a vonatkozé Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

A Diszkont Kotvények a névértékiiknél alacsonyabb dron keriilnek
Forgalomba hozatalra, lejaratkor pedig névértéken keriilnek torlesztésre.

A Viltozé6 Kamatozdsi Kotvények és Indexdlt Kamatozdsi Kotvények
esetében Maximdlis Kamatlab és/vagy Minimalis Kamatldb is megéllapitdsra
keriilhet a vonatkoz6 Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

Az adott Kamatfizetési idészakban az egy Kotvényre fizetendd kamat
meghatarozdsa a vonatkozé Végleges Feltételek szerinti Kamatbazis alapjan
torténik.

A KELER, illetve barmely Sorozattal kapcsolatban a Kibocsité altal a
hatédlyos jogszabdlyokkal 6sszhangban a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatarozhaté mas elszdmolasi rendszer.

A vonatkoz6 Végleges Feltételekben a forgalomba hozatalbdl szdrmazd
bevételek és az azzal kapcsolatos dijak és koltségek elszdmoldsara kijelolt
nap.

A vonatkoz6é Végleges Feltételekben kijelolt nap, amelyen a Kozponti
Ertékpapirszdmla Vezetd az aktudlisan forgalomba hozott Kotvényeket a
kozponti értékpapirszamlan keletkezteti.
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Ertékesitési korlatozasok: A Kotvényeket csak a hatdlyos és vonatkozd jogszabalyokkal dsszhangban
lehet forgalomba hozni és értékesiteni belfoldi magdnszemélyek, jogi
személyek, jogi személyiség nélkilli szervezetek, valamint kiilfoldi
maganszemélyek és nem maganszemély befektetdk részére akar kiilfoldon,
akar Magyarorszagon. A jelen Alaptdjékoztaté a magyarorszagi forgalomba
hozatal céljara késziilt. Valamely Részlet forgalomba hozataldra vonatkozé
esetleges specifikus értékesitési korldtozdsokat a vonatkozé Végleges
Feltételek tartalmazza. A Kotvényeknek a madsodlagos piacon torténd
értékesitése a vonatkozo és hatdlyos magyar jogszabdlyok alapjan torténhet.

A Végleges Feltételekben meghatdrozdsra keriil6 informiciok teljes kore a végleges feltételek sémdjat bemutatd 18.
fejezetben keriil bemutatasra.

16.2. Aukcios eljdrdsi szabdlyok
Aukcids ajanlatok benyujtasa

A Kibocsité a vonatkozé Végleges Feltételekben az aukcids ajdnlat elfogaddsanak feltételéiil szabhatja, hogy a mindsitett
befektetdnek nem mindsiild befektetd értékpapirszamldval és ligyfélszdmlaval rendelkezzen a Forgalmazéi feladatokat is
ellaté Kibocsatondl.

A befektetdk aukcids ajanlatukat kitoltott és aldirt aukcids iv (formanyomtatvdny) személyesen (mindsitett befektet6k
esetén személyesen vagy telefaxon) torténd benyujtasdval tehetik meg az Aukcids ajanlattételi idészak Kezdetétdl az
Aukcids ajanlattételi idoszak Zardsdig terjedd idszakban. Az Aukciés ajanlattételi idészak Kezdetének és Zarasanak
idépontjat, a telefax szdmot és az értékesitési helyeket a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

Aukcids ajanlat személyesen vagy képviseld utjan tehetd. Képviseld lehet az, aki a befektetd Kibocsatd altal vezetett
értékpapirszamldja felett rendelkezési joggal bir, vagy akit a befekteté meghatalmaz. A Forgalmazéi feladatokat ellaté
Kibocsaté az aukcids ajdnlati ivek felvételekor kdzokiratba vagy teljes bizonyit6 erejii maganokiratba foglalt, kifejezetten
a konkrét kibocsatdsira vonatkozé meghatalmazast fogad el.

Kiilf6ldon adott meghatalmazds esetén azt a Forgalmazéi feladatokat elldté Kibocsitd kizardlag feliilhitelesitett vagy
hitelesitési zaradékkal (apostille-lal) ellatott alakisdggal fogadja el. A kiilfoldon kidllitott okiratba foglalt meghatalmazast
a kidllitds helye szerint illetékes magyar kiilképviseleti hatésdggal kell hitelesittetni, illetve feliilhitelesittetni. Nincs
sziikség a kiilfoldon kidllitott okiratba foglalt meghatalmazas diplomadciai hitelesitésére (feliilhitelesitésére), ha az okiratot
a Héagai Egyezményben foglaltak szerint hitelesitési zaradékkal lattdk el, vagy ha mds nemzetkozi szerz6dés eltérden
rendelkezik. A hitelesitési zaradék kidllitdsdra a Hagai Egyezményt aldir6 orszdgok altal kijelolt hatésdgok (altaldban
kozjegyzOk, illetve birésdgok) jogosultak. A Héigai Egyezményt aldiré 4llamok megnevezését a
http://www.hcch.net/index en.php?act=conventions.status&cid=41 honlap tartalmazza.

A meghatalmazott 4ltal t6rténd aukcids ajdnlattétel esetén az ajdnlattételhez kapcsolddd jogok és kotelezettségek a
meghatalmazd személyt illetik meg, az ajdnlattételhez kapcsolédd feleldsség szintén a meghatalmazot terheli, az
értékpapirt az allokaciét kovetden a meghatalmazé szerzi meg.

Ha alkalmazandd, aukcids ajdnlatot a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatdrozott minimdlis Forgalomba hozatali
arral megegyezd vagy anndl magasabb drfolyamon, illetve maximalis forgalomba hozatali hozammal megegyez6 vagy
anndl alacsonyabb hozamon lehet tenni.

Egy befektetd tobb aukcids ajanlatot is tehet kiilonbozd arfolyamokon/hozamokon kiilon aukcids iv benyujtasaval. Az
ugyanazon személy éltal beadott kiillonbozd arfolyamon/hozamon megtett ajanlatok kiilon aukcids ajanlatként keriilnek
értékelésre.

Az aukci6s ajdnlatban meghatdrozhaté Kotvények minimadlis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozé informdcidkat
(’Minimalis ajénlattételi mennyiség”, illetve "Maximadlis ajinlattételi mennyiség”) a vonatkozd Végleges Feltételek
tartalmazza.

Az aukci6s ajdnlat benytjtdsdval az ajanlattevOk feltétlen és az ajanlattételi hatdrid6 lejartat kovetden visszavonhatatlan
kotelezettséget vallalnak a Kotvények atvételére az ajanlatukban feltiintetett teljes Osszeg erejéig, és tudomasul veszik,
hogy ajanlatuk részben is (az ajanlott mennyiség meghatarozott részére kiterjedden is) elfogadhatd, vagy teljes mértékben
visszautasithato.
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Befizetés médja

Nem mindsitett befektetd ajanlattevék az aukciés iven meghatdrozott 0sszeg megfizetését az értékesitési helyeken
készpénzzel, illetve a Forgalmazdi feladatokat ellaté Kibocsaténdl vezetett fizetési szamldjuk vagy tigyfélszamlajuk
feletti olyan rendelkezés megadasaval teljesithetik a Forgalmazdi feladatokat ellaté Kibocsaté Végleges Feltételekben
meghatarozott szdmu elkiilonitett letéti szamldjara, hogy a Forgalmazdi feladatokat ellaté Kibocsaté az aukcids iven
meghatdrozott dsszeget a szdmldn az Aukcids ajdnlattételi idoszak Zardsaig zarolja.

Mindsitett befektetd ajanlattevék az aukcids iven meghatdrozott 8sszeg megfizetését mds bankbdl torténd dtutaldssal is
teljesithetik a Forgalmazoi feladatokat elldté Kibocsaté Végleges Feltételekben meghatdrozott szamu elkiilonitett letéti
szamldjdra. Atutalds esetén az aukciés iven meghatdrozott dsszegnek az aukcids iv leaddséig be kell érkeznie a letéti
szamldra, ide nem értve azon ajanlattevOket, akik a Forgalmazoéi feladatokat is ell4té Kibocsédtdval kiilon megéllapoddst
kotottek, s befizetési kotelezettségiiket ezen kiilon megéllapodasban foglaltaknak megfelelden kotelesek teljesiteni.

Devizakiilfoldi ajanlattevk befizetésiiket a hatdlyos devizajogszabdlyok rendelkezéseivel Osszhangban kotelesek
teljesiteni.

Aukcids ajanlat érvényessége

Az ajanlatot tevd ajdnlata csak akkor érvényes, ha (i) az ajdnlattevd hatdridében eleget tett az el8bbiek szerinti fizetési,
illetve atutaldsi kotelezettségének; illetve szabdlyszerlien megkototte a Forgalmazoi feladatokat elldté Kibocsitéval a
fizetésre vonatkoz6 kiilon megéllapoddst (ii) a benyujtott aukcids iv hidnytalanul ki van t6ltve, abbdl az ajanlattevd
személye és az ajanlat kétséget kizdréan megéllapithatd; (iii) az aukcids iv az arra meghatdrozott hatdridében kertilt
benydjtasra, és (iv) meghatalmazott utjan torténd ajanlattétel esetén a benydjtott meghatalmazds megfelel a jelen
Alaptéjékoztatéban foglalt feltételeknek.

Aukcids ajanlatok elfogadasa

A Kibocsité az ajanlatok ismeretében dont az aukcid sordn elfogadasra keriil6 legalacsonyabb arfolyamrél, mely alatti
arfolyamot megjel6ld ajdnlatokat nem fogadja el, igy azok érvénytelennek mindsiilnek. Az elfogadhat6 legalacsonyabb
drat tartalmazd ajdnlatok részben is kielégithetdk az “Allokdcié azonos arfolyamszinten / hozamszinten” pontban
ismertetett eljaras szerint.

Az ajanlatok elfogaddsdra a legmagasabb drfolyamu ajanlattal kezdve csokkend sorrendben keriil sor, az drfolyamok
alapjén, legfeljebb a Sorozat meghirdetett maximalis Osszegéig. Az aukcids ajdnlati iven szerepld Osszeg és az dtutalt
Osszeg kozotti kiillonbozdség esetén a Kibocsatd az ajanlatot a letéti szamldjara beérkezett 6sszeg erejéig tudja elfogadni,
illet6leg ha az ajanlati {ven ennél kisebb 0sszeg szerepel, ugy az ajanlati iven szerepld 6sszeg tekintendé mérvaddénak.

A Kibocsité a beadott érvényes ajanlatokat az aukcid napjan 6sszesiti és dont az elfogaddsukrdl. Az aukciés ajanlatot a
Kibocsatd a Végleges Feltételeknek megfeleléen részben vagy egészben visszautasithatja. Az ajanlatok elfogadadsardl
vagy elutasitasardl (illetve részleges elfogadds esetén az ajanlott 6sszeg elfogadott részérdél) a Forgalmazoéi feladatokat
ellaitdé Kibocsité az aukcié napjat kovetdé munkanapon (budapesti id6 szerint) 9:00 6rdig az értékesitési helyen
kifiiggesztett hirdetményben értesiti az ajanlattevéket. A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen
ajanlatokhoz kapcsoldddan teljesitett befizetések, valamint a befizetett 6sszegnek az aukcids ajdnlatban szerepld dsszeget
meghaladé részének Kibocsaté altali visszatéritésére az aukcio lezdrdsatdl és eredményének megallapitasatol szamitott 7
napon beliil levondsmentesen keriil sor dtutaldssal az aukcids iven megjelolt fizetési szdmlara/tigyfélszamlara.

A vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tiljegyzésre vonatkozé Ossznévérték
hatdrokat. Aukcids tulkereslet (tuljegyzés) esetén a Kibocsdté fenntartja a jogot arra vonatkozdan, hogy eltérjen a
meghirdetett mennyiségt6l és meghatdrozza az aukcidn értékesitésre felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorldsanak
idépontjara és mddjdra az aukcié eredményének kihirdetésére vonatkozé szabalyokat kell megfeleléen alkalmazni.

Allokaci6 azonos arfolyamszinten / hozamszinten

Amennyiben tobb befektetd nytjt be aukcids ajdnlatot ugyanazon arfolyamot/hozamot megjeldlve és a Kotvények
elosztdsakor nem elégithetd ki valamennyi ilyen befektetd Kotvényigénylése az adott drfolyamszinten/hozamszinten
(tdljegyzés), akkor allokéciora keriil sor, amelynek sordn a kovetkez6 két allokacids elv egyike alkalmazhat6 az egyes
Sorozatok esetén:

Kdrtyaleosztdsos allokdcio

A befektetok kozott a Kotvények elosztdsa kartyaleosztdsos mddszerrel torténik, azaz minden még ki nem elégitett,
érvényes aukcids ajanlattal rendelkez6 befektetd szdmara minden korben egy-egy darab Kotvény keriil leosztasra. Abban
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a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi befektetonek djabb Kotvény, a fennmaradé Kotvények
véletlenszertien keriilnek leosztdsra a befektetok kozott.

Magdnszemélyek allokdcios elsobbsége

A maganszemély befektetok allokdcids els6bbséget élveznek. Maganszemélyek aukcids ajanlatainak részleges elfogadasa
esetén a Kotvények elosztdsa kartyaleosztdsos mddszerrel torténik, azaz minden még ki nem elégitett, érvényes aukcids
ajanlattal rendelkezé maginszemély befektetd szdimdra minden korben egy-egy darab Kotvény keriil leosztasra. Abban a
leosztdsi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi magdnyszemély befektetOnek tjabb Kotvény, a fennmaradd
Kotvények véletlenszertien keriilnek leosztdsra a magianszemély befektetdk kozott.

Abban az esetben, ha minden maganszemély befektetd érvényes aukcids ajdnlata mar teljes mértékben kielégitésre keriilt,
a tovdbbi, nem magédnszemély befektetdk kozott kdrtyaleosztdsos allokdcidra keriil sor tigy, hogy minden érvényes
aukcids ajanlattal rendelkez6 nem magdnszemély befektetd szdmdra minden korben egy-egy darab Kotvény keriil
leosztdsra. Abban a leosztasi korben, amelyben mér nem jutna valamennyi még ki nem elégitett nem maganszemély
befektetonek djabb Kotvény, a fennmaradé Kotvények véletlenszerlien keriilnek a még ki nem elégitett nem
maganszemély befektetok kozott leosztésra.

Az aukciéval kapcsolatos informacidk teljes korét az Alaptdjékoztatd és a Végleges Feltételek egyiittesen tartalmazzak.

16.3. Jegyzés lebonyolitdsa
A jegyzések benyijtasa

A Kibocsaté a vonatkozd Végleges Feltételekben a jegyzés elfogaddsdnak feltételéiil szabhatja, hogy a mindsitett
befektetdnek nem mindsiild befektetd értékpapirszamldval és tigyfélszamlaval rendelkezzen a Forgalmazéi feladatokat
ellaté Kibocsdtonal.

A befektetdk jegyzési ajanlatukat a kitoltott és alirt jegyzési iv személyesen (mindsitett befektetk esetén személyesen
vagy telefaxon) torténd benyujtasaval tehetik meg a Jegyzési id6szak Kezdetétdl a Jegyzési id6szak Zarasdig terjedd
idészakban. A jegyzési idoszak Kezdetének és a Jegyzési id6szak Zardsanak idopontjat, a telefax szamot és az értékesitési
helyeket a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

Jegyzési ajanlatot a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozott forgalomba hozatali 4r(ak)on lehet tenni. A
Forgalomba hozatali 4r a Jegyzési Idészak alatt dllandd, vagy véltozo lehet. A Kibocsdté donthet tigy, hogy a Jegyzési
Id8szak Zirdsanak napjdn a Kotvény névértéken, az azt megel6zd napokon pedig a névértéknél alacsonyabb dron
(diszkont 4ron) legyen jegyezhetd. Ez esetben a Forgalomba hozatali drak megéllapitisdhoz sziikséges szdmitdsi
mddszert, a diszkontldb mértékét és a napi forgalomba hozatali drakat a Kibocsdté a Kotvény forgalomba hozatalardl
sz616 Végleges Feltételekben teszi kozzé a Jegyzési Id6szak kezdetének napjat megelézden.

Jegyzési ajanlat személyesen vagy képviseld ttjan tehetd. Képviseld lehet az, aki a befekteté Kibocsaté altal vezetett
értékpapirszamldja felett rendelkezési joggal bir, vagy akit a befekteté meghatalmaz. A Forgalmazéi feladatokat ellaté
Kibocsité a jegyzések felvételekor kozokiratba vagy teljes bizonyité erejii maganokiratba foglalt, kifejezetten a konkrét
értékpapirjegyzésre vonatkozé meghatalmazast fogad el.

Kiilf6ldon adott meghatalmazds esetén azt a Forgalmazéi feladatokat elldté Kibocsité kizardlag feliilhitelesitett vagy
hitelesitési zaradékkal (apostille-lal) ellatott alakisdggal fogadja el. A kiilfoldon kidllitott okiratba foglalt meghatalmazast
a kidllitds helye szerint illetékes magyar kiilképviseleti hatdsdggal kell hitelesittetni, illetve feliilhitelesittetni. Nincs
sziikség a kiilfoldon kiéllitott okiratba foglalt meghatalmazas diplomadciai hitelesitésére (feliilhitelesitésére), ha az okiratot
a Héagai Egyezményben foglaltak szerint hitelesitési zaradékkal lattdk el, vagy ha mds nemzetkozi szerz6dés eltérden
rendelkezik. A hitelesitési zaradék kidllitdsdra a Hagai Egyezményt aldir6 orszdgok altal kijelolt hatésdgok (altaldban
kozjegyzOk, illetve birdsdgok) jogosultak. A Hagai Egyezményt aldir6 dallamok megnevezését a
http://www.hcch.net/index en.php?act=conventions.status&cid=41 honlap tartalmazza.

A meghatalmazott dltal torténd jegyzés esetén a jegyzéshez kapcsolddd jogok és kotelezettségek a meghatalmazé
személyt illetik meg, a jegyzéshez kapcsol6dé feleldsség szintén a meghatalmazét terheli, az értékpapirt az allok4ciét
kovetden a meghatalmazé szerzi meg.

A jegyzés minimadlis és/vagy maximdlis mennyiségére vonatkozé informacidkat ("Minimadlis ajdnlattételi mennyiség”,
illetve "Maximalis ajanlattételi mennyiség”) a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

A jegyzési {v benyujtasaval a jegyzOk feltétlen és visszavonhatatlan kotelezettséget vallalnak a Kotvények atvételére az

ajanlatukban feltiintetett teljes Osszeg erejéig, és tudomdsul veszik, hogy jegyzésiik részben is (az ajanlott mennyiség
meghatarozott részére kiterjedden is) elfogadhatd, vagy teljes mértékben visszautasithat6.
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A befizetés modja

Nem mindsitett befektetd jegyzOk a jegyzési iven meghatdrozott Osszeg megfizetését az értékesitési helyeken
készpénzzel, illetve a Forgalmazéi feladatokat ellatd Kibocsatonal vezetett fizetési szdmldjuk vagy iigyfélszamldjuk
feletti olyan rendelkezés megadasaval teljesithetik a Forgalmazdi feladatokat ellaté Kibocsaté Végleges Feltételekben
meghatdrozott szdmu elkiilonitett letéti szamldjara, hogy a Forgalmazéi feladatokat ellaté Kibocsité a jegyzési iven
meghatdrozott Osszeget a szdmldn a Jegyzési idészak Zardsdnak idépontjdig zarolja.

Mindsitett befektetd jegyzOk a jegyzési iven meghatdrozott dsszeg megfizetését mds bankbdl torténd 4tutaldssal is
teljesithetik a Forgalmazoi feladatokat elldté Kibocsaté Végleges Feltételekben meghatdrozott szamu elkiilonitett letéti
szamldjdra. Atutalds esetén a jegyzési iven meghatdrozott 6sszegnek a jegyzési v leadédsdig be kell érkeznie a letéti
szamldra, ide nem értve azon ajanlatteviket, akik a Forgalmaz6i feladatokat ellaté Kibocsatéval kiilon megéllapodést
kotottek, s befizetési kotelezettségiiket ezen kiilon megallapoddsban foglaltaknak megfelelden kotelesek teljesiteni.

Tekintettel arra, hogy a jegyzési iddszak tuljegyzés esetén harom munkanap elteltével, tehat a megadott hatdrnapot
megelézden is lezdrhat6, az 4dtutaldsb6l eredd valamennyi kockdzatot, igy a lezardsig torténd meg nem érkezés
kovetkezményeit is a befektetd viseli. (A kiadott jegyzési {v tartalmazza, hogy a jegyzés csak abban az esetben és azzal a
nappal lezart/tekinthetd pénziigyileg teljesitettnek, ha a teljes ellenérték és az el6re befizetendd dijak egylittes 6sszege a
jegyzés lezardsa eldtt a jegyzési helyre beérkezik).

Devizakiilfoldi jegyzOk befizetésiiket a hatdlyos devizajogszabdlyok rendelkezéseivel 6sszhangban kotelesek teljesiteni.
Jegyzés érvényessége

A jegyzés csak akkor érvényes, ha (i) a jegyz6 hataridében eleget tett az el6bbiek szerinti fizetési, illetve atutaldsi
kotelezettségének; illetve szabalyszertien megkototte a Forgalmazéi feladatokat ellaté Kibocsatéval a fizetésre vonatkozé
kiilon megéllapoddst, (ii) a benyujtott jegyzési {v hidnytalanul ki van toltve, abbdl a jegyz6 személye és a jegyezni kivant
mennyiség kétséget kizdréan megallapithatd; (iii) a jegyzési iv az arra meghatdrozott hataridében keriilt benyujtasra, és
(iv) meghatalmazott Gtjdn torténd jegyzés esetén a benyujtott meghatalmazas megfelel a jelen Alaptdjékoztatéban foglalt
feltételeknek.

Jegyzés elfogadasa

A jegyzési iven feltiintetett 6sszeg és az atutalt/befizetett 0sszeg kozotti kiillonbozdség esetén a jegyzés (a) az elkiilonitett
letéti szamldra beérkezett 6sszeg erejéig keriil elfogadasra, vagy (b) ha a jegyzési iven ennél kisebb 6sszeg szerepel, akkor
a jegyzési iven szerepl6 Osszeg tekintendd irdnyadénak.

A vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tiljegyzésre vonatkozé Ossznévérték
hatdrokat. Tuljegyzés esetén a Kibocsato fenntartja a jogot arra vonatkozdan, hogy eltérjen a meghirdetett mennyiségtol
és meghatdrozza az értékesitésre felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorldsdnak idépontjara és modjara a jegyzés
eredményének kihirdetésére vonatkoz6 szabdlyokat kell megfeleléen alkalmazni.

A jegyzési ajanlatot a Kibocsdté a Végleges Feltételeknek megfeleléen részben vagy egészben visszautasithatja. A
jegyzés elfogaddsardl vagy elutasitdsarol (illetve részleges elfogadds esetén a jegyzési iven jelzett 6sszeg elfogadott
rész€rdl) a Kibocsdtdé a Jegyzési idOszak Zardsat kovetd mdsodik munkanapon az értékesitési helyen kifiiggesztett
hirdetményben értesiti a jegyzoket.

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsoldddan teljesitett befizetések, valamint
a befizetett 0sszegnek a jegyzési iven szerepld 0sszeget meghaladé részének Kibocsatd altali visszatéritésére a Jegyzési
idészak Zarasatol és eredményének megallapitdsitdl szamitott 7 napon beliil levondsmentesen keriil sor atutaldssal a
jegyzési iven megjelolt fizetési szamlara/iigyfélszamlara.

Kotvények elosztasa tiljegyzés esetén
A Kibocsité fenntartja a jogot arra vonatkozdan, hogy bdrmely Sorozatbdl a meghirdetett mennyiséget meghaladéan
tiljegyzést fogadjon el. Barmely sorozat tiljegyzése esetén a Kibocsaté donthet az adott sorozat jegyzéseinek teljes vagy

részleges elfogadasarol.

Részleges elfogadas esetén allokdciora keriil sor. A kovetkezo két allokécios elv egyike alkalmazhat6 az egyes Sorozatok
esetén:
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Kdrtyaleosztdsos allokdcio

Jegyzések részleges elfogaddsa esetén, a jegyzOk kozotti kartyaleosztdsos allokdcidra keriil sor tigy, hogy minden
érvényes jegyzéssel rendelkezd jegyzonek minden korben egy-egy darab Kotvény keriil leosztasra. Abban a leosztasi
korben, amelyben mar nem jutna valamennyi jegyzének ujabb Kotvény, a fennmaradé Kotvények véletlenszertien
keriilnek leosztdsra a jegyzok kozott.

Magdnszemélyek allokdcios elsébbsége

A magédnszemély jegyzOk allokacids elsObbséget élveznek. Maginszemélyek jegyzésének részleges elfogaddsa esetén a
Kotvények elosztdsa kartyaleosztdsos modszerrel torténik, azaz minden érvényes jegyzéssel rendelkezé maganszemély
jegyz6 szdmdara minden korben egy-egy darab Kotvény keriil leosztdsra. Abban a leosztdsi korben, amelyben médr nem
jutna valamennyi maginyszemély jegyzdnek udjabb Kotvény, a fennmaradé Kotvények véletlenszerlien keriilnek
leosztdsra a maganszemély jegyzdk kozott.

Abban az esetben, ha minden maginszemély jegyzd jegyzése mar teljes mértékben kielégitésre keriilt, a tovdbbi, nem
maganszemély jegyzok kozott kartyaleosztasos allokacidra keriil sor ugy, hogy minden érvényes jegyzéssel rendelkezd
nem maganszemély jegyz6 szdmdra minden korben egy-egy darab Kotvény keriil leosztasra. Abban a leosztasi korben,
amelyben mar nem jutna valamennyi nem maganszemély jegyzének udjabb Kotvény, a fennmaradé Kotvények
véletlenszerlien keriilnek a nem maganszemély jegyzok kozott leosztasra.

A jegyzéssel kapcsolatos informéciok teljes korét az Alaptdjékoztatd és a Végleges Feltételek egyiittesen tartalmazzak.

16.4. Adozds

Az Alaptdjékoztaté jelen része kizar6lag dltalanos tdjékoztatd jellegli és abban az Alaptdjékoztatéd készitésekor hatalyban
1év6 addzasi szabdlyok keriilnek ismertetésre. Az altalanos jellegli tdjékoztaté nem veheti figyelembe az egyes befektet6k
adokotelezettségét befolydsold, a Kotvényekkel Osszefiiggésben felmeriildé valamennyi konkrét koriilményt, igy
adétandcsadasnak nem tekinthetd. A Kibocsaté nem villal tovabba felelsséget az irdnyadé jogszabélyokban, illetve az
azokra vonatkozd joggyakorlatban az Alaptdjékoztaté készitésének idépontjat kovetden bekovetkezd valtozasok
kovetkezményeiért. A fentieknek megfeleléen valamennyi konkrét esetben ad6tandcsadé igénybevétele ajanlott.

16.4.1. Belfoldi illetoségii magdnszemélyek és tdrsasdgok
Maganszemélyek

A maginszemélyek 2006. augusztus 31-ét kovetden keletkezd kamatjovedelmét személyi jovedelemado terheli. Ennek
mértéke 2011. janudr 1-jétdl 16 %.

A személyi jovedelemadoérdl szol6 1995. évi CXVILL torvény 65.§ (1) bekezdése szerint kamatjovedelemnek mindsiil a
nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

e kamata és/vagy hozama csokkentve a vételarban megfizetett, az értékpapir feltételei szerint meghatarozott
felhalmozott kamattal a vételt kdvetd elsé kamatfizetéskor, egyébként a jovairt teljes kamata;

e bevaltdsakor, visszavaltdsakor, Aatruhdzdsakor elért arfolyameredmény novelve a vételdrban megfizetett
felhalmozott azon kamattal, amelyet az el6z6 pont alapjan az elsé kamatfizetéskor csokkentd tételként vettek
figyelembe. Az arfolyamnyereség megallapitdsakor nincs lehetdség a nyereséges ligyletekkel szemben az
arfolyamveszteség érvényesitésére, de a jarulékos koltségek csokkentik az adéalapot.

Nem kell figyelembe venni jovedelemként azt a bevételt, amellyel 6sszefiiggésben az adézds rendjérdl sz616 2003. évi
XCIL torvény 7. szamu melléklete adatszolgaltatasi kotelezettséget ir eld.

2013. augusztus 1-jét6l 6 % EHO is terheli a maganszemélyek kamatjovedelmét.

Abban az esetben, ha tartés befektetési szerzddés keretében adott megbizdsbol keletkezik jovedelem a kotvény
kamatfizetésekor, atruhdzasakor, visszavaltasakor, lejaratakor, akkor a személyi jovedelemadérol sz616 1995. évi CXVIL.
torvény 67/B. § szerinti tartds befektetésbdl szairmazé jovedelemre vonatkozé szabalyokat kell alkalmazni. A jovedelmet
terheld adé mértéke legaldbb 3 éves lekotésben tartds esetén (tartos befektetési szerz8désre torténd befizetés évét kovetd
3. év végét kovetden) 10%, mig az 5 éves lekotésben tartds esetén (tartos befektetési szerz8désre torténd befizetés évét
kovetd 5. év végét kovetden) 0%. A tartds befektetési szerzddés harom éves lekotési iddszak letelte eldtt torténd
megsziintetése esetén a jovedelmet 16%-os add terheli.

A 2013. augusztus 1-jét kovetden nyitott TBSZ-ek 3 éves lekotési idoszakanak vége el6tt torténd megsziintetése esetén a
TBSZ-b6l szarmazé jovedelmet 6 % EHO is terheli. A 3. év végi részkivétet mar nem terheli EHO.
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Tarsasagok

A vonatkoz6 kett6s ad6ztatds elkeriilésérol sz616 egyezmény, ennek hidnydban a magyar ad6jogszabalyok alapjan magyar
illetdségli azon tarsasdgok, amelyek a Tao. hatdlya ald tartoznak, kotelesek figyelembe venni a Kibocsatétdl kapott
jovedelmet az ad6alap megallapitasakor, mivel a kamatbevétel noveli az ad6zds el6tti eredményiiket. Szintén az addéalap
megallapitasandl kell figyelembe venni a Kotvények értékesitése, vagy az értékesitéssel azonos elbirdlds ald esd
cselekmény kovetkeztében elért arfolyamnyereséget vagy veszteséget. A fenti kamatjovedelmet, illetve
arfolyamnyereséget vagy veszteséget is magaban foglal6 tarsasdgi addalap utdn fizetendd ad6 dltaldnos mértéke jelenleg
pozitiv adéalap 500 milli6 forintot meg nem halad6 6sszegéig 10%, az 500 milli6 forintot meghaladé adéalap utdn 19%.
A jovedelem, illetve drfolyamnyereség vagy -veszteség utdn fizetendd tdrsasdgi adé megdllapitisa és megfizetése a
tarsasigi adokotelezettség teljesitésének keretében torténik, melyet a Kotvénytulajdonosnak kell elvégeznie, a Kibocsatod
nem von le adéeldleget a kifizetett kamatbodl.

16.4.2. Kiilfoldi illetoségii magdnszemélyek és tdrsasdgok
Maganszemélyek

A kilfoldi illetdségli maganszemélyek, amennyiben Magyarorszdg és az adott dllam kozott van kettés addztatds
elkeriilésére vonatkozé egyezmény, vagy viszonossdg, akkor annak figyelembevételével ad6znak és fizetnek EHO-t.
Amennyiben nincs egyezmény, illetve viszonossdg a két dllam kozott, akkor a kiilfoldi magidnszemélyek a belfoldi
maganszemélyekre vonatkozd szabdlyok szerint addznak és fizetnek EHO-t. Amennyiben a kiilfoldi maganszemély
kiilfoldi illetdségét a kifizetésig nem tudja illetdségigazoldssal igazolni, tgy a Kibocsatd az altaldnos szabdlyoknak
megfelelden koteles eljarni. A Kotvénytulajdonos utdbb az illetdségigazolds birtokdban az illetékes adohatésagi szervnél
a vonatkozé jogszabdlyi rendelkezések szerint ad6visszatéritési igényt terjeszthet eld. A Kibocsaté a kiilfoldi illetdségii
maganszemély részére juttatott kamatjovedelem adokotelezettségével Osszefliggésben alkalmazza az adézas rendjérol
sz616 2003. évi XCII. torvény 7. szamud mellékletének rendelkezéseit is.

A Magyarorszag altal a kettds addztatds elkeriilésérdl kotott egyezmények éltalaban gy rendelkeznek, hogy a kiilfoldi
illetéségli maganszemély Magyarorszagrol szarmazé arfolyamnyeresége Magyarorszdgon nem adéztathaté. Nem kell az
adét és az EHO-t levonni, bevallani és megfizetni, ha nemzetkozi egyezmény szerint a bevétel nem adéztathaté belf6ldon,
és a kiilfoldi személy illetdségét igazolja.

Tarsasagok

A kiilfoldi adéiigyi illetéséglinek mindsiild Kotvénytulajdonos tdrsasdgoknak a Kotvényekhez kapcsolddéan megszerzett
jovedelemmel, arfolyamnyereséggel vagy veszteséggel kapcsolatosan Magyarorszagon addkotelezettségiik nincs, kivéve,
ha Magyarorszdgon a vonatkozé kettds adodztatds elkeriilésérdl sz6l6 egyezmény, annak hidnydban a Tao. alapjan
telephellyel rendelkeznek és a kamatbevételbdl, az arfolyamnyereségbdl vagy -veszteségbdl szarmazé jovedelem ennek
a telephelynek tudhat6 be.

17. KOTVENYFELTETELEK

Az aldbbi szoveg azokat a vonatkozo Végleges Feltételekkel kiegészitendo feltételeket tartalmazza, amelyek az egyes
Sorozatokhoz tartozo Kotvények vonatkozdsdban irdnyadoak és a Kotvényekrol kidllitando Okirathoz lesznek csatolva, a
nem alkalmazando rendelkezések torlését kovetoen. A Sorozatot alkoto Kotvények, illetve az azokat képviseld Okirat és a
vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazzdk az egyes Sorozatok részletes feltételeit. Az egyes Sorozat/Részlet forgalomba
hozatalokra vonatkozo Végleges Feltételek egyéb feltételeket is megdllapithat. A "Kotvények "-re valo hivatkozdson ebben
a fejezetben, tovdabbiakban az egyes Okiratok dltal képviselt dematerializdlt Kotvényeket kell érteni.

A "Kétvénytulajdonosok" barmely Kotvény vonatkozasdban a Kotvények dltal igazolt jogszerli jogosultjait jelentik.

A jelen Kotvényfeltételekben alkalmazott nagybetiis kifejezések az Alaptdjékoztaté ''Definiciok és Roviditések"
részében illetve az Alaptdjékoztatoban egyébként definidlt fogalmak szerint meghatdrozottakkal egyiitt értelmezenddk. A
"Definiciok és Roviditések" részben, egyébként az Alaptdjékoztatdban illetve a jelen Kotvényfeltételekben kiilon nem

definidlt nagybetiis kifejezések a Végleges Feltételekben keriilnek meghatdrozésra.

A Végleges Feltételekben alkalmazott meghatarozasok és kifejezések a jelen Kotvényfeltételekben foglaltak szerint
értelmezendok.
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17.1. A Kotvények tipusa, formdja és a hozzd kapcsolédé jogosultsdgok
a) A Kotvények tipusa

A Kotvények névre sz616 értékpapirok.

b) A Kotvények formdja

A Kotvények dematerializdltak. A vonatkozé Végleges Feltételekben foglalt rendelkezésekkel dsszhangban a névre sz616
dematerializalt Kotvényekrdl kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a KELER-nél
helyezik letétbe. Az Okirat, illetve az adott Kotvények részleges visszavéltdsa és érvénytelenitése esetén az annak helyébe
1ép6 uj Okirat, vagy az adott Sorozatba tartozé Ujabb Kotvények kibocsitdsa esetén az annak helyébe 1ép6 4j Okirat,
mindaddig letétben marad, amig az adott Részletben, illetve Sorozatban forgalomba hozott Kotvények tulajdonosainak a
Kotvényeken alapuld fizetési igényei kielégitésre nem keriilnek.

¢) A Kotvényhez kapcsolodo jogosultsdgok

A Kotvénytulajdonos esedékességkor jogosult a Kotvény alapjan a Kibocsatd 4ltal fizetett tokére, illetve kamatra, tovabba
egyébként joga van a tulajdondban 1év6 Kotvényeket értékesiteni, dtruhdzni.

A Kotvények tulajdonjogdnak atruhdzdsa — az dtruhdzdsra irdnyul6 jogeim mellett - az dtruhdzo értékpapir-szamldjanak
megterhelésével és a Kotvényeknek a megszerz6 értékpapir-szamldjan torténd egyidejli jovairdsdval torténik meg.

Amennyiben illetékes bir6sag vagy jogszabalyi el6irds masként nem rendelkezik, barmely Kotvénytulajdonos, aki
Kotvényét a fentieknek megfeleléen szerezte, a Kotvény jogszerti jogosultjanak tekintendd és akként kezelendd. A
Kotvényen alapul6 kovetelés a Kibocsdtoval szemben nem éviil el.

17.2. A Kotvények dtruhdzdsdnak korldtozdsa

A Kotvények dtruhdzasa esetén a Szdmlavezetdk dsszevont értékpapir-szamlai kozotti dtvezetésre vonatkozéan a KELER
mindenkori szabdlyzatai korldtozdsokat és zart id@szakokat tartalmazhatnak, amelyek a Kotvénytulajdonosokra
kotelezdek.

17.3. A Kotvények jellege

A Kotvények a Kibocsaté kozvetlen, feltétel nélkiili, nem aldrendelt €s nem biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A
Kotvények egymadssal, valamint a Kibocsatonak a jelenlegi és jovObeni nem biztositott, nem aldrendelt kotelezettségeivel
legaldbb azonos helyen éllnak (pari passu) a felszdmolds, vagy végelszamolds, illetve a Kibocsdté vagyondra vezetett
végrehajtds sordn kovetendo kielégitési sorrendben, kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek elsdbbséget élveznek az
irdnyadé végelszamoldsi, felszdmoldsi, végrehajtasi és egyéb vonatkoz6 jogszabalyok alapjan.

17.4. Kamatok és egyéb szdmitdsok

A Kotvényekre vonatkoz6 kamatfeltételek (a Kamatfizetési idészakok és az alkalmazandé kamatok, illetve Kamatldbak)
Sorozatonként valtozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozdan a kamatmegdallapitds médja dllandé. A kamatfeltételekre
vonatkoz6 informacidkat az adott Kotvénykibocsatdsra vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazzak. A Kotvények a
kamatfeltételek szempontjabol lehetnek Fix Kamatozadstak, Véltozé Kamatozasuak, Indexalt kamatozastak, vagy dn.
Diszkont Kotvények. A kamatfeltételeket mindenkor a vonatkozé Végleges Feltételek hatdrozza meg.

Kamatozassal osszefiiggé altalanos rendelkezések
”Kamatbazis”: barmely Kamatfizetési id6szakra szamitott kamat vonatkozasédban a kovetkezéképpen értelmezendo:
6))] amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges" szdmitdst ir eld, ugy a
Kamatfizetési id8szak napjainak tényleges szdmdt el kell osztani 365-tel, vagy, ha az adott

Kamatfizetési idészak valamely része szokéévre esik, ugy

(A) a Kamatfizetési id6szak szokdévre esd részében ténylegesen eltelt napok szdmat 366-tal kell
elosztani és
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(B) a Kamatfizetési id6szak nem szokdévre esd részében ténylegesen eltelt napok szamat 365-tel kell
elosztani;
(6] amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek "Tényleges/365" szamitast ir eld, tgy a Kamatfizetési
id6szak tényleges napjainak szamat 365-tel kell elosztani;

(i1) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek "Tényleges/360" szamitast ir eld, gy a Kamatfizetési
id6észak napjainak szdmdat 360-nal kell elosztani;

(ii1) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "30/360" szadmitast ir eld, gy a Kamatfizetési id6szak
napjainak szdmdt 360-nal kell elosztani (a napok szdmdat 360 napot tartalmazd évet alapul véve kell
kiszamitani, ahol egy év 12, egyenként 30 napos hénapbdl 4ll (kivéve ha (a) a Kamatfizetési iddszak
utolsé napja valamely hénap 31. napja, mikézben a kamatfizetés els6 napja nem valamely hénap 30.
vagy 31. napja, amely esetben az utolsé napot tartalmazé hénapot nem kell 30 napos hénapra
leroviditettnek tekinteni, vagy (b) ha a Kamatfizetési idészak utolsé napja februar hénap utolsé napja,
amely esetben ezt az utolsé napot tartalmazé februart nem kell 30 napos hénappa meghosszabbitani));
és

@iv) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek "30E/360" vagy "Eurokotvény-alapi" szdmitést ir eld,
ugy a Kamatfizetési id6szak napjainak szdmdat 360-nal kell elosztani (a napok szdmdt 360 napot
tartalmazé évet alapul véve kell kiszdmitani, ahol egy év 12 egyenként 30 napos hénapbdl 4ll, tekintet
nélkiil a Kamatfizetési id@szak elsd vagy utolsé napjdra, kivéve, ha valamely Kamatfizetési idészak a
Lejarat Napjan ér véget, és a Lejarat Napja februdr honap utolsé napjdra esik, amely esetben ezt az
utolsé napot tartalmazé februart nem kell 30 napos hénappd meghosszabbitani).

»Kamatfizetési idészak™: A Kamatfizetési iddszak a Kamatszamitasi kezdénapon (ezt a napot is beleértve) kezd6do
id6szak, amely az elsé kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget és minden kovetkezd iddszak, amely a
kamatfizetési napon (ezt a napot is beleértve) kezdddik és az azt kovetd kamatfizetési napon (ezt a napot nem beleértve)
ér véget, azzal a kikotéssel, hogy az utols6 kamatfizetési nap a Lejdrat Napja.

”Kamatlab”: a Kotvényekre vonatkozéan mindenkor fizetendd kamat mértéke éves szinten, amely a jelen
Kotvényfeltételek és a Végleges Feltételek rendelkezései alapjan keriil meghatarozasra vagy azok szerint szdmitando.

”Kamatlab Meghatarozasi Nap(ok)”: a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a Kamatldbra és a Kamatfizetési iddszakra
vonatkoz6an ekként meghatdrozott nap(ok).

”Lejarat Napja”: az a nap, amelyen a Kotvények esedékessé és visszafizetendévé vélnak a vonatkozd Végleges
Feltételekkel 6sszhangban.

”Munkanap Szabaly”: a kovetkez6 Munkanap Szabalyt, a médositott kovetkez6 Munkanap Szabdlyt vagy a megelz6
Munkanap Szabdlyt jelenti a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozottak szerint. Amennyiben a vonatkozé
Végleges Feltételek szerint kamatfizetési napok megéllapitdsdndl csak a Munkanapokat kell figyelembe venni és

(x) abban a naptdri hénapban, amelyre egy kamatfizetési nap esne, nincsen olyan nap, amely szdm szerint
megfelelne az adott kamatfizetési napnak, vagy

(y) valamely kamatfizetési nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem Munkanap,
akkor a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozottak szerint:

(1) a kovetkezd6 Munkanap Szabdlya alapjdn a kamat fizetését az ilyen kamatfizetési napot kovetd elsd
Munkanapon kell teljesiteni. A Kotvénytulajdonost az ilyen elhalasztott fizetés miatt tobblet kamat vagy
egyéb kifizetés nem illeti meg; vagy

(2) a moédositott kovetkezd Munkanap Szabdlya alapjan a kamat fizetését az ilyen kamatfizetési napot kovetd
els6 Munkanapon kell teljesiteni kivéve, ha igy az a kovetkezé naptari hénapra esne, amely esetben a
kamatfizetési napot elére kell hozni az azt kozvetleniil megel6z6 Munkanapra; vagy

(3) a megel6z6 Munkanap Szabdlya alapjan az ilyen kamatfizetési napot eldre kell hozni az azt kozvetleniil
megel6z6 Munkanapra.

A jelen Kotvényfeltételek alkalmazdsa és értelmezése sordn a ”Munkanap” olyan napot jelol, amelyen a
hitelintézetek, valamint a pénz- és devizapiacok Budapesten és barmely, a vonatkozé Végleges Feltételekben
emlitett tovabbi kereskedelmi kézpontban kifizetéseket, illetve elszdmoldsokat hajtanak végre, amennyiben az
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ilyen nap a Kibocsdtondl is Munkanapnak szdmit, és amikor a KELER pénzatutaldsokat és értékpapir
transzfereket hajt végre, tovdbbd eurdban fizetendd barmely 6sszeg esetén a Trans-European Automated Real-
Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET) Rendszer is nyitva tart.

a) Fix Kamatozdsii Kotvények
Kamatlab

A Fix Kamatozdsi Kotvények ("Fix Kamatozdsi Kotvények") névértékiik utdn, a Kamatfizetési iddszak alatt, a
Kamatlabbal megegyez6 szdzalékban kifejezett éves rata alapjdn kamatoznak.

Fix Kamatosszeg megallapitasa

A Kamatszamité- és Kifizetd Ugynoki feladatokat ellaté Kibocsaté szdmitja ki annak a kamatnak az sszegét (“Fix
Kamatosszeg”), amely a Fix Kamatozdsu Kotvények utdn az adott Kamatfizetési idészakra fizetendé. Minden Fix
Kamatosszeg kiszamitdsa esetén a Kamatldbat alkalmazzdk az egyes névértékre, és a kapott értéket megszorozzak a
Kamatbazissal, majd ennek eredményét egész forintra, illetve euréban, USA dollarban, svdjci frankban vagy japan jenben
denomindlt Kotvény esetén két tizedesjegyre kerekitik a kerekités altaldnos szabdlyai szerint. Barmely igy kapott
pénzdsszeg a felétdl (azt ide nem értve) felfelé kerekitendd.

Fix Kamatosszeg esedékessége és kifizetésének napja

A Fix Kamatosszeg esedékes

@) a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott kamatfizetési napon/napokon, vagy

(i) ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett kamatfizetési nap(ok) megjeldlve, ugy
minden olyan idépontban, amely a megel6z6 kamatfizetési nap utdn, illetve az elsé kamatfizetési nap
esetében a Kamatszdmitas Kezdd napja utdn a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozott szamu
hénappal, vagy mds id6szakkal megegyezd id6szak utdn kovetkezik be ("Meghatdrozott Kamatfizetési
idoszak™").

Amennyiben a kamatfizetési nap vagy a Lejdrat Napja nem Munkanapra esik és a vonatkoz6 Végleges Feltételek eltéréen
nem rendelkezik, a kamat megfizetése a kovetkez6 Munkanapon esedékes és a Kotvénytulajdonos nem tarthat igényt az
ilyen késedelem miatt felmeriild kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek szerint a kamatfizetési napok megéllapitdsdndl csak a Munkanapokat kell
figyelembe venni, gy a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozott Munkanap Szabélyok alkalmazanddk.

b) Viltozo Kamatozdsii és Indexdlt Kamatozdsiu Kotvények kamata
Kamatldb

A Kamatldb a Viltozé Kamatozdsi Kotvények és az Indexdlt Kamatozasi Kotvények esetében egyardnt éves szinten
értendd. A Kamatldb alapjdn szdmitott kamatOsszeg a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozott idépontban vagy
idépontokban utdlag fizetendd.

Viltoz6 Kamatozdsu Kotvények és Indexdlt Kamatozdsi Kotvények esetében, amennyiben a kamatfizetésnek
szarmaztatott Osszetevdje is van, akkor a Mogottes Termék(ek) értéke és a Kotvények értéke kozotti osszefliggést a
vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza, azzal, hogy itt keriilnek meghatarozasra azok a koriilmények, amikor a
kockdzat a legnyilvanval6bb. Ilyen koriilmény lehet az, amikor a szarmaztatott eszkoz kibocsatdja, létrehozéja,
kozzétevdje vagy az éltala egyéb moddon érintett személy a szdrmaztatott eszkdzre vonatkozd szabdly (szerzOdés,
tajékoztatd, egyéb kotelezd érvényli dokumentum) kovetkeztében teljesitésre nem vagy csak részben koteles, amelynek
kovetkeztében a Kotvény nem vagy csak részben fizet kamatot. Ez a K6tvény arfolyamdra is negativ hatdssal lehet, ami
azonban nem érinti azt, hogy a Kibocsat6 — a jelen Alaptéjékoztat6 eltérd rendelkezése hidnydban és a Kotvény fajtdjatol
fiiggden — lejdratkor a Kotvény névértékét fizeti meg a tulajdonosnak.

Valtoz6 Kamatozdsi Kotvények és Indexalt Kamatozdsi Kotvények esetében a névleges kamatldbra és a fizetendd
kamatra, a kamat esedékessé valdsanak idOpontjara, a kamatfizetési idépontokra, az alapul szolgdlé Mogottes Termék(ek)
ismertetésére, a mogottes eszkoz és a kamatldb Osszekapcsoldsanak modjara, a mogottes eszkoz korabbi és varhatod
teljesitményének alakuldsara és volatilitdsdra vonatkozé informaciok beszerzésének helyére, a Mogottes Termék(ek)et
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érintd piaci vagy elszdmoldsi fennakaddsokra, a Mogottes Termék(ek)et érintd eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi
szabdlyokra és a szamitdst végzo ligynok nevére vonatkozé informacidkat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

Az adott feltételektdl fiiggden eldfordulhat, hogy az Indexalt Kamatozasi Kotvények tulajdonosai nem lesznek jogosultak
kamatosszegre.

A Viltoz6 Kamatozdsi Kotvények Kamatldba a Kibocsdté altal valamely nyilvdnosan elérhetd és a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatdrozott referencia kamatlab alapul vételével keriil kiszdmitasra.

Az Indexélt Kamatozdsi Kotvények kamatldba a Mogottes Termék(ek) értékének alakuldsa alapjan keriil kiszdmitdsra a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Képlet szerint. A Mogottes Termék(ek) multbeli és varhat6 értékérdl és
ennek valtozékonysdgardl a Végleges Feltételekben meghatarozott forrdsbol tdjékozdédhatnak a Kétvénytulajdonosok.

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatdrozott Alkalmazandé Képernydoldal nem hozzaférhetd, azon
nem teszik k6zzé a Mogottes Termék(ek) értékét, vagy a Kamatldb egyébként nem éllapithaté meg, gy a Kamatszdmito-
és Kifizetd tigynokként eljaré Kibocsaté allapitja meg az alternativ kamatldbat, amelynek forrasa

(1) azon képernyboldal, melyet a vonatkozé Végleges Feltételek az Alkalmazandé Képernydoldal
hozzéférhetetlensége esetére meghatdroz;

(2) haazel6zd (1) pont nem alkalmazhatd, akkor azon képernydoldal, amit a Kibocsété vélasztott.

Ha az el6z6 (1) és (2) pontok egyike sem alkalmazhatd, akkor az alternativ kamatldbat a Kamatszdmitd- és Kifizetd
tigynokként eljaré Kibocsatd a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozott Mogottes Termék(ek)hez a pénz- és
tokepiacokon akkor 1étez6 hasonlé pénziigyi termékek értékét alapul véve, a Végleges Feltételekben meghatarozott
Képlet szerint szamitja ki.

Az igy meghatarozott kamatldbat/alternativ kamatlabat novelni vagy csokkenteni kell a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerint a kamatfelarral (ha van), illetve korrigdlni kell a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatdrozottak szerint a Minimdlis Kamatldbra és/vagy Maximdlis Kamatldbra (ha van).

Kamatldab meghatdrozdsa

A Kamatszamito- és Kifizetd Ugynoki feladatokat elldté Kibocsdté a Kamatldb Meghatdrozasi Napo(ko)n - vagy ha az
nem Munkanapra esik, akkor az azt kovetd els6é Munkanapon - meghatdrozza a Kamatldbat a vonatkoz6 Kamatfizetési
iddszakra.

Indexalt Kamatozasi Kotvények esetében napi Kamatldb meghatdrozas is lehetséges. Napi Kamatldb meghatdrozas
esetén a Kamatfizetési id6szakra es6 kamatosszeg a kamatfizetési nap el6tti utolsé munkanapon vagy a kamatfizetési
Napon hatdrozhaté meg. A Végeleges Feltételek meghatdrozhat ett6] eltéré Kamatlab Meghatarozasi Napot.

Minimdlis és/vagy maximdlis Kamatldb

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési id0szakra minimdlis kamatldbat ("Minimalis
Kamatlab") ir eld, akkor, ha az adott Kamatfizetési iddszakra szdmitott Kamatlab alacsonyabb, mint az adott Minimadlis
Kamatlab, az adott Kamatfizetési idészak Kamatldba a Minimdlis Kamatldbbal egyezik meg.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési id6szakra maximalis kamatldbat ("Maximalis
Kamatlab") ir eld, akkor, ha az adott Kamatfizetési idészakra szdmitott Kamatldb magasabb, mint az adott Maximalis
Kamatlab, az adott Kamatfizetési iddszak Kamatldba a Maximalis Kamatlabbal egyezik meg.

Kamatosszeg megdllapitdsa

A Kamatszamité- és Kifizetd Ugynoki feladatokat ell4té Kibocsato kiszamitja az egyes Vdltozé Kamatozasi Kotvények
és Indexalt Kamatozdsui Kotvények utdn az adott Kamatfizetési id6szakra fizetendd kamat 6sszegét. Minden kamatosszeg
kiszamitdsa esetén az adott Kamatfizetési id6szakhoz tartozé Kamatldbat alkalmazzik az egyes névértékre, és a kapott
értéket megszorozzdk a Kamatbdzissal, majd ennek eredményét egész forintra, illetve euréban, USA dolldrban, svdjci
frankban vagy japan jenben denomindlt Kotvény esetén két tizedesjegyre kerekitik a kerekités altalanos szabdlyai szerint.
Bérmely igy kapott pénzosszeg a felétdl (azt ide nem értve) felfelé kerekitendd.

Kamatosszeg esedékessége €s kifizetésének napja

A Viltozé Kamatozasu és Indexalt Kamatozasi Koétvények utdn fizetett kamat esedékes:
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(6] a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott kamatfizetési napon/napokon, vagy

(i) ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben nincs(enek) kifejezett kamatfizetési nap(ok) megjeldlve, ugy
minden olyan iddpontban kell megfizetni, amely a megel6z6 kamatfizetési nap utdn, illetve az elsd
kamatfizetési nap esetében a Kamatszamitds Kezd6 napja utdn a vonatkoz6 Végleges Feltételekben
meghatdrozott szdmd hoénappal, vagy mds iddszakkal megegyezd idészak utdn kovetkezik be
("Meghatérozott Kamatfizetési id6szak").

Amennyiben a kamatfizetési nap vagy a Lejdrat Napja nem Munkanapra esik és a vonatkoz6 Végleges Feltételek eltéréen
nem rendelkezik, a kamat megfizetése a kovetkezd Munkanapon esedékes és a Kotvénytulajdonos nem tarthat igényt az
ilyen késedelem miatt felmeriild kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek szerint a kamatfizetési napok megallapitdsdndl csak a munkanapokat kell
figyelembe venni, igy a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatdrozott Munkanap Szabalyok alkalmazandok.

Ertesités a Kamatldbrol és a kamatisszegekrdl

A Kibocsdté haladéktalanul, de legkésdbb a kamatfizetési napon a KELER és - amennyiben a Sorozat bevezetésre keriil
a Budapesti Ertéktézsdére - a BET, tudomasira hozza a Kamatlibat és az egyes Kamatfizetési id6szakokra esd
kamatdsszegeket, illetve a megfeleld kamatfizetési napokat, és az erre vonatkozd értesitést a meghatarozasuk utdn a lehetd
leghamarabb, de nem késébb, mint az azt kdvetd masodik Munkanapon kozzéteszi a Kotvényfeltételek 17.10. pontjanak
megfeleléen. Minden igy kozzétett kamatdsszeget és kamatfizetési napot utélag, eldzetes értesités nélkiil médositani lehet
(vagy sziikséges egyéb intézkedéseket lehet hozni mdédositds ttjan), a Kamatfizetési idészak idStartamdnak véltozdsa
esetén. Minden ilyen médositast haladéktalanul k6zolni kell a KELER-rel, a BET-tel (amennyiben a Sorozat bevezetésre
keriil a Budapesti Ertéktdzsdére) és a Kotvénytulajdonosokkal a jelen Kotvényfeltételek rendelkezéseivel Gsszhangban.

¢) Diszkont Kotvények

A Diszkont Kotvények a névértékiiknél alacsonyabb aron keriilnek forgalomba hozatalra, lejaratkor pedig névértéken
keriilnek visszavéltdsra. A Diszkont Kotvények nyeresége (€s ezen keresztiil a hozama) teljes egészében a vasarlaskori
és lejaratkori (vagy a lejarat eldtti masodpiaci értékesités esetén az eladdsi) drfolyam kiilonbségébdl adddik.

d) Késedelmi kamat

Az egyes Kotvények a Lejarat Napjdtdl kezdve nem kamatoznak. Ha a Kotvénytulajdonos megfelelden igazolja, hogy a
toke-, illetve kamatkifizetést a Kibocsdto jogellenesen késlelteti vagy tagadja meg, az esedékessé valt tokerész, illetve
kamattsszeg utdn a Kibocsatét a Ptk. rendelkezései szerinti mértékli késedelmi kamat fizetési kotelezettség terheli
mindaddig, amig az adott Kotvény utdn jard dsszeget a Kibocsato kifizeti.

e) A kamatok kiszdmitdsdt végzo személy

A kamatok kiszdmit4sét a Kibocsaté, mint Kamatszdmito- és Kifizetd Ugynoki feladatokat elldt6 személy végzi.

17.5. Kifizetések
A fizetés modja

A Kotvényeken alapul6 kifizetések mindenkor a vonatkozd Végleges Feltételek alapjan teljesitend6k. A kifizetésekre
mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes pénziigyi, adé és egyéb jogszabalyok, rendelkezések, igy kiilonodsen a
KELER és a BET (amennyiben a Sorozat bevezetésre keriil a Budapesti Ertékt6zsdére) szabdlyzatai és eldirdsai.

A Kotvényekkel kapcsolatos fizetéseket a Kibocsaté banki dtutaldssal teljesiti a Kotvénytulajdonosok részére az aldbbiak
szerint: Amennyiben a Kotvények a Kibocsdtd dltal vezetett értékpapirszdmldn vannak nyilvantartva, dgy a
Kotvénytulajdonos részére a Kotvényhez kapcsolddd Osszes kifizetést a Kibocsdtd kozvetleniil teljesiti. A nem a
Kibocsaté 4ltal vezetett értékpapirszdmldn nyilvéantartott Kotvények kapcsdn teljesitendd kifizetéseket a KELER
Nyilvéantartdsdban az adott esedékességre vonatkoz6 — a KELER mindenkor hatdlyos szabdlyzatdban meghatdrozott —
fordulénap ("Fordulénap") végén az adott Kétvényeket illetden dllomdnnyal rendelkezd értékpapir-szdmlavezetOk részére
kell teljesiteni, a KELER vonatkozé mindenkor hatdlyos szabdlyzatival, rendelkezéseivel 6sszhangban. Az esedékes
fizetésre az jogosult, akinek értékpapirszamldjan a Fordulénapon a Kotvényt nyilvantartjak.
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A Kotvények alapjan a Kotvényfeltételekkel osszhangban teljesitett kifizetéseket a Kotvénytulajdonosoknak teljesitett
szabdlyszert kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsaté az igy kifizetett 6sszegekkel kapcsolatban mentesiil minden
egyéb kotelezettség alol.

Abban az esetben, ha a Kotvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a Kotvényfeltételeknek megfelelden
esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem tortént meg a teljes kifizetés a Kotvénytulajdonosoknak, akkor
barmely Kotvénytulajdonos a Kotvényeket nyilvantartd értékpapir-szdmlara hivatkozva a Kibocsité ellen jogosult az
illetékes birésag elott eljarast kezdeményezni, kivéve azt az esetet, ha a vonatkozé esedékességi datumtdl szamitott 7
napos iddszakon beliil a Kotvényekkel kapcsolatban az esedékes 0Osszeg teljes megfizetése megtorténik a
Kotvénytulajdonos javara a Kotvényfeltételekkel 6sszhangban.

Fizetési Nap (esedékesség):

Béarmely Kotvény vonatkozdsdban az a nap, amelyen esedékessé valik barmely toke- vagy kamatfizetés, vagy (ha a
fizetendo Osszeget a vonatkoz6 rendelkezésekkel ellentétben tartjak vissza vagy utasitjak el), amelyen a kintlévd 0sszeget
teljes mértékben megfizetik, vagy (ha ez kordbban van) amelyre vonatkozéan megfeleld értesitést kiildenek a
Kotvénytulajdonosoknak a jelen Kotvényfeltételekkel 6sszhangban arrdl, hogy a Kotvényekrdl kidllitott értékpapirszamla
kivonatnak a Kotvényfeltételeknek megfelel6 tovabbi bemutatdsa esetén az adott fizetést teljesitik, azzal a kikotéssel,
hogy az ilyen fizetést ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatds alkalmdval. Jelen Kotvényfeltételek alkalmazdsdban:

@) a ,tokére” hivatkozas ugy tekintendd, hogy az magaban foglal a Kotvényekre vonatkozéan fizetendé minden
Visszavéltasi Osszeget és egyéb tdkejellegli Osszeget, amely a jelen Kotvényprogram targyat képezd
Kotvényfeltételeknek megfelelden fizetendo;

(i) a ,.kamatra” hivatkozds ugy tekintendd, hogy az magiban foglal a Kotvényekre vonatkozdan fizetendd
minden kamatosszeget és minden egyéb Osszeget, amely a jelen Kotvényfeltételek alapjan, illetve a jelen

Kotvényfeltételek kiegészitésének megfelelden fizetendo;

(ii1) a ,toke” és a ,.kamat” gy tekintenddk, hogy magukba foglalnak barmely egyéb Osszeget, amely jelen
Kibocsatasi Program targyat képezd Kotvényfeltételek alapjan fizetendo.

A Toéke értelmezése

A jelen Kotvényfeltételekben a Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi tékére valé hivatkozast tigy kell értelmezni, mint
amely - ha alkalmazand6 - magdban foglalja az aldbbiakat:

@) a Kotvények Lejaratkori Visszavaltdsi Ertékét;

(ii) a Kotvények Lejérat El6tti Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

(ii1) a Kotvények Vilasztott Visszavaltasi Osszegét (ha van ilyen);

@iv) Diszkont Kotvények esetén az Amortizalt Névérték Osszegét [meghatdrozdsit lasd jelen
Kotvényfeltételek 17.6.b) (i) (B) pontja alatt];

) a kamaton kiviil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsaté a Kotvények alapjdn vagy azokra

tekintettel teljesit.

Munkasziineti Napok
Ha barmely Kotvény kapcsan teljesitendd kifizetés esedékes idépontja nem Munkanapra esik, a Kétvénytulajdonos a

vonatkoz6 Végleges Feltételekkel dsszhangban az alkalmazandé Munkanap Szabdly szerinti napon valik jogosulttd a
kifizetésre és nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmeriild kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

17.6. Torlesztés és Visszavdltds

a) Torlesztés lejdratkor

Amennyiben a Kibocsaté a Kotvényt lejarat elott nem vésdrolta vissza az aldbbiakban meghatarozott médon, a Kibocsatéd
a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatdrozott Tdketorlesztési nap(ok)on, vagy a Lejarati Napon kifizeti a Végleges

Feltételekben megallapitott, vagy az ott lefrt médon meghatirozott Lejratkori Visszavaltasi Ertéket, az adott
meghatdrozott pénznemben a Kotvénytulajdonosnak.
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b) Lejdrat elotti visszavdltds osszege
@) Diszkont Kotvény esetén

(A) Béarmely Diszkont Kotvényre vonatkozoéan fizetendd lejarat eldtti visszavaltdsi 0sszeg (“Lejdrat Elotti
Visszavaltdsi Osszeg”), amely Lejdrat ElStti Visszavaltdsi Osszeg indexhez és/vagy formulihoz nem
kotédik, a Kotvény ”Amortizalt Névérték Osszegével” (a szdmitdsra vonatkozo eljdrds ismertetése alabb
taldlhat6) egyenld, kivéve, ha a vonatkozé Végleges Feltételek eltérden rendelkeznek.

(B) A (C) albekezdés rendelkezéseinek figyelembe vételével az ilyen Kotvények Amortizalt Névérték Osszege
a Lejarati Napon esedékes Lejaratkori Visszavaltasi Ertéknek az ”Amortizaciés Hozammal” megegyez
éves rataval diszkontdlt (évente tOkésitett) osszege. Az Amortizdciés Hozam, ha a vonatkozé Végleges
Feltételek masként nem rendelkeznek, az a rita, amely az Okirat Ertéknapjan a kibocsatdsi drra torténd
diszkontalds eredményeképp a Kotvények kibocsatasi draval egyenld Amortizalt Névértéket eredményezne.
Aukcids értékesités esetén, ha az aukcid sordn a Kotvények kiilonboz arfolyamon keriilnek értékesitésre,
akkor az értékesitett Kotvények datlagdra tekintendd kibocsatdsi drnak. Jegyzés esetén a Végleges
Feltételekben meghatdrozott forgalomba hozatali 4r a kibocsatési ar.

(C) Amennyiben a Kotvény Lejdrat Elotti Visszavdltasi Osszege esedékessé és fizetenddvé vilik, de
esedékességkor nem keriil kifizetésre, a Kibocsité az esedékesség napja és a kifizetési nap kozotti iddszakra
késedelmi kamatot fizet jelen Kotvényfeltételek ,,Késedelmi kamat” pontjdban leirtak szerint.

Ahol az ilyen szamitds kevesebb, mint egy év idOtartamra vonatkozik, a szdmitdst a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatdrozott Kamatbazis alapjan kell elvégezni a vonatkozé Végleges Feltételekkel
Osszhangban.

(ii) Egyéb Kotvények esetén

Minden egyéb Kotvény a vonatkozé Végleges Feltételekben megadott Lejarat ElStti Visszavdltasi Osszegen,
vagy az ott meghatdrozott mdédon keriil visszavaltdsra. Amennyiben a Végleges Feltételek nem rendelkeznek
errdl, akkor a Kotvények Névértéken keriilnek visszavaltdsra.

¢) A Kibocsdto vételi jogdnak gyakorldsa lejdrat elott

Amennyiben a Kibocsito szdmadra a vonatkozé Végleges Feltételek a Kotvényekre vételi jogot biztositanak, a Kibocsato,
miutdn a Kotvénytulajdonosokat a Kotvényfeltételek rendelkezéseivel 6sszhangban a Vilasztott Visszavaltasi Napot
megelézden értesitette, amely értesitésnek visszavonhatatlannak kell lennie és fel kell tiintetnie a Visszavéltisra
meghatarozott napot, barmelyik Vailasztott Visszavéltdsi Napon a Kotvénytulajdonosokhoz intézett egyoldald
nyilatkozattal jogosult megvasdrolni az akkor forgalomban 1évé Kotvényeket vagy azok egy részét a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatdrozott, vagy az ott leirt médon megdllapitott Valasztott Visszavaltasi Osszeg(ek) és a vonatkoz6
Vilasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatok (ha van ilyen) ellenében. A Kibocsété a vételi
jog gyakorldsa (,Lejdrat eldtti visszavaltds”) esetén a Vilasztott Visszavdltasi Osszeget és a vonatkozé Vilasztott
Visszavéltdsi Napig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokat 4tutalja azon Kotvénytulajdonosok fizetési
szamlajara/iigyfélszamldjara, akikkel szemben a vételi jogat gyakorolta, mig a megvasdrolt Kétvényekkel megterheli a
Kotvénytulajdonosok értékpapirszamldjat.

d) A Kotvénytulajdonos eladdsi jogdnak gyakorldsa lejdarat elott

Amennyiben a Kotvénytulajdonosok a vonatkozé Végleges Feltételek szerint a Kibocsatéval szemben a Kotvényekre
eladési joggal rendelkeznek, barmely Kotvénytulajdonos a Valasztott Visszavaltdsi Napot megeldézden a Kibocsatonak
kiildstt ilyen targyu értesitéssel ("Kotvénytulajdonos Visszavaltasi Ertesitése”) kezdeményezheti a tulajdondban 1év6
Kotvények Kibocsatd részére torténd eladdsat. A Kibocsdté az ilyen Kotvényt a vonatkozé Végleges Feltételekben
meghatdrozott feltételek szerint és azok fliggvényében a Vilasztott Visszavaltdsi Napon teljes egészében visszavasirolja,
és a Vilasztott Visszavaltasi Osszeget a Vilasztott Visszavaltdsi Napig (de azt nem beleértve) esetlegesen felhalmozott
kamatokkal egyiitt dtutalja a Kotvénytulajdonos dltal a Kotvénytulajdonos Visszavaltasi Ertesitésében megjelolt fizetési
szamlara/ligyfélszdmldra, mig a megvdsdrolt Kotvényekkel megterheli a Kotvénytulajdonos értékpapirszamldjat.

Az eladési jog gyakorldsdhoz a Kotvénytulajdonosnak a Kotvényt a Kibocsatd javara zaroltatni kell.

A jelen pont szerint barmely Kétvénytulajdonos 4ltal adott Visszavaltasi Ertesités visszavonhatatlan.
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17.7. Adozds

A Kotvényekhez kapcsolddd kifizetések tekintetében a Kibocsdté a vonatkozé jogszabalyok rendelkezéseinek
megfelelden csak a jogszabaly altal eléirt adot vagy mds Osszeget vonhatja le vagy tarthatja vissza. A Kibocsatot ezt
meghaladé mértékii fizetési kotelezettség nem terheli.

A személyi jovedelemado levondsara, bevalldsdra, megfizetésére az ad6zds rendjérdl sz616 2003. évi XCII. térvény 178.
§ 18. pontjdban meghatdrozott kifizeté koteles. A tézsdei kereskedési joggal rendelkezd személy kozremiikodésével

kotott iigyletek esetében a Szdmlavezetd mindsiil kifizetdnek.

A kettés adoztatds elkeriilésérdl szolo egyezményekre vonatkozé informdcidkat a jelen Alaptdjékoztatd 16.4. pontja
tartalmaz.

17.8. Eléviilés

A jelenlegi magyar jogszabalyok értelmében a Kotvények alapjan torténd fizetésekre vonatkozd, a Kibocsatéval szemben
tdmasztott kovetelések nem éviilnek el.

17.9. Tozsdei bevezetésre vonatkozo informdciok
Jelen Alaptdjékoztato alapjdn a Kibocsaté kezdeményezheti a Kétvényprogram keretében forgalomba hozott Kotvények

bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére, erre azonban kotelezettséget nem vallal. A kibocsatasra keriilé Sorozatok vagy
Sorozatrészletek tézsdei bevezetését és annak feltételeit a vonatkozé Végleges Feltételek mutatja be.

17.10. Ertesitések
A Kotvényekkel kapcsolatos, a Kotvénytulajdonosokhoz cimzett, a forgalomba hozatallal kapcsolatos kozzétételnek nem
mindsiild Un. egyéb értesitések akkor tekinthetdk a Kibocsatd részérdl érvényesen megtettnek, ha azok a Kibocsatd

honlapjan (www.raiffeisen.hu) kozzétételre keriilnek.

A Kotvénytulajdonosok a Kibocsdtonak szolo értesitéseiket irdsban, a Kibocsdté mindenkori székhelyére kotelesek
megkiildeni.

17.11. Tovdbbi forgalomba hozatalok

A Kibocsité jogosult a Kotvénytulajdonosok hozzajaruldsa nélkiil mind a kordbban kibocsatott Kotvényeivel azonos
Sorozatba tartozé Kotvények, mind dj Sorozatba tartozé Kotvények forgalomba hozataldra. A Kotvényprogram alapjan
torténd barmely tovabbi forgalomba hozatalhoz a Feliigyelet engedélye a Kotvényprogram ideje alatt nem sziikséges.
Ilyen tovabbi forgalomba hozatalok esetén a Kibocsaté a vonatkozé jogszabalyok rendelkezéseivel 6sszhangban az adott
forgalomba hozatal kezdénapjat megel6zéen a forgalomba hozatal egyedi adatait tartalmazé Végleges Feltételek
benyujtasaval a Feliigyeletet tdjékoztatja és az adatokat a Végleges Feltételek kozzétételével nyilvanossagra hozza.

A Kotvényprogram ideje alatt a Kibocsaté a Kétvények szabdlyozott piacra torténd bevezetése esetén a Kibocsété teljesiti

a Tpt. V. fejezetében eloirt kotelezettségei kozé tartozd rendszeres és rendkiviili tdjékoztatdsi kotelezettséget, eziton
tdjékoztatja a Kotvénytulajdonosokat gazdasigi, pénziigyi és jogi helyzetének alakuldsarol.

17.12. Irdnyadé jog és birosdgi kikotés

a) Irdnyado jog

A Kotvényekre, valamint azok értelmezése tekintetében a mindenkor hatdlyos magyar jog rendelkezései az irdnyaddak.
b) Birosdgi kikotés

A Kotvényekkel kapcsolatos jogvitdkban az dltaldnos szabélyok szerint hatdskorrel és illetékességgel rendelkezd birésag
jérel.
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18. AZ AJANLATTETEL FELTETELEIL
VEGLEGES FELTETELEK

[Az adott forgalomba hozatalra nem alkalmazandé rendelkezéseket értelemszertien torolni kell.]
[datum]

Raiffeisen Bank Zartkorien Miikod6 Részvénytarsasag
[*] 6ssznévértékii, névre sz616 Kotvények forgalomba hozatala
a Raiffeisen 2015-2016. évi 200 milliard Ft keretosszegii Kotvényprogram keretében

A jelen dokumentum a benne leirt Kétvények forgalomba hozataldhoz kapcsol6dé Végleges Feltételek. Az itt alkalmazott
kifejezések a 2015. junius 30. napjan kelt Alaptdjékoztatéban keriiltek meghatdrozasra. A jelen Végleges Feltételek a
fenti Alaptdjékoztatoval egyiitt olvasando.

A Kibocsatéra és a Kotvények kibocsatdsara vonatkozé teljes informéciot csak a jelen Végleges Feltételek és az
Alaptéjékoztatd egyiittes olvasdsdval kap a befektetd. Az Alaptdjékoztaté a www.raiffeisen.hu weboldalon megtekinthetd
és az értékesitési helyeken igényelhetd.

[Az aldbbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozéan toltenddek ki. Az adott forgalomba hozatalra nem
alkalmazandé rendelkezéshez a ,,Nem alkalmazand6” megjelolést kell irni és az adott alpont rendelkezéseit tordlni kell.
A pontok szdmozdsa nem véltozhat abban az esetben sem, ha teljes pontokat vagy alpontokat jelolnek meg ,.Nem
alkalmazand6”-ként. A dolt betli a Végleges Feltételek kitoltésére vonatkozé instrukcidkat jeloli. A konkrét forgalomba
hozatalra vonatkozé Végleges Feltételek a forgalomba hozatal sajatos koriilményeire tekintettel a mintatél eltérhet. ]

Kibocsaté: Raiffeisen Bank Zrt.
(i) Sorozatszdm / Sorozat megjeldlése: [*]
(ii)) Részletszdm: [+]
Meghatdrozott pénznem: [*]
Ossznévérték: [*]
(i)  Sorozat dssznévértéke: [*]
(ii) Részlet 6ssznévértéke: [*]
Forgalomba hozatali 4r (K&tvényenként): []
Névérték Kotvényenként: [*]
Darabszdm: [*]
(i) Sorozaté: [*]
(ii) Részleté: [*]
Forgalomba hozatal napja: [*]
A Kamatszamitds Kezdénapja: [*]
Elszdmol4si Nap: [+]
Okirat Ertéknapja: [*]
Lejarat Napja: [*]
Futamid®: [*]
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Kotvény tipusa kamatozds szerint:

Kamatbazis:

Munkanap Szabdly:

Felhalmozott kamat:

A forgalomba hozatal jellege:

Szervezd, Forgalmazéi, Kamatszamito- és

Kifizetd iigynoki, Tézsdei bevezetési
feladatokat ellaté személy:

[Fix Kamatozasu]

[Valtozé Kamatozasu]

[Diszkont]

[Indexalt Kamatozasu]

(tovébbi részletek alabb meghatdrozottak)

Nyilvanos

Raiffeisen Bank Zrt.

KAMATFIZETESSEL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK (HA KAMAT FIZETESRE KERUL)

Fix Kamatozasi Kotvényekkel osszefiiggé

rendelkezések

@) Kamatlab[(ak)]:

(ii) EHM:

(iii) Els6 kamatfizetési nap:

>iv) Tovébbi kamatfizetési nap(ok):

) Meghatérozott Kamatfizetési
id6szak(ok):

(vi) Fix Kamatozdsi Kotvények
kamatanak egyéb megallapitdsi
mddja:

(vii) Egyéb rendelkezések:

Valtozé Kamatozasi Kotvényekkel
osszefiiggo rendelkezések:

@1) Kamatlab:

(i) Referenciakamatlab:
(iii) Kamatfelar:

@iv) Referenciakamatlab

meghatarozasdnak forrdsa:

) Kamatlab(ak) Meghatdrozasdanak
Napja(i):

(vi) Els6 kamatfizetési nap:
(vii) Tovabbi kamatfizetési nap(ok):

(viii)  Meghatdrozott Kamatfizetési
idOszak(ok):

[Alkalmazandé / N/A]
(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen pont alpontjai torlendok)

[*] [évente / félévente / negyedévente / havonta/ egyéb
1d6kozonként fizetendd]

[*]

[Alkalmazandé / N/A]
(Ha nem alkalmazandé, akkor a jelen pont alpontjai torlendok)

Referenciakamatlab +/- Kamatfelar
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(ix)
(x)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

Minimalis Kamatlab:

EHM Minimalis Kamatlab esetén:

Maximalis Kamatlab:

EHM Maximalis Kamatlab esetén:

Mogottes rendelkezések, kerekitéssel

kapcsolatos eldirdsok és egyéb, a
Kotvényfeltételekben foglaltaktdl
kiilonboz6, a Valtoz6 kamatozasa
Kotvények utdn fizetend6 kamat

szamitasi modszerével kapcsolatos

eloirasok:

Egyéb rendelkezések:

Diszkont Kotvényekkel osszefiiggd
rendelkezések:

i.

ii.

iii.

1v.

V.

Amortizaciés Hozam / Hozam:
EHM:

Egyéb, a Kotvény utdn fizetendd

0sszeg meghatarozdsdhoz sziikséges

formula / szamitasi alap:
A Lejérati El6tti Visszavaltasi
Osszegek és a késedelmes fizetés

Kamatbazisa:

Egyéb rendelkezések:

Indexalt Kamatozasi Kotvényekkel
osszefiiggo rendelkezések:

i.

ii.

iii.

1v.

vi.

vii.

Viii.

iX.

Xi.

xil.

Mogottes termék:
Képlet (Kamatldb):

Kamatfizetés gyakorisdga,
Kamatfizetési idoszak hossza:

Alkalmazott képernydoldal:
Minimalis Kamatlab:

EHM Minimadlis Kamatlab esetén:
Maximalis Kamatlab:

EHM Maximalis Kamatlab esetén:
Kamatlab(ak) Meghatdrozasdanak
Napja(i):

Elsd kamatfizetési nap:

Tovabbi kamatfizetési nap(ok):

Meghatéarozott Kamatfizetési
id6szak(ok):

[*]

[Alkalmazandé / N/A]
(Ha nem alkalmazandé, akkor a jelen pont alpontjai torlendok)

[*]

[Alkalmazandé / N/A]
(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen pont alpontjai torlenddk)
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Xiii. Egyéb rendelkezések:

[*]

A KOTVENYEK TORLESZTESEVEL, LEJARAT ELOTTI VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGGO

RENDELKEZESEK
A Kotvények Torlesztése:

A Kotvények Lejaratkori Visszavaltasi
Ertéke Torlesztéskor:

A Kotvénytulajdonos eladasi joga a
Kibocsatoval szemben a lejarat elott:

1. Vilasztott Visszavaltasi Nap(ok):

il. Kotvényenkénti Valasztott
Visszavaltasi Osszeg és szamitdsdnak
madja:

1ii. A kivalasztas modszere (ha részben

is visszavalthato):

iv.  Ertesitési id6szak (ha eltér a
Kotvényfeltételekben megjelolttdl):

A Kibocsaté Vételi joga a
Kotvénytulajdonosokkal szemben a lejarat
elott:

1. Vilasztott Visszavaltasi Nap(ok):

ii. Kotvényenkénti Valasztott
Visszavdltasi Osszeg és szdmitdsdnak
modja:

ii. A kivalasztas médszere (ha részben

is visszavalthato):

iv.  Ertesitési id6szak (ha eltér a
Kotvényfeltételekben megjelolttdl):

Lejarat elotti Visszavaltasi Osszeg
Kotvényenként:

[*]

[*]

[Alkalmazandé / N/A]
(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen pont alpontjai torlenddk)

]

[*]

[*]

]

[Alkalmazand6 / N/A]
(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen pont alpontjai torlendok)

[*]

]

[Névérték/egyéb]

A KOTVENYEKKEL OSSZEFUGGO ALTALANOS FELTETELEK

A Kotvények tipusa:

A Kotvények elbéllitasi médja:

Egyéb rendelkezések vagy specidlis feltételek:
ERTEKESITES

A Forgalmazéi feladatokat ellaté személy
elkiilonitett letéti szdmlaszdma:

A Forgalomba hozatal médja:
A Forgalomba hozatal helye:

Jegyzési Garanciavallal6 (ha van ilyen):

Névre sz616 Kotvények

Dematerializalt eléallitasu Kotvények.

]

[*]

[Aukcids eljards keretében / Jegyzés utjan]
[*]
[*]
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Az [Aukci6s ajanlattételi id6szak/Jegyzési
id6szak] Kezdete €s Zardsa:

Maximaélis Forgalomba hozatali Hozam (ha
van ilyen):

Minimélis forgalomba hozatali 4r (ha van
ilyen):

Minimélis ajanlattételi mennyiség:
Maximdlis ajanlattételi mennyiség:
Tiljegyzés — felsd limit:
Aluljegyzés - alsé limit:

Az Allokéci6 idépontja:

Az Allokéci6é médja:

Az Allokécio kihirdetésének helye és
idépontja:

Tervezett tozsdei bevezetés:

Forgalomba hozatali korldtozasok:
ALTALANOS INFORMACIOK

A Feliigyelet az Alaptdjékoztatd kozzétételét
jovahagy6 engedélyének datuma és szama:

A Kibocsét6 hatdrozata a Forgalomba hozatal
jovahagydasardl:

Kozponti Ertékpapirszamla Vezetd:

A KELER-t6l eltér6 elszamolasi rendszer(ek),
és a vonatkozd azonositasi szam(ok):

Szallitas:

A keletkeztetés helye:
Kotvények jovairasa:
ISIN kéd:

Egyéb:

[*]

[*]

[A Kibocsité kezdeményezi a Kotvények BET-re torténd
bevezetését. / A Kibocsaté nem kezdeményezi a Kotvények BET-
re torténo bevezetését.]

[*]

[*]

(]

KELER vagy jogutddja.

[Nem alkalmazanddé/név/nevek és szam(ok)]

DVP/szabad
[KELER]
Ertékpapirszdmlan
[*]

[*]

[AUKCIOS/JEGYZESI ELJARASRA] VONATKOZO SZABALYOK

A Kotvények forgalomba hozatala [aukcids/jegyzési eljards] keretében torténik, az Alaptdjékoztatd és a jelen Végleges
Feltételek szerint.

[Aukcids vasarlasi ajanlatot/Jegyzést] a Kibocsité aldbb megjelolt értékesitési helyein lehet benyujtani személyesen

(mindsitett befektetdk esetén személyesen vagy telefaxon):
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Cim

Telefon-, faxszam

19. KIEGESZITO INFORMA CIOK

Hitelmindsités

A Kibocsaté nem rendelkezik nemzetk6zi hitelmindsitd intézet mindsitésével.
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DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

Az Alaptdjékoztatéban nagy kezddbetiivel irt fogalmaknak és roviditéseknek az aldbbi jelentést kell tulajdonitani,
amennyiben a szovegosszefiiggésbdl kifejezetten mds nem kovetkezik:

”Alaptajékoztato”

”Alkalmazandé Képernyd6oldal”

“Bankcsoport” vagy ’Csoport”
“BET” vagy ”Budapesti Ertéktézsde”
”EHM”

“‘euro”

“Feltételek” vagy "Kotvényfeltételek”

“Feliigyelet” vagy ,,feliigyeleti hatésag”

“Forgalmazdi feladatokat ellat6é személy”

“Ft” vagy “forint”

“Hpt.”

“IFRS”
“japan jen”

“Kamatszamité- és Kifizet6 iigynoki
feladatokat ellato személy:”

”Kibocsatas” vagy ”Kotvénykibocsatas”

A Kotvényprogram 4ltaldnos feltételeit meghatdrozé jelen
dokumentum (amely két alaptdjékoztatét foglal magdban, amelyek
alapjan a Kibocsidté az Alaptdjékoztatoban megjeldlt szabalyozott
piacra bevezetett és oda be nem vezetett Kotvényeket egyarant
nyilvdnosan forgalomba hozhat a Kotvényprogram keretében),
amely a Végleges Feltételekkel egyiitt meghatdrozza a
Kotvényprogram keretén beliill forgalomba hozott Kotvények
kibocsatdsdnak adatait, egyedi feltételeit.

Egy adott informicidszolgéltatdsi rendszer (beleértve, de nem
kizarélag a Reuter Monitor Money Rate Service-t (,,Reuters”) és a
Bloomberg News Service-t (,,Bloomberg”)) barmely oldala,
szekcidja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, melyet a Mogottes
Termék(ek) értékének forrdsaként a Kibocsdté meghatiroz, vagy
azon egyéb oldal, szekcid, rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet
felvalthatja az adott vagy mds informdcidszolgéltatd rendszerben.

Raiffeisen Bank Zrt. a Hpt. szerint meghatdrozott csoporttagjaival
egyiitt.

A Budapesti Ertéktézsde Zrt., amelynek székhelye: 1062 Budapest,
Andréssy 1t 93.

A 82/2010. (II. 25.) Korm. Rendelet szerint meghatdrozott
egységesitett értékpapir hozam mutat6.

A Gazdasagi és Monetaris Uni6 (GMU) tagdllamainak hivatalos
fizet6eszkoze.

A Kotvényekre vonatkozd, az Alaptdjékoztatoban foglalt, a
Kotvényprogramra, illetve az annak keretén beliill kibocsatott
Kotvényekre vonatkozd dltaldnos feltételek alapjan a vonatkozd
Végleges Feltételekben meghatarozott feltételek.

A pénzigyi kozvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos

feladatkorében eljar6 Magyar Nemzeti Bank.
Raiffeisen Bank Zrt.
Magyarorszag hivatalos fizetéeszkoze.

2013. december 31-ig a hitelintézetekr6l és a pénziigyi
véllalkozdsokrdl sz6l6 tobbszor moddositott 1996. évi CXIL
torvény, 2014. janudr 1-jét6l a hitelintézetekrél és a pénziigyi
véllalkozdsokrol sz616 2013. CXXXVIL. torvény.

Nemzetkozi Pénziigyi Beszamol4dsi Standardok.

Japan hivatalos fizet6eszkoze.

Raiffeisen Bank Zirt.

A Kotvények nyilvanos forgalomba hozatala az Alaptdjékoztaté és

az ahhoz kibocsitdsonként hozzarendelt Végleges Feltételek
alapjan és azok feltételei szerint.
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“KELER”

“KELER Nyilvantartasa”

L, KKV

“Kibocsato”

“Kotvények”

“Kotvényfeltételek”

“Kotvényprogram” vagy ”Program”

,»Kotvényrendelet”

“Kotvénytulajdonos™

“Kozponti Ertékpapirszamla Vezet6”

,’MNB’9

”Mogottes Termék”

“MSZSZ”

“Munkanap”

“Okirat”

»OTC”

“Ptk.”

Ko6zponti Elszdmolohdz és Ertéktar (Budapest) Zrt., székhelye:
1074 Budapest, Rakdczi tit 70-72.

A Kibocsato, illetve a forgalmaz6 4ltal szolgdltatott adatok alapjan
a KELER altal a Szamlavezetok, illetve a Szamlavezetok
iigyfeleinek tulajdondban 4ll6 értékpapirrél vezetett nyilvantartas.

Kis-, és kozépvallalkozas.

Raiffeisen Bank Zrt., amelynek székhelye: 1054 Budapest,
Akadémia u. 6., cégjegyzékszama: 01-10-041042.

A Kotvényprogram keretében a jelen Alaptdjékoztatéban és az
ahhoz kibocsatdsonként hozzdrendelt Végleges Feltételekben
szerepld feltételek szerint Forgalomba hozott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok.

A Kotvényekre vonatkozd, az Alaptdjékoztatoban foglalt, a
Kotvényprogramra, illetve az annak keretén beliill kibocsatott
Kotvényekre vonatkoz6 éltaldnos feltételek és rendelkezések.

A Kibocsaté 200.000.000.000 Ft (kétszazmillidrd forint) vagy
ennek megfeleld eur6, USA dollar, svdjci frank vagy japédn jen
keretdosszegli, a jelen Alaptdjékoztatéban meghatdrozott
kotvényprogramja.

A kotvényrdl sz616 285/2001. (XIL.26.) Kormédnyrendelet

A Kotvényprogram keretében kibocsatott Kotvények dltal
jogszeriien igazolt személy.

A Végleges Feltételekben ekképpen meghatarozott kozponti
értékpapir-szamlavezetd vagy mindenkori jogutddja, illetve
barmely egyéb, a Kibocsaté 4altal kozponti értékpapirszamla-
vezetoként megbizott intézmény, amely dematerializalt
értékpapirok elddllitasat, kezelését és nyilvantartdsit végzi.

Magyar Nemzeti Bank.

Azon pénziigyi termékek (index és/vagy képlet, értékpapir, deviza,
szabvéanyositott tézsdei termék, vagy egyéb termék) Osszefoglald
megnevezése, mely(ek) értékének alakuldsa alapjdn az Indexalt
Kamatozasu Kotvények Kamatldba szamitando.

Magyar Szamviteli Szabalyok.

Minden olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok, pénz- és
devizapiacok Budapesten kifizetéseket, illetve elszdmoldsokat
hajtanak végre, és amelyen a Kibocsitd, a KELER, és eurdban
fizetendd barmely 0Osszeg tekintetében a Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET) rendszer is nyitva tart.

A Tpt. 7. § (2) bekezdése szerinti, az egy Sorozatban,
dematerializdlt formdban kibocsédtott valamennyi Kotvényrél
kiallitott, értékpapirnak nem mindsiil6 okirat.

Over-the-counter (t0zsdén kiviili).

2014. madrcius 14-ig illetve az eddig az id6pontig létrejott
jogviszonyokra az 1959. évi IV. torvény a Polgari
Torvénykonyvrdl, 2014. marcius 15-t6l illetve az ezen idéponttdl
1étrejott jogviszonyokra a Polgari Torvénykonyvrol sz6l6 2013. évi
V. torvény.
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,,RBI” Raiffeisen Bank International AG

,Rendelet” A Bizottsdig 809/2004/EK rendelete a 2003/71/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a tdjékoztatokban foglalt
informacidk formatuma, az informdacidk hivatkozassal torténd
beépitése, a tdjékoztatok kozzététele és a rekldmok terjesztése
tekintetében torténd végrehajtasarol.

»RZB” Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG

“Sorozatrészlet” vagy “Részlet” Az egy Sorozatba tartoz6 azon Kotvények, amelyek Forgalomba
hozatali Napja azonos.

“Sorozat” vagy ,,Kotvény Sorozat” Az azonos tipusud, azonos jogokat megtestesitd Kotvények egy
meghatdrozott idépontban (Sorozatrészletben) kibocsétott teljes
mennyisége, illetve a tobb Sorozatrészletben eltérd idépontban
forgalomba hozott értékpapirok valamely késdbbi idépontban
azonos jogokat megtestesitd teljes mennyisége.

“svajci frank” A Svijci Allamszovetség hivatalos fizetdeszkoze.
“Szamlavezet6” Barmely befektetési szolgdltatd, amely a KELER-nél vezetett

Osszevont értékpapir szamldjan keresztiil a Kotvénytulajdonosok
megbizdsa alapjan a Kotvényeket értékpapir szaimldn nyilvantartja
(sajat vagy az adott Kotvénytulajdonos(ok) nevében).

”Tao.” vagy ”Tarsasagi ado torvény” A tarsasagi adordl €s az osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI.
Torvény és az annak helyébe 1ép6 jogszabaly(ok).

”TBSZ” A személyi jovedelemadorol sz6l6 1995. évi CXVIL. torvény 67 §-
dban meghatdrozott tarts befektetési szamla.

’Tpt.” A tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény és az annak helyébe
1ép6 jogszabdly(ok).

”USA dollar” Az Amerikai Egyesiilt Allamok hivatalos fizetdeszkoze.

“Végleges Feltételek” Valamely Sorozatra, illetve Sorozatrészletre vonatkozd, az adott

Sorozatba, illetve Sorozatrészletbe tartozé Kotvények forgalomba
hozatalanak adatait, egyedi feltételeit meghatdrozd, az
Alaptdjékoztat6 kiegészitését képezé dokumentum.

Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatdrozott definicidk és roviditések meghatarozdsa a jelen Alaptdjékoztaté megfeleld
helyein taldlhat6.
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1. SZ. MELLEKLET: A KIBOCSATO TELEPHELYEI

A Kibocsité telephelyei és fidktelepei az Alaptdjékoztatd lezarasanak idépontjdban:

Budaors 2040, Templom tér 22.

Budapest XI. 1117, Hunyadi Janos ut 19. (Savoya Park Budafok)
Budapest XXII. 1222, Nagytétényi tit 37 - 43. (Campona)
Budapest XXI. 1211, Kossuth Lajos u. 85. (Csepel)

Budapest XX. 1203, Kossuth Lajos utca 21-29. (Pesterzsébet)
Budapest XII. 1126, Kirdlyhdgé tér 8-9.

Budapest XI. 1114, Bocskai ut 1.

Budapest XI. 1114, Bartok Béla ut 41. (Moéricz Zs. Krt.)
Erd 2030, Budai it 22.

Szigetszentmiklds 2310, Vak Bottyén u. 18.

Budapest V. 1053, Ferenciek tere 2.

Budapest VII. 1072, Rakéczi ut 44.(EMKE, Blaha)
Budapest VIII. 1085, Ulléi ut 36. (Jézsef krt.)

Budapest XIX. 1191, Ul16i 1t 259. (Kispest)

Budapest X. 1102, K6rosi Csoma Sandor ut 6.

Budapest VII. 1077, Baross tér 17. (Keleti pu.)

Budapest XVIII. 1181, UlIGi Gt 417. (PestszentlSrinc)

Budapest XVII. 1173, Ferihegyi 1t 74. (Rakoskeresztiir)
Vecsés 2220, F6 1t 246-248. (Ferihegy Market Central)
Godollo 2100, Gabor Aron u. 5.

Budapest X.. 1106 Budapest, Ors vezér tere 25/a. (Arkad II)
Budapest VI. 1066, Teréz krt. 62. (Nyugati tér)

Budapest VI. 1066, Teréz krt. 12. (Oktogon)

Budapest XV. 1152, Szentmihdlyi dt 137. (P6lus)

Budapest VI. 1061, Andréssy ut 1.

Budapest IV. 1042, Arpad it 88.

Budapest IV. 1045, Arpad tt 183-185. (Stop Shop)
Budapest XIII. 1139, Vaci 1t 81. (Center Point)

Budapest VI. 1062, Vaci 1t 1-3. (Westend)

Budapest XIV. 1148, Ors vezér tere 24. (Sugar Uzletkozpont)
Budapest V. 1054, Akadémia utca 6.

Budapest 1. 1011, Batthyény tér 5-6.

Budapest III. 1039, Heltai tér 1-3. (Békdsmegyer)
Dunakeszi 2120,Nadas u.6. (Auchan)

Budapest II. 1024, Lovohaz u. 2-6. (Mammut)

Budapest III. 1037, Sz&pvolgyi tit 41.

Pilisvorosvar 2085, F6 ut 77.

Vic 2600, Széchenyi u. 28-32.

Budapest I. 1015, Széna tér 1/a.
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Ajka

8400, Szabadsag tér 4.

Dunadjvaros 1.

2400, Vasmi ut 39.

Esztergom 2500, Kossuth Lajos u. 14. (Erzsébet Haz)
Komérom 2900, Martirok ttja 14.

Moér 8060, Dedk Ferenc u. 2.

Pépa 8500, Fo tér 15.

Székesfehérvar II.
RET

8000, Palotai 1t 1. (Alba Plaza)

Székesfehérvar 1.

8000, Tavirda u. 1.

Tata 2890, Ady Endre u. 25.
Tatabdnya II. 2800, Fo tér 20.
Virpalota 8100, Szabadsag tér 5.

Veszprém II.

8200, Budapest 1t 4.

Dombévar 7200, Kossuth u. 65-67.

Kaposvér 7400, Berzsenyi utca 1-3. (Kaposvar Plaza)
Pécs I11. 7624 Pécs, Irgalmasok ttja 5. (Retail)
Pécs II. RET 7621, Bajcsy Zs u. 11. (Arkad Bevésarlokozpont)
Siéfok 8600, Fo tér 8.(volt Szabadsag tér)
Szekszard 7100, Széchenyi utca 37-39.

Fertdd 9431, Fé u. 12.

Gy6r IV. 9024, Vasvdri P. 1t 1/a. (Gy6r Plaza)
Keszthely 8360, Széchenyi utca 1-3.

Kormend 9900, Béstya u. 1

Nagykanizsa 8800, Dedk tér 11-12.
Mosonmagyarvar 9200, Szent Istvan kirdly dtja 117.
Gyodr RET 9022, Arany Jénos utca 28-32. (Retail)
Sarvar 9600, Batthydny u. 12.

Sopron 9400, Széchenyi tér 14-15.
Szombathely 9700, Fo tér 36.

Zalaegerszeg 8900, Kossuth u. 21-23.

Baja 6500, Dézsa Gyorgy ut 12.
Hoédmezdvasarhely 6800, Kossuth tér 6.

Jaszberény 5100, Lehel vezér tér 32-33.
Kiskunhalas 6400, Bethlen Gabor tér 5.

Kisk6ros 6200, Petdfi S. tér 8.

Kecskemét Retail

6000, Kisfaludy u. 5. (Retail)

Szeged 1. 6722, Kossuth Lajos sugdrtit 9-13.
Szolnok 5000, Szapdry it 22.

Szeged II. 6722, Széchenyi tér 15.

Szentes 6600, Kossuth Lajos utca 13.
Eger 3300, Jékai Mr utca 5.
Gyongyos 3200, F6 tér 12.

Hatvan 3000, Kossuth tér 16.
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Kazincbarcika

3700, Egressy utca 17.

Miskolc III. 3530, Széchenyi u. 28.

Miskolc RET 3527, Bajcsy Zs.u. 2-4. (Retail)
Salgétarjin 3100, Bem u. 2-3.

Satoraljatjhely 3980, Kossuth tér 6.

Tiszatijvaros 3580, Bethlen Gébor utca 5/b.
Békéscsaba 5600, Andréssy 1t 19.

Debrecen III. 4024, Piac u. 18.

Debrecen II. 4026, Péterfia utca 18. (Debrecen Plaza)
Gyula 5700, Varoshaz u. 23.

Hajdiszoboszlé 4200, Szilfdkalja u. 40.

Maitészalka 4700, Kolcsey u. 10.

Nyiregyhdza IV. 4400, Kordnyi Frigyes u. 5. (Interspar)
Oroshéza 5900, Kénd u. 33.

Szarvas 5540, Rakoéczi F. u. 2.

Nyiregyhdza Retail 4400, Kossuth tér 7. (Retail)
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2.SZ. MELLEKLET: A KIBOCSATO SZERVEZETI FELEPITESE

Vezérigazgato

Pénziigyi Vezetd

H

v

v

Vezérigazgato- |

| Vezérigazgato- |

Szamviteli |
féosztaly

Controlling
féosztal
Treasury
féosztal
K6zgazdasagi és
befektetés-

elemzési
féosztaly

Humanpolitikai
fGosztaly
Belsé ellendrzési

fGosztal

Jogi és
compliance
f6osztaly

v

—

Tarsasagi
titkarsag és
mg lednyvallalati
felugyelet
f6osztaly

Marketing
f6osztdl

Vezérigazgato-

v

Vezérigazgato-
helyettes

helyettes helyettes helyettes
- — Alternativ
S
féosztaly menedzsment
f6osztaly
Nagyvallalati Strukturalt
214si & P > termékek
| restrukturaldsiés < X
koveteléskezelési f6osztdlya
féosztaly - —
Retail Befektetési
—> értékesitési termék-
Lakossagi és KKV fGosztaly 5| menedzsment és
—»| kockazatkezelési pénziigyi
L féosztdly | | Private Banking |n:§zme?yek
__ izletag Gosztaly
Behajtasi
Mindségiranyitasi Pénz-, deviza-, és
Integralt f6osztaly g :ékepi?f i
kockazat- Sosztaly
—> elemzési Raiffeisen Nagyvallalat
féosztaly --p Befektetési B
P —p értékesitési
= n m Alapkezel6 Zrt. fosztély
- Koveteléskezel6-
Vallalati
—> értékesitési
héldzat
Raiffeisen
-={ Property Lizing
Zrt.
-~ RBKeresked6hdz
Kft.
-
(RUL, RAL)
Raiffeisen
-=P Energiaszolgéltatd
Kft.

Szervezési
fGosztal

IT f6osztaly

K6zponti
beszerzési és
kiszervezett

szolgéltatasok
f6osztaly

Banki operacios
fGosztaly

RBSC Kft.

!

—— Fiokingatlan
cégek
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