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Oroszorszag - fenntarthaté novekedési
potencial

Oroszorszdg az utébbi években lényeges ndvekedési mutatékkal
biiszkélkedhetett és igy vezetd helyre keriilt a feltsrekvd orszdgok kdzott.
17 millié négyzetkilométernyi teriiletével Oroszorszag nemcsak a vildg
legnagyobb orszéga, hanem hatalmas gazdasdgi névekedési potencidillal
is rendelkezik. Napjainkra a nemzetkdzi befektetsk legkedveltebb
célorszagavé valt - 140 milliés lakosséga és annak erdteljesen novekvd
vasarléereje a belféldi kereslet kivald hajtéereje. Nem megleps tehdt, hogy
az orosz gazdasdgot szinte alig érintette az amerikai hitelvélsdg, sét,
éppen ellenkez8leg; az orszdg gazdasdga 2007-ben 8,1 szézalékos
novekedést produkdlt. A 2008-ra és 2009-re prognosztizdlt eldrejelzések
hasonléan pozitivak, bar a gazdasdgi névekedés némileg lassulni fog,
ennek ellenére messze meghaladja majd az Euré-zéna dtlagos szintjét.

Real GDP novekedés szazalékban
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Gazdag nyersanyagforrasok - a siker zaloga

Az a tény, hogy Oroszorszdg a vilég egyik nyersanyagban és
energiahordozékban leggazdagabb orszéga, elSsegitette, hogy az orosz
gazdasdg sikertorténetté valiék. Oroszorszag a vildg egyik legnagyobb
olajtermeldie, itt taldlhaté a vilag legkiterjedtebb foldgaz leléhelye és 40
szazalékos piaci részesedésével vilagelsé nikkel kitermels. Az orszag
jelentés gyémant-, arany-, szén- és kobalttartalékai biztositjak a gazdasdgi
iolét alapjdt, és egyben megerdsitették politikai befolydsdt is. Az orszég
gazdaségi fellendilésének kezdetén féleg az ipar, a bank- és az
infrastrukturdlis szektor élvezhette az addig ismeretlen konjunktrét.

A kiegyensulyozott értékelés érdemessé
teszi a részvénybefektetéseket

A kedvezd makrogazdaségi adatok, a nyersanyag gazdagsdg, a
kiegyensulyozott véllalati értékelések és az igéretes teljesitmény vonzévé
teszi az oroszorszdgi részvénybefektetéseket. A Raiffeisen Research
2008-ra dtlagosan  tiz  szdzalékot is meghaladé  részvén-
yarfolyam/nyereség (P/E) ardnyt josol. Amiéta a Vlagyimir Putyin
tamogatasat élvezd utédja, Dimitrij Medvegyev megnyerte a 2008.
mérciusi elndkvélasztast, az elemzdk olyan politikai folytonosségot
j6solnak, amely a konzisztens gazdasagpolitikéban is tiskrézédni fog
majd. A kedvezd izleti kdrnyezet ellenére azonban Oroszorszégot
hétranyosan érintette az élelmiszer- és energiadrak vildgméret(
emelkedése, amely hasonlé tendenciét inditott el az inflécié terén.

BEFEKTETESEK OROSZORSZAGBAN
v Lehetéségek

- Atlagon felili gazdasdgi névekedés
- A belfsldi kereslet nagymértéki erésédése
- Nyersanyagok és energichordozék bésége
(olaj, géz, szén, arany, gyémant, fémek, stb.)
- Jelent8s befektetések az infrastrukturdlis szektorban
- Prosperdlé banki és ipari szektor
- A 2008. mérciusi vélasztésok politikai stabilitast eredményeztek
- Viszonylag szerény részvényértékelés

*  Kockazatok
- Emelkeds inflécié
- A nyersanyagaraktdl valé erés figgdség
- Hidnyossagok a demokraciaban

Egyszeru és koltség-hatékony piacra lépés

Oroszorszdgban az egyéni befektets egyszer( részvénybefektetést nem
konnyen hajt végre. A szédmos orosz részvényt kiillonféle devizanemben és
arfolyamon tartjak szamon, ami neheziti a velik valé kereskedést. Azon
tilmenden, hogy a befektetének ki kell vélasztani a ,megfelels" részvényt,
még ki kell valasztania a ,megfelel&" ajanlatot is, azaz, azt a piacot, amely
a magasabb likviditést és a legjobb drat kindlja, mindezt a legkedvezsbb
koltségekkel és a leggyorsabb dtfutdsi idével pdrositva. Az orosz
részvénypiac sokszinG, és aki nem szakérts, nehezen ldtja at. A Raiffeisen
Centrobank dltal kibocsétott indexalapy certifikatok egyszerre sokoldald és
egyszer( befektetési lehetdséget kindlnak az orosz részvénypiacon.

OROSZ RESZVENYEKKEL VALO KERESKEDES

1. MICEX

A MICEX (Moscow Interbank Currency Echange) csoport Oroszorszég
legnagyobb értéktszsdéje. A kotvényeken, a devizékon és a
szarmazékos értékpapirokon 10l orosz részvényekben is jelentés
volumenben kereskednek ezen a piacon. Az orosz részvények hetven
szzaléka a MICEX értéktdzsdén cserél gazdat. A részvényeket orosz
rubelben jegyzik.

2. GDR-ek / ADR-ek

A GDR-ek (Global Depository Receipts-Globdlis Letéti Igazolasok) /
ADR-ek (American Depository Receipts-Amerikai Letéti Igazoldsok)
olyan &truhézhaté banki letéti igazolésok, amelyek megfelelnek a
killonféle pénzintézetek dltal birtokolt és alapul szolgdlé
értékpapiroknak. A befekteték nem a részvényeket vasaroljagk meg,
hanem a részvényekre kibocsétott letéti igazolasokat. A GDR-eket és
ADR-eket a bankokon keresztiil nemzetkézi szinten forgalmazzak és o
helyi részvényeket testesitik meg. Az orosz részvényeken kibocsétott
GDR-eket leginkdbb amerikai dollarban jegyzik és a Londoni
Ertéktézsdén kereskednek velik.

3. RTS (Russian Trading System-Orosz Kereskedési Rendszer)

Az RTS egy helyi kereskedelmi platform, ahol az orosz részvények
cserélnek gazdét. A MICEX-szel ellentétben, itt a részvényeket amerikai
dollérban jegyzik és a kereskedés volumene viszonylag szerényebb.



A Wiener Boerse AG indexei, mint a
certifikatok alapjai

Az utébbi néhdany évben a Wiener Boerse AG kelet-Eurépa elismert index-
szamitéjavé valt. A Wiener Boerse AG kiilonféle olyan indexeket szamol ki
a kelet-eurépai orszégokban, régickban és szektorokban, amelyek alapul
szolgdlnak a certifikatoknak, és belépést biztositanak a kiilénféle piacokra.
2002. joniusdban a Kelet-Eurépdara szakosodott Raiffeisen Centrobank
kibocsatott egy index certifikdtot, amelynek alapja az RDX® (Russian
Depositary Index- Orosz Letéti Index), egy, a Wiener Boerse AG dltal
euréban szdmitott index. Az RDX a leglikvidebb GDR-ekbdl éll (jelenleg
tizenkét tagja van), amelyekkel a Londoni Ertékiézsdén kereskednek. A
Wiener Boerse AG az indexet kapitalizdcios solyozése drindexként
szamitja ki. 1997. decembere éta a Wiener Boerse AG szamitja ki az
RTX® indexet (Russian Traded Index), amely az RTS (Russian Trading
System) bizonyos részvényeibdl éll. Ahogy mér kordbban emlitettik, az
RTS részvényeit amerikai dollérban jegyzik. 2008. majus 20-t4l
kezd8d&en az RTX szémitasat a jelenlegi piaci viszonyokhoz igazitidk és
ekkortél mér nem az amerikai dollarban jegyzett RTS részvényekbd! dll
majd 6ssze, hanem a MICEX-en kereskedésben 1évé rubelben jegyzett
részvényekbdl. Ezzel most el8szor vélnak a helyi orosz devizéban jegyzett
részvények az index-szamitds alapjava. A 2008. mdjus 20-i index-
szamitési modositéshoz igazodva, ugyanazon a napon a Raiffeisen
Centrobank kibocsat egy RTX-alapt indexdlt certifikétot.

RTX® - valtozas az index-szamitasban

2008. méijus 20.

MICEX

Szémitdsi alap 2008. mdjus 20-ig
Az RTS rendszer részvénydrai

Szdmitdsi alap 2008. mdjus 20-
A MICEX-en forgalomban 1évé orosz
rubelben jegyzett részvények

2008. méjus 20-t6| a Wiener Boerse AG megkezdi az 4j RTX MID® CAP
index szamitdsat is. Ez az index olyan kdzepes piaci kapitalizécisjo orosz
véllalatok részvényeibdl dll, amelyekkel rubelben kereskednek a MICEX-en.
A Raiffeisen Centrobank RTX MID® - CAP index- alapl certifikat
lehetéséget teremt a befektetéknek a korai piacra lépésre egy olyan index
felhasznélésaval, amelynek kosara a ,mésodik sorbél valogatott”
részvényeket foglal magéba.

A RAIFFEISEN CENTROBANK JELENLEGI, A WIENER BOERSE AG ALTAL KOZZETETT

OROSZ INDEXEKEN ALAPULO INDEXALT CERTIFIKATJAI
RDX" (Russian Depositary Index)

{E’t;!\}RTX“ (Russian Traded Index)

UJ! L RTX MID’ CAP

Index szponzor Wiener Boerse AG

BV A
Wiener Boerse AG

Wiener Boerse AG

Melyik t6zsdéhez kapcsolédik? GDR-ek - Londoni Ertékt&zsde

Orosz részvények - MICEX Orosz részvények - MICEX

Jegyzési devizanem usb rubel rubel
Jelenlegi index tagok 12 14 14
Maximélis részvényenkénti stlyozds 25% 20% 25%
Index szémitési ideje 10:00 - 17:00 08:30 - 17:00 08:30 - 17:00
Certifikétok kereskedési ideje 10:00 - 20:00 09:00 - 20:00 09:00 - 20:00
Az index devizaneme* EUR, USD EUR, USD, RUB EUR, USD, RUB
Az index certifikatok fontos adatai

ISIN AT0000481221 ATOO00A09JG4 ATOO0AO09JH2
Az index certifikét devizaneme EUR EUR EUR

Kibocsétés napja

2002. jnius 11., 2005. februér 1.

2008. mdijus 20.

2008. mdijus 20.

Lejarat

Lejarat nélkili

Lejarat nélkili

Lejarat nélkili

Jegyzési ardny

100:1

100:1

100:1

Tézsdei kereskedés

Bécs, Stuttgart

Bécs, Stuttgart

Bécs, Stuttgart

Arjegyzé

RCBO1/www.rcb.at

RCBO1/www.rch.at

RCBO1/www.rch.at

* A Raiffeisen Centrobank dltal kibocsatott minden certifikat euréban szdmitott indexhez kétédik.
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Kiegészitd informacio

A strukturdlt értékpapirok kockdzatos befektetési
eszkdzok. Eléfordulhat, hogy egy certifikat alapjéul
szolgdlé befektetési eszkdz arfolyama kedvezétlen
iranyba véltozik, és a befektets elveszitheti
befektetett t6kéjének egy részét vagy az egészét.

A strukturdlt értékpapirok reagélhatnak erésebben
vagy gyengébben az alapul szolgdlé befektetési
eszkdz  drfolyaménak  véltozdsaira, amely
folyamatot szémos tényezs befolydsolhat (példéul
az alapul szolgalé befektetési eszkdz piaci
kilengései vagy egyiittmozgdsa, kamat, osztalékok,
a lejaratig hatramaradé idg), és nem mozognak
mindig egyitt az alapul szolgélé eszkdzokkel.

A strukturdlt értékpapirok lejaratkori kifizetése a
kibocsato fizetdképességén malik.

Jognyilatkozat

A nevezett indexek, mint a Wiener Bérse AG sajat
mérkédi, szerzdi jogi védelem alé esnek. Az
indexeket a Wiener Borse AG hozta létre és tette
kdzzé valés idejl szamitést kovetden. Az indexeket

a Kibocsété a pénziigyi termékekkel kapcsolatban
a Wiener Bérse AG nem-kizérélagos engedélyével
haszndélhatja.

E prospektusban talalhaté informéciok kizérélag
csak a tajékoztatast szolgdligk és nem foghatok fel
az értékpapirok vételével vagy eladasaval
kapcsolatos befektetési tandcsként. Minden termék
megfelel (i) a 2007. jdlius 18-an megijelent 2007-
2008-as  Kibocsatasi  Program  alap-pro-
spektusdban foglaltaknak, amelyet az Osztrak
Pénzpiaci Feliigyelet jovahagyott és letétbe
helyezett, valamint a Kiegészitéseknek, Végleges
Feltételeknek és Ertékpapir Feltételeknek, amelyeket
letétbe helyeztek az Oesterreichische Kontrollbank
AG-ndl. Az emlitett dokumentumokat a Raiffeisen
Centrobank AG a honlapjan  kdzzétette. A
Raiffeisen Centrobank AG semmilyen felelsséget
nem véllal az itt olvashaté informéciék pontossagat
vagy teljességét illetéen. A forditasért felelds:
Raiffeisen Bank Zrt.



