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Ukrajna, a befektetési lehetdség

Az év kdzepén bekdvetkezett politikai patthelyzetet kdvetéen
vélasztésokra kerilt sor 2007. szeptemberében, qmelynek sordn
az Eurépa-barét szévetség tort az élre. A 46,7 millié lakost
orszdg gazdasdgi fejlédését a gyors novekedés jellemzi. Ukrajna
idékozben erésen iparosodott orszéggé fejlédatt.

Az orszdg mindazondltal jelentds tartalékokkal rendelkezik
mindenekel&tt a termel8, valamint a szolgéltaté ipardgak teriletén,
a szakértk ezért az elkdvetkezd harom esztenddre atlagosan évi
5,5 szbzalékos GDP nodvekedésre szdmitanak. A novekvd
jovedelemszint vérhatéan elsésorban a belfsldi  kereslet
javéra szolgdl majd, s megndveli a biztositési termékek és
nyugdij-elétakarékossagi programok irént a keresletet, ez a trend
pedig az egész pénziigyi szektort 3sztondzheti.

Ukrajna behozza a lemaradasat, ragadja meg
a lehet6séget!

Ukrajndban az egy fére juté GDP alacsonyabb, mint a tSbbi
kozép-kelet-eurépai  orszégban, példéul Lengyelorszagban,
Magyarorszagon, Horvétorszédgban vagy Oroszorszagban.
Ukrajnénak éppen ezért le kell dolgoznia a lemaradasét, és
2010-ig az egyik legdinamikusabban novekvd orszég lehet King,
India és Oroszorszdg utdn. Az orszag gazdasdgi fejlédésében egy
Gjabb mérfsldks a Vilagkereskedelmi Szervezethez (WTO - World
Trade Organisation) t6rténd jové évi tervezett csatlakozés. A tény,
hogy 2012-ben Ukrajna rendezi a Labdarigé Eurépa
bajnoksdgot, még jobban serkenti majd az orszdg névekedését.

A tovébbi kedvez8 gazdasagi fejlédésre azonban arnyékot vet az
infléciés réta. A szakérték 2007-ben és 2008-ban jelenleg
nagyjébdl 11 szézalékos infléciés rétéra szamitanak. Az infléciét
elsésorban az emelkedd gézarak gerjesztik. Hosszabb tévon a
gyengébb acélarak is hétranyosan befolyasolhatigk még a
novekedést, mivel Ukrajna legfontosabb exportterméke az acél.
Mindezek ellenére az orszag az erdteljes hosszi tavi novekedés
irdnydba tart, és mostandban annyi befektetési lehetéséggel
kecsegtet, mint még sohal

A dinamikus gazdasagi névekedés igéretes a jovére nézve, és
hatalmas lehet8ségeket nyGjt az ukrdn részvénydarfolyamok
szémdra. A kézelgd privatizacié valészintleg tovabb gyorsitja
maijd a likvidités értéktézsdére torténd bedramlasét.

Befektetés - 100 szazalékos részesedés
kezelési dij nélkul

A Raiffeisen Centrobank index alapt certifikétkaval a befektetsk
immar poziciondlni tudjék magukat az ukran értéktdzsdén az
euréban szdmitott ukran kereskedési index (UTX® - Ukrainian
Traded Index) alapijén, valamint 100%-ban vehetnek részt a nyilt
végl befektetés révén ezen igéretes tékepiac fejlédésében.

Az Ukrainian Traded Index (UTX®) egy tdkésitett, sulyozott
drindex, amely a PFTS értékiézsdének a forgalom szempontjabdl
legaktivabb és legnagyobb mértékben kapitalizélt részvényeit
tartalmazza. Az indexet a Wiener Borse AG helyi pénznemben,
hrivnydban, valamint euréban és dollérban szamitja ki és teszi
kézzé. A Raiffeisen Centrobank index alapi certifikat az euréban
sz&mitott indexre vonatkozik.

Jegyzési idészak: 2007. november 19-td6l
2007. december 3-aig, Jegyzési arany: 100:1

2007. november 19-t8l 2007. december 3-ig jegyezhetik a
befektetdk az UTX® euré alapt certifikétét. A jegyzési érfolyamot
a fixélas napjan (2007. december 4-én) hatérozzék meg, amely
viszont a 2007. december 4-én szémitott index zdréérfolyamdn
alapszik a 1:100-hoz vett jegyzési arény plusz 4 szazalék
kibocsétési prémium figyelembevételével.

Példa: 2007. november 14-én az index 1.680,87 ponton zért.
Feltéve, hogy ez a fixélas napjan a zéréarfolyam, a jegyzési ér
certifikatonként 17,48 euré lenne ((1.680,87x0,01)+4%)

A vallalkozasok bemutatasa

Azovstal (ISIN: UA0501431003, silya: 21,24%)

Az Azovstal az egyik legjelentdsebb ukran vas- és acélgyérté
véllalat. A térsasag Nyugat-Eurdpa, Eszak- és Kézép-Amerika,
Délkelet-Azsia és a Kézel-Kelet orszagaiba exportél. A vas- és
acélgyértason kivil a cég fémhulladék-feldolgozassal is
foglalkozik.

Raiffeisenbank Aval (ISIN: UA1000051003, silya: 15,05%)

A Raiffeisenbank Aval a mésodik legnagyobb ukrén pénzintézet,
amely széles korG banki és pénziigyi szolgdltatésokat nydijt. 2002.
évi alapitésa 6ta a bank 1400 fidkbél 4llé hélézatot épitett ki,
magdnszemély igyfeleinek széma 3,2 millio, véllalati igyfeleié
pedig 200.000. A tdrsasdg részvénye kdzel 200 szdzalékot
emelkedett az elmdlt kilenc hénap sorén.

UkrNafta (ISIN: UA1004781001, sulya:13,86%)

Az UkrNafta egy ukran véllalat, amely tevékenységét a nyersolai
és foldgaz kitermelésére 6sszpontositia. A tarsaség ezen kivill még
csévezetékek kiépitésére, geolégiai kutatasokra, szénbénydszatra
és —szdllitésra specializalodott.

Ukrtelekom (ISIN: UA1004311007, silya: 13,48%)

Az Ukrtelekom egy orszégos szint( téavkozlési szolgdltatd
cég, amely a vezetékes eléfizetdkre specializalédott. A szélesséavi
Internet-szolgdltatdson  kivil a cég tevékenységi kore
magdba foglalia még a radié- és televizié hélézatok miszaki
karbantartését is. Jelenleg az Ukrtelecom mintegy 10 milli6
gyfelet szolgal ki Ukrajndban. Az ukrdn kormény a tdrsasdg
tervezett privatizéciéjgt 2008-ra halasztotta.



AKB Ukrsotsbank (ISIN: UA1002231009, stlya: 9,07%)

A kijevi székhelyG AKB Ukrsotsbank egy rendkiviil jol jovedelmezé
bank, amely széles korG banki és pénziigyi szolgdltatasokat nydit.
Az 1990-ben alapitott bank 10.500 &t meghaladé alkalmazotti

létszama és 500-ndl is tbb fickbél &llé halozatot épitett ki.

Interpipe Nyzhnodniprovsky Truboprokatny Zavod

(ISIN: UA0400081008, silya: 7,42%)

Az Interpipe Nyzhnodniprovsky Truboprokatny Zavod a
legnagyobb acélcsé-gydrtd Ukrajndban, valamint az egyetlen
hazai vasiti kerékgydrté vallalat. Az olaj- és gézkitermeléshez
szikséges acélcsovek eladdsi volumene tavaly 9 szdzalékkal
novekedett. A térsasdg részvénye mintegy 20 szdzalékkal
emelkedett az elmdlt hat hénap sorén.

CentrEnergo (ISIN: UA1006831002, silya: 6,05%)

A CentrEnergo Ukrajna egyik vezetd dramtermeld véllalata, amely
az ukrén energiatermelés 7 szézalékaval és a héerémivek terén
meglévé 20 szdzalékos piaci részesedésével a mdsodik
legnagyobb ukrén energiaszolgéltaté. A vallalat jelenleg hérom
erémivet izemeltet Ukrajndban.

DniproEnergo (ISIN: UA0800291009, sulya: 6,51%)

A DniproEnergo az iizemanyag- és energiaiparban tevékenykeds
ukran véllalat. A cég Ukrajna legnagyobb héelektromos energia
termelSje. A tdrsasdg részvénye tobb mint 14 szézalékkal
novekedett az elmdlt hat hénap sorén.

ZakhidEnergo (ISIN: UA1300591005, solya: 5,00%)

Kibocsatési kapacitasét tekintve a ZakhidEnergo az orszdg
mésodik legnagyobb energiatermelé vallalata. Az energiat
leginkdébb szénre alapozva dllitigk els, bar a foldgaz rendkivil
gyors itemben tor elére. Az elmdlt hat hénap folyaman a térsasag
részvénye kis mértékben emelkedett.

Motor Sich (ISIN: UA0800541007, silya: 2,33%)

A Motor Sich repiildgépek és helikopterek motorjait és turbindit
gyarté ukran cég. A véllalat tovdbba egy légitérsasagot is
m{kadtet charter- és menetrend szerinti jaratokkal, valamint légi
éruszéllitéssal. Az elmdlt hat hénap sordn a térsasdg részvénye
tbb mint 90 szazalékkal ndvekedett.

Tovébbi informéciéért fordulion helyi Raiffeisen-fick befektetési
tandcsadé munkatérséhoz, keresse fel a www.rcb.at webhelyet,
vagy hivia a Raiffeisen Centrobank telefonos iigyfélszolgalatét a
+43 (1) 51520-484 telefonszdmon.

Jelen grafikon az UTX® euré alapt index teljesitményét mutatia azzal a
feltételezéssel, hogy az index 2007. januar 9-e éta létezik. Az UTX® eurd alapo
indexet a Wiener Bérse AG 2007. szeptember 14-e éta szémitja és teszi kdzzé.
Kériik, vegyék figyelembe, hogy a mltbeli teljesitményekbdl nem lehet megbizhatd
kovetkeztetést levonni a jovére vonatkoztatva.

Az UTX® euro alapu index értékének
alakulasa a kézelmultban
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Jelen grafikon az UTX® euré alapt index teliesitményét mutatia azzal a feltételezéssel, hogy az index
2007. januér 9-e 6ta létezik. Az UTX® euré alapi indexet a Wiener Bérse AG 2007. szeptember 14-e
ota szamitja és teszi kézzé. Kér[i]l(, vegyék figye|embe, hogy a moltbeli 'e|iesitménye|(b6| nem lehet
megbizhaté kdvetkeztetést levonni a jsvére vonatkoztatva.
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Tovabbi informacio

A strukturdlt értékpapirok kockézatos pénziigyi eszkézok, melyek
célia a killonbdzs eszkdzokbe torténd befektetés. Amennyiben a
diszkont certifikat mogott éllé pénzigyi eszkéz értéke kedvezétlen
irdnyban véltozik, a befekteté a befektetett t6ke egy részét vagy
akér telies egészét elveszitheti, ugyanigy, mintha kézvetlenil a
mogottes eszkdzbe fektetett volna be.

A strukturdlt értékpapirok kilonbszé tényezsktdl (pl. a mogéttes
eszkoz volatilitésétél, a lejaratig hétralevs futamidétsl, a magsttes
pénziigyi eszkdz és a kiszobarfolyam kilonbségétsl) figgsen
erésebben vagy gyengébben reagdlhatnak a mégéttes pénziigyi
eszkdz dranak véltozésaira, de nem mindig mozognak egyszerre
a mogottes termékkel.

Lejératkor a strukturdlt értékpapirokért kifizetett Ssszegek
biztonsdga a kibocsaté fizetsképességétsl figg.



A jelen anyagban foglalt informéciok kizérélag tajékoztatdsul
szolgélnak és nem mindsiilnek értékpapir adésvételével
kapcsolatos  befektetési  tanacsadasnak.  Minden  termékre
vonatkoznak az alébbiak: (i) a 2007-2008-as Kibocsatési Program
2007. jolius 18-i kibocsatdsi téjékoztatéja, amelyet az Oszirdk
Pénzpiaci Hatéség jévéhagyott és amely ezen hatésagndl letétbe
keriilt az Osterreichische Kontrollbank AG-nél letétbe helyezett
Végleges Feltételekkel és Ertékpapir Feltételekkel kapcsolatban,
valamint (ii) az Osterreichische Kontrollbank AG-nél letétbe
helyezett Ertékpapir Feltételek. Az emlitett dokumentumok a
Raiffeisen Centrobank AG honlapijan tekintheték meg. A Raiffeisen
Centrobank AG nem viéllal semminemi feleldsséget az itt kozolt
informécick helytéllésagéért és hianytalansagéeért.
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