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Az arupiaci befektetések népszerlsége
novekszik

Az elmilt évtizedekben az energiahordozék kéziil az olaj,
a nemesfémek kéziil pedig az arany és az ezist killéndsen
népszer( volt a befektetdk korében. Més termékek, mint az
ipari fémek vagy o mezégazdasagi termény csak nemrég
léptek el& gyakori szalagcimmé, és kozilik néhany
meglehetésen ol teljesitett. Ertheté tehdt, hogy szamos
magdnbefektetében is megfogalmazédott az igény, hogy
ezen az igéretes terileten eszkozoljon befektetést.

Az arucikkek attekintése

Energiahordozék
- Brent nyersolaj
- Szén

- Féldgaz

Nemesfémek
- Arany

- EzUst

- Platina

- Pallédium

Ipari fémek
- Aluminium
- Réz

- Nikkel

- Cink

- Olom

Mezégazdasagi termények
- Cukor

- Kavé

- Kakad

- Kukorica

- Boza

- Széjabab

Allattartas
- El& marha
- Végémarha

- Vagosertés

Mivel az arupiaci termékek tényleges beszerzése bonyolult
mivelet, a kozvetlen befektetés meglehetésen nehézkes.

A magénbefekteték szamara a raktdrozési és szdllitési
koltségek mér Snmagukban is medddvé teszik a
véllalkozést. A certifikatok azonban egy olyan
komplikaciémentes, alacsony érd instrumentumot
kindlnak szémukra, amellyel o befektetdk oly médon
valhatnak az érupiac szerepldivé, hogy a hatdridds
igyletekkel kdzvetlenil kellene foglalkozniuk.

A mezdgazdasagi termények feltorében

A mezdgazdasdgi termények a mindennapi, természetes
és létfontossagl cikkek kdzé tartoznak. A nemzetkdzi
pénzpiacokon mostansag eddig soha nem létott mértéks
népszerségnek drvendenek és a szé szoros értelmében
Létvagygerjesztének” szédmitanak. A 2007-es év
gydSzteseiként tartottak szémon 8ket, kifejezetten arverseny
folyt értik a tézsdei parketten, olyan meggyézé hatdst
gyakorolt a bennik rejl8 lehetéség a befektetdkre.

A mez8gazdasdgi termények nemcsak Iétfontossago
tapanyagot szolgdltatnak szdmunkra, hanem bio
Uzemanyag formdjéban egyre inkdbb energiaforréasként is
szolgalnak. A vilag népessége folyamatosan gyarapodik,
ez pedig — az életszinvonal jelent8s novekedésével
pérosulva — arénytalanul magas keresletet gerjeszt a
mezbgazdasdgi termények irdnt.

Kereslet-kinalati kilatasok - Mi all a
mezdgazdasagi termények iranti élénk
kereslet mogott?

A mezdgazdasdgi termények irdnti folyamatos kereslet
kovetkeztében a termel8kre erds nyomds nehezedik, hogy
lépést tartsanak a kereslet Gtemével. Az éghaijlatvaltozas
okozta természeti katasztréfak, szamottevéen megn-
ehezitik az ellatést. A kedvezdtlen idgjaras — példaul
Eurépdban o szdrazsdg, az Amerikai Egyesilt
Allamokban és Kindban a hirtelen, erés lehilés — silyosan
veszélyeztetik a termést, és gyorsan kiapasztigk a
készleteket. Emellett a szerves izemanyagokrél a bio
Uzemanyagokra valé fokozatos étdllas a j5vében
jelent8sen megélénkiti a keresletet a mezdgazdasdgi
termények irdnt. Szakértsi becslések szerint 2017-re a bio
izemanyag felhasznélés csupén az Amerikai Egyesilt
Allamokat tekintve megétszoérozédik.



A tavalyi évben Dél-Kindban a 1l korai bekdszonte
jelentds termésveszteséget okozott a széjababndl és a
cukorndl. A cukortermés tdbb mint fele éldozatul esett a
havazésnak.

A & bizatermesztének szamité Ausztralidban és
Kanaddban, valamint Kézép- és Kelet-Eurépdban a
szeszélyes idSjaras komoly terméskiesést okozott 2007-
ben. Az Amerikai Egyesilt Allamok ugyan megoldotta a
helyzetet exportintervencié révén, ezzel azonban tovébb
csokkentette az  amigy is  sz(kés  amerikai
raktérkészleteket. Becslések szerint a folytatédd braziliai
aszdly silyos kart fog okozni a kavétermésben, midltal
apadnak a tartalékok. Indonéziat, a vilég egyik
legfontosabb  kakaétermeszt&jét, a csapadékhiany

fenyegeti hatalmas veszteségekkel.

Figyelembe véve, hogy a f&8 termeldk készletei vilagszerte
egyre inkdbb fogyatkoznak, elkeriilhetetlenné vélik a
megmivelt teriletek ndvelése.

A szakérték — az uralkodé tendencidkat figyelembe véve —
a mez8gazdasdagi termények ardnak tovabbi emelkedését
varjék, sokukndl még azzal is szdmolnak, hogy ez évben

eléri a mindenkori csGcsot.
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terményekkel

Az arucikkek teljesitménye csak kismértékben korreldl az
olyan hagyomdnyos befektetési formakkal, mint amilyen a
részvény és a kotvény. Az drucikkekbe eszkdzolt befektetés
rdadésul kivédi az infléciét, 1évén, hogy a névekvd inflécié
éltaldban egyitt jér a termékek dranak emelkedésével is.
Ezért az darucikkeknek minden kelléen diverzifikalt
portfélidban helyik van, mivel szamottevéen csokkentik a
befektetéi kockazatot, és lényegesen novelik a
nyereségességi kilatasokat.

Elelmiszer indexkosar és Bioenergia
indexkosar

A befekteték a Raiffeisen Centrobank 0j certifikatjaval
dupla lehetéséget kapnak arra, hogy diverzifikalt és
lejarati korlatoktdl mentes t8kebefektetést eszkozdlienek a

mez8gazdasdgi termények virdgzé piacan, és ezdltal
haszonra tegyenek szert az ezen arucikkek irénti dllandé
keresletbdl. Valaszthatigk a kukoricat, bozat, cukrot és
repcét magdban foglalé Bioenergia indexkosarat, illetve
a cukrot, bozdt, széjababot, kavét és kakaét tartalmazé
Elelmiszer indexkosarat. Tehat a befektetdk két kénnyen
Gtlathatd  és  koltséghatékony  t8zsdetermék  kozott
valogathatnak, amelyek segitségével részesilhetnek ezen
igéretes befektetési szegmens teljesitményébdl.

Az arucikkek bemutatasa

Bioenergia indexkosar

A ndvekvd nyersolajarak a mezd8gazdasagi terményekbdl

elgéllitott  etanolt  egyre  vonzébb  alternativ
energiaforrassa teszik. Feltételezhetd, hogy ennek a
helyettesitének a jelentésége a jovében fokozédik, ami

felhaijté hatast fog gyakorolni a t8zsdei drucikkek aréra.
Kukorica (indulé soly: 25%)

Kukoricat vildgszerte szdmos orszdgban termesztenek és
az egyik legfontosabb alapvet élelmiszernek tekintik. A
vilagon  évente 600 millié tonndt meghaladéd
mennyiségben termelnek kukoricat. Az Amerikai Egyesilt
Allamokban és Eurépéban ez a termény féleg
takarményként hasznosul az éllattartdsban, valamint
lényegében élelmiszeripari alapanyagként szolgdl.
Kukoricat haszndlnak margarin, szészok és uditsital-
A maga 40%-ot
meghaladé piaci részesedésével az USA nemcsak a vildg

édesitészerek el&dllitdsdhoz is.

legnagyobb kukoricatermel&je, hanem a legnagyobb
fogyasztéja is, bér Kina, Eurépa és Brazilia egyardnt
szorosan koveti. Réaddsul, a bio iGzemanyagok irdnti
fokozédd kereslet hatasara - a  kérnyezetbarat
izemanyagok elddllitésara alkalmas egyik nyersanyag
lévén — egyre fontosabb bio etanol alapanyaggé valik. A
CBOT® kukorica hataridés kereskedést bushelre (1 bushel
(véka) kb. 36.2 liter, de t&zsdei termékenként véltozéd
szabvany) vonatkozé, dollércentben jegyzett érakon, a
vilag legnagyobb arutézsdéjén, a Chicago Board of
Trade-en (CBOT) folytatiak, ahol a minimdlis kétésegység
5000 bushel.



Biza (indulé sily: 25%)

A biza - a kukorica nyomdokain haladva - a vildgon
legelterjedtebben termesztett gabonaféle. F& termelsi
Kina, India, az Amerikai Egyesilt Allamok és
Oroszorszdg. A biza szdmos alapveté élelmiszer
osszetevdjéil szolgdl. A biza vezetd szerepet jdtszik az
éllati  takarményok kozstt is. A feltorekvé piacok
tarsadalmainél  megmutatkozé  fokozédéd  jblét  az
életvitelben is vdltozdsokat okoz, ami emelkeds
hisfogyasztasban nyilvanul meg. A CBOT® biza
hatéridés kereskedést bushelre vonatkozé, dollarcentben
jegyzett arakon, a Chicago Board of Trade-en folytatjak,
ahol a minimdlis kotésegység 5000 bushel. A
bushelenkénti ar az év eleje 6ta folyamatosan nétt, és
rekordmagassagot ért el a bizatézsdén. Szakértsk
véleménye szerint a kanadai és USA-beli tartalékkészletek
60 év 6ta nem apadtak ilyen mélységekre.

Cukor (indulé suly: 25%)

A cukrot a trépusokon cukornédbél, a mérsékelt égovon
cukorrépabdl éllitigk eld. A cukor - legyen az kristély-,
kocka- vagy porcukor — kozismert hdaztartasi cikk.
Alternativ energiaforrasként azonban ugyancsak jelent8s
szerepet jatszik. A vildg cukortermelésének tobb mint
16%-at adé Brazilia, a cukorsiiveg orszdga, a legnagyobb
cukor-elgallité és exportér. Ot kéveti India, Kina és az
Amerikai Egyesilt Allamok. A hatéridés cukorkereskedést
a mezdgazdasdgi termények globdlis piacénak szamité
t6zsdén, a New York Board of Trade®-en (NYBOT®)
folytatjak. A jegyzés 1 fontra vonatkoztatva, dollarcentben
folyik, a hatéridds ,Sugar No.11” minimdlis kdtésegysége
112.000 font (kb. 50.400 kg).

Repce (indulé sily: 25%)

A repce az olajos magvak kézil kétségkivil az egyik
legfontosabb o vilégon. Féleg az Amerikai Egyesiilt
Allamokban és Kanaddban termesztik, de Eurépdban is
egyre né a termdterilete. Mindazondltal az eurépai
orszagok termelése messze elmarad a kereslettsl, ezért
rendszeres amerikai importra van szikség. A repcébdl
étolajat, étkezési és f&z8margarint éllitanak eld, és a
vegyipar is hasznélja, amely kezeletlen repceolajbél gyért
bio dizelt. A hataridés repcekereskedést a francia

hataridés arutézsdén, a périzsi EURONEXT-en folytatiak,
a legkisebb kotésegység 50 metrikus tonna, az drakat
euréban jegyzik.

Fébb adatok

ISIN-kéd ATO000A08Y21
2008. marcius 26.

2008. marcius 28.

Fixalas napja

Kibocsétas napja

Lejérat Lejérat nélkili

Jegyzési ardny 10:1

T8zsdei kereskedés ~ Bécs, Stuttgart

RCBO1 / www.rcb.at

Arjegyzés

Elelmiszer indexkosar

A vilagszerte tapasztalhaté szikss élelmiszerkinalat
prébatétel elé dllitia az emberiséget, hogy a novekvd
keresletet figyelembe véve gydkeresen dtalakitsa az
elosztést. A klimavdltozas miatt bekovetkezé természeti
katasztréfak jelentésen sojtiak a névénytermesztést és az
élelmiszerek eldallitasat.

Biza (indulé sily: 20%)

Lasd a Bioenergia indexkosarat.
Cukor (indulé suly: 20%)

Lasd a Bioenergia indexkosarat.
Széjabab (indulé soly: 20%)

A széjababot mar évezredek éta  termesztik
haszonnovényként. Ez a pillangés névény — magas
fehérje- és telitetlen zsirsav-tartalménak készoénhetéen —
széles korben elterjedt, értékes élelmiszernek szamit. A
széjat tofu (széjababtird), mizéd (erjesztett széjababkrém)
és szojatej formdjaban, valamint hispétloként fogyasztiak,
de dllati takarményként is hasznositiok és az iparban
is szamos helyen alkalmazzdk. A legnagyobb széja-
exportérok az Amerikai Egyesiilt Allamok, Brazilia,
Argentina és Kina. A vilég névényi olaj termelésének tobb

mint 60%-4t a széja szolgdltatjia. A CBOT® széja



hatéridés kereskedést a Chicago Board of Trade-en
folytatjak. A minimélis kotésegység 5000 véka, a
kereskedést vékdra vonatkozé, dollércentben jegyzett
érakon bonyolitjak le.

Kakaé (indulé suly: 20%)

A kakaét az 6rokzold kakadfa gyimslesébdl dllitjak eld,
amely csak a trépusi esderddkben terem. Termeszt&i
tobbnyire a fejl6dé és a feltsrekvd orszagok kozil
kerilnek ki, mint példéul Eleféntcsontpart, Indonézia,
Nigéria, Ghéna, Malajzia, valamint Brazilia. A kakad
ezen orszagok egyik legfontosabb kiviteli cikke. A
kakaébabbél, gondos feldolgozassal dllitjgk el a
kakaévajat, ami a csokolédégyartas legfébb alapanyaga.
A {8 kakad importérok kézé tartozik az Amerikai Egyesilt
Allamok, Németorszag és Hollandia. A Nyugat-Afrikdban
ismételten kivjuld politikai zavargasok gyakorta okoznak
fennakaddast a kakadtermesztésben és -exportban.
Természetesen ez az drra is hatast gyakorol. A hataridés
kakadkereskedés minimdlis kotésegysége 10 metrikus
tonna, a jegyzés USA-dollérban folyik.

Kavé (indulé soly: 20%)

A viz utdn a kavé a viladgszerte leggyakrabban
fogyasztott ital. A Coffea kévécserjét jorészt a
trépusokon, az Egyenlitd kornyékén, 11 millié acre-re (kb.
44,5 millis km2) kiterjedd &sszterileten termesztik. F8
terméteriletei megtalalhaték Dél-Amerikéban, Afrikdban,
Eszak- és K&zép-Amerikéban, valamint Azsidban. Azon
orszdgokban, ahol termesztik, a nyersolaj utédn a
legfontosabb kiviteli cikknek szamit, és a gazdasagra
gyakorolt hatésa miatt, meghatdrozé terméknek mindsiil.
A vilag telies kavétermése jelenleg 100 millé zsdkra
tehetd, zsdakonként 60 kg-os sillyal. A kévétermesztés
munka- és id8igényes, rédaddsul a mindségi termék
elsdllitasa és a fogyasztékhoz torténd eljuttatdsa
meglehetésen koltségintenziv. A babkavé-cserje két
legismertebb fajtéja az alacsonyabb koffeintartalmi
arabica és magasabb koffeintartalmd robusta. A kévé
t6zsdei kereskedelme az Interkontinentdlis Tézsdén
(Intercontinental Exchange, ICE) folyik, egy fontra
vonatkozé, USA-dollarban jegyzett érakon. A minimdlis
kotésegység 37.500 font, ez mintegy 250 zsak
(kb. 1,5 tonna) kévénak felel meg.

Fobb adatok
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Tovébbi informacidkért kérjik forduljon helyi bank-
fickjahoz, keresse fel az Interneten a www.rcb.at honlapot,
vagy hivia fel a Raiffeisen Centrobank termékvonalét a
+(43-1) 515-20-484 szdmon.

Tovabbi informdaciok

A strukturdlt értékpapirok olyan kockazatos eszkdzok,
amelyek vagyonelemekbe torténd befektetésre szolgalnak.
Amennyiben a certifikdt mégottes eszkdzének drfolyama
kedvezétlenil alakul, a befektets elveszitheti befektetett
t8kéjének egy részét vagy egészét.

A strukturdlt  értékpapirok - a  devizadrfolyamok
véltozésaitdl eltekintve — egyitt véltoznak o mogottes
eszkozzel.

A strukturdlt  értékpapirokra  vonatkozé  lejaratkori
kifizetések figgenek a kibocsato fizetSképességétsl.

Bévebb tdjékoztatasért fordulion tandcsadsdjghoz a helyi bankfiskban vagy az
interneten a www.rcb.at cimen, illetve a Raiffeisen Centrobank kézvetlen termék-
informéciés vonalan keresztiil, amelynek telefonszéma +43 1 51520-484.

A jelen anyagban foglalt informécidk kizérélag téjékoztatdsul szolgdlnak és nem
min&siilnek értékpapir adasvételével kapcsolatos befektetési tanacsadésnak. Minden
termékre (i) a 2007-2008-as Kibocsatasi Program 2007. jolius 18-i kibocsatasi
tajékoztatdja vonatkozik, amelyet az Oszirék Pénzpiaci Hatésdg jévahagyott és
amely ezen hatésagndl letétbe lett helyezve az Oesterreichische Kontrollbank AG-nél
letétbe helyezett Végleges Feltételeknek és Ertékpapir Feltételeknek megfelelden, illetve
(i) az Oesterreichische Kontrollbank AG-nél letétbe helyezett Ertékpapir Feltételek
vonatkoznak minden termékre. Az emlitett dokumentumok hozzaférhetsk a Raiffeisen
Centrobank AG weboldalan. A Raiffeisen Centrobank AG kifejezetten elhérit minden
feleldsséget az itt kozolt informaciok helyességét és teljességét illetéen. A forditasért
felelss: Raiffeisen Bank Zrt.
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neubauer@rcb.at
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Telephone: +43 1/51520-391
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Telephone: +43 1/51520-482
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