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. Fenntarthatésagi kockdzatok integrdlasa

Az Alapkezeld a befektetések kivalasztasa és folyamatos ellendrzése sordn a legnagyobb
gondossdggal jar el, ennek biztositdsa érdekében olyan belsd szabdlyzatokat fogadott el,
amelyek el6irdsainak végrehajtdsa egylttesen biztositja, hogy az Alapkezel6 az dltala kezelt
alapok nevében hozott befektetési dontéseit az alapok céljaival, befektetési politikdjaval,
kockdzati korldtaival, valamint lehetéségeihez mérten a fenntarthatésagi célok
tdmogatdasaval 6sszhangban hajtsa végre.

Az emlitett szabdlyzatok kitérnek az SFDR rendelet dltal meghatdrozott fenntarthatosdgi
kockdzatok és fenntarthatdsdagi tényezdk kezelésére. A fenntarthatdsdgi kockazatot olyan
kornyezeti, tadrsadalmi vagy vdllalatirdnyitdsi eseményként vagy feltételként definidlja az
Alapkezel6, amely, ha bekdvetkezik, Iényeges negativ hatdst gyakorolhat a befektetés
értékére. Ide tartoznak példdul a klimavaltozas fizikai kockdzatai (pl. széls6séges id6jarasi
események) vagy éppen a szigorodd szabdlyozdsbdol fakado, féként a kevésbé
fenntarthatéan mikodo vallalatokat érintd, ugynevezett dtdlldsi kockazatok.

Az Alapkezel6 az Uzleti tevékenységének jellegével, nagysdgrendjével és Osszetettségével
aranyosan integrdlja a fenntarthatésdgi kockdzatokat és tényezdket a befektetés
dontéshozatali folyamatba, amelyet az egyes belsé szabdlyzatai részletesen taglalnak.

A fenntarthatdésdgi kockdzatok integrdldsa, az azt magdba foglalé dontéshozatal az
Alapkezel6 értelmezésében kiterjed a pénziigyi és nem pénzigyi megfontoldsok kdzotti
megfeleld egyensuly kialakitdsara, a rovid és a hosszu tavu megfontoldsok kdzotti megfeleld
egyensuly elérésére annak biztositdsa érdekében, hogy a rovid tdvu célok ne veszélyeztessék
a hosszu tavu célokat, valamint a befektetdk (a befektetési jegy tulajdonosok) érdekein felll
mindenki mds érdekeinek megfeleld és az Alapkezelé tevékenysége jellegével ardnyos
figyelembe vételére.

Az Alapkezelé a fenntarthatdsdgi kockdzatoknak a befektetési déntéshozatalba torténd
integraldsa, illetve az ezzel kapcsolatos transzparencia ndvelése révén olyan hosszu tavu
célok teljesuléséhez igyekszik hozzdjarulni, amelyek olyan elénydkkel jdrhatnak, amelyek
tulmutatnak a pénzigyi piacokon. Ezek a befektetési dontéseken keresztil megvaldsuld
elénydk fokozhatjdk a redlgazdasdag ellendlloképességét és a pénzigyi rendszer stabilitasat,
és ezdltal végsoé soron hatdssal lehet a pénzligyi termékek kockdzat-nyereség profiljdra is.

1 Az Eurépai Parlament és a Tandes (EU) 2019/2088 rendelete a pénziigyi szolgdltatési dgazatban a fenntarthatésaggal
kapcsolatos kdzzétételekrd| (tovébbiakban ,SFDR”)



Az Alapkezeld meggy6z6dése, hogy a fenntarthatésdgi kockdzatok integrdldsa, a
fenntarthatdésdagi tényez6k szisztematikus mérlegelése a dontéshozatal sordn teljesebb
elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet, és igy tdmogathatja a
fenti célok teljeslilését.

Az Alapkezel6 azt is kiemelked6 fontossdgunak tartja, hogy mint pénzigyi piaci szereplé
rendszeresen olyan informacidkat nyujtson, amely lehetdvé teszi, hogy a végsé befekteték
megalapozottabb befektetési dontéseket hozzanak.

Az Alapkezel6 rendszeresen értékeli a fenntarthatésdgi kockdzatoknak az dltala kezelt
befektetési alapok hozamdra gyakorolt valdszinli hatdsdt és ennek megfeleléen, ha
szukséges, intézkedik az érintett alap(ok) kezelési szabdlyzatanak modositasarol.

Az Alapkezel6 a fenntarthatosdagi kockazatokat nem 6ndllé kockazati kategorianak
tekinti, hanem a ,klasszikus" kockdzati kategoriak, mindenekel6tt a piaci kockazat
sajatos aspektusdanak, igy a fenntarthatésdgi kockazatok kezelését az Alapkezel6 a
mar meglévo befektetés dontéshozatali és kockdzatkezelési folyamata részének
tekinti. Az Alapkezel6 ezen dontéshozatali és kockdazatkezelési folyamat soran
kiilonb6zoé stratégiakat alkalmazhat és értékelhet az egyes befektetési alapok
stratégiajanak megvalésitasa sordn.

A nyilatkozatban haszndlt fogalmak:

Fenntarthatdsdgi Az SFDR definiciéja alapjan olyan kérnyezeti, tdrsadalmi vagy
kockdazat irdnyitasi esemény vagy korilmény, melynek bekdvetkezése,
illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ
hatdast gyakorolhat a befektetés értékére.

Fenntarthatdsdgi Az SFDR definiciéja alapjan koérnyezeti, tdrsadalmi és
tényezdk munkavallaloi kérdések, az emberi jogok tiszteletben tartdsa,
valamint a korrupcié és a vesztegetés elleni kiuzdelemmel
kapcsolatos kérdések.

Tagabban olyan kérnyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi (ESG)
szempontok, amelyek befolydsoljdk a vadllalatok, befektetések
vagy projektek hosszu tévu fenntarthatésdagat. Ide tartoznak
példdul a klimavdltozds, az eréforras-gazddlkodds, a munkadgyi
gyakorlatok, az emberi jogok és az Uzleti etika.

Fenntarthatdsag Azok a hatdsok, amelyek a befektetési dontések eredményeként,
szempontjdbdl  kdros | az Alapkezelé dltal kezelt befektetési alapokba eszk6zolt
hatdsok (PAI) befektetéseken keresztul kdzvetlenil vagy kdézvetve negativan

befolydsolhatjak a fenntarthatésdgi tényezéket, beleértve a
kornyezeti, tarsadalmi és irdnyitdsi (ESG) szempontokat

ESG pontozds (scoring) | Az ESG pontszamokra alapozott scoring egy olyan értékelési
rendszer, amely a vdllalatok koérnyezeti (Environmental),
tdrsadalmi (Social) és irdnyitdsi (Governance) teljesitményét
méri. Az ESG scoring célja, hogy dtfogd képet adjon arrdl, hogyan
kezel egy vdllalat fenntarthatdésdgi  kockdzatokat és
lehetOségeket. Az értékelés sordan figyelembe vett szempontok
kdzé tartoznak példdul a szén-dioxid-kibocsdtds, a munkaugyi
gyakorlatok, az emberi jogok tiszteletben tartdsa és a
vdllalatiranyitdsi strukturak. Az ESG pontszdmok segithetnek a




befektetéknek abban, hogy fenntarthatésdgi szempontbdl is
megalapozott dontéseket hozzanak.

8. cikk szerinti alap Az SFDR 8. cikkének megfelel6 befektetési alap, amely alap alap
egyéb jellemzék mellett kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket,
illetve ezek kombindciéjat mozditja el6, és a befektetési célbdl
kivalasztott vallalkozdsok helyes vdllalatirdnyitdsi gyakorlatokat
kdvetnek.

9. cikk szerinti alap Az SFDR 9. cikkének megfelelé befektetési alap, amely alap a 8.
cikk szerinti alap jellemzdin tul fenntarthatd befektetési
célkitlizéssel rendelkezik

Fenntarthaté Az SFDR definicoja alapjan valamely kérnyezeti célkitlizéshez
befektetés hozzdjdruld gazdasdgi tevékenységbe torténd befektetés,
amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujulé energia
felhasznaldsara, a nyersanyagfelhaszndldsra, a

vizfelhaszndldsra, a foldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az
uveghdzhatdsugdz-kibocsatdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre
és a korforgdsos gazdasdgra gyakorolt hatdsra vonatkozé
alapvetd erdforrds-hatékonysagi mutatdkkal mérnek, vagy
valamely tdrsadalmi célkitlizéshez hozzdjdruld gazdasdgi
tevékenységbe torténé befektetés, kiléndsen az egyenlétlenség
elleni klzdelemhez hozzdjarulé befektetések, a tdrsadalmi
kohéziot, a tarsadalmiintegrdcidt és a munkatgyi kapcsolatokat
erdsité befektetések, illetve a humdn tékébe vagy a
gazdasdgilag vagy szocidlisan hatranyos helyzetl k6zésségekbe
torténd befektetések, amennyiben e befektetések nem jarnak e
célkitlizések egyikére nézve sem jelentds kdros hatdssal,
tovdbbd ha a befektetést befogadd vdllalkozdsok helyes
vdllalatiranyitdsi gyakorlatokat kévetnek, kilonds tekintettel a
szilard irdnyitasi strukturdk, a munkavadllaléi kapcsolatok, az
érintett személyzet javadalmazdsa és az adodjogszabdlyok
betartdsa tekintetében.

1. Fenntarthatésagi kockazatok figyelembevételére, kezelésére vonatkozo
stratégiak

A fenntarthatdsdgi kockdzatok figyelembevételére és kezelésére irdnyuld stratégidk kozil
jelenleg az ESG integrdcido és a csoport szintli kizdrdsi elvek azok, ami irant az
Alapkezel6é szervezeti szinten is elkotelezett, ezért valamennyi alapja esetében
alkalmazza. Az Alapkezel6 az ESG integrdciot és a fenntarthatdsdagi kockédzatok figyelembe
vételét és kezelését eldseqitd egyéb stratégidk alkalmazdasat feltételnek tekinti a kdrnyezeti
és tdrsadalmi jellegzetességeket eldémozditod stratégidk termékszintl alkalmazdsdhoz.

1. ESG integrdacio

A relevans és lényeges fenntarthatdsdgi tényezdk szisztematikus és az adott termék
befektetési céljaval ardnyos figyelembevétele a befektetések értékelése, illetve a befektetési
limitek kialakitdsa sordn. Az Alapkezeld ebben a folyamatban mordlis szempontokat nem,
vagy csak minimdlisan érvényesit, a dontéseket elsésorban gazdasdgi/pénzigyi



megfontoldsok, az azonositott, varhaté hozamra gyakorolt kockdzatok alapjdn hozza meg,
igy lehet6ség szerint egyetlen lehetséges befektetést sem zdr ki pusztdn etikai alapon (az
esetleges csoport szintl kizdrdsok kivételével). Ugyanakkor az Alapkezeld meggy6éz6dése,
hogy a fenntarthatdésagi tényezdk figyelembevétele teljesebb koérl elemzésekhez és
megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Hosszabb tdvon azok a vallalkozdsok,
amelyek fenntarthaté moédon bannak az eréforrdsaikkal, valdszinlsithetéen gazdasdgilag is
jobban fognak teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek hangsulyt erre. A
fenntarthatdsdagi tényezék pénzligyi megfontoldsok részeként torténd figyelembevétele igy
végs6 soron hozzdjarulhat a hosszu tdvu kérnyezeti, tarsadalmi és vdllalatirdnyitdsi célok
eléréséhez. A folyamat sordn az Alapkezel§ a sajat elemzésén felul tdmaszkodhat kilsd
szolgaltatok daltal biztositott értékelésekre (ESG scoring).

A fenntarthatésdgi kockdzatok kezelése az atfogd kockdzatkezelési keretrendszer szerves
részét képezi. Az Alapkezel6 szamdra elengedhetetlentl fontos, hogy olyan d&tfogd
kockdzatkezelési rendszert alakitson ki, amely a kockdzatokat hatékonyan azonositja, méri,
figyelemmel kiséri és ellenérzi.

Az Alapkezel6 az dltala kezelt befektetési alapok egyedi befektetéseire és aggregdltan az
alapok teljes portfoliéjara vonatkozo fenntarthatésagi kockdzat szint meghatdrozdsdhoz az
MSCI ESG Research (UK) Limited, mint kllsé adatszolgdltatd dltal biztositott ESG pontozds
(scoring) adatait haszndlja fel.

A mutatdé egy 0-10-ig terjedé skaldn értékeli az egyes vdllalatok és orszdgok ESG
teljesitményét, ahol a 10-es érték a legalacsonyabb kockdzattal rendelkezd kibocsédtdkhoz
tartozik, mig a legkockdzatosabbakhoz 0-s érték.

Vdllalati kibocsatd esetében az MSCI Industry-Adjusted Score-ja kerll felhaszndlasra (IAS),
allampapir kibocsdtod esetén az Adjusted ESG Government Score (AEGS).

Az IAS szamitdsa a Weighted Average Key Issue Score (WAKIS) normaldsdabol szdrmazik, amely
a legfontosabb ESG kulcsindikatorok sulyozott dtlagat tartalmazza. Osszesen 27 kiilénb6z6
kdrnyezeti és szocidlis kulcskérdés kerult kialakitasra. Ezek kozul ipardgtol figgben 2-7
relevdns kulcskérdés kerll felhaszndldsra, valamint minden vallalat kap egy pontszamot a
kormanyzdsi pillérre, ami a vdllalat iranyitdsdnak és viselkedésének mindségét hivatott
értékelni, figyelembe véve a tulajdonosi strukturdt, a részvényesek jogait, a vezetdség
Osszetételét, juttatasaikat, a vdllalat pénzigyi jelentéseinek megbizhatésdgdt, a vallalat
uzleti magatartdsdt, ideértve a tdrsadalmi felelésségvallaldst, a korrupciot és az addzdsi
gyakorlatot. A kormdnyzdsi pillér sulya minimum 33%.

Az AEGS a kormdnyok ESG teljesitményének értékelésére szolgal, amely lehetévé teszi az
allamok fenntarthatdsdagi rangsorolasat az ipari cégekkel ésszehasonlitva Ez a mutatd a
kormdnyzati ESG pontszamok és a vdllalati ESG pontszdmok kdzotti egyenlésitésre épal. Az
AEGS kiszdmitdsa sordn a kormdnyzatok dltal elért ESG pontszdmokat az ipari cégekre
vonatkozo legjobb és legrosszabb gyakorlatokhoz viszonyitjak, ugyanolyan skdaldn, mint
ahogy az a vdllalatok esetében torténik. Az AEGS meghatdrozdsa az ESG Government
Ratingsbdl indul ki, mely mérészdm azt fejezi ki, hogy az adott dallami entitds hogyan
menedzseli az ESG kockdzatait az ESG kockdzati kitettségének flggvényében. Az egyes
pillérek esetében az aldbbi risk factorok kerultek kialakitdsra:



Pillér Risk factor

Természeti erdforras

Kérnyezeti (E)
Klimavaltozas és természeti katasztrofa

Human tdke

Szocialis (5)
Gazdasagi kérnyezet

Pénzlgyi kormanyzas

Kormanyzasi (G)

Politikai kormanyzas

Az alapok befektetési eszkdzeinek MSCI ESG Research mddszertana szerint szdmitott ESG
pontszdma és az egyes eszkdzok az aktudlis piaci érték alapjdn nyert sulya hatdrozza meg
az adott alap ESG pontszamdat.

Ha egy alap portfoliéja olyan elemeket tartalmaz, amelyek ESG pontszdma nem hatdrozhaté
meg (pl. szdmlapénz, bankbetét, derivativak), ez esetben ezen eszkozdket az Alapkezeld
figyelmen kivil hagyja, és a fennmarado eszk6zdk ESG pontszama alapjdn hatdrozza meg az
Alapkezel6 a kockdazati szintet.

A Raiffeisen Ingatlan Alap és Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapjara nem kerdl
meghatdrozdsra ESG Score. A Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja esetében a befektetési
politika korldat nélkul elfogadja a magas ESG kockdzatokat.

A fenntarthatosdagi kockdzatok ingatlan eszk6zOk esetében olyan tényezdk, amelyek
befolydsolhatjak az ingatlanok hosszu tdva értékét, jovedelmezdségét és miikodési
hatékonysdgdat. Az Alapkezelének kozvetlen ingatlanbefektetések esetén is célja a
fenntarthatosdgi kockdzatok hatékony kezelése.

A fenntarthatésagi kockdzati faktorok jarulnak hozzd a fenntarthatdsdgi kockdzatok
kialakuldsdhoz, azonositdsuk segit a fenntarthatésagi kockdzatok kezelésében.

Az Ingatlan Alap miikédésével kapcsolatban az Alapkezelé az aldbbi kockdzati faktorokat
azonositotta, melyeket az ESG hdrom f6 csoportja ald rendezett annak érdekében, hogy
fenntarthatdsagi teljesitményének értékelését segitse.

Az alapkezeld az aldbbi kdrnyezeti, tarsadalmi és kormdanyzdsi szempontu kockdzati
faktorokat hatdrozta meg:

Pillér Kockdazati Faktor Leiras

A beszdallitéi haldézatunkat
vizsgalni kell, hogy ESG
szempontbdl van-e benne
Beszdllitoi lanc olyan elem, ami id6vel -ESG
vagy egyéb piaci nem
megfelel6ség miatt kieshet,
s igy a ldnc megszakad
Kibocsdatott hulladék
Hulladék kibocsdtas mennyisége és dsszetétele,
szelektiv gydjtés ardnya

Kornyezeti




Energetikai hatékonysdg

Az éplletek energetikai
mindsitése jelentds
befolydssal van az ingatlan
értékére és
jovedelmezbségére

Energia fogyasztds

Elfogyasztott energia
mennyisége, megujulé
energia ardnya

Vizfogyasztds

Elfogyasztott viz
mennyisége

CO?kibocsdtds

CO?kibocsdtds mennyisége

Tdarsadalmi

Munkavdllalok jogai

A munkavdllaldék jogszeri
alkalmazdsa és jogaiknak
tiszteletben tartdsa
tarsadalmi érték, a jogok
betartdsa csokkenti a
fluktudciét és ezdltal a
szolgdltatds szinvonalat
emeli

Korforgdsos gazdasdg

A megvdsdrolt, felhaszndlt
anyagok és termékek
megosztdsa, ujra
felhasznadldsa, javitdsa,
felujitdsa és Ujra
hasznositdsa ameddig csak
lehetséges

Biztonsdgi standardok

Balesetek esélyének
bekovetkezését csokkenti
az alkalmazdasuk

Tdarsadalmilag felelds
varosfejlesztés

Hatdsunk a levegd
mindségére, a kdzvetlen
kérnyezet felmelegitésére,
az emberek kozérzetének
javitdsa, arnyék biztositdasa,
zold fellletek novelés, kozos
tertleteink
hasznalhatésaganak -
népszerldségének javitdsa
stb.

Tarsadalmi
felel6sségvallalds

A k6z6sség - ahol megtérdl
gazdasdgi érdeklnk - irdnti
tdrsadalmi kotelezettség
teljesitése. Szolgdltatdasok,
j6 minéségu aruk, hosszu
tavu szerzddések,
kérnyezetbardt mikodés

Versenyképes
szolgaltatdsok biztositdsa

A k6zOsségi teruletek
kialakitasa, a munkahely
megkozelithetésége, az




egészséges kornyezet
hatdssal van a bérlék jol
|étére

Blintetések

A szabdlyozasi kdrnyezet
ismerete, a szabdlyok
betartdsa és annak
ellendrzése

Adéjogszabdlyok betartdsa

Adéjogszabdlyok alapos
ismerete és betartdsa

Korrupcio

Beszerzésesek
tuldrazdsdanak kockdzata

Kormanyzasi

Adatvédelem

Az adatok nagy részben
uzleti titkok, nyilvdnossagra
kerllésuk bizalomvesztést
eredményez, kart okozhat,
felelésségre vondssal jarhat

Helytelen javadalmazasi
politika

Olyan 6szténzési rendszer,
mely a managementet a
tdrsadalmi felelésség
vdllalds figyelembe nem
vételére 0sztonzi

A meglévé ingatlanok fejlesztése és dtalakitdsa jarul hozzd a fenntarthatésag néveléséhez,
a versenyképesség megdrzéséhez, valamint a mikodési kdltségek optimalizaldsdhoz.
Az Alapkezel6 az aldbbi lehetséges fejlesztéseket azonositotta a kérnyezeti

fenntarthatdésdagi kockdzatok csokkentése érdekében:
1. Energiahatékonysdgi Intézkedések:
Energiatakarékos berendezések telepitése.

o

Energia menedzsment rendszerek korszertsitése.

@)
o Megujulé energiaforrdsok ardnydnak noévelése.
@)

Kdrosanyag-kibocsatds csokkentése.
2. \Viz- és Hulladékgazddalkodds:

o Alacsony vizfogyasztasu berendezések hasznalata.
o Szelektiv hulladékgydjtési rendszerek bevezetése.

o Fenntarthaté anyagok haszndlata.
3. Koérnyezetbarat Mikodés:

o Z06ld épuletminésitések (LEED, BREEAM) megszerzése.

o Akaddlymentes munkahely minésités.

o Koérforgdsos gazddlkoddasban aktiv szerepl6k elényben részesitése.

o Megujulé energiaforrdsok ardnydnak novelése.

4. Mobilitdsi Intézkedések:
o Elektromos jarm( toéltédllomdsok telepitése.
o Kerékpdrtdroldk kialakitasa.

5. Technolégiai Fejlesztések:

o Okos éplletek és loT megolddsok integraldsa.

o Fogyasztdsi adatok, mutatdk monitorozdsa.




Az azonositott kockdzati faktorok és lehetséges fejlesztések alapjdn az Ingatlan Befektetési
terllet évente elkésziti az ingatlan portfélié kockazatértékelését ingatlanonként.

Az adott kockdzati faktort alacsony, kézepes vagy magas kategoéridba soroljak be az adott
faktor vonatkozdsaban meglévé kvalitativ informdcidk és kvantitativ mutatészdmok értékei
alapjédn. A kockdzatértékelés eredménye alapjan akciotervet készitenek a kockdzatok
kezelésére, melyben figyelembe veszik az intézkedéssel elérhetd kockdzatcsokkentés
mértékét, illetve a terv végrehajtdsdhoz sziikséges eréforrasokat.

2. Kizarasi stratégiak

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala sordn jelenleg az aldbbi kizardsi
kritériumokat érvényesiti az dltala kezelt, nem alapok alapja formdban mikodd befektetési
alapok teljes portfolidja, illetve az alapok alapja formdaban m(ikdédé alapok nem befektetési
alap befektetései vonatkozdsdban:

» o fegyvergyart6 cégekbe valé befektetés nem megengedett,

= olyan vdllalatokba val6 befektetés, melyek szén kitermeléssel vagy egyéb kapcsolédd
szolgdltatdsokkal foglalkoznak, nem megengedett,

» minden mezégazdasdgi termékkel valé spekuldcidé tiltott, ideértve a derivativ
termékeket is.

A fentieken felll olyan dedikdlt Uj alap létrehozdsa sem megengedett, melynek fékusza
nukledris energidhoz kapcsolédé befektetésekre korlatozédik.

3. Fenntarthatosdgi kockazat kezelése kézvetlen ingatlan befektetés esetén

A vdllalatokba eszk6zolt befektetések mellett fenntarthatosdgi kockdzatokat kezelni lehet
kdzvetlen ingatlanbefektetések esetében a meglévé ingatlanok aktiv dtalakitdsaval,
fejlesztésével. Ezek a fejlesztések hozzdjdrulhatnak az ingatlanok fenntarthatdésdgdanak
noveléséhez, a versenyképességuk megolrzéséhez, ndveléséhez, a mikdodési koltségek és az
uzemeltetési kockdzatok csdkkentéséhez, valamint a bérldk és befektetdk elégedettségének
noveléséhez. A lehetséges fejlesztések kozll, az Alapkezel6 az dltala kezelt ingatlan portfolio
kapcsan az aldbbi, a fenntarthatdsdgi kockdzatok csdkkentését is szolgdlo fejlesztéseket
azonositotta:

Energiahatékonysagi Intézkedések:

» Energiatakarékos berendezések telepitése (vildgitds, szivattyuk stb.), ezzel
energiafogyasztds csokkentése

» Energia menedzsment rendszerek korszerUsitése

» Megujuld energiaforrdsok ardnydnak novelése

» Kdrosanyag kibocsdtds csokkentése

Viz- és hulladékgazdalkodads javitdsa:

= Alacsony vizfogyasztdsu berendezések haszndlata.

= Szelektiv hullodékgydjtési rendszerek bevezetése, bérldkkel kapcsol6dd informaciéd
megosztds, oktatdsuk

» Fenntarthaté anyagok haszndlata kivitelezések, lizemeltetés, pld. takaritds sordn



Kornyezetbarat miikodés biztositdsa:

= LEED, BREEAM vagy mas zold épuletminésitések megszerzése.

= Well Being mindsitések megszerzése,

= Akaddlymentes munkahely mindsités megszerzése

» Beszdllitéi ldnc optimalizaldsa a kérnyezet terhelés figyelembevételével

» Korforgdsos gazddalkoddsban aktiv gazdasdgi szerepldk elényben részesitése az tzleti
partnerek kivalasztdsakor

= Zoldteriletek ardnydnak novelése

= Arnyékold rendszerek telepitése, névelése

Mobilitasi Intézkedések:

= Elektromos jdrm( téltédllomdsok telepitése
= Mikromobilitds 6sztonzése
= Kerékpdrtdroldk, 6lt6zék, zuhanyzdk kialakitdsa

Technoldgiai Fejlesztések:

= Okos éplletek és IoT megolddsok integrdldsa
» Energiafogyasztds és egyéb fenntarthatdsdgi mutatok valds ideji monitorozdsa
» Adatvezérelt dontéshozatal tdmogatdsa

Az Alapkezelé6 a kizardlag csak ESG integrdciot és egyéb, a fentarthatésagi
kockazatok figyelembe vételét és kezelését el6segité fent felsorolt stratégiakat
megvaldsité befektetési alapjait nem tekinti sem az SFDR 8. cikke, sem a 9. cikke ala
tartozo terméknek.

[[ Kornyezeti és tarsadalmi (ESG) jellegzetességeket elémozdité stratégia
alkalmazdsdnak feltételei

1. Kozvetlen befektetéseket megvalésito alapok esetében

Az Alapkezeld a csoport szintl szabdlyzatok alapjdn az aldbbi feltételek teljesitése mellet
kezelhet olyan alapot, ami teljesiti az SFDR 8. cikke szerinti k6zzétételi kdtelezettségeket.

Az alap kezelésére, befektetési politikdjdra vonatkozé elvardsok:

e legaldbb egy ESG befektetésekre szakosodott alapkezel6 alkalmazdsa

e a csoport szintl, az ESG befektetésekre vonatkozd, aldbb részletezett egyedi
eszkdzkivalasztdsi folyamatnak valé megfelelés

o megfelelé kockdzatkezelési folyamat megléte az ESG kockdzatok azonositdsdra és
kezelésére

e a befektetési dontésekhez és a kockdzat kezeléshez szikséges, megbizhatd ESG
adatok biztositdsa érdekében legaldbb egy nemzetkézi ESG adatszolgdltatéval
torténd szerz6déses kapcsolat

e a befektetési univerzum szlirése: egy globdlis fokuszu részvény befektetési alap
esetében ez azt jelenti, hogy legaldbb az alap befektetési univerzumdnak 25%-at ki
kell szlrni negativ kritériumok és mindségi mutatdk alapjdn



az alap MSCI ESG score lefedettsége legaldbb 90%-os kell legyen (azaz az olyan
befektetési eszkozok értékének ardnya, amelyek nem rendelkeznek MSCI ESG
pontszdmmmal, maximum 10% lehet)

az alap befektetési politikdja nem lehet konfliktusban az ESG célokkal (pl. derivativak
hasznalata sordn)

a szerepvdllaldsi politikdra vonatkozé csoport szintl elvardsok teljesitése,
vdllalatokkal vald aktiv parbeszéd folytatdsa

A csoport szintl egyedi eszkdzkivalasztdsi folyamat elvardsai:

a kivélasztdsi folyamatnak ESG adatokon kell alapulnia, hogy lehetdévé tegye az
atlathatésagot és a fenntarthatdsdgi tényezdkre gyakorolt fébb kdros hatdsok (PAI)
kezelését

a kotelezé csoportszintl kizardsi kritériumokon fellil tovabbi kizdrdsi kritériumokat
kell alkalmazni, kiterjedve legaldbb

a kdvetkezdk sulyos megsértésére:

=  emberijogok és munkalgyi jogok,

= 0z ENSZ Globdlis Megdllapoddsa (UN Global Compact),
= gyerekmunka alkalmazdsa,

= korrupcio,

= mérleg csalds,

a kovetkezdk kitermelésére és/vagy kereskedelmére:

= nukledris energiaq, urdn,
=  katonai eszkdzok,
=  hidraulikus repesztés és olajhomok,

illetve a hatalmas kérnyezeti pusztitds esetére.

a kivélasztasi folyamatnak biztositania kell, hogy a kivélasztott vallalatok jo irdnyitdsi
gyakorlatokat kovetnek, kilondésen a vezetési strukturdk, a munkavdllaléi
kapcsolatok, a személyzet javadalmazdsa és az ad6zdasi megfelelés tekintetében

a kivalasztdsi folyamatnak biztositania kell mindségi kritériumok alkalmazésat
tovdbbi kdvetelmény dllampapir befektetés esetén az ugynevezett home-bias
elkerulése (az dllampapirokra vonatkozé értékelésnek fliiggetlennek kell maradnia a
hazai kibocsdtdasu allampapirok esetében is)

Amennyiben az Alapkezeld a fenti elvdrdsokat teljesitd stratégiaval egésziti ki a Il. fejezetben
bemutatott stratégidkat, és ezen stratégia része az érintett alap kezelési szabdlyzatdnak, az
alkalmazott stratégia Iényegi hatdst gyakorol az érintett alap Osszetételére, a befektetési
célbdl kivalasztott értékpapirok kibocsatdi pedig (az Alapkezeld megitélése szerint) helyes
vdllalatiranyitdsi gyakorlatot kévetnek, az Alapkezeld az adott alapot az SFDR-rendelet
tekintetében a 8. cikk szerinti alapnak tekintheti (az Alapkezel6 a dontést transzparens
modon, a befekteték megtévesztésének elkerlilését szem eldtt tartva, az adott alap
kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdéket elémozdito jellege mértékének figyelembe vételével
hozza meg).



Az Alapkezel6 a csoport szintii szabalyzatok ajanldsa alapjan az SFDR 9. cikk szerint
jelentd, eszkozeit kozvetleniil befektetdé (azaz nem alapok alapja struktiraban
miik6do) befektetési alapot nem hoz létre.

2. Master - feeder (cél-gylijt6) vagy alapok alapja struktira esetében

Az Alapkezelének lehetésége van a fenntarthatésdgi kockdzatok figyelembevétele és
kezelése sordn olyan stratégidt kialakitani, ami nem kézvetlenil az egyes tulajdonosi vagy
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok ESG szempontok szerinti kivalasztdsdra irdnyul,
hanem egy, vagy tobb ESG stratégia kombindcidéjat megvalositéd befektetési alap vagy alapok
értékelésére és kivalasztdsdra. Az ilyen stratégia alkalmazdsa sordn az Alapkezeld elsésorban
azokra a kdézzétett informdcidkra tdmaszkodik, amelyeket az adott alap vagy alapok kezeldi
az SFDR rendelet alapjdn tesznek meg.

A csoport szintli szabdlyzatok alapjan az Alapkezelének az aldbbi kivalasztdsi elvardasoknak
kell megfelelni cél-gydjté vagy alapok alapja struktura esetén:

Az Alapkezeldnek dtvildgitast kell végeznie a mogottes alapok alalapkezelSirél annak
biztositasara, hogy:

» Az alalapkezeld aldirdja az ENSZ PRI-nek. Az atldthatosdagi kezdeményezések, mint
példdul a Carbon Disclosure Project onkéntes vdllaldsai pozitiv kritériumnak
szamitanak.

» Az alalapkezelé ESG befektetési folyamata megfeleld szelektivitast tartalmazzon.
Minimdlis kritériumrendszert kell bevezetni a problémds kérdések elkeriilésére, és ki
kell zarni az élelmiszer-spekuldciot és a vitatott fegyvereket. Normaalapu kritériumok,
mint példaul az ENSZ Globdlis Megdllapodds, az Emberi Jogok Irdnyelvei vagy a
Nemzetkdzi Munkaulgyi Szervezet alkalmazdsa ajanlott.

» Az alalapkezel6 hozzéfér a sziikséges adatokhoz és kutatdsi kapacitdsokhoz.

* Azalalapkezeld rendelkezik megfelel6 kapacitdsokkal az ESG kockdzat- és alapkezelés
terén, és az ESG befektetési folyamat megfeleléen dokumentalt.

» Az alalapkezel6 ESG befektetési és kapcsolattartdsi politikdi a nyilvédnossdg szamdra
elérhetéek, beleértve a szavazati jogok gyakorlasanak és a szerepvdllaldsi
tevékenységek elveit.

Ezen felul minden kivélasztott alalapnak meg kell felelnie az SFDR 8. vagy 9. cikk kdzzétételi
kotelezettséget eldird rendelkezéseinek. A mogottes alalapok befektetéseinek értékeléséhez
vagy a look-through (atvildgitds) lehetdsége, vagy a kitoltdott Eurdpai ESG sablon (EET file)
elérhet6 kell legyen.

Amennyiben az Alapkezel6 egy alapok alapja konstrukcioba az SFDR-rendelet 8. cikke,
vagy 9. cikke ala tartozo befektetési alapot/alapokat vasdrol (az érintett alapok altal
az SFDR-rendelet alapjan kézzétett informacidk alapjan), akkor a sajat termékét a
mogottes alap/alapok besoroldsa és az alapok alapjan beliili aranya szerint minésiti
az SFDR-rendelet szerinti kozzétételi kotelezettség teljesitése tekintetében.

Mind az SFDR-rendelet 8. cikke, mind a 9. cikke ala tartozé cél-gyljté vagy alapok
alapja struktira esetén a mogottes alap/alapok minimadlis sulya el kell érje a 80%-ot.



V. A Dbefektetési alapok ESG szempontok szerinti kategorizalasanak
feliilvizsgalata

Az Alapkezeld kockdazat kezelési terllete folyamatosan nyomon koéveti az Alapkezel6 altal
kezelt befektetési alapok fenntarthatdsdgi jellemzdit, amely részét képezi a Befektetési
Uléseire 0sszedllitott jelentésnek. Amennyiben a kockdzatkezelési teriilet megitélése alapjan
az adott alap nem felel meg az SFDR-rendelet 8. cikk, illetve 9. cikk szerinti elvardsoknak, az
Alapkezel6 haladéktalanul koteles intézkedni a befektetési dontések felllvizsgdalatardl, vagy
az adott alap dtsoroldsardl, ami maga utdn vonja az SFDR-rendelet szerinti kozzétételi
kotelezettségek teljesitését/maddositasat is.



