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A Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Rt. felhivia a befektetdk figyelmét, hogy
a Raiffeisen Ingatlan Alap - szérmaztatott Ggyletek figyelembevételével - szémitott teljes nettdsitott kockdzati
kitettsége elérheti az Alap Netté eszkézértékének 200%-Gt.

A Raiffeisen Befektetési AlapkezelS Zrt. felhivia a befektetSk figyelmét, hogy a Raiffeisen Ingatlan Alap a
Raiffeisen Bank Zrt. és az Erste Bank Hungary Zrt. éltal kibocsétott atruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkbzokbe torténd befektetésekbdl, az elébbi pénzigyi intézményeknél elhelyezett betétekbdl, illetve a velik
kététt OTC szdrmaztatott igyletekbél eredé Ssszevont intézményi kockdzati kitettsége meghaladhatja az Alap
eszkézeinek 20 szdzalékdt.

A jelen Tajékoztaté és Kezelési Szabalyzat hatalyba lépésének napja: 2022. december 15.,
kivéve a Kezelési Szabalyzat lll., IV. és VIl fejezete, amelyek hatalyba lépésének napja
2024. januar 01.
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Tajékoztato

ALTALANOS RENDELKEZESEK

A jelen magyar nyelvi téjékoztaté (tovabbiakban Tajékoztatd) és Kezelési Szabdlyzat (tovdbbiakban Kezelési Szabdlyzat)
a magyar jog és kildndsen a kollektiv befektetési formakrél és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyd tdrvények
médositdsardl szél6 2014. évi XVI. Torvény (Kbftv.) és a 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet rendelkezései alapjén nyuit
informécidkat a Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. (tovébbiakban: Alapkezeld) dltal kezelt Raiffeisen Ingatlan Alaprél
(tovébbiakban: Alap) a Befektetéknek.

Jelen Tdjékoztaté egymdstdl elvdlaszthatatlan szerkezetben tartalmazza az Alapkezelé dltal kezelt nyilvénos, nyilt végd Alap
tdjékoztatd|at és kezelési szabdlyzatdt.

A T4jékoztatd és Kezelési Szabdlyzat — a Kbftv. rendelkezéseivel 6sszhangban - tartalmazza az Alap, mint kibocsaté jogi,
gazdasdgi, pénzigyi helyzete Befektetd részérél t6rténé megalapozott megitéléséhez szikséges adatokat. Az Alapkezels,
az Alap, mint Kibocsaté nevében eljdrva a jelen Tajékoztatéban foglaltakért felelésséget vallal, amelyet a Tajékoztatd végén
aldirdsaval erdsit meg.

Mivel a Befektetési jegyek vasarlasa kockdzatokat is magdban rejt, rendkivil fontos, hogy a Befekteték déntésik meghozatala
elétt alaposan tekintsék ét a jelen dokumentumot, kiilénds tekintettel a Kezelési Szabdlyzat IV. 26. fejezetben foglaltakra.

Javasoljuk a Befektetéknek, hogy befektetési déntésiiket a relevans informécidk telies kérének megismerése alapjén, a
Tajékoztaté és Kezelési Szabdlyzat, tovébbd a Kiemelt Befektetdi Informdcié ismeretében hozzdk meg. A Tdjékoztatd
adézéssal kapcsolatos, az engedélyezésekor hatdlyos szabdlyokon alapulé informdcidkat is tartalmaz. Mindazondltal,
felhiviuk a tisztelt Befektetdk figyelmét arra, hogy a Tdjékoztaté nem értelmezheté a Befekteték részére nyujtott adédzasi,
szamviteli, jogi tandcsként. A Befekteték a Tdjékoztatd ismeretében, a kockdzatok és lehetéségek felmérésével, sajat
kockézatviselé képességik figyelembe vételével hozzdk meg dontésiket a befektetésrdl, amely déntéshez tandcsos kikérniik
befektetési tandcsadéik, jogi tandcsaddik véleményét.

Felhiviuk Befektetok figyelmét, hogy a Befektetési Jegyekkel kapcsolatos déntésik meghozatalat
megelozoen konzultdljanak befektetési tanacsadéval és tajékozédjanak az aktudlis adészabalyozas-
rél. A Befektetok a jelen Tajékoztaté tartalméat nem tekinthetik jogi, adézasi, vagy szamviteli
tanacsnak.
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Fogalmak

ABA

Alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem minésiilé kollektiv befektetési forma
a részalapokat is beleérive (az Alap)

ABAK

Alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy
vagy tobb ABA+ kezeld befektetési alapkezelé (az Alapkezelé az Alap
vonatkozdsdban)

ABAK-rendelet

A Bizottsédg 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanécsi
irdnyelvnek a mentességek, az dltaldnos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a
tékedttétel, az atlathatésag és a feligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl szélé
231/2013/EU felhatalmazéson alapulé rendelete

Alap

A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt. dltal kezelt, ABA-nak minésilé Raiffeisen
Ingatlan Alap szévegkérnyezettdl figgéen sszes vagy bdrmely sorozata.

Alapkezeld

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt., mely az Alap kezelése tekintetében ABAK-nak

mindsiil

Alap sajét t6kéje

Az Alap sajdt t8kéje induldskor a Befektetési Jegyek névértékének és darabszamanak
szorzatdval egyezik meg, mikddése sordn a sajdt téke az Alap &sszesitett nettd
eszkdzértékével azonos. A nyilt végi befektetési alapok esetében a forgalomban lévé
befektetési jegyek szama és ezzel a befektetési alap sajét t18kéje a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazdsa kévetkeztében folyamatosan valtozhat.

Az Alap forgalomban lévé, ,A”, ,B”, ,C", ,D" és ,U" sorozathoz tartozd Befektetési
jegyei mennyiségére vonatkozéan az Alapkezeld sorozatonként felsé korlétot
dllapitott meg (forgalmazasi maximum), ami a Kezelési Szabdlyzat Il. fejezetében
keril bemutatdsra.

AEKBY

a) olyan nyilvanos nyilt végi befektetési alap, amely megfelel a Kbftv. felhatalmazésa
alapjan kiadott, a kollektiv befektetési formék befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl

52616 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozé el8irdsainak, vagy

b) olyan nyilvénos nyilt végi kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv

szabdlyainak mds EGT-dllam jogrendszerébe t6rténé atvétele alapjdn it létre.

AEKBV-alapkezelé:

Rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezels befektetési
alapkezelé.

AEKBV-irdnyelv:

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. jdlivs 13-i 2009/65/EK irdnyelve az
Gtruhdzhatd értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozésokra (AEKBV)
vonatkozé térvényi, rendeleti és kdzigazgatdsi rendelkezések ésszehangolasardl.

Allamkétvény

Egy évnél hosszabb, eredeti lejdrattal rendelkezé dllampapir.

Allampapir

a magyar vagy kilféldi éllam, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurépai Unié mas
tagdllaménak jegybankja dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Atalakulés

Zart végivé Atalakulas: Az Alap a 2009-ben hatdlyban 1évé Tpt. 260. § (1)
bekezdése alapjén elhatdrozott azon dtalakuldsa, amelynek sorén az Alap nyilvanos,
nyilt végl, hatdrozatlan futamideji alapbdl 2009. aprilis 02. napjdval zaért végd,
hatdrozott futamideji alappd alakult &t és zart végl, nyilvénos ingatlanbefektetési
alapként folytatta mikodését.

Nyilt végivé Atalakulés: Az Alap azon dtalakuldsa, amelynek sorén az Alap
2013. &prilis 02. napjaval nyilt végl, hatdrozatlan futamideji alappd alakult &t és
nyilvénos, nyilt végi ingatlanbefektetési alapként mikadik tovabb.

(Zart végivé) Atalakulds Napia

Az a nap, amely naptél az Alap a mikédését nyilvanos zart végi alapként folytatta

tovébb (2009. 4prilis 02).
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Nyilt végivé Atalakulds Napja

Az a nap, amely naptél az Alap a mikédését nyilvanos nyilt végi alapként folytatja
tovébb (2013. 4prilis 02).

Banki Munkanap (vagy Banki
Nap)

Minden nap, amelyen a Letétkezeld Uzleti tevékenység végzésére nyitva tart (ide nem
értve az MNB dltal engedélyezett zarvatartds idétartamét).

Befektetési alap

A Kbftv.-ben meghatérozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma.

Befektetési alapkezelé

Befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezé
ABAK, illetve AEKBV-alapkezels. A befektetési alap torvényes képviseléje, aki a
befektetési alap nevében eljar. A befektetési alapkezeld o befektetési alap
nyilvéntartdsba t6rténd bejegyzéséig is eljarhat a befektetési alap javara.

Befektetési Jegy

A Kbftv.-ben meghatdrozott médon és alakszerlséggel a befektetési alap, mint
kibocsaté dltal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott kévetelést és egyéb jogokat
biztositd, atruhdzhaté értékpapir.

A jelen T&jékoztaté alapjén az Alap dltal kibocsatott befektetési jegyek dsszessége,
beleértve az Alap kilénbdzé befektetési jegy sorozatait is.

Bszt. A befektetési vdllalkozdsokrdl és az arutézsdei szolgdltatékrél, valamint az dltaluk
végezhetd tevékenységek szabdlyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. Térvény.
Befektetd A Befektetési jegyek tulajdonosa.

BET vagy Budapesti Ertékiézsde

A Budapesti Ertékiézsde Zrt., mint a Tpt. 5.§ (1) bekezdése 122. pontjgnak megfeleld
vdllalkozds dltal szervezett és mikodtetett piac.

Dematerizdlt értékpapir

A Tpt-ben és kildn jogszabdlyban meghatdrozott médon, elekironikus dton
létrehozott, rdgzitett, tovdbbitott és nyilvéntartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség.

Devizabelfsldi ATpt. 5. § (1) bekezdés 30. pontjgban ekként meghatdrozott személy.

Devizakilfoldi ATpt. 5. § (1) bekezdés 31. pontjgban ekként meghatérozott személy.

EGT dllam Az Eurépai Unié tagdlloma és az Eurépai Gazdasdgi Térségrél szolé
megdllapoddasban részes mas dllam.

EMIR A t6zsdén kivili szdrmaztatott Ugyletekrdl, a kézponti szerz8d6 felekrél és a
kereskedési adattérakrél sz6lé6 648/2012/EU parlamenti és tandcsi rendelet.

ESAk European Supervisory Authorities (Eurépai Feligyeleti Hatéségok): European Banking
Authority (EBA), European Insurance and Occupational Pensions Authority (EIOPA),
European Securities and Markets Authority (ESMA)

ESMA European Securities and Markets Authority (kordbban CESR): Eurépai Ertékpapir piaci

Hatésdg

Eredeti Futamidé

Az Alap 2002. oktéber 07-i nyilvéntartésba vételétdl kezdddé, eredetileg
hatérozatlan idétartam, mely a Zart végivé Atalakulds Napjaval, mint az Elsé
Médositott Futamidé kezdénapjaval lejart.

Ertékelési Nap

Az Alap Futamideje alatt minden Banki Munkanap, az Alap nyilvéntartdsba vételét
kéveté munkanappal kezdédden, mely napokra vonatkozéan a Befektetési jegyek
arfolyama meghatarozasra keriil.

Ertékelési Politika

Az Alapkezel$ dltal 2014. jolius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet dltal el&irt
tartalommal elfogadott, azéta tdbbszér médositott szabdlyzat, ami meghatdrozza
azokat az drazdsi forrdsokat és eljdrasokat, amelyek felhaszndlhatok az Alap
befektetési eszkdzeinek értékeléséhez.

Ertékelé (Ertékbecsl)

Az Alap eszkdzei értékelését végzé személy (az esettd| fiiggden az Alapkezelé vagy
az dltala kiilsé értékeléként az értékelési feladatok ellatdsdval megbizott személy).

Ertékpapir-finanszirozdsi igylet

a) repoigylet;

b) értékpapir vagy daru kélcsdénbe addsa, valamint értékpapir vagy dru kélcsénbe
vétele;
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c) vételeladds igylet vagy eladds-visszavasarlas tgylet;

d) értékpapirigylethez kapcsolédé hitel

Ertékpapirszamla

A dematerializalt értékpapirrél és a hozzd kapcsolédd jogokrdl az értékpapir
tulajdonos javéra vezetett nyilvantartds.

Ertékpapirigylethez
kapcsoléds hitel

Olyan igylet, amelyben egy szerz8dé fél értékpapirok vasarldsaval, eladdsaval,
tartdsaval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nydjt; nem tartoznak ide az
egyéb, értékpapirfedezet mellett nyujtott kdlcsdndk.

Ertékpapir vagy aru kélcsénbe
adésa és értékpapir vagy aru
kdlesdnbe vétele

Olyan igylet, amellyel egy szerz8dé fél értékpapirokat vagy drukat ad &t azzal a
kotelezettségvdllaldssal, hogy a kélcsdnbe vevé azonos értékpapirokat, illetve drukat
fog visszaadni valamely konkrét jsvébeli idépontban vagy amikor a kélesénbe adé
erre kéri; az igylet az értékpapirokat vagy drukat dtadé szerzédé fél szempontjabdl
értékpapir vagy dru kélcsénbe addsdnak, az dtvevé szerz8dd fél szempontjabdl
pedig értékpapir vagy dru kdlcsdnbe vételének tekintends.

Fair (tisztességes) Erték, Fair
Ertékelés

Egy adott befektetési eszkoz értékének megdllapitdsa a piacon kialakulé drak, vagy
annak nem megalapozott volta vagy hidnya esetén egyéb médszer alapjdn, amelynek
sordn az Alapkezelé, vagy az dltala megbizott Ertékelé / Ertékbecsld johiszemien,
megfontoltan és az elvdrhaté gondossdggal jar el az Alap valamennyi befektetéje
érdekének védelmében. Az értékelés sordn figyelembe kell venni, hogy a fair érték
megdllapitdsa bizonyos esetekben szubjektiv véleményt tikroz, és nincs minden
kérilmény kozott alkalmazhaté megoldds, mivel a fair érték megéllapitésdhoz
szamos, esetré| esetre valtozé befolydsold tényezdt kell egyszerre szamba venni.

Felugyelet

A pénzigyi kézvetitbrendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkdrében eljaré
Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban: MNB), illetve jogelédjei (2000. &prilis O1. és
2013. szeptember 30. kozoti idészakban a Pénzigyi Szervezetek Allami
Feligyelete, a jelen Tajékoztatéban réviden PSZAF).

Fenntarthatésdgi kockdzat

Olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy véllalat irdnyitési (ESG) esemény vagy kérilmény,
melynek bekdvetkezése, illetve fenndllésa tényleges vagy potencidlis, lényeges
negativ hatést gyakorolhat az érintett cég pénzigyi és jovedelmi helyzetére, valamint
hirnevére, azon keresztil pedig a befektetés értékére.

A fenntarthatéségi  kockézat
integrdldsa a déntéshozatali

folyamatba

Olyan dltaldnos megkdzelitése, amely a hagyomdnyos pénzigyi elemzést kiegésziti
a kdrnyezeti, tarsadalmi és irdnyitasi (ESG) szempontokkal és beépiti azokat a
befektetési dontéshozatalba. Annak vizsgdlatardl szél, hogy melyek egy befektetés
legjelentésebb fenntarthatésagi kockdzatai, és hogy a befektetés varhaté hozama
kompenzdlja-e ezeket a kockdzatokat.

Fenntarthatésdgi tényezék

Kérnyezeti, tarsadalmi és munkavdllaléi kérdések, az emberi jogok tiszteletben
tartdsa, valamint a korrupcié és a vesztegetés elleni kizdelemmel kapcsolatos

kérdések.

Folyamatos forgalmazas

A nyilt végU kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak folyamatos
értékesitése és visszavdltdsa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt.

A Nyilt végivé Atalakulds Napijét kévetd naptél a Befektetési Jegyek folyamatos
értékesitése és visszavdltdsa.

Forgalmazas-elszdmoldsi nap

Az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netté eszkozérték alapjén a leadott
befektetési jegy vételi és visszavdltasi megbizdsok elszdmoldsra  kerilnek,
meghatdrozva a teljesitéskor a befektetknek jaré ellenértéket.

Forgalmazas-teljesitési

nap:

Az a nap, amelyen az elszdmolt befektetési jegy vételi és visszavaltési megbizasok
ellenértéke a befektetdk felé teljesitésre, ill. jovairdsra keril.

Forgalmazé

A Raiffeisen Bank Zrt., mint a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban
kdzrem(ksds, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében meghatdrozott szervezet.

Forgalomba hozatal

A kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsd tulajdonosnak torténéd
dtaddsa.




Raiffeisen Ingatlan Alap - Tajékoztatd

Fébb kéros hatés (Principal
Adverse Impact — PAl)

Egy befektetés Fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt f8bb kéros hatdsa, amelyek az
On. kéros fenntarthatésdgi indikdtorok (adverse sustainablity indicators) alapjdn
azonosithaték. Az Eurépai Parlament és a Tandces (EU) 2019/2088 rendelete a
pénzigyi szolgdltatdsi dgazatban a fenntarthatésdggal kapcsolatos kdzzétételekré|
(SFDR-rendelet) 4. cikke alapjén értelmezendd fogalom.

Futamidd

Az Alap létrehozatalétél kezdddé azon iddszak, amely alatt az Alap kezdetben nyilt
végl befektetési alapként (Eredeti Futamidd), majd zart végl befektetési alapként (Elsé
Médositott Futamidd), a Nyilt végivé Atalakulas Napijatél Gjra nyilt végl befektetési
alapként (Mésodik Médositott Futamidd) mikadik, mig a Teljes Futamidd alatt mind a
nyilt végl, mind a zart végl mikodés id8szaka értendd, azaz az Alap nyilvantartasba
vételétsl szdmitott, az Alap Mdsodik Médositott Futamidejét is magdba foglalé
idStartam, amely alatt az esettd| figgéen az Eredeti Futamidé vagy a Elsé illetve
Masodik Médositott Futamidé értendd.

Elsé Médositott Futamidd

Az Alap Teljes Futamidejének része, az Alap Nyilt végivé Atalakuldsanak Napjétdl
2013. dprilis 02. napjdig terjedd hatdrozott iddtartam (a kezdd és a zdrénapot is
beleértve), amely alatt az Alap zért végi alapként mikadatt.

Els6  Modositott  Futamidd

Lejdrata

2013. aprilis 02.

Mdsodik Médositott Futamidd

Az Alap Teljes Futamidejének része, az Alap Nyilt végivé Atalakuldsanak Napjétdl
(2013. 4prilis 02.) hatdrozatlan ideig terjedd idészak, amely alatt az Alap nyilt vég
alapként mikadik.

Teljes Futamidé

Az Eredeti Futamidé kezdénapjdtdl (az Alap nyilvdntartdsba vétele) a Masodik
Médositott Futamidé Lejdrta napjdig terjedd, azaz az Eredeti Futamiddt és az Elsé
illetve Masodik Médositott Futamidét is magéban foglalé idétartam.

Harmadik orszdag

az az orszdg, amely nem mindsil EGT-dllamnak

Hatdridés tgylet

Ertékpapirra, vagy més befektetési eszkézre alapozott nem azonnali tigylet

High-on-High-modell

Sikerdijmodell, amely szerint a Sikerdijat csak akkor lehet felszdmitani, ha az egy
Befektetési jegyre juté Netté eszkozérték meghaladja azt az értéket, amelyen a
Sikerdijat utoljgra elszamoltdk. A sikerdij-modell pontos kifejtése a Kezelési
Szabdlyzat 36. pontjdban taldlhaté.

Hitelviszonyt megtestesité

értékpapir

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté meghatdrozott pénzdsszegnek a
rendelkezésére bocsdtdsat elismerve arra kételezi magdt, hogy a pénz &sszegét,
valamint kamatozé értékpapir esetén annak meghatérozott médon sz&mitott kamatdat,
vagy egyéb hozamdt, illetéleg az dltala véllalt egyéb szolgdltatdsokat az értékpapir
birtokosdnak a megjelslt idében és médon megfizeti, illetve teljesiti.

Hosszl pozicid

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdléd eszkdz
arvdltozdsat tekintve, dremelkedés hatdsdra értékndvekedésben nyilvénul meg.

Hpt.

A hitelintézetekrdl és a pénzigyi véllalkozdsokrdl szél6 2013. évi CCXXXVIL. tdrvény.

Javadalmazasi Politika

Az Alapkezelé dltal 2014. jolius 22-én a Kbftv. és az ABAK-rendelet dltal eldirt
tartalommal elfogadott, azéta t6bbszér médositott szabdlyzat. A Javadalmazasi
Politika alkalmazasa kiterjed az Alapkezelé dltal kifizetett barmilyen javadalmazésra,
az Alap dltal  kézvetlenil  kifizetett  barmilyen  &sszegre, ideérive a
nyereségrészesedést, és az Alap kollektiv befektetési értékpapirjanak bérmilyen
formdban térténé dtaddsat, amennyiben abban az alkalmazottak azon kategéridja
részesil, amely magéban foglalia a felsé vezetést, a kockdzatvdllaldsért és
ellendrzésért felelés alkalmazottakat, valamint a teljes javadalmazdsuk mértéke miatt
a fels6 vezetéssel és a kockdzatvdllaldsért felelds alkalmazottakkal azonos
javadalmazési kategéridba tartozékat, akiknek szakmai tevékenysége lényeges
hatdst gyakorol a kockdzati profilijukra vagy a kezelésikben 1évé alap kockdzati
profiljara.

Kbftv.

A kollektiv befektetési formdakrél és kezel&ikrdl, valamint egyes pénzigyi targyd
térvények médositasardl szolé 2014. évi XVI. tdrvény.
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KELER Zrt.

KELER Kézponti Ertéktar Zrt. a t8kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. tdrvény, valamint a
hitelintézetekrdl és a pénzigyi vdllalkozdsokrél sz6l6 2013. évi CCXXXVII. t5rvény
alapjdn mikadé szakositott hitelintézet.

KELER Szabdlyok

A KELER Zrt. Szabdlyzatai, Kondiciés Listdi, Elszdmoléhdzi leiratai és Eljardsi rendjei.

Kezelési Szabdlyzat

Az Alap kezelése sorén alkalmazandé kiilénds szabdlyokat magdban foglals, a
Té&jékoztatéhoz csatolt dokumentum.

Kibocsatd

Az Alap

Kiemelt Befektetdi Informaciok

A Nyilt végivé Atalakult Alaprél a Kbftv. alapjan készitett, a Befektetéknek szant
legfontosabb informdcidkat tartalmazé dokumentum.

Kotvény

Minden a tékepiacrél szélé6 2001. évi CXX. tdrvény alapjén annak minésild,
hitelviszonyt megtestesité, kamatozé vagy diszkont értékpapir.

Kozzétételi Hely

> az Alap nevében eljaré Alapkezeld honlapja (alapok.raiffeisen.hu),

>  az MNB dltal Gzemeltetett nyilvénos kozzétételi felilet (kozzetetelek.mnb.hu)

Lakossagi befektetd

Szakmai befektetének nem minésiilé befektetd.

Lejarat

Az Alap Teljes Futamidejének eltelte.

Lejaratkori kifizetés

Az az 8sszeg, amely az Alap Lejérata miatti megszinésére tekintettel a Befektetési
Jegy tulajdonosdt a Befektetési Jegy névértékének az &sszes forgalomban levé
Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott ardnya alapjén a feloszthaté vagyonbdl
megilleti.

Letétkezeld

ABA-nak mindsiil alap esetében a Kbftv. 64. § (1) bekezdése alapjén a befektetési
alapkezelé é&ltal az dltala kezelt alap letétkezelésével megbizott, a Kbftv. 4. § (1)
bekezdés 68. pont b) alpontjgnak megfeleld intézmény, az Alap vonatkozdsdban a
Raiffeisen Bank Zrt., mint magyarorszdgi székhelyd hitelintézet.

Likvid eszkdz

A pénz, hitelintézettel &llampapirra kétott, felmondhatésagdban nem korlatozott repo,
az dtruhdzhatésdgdban nem  korldtozott, nyilvanos drjegyzéssel rendelkezd
dllampapir, a felmondhatésédgdban nem korldtozott bankbetét, tovdbbd az
atruhdzhatésdgdban nem korldtozott, nyilvanos driegyzéssel rendelkezd, legfeljebb
egyéves hdtralévé  futamidejli, nyilvénosan forgalomba hozott hitelviszonyt
megtestesité értékpapir, tovébbd — a 78/2014. (ll.14.) Kormdanyrendelet 41. § (¢)
bekezdése alkalmazdsdban - a feltétel nélkil és azonnal lehivhaté, legaldbb 30 napos
pénzkdlesdn (likviditasi kdleson), tovdbbd az azonnal visszavdlthats, (5) bekezdés b)
pont szerinti kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirja is.

Minimum Hozamkorlat (MHK)

Elére meghatdrozott, fix, minimum megtérilési rata, melyet az Alap adott sorozatanak
el kell érnie ahhoz, hogy Sikerdij Elszdmoldsra kerilhessen sor. Az Alapkezeld
sorozatonként eltéré Minimum Hozamkorlatot dllapithat meg, amelyet évente
felilvizsgal.

MNB tv.

A Magyar Nemzeti Bankrél sz616 2013. évi CXXXIX t5rvény

Netté eszkézérték (NEE)

Az Alap tulajdondban 4ll6 eszkdzdk — ideérive a kdlcsdnbe addsbdl szérmazéd
kéveteléseket is — értéke csokkentve az Alapot terhelé kételezettségekkel, beleértve a
passziv idébeli elhatdrolasokat is, amely mind az egész Alapra, mind a Befektetési
Jegyre kiszamitasra keril minden Ertékelési Napon.

Pénzpiaci eszkdz

A fizetéeszkdz kivételével sorozatban kibocsatott, értékpapirnak nem mindsilé,
pénzkdvetelésre sz6l6 eszkdz, amellyel pénzpiacon kereskednek.

Pénzigyi eszkdz

a) az étruhézhaté értékpapir,
b) a pénzpiaci eszkéz,
c) a kollektiv befektetési forma dltal kibocsatott értékpapir,

d) az értékpapirhoz, devizdhoz, kamatldbhoz vagy hozamhoz kapcesolédé opcid,
hatdridés Ugylet, csereigylet, hatdridés kamatldb-megdllapodés, valamint barmely
mds szdrmaztatott Ugylet, eszkdz, pénzigyi index vagy intézkedés, amely fizikai
leszallitassal teljesitheté vagy pénzben kiegyenlithets,
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e) az druhoz kapcsolédé opcid, hataridds tgylet, csereigylet, hatéridés kamatléb-
megdllapodds, valamint barmely més szdrmaztatott Ugylet, eszkdz, amelyet pénzben
kell kiegyenliteni vagy az iigyletben résztvevd felek valamelyikének vélasztdsa szerint
pénzben kiegyenlithetd, ide nem értve a feljesitési hatdridé lejartat vagy mas
megsz(nési okot,

f) az aruhoz kapesolédsd opcié, hatdridds gylet, cseretigylet, valamint barmely mas
szarmaztatott Ugylet, eszkdz, amely fizikai leszdllitassal teljesithetd, feltéve hogy azzal
szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben kereskednek,

g) az f) pont alé nem tartozd, mds szdrmaztatott pénzigyi eszkdz jellemzSivel
rendelkezé, druhoz kapcsolédd opcid, tézsdei és tézsdén kivili hatdridés tgylet,
csereligylet, valamint barmely més szarmaztatott Ugylet, amely fizikai leszdllitéssal
teljesithetd, és nem kereskedelmi célt szolgdl, ha azt elismert elszamoléhdzon keresztil
szamoljék el vagy rendszeres pétbefizetési kotelezettség érvényes rd,

h) a hitelkockdzat dtruhdzdsat célzé szdrmaztatott tgylet,
i) a kilénbdzetre vonatkozé pénziigyi megéllapodds,

i| az éghajlati, iddjardsi vdltozéhoz, fuvardijhoz, légszennyezé anyag vagy
veghdzhatast gaz kibocsétdsdhoz, inflaciés rétéhoz vagy més hivatalos gazdasagi
statisztikdhoz kapcsol6déd opcid, hatdridds Ugylet, csereigylet, hatdridés kamatléb-
megdllapodds vagy bdarmely mds szdrmaztatott Ugylet, eszkdz, amelyet pénzben kell
kiegyenliteni, vagy amely az igyletben részivevd felek valamelyikének vdlasztasa
szerint pénzben kiegyenlithetd, ide nem értve azt az esetet, ha a megszinés oka a
nemteljesités,

k) egyéb, az a)-j) pontban nem emlitett eszk6zhdz joghoz, kételezettséghez, indexhez,
intézkedéshez kapcsolédéd szdarmaztatott gylet, eszkdz, amely rendelkezik a tabbi
szdrmaztatott eszkdz valamelyikének jellemzdivel, ideértve azt, hogy valamely
szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszerben kereskednek vele,
elismert elszdmoléhdzon keresztil szamoljgk el és teljesitik vagy rendszeres
pétbefizetési kotelezettség érvényes rd&, valamint a Bizoftsdg 1287/2006/EK
rendeletének 39. cikkében meghatdrozott szdrmaztatott tgylet.

Portfélié jelentés

Az Alapkezelé é&ltal havi rendszerességgel a Kbftv.-ben meghatdrozott tartalommal
készitett jelentés.

Prime broker

Olyan hitelintézet, befektetési vdllalkozds vagy prudencidlis szabdlyozas és
folyamatos feliigyelet ald tartozé mdés vdllalkozds, amely szerzédd félként
szolgdltatast kindl a szakmai befektetdk szdmdra elsésorban pénzigyi eszkdzdkre
vonatkozé igyletek finanszirozdsa vagy végrehaijtdsa érdekében, és amely més
szolgdltatdsokat is nydjthat, példdul a Tpt. szerinti elszamoldst és teljesitést, valamint
letéti Srzést, letétkezelést, értékpapir-kdlcsdnzést, igényekre szabott technolégia- és
mikddéstdémogatdsi szolgdltatdsokat.

Pik.

A polgéri t8rvénykonyvrdl sz6l6 2013. évi V. tdrvény.

Referencia drfolyam

Az Alap érintett sorozatai esetén rogzitésre keril a 2021. december 30-i egy
Befektetési jegyre jutdé Nettd eszkdzérték (a Kezelési Szabdlyzat 28. pontjgban
részletezettek szerint szamolva), mely a késébbiekben a Minimum Hozamkorlattal
torténd felkamatoztatds segitségével, mint Referencia drfolyam, viszonyitdsi pontként
szolgdl a Sikerdij szdmitdshoz. A Sikerdij szamitds menete a Kezelési Szabdlyzat 36.
pontjaban kerilt kifejtésre.

Referenciamutaté,  Referencia
Index

Az Eurépai Parlament és Tandcs (EU) 2016/1011 rendelete (2016. jonius 8.) a
pénzigyi eszkdzokben és pénzigyi Ugyletekben referenciamutatoként vagy a
befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhaszndlt indexekrél, valamint a
2008/48/EK és a 2014/17/EU irényelv, tovabbd az 596/2014/EU rendelet
médositdsdrdl (Benchmark rendelet) értelmében olyan Index, amely referenciaként
szolgdl valamely pénziigyi eszkdz vagy pénzigyi igylet alapjan fizetendd &sszeg
vagy a pénzigyi eszkdz értékének meghatdrozdsahoz, vagy amelyet befektetési alap
teljesitményének mérésére haszndlnak, az Index megtérilésének nyomon kdvetése
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vagy egy portfélié eszkdzallokdcidjdnak meghatdrozdsa vagy a teljesitménydijak
kiszamitdsa céljgbdl, és ahol az Index olyan szdm,

a) amelyet kézzétesznek vagy nyilvanossag szdméra hozzaférhetévé tesznek;
b) amelyet rendszeres idékézonként:

i. részben vagy egészben valamilyen képlet vagy barmely més szdmitdsi médszer
alkalmazasaval vagy értékeléssel hatdroznak meg; és

ii. egy vagy t6bb alapul szolgdlé eszkdz értéke vagy drak, példaul becsilt arak,
tényleges vagy becsilt kamatldbak, jegyzési ajénlatok és jegyzések vagy més
értékek vagy felmérések alapjan hatéroznak meg.

Repo igylet

Olyan, megdllapodasban szabdlyozott igylet, amellyel egy szerzédé fél
értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolédd
olyan garantdlt jogokat ruhéz at, amelyek esetében a garancidt olyan elismert t8zsde
bocsdtja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz valé jogokkal rendelkezik,
dgy, hogy a megéllapodéds nem teszi lehetévé a szerzéd6 fél szdmdra, hogy az adott
értékpapirt vagy drut egyszerre tobb szerz8d6 félre ruhdzza 4t vagy adja biztositékul,
tovébbd kotelezettséget ir elé azoknak, illetve azokat helyettesité, ugyanolyan tipusd
értékpapiroknak vagy druknak meghatdrozott dron t6rténd visszavdsarldsara, az
atruhézé  szerz8dd fél dltal meghatdrozott vagy meghatdrozands jévébeli
idépontban; a megdllapodds az értékpapirokat, illetve drukat eladé szerz8dé fél
szempontjdbdl repomegdllapoddsnak, az azokat megvdsarlé szerzéds fél
szempontjdbdl forditott repomegéllapodésnak tekintends.

Ravid pozicié

Minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdlé eszkdz
darvéltozasat tekintve, drcsdkkenés hatdsdra értékndvekedésben nyilvanul meg.

Sikerdij

A Kezelési Szabdlyzat 36. pontjgban leirtak szerint szémitott, az Alapkezel6t
megillets dij.

Sikerdij Elszamolds

Azon elszdmolds, amelynek nyomén az adott naptdri év tekintetében kifizethetd
Sikerdij megéllapitésra keril és a Sikerdij kifizethetévé valik. A Sikerdij Elszdmolés
napja a naptdri év utolsé Ertékelési Napja.

Szabdlyozott
ingatlanbefektetési tarsasdg

Az a nyilvénosan mikédé részvénytdrsasdg, amely megfelel a 2011. évi CIL.
térvényben meghatdrozott valamennyi feltételnek, és amelyet az dllami adéhatésdg -
a tdrsasdg bejelentése alapjgn - e térvény hatdlya ald tartozd szabdlyozott
ingatlanbefektetési tarsasdgként nyilvantartdsba vett.

Szabdlyozott piac

Az Eurépai Unié tagdllamdnak t8zsdéje és minden mds olyan piaca, ahol
meghatdrozott szabdlyok szerint a kereslet és a kindlat egy helyen koncentrdlédik és
kielégiti a Tpt.-ben meghatarozott feltételeket.

Szakmai befekteté

Olyan befektets, aki

a) a Bszt. szerint szakmai Ugyfélnek mindsil vagy kérés esetén szakmai gyfélként
kezelhetd vagy

b) legaldbb szdzezer euré vagy annak megfeleld érték( kollektiv befektetési
értékpapirba torténd befektetésre vdllal kotelezettséget;

Szdarmaztatott igylet

Olyan igylet, amelynek ériéke az alapjdul szolgalé befektetési eszkdz, deviza, éru
vagy referenciardta (alaptermék) értékétdl figg, és 6ndlld kereskedés targydt képezi
(derivativa)

Szja tv.

A személyi jovedelemadérdl sz6lé 1995. évi CXVII. tdrvény

Tajékoztatd

A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozatalét szolgélé, a Feliigyelet dltal
j6véhagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is mellékletét (részét)
képezi.

Tokedttétel

Minden olyan médszer, amellyel az ABAK néveli a kezelésében 1évé ABA kitettségét
(készpénz vagy értékpapir kélcsonvétele, szarmaztatott pozicidkba dgyazott vagy
mds &ttétel Gtjan). Az ABA tdkedttételét az ABAK-rendelet 6-11. cikkének megfeleléen
kell kiszamitani.
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Tpt. A t8kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. tv.

Ugyfél Az a személy, aki a Kbftv. alapjan az Alapkezeldtdl szolgdltatdst vesz igénybe, ide
nem érive a Befektetét.

Uzleti év Az Alap Uzleti éve a naptdri évvel egyezik meg.

Vétel-eladas  Ugylet” (buy-sell
back) és ,eladds-visszavasarlés
ugylet” (sell-buy back)

Olyan Ugylet, amellyel egy szerz8dé fél értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok
vagy aruk tulajdonjogdhoz kapcsolédé garantdlt jogokat vasdrol vagy ad el, és amely
ugylet sordn vdllalja, hogy meghatdrozott dron, valamely jovébeli idépontban
ugyanolyan tipust értékpapirokat, drukat vagy ilyen garantdlt jogokat ad el, illetve
vésdrol vissza; az adott igylet az értékpapirokat, arukat vagy garantdlt jogokat
megvasarlé szerz8dS fél szempontidbdl vétel-eladds Ugyletnek, az azokat eladd
szerzédé fél szempontjabdl pedig eladds-visszavdsarlds tgyletnek minésil; e vétel-
eladds uUgyletre és eladdsvisszavdsarlds Ugyletre a 9. pont értelmében vett
repomegdllapodés, illetve forditott repomegdllapodés nem irdnyadé.

78/2014. (ll.14.) Kormény

rendelet

A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl rendelkezé
kormdnyrendelet.

Egyéb, a fentiekben nem definidlt fogalmak haszndlata esetén az elnevezések alatt a kollektiv befektetési formakrsl és
kezelSikrél, valamint egyes pénzigyi targyd tdrvények médositdsardl szolé 2014. évi XVI. tdrvény, fogalomhaszndlatdt

értjuk.
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1. AZ ALAPRA VONATKOZO INFORMACIOK

1. Az Alap alapadatai

1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap révid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alapkezelé neve:

1.5 a Letétkezel& neve:

1.6 a Forgalmazé neve:

1.7 az Alap mkddési formdija:

1.8 az Alap fajtdja:

1.9 az Alap futamideje:

1.10 annak feltintetése, ha az Alap

AEKBV-irényelv alapjén harmonizélt alap:

1.11 az Alap dltal kibocsatott sorozatok
szdma, jeldlése, annak feltintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemzékben

térnek el egymdstdl

Felszdmitott  dijak, koltségek,
jutalékok mértéke:

Névérték:
A forgalomba hozatal pénzneme:

A forgalomba hozatal médja:

A forgalomba  hozatal  és
forgalmazés helye:

Raiffeisen Ingatlan Alap

1133 Budapest, Véci ot 116-118.

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
Raiffeisen Bank Zrt.

nyilvénos

nyilt végi

hatdrozatlan

Az Alap AEKBV-irdnyelv alapjén nem harmonizalt

Az Alap nyolc sorozattal rendelkezik, az aldbbi megkilonbdztets jelzéssel és ISIN

kéddal:

JA” LA180" B’ .C" D’ .D180" U7 ,U180”
HUOO0O | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO
707864 | 724828 707872 | 707880 | 717954 | 724802 719190 | 724810

eltérs, a Kezelési Szabdlyzat 36. és 44. pontjai rendelkezései szerint.

egyardnt 1 Ft 1 EUR 1 USD
egyardnt forint eurd USA dollar

nyilva- nyilvanos

nos, jegyzési eljaras nélkil

legyzé-

si

eljgrés-

sal

Az Alapkezeld az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazdasanak

lebonyolitaséval a Forgalmazét bizza meg.

A Forgalmazé
fidkia az 1. szami Melléklet

szerint.

valamennyi

Kizérol
ag a
Forgal
mazd
kézpont
i fiokja
(1054
Bp.,
Akadé
mia  u.

o).

A Forgalmazé valamennyi fidkja az 1.

szam0 Melléklet szerint.
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A visszavdltési  megbizdsokra
vonatkozé forgalmazds-elszdmoldsi
és teljesitési nap

A forgalomba keriil6 Befektetési
Jegyek mennyisége:

An " " U " C "
p B D p p

HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO
707864 | 707872 | 717954 | 719190 | 707880

A180"

HUO000
724828

,D180”

HUO000
724802

,U180”

HUO000
724810

A forgalmazds elszamolési nap a megbizds napjét kévetd

3. forgalmazési nap. 1.
forgal
mazdsi
nap.

140. forgalmazdsi nap.

A forgalmazas teljesitési nap a megbizds napjat

kovetd

4. forgalmazasi nap 2.
forgal
mazdsi
nap

141. forgalmazdsi nap.

A forgalomban lévé A", B”, ,C", D", ,U", ,A180", ,D180" és ,U180"
sorozatl Befektetési Jegyek szdma és ezzel az Alap sajat tékéje a Befektetési
Jegyek folyamatos forgalomba hozatala, valamint a Befektetési Jegyek
visszavéltasa kovetkeztében folyamatosan véltozhat.

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazasa sorén az ,A”, ,B”,
.C", D" és ,U" sorozati Befektetési Jegyek mennyiségére az Alapkezelé az
aldbbi felsé korlatot (forgalmazasi maximum) dllapitotta meg:

A" .B” D U7 .C” ~A180" | ,D180" | ,U180"
HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO
707864 | 707872 | 717954 | 719190 | 707880 | 724828 | 724802 | 724810
A Befektetési  Jegyek  sorozatonkénti | Forgalmazdsi  maximum

forgalmazési maximuma az adott sorozat
2020. mdrcius  06-6n 17.00  érakor
forgalomban  1év8  Befektetési  Jegyeinek
mennyisége.

A forgalmazési maximum mértékérél, azaz a
2020. mércius 06-4n 17:00-kor forgalomban
lévé  Befektetési  Jegyek  sorozatonkénti
mennyiségérél az Alapkezeld hirdetmény 0tjdn

tadjékoztatia a BefektetSket.

megdllapitdséra nem kerdl

sor.
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A forgalmazési maximum elérését
koveté  eljgrds, az  értékesités
Gjrainditésdanak felételei

A t6kendvekmény és a hozam
megdllapitdsdnak és kifizetésének
szabdlyai:

A vasarldk kére

Deviza fedezeti iigyletek

A A180" .B” .C” D" .D180" U7 ,U180”

HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO
707864 | 724828 | 707872 | 707880 | 717954 | 724802 | 719190 | 724810

Amennyiben a Befektetési jegyek adott
sorozatdnak forgalomba kerilt mennyisége a
megdllapitott ~ maximumot  egy  adott
forgalmazési napon elérte, vagy meghaladta,
az azt kdvetd forgalmazési naptédl kezdddéen
a Befektetési jegy adott sorozatdnak
forgalomba hozatala sziinetel.

A forgalomba hozatal szineteltetésének napjét
megeldzéen befogadott vételi megbizdsokat a
Forgalmazsé teljesiti.

A Befektetési Jegy adott sorozata forgalomba
hozataldra addig nem keril sor, amig a
Befektetési  Jegyek  adott  sorozatdnak
forgalomban 1év8 mennyisége a megdllapitott

forgalmazési  maximum  mennyiségének
legfeliebb 2 %-kal csdkkentett mértékét el nem
éri.

A forgalmazdsi maximum elérését, a Befektetési
iegyek forgalomba hozatalénak fentiek szerinti
szinetelését, illetve Gjrainditasdt az Alapkezeld
haladéktalanul kbzzé teszi az Alap Kézzétételi
helyén.

Az Alapkezelé sajdt beldtdsa szerint dénthet arrél, hogy az Alap valamennyi
vagy valamely sorozata bizonyos rendszerességgel hozamot fizet. Az
Alapkezeld hangsilyt helyez a Netté eszkdzérték ndvelésére, ezért a
nyereséget Ujrabefektetésre is fordithatja.

Az Alapkezelé az Alap eszkézeibél a Befekteték felé kifizetést teljesithet az
Alap t8kendvekményébdl t6rténd hozamkifizetés formdjdban, vagy az
Alapnak a Befektetési Jegyek névértéke dltal megtestesitett t16kéjének terhére.
Utdbbi esetben a kifizetés torténhet a Befektetési Jegyek névértékének
leszdllitaséval is.

Az Alap dltal kibocsatott ,A”, ,A180", ,B”, ,D”, ,D180", ,U" és ,U180"
sorozaty Befektetési Jegyeket mind lakossdgi, mind szakmai befekteték
megvasarolhatidk, a ,C” sorozatba tartozé Befektetési Jegyeket kizdrélag
szakmai Befekteték vasarolhatjdk.

JA” LA180” .B” .C” D" ,D180” U7 ,U180”

HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO
707864 | 724828 | 707872 | 707880 | 717954 | 724802 | 719190 | 724810

az EUR kitettség | a Befektetési jegy sorozat alapdevizdjatél eltérd

fedezett devizakitettség aktivan fedezett (azaz az alapdevizatdl
eltéré deviza kockdzat fedezés mértéke az Alapkezeld
dontése szerint véltozhat, a devizakitettség 0 és 100%
kéz5tt mozoghat)
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1.12 az Alap elsédleges eszkdzkategéria  ingatlanalap

tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap):

1.13 annak feltintetése, ha az Alap A nyilt végl Alap tekintetében az Alapkezels téke- és/vagy hozamgaranciat
t6kéjének megdvdsdra, illetve a hozamra nem vllal.
vonatkozé igéretet bankgarancia vagy
kezesi biztositas biztositia (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt az Alap
részletes befektetési politikdja tdmasztia
alé (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabdlyzatban
részletesen tartalmazé pont megjeldlése:

1.14 egyéb informdcidk Az Alap BAMOSZ besoroldsa: kézvetlen ingatlan alap.
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2, Az Alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1 az Alap mikddési forméjatdl és
fajtajatol figgden a kezelési szabdlyzat, a
tajékoztatd, a kiemelt befektetdi informdcié
dltali

és a hirdetmény Alapkezeld

elfogadésdnak, megdllapitdsanak

idépontja, az alapkezelsi hatdrozat
szdma (forgalomba hozatalonként, azaz

sorozatonként):

2.2 az Alap mikddési forméjatdl és
fajtajatol figgden a kezelési szabdlyzat, a
tajékoztatd, a kiemelt befektetdi informdcio
és a hirdetmény j6vahagydsdrdl, valamint
hozatal

a nyilvénos  forgalomba

engedélyezésérl  hozott  feligyeleti

hatdrozat szdma, kelte (sorozatonként):

2.3 az dltali

nyilvéntartasba vételérél hozott hatdrozat

Alap  Feligyelet

szdma, kelte:

Alapitéi hatdrozat: 6/2002. (2002.VII.10.) igazgatésdgi hatdrozat

Az Alap Zart végivé Atalakulésérél hozott alapkezeléi hatdrozat szdma és
kelte: az Alap 4talakuldsérdl az Alapkezel a 2009. Januér 14-i, 1/2009.

sz&dm Igazgatdésdgi Hatdrozattal dontott.

Az Alap Nyilt végivé Atalakuldsardl hozott alapkezeléi hatdrozat széma és

kelte: az Alap Atalakuldsérsl az Alapkezeld a 2012. december 5. / 5. szam{

lgazgatésdgi Hatdrozattal dontott.

Az Alap egyes sorozatainak elinditésdrél hozott hatdrozatok szama és kelte:

JA" sorozat ,B” sorozat ,C" sorozat ,D" sorozat ,U” sorozat
1. sz. hatérozat, 2005. jdlius 20. 1. sz. 2. sz.
hatdrozat, hatdrozat,
2016. jtlius 2017. jlius
20. 04.
LA180” ,D180" ,U180"
sorozat sorozat sorozat

1. sz. hatdrozat, 2020. januér 13.

Az Alap nyilvéanos forgalombahozatalét engedélyezd PSZAF hatérozat széma
és kelte: 1l/120.012/2002. sz. hatérozat, 2002. szeptember 20.

A nyilvanos forgalombahozatalt engedélyezé Feliigyeleti hatérozat szama és

kelte sorozatonként:

A" sorozat .B” sorozat ,C" sorozat D" sorozat ,U” sorozat
11/120.012 E-1l/120.012-8/2005., H-KE-II- H-KE-II-
/2002., 2005. oktéber 20. 750/2016, | 535/2017.
2002. 2016. 2017.
szeptember oktéber 28. augusztus
20. 02.

A180" ,D180" ,U180"
sorozat sorozat sorozat
H-KE-II-114/2020.,

2020. mdrcius 04.

Az Alap nyilvdntartasba vételének idépontja: 2002. oktéber 07., a

nyilvantartasbavételt elrendeld PSZAF hatérozat szémar:

1/120.012-1/2002.
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24 az

(lajstromszdma) a Feligyelet dltal vezetett

Alap  nyilvéntartdsi  szdma

nyilvantartésban

2.5 az Alap mikédési forméjatdl és
fajtajatol figgden a kezelési szabdlyzat, a
befektetsi

tdjékoztaté és a  kiemelt

informdacié médositésardl sz6lé

alapkezeléi hatdrozatok szdma, kelte:

2.6 a Kezelési Szabdlyzat médositdsdnak

j6véhagydsardl sz6l6 Feligyeleti

hatdrozatok szédma, kelte:

Az Alap Zart végiivé Atalakuldsat j6vahagyé és a szabdlyozott piacra térténd

bevezetést engedélyezd PSZAF hatdrozat szdma és kelte:
E-ll/120.012-15/2009., 2009. februar 26.

Az Alap Nyilt végivé Atalakuldsat jévahagyd PSZAF hatdrozat széma és
kelte: HKE-I-66/2013., 2013. februar 11.

az Zért végivé Atalakulésig: 1211-04

a Zart végivé Atalakuldstsl a Nyilt végivé Atalakuldsig: 1212-13

a Nyilt végiivé Atalakuldst kévetéen: 1212-13

»  2009. janudr 14. / 1. sz. hatérozat: a Raiffeisen  Ingatlanalap
dtalakitasa zart végl alappé

* Az Alap egyes sorozatainak elinditasardl hozott hatérozatok széma és
kelte: ,A”, "B" és ,C" sorozat: 2005. 07. 20./ 1. sz. hatdrozat; ,D”
sorozat: 2016. 07.20. / 1. sz. hatdrozat, ,U” sorozat: 2017. jdlius 04
/ 2. sz. hatérozat, ,A180", ,D180" és ,U180" sorozat: 2020. januér
13./ 1. sz. hatdrozat

*= 2012. december 5. / 5. sz. hatdrozat: a Raiffeisen Ingatlanalap
dtalakitdsa nyilt végl alappa

= 2016. jilius 20. / 1. sz hatdrozat: a Raiffeisen Ingatlanalap befektetési

politikdjanak médositdsa, a belépési korldt eltorlése

11/120.012-2/2003., 2003. januér 31.
1/120.012-3/2003., 2003. jilius 14.
1/120.012-4/2003., 2003. oktéber 20.
11/120.012-5/2003., 2004. februér 4.
11/120.012-6/2004., 2004. jilius 9.
E-ll/120.012-7/2005., 2005. &prilis 22.
E-lll/120.012-8/2005., 2005. oktéber 20.
E-ll/120.012-9/2006., 2006. janudr 23.
E-ll/120.012-10/2006., 2006.szeptember 06.
E-l/120.012-11/2006., 2006. december 22.
E-ll/120.012-12/2007., 2007. szeptember 20.
E-ll/120.012-13/2008., 2008. marcius 11.
E-ll/120.012-14/2008., 2008. november 20.
E-l/120.012-15/2009., 2009. februar 26.
KE-1-396/2010., 2010. oktéber 06.
KE-Il-60/2011., 2011. februar 11.
H-KE-ll-66,/2013., 2013. februar 11.
H-KE-IIl-607/2013., 2013. augusztus 26.
H-KE-Il-700/2014., 2014. december 10.
H-KE-II:620/2015., 2015. jdlius 10.
H-KE-II-750/2016., 2016. oktéber 28.
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H-KE-II-279/2017., 2017. méjus 16.
H-KE-II-l390/2017., 2017. jinius 20.
H-KE-II-535/2017., 2017. augusztus 02.
H-KE-ll-754/2017., 2017. oktdber 31.
H-KE-I-5514/2018., 2018. november 26.
H-KE-Il-114/2020., 2020. mdrcius 04.
H-KE-I1-256,/2020., 2020. méjus 26.
H-KE-II-342/2020., 2020. jdlius 23.
H-KE-II-35/2021., 2021. janudr 28.
HKE-II-773/2022., 2022. december 09.

Az Alap esetében jelen pont nem alkalmazandé.

3. Az Alap kockazati profilja

3.1 az Alap célja

3.2 annck a jellemzd befektetének a
profilja, akinek az Alap Befektetési Jegyeit

szanjdk

Az Alap elsédleges célija hosszi tavi, stabil tdkendvekmény biztositasa
elsésorban az ingatlan portfolié izemeltetése (bérbeaddsa) révén. Az
mellett kisebb mértékben az értékndvekedés elérésére is torekszik. Az Alap
célia egyben a Minimum Hozamkorldtnak megfeleld teljesitmény tilteljesitése
(sorozatonként értelmezve).

Kézepes darfolyam kockézatot, de magas likviditési kockdzatot felvallalé, az
dtlagosndl nagyobb kockdzattir képességgel, valamint legaldbb 3 éves
befektetési idéhorizonttal rendelkezé befektetdknek elényds befektetési forma.

Az Alap Befektetési Jegyeit olyan befektetSknek ajénljuk, akik a Befektetési
Jegyek értékét javarészben képviseld, nagy t6keigénnyel, alacsony, bizonyos
idészakokban megsziné piaci likviditdssal és magas jarulékos koltségekkel
jellemezhets ingatlan piaci befektetéseket az ingatlanok korldtozottabb
likviditasa ellenére is biztosabb befektetési forménak tartigk az alternativ
befektetési lehetéségeknél, tekintet nélkil a t#ényre, hogy az éppen aktudlis
gazdasdgi helyzet figgvényében a banki betétek, dllampapirok, egyéb
értékpapirok adott esetben magasabb hozamot tudnak biztositani.

Az Alap Befektetési jegyeinek vdsarléi tudomésul veszik egyebek kdzott azt
is, hogy az Alapkezelé az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltasat
felfiggesztheti, ha a leadott visszavdltési megbizdsok alapjén a Befektetési
Jegyeknek olyan mennyiségét kivanjdk visszavdltani, amely miatt az Alap
likviditdsa - figyelembe véve az Alap eszkdzeinek értékesitésére
rendelkezésre 4ll6 idét — veszélybe keriil.

A felfiggesztés idétartama akdr 1 (egy) év is lehet, amely hatdridét a
Feligyelet indokolt esetben az Alapkezeld kérelmére tovébbi 1 (egy) évvel
meghosszabbithatja.

Az Alap ,A180", ,D180" és ,U180" sorozataihoz (,Uj sorozatok”) tartozd
Befektetési jegyek vésarléi tudomdsul veszik azt is, hogy az ,A”, ,B”, ,C”,
,D" és ,U" jeli sorozatok (,Régi sorozatok”) BefektetSinek visszavaltési
megbizdsaira a Kezelési Szabdlyzat 42. pontia szerint eltéré feltételek
vonatkoznak, a visszavdltdsi megbizdsok a Régi sorozatok esetében jéval
révidebb idé alatt teljesiinek, ami érdemben befolydsolia az Uj és a Régi
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3.3 azon eszkdzkategéridk, amelyekbe az
Alap befektethet, kiilén utaldssal arra
vonatkozéan, hogy a befektetési alap
szdmdéra engedélyezette a szdrmaztatott

igyletek alkalmazésa

sorozatok BefektetSire héruld, a Kezelési Szabdlyzat 26. (Kockazati tényezék
bemutatdsa) fejezete alatt részletezett Arazdsi és Teljesitési kockdzatot.

A Befektetési Jegyek visszavdltdsa sorén, az egyes sorozatok esetében
alkalmazott forgalmazdés elszdmoldsi naptél figgéen a visszavéltasi arfolyam
meghatdrozdsdra a visszavdltési megbizds befogadésat kévetd 1., 3., vagy
140. forgalmazdasi napon keril sor. Ez azt jelenti, hogy a Befektets, amikor
visszavdltasi megbizast ad a Forgalmazénak, értelemszerien nem ismeri azt
az érfolyamot, amelyen a megbizds teljesilni fog. Mivel az Alap befektetési
célia szerint elsésorban ingatlanokba és dllampapirokba fektet be, és az
Alapkezelé a visszavéltasi arfolyamot ezeknek az eszkdzdknek az aktudlis
értéke alapjan hatdrozza meg, a teljesitési drfolyam jelentésen eltérhet a
megbizds befogaddsdnak napjén érvényes arfolyamtél. Tekintettel arra, hogy
az Uj sorozatok esetében a visszavdltési megbizés befogadasa és
forgalmazés elszamoldsi napja kézsétt 140 forgalmazasi nap is eltelik, a fenti
drazdsi kockdzat nagyobb, mint a Régi sorozatok esetében, ahol a
visszavdltasi idé (a megbizds befogadésa és a forgalmazas elszémoldsi nap
kozotti idé) csak 1., illetve 3. forgalmazési nap.

A Befektetk fokozdédd mérték( visszavdltdsi megbizasai miatt, azonos
forgalmazési napon befogadott megbizasok esetén is eléfordulhat, hogy a
Régi sorozatok visszavdltdsa még a normdl forgalmazdsi rendnek
megfelelSen teljesiil, viszont az Uj sorozatok visszavdltdsa az Alapkezelének
vagy a Feligyeletnek a Kezelési Szabdlyzat 26. (Kockdzati tényezék
bemutatdsa) fejezetében irtaknak megfeleléen hozott déntése alapjén
felfiggesztésre keril. Ez tovabb néveli az drazdsi kockdzatot. Jelentds
kilénbség alakulhat ki a megbizdaskor érvényes és a teljesitési arfolyam kézatt
akkor is, ha ugyan a visszavéltasok felfiggesztésére nem kerilt sor, de a
befogadott visszavaltdsi megbizdsok nagységrendije miatt az Alapkezeld
ingatlan értékesitésre kényszeril, amit az adott piaci helyzetben csak nyomott
dron tud kivitelezni.

llyen esetekben eléfordulhat, hogy a Régi sorozatok Befektetdi a Befektetési
jegyek visszavéltdsa miatt ezt az drfolyam csdkkenést még nem, az Uj
sorozatok Befektetéi — a hosszabb visszavdltési periédus miatt - viszont
realizdljak.

Az Alap Uj sorozataihoz tartozé Befektetési Jegyek megvasarlasat mindezért

olyan befektetéknek ajdnljuk, akik a fenti kockdzatokkal tisztaban vannak.

A fenti kockdzatok minimalizdldsa érdekében az Alapkezeld hatékony
likviditas kezelési politikat mikodtet, ami tobbek kozétt a felfiggesztési
déntések meghozataldra vonatkozéan figyelembe veszi mind a Régi, mind az
Uj sorozatok Befektetéinek érdekét. Ide tartozik az is, hogy az Alapkezels a
fenti esetekben az ingatlanok soron kivili értékelésére kérheti fel az Alap
Ertékbecsldjét (Ingatlanértékelsiét).
Az Alap a kévetkezd eszkdzkategéridkba fektethet:

= Allampapir

*  Bankbetét

* Ingatlan

*  Hatdridés tgylet

*  Kollektiv befektetési értékpapirok

= aszabdlyozott ingatlanbefektetési térsasdgokrél szé16 201 1. évi ClI.
térvényben meghatarozott szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasag
részvényei

Felhiviuk a BefektetSk figyelmét, hogy az Alap szdrmaztatott igyletet is kthet!
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3.4 Figyelemfelhivéds az Alap kezelési
szabdlyzatanak azon pontjdra
vonatkozéan, mely az Alap kockdzati

tényezSinek bemutatdsdt tartalmazza

3.5 a szdrmaztatott gyletek
alkalmazdsanak célia (fedezeti vagy a
befektetési célok megvalésitdsa),
lehetséges hatdsa a kockdzati tényezdk

alakuldséra

Az Alap legfontosabb kockézati tényezoit tételesen a Kezelési
Szabdlyzat 26. pontja foglalja &ssze, ezek kézil azonban
ehelyitt is kislon fel kivanjuk hivni a figyelmet az alabbiakra:

Az ingatlanalapok  portfolidjaban jellemzdéen nagy értéki ingatlanok
talélhaték, melyek likviditésa sokkal alacsonyabb mds befektetési formdakénal,
azokat csak hosszd idS alatt és magasabb tranzakcids koltségekkel lehet
értékesiteni, ez az egyik legfontosabb kockdazati tényezé. Az Alap Likvid
eszkdzeinek értékét meghaladé Befektetési Jegy visszavdltds az ingatlanok
kényszerértékesitéséhez vezethet, amely akdr komoly veszteséget is okozhat
a BefektetSknek, egyrészt a feltételezhetéen nyomott értékesitési ar, mdsrészt
az ingatlanbefektetéseknél alacsonyabb hozami Likvid eszkézok Gjboli
jelentds dllomanyndvekedése miatt. Szélsdséges piaci kdrilmények mellett az
ingatlanok adott idészakon belili értékesitése el is lehetetlenilhet.

Az Alapkezeld a Befektetési Jegyek visszavdltését felfiggesztheti, ha a leadott
visszavdltdsi megbizdsok alapjdn a Befektetési Jegyeknek olyan mennyiségét
kivanjék visszavdltani, amely miatt az Alap likviditdsa - figyelembe véve az
Alap eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre dllé iddt - veszélybe keril.

Az Alap Befektetési Jegyei forgalmazdsanak vagy visszavdltésanak
felfiggesztésére mds esetekben is sor keriilhet az Alapkezelé vagy a
Feligyelet dontése alapjan.

A felfiggesztés idétartama legfeliebb 1 év lehet, azzal, hogy a felfiggesztés
idétartamét a Feligyelet indokolt esetben, az Alapkezelé kérelmére tovdbbi,
legfeliebb 1 évig terjedé idStartammal meghosszabbithatia. A Befektetési
Jegyek forgalmazasdt a forgalmazas felfiggesztését kivaltd ok megszinését
kévetden, vagy amennyiben azt a Feligyelet hatdrozatban elrendeli,
haladéktalanul folytatni kell. Amennyiben a forgalmazés felfiggesztését
kivaltd ok megszinésére nem keril sor a felfiggesztés elébbiek szerinti
maximum idészaka alatt, az az Alap megszinésére (a megszinési eljdrds
kotelezd meginditdsdra) is vezethet [Kbftv. 75. § (2) bekezdés e) pont]. Az
Alap megszinési eljgrasa alatt az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos
forgalmazasat fel kell fiiggeszteni.

Az Alap szdrmaztatott iigyletet kizdrélag fedezeti (kockdzat csdkkentési) céllal
kothet.

Az Alapkezeld az Alap nevében kizérélag kamatldb vagy devizadrfolyam
véltozdsokhoz kapcsolédé drfolyamkockdzatok, tovabbd hitelfinanszirozds
deviza- és kamatkockdzatainak fedezése céljgbdl kothet hatéridés fedezeti
igyletet. Ezen felil az Alapkezelé az Alap nevében csak olyan szarmaztatott
Ugyletet kothet, amely nyitott szdrmaztatott Ugylet lezardsét eredményezi.

Az Alap ingatlanjainak tilnyomé része esetében, a hazai nem lakdscélu
ingatlanpiacra éltaldnossagban jellemz8 médon, a bérleti szerzédésben
meghatdrozott bérleti dij eurdban régzitett. Ebbél kifolydlag az Alap deviza
kockézata elsésorban az euré/forint arfolyam alakuléséhoz kétédik.

Az Alapkezeld az Alap Befektetési jegyeinek ,B”, ,C”, ,D", ,D180", ,U" és
,U180" sorozatdra vonatkozéan az alapdevizétél eltérd devizdlis kitettségre
limitet nem hatdroz meg, azaz ezen sorozatok esetében a nem alapdevizdban
meglévé kitettség O és 100% kozdtt mozoghat az Alap adott sorozatra jutd
eszkdzeinek szdzalékdban. Az Alapkezeld az Alap befektetési jegyeinek ,A”
és ,A180" sorozatdra vonatkozéan a devizadrfolyam véltozasokhoz
kapcsolédé arfolyamkockazatok, tovdbbd hitelfinanszirozas
devizakockdzatainak fedezése céliabdl hatdaridés fedezeti igyleteket kat. Ez
utébbi azt jelenti, hogy a Befektetési jegyek ,A” és ,A180" sorozatdnak
Befektet6i nem, vagy nem telies mértékben szembesilnek az EUR-HUF
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3.6 amennyiben az Alap befektetési

politikdja alapjén egy adott intézménnyel

szembeni, az adoft intézmény dltal

kibocsatott  dtruhézhaté  értékpapirokba

vagy pénzpiaci eszkdzdkbe  torténd

befektetésekbdl, az adott intézménynél

elhelyezett betétekbdl, és az adott

intézménnyel  kotott  tézsdén  kivili

szdrmaztatott igyletekbdl eredé dsszevont
meghaladhatia  a

kockdzati  kitettsége

befektetési  alap  eszkdzeinek 20

szdzalékat, figyelemfelhivas az  ebbdl

fakadd specidlis kockdzatokra

3.7 amennyiben az Alap alapvetéen nem

az  4truhdzhaté  értékpapirok  vagy

tartozé

vagy
indexet,

kozé

fektet

pénzigyi  eszkdzdk
eszkozkategéridkba

be,

leképez meghatérozott

egy

figyelemfelhivds az Alap befektetési

politikdjanak ezen elemére

3.8

eszkdzértéke a

Alap  netté

amennyiben  az
portfolié  lehetséges

Ssszetételénél vagy az alkalmazhaté
kezelési technikdinal fogva erételiesen
vonatkozé

ingadozhat, az  erre

figyelemfelhivas

3.9 amennyiben az Alap - a Feligyelet
engedélye alapjan - eszkdzeinek akér
100 sz&zalékét fektetheti olyan, kilénbsz4
atruhdzhaté értékpapirokba és pénzpiaci
eszkézokbe, amelyeket valamely EGT-
dllam, annak 6nkormdnyzata, harmadik
orszdg, illetve olyan nemzetkdzi szervezet
bocsatott ki, amelynek egy vagy tébb
tagdllam is tagja, az erre vonatkozd

figyelemfelhivas

3.10 egyéb informacié

keresztarfolyamnak a Befektetési jegyek arfolyamara gyakorolt pozitiv vagy
negativ hatdsaval.

Felhiviuk a befekteték figyelmét, hogy az Alap a Raiffeisen Bank Zrt. és az
Erste Bank Hungary Zrt. dltal kibocsdtott dtruhézhaté értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzokbe t6rténd  befektetésekbdl, az elébbi pénzigyi
intézményeknél elhelyezett betétekbdl, illetve a velik katétt OTC szdrmaztatott
igyletekbél eredé &sszevont intézményi kockdzati kitettsége meghaladhatja
az Alap eszkdzeinek 20 szédzalékdt.

Az ebbd| fakadé specidlis kockdzatok megegyeznek a Kezelési Szabdlyzat
26. pontjdban részletezett, ,értékpapirok kibocsatéihoz, a betétek felvevéihez
kapcsolédd kockdzatok”, a ,partnerkockdzat” és ,partner kockdzat nem
t6zsdei szarmaztatott igyletek esetében” alpontokban leirt kockdzatokkal. Az
Alap fokozottabban lehet kitéve a hivatkozott kockazatoknak, mint mds,
hasonlé befektetési politikdat képviseld, de hasonlé intézményi kitettséget el
nem érd befektetési alapok.

Az Alap ingatlanokba kézvetlenil fekteté alap, igy alapvetéen nem
atruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzigyi eszkdzokbe fektet be.

Felhiviuk a befekteték figyelmét, hogy az Alap Netté eszkdzértéke a portfolid
lehetséges dsszetételénél, illetve az ingatlan értékelés jellegénél fogva iddrél
iddre erdteljesen ingadozhat.

Az Alap eszkdzeinek akar 100 szdzalékat fektetheti a Magyar Allam dltal
kibocsdtott vagy garantdlt dllampapirokba gy, hogy egy adott sorozatba
tartozé értékpapirba eszkdzeinek legfeliebb 35 szazalékdt fekteti.

Az Alap esetében jelen pont nem alkalmazandé.
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4. A Befektetok részére szolo tajékoztatas elérhetosége

4.1

megnevezése,

Annck a helynek a
ahol a
befektetési alap tdjékoztatdja,
kezelési szabdlyzata, a kiemelt
befektetdi informdcié, a
rendszeres tdjékoztatds céljat
szolgdlé jelentések, valamint a
rendkivili

tajékoztatds  céliat

szolgdlé kozlemények — ezen

belil a befekteték részére
torténd kifizetésekkel, a
befektetési jegyek

visszavéltdsaval  kapcsolatos

informdciék — hozzdaférhetéek

4.2 egyéb informdcié

Kozzétételi hely:

Az Alap hirdetményei az Alap nevében eljgré Alapkezel6 honlapjdn
(alapok.raiffeisen.hu), valamint a Feliigyelet dltal Gzemeltetett nyilvénos kozzétételi
felileten, a kozzetetelek.mnb.hu oldalon jelennek meg.

Az Alappal kapcsolatos dokumentumok elérhetésége:

A jelen Tdjékoztaté és Kezelési szabdlyzat, a kiemelt befektetéi informdcio, a rendszeres
tajékoztatds céljat szolgdlé jelentések (éves-, féléves jelentések, havi portfolidjelentések)
valamint az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemények megtekintheték a Forgalmazdsi
helyeken és az Alapkezelé székhelyén, valamint az Alap Kézzétételi helyein: az
alapok.raiffeisen.hu és a Feligyelet dltal izemeltetett nyilvanos kézzétételi felileten, a
kozzetetelek.mnb.hu oldalon.

A Lletétkezeld és a Forgalmazé az Kbftv. szerinti kdzzétételi kotelezettségeit az
informéciénak a sajat honlapjén, és ha a Feligyelet nydit ilyen szolgdltatast a Kbftv.
szerinti kdzzétételek céligra, a hivatalosan kijeldlt informdécidtdroldsi rendszeren valé
megjelentetésével teljesiti.

Az Alapkezeld kdzzétételi helyei: az Alapkezelé honlapja: alapok.raiffeisen.hu és a
Felugyelet dltal mikadtetett kozzetetelek.mnb.hu

Az Alap nettd eszkdzértékére és arfolyamdra vonatkozé informdcidk az Alapkezeld
honlapjén til a www.bamosz.hu honlapon is kézzétételre kerilnek.
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5. Adodzasi informaciok

5.1 az Alapra
alkalmazandé  adézési
rendszer befektetok
szempontjabél  relevans
elemeinek rovid

dsszefoglaldsa

A jelen fejezetben szerepld informdcidk a Tajékoztaté médositésdnak idépontjaban érvényes
jogszabdlyok szerint keriltek megfogalmazdsra, amelyek a késébb megvéltozhatnak. Ezért
felhivivk a Befekteték figyelmét, hogy a Befektetési Jegyek vdsdrldsat megelézSen
konzultdljanak befektetési tandcsadéval és téjékozédjanak az aktudlis szabdlyozasrél. Az
Alapkezeld nem véllal felelésséget olyan esetben, amikor a Befektetének az adézdssal
kapcsolatos jogszabdlyok hidnyos ismerete okozott kért.

Az Alap adézasa

Az dllamhdztartds egyensilydt javité kilonadérél és jaradékrol szél6 2006. évi LIX . tdrvény
rendelkezése alapjén 2015. janudr 148 addksteles a Magyarorszdgon székhellyel vagy
fickteleppel rendelkezd befektetési alapkezeld dltal kezelt és Magyarorszagon bejegyzett
befektetési alap befektetési jegye. Az adé alanya a befektetési alap. Az adé alapja az alap
befektetési jegyeinek a negyedév naptéri napjain nyilvéntartott netté eszkdzértékén szamitott
negyedévben Ssszesitett ériék és a negyedév naptéri napjai hanyadosaként szamitott értéke,
ide nem érive a kollektiv befektetési forma tulajdondban 1év8, ezen szamldkon nyilvéntartott
értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét. Az adé éves mértéke az adéalap 0,05
szdzaléka.

Az Alap a jogszabdly szerint Magyarorszédgon nem fizet adét a keletkezé nyeresége utdn.

Az Alap kilféldi befektetésein keletkezé kamat, osztalék-, drfolyamnyereség és esetleges
egyéb jovedelmek esetén eldfordulhat, hogy e jovedelmeket a forrdsorszagban (a jovedelem
keletkezésének helyén) adé terheli. A kiilféldi befektetéseken keletkezd jovedelmek adézasat
az adott orszdg jogszabdlyai és — ha ilyen létezik és az alkalmazhaté — az adott orszdg és
Magyarorszdg kozétt fenndlld, a kettds adédztatds elkerilésérdl szol6 egyezmény hatarozza
meg.

Belfoldi illetéségi természetes személyek adézasa - a Befektetési Jegybél
szarmazé jovedelem utan fizetendé adé

Azon természetes személyek, akik Magyarorszagon a személyi jovedelemadérél szol6 1995.
évi CXVII. t3rvény (,Szja tdrvény”) alanyaként annak 3.§ 2. pontjdban meghatdrozottak
szerint belfoldi illetéségi magdnszemélynek minésilnek, a befektetési jegyek hozama,
valamint a befektetési jegyek bevdltasabdl, visszavdltasabdl, atruhdzdsabédl szarmazd
jdvedelmik utdn Magyarorszédgon adét kételesek fizeti. Amennyiben felvetédik, hogy a
magdnszemélyre mds orszdgok adéigyi szabdlyai vonatkozhatnak, akkor az adott orszaggal
kotott kettds addztatds elkerilésérdl sz6lé egyezmény (ha van ilyen) hatdrozza meg, hogy a
magdnszemély magyar adéilletéséginek minésiil-e.

A befektetési jegy esetében — az Szja tdrvényben meghatdrozott t8zsdén keresztil t3rténd
truhdzdst kivéve - a hozam, valamint az értékesitése sordn elért arfolyamnyereség (azaz a
bekerilési ar és az eladdsi dr jarulékos koltségekkel korrigdlt kilénbozete) az Szja. tdrvény
65.8-a szerinti kamatjévedelemnek mindsil és Magyarorszagon 15%-os adé terheli, azzal,
hogy amennyiben az ériékesitésre (bevdltdsra, visszavéltasra, d&truhdzdsra), hozam
kifizetésére a tdrvény szerinti kifizetén keresztil keril sor, e kifizeté az adét Ugyletenként
éllapitia meg, vonja le és fizeti meg és a magdnszemélynek az adébevalldsdban nem kell
feltintetnie. A 2016. januér 1-jét megel6z8en megszerzett befektetési jegyek esetében a
2016. janudr 1-jét8l megszolgdlt jovedelmekre alkalmazhaté a 15 %-os adémérték. A
megel8z8 idészakokban megszolgdlt jsvedelmekre a kordbban hatdlyos adémértékeket kell

alkalmazni (Szja tv. 84/G§ (5q)).

A magdnszemély az addhatésdgi kdzremikddés nélkil elkészitett bevallaséban vagy
onellenérzéssel érvényesitheti az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az
értékpapirhoz kapcsolédé jérulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelem
megdllapitésandl nem vett figyelembe.
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5.2 a befekteték részére

kifizetett

hozamot

és

Nem kell kamatjdvedelmet megdllapitani a kollektiv befektetési forma dtalakuldsa vagy
beolvadasa kévetkeztében a jogeldd kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogutéd kollektiv
befektetési értékpapirjdra térténé étvaltdsa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutéd
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékeként a jogeldd értékpapiridnak megszerzésére
forditott értékét kell figyelembe venni. Nem kell tovdbbd kamatiévedelmet megdllapitani a
kollektiv befektetési forma részalapja é&ltal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirnak
ugyanezen kollektiv befektetési forma masik részalapija dltal kibocsatott kollektiv befektetési
értékpapirra t6rténd divdltasa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a megszerzett részalap
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a visszavdltott részalap értékpapirjgnak
megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A hossz0 tavi megtakaritésok 6sztdnzésének céliabdl kerilt kidolgozasra a 2010. janudr 2-
18] életbe lépett torvény, mely tartds befektetés esetén kedvezményes adédkules alkalmazasat
teszi lehetévé. A tartds befektetési szerz6dés (TBSZ) megkotése esetén az igyfelek az elsd
adéév végéig gylijthetik a befektetésre szant t6két, majd az Gn. gyijtéév lejartdt kdvetden 3
éves befektetés esetén a hozamokat 10%, illetve tovébbi 2 éves befektetés esetén 0%
jdvedelemadd terheli.

Ezen kivil lehetéség nyilik a térvényi feltételeknek valéd megfelelés esetén a befektetési jegyek
nyugdij-elStakarékossdgi szamldra t6rténd helyezésére is.

Belféldi jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok
adézasa

A térsasdgi adérél és az osztalékadérdl szol6 16bbszdr médositott 1996. évi LXXXI. Térvény
hatdlya ald tartozé adéalanyok esetén a befektetési jegyek dtruhdzdasdabdl, bevaltasabdl,
visszavdltdsabél szarmazé arfolyamnyereség és arfolyamveszteség, illetve a befektetési jegyek
hozama a tarsasdgi adé alapjanak része.

Kilfoldi illetoségl természetes személyek, illetve jogi személyek, jogi
személyiség nélkili gazdasagi tarsasagok adézasa

A kilfoldi illetéségl természetes személyek tulajdondban 1évé befektetési jegyekbd| szarmazé
jdvedelmet terhelé személyi jsvedelemadd megdllapitdsandl figyelembe kell venni a kilféldi
befektetési jegy tulajdonos adézds szempontjabdl megdllapitott illetdségét.

e Az Eurépai Unié valamely tagdllaméban illetéséggel rendelkezé személyek esetén
az EU Megtakaritdsi Iranyelvének megfeleléen a befektetési jegyek hozamébdl nem
trténik addlevonds, a befekteté az illetdsége szerinti orszdgban feljesiti az
addkotelezettségét ezen jGvedelme utdn.

e Az olyan befekteté esetén, akinek az adézasi illetésége EU-n kiviili orszagban van,
figyelembe kell venni a Magyarorszdg és az illetéség orszdga kdzédtt esetleg fenndlld
kettds adéztatds elkerilésérdl szolé egyezményt (feltéve, hogy a befekteté az
illetéségét megfeleléen igazolta). Ha az egyezmény nem engedi meg a jévedelem
adéztatdsat Magyarorszdgon, akkor abbdl nem kell személyi jovedelemadét levonni.
Ha azonban az egyezmény megengedi a jévedelem adéztatdsat Magyarorszagon,
akkor a kifizetének le kell vonnia a személyi jovedelemadét (az egyezmény szerinti
adékulccsal.

e Az egyezmény hidnydban (vagy ha a befektetd nem igazolja az illetéségét) a kilfaldi
illetéségli  természetes személyekre ugyanigy a belféldiekre  vonatkozd
adéjogszabélyok vonatkoznak.

A kilfoldi illetéségli jogi személyek, jogi személyiség nélkili gazdasdagi tarsasdgok,
szervezetek tulajdondban  1évé  befektetési  jegyek  datruhdzasdbol,  bevdltasabdl,
visszavdltdsabél, szarmazd arfolyamnyereség a Tdjékoztaté megjelenésének idépontijgban
nem esik Magyarorszdgon addkstelezettség ald.

A magdnszemélyek jdvedelemaddjardl szol6, tobbszdr médositott 1995. évi CXVII. Térvény
(,SZIA+v.") 65.8 (1) bekezdés b) pontja alapjén kamatbél szdrmazé jévedelemnek minésil
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arfolyamnyereséget a
forrasndl terheld
levondsokra  vonatkozd

informécié

.b) a nyilvénosan forgalomba hozott és forgalmazott, a t8kepiacrél sz4lé térvényben ilyenként
meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, kollektiv befektetési értékpapir esetében

ba) a kamatra és/vagy hozamra valé jogosultség megszerzése szempontjabél meghatdrozott
idépontban térténé tulajdonban tartds alapjdn a magdnszemélynek kamat és/vagy hozam
cimén kifizetett (jovairt) bevétel,

bb) a bevdltdskor, a visszavdltdskor, valamint az étruhdzdskor [ide nem értve a kollektiv
befektetési értékpapirnak a tékepiacrél sz6l6 térvény szerinti t6zsdén, valamint b&rmely EGT-
dllamban, tovdbbd a Gazdasdgi Egyittmikodési és Fejlesztési  Szervezet (OECD)
tagdllaméban mikdds t6zsdén torténé dtruhdzdsdt] a magdnszemélyt megilleté bevételbél -
figgetlenil attél, hogy az miként oszlik meg netté arfolyamérték és felhalmozott kamat vagy
hozam cimén elszdmolt tételekre - az drfolyamnyereségre irdnyadé rendelkezések szerint
megdllapitott rész;”

A kamatidvedelem utén fizetendé adé megfizetésének médjardl az SZJAtv. 65. § (2)
bekezdése rendelkezik.

Az adé mértéke 15%, amely adét
.~ amennyiben a kamatjévedelem

a) kifizet6tél [e § alkalmazdsdban az (1) bekezdés a)-c) pontja szerinti esetben ideértve a
kifizet6 helyett a kamatjiovedelmet kifizetd/juttaté hitelintézetet, befektetési szolgdltatédt is)
szdrmazik - a megszerzés idépontjdra a kifizetd dllapitia meg, vonja le, fizeti meg és vallja
be; azzal, hogy az (1) bekezdés bb) pontjGban emlitett esetben a magdnszemély az
addhatésdgi kdzremikodés nélkil elkészitett bevalldsdban vagy dnellendrzéssel érvényesitheti
az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsolédé jarulékos
koltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelem megdllapitdsdndl nem vett figyelembe

aa) a kifizeté dltal kiadott olyan igazolds alapjan, amelyen a kifizetd a magdnszemély
kérelmére feltinteti, hogy azt az emlitett célbél adta ki,

ab) feltéve, hogy a magdnszemély a kamatjdvedelmet és a levont adét az aa) pont szerinti
igazolés alapjén bevallja (bevallotta),

b) nem kifizetétél szarmazik - a magdnszemély az addhatésagi kdzremikddés nélkil
elkészitett bevalldsaban dllapitia meg, és a bevallds benydijtéséra eldirt hatéridéig fizeti meg.

A 15% mértékkel szamitott adét a kifizetének kell levonni, megfizetni és bevallani. Az
értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsolédd jarulékos
kéltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jdvedelem megéllapitésandl nem vett figyelembe,
a magdnszemély — a kifizeté dltal ilyen céllal kiadott igazoldsa alapjan, amelyrél a kifizeté
adatszolgdltatast teljesit az addhatésdg felé — 6naddzds keretében is megdllapithatia.

Felhiviuk o BefektetSk figyelmét, hogy a Befektetési Jegyek vdsarlasat és értékesitését
megel8zéen  konzultdlionak  adétandcsadéval  és  tdjékozédjanak  az  aktudlis
adészabélyozdsrél.
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IILA FORGALOMBA HOZATALLAL KAPCSOLATOS
INFORMACIOK

6. A Befektetési Jegyek forgalomba hozatala

6.1 A Befektetési Jegyek forgalomba
hozataldnak médja, feltételei

6.2 A forgalomba hozatali mennyiségi
maximum, illetve minimum mértéke

6.3 Az allokécié feltételei

6.3.1 A jegyzési maximum elérését kovetd
allokécié médja

6.3.2 A jegyzési maximum elérését kovetd
allokécié lezérasanak iddpontja

6.3.3 Az allokdciérél valé értesités médja Az Alap esetében a 6.1 — 6.5 pontok nem alkalmazandék.
6.4 A Befektetési Jegyek forgalomba

hozatali dra

6.4.1 A fenti ar kdzzétételének médja
6.4.2 A fenti ar kdzzétételének helye
6.5 A Befektetési Jegyek forgalomba
hozataldval  kapcsolatban  felszamitott

koltségek
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M. A KOZREMUKODO® SZERVEZETEKRE VONATKOZO
RESZLETES INFORMACIOK

7. Az Alapkezelore vonatkozé informaciok

7.1 az Alapkezeld neve, cégformdija:

7.2 az Alapkezeld székhelye:

7.3 az Alapkezelé cégjegyzékszdma:
7.4 az Alapkezelé alapitasénak datuma,
hatdrozott idétartamra alapitott tarsasdg

esetén az idStartam feltiintetése:

7.5 ha az Alapkezel6 mas befektetési

alapokat is kezel, ezek felsoroldsa:

7.6 az egyéb kezelt vagyon nagysdga:

Raiffeisen Befektetési Alapkezeld zartkdrien mikodd részvénytarsasdg

1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

Az Alap székhelye az Alapkezelé székhelye szerinti tagdllammal megegyezd
tagdllamban taldlhaté. Levelezési cim: 1133 Budapest, Véci 6t 116-118.

Cg 01-10-043917

1997 jolius 4., az Alapkezeld hatdrozatlan idére alakult

e Raiffeisen Kétvény Alap ,A", ,B”, ,I" és ,Q" sorozat

e Raiffeisen Részvény Alap ,A”, ,B”, ,Q" és ,R" sorozat

e Raiffeisen Kamat Prémium Révid Kétvény Alap

e Raiffeisen ESG Nemzetk6zi Részvény Alapok Alapja ,A”, ,B”, ,E”,
,Q" és ,U” sorozat

e Raiffeisen Megoldds Pro Alapok Alapja (kordbban: Raiffeisen
Alapok Alapja - Konvergencia) ,A", ,B”, ,E”, ,Q", ,R” és ,U"
sorozat

e Raiffeisen Etalon Abszoldt Hozam Szdrmaztatott Alap ,A”, ,E”, ,Q"
és ,U" sorozat

e Raiffeisen Forte Szarmaztatott Alap ,A", ,E”, ,Q", ,R” és ,U"
sorozat

e Raiffeisen Nyersanyag Alapok Alapja ,A” és ,B" sorozat

e Raiffeisen Euré Prémium Révid Kétvény Alap

e Raiffeisen Megatrend ESG Részvény Alapok Alapja ,A”, ,B", ,E”,
,Q" és ,U” sorozat

e Raiffeisen Megoldas Start Alapok Alapja ,A”, ,B”, ,E”, ,Q", ,R" és
2U” sorozat

e Raiffeisen Megoldds Plusz Alapok Alapja ,A”, ,E”, ,Q", ,R" és ,U"
sorozat

e Raiffeisen ESG Konzervativ Vegyes Alapok Alapja ,A”, ,E”, ,F" és
,U” sorozat

e Raiffeisen ESG Vegyes Alapok Alapja ,A", ,E”, ,F" és ,U" sorozat

A 2008-as évet megeldzéen az Alapkezeld dinamikusan volt képes ndvelni
az alapokban kezelt vagyon dllomanyét, mely 2007. december 31-én 169
milliard forintot tett ki. A 2008-as t&kepiaci vdlsdg negativ hatdssal volt az

alapokban kezelt vagyon dllomdanyéra, mely 2009. december 31-én 111,5
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7.7 az Alapkezelé munkaszervezetének
operativ vezetését ellatd, Ugyvezets és
feligyeld szerveinek tagjai és beosztasuk,

fobb

tevékenységeik megjeldlése mellett, ahol

azon tarsasdgon kivuli

ezek az adott tdrsasdgra  nézve

jelentéséggel birnak:

7.8 az Alapkezeld jegyzett tékéjének

dsszege, jelezve a mar befizetett részt:

7.9 az

Osszege:

Alapkezels  sajat  tékéjének
7.10 az Alapkezelé alkalmazottainak

szdma:

7.11 azon tevékenységek és feladatok
megjeldlése, amelyekre az Alapkezeld

harmadik személyt vehet igénybe:

millidrd forintot tett ki. 2010-ben Gjra névekedési pdlydra dllt a kezelt vagyon,
amely 2014. végén megkdzelitette a 210 milliard forintot. 201561 kezdve a
kezelt vagyon csdkkenésnek indult, ami csak 2016. utolsé negyedévében allt
meg. A vagyon azéta Ujra dinamikusan ndvekszik és 2023. szeptember 30-
an megkdzelitette az 500 Mrd Ft-ot, amivel az Alapkezelé a nyilvdnos alapok
tekintetében a 7. legnagyobb piaci szereplé volt Magyarorszagon, 4,36%-os
piaci részesedéssel.

Igazgatésag:

Véradi Zoltan
A Raiffeisen  Befektetési
vezérigazgaté-helyettese, a befektetési (frontoffice) terilet vezetdje. Uzleti

elérhetéség: 1133 Budapest, Véci 6t 116-118.

Az lgazgatésdg elndke. Alapkezeld  Zrt.

Simon Péter
lgazgatdsagi tag. A Raiffesien Befektetési Alapkezeld Zrt. vezérigazgatéja.

Uzleti elérhetéség: 1133 Budapest, Véci 6t 116-118.

Holtzer Péter
Kilsé Igazgatéségi tag. Uzleti elérhetésége: 1133 Budapest, Véci dt 116-
118.

Feligyelé Bizottsag:

Ralf Cymanek

A Feligyeld Bizottsag elndke. A Raiffeisen Bank Zrt vezérigazgaté-helyettese,
a lakossdgi (retail) izletdg vezetSje. Uzleti elérhetéség: 1133 Budapest, Vdci
ot 116-118.

Michal Kustra
Feligyelé Bizottsdgi tag. A Tatra Asset Management vezérigazgatdja, a
Raiffeisen Capital Management igazgatésdgi tagja. A Raiffeisen Befektetési

Alapkezelé Zrt. kordbbi igazgatésdgi tagja. Uzleti elérhetdség: 1133
Budapest, Véci 0t 116-118.

Honos Péter
Kilsd Feligyeld Bizottsagi tag. Uzleti elérhetésége: 1133 Budapest, Véci 0t
116-118.

80.000.000 Ft (2022. december 31.), amely &sszeg telies egészében

befizetésre kerilt

1.956.533.665 Ft (2022. december 31.),

Az Alapkezeldnek a 2023. szeptember 30-i dllapot szerint 23 fddllésu

alkalmazottja van.

Az Alapkezelé a befektetési alapkezelési tevékenységének hatékonyabb
ellatésa érdekében feladatanak ellatésdra harmadik személyt vehet igénybe

(a tovébbiakban: kiszervezés).
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7.12  befekietéskezelésre igénybe vett

vdllalkozdsok megjeldlése:

7.13 Az AEKBV-alapkezel$ javadalmazdsi
politikéjanak részletes bemutatdsa (igy pl.
a jovadalmazds és a  juttatdsok
kiszamitasdnak médja, a javadalmazds és
a juttatdsok megdllapitésdért  felelds
személyek - amennyiben javadalmazasi
létezik -, a

bizottsag javadalmazési

bizottsdg tagjainak megnevezése)

7.14 Az AEKBV-alapkezelé javadalmazési

politikdjénak dsszefoglaldsa

7.15 Az AEKBV-alapkezelé nyilatkozata,
7.13.

hogy a pontban  jelzeft

javadalmazdsi politika részletes

bemutatdsa egy webhelyen keresztil

hozzdférheté  (megadva  egyittal @

webhelyre mutaté hivatkozast), és hogy
forméban is

kérésre  nyomtatott

rendelkezésre 4ll.

Nem mindsiil kiszervezésnek

a) forgalmazé igénybevétele a kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba
hozataldhoz, illetve a folyamatos forgalmazdshoz,

b) a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolédé tevékenységek, igy
kilondsen jogi tandcsadds, addszakértdi, addtandcsaddi tevékenység,
kézbesités, szdmitdstechnikai rendszerfejlesztés,  szdmitdstechnikai
Uzemeltetés és karbantartds, az alkalmazottak képzése és tovdbbképzése, a
szamlazas, bérszamfejtés, konyvelés, a befektetési alapkezeld helyiségei és
alkalmazottai biztonsagdnak megteremtését célzé tevékenység harmadik

személy igénybevételével t5rténd végzése, tovabbd
c) az Alapkezelé részére munkaviszony keretében végzett tevékenységek.

Az Alap vonatkozdsdban relevdns tevékenységek és feladatok, amelyekre az

Alapkezels harmadik személyt vehet igénybe:

= eszkozok értékelése, drazdsa

* hozamfizetés

= az ingatlanok kezelése és izemeltetése, hasznositdsa és értékesitése
* panaszkezelés

= belsé ellenérzés, jogszeri magatartds ellendrzése

Az Alapkezeld az Alap tekintetében befektetéskezelésre mas vallalkozdst nem

vesz igénybe.

Az Alapkezelé az Alap tekintetében ABAK-nak mindsil, igy az Alap esetében
a 7.13-7.15 pontok nem alkalmazandék.
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8. A Letétkezelore vonatkozé informaciok

8.1 a Letétkezelé neve, cégformdija:

8.2 a Letétkezeld székhelye:

8.3 a Letétkezelé cégjegyzékszdma:
8.4 a Letétkezeld f6 tevékenysége:

8.5 a Letétkezelé tevékenységi kore:

8.6 a Letétkezelé alapitdsanak idépontja:
8.7 a Letétkezeld jegyzett tékéje:

88 a
kénywvizsgdléi

Letétkezeld utolsé  figgetlen

jelentéssel ellatott
szdmviteli beszamoldja szerinti sajét tékéje

8.9 a Letétkezel$ alkalmazottainak szédma:

Raiffeisen Bank zartkérien miksdé részvénytdrsaség

1133 Budapest, Véci ot 116-118.

Levelezési cim: 1133 Budapest, Vaci 0t 116-118.

Cg 01-10-041042

TEAOR 64.19'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fétevékenység)

- betét gyijtése és mas visszafizetendd pénzeszkdz - sajat tékét meghaladd
mértékl - nyilvanossagtél torténé elfogadasa

- hitel és pénzkélcson nydjtdsa

- pénzforgalmi szolgdltatésok nydijtésa

- készpénz-helyettesitd fizetési eszkdz kibocsdtdsa, illetbleg az ezzel
kapcsolatos szolgdltatds nydjtasa (a tevékenység folytatasdra vonatkozé MNB
engedélynek megfeleléen)

- kezesség és bankgarancia vdllalasa, valamint egyéb bankéri kételezettség
véllaldsa

- valutaval, devizdval - ide nem értve a pénzvdltési tevékenységet -, véltéval,
illetve csekkel sajat szdmldra vagy bizomdnyosként torténé kereskedelmi
tevékenység

- pénziigyi szolgéltatds kdzvetitése

- letéti szolgdltatds, széfszolgdltatas

- hitel referencia szolgdltatds

- pénzvdltési tevékenység

- bizomdnyosi tevékenység

- kereskedelmi tevékenység

- értékpapirok letéti Srzése és az azzal kapcsolatos nyilvéntartésok vezetése
- értékpapir letétkezelés

- igyfélszdmla-vezetés

- értékpapirszamla-vezetés

- értékpapir-kdlcsdnzés

1987. &prilis 09.

50.000.000.000.- Ft (2022. december 31.)

354.786 M Ft (2022. december 31. konszoliddlt pénzigyi kimutatds IFRS

szerint)

A letétkezeldnek a 2023. szeptember 30-i dllapot szerint 2361 f84llasu

alkalmazottja van.
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9. Az Alap kényvvizsgaléjara vonatkozé informaciok

9.1

cégformdija:

a konywvizsgdldé tarsasdg neve,
9.2 a kénywvizsgdlé térsasdg székhelye:

9.3 a koénywvizsgdléd tdrsasdg kamarai
nyilvantartdsi széma:

9.4 természetes személy konywvizsgdld
neve:

9.5 természetes személy kdnywvizsgdld
cime:

9.6 természetes személy konywvizsgdld

kamarai nyilvdntartdsi szama:

Deloitte Kénywvizsgdlé és Tandcsadé Kift.

1068 Budapest, Dézsa Gyérgy Gt 84/C.
000083

10. Olyan tanacsadékkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa az Alap

eszkozeibol torténik

10.1 a tandcsadé neve, cégformdja:

10.2 a tanécsadd székhelye:

10.3 a tandcsadd cégjegyzékszédma, a
cégjegyzéket vezetd birésdg vagy mds
szervezet neve:

10.4 az Alapkezeldvel kotott szerzédés
tandcsadd

lényeges rendelkezései, a

dijazdsara  vonatkozék  kivételével,
amelyek fontosak lehetnek a befektetdkre

nézve

10.5 a tandcsadd egyéb lényeges

tevékenységei:

Az Alap tekintetében tandcsadé cég, kiilsé befektetési tandcsadéd nem jér el,
igy az Alap esetében a jelen pontok nem alkalmazandék.

11. A Forgalmazora vonatkozo informaciék (forgalmazénkként)

11.1 a Forgalmazé neve, cégformdija:

11.2 a Forgalmazé székhelye:

11.3 a Forgalmazé cégjegyzékszdma:
11.4 a Forgalmazé tevékenységi kére:
115 a

idépontja:

Forgalmazé  alapitdsanak

11.6 a Forgalmazé jegyzett t6kéje:

Raiffeisen Bank zdértkérien mikadd részvénytarsasdg

1133 Budapest, Véci 0t 116-118.

Levelezési cim: 1133 Budapest, Vdaci 0t 116-118.

Cg 01-10-041042

TEAOR 64.19'08 Egyéb monetdris kdzvetités (fStevékenység)
1987. aprilis 09.

50.000.000.000.- Ft (2022. december 31.)
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11.7 a Forgalmazé utolsé fiiggetlen
kénywvizsgdléi jelentéssel ellatott
szdmviteli beszdmoldja szerinti sajét tékéje
11.8 a Befektetékre, illetve képviselikre
vonatkozé, a Forgalmazé dltal felvett
adatoknak az Alapkezeld felé torténd

tovébbitasanak lehetésége

354.786 M Ft (2022. december 31. konszoliddlt pénzigyi kimutatds IFRS

szerint)

Az Alapkezelé kérésére a Forgalmazé tdjékoztatdst adhat az Alapkezelé
szdmdra a Befektetéknek az Alap Befektetési Jegyeinek forgalmazdsahoz
kapcsolédé adatairél. Az Alapkezeld részére atadott adatokat kizarélag az
értékpapirtitokra vonatkozé rendelkezések betartdsaval, az Alap kezeléséhez
szikséges célra, kilénésen a Befektetdk tdjékoztatasa, az Alapkezelének az

Alaphoz kapcsolédé kereskedelmi kommunikécidja céljgbél haszndlja fel.

12. Az ingatlanértékelore vonatkozé informaciok

12.1 az ingatlanértékelé neve:

12.2 az ingatlanértékelé székhelye:

12.3 az ingatlanértékeld cégjegyzék-

szdma, egyéb nyilvdntartdsi szama:

12.4 az ingatlanértékels tevékenységi
kare:

12.5 az ingatlanértékelé alapitdsdnak
idépontja:

12.6 az ingatlanértékeld jegyzett tékéje:
12.7 az ingatlanértékelé sajat tékéje

12.8 az ingatlanértékelé alkalmazottainak

szdma

13. Egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

Cushman & Wakefield Nemzetkdzi Ingatlan Tandcsadé Kft.
1052 Budapest, Dedk Ferenc utca 5.

Cg. 01-09-263277

TEAOR, 6831'08 Ingatlaniigynski tevékenység

1993. &prilis O1.

6.000 e Ft (2022. december 31.)

3.314.529 e Ft (2022. december 31.)
82 (2023. oktéber 20.)
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IV. Felelosség vallalé nyilatkozat

Az Alap nevében eljaré Raiffeisen Befektetési Alapkezeld Zrt. kijelenti, hogy jelen Tdjékoztaté a valésagnak megfelelé
adatokat és dllitasokat tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényeket és informdcidkat, amelyek az értékpapir, valamint a
Kibocsaté helyzetének megitélése szempontjabél jelentéséggel birnak.

A Befektetési Jegy tulajdonosdval szemben a Tdjékoztaté félrevezetd tartalmdval és az informécié elhallgatdsaval okozott
kdr megtéritéséért a Kibocsaté felel.

Budapest, 2023. november 24.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.
(1133 Budapest, Véci Gt 116-118.)

Babucs Andrés Véradi Zoltan
Midoffice szakérté ~ Vezérigazgaté-helyettes
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Kezelési Szabalyzat

I. AZ ALAPRA VONATKOZO ALAPINFORMACIOK

1. Az Alap dlapadatai

1.1 az Alap neve:

1.2 az Alap révid neve:

1.3 az Alap székhelye:

1.4 az Alap nyilvantartasba vételének

idépontja, nyilvéntartési szama:

1.5 az Alapkezeld neve:
1.6 a Letétkezel& neve:

1.7 a Forgalmazé neve:
1.8 az Alap mikddési formdja, a
lehetséges befekteték kére (szakmai vagy
lakossagi):

1.9 az Alap fajtéja:

1.10 az Alap futamideje:

1.11 annak feltintetése, ha az Alap
AEKBV-irényelv ~ vagy ~ ABAK-rdnyelv

alapjén harmonizdlt alap:

Raiffeisen Ingatlan Alap

1133 Budapest, Véci ot 116-118.

A Raiffeisen Ingatlan Alap a befektetési jegyek nyilvdnos forgalomba
hozataldval a Tpt. rendelkezései alapjan miksdé, hatérozatlan futamideil,
nyilt végl befektetési alapként jott létre. Az Alap nyilvéntartasba vételének
id8pontja: 2002. oktéber 07., a nyilvantartasbavételt elrendeld PSZAF
hatdrozat szama:. ll/120.012-1/2002., lajstromszam: 1211-04.

A nyilvéntartasba vételtél a Zart végivé Atalakulds Napjdig nyilvénos, nyilt
végi ingatlan forgalmazé alapként mikédd Alap a Zart végivé Atalakulds
Napjdval (2009. &prilis 02.) nyilvénos zart végl ingatlan alappé alakult. Az
Alap dtalakuldsat jovéhagyd és a szabdlyozott piacra t6rténé bevezetést
engedélyezé PSZAF hatérozat szama és kelte: E-lll/120.012-15/2009.,
2009. februdr 26., lajstromszdm: 1212-13.

A Zart végivé Atalakulds Napjatsl a Nyilt végivé Atalakulds Napidig
nyilvénos, zart végl ingatlan forgalmazé alapként mikadd Alap a Nyilt
végivé Atalakulas Napjéval (2013. éprilis 02.) nyilvénos, nyilt vég, belépési
korlattal rendelkezé ingatlan alappé alakult. Az Alap dtalakuldsat jévahagyd
feligyeleti hatdrozat szdma és kelte: H-KE-I-66/2013., 2013. februdr 11,
lajstromszam: 1212-13.

Az Alap Téjékoztatdjanak és Kezelési Szabdlyzatédnak 2016. november 15.
napjdtdl hatdlyos médositdsdt, mely — egyéb véltozasok mellett — a belépési
korlatra vonatkozé kikatés torlését jelentette, a Feligyelet a 2016. oktéber 28.
napjan kelt, H-KE-I-750/2016. sz&m{ hatdrozatéval hagyta j6vé.

Raiffeisen Befektetési Alapkezels Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

nyilvénos, az Alap dltal kibocsétott Befektetési Jegyeket mind lakossagi, mind
szakmai befekteték megvasarolhatigk, kivéve a ,C” sorozatba tartozd
Befektetési Jegyeket, amelyeket kizdrélag szakmai Befektetdk vasarolhatjak
nyilt végi

hatdrozatlan

ABAK-irdnyelv alapjén harmonizalt
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1.12 az Alap dltal kibocsdtott sorozatok
szdma, jeldlése, annak feltintetése, hogy
az egyes sorozatok milyen jellemz8kben

térnek el egymdstdl

Felszdmitott dijak, koltségek,
jutalékok mértéke:

Névérték:
A forgalomba hozatal pénzneme:

A forgalomba  hozatal  és
forgalmazés helye:

A visszavdltési  megbizdsokra
vonatkozé forgalmazds-elszamolasi
és teljesitési nap

A forgalomba keriil6 Befektetési
Jegyek mennyisége:

Az Alap dltal kibocsatott demateridlizalt névre sz6l6 Befektetési Jegyek nyolc

sorozatba tartoznak, az aldbbi megkildnboztetd jelzéssel és ISIN kéddal:

JA” A180” .B” L D" ,D180" U7 ,U180"
sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat

HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO

707864 | 724828 | 707872 | 707880 | 717954 | 724802 719190 | 724810

eltérd, a Kezelési Szabdlyzat 36. és 44. pontjai rendelkezései szerint.

1 Ft 1 EUR 1 USD

forint eurd USA dollar

Az Alapkezelé az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazdasanak
lebonyolitdsaval a Forgalmazét bizza meg.

A Forgalmazé valamennyi | Kizarél | A Forgalmazé valamennyi fidkja az 1.
fidkja az 1. szami Melléklet | ag  a | sz&md Melléklet szerint.
szerint. Forgal

mazé

kézpon

ti fidkja

(1054

Bp.,

Akadé

mia u.

6.).

A" .B” D" U7 .C” LA180” ,D180” ,U180"
sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat
559 | o | e | o | 3350 | | | o

707872 717954 719190

A forgalmazds-elszamoldsi nap a megbizds napjét kévetd

3. forgalmazési nap. 1. 140. forgalmazdsi nap.
forgal
mazdsi
nap.

A forgalmazds-teljesitési nap a megbizdas napjdt kovetd

4. forgalmazasi nap 2. 141. forgalmazdsi nap.
forgal
mazdsi
nap

A forgalomban lévé A", ,B", ,C", D", ,U", ,A180", ,D180" és ,U180"
sorozatl Befektetési Jegyek szdma és ezzel az Alap sajat t8kéje a Befektetési
Jegyek folyamatos forgalomba hozatala, valamint o Befektetési Jegyek
visszavéltasa kévetkeztében folyamatosan véltozhat.

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazasa sorén az ,A”, ,B”, ,C”,
.D" és ,U" sorozatl Befektetési Jegyek mennyiségére az Alapkezeld az aldbbi
felsd korlatot (forgalmazdsi maximum) dllapitotta meg:

JA” .B” D’ U7 .C” ,A180” | ,D180" | ,U180"

HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO
707864 | 707872 717954 | 719190 | 707880 | 724828 724802 724810
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A forgalmazdsi maximum elérését
kéveté  eljgrés, az  értékesités
Ojrainditdsanak felételei

A vasarldk kére

A t6kendvekmény és a hozam
megdllapitésdnak és kifizetésének
szabadlyai:

Deviza fedezeti igyletek

A Befektetési  Jegyek  sorozatonkénti | Forgalmazdsi ~ maximum
forgalmazdsi maximuma az adott sorozat 2020. | megdllapitasara nem kerdl
mércius 06-4n 17.00 érakor forgalomban 1évé | sor.

Befektetési Jegyeinek mennyisége.

A forgalmazdsi maximum mértékérél, azaz a
2020. mércius 06-an 17:00-kor forgalomban
lévé  Befektetési  Jegyek  sorozatonkénti
mennyiségérél az Alapkezelé hirdetmény 0tjan
tajékoztatia a BefektetSket.

Amennyiben o Befektetési jegyek adoft
sorozatdnak  mennyisége a  megdllapitott
maximumot egy adott forgalmazdsi napon
elérte, vagy meghaladta, az azt kovetd
forgalmazési naptél kezdédden a Befektetési
jegy adott sorozaténak forgalomba hozatala
szinetel.

A forgalomba hozatal sziineteltetésének napijat
megel8z&en befogadott vételi megbizdsokat a
Forgalmazs teljesiti.

A Befektetési Jegy adott sorozata forgalomba
hozataldra addig nem keril sor, amig a

Befektetési  Jegyek  adoft  sorozatdnak
forgalomban 1év8 mennyisége a megdllapitott
forgalmazasi maximum mennyiségének
legfeliebb 2 %-kal csokkentett mértékét el nem
éri.

A forgalmazdsi maximum elérését, a Befektetési
jegyek forgalomba hozataldnak fentiek szerinti
szinetelését, illetve Gjrainditasat az Alapkezeld
haladéktalanul kézzé teszi az Alap Kdzzétételi
helyén.

Az Alap dltal kibocsdtott ,A”, ,A180”, ,B", ,D”, ,D180” ,U" és ,U180"
sorozaty Befektetési Jegyeket mind lakossdgi, mind szakmai befektetok
megvasdrolhatigk, a ,C” sorozatba tartozé Befektetési Jegyeket kizdrélag
szakmai Befekteték vasarolhatjdk.

Az Alapkezelé sajdt beldtasa szerint dénthet arrél, hogy az Alap valamennyi
vagy valamely sorozata bizonyos rendszerességgel hozamot fizet. Az
Alapkezeld hangsilyt helyez a Netté eszkdzérték ndvelésére, ezért a nyereséget
Ojrabefektetésre is fordithatja.

Az Alap eszkdzeib8l o Befektetok felé kifizetést teliesithet az Alap
tékendvekményébdl t6rténd hozamkifizetés formdjdban, vagy az Alapnak a
Befektetési Jegyek névértéke dltal megtestesitett t6kéjének terhére. Utdbbi
esetben a kifizetés torténhet a Befektetési Jegyek névértékének leszdllitdsaval is.

A" LA180” 4B " D" ,D180" pus ,U180”
sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat
HUOO0O | HUOOOO HUO000 HUO000 HUO000
707864 724828 HUO000 707880 HUO000 724802 HUO000 724810
707872 717954 719190

az EUR kitettség Befektetési jegy sorozat alapdevizdjatél eltéré deviza

fedezett kitettség aktivan fedezett (azaz az alapdevizatdl eltérd
deviza kockdzat fedezés mértéke az Alapkezeld dontése

szerint vdltozhat, a deviza kitettség 0 és 100% kdzott

mozoghat)
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1.13 az Alap els8dleges eszkdzkategéria  Ingatlan

tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap):

1.14 annak feltintetése, ha az Alap A nyilt végli Alap tekintetében az Alapkezeld téke- és/vagy hozamgaranciét

t8kéjének megdvasara, illetve a hozamra nem véllal.

vonatkozé igéretet bankgarancia vagy

kezesi biztositas biztositia (t6ke-, illetve

hozamgarancia) vagy azt a befektetési

alap részletes  befektetési  politikdja

tdmasztia ald (t8ke-, illetve

hozamvédelem); az ennek feltételeit a

kezelési  szabdlyzatban  részletesen

tartalmazé pont megjeldlése:

2,

Az Alapra vonatkozo egyéb alapinformaciok

Az Alap BAMOSZ besoroldsa: kézvetlen ingatlan alap.

3.

A befektetési alapkezelésre, tovabba a Befektetési Jegyek forgalomba
hozatalara és forgalmazasara vonatkozé, valamint az Alap és a
Befekteto kozotti jogviszonyt szabalyozé jogszabalyok felsorolasa

Minden, a Téjékoztaté vagy a Kezelési Szabdlyzat alapjdn létrejévé jogviszony, igy killéndsen a Befektetési Jegyek folyamatos

forgalmazdsa tekintetében és az azokhoz kapcsolédé jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerz8désekben nem szabdlyozott

kérdések tekintetében a Tdjékoztatd, a Kezelési Szabdlyzat, az Alapkezelé Uzletszabdlyzata és az aldbbi jogszabdlyok és

irdnymutatdsok az irdnyadéak:

YV V V VYV

YV V V VY

2001. évi CXX. térvény a tékepiacrél (Tpt.)

2014. évi XVL. torvény a kollektiv befektetési formakrél, valamint egyes pénzigyi targyd tdrvények médositasardl (Kbftv.)
78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl

2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozdsokrél és az arutézsdei szolgdltatokrél, valamint az dltaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairdl (Bszt.)

2013. évi V. torvény a Polgdri Térvénykdnyvrdl (Ptk.)

1991. évi XLIX. térvény a csédeljérasrél és a felszdmoldsi eljarasrél (Cstv.)

1995. évi CXVII. torvény a személyi jsvedelemadérdl (Szja tv.)

2009/65/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a kiemelt befektetéi informaciok tekintetében, valamint a papirtél
eltéré tartés adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsétott kiemelt befektetdi informéciok vagy tdjékoztaté
esetében teljesitendd kildnleges feltételek tekintetében torténé végrehaitasardl szélé 2010. jolivs 1-jei 583/2010/EU
rendelet

Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015. november 25.) az ériékpapirfinanszirozdsi
igyletek és az jrafelhaszndlés atlathatéségarsl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositésardl

2013. évi CXXXIX tdrvény a Magyar Nemzeti Bankrél

44/2013. (XI1.29.) MNB rendelet a feligyeleti dij megfizetésének, kiszdmitasdnak médjardl és feltételeirdl

az dllamhéztartds egyensilydt javité kilénadérsl és jaradékrol szél6 2006. évi LIX . tdrvény
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> ABizottsag 2012. december 19-i, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az dltaldnos
mikadési feltételek, a letétkezelSk, a t6kedttétel, az atlathatdsdg és a feligyelet tekintetében torténé kiegészitésérdl sz6lé
231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete (ABAK-rendelet),

> A 2011. évi Cll. tdrvény a szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasagokral,

> Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az ériékpapir-finanszirozdsi iigyletek
és az Gjrafelhaszndlas &tlathatésagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasérél

> Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 Rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi szolgdltatasi dgazatban
a fenntarthatésaggal kapesolatos kdzzétételekré| (SFDR-rendelet)

» Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. jGnius 18.) a fenntarthaté befektetések elémozditasat

célzd keret létrehozdsarél, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositasarsdl (Taxondmia rendelet)

Az ESMA34-39-992 HU szam( irdnymutatdsa az AEKBV-knél és bizonyos tipuss ABA-kndl alkalmazott sikerdijakrdl

Az MNB befektetési alapkezeldk dltal alkalmazott sikerdijakrél sz6l6 11/2021. (VII.1.) szamd ajénlésa

449/2023. (X. 3.) Korm. rendelet az ingatlanalapok befektetési jegyeinek visszavdliasarsl

YV V V VY

egyéb vonatkozé jogszabdlyok

4. A befektetés legfontosabb jogi kévetkezményeinek leirasa, beleértve a
joghatésagra, az alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkoz
meglétére vagy hianyara vonatkozé informaciokat, amelyek az ABA
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérol és
végrehajtasarol rendelkeznek

A BefektetSk jogait részletesen a Kezelési Szabdlyzat 10. pontja tartalmazza.

A Befektetési Jegyek megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy az Alap és a befekteté kdzott létrejdvé jogviszonyra a
magyar jog szabdlyai - és azon keresztil a Magyarorszagon kézvetleniil alkalmazandé eurépai uniés jogi aktusokban foglalt
rendelkezések — az irdnyadék.

Az Alapkezelé és a Befektetd, illetve az Alap és a Befekteté kozotti vitds Uigyeket a felek el6szdr megkisérlik békés Gton,
kdzvetlen egyeztetés Gtjan rendezni. Az Alapkezelé a Befektetd dltal széban vagy irasban benydijtott panaszt, amennyiben
azt mar a kdzléskor megalapozotinak taldlja, azonnal orvosolja. Amennyiben ez nem lehetséges, Ggy arra a kdzléstd| szamitott
harminc napon belil irédsban vélaszol az Alapkezelé. Amennyiben a jogvitdk békés Gton valé rendezésére tett torekvés, az
egyeztetési eljards nem vezet megegyezésre, a felek polgdri peres eljérds sordn érvényesithetik kdveteléseiket és a hatdskorrel
és illetékességgel rendelkezé birésdghoz fordulnak.

A magyar birésdg dltal hozott itéletek kijlféldi elismerésére és végrehaitésdra a hatdlyos magyar jogszabdlyok és vonatkozé

eurépai unids jogi aktusok — igy kiléndsen a polgdri és kereskedelmi Ugyekben a joghatésagrél, valamint a hatdrozatok
elismerésérd| és végrehaitdsardl sz6l6, 2000. december 22-i 44/2001/EK tandcsi rendelet szabdlyai az irdnyadék.
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II.A

Befektetési

(sorozatonként)

Jegyekre

vonatkozoé

informaciok

Az Alapkezel az Alap nevében a Befektetdk szdmara visszavdlthaté, dematerializalt, névre szél6 ,A”, ,A180", ,B”, ,C",
.D", ,D180", ,U" és ,U180" sorozati Befektetési Jegyeket bocsdt ki. Az Alap ,A”, ,A180" ,B” és ,C" sorozati Befektetési
Jegyeinek névértéke egyarant 1 Ft, a ,D” és ,D180" sorozatiaké 1 EUR, az ,U" és ,U180" sorozatiaké 1 USA dollar.

5. A Befektetési Jegyek ISIN azonositéja
JA" sorozat LA180" ,B” sorozat ,C" sorozat | ,D” sorozat ,D180" ,U” sorozat ,U180"
sorozat sorozat sorozat
HUOO000 HUOO000 HUOOO0O HUOOO0O HUO000 HUOO000 HUO000 HUOO000
707864 724828 707872 707880 717954 724802 719190 724810
6. A Befektetési Jegyek névértéke
LA" sorozat LA180" ,B” sorozat | ,C” sorozat | ,D” sorozat ,D180" ,U” sorozat ,U180”
sorozat sorozat sorozat
1 forint 1 EUR 1 USD
7. A Befektetési Jegyek devizaneme
LA" sorozat LA180" .B” sorozat | ,C” sorozat | ,D” sorozat ,D180" ,U” sorozat ,U180”
sorozat sorozat sorozat
forint eurd USA dollar
8. A Befektetési Jegyek elodllitasanak médja, a kibocsatasra, értékesitésre

vonatkozoé informaciok

Az Alap Befektetési Jegyei névre sz6l6, dematerializalt értékpapirként kerilnek eldllitdsra. A dematerializalt értékpapir
elekironikus Gton rdgzitett és tovdabbitott, értékpapirszdmléan nyilvéntartott, az értékpapir valamennyi tartalmi kellékét
azonosithaté médon tartalmazd adatdsszesség. Atruhdzdsa kizdrélag értékpapirszamldn t6rténé terhelés, illetve jévairds dtjén
kerilhet sor.

A dematerializdlt Befektetési Jegyeket a kdzponti értékidr az Alapkezeld kezdeményezésére, az Alapkezelé dltal megdllapitott
értéknappal keletkezteti, illetve t5rli. Az Alap Nyilt végivé Atalakulésat kévetéen az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési
Jegy esetében a kézponti értéktar a Forgalmazas-elszamolasi napoknak megfeleld gyakorisaggal dllitia el8, illetve torli a
Befektetési Jegyeket az Alapkezeld, illetve megbizottja utasitésa alapjan.

A dematerializdlt értékpapirok vasarldsdhoz szikséges, hogy a befekteté értékpapir-szamléval rendelkezzen. Az értékpapir-
szémla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a szamlavezetd katelezettséget véllal arra,
hogy a vele szerzédé fél (szamlatulajdonos) tulajdondban 4llé dematerializalt értékpapirt a szdmlavezeténél megnyitott
értékpapir-szamlan nyilvéntartia és kezeli, a szamlatulajdonos szabdlyszeri rendelkezését teljesiti, valamint a szamlén tortént
j6véirdsrdl, terhelésrdl és a szamla egyenlegérél a szémlatulajdonost értesiti. A dematerializélt formaban kibocsatott befektetési
iegyek a folyamatos forgalmazds sordn fizikailag nem kérhetdek ki.
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9. A Befektetési Jegyekre vonatkozé tulajdonjog igazolasanak és
nyilvantartasanak modja

A Ptk. 6:578. §-a szerint a dematerializdlt értékpapir jogosultiGnak annak az értékpapirszamlanak a jogosultjat kell tekinteni,
amelyiken a dematerializlt értékpapirt nyilvéntartigk. A dematerializdlt értékpapir jogosultja  jogosultsdgdt az
értékpapirszdmla vezetdje dltal kidllitott szamlakivonattal vagy jogosulti igazoldssal igazolhatia a szdmlakivonat vagy a
jogosulti igazolds kidllitasanak idépontjdban. A szdmlakivonat és a jogosulti igazolds nem mindsil értékpapirnak. A szamla
adatainak és a szamlardl kidllitott okirat tartalménak eltérése esetén a szdmla adatait kell valésnak tekinteni.

Ha a dematerializdlt ériékpapir jogosultidnak személye nem atruhdzas 0tjén vdltozik meg, az 6j jogosult a jogszerzés igazoldsa
mellett kérheti, hogy a dematerializalt értékpapirt az értékpapirszamldjan irjék j6vd. A kordbbi jogosult szdmldjénak
megterhelését és a dematerializdlt értékpapirnak az Gj jogosult szdmldjan valé jévairdsét a dematerializdlt értékpapirok
dtruhdzdsdra vonatkozé szabdlyok megfeleld alkalmazasaval kell végrehaitani.

10. A Befektetoknek a Befektetési Jegyek altal biztositott jogai, annak
leirasa, hogy az Alap hogyan biztositja a Befektetokkel valé tisztességes
banasmodot, és amennyiben valamely Befekteto kivételezett
banasmodban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmod
leirasa, a kivételezett banasmédban részesilo befektetotipusok
azonositasa, valamint adott esetben ezek az Alaphoz vagy az
Alapkezelohéz fizodo jogi és gazdasagi kotodésének leirasa; az adott
targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alapkezelé nem tesz megkilonboztetést a Befektetok koézétt, minden Befekteté ugyanazon
tisztességes banasmédban részesil.

A befektetoknek ugyanakkor figyelembe kell vennie a kévetkezoket. Az Alap ,A180”, ,,D180” és
~U180” jel sorozatainak Befektetoéi az ,A”, ,B”, ,C”, ,D” és ,U” sorozatok Befektetdihez képest
nagyobb Arazasi és Teljesitési kockézatot viselnek a Kezelési Szabdalyzat 26. (Kockéazati tényezék
bemutatdsa) pontjaban részletezettek szerint. Az Alap ,A180”, ,D180” és ,U180” jeli sorozatainak
Befektetoi altal vallalt magasabb kockéazatok ellentételezéseként az Alap ,,A180”, ,D180” és ,U180”
jelo befektetési jegyei visszavaltasa soran biunteté jutalék nem szamithaté fel a Kezelési Szabalyzat 44.2
pontja rendelkezéseinek megfeleléen. Szintén a Kezelési Szabalyzat 44.2 pontja rendelkezései szerint a
Forgalmazé dltal felszamithaté eladasi jutalék maximadlis értéke kisebb az Alap ,,A180”, ,,D180” és
~U180” jeli sorozatai esetében, illetve az Alapkezelé hataskérébe utalt maximum 10%-os eladasi
jutalék ezen sorozatok esetében nem alkalmazhaté. Ezen felil a Kezelési Szabalyzat 41.1 pontja
rendelkezései értelmében az Alap ,A180”, ,D180” és ,U180” jelt sorozatai esetében a Forgalmazé
Uzletszabalyzataban a Befektetési jegy vétel tranzakciénkénti minimalis értékére vonatkozéan
maximum 1.000.000,- Ft, azaz egy millié forint 8sszeget dllapithat meg, szemben a t6bbi sorozatra
megallapitott 3.000.000,- Ft, azaz harom millié forintos értékhatarral.

A Befektetési Jegy tulajdonosa jogosult arra, hogy

> az Alapkezelési Szabdlyzatban meghatdrozottak szerint a Befektetési Jegyeket vagy azok egy részének a visszavdltési
jutalékkal csokkentett egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzértéken torténd visszavdltdséra — a Forgalmazé pénztdri
6rdiban — megbizdst adjon;

> amennyiben a Befektetési Jegyek visszavdltdsdra vonatkozé megbizasa a Kbftv. 108.§8 (4) bekezdés (a visszavdltés
felfiggesztésének vagy szinetelésének esete) alapjan figgében van, Ogy a befekteté jogosult a megbizdsét irasban
visszavonni, a megbizds visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy koltség nem szamithaté fel;

> az Alap megszinése esetén az Alap végelszdmoldsat vagy felszdmoldsat kévetéen fennmaradé vagyondbdl a
tulajdondban 1évé Befektetési Jegyek névértékének az Ssszes kibocsdtott Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott
ardnyénak megfeleléen részesedijen;
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>
>
>

a T&jékoztatét tartés adathordozén vagy az Alap Kézzétételi Helyén folyamatosan elérje, és kérésére a Tdjékoztatd egy
nyomtatott példénya szdmara dijmentesen dtaddsra keriljon;

kérésére a kiemelt befektetdi informécié nyomtatott példanya szamara dijmentesen szerzédéskotéskor dtaddsra keriljon;

kérésére a rendszeres tdjékoztatdsok (éves jelentés, féléves jelentés, havi portfolié jelentés) nyomtatott példanya szaméra
dijmentesen dtaddsra, eljuttatdsra keriljon;

az Alap miltbeli — ha az Alap legaldbb 5 éve mikadik — 5 éves, ennek hiénydban a teljes mikddési id8szakra vonatkozd
egy jegyre jutd Nettd eszkdzérték adatait elérje;

a Kbftv.-ben meghatdrozott rendszeres és rendkivili tdjékoztatast megismerjie a Tdjékoztatdban megjeldlt Kézzétételi
Helyeken;

az Alapkezelé és a Forgalmazé izletszabdlyzatdt megtekintse;
az Alap megszinése utdn a megszinési jelentést megtekintse; tovabbd

gyakorolja a Kbftv.-ben meghatérozott egyéb jogokat.

A Befektetd rendelkezik mindazon tovdbbi jogokkal, amelyek a jelen Téjékoztatéban és annak elvalaszthatatlan részét képezé
Kezelési Szabdlyzatban foglaltak.
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lll. Az Alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok
leirasa, amelyekkel a befektetési politika és stratégia
modosithato

11. Az Alap befektetési céljainak, specializaciéjanak leirasa, feltiintetve a
pénzigyi célokat is (pl.: tokenovekedés vagy jovedelem, féldrajzi vagy
iparagi specifikacio)

Az Alap befektetési célia, hogy a Befektetési Jegyek zavartalan visszavéltdséhoz szikséges likviditést fenntartva, korldtozott
téke- és hozamkockdzat felvéllalasa mellett az Alap portfoliéjat alkoté ingatlanok Gzemeltetése révén — a befektetési politika
dltal lehetévé tett — maximdlis mértékl tékendvekményt érien el. Az Alap célja egyben a Minimum Hozamkorlatnak megfeleld
teljesitmény tilteljesitése (sorozatonként értelmezve)..

A Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap tékendvekményét a Befektetési Jegyek visszavdltdsa révén realizalhatidk, illetve az
Alapkezeld sajét beldtasa szerint dénthet arrél is, hogy az Alap eszkézeibdl a Befektetdk felé kifizetést teljesithet az Alap
t8kendvekményébdl trténd hozamkifizetés formdjdban, vagy az Alapnak a Befektetési Jegyek névértéke dltal megtestesitett
t8kéjének terhére.

Az Alapnak nem célia az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének torténé megfelelés, azaz nem rendelkezik sem kdrnyezeti, sem

tarsadalmi jellemzdket eldmozdité céllal és stratégidval, illetve nem kifejezett célia az SFDR-rendelet, illetve a Taxonémia
rendelet szerinti fenntarthaté befektetések, illetve kérnyezeti szempontbél fenntarthaté befektetések megvalésitasa.

foldrajzi és iparagi specializacié

Az Alap neve Foldrajzi Iparagi / Szektor
specializacié
Raiffeisen Ingatlan Alap hazai irodai és kereskedelmi ingatlan
t0lsdly

12. A befektetési stratégia, az Alap céljai megvalésitasanak eszkozei

Az Alapkezelé a téle elvdrhaté maximdlis gondosséggal, sajat beldtdsa és doéntése alapjén, a Kbftv. és a jelen Kezelési
Szabdlyzatban foglalt korldtozasok betartdsa mellett alakitja ki az Alap forrdsainak felhasznélasi médjét. Az Alapkezeld célja,
hogy az Alap mikédése sordn a banki kamatokat meghaladé hozamot érjen el, a kockdzatok lehetéségekhez képest minimdlis
szinten tartdsa mellett. Az Alapkezelé a kockdzat megosztds és a lehetséges legmagasabb hozam kritériumokat tartja szem
elétt a portfélis kialakitésa és a befektetési dontések meghozatala sorén.

Az Alapkezelé az Alap pénzeszkdzeibél ingatlanokat vésarol, az ingatlanokra nem forditott t8két pedig elsdsorban Likvid
eszkdzokben tartia. Az ingatlanok megvdsarldsa és értékesitése kozotti idészakban azokat a befektetési elveknek megfeleléen
hasznositja. Az ingatlan portfélié &sszedllitdsa sordn az Alapkezelé mind az ingatlanok jellege, mind a hasznositds,
hozamtermel& képesség szempontjabél igyekszik diverzifikdciét megvalésitani. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy az Alap
likviditdsanak, a visszavdltédsok zavartalansagénak biztositéséhoz szikséges likvid hanyad folotti tokét teljes mértékben
ingatlanokba fektesse.

Az Alapkezeld a portfélié dsszedllitdsa sordn nagyobb részben olyan befektetési célpontokat kutat fel, melyek bérbeaddssal
il hasznosithatéak. A bérbeaddssal t6rténd hasznositds célia, hogy megteremtse az Alap hosszi tévi, kiegyensilyozott
teljesitményének alapjat. Az Alapkezelé a befektetési dontések meghozatala sordn az él8, hosszl tavi szerzédésekkel
rendelkez8, mindségi bérlék haszndlatédban dllé objektumokat részesiti elényben, melyek hozzdjarulnak ahhoz, hogy az Alap
hosszd tavon is kiegyensilyozott hozamot legyen képes elérni. Az ilyen tipusd ingatlanokba térténd befektetést megel6zden
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az Alapkezeld kiemelt figyelmet szentel az él& bérleti szerz8dések mindsége vizsgdlatdnak, a szerz8déses feltételek és a bérlé
mindsitésének. Az Alapkezeld torekszik arra, hogy a bérleti megdllapoddsok biztositsék a bérleti dijok redlértékének
megOrzését.

A bérleti szerz8dések minésége és hossza mellett fontos szerephez jut a lejarati szerkezet aktiv menedzsmentje. Az Alapkezelé
torekszik annak elkerilésére, hogy szdmottevd bevételkiesés dlljon el8 az egyszerre lejérd bérleti szerz8dések miatt. A
bérbeadds Gtjén hasznositandé ingatlanok hdnyadét az Alapkezeld kedvezé befektetési lehetdség esetén kisebb részben
feltsltheti olyan ingatlanokkal is, melyek a megvédsarlds pillanatdban nem hasznositottak, azonban a piaci viszonyok, illetve
lehetséges bérldkkel folytatott targyaldsok alapjdn valészinlsithetd, hogy az ingatlan bérbeaddssal t6rténé hasznositdsa révid
idén belil, kedvezé hozamkildtésok mellett biztosithatd.

Az Alapkezelé az Alap vagyondnak kisebb részét olyan ingatlanokba fektetheti, melyek esetében jelentés értékndvekedés
valészinlsithetd. Az értékndvekedés forrdsa szdrmazhat a tranzakcié kedvezé drazdsabél, esetleges értéknoveld feluijitasi
munkdlatok elvégzésébdl és az ezt kdvetd hasznositasbdl, illetve a vérhaté ingatlanpiaci fejlédési trendekbdl, dremelkedésbél.
Az értékndvekedésre alapozott befektetések kozott helyet kaphatnak telekingatlanok is, melyeken az Alap a késébbiekben
fejlesztési projekt keretében értékndvelé beruhdzdsokat hajthat végre (példéul kézmivesités, beépités), illetve kedvezé
értékesitési lehetéség esetén a telekingatiant magdt is értékesitheti. Az Alapkezelé az ilyen tipusé tranzakcidk esetében
alapelvnek tekinti, hogy a tranzakciék nem lehetnek spekulativ jellegiek, az elézetesen elvégzett elemzéseknek ald kell
tamasztaniuk a tranzakcidban rejlé értékndvekedési potencidlt.

Az Alapkezeld megfelel6 mindségi partner és megfelelé garancidk illetve hozamkilatdsok megléte esetén megfontolja, hogy
az Alap portfélisjét kisebb részt Ggynevezett ,személyre szabott” ingatlanfejlesztések keretében tdlise fel. Ebben az esetben
az Alap Ggy fog ingatlanfejlesztésbe, hogy az elkészilt objektumot az egyittmikédé partner a fejlesztés megkezdésekor
meghatdrozott feltételek mellett teljes egészében, vagy nagy részben hosszd tavra bérbe veszi.

Az Alapkezelé emellett figyelmet fordit a ma mdar egyre gyakrabban eléfordulé ,development forward” tranzakciék
megvaldsitdsdnak lehetéségére, amely esetén egy kilsé fejleszté egy épitkezés elétt vagy kdzben, legaldbb részben
el6bérbeaddsra kerilt ingatlan fejlesztését végzi, mikdzben a befekteté egy vagy tébb, elére rogzitett hataridére / kiadottsagi
hanyadra vonatkozé feltétellel megvasdrolja a majdani befejezett ingatlant egy elére meghatdrozott &ron. Ez az eljérds
csokkenti a fejleszté kockazatdt, az emiatt elvart érat is, és javitja a sikeres tranzakcid esélyét az idejekordn térténé
bekapcsolédds miatt. llyenkor az Alap az ingatlanfejlesztés egyébként magas kockdzatdt az elézetesen megkdtott
szerzédéseknek kdszdnhetéen jelentés mértékben csdkkentheti, ugyanakkor részesedhet a fejlesztési profitbdl is. Az ilyen tipusi
fejlesztés a bérlé szdméra is hozzdadott értéket rejt, mivel az objektum minden tekintetben a bérl6 elvarasai szerint keril
kialakitasra.

A személyre szabott fejlesztéseket az Alap a beruhdzdsok elkésziilte és az objektum haszndlatba vétele elétt értékndvekedésre
alapozott befektetésként, a haszndlatba vételt és a bérleti megéllapodds megnyiltat kdvetéen bérbeaddssal hasznositott
befektetésként tartja nyilvan.

Az Alapkezelé a hasznositds médjan til az ingatlanok tipusa, jellege, kora, miszaki dllapota és elhelyezkedése szerint is
diverzifikdlja az Alap portfélidjat. Az Alapkezeld célia, hogy az Alap vagyonét — elsésorban gazdasdgi hasznositdsra
alkalmas, folyamatos bérl8i és vételi keresletet élvezd — kereskedelmi és irodai céld, valamint kisebb részben ipari és logisztikai,
illetve lakds célra kialakitott ingatlanok és telekingatianok megvdsarlasaba fektesse. Az egyes ingatlantipusok kdzti
kockdzatmegosztds célja, hogy csokkentse a portfélié hozamdanak figgését az egyes piaci szegmensekben tapasztalhaté
arvéltozasoktdl, illetve az egyes piaci szegmenseket érinté dltaldnos konjunktira hatdsoktédl, melyek természetesen az adott
szektorban m(kadd bérlék gazddlkoddsdt is befolydsolhatigk. Az Alapkezeld az egyes ingatlantipusok portfélién belili
ardnyat a piaci folyamatokra reagdlva — az ingatlanpiacra jellemz8 adottsédgok figyelembe vételével — aktivan vdltoztathatja
az Alap hozamdnak maximalizdldsa érdekében.

Az Alapkezelé az Alap portfélisdjanak kialakitdsa sordn igyekszik elkerilni a portfélié tilzott koncentracidjat az egyes
objektumok elhelyezkedése alapjan is. Az Alapkezelé Magyarorszdg telies teriletén kivén befektetéseket eszk&zdlni,
amennyiben a megfeleld befektetési célpontok felkutatdsa eredménnyel jar.

Az ingatlanokat az Alapkezeld a futamiddn belil akkor értékesiti, ha a hasznositasbél varhaté hozamot meghaladé hasznot
hozé értékesitési lehetéség adddik. Sor kerilhet ingatlan értékesitésére akkor is, ha a vdrhaté piaci viszonyok azt indokoljak
és/vagy ha az Alapkezelé diverzifikaltabb portfélit szandékozik kialakitani.

Az Alap banki hozamokat meghaladé hozamdnak biztositdsa érdekében az Alapkezeld az Alap Nettdé Eszkdzértékének

szamitdsakor figyelembe veheté ingatlanok, ingatlan beruhdzdasok 6sszértékének maximum 60 szdzaléka erejéig élhet a
korményrendelet dltal biztositott hitelfelvételi lehetéséggel.
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Az Alap kiegyensilyozott hozamdanak biztositdsa érdekében az Alapkezelé a devizadrfolyamhoz katétt ingatlanigyletekbél
befolyd bevételek (bérleti dijak, lizing dijak, stb.) &rfolyamkockézatdnak fedezése céligbdl hataridés tgyleteket kéthet. Az
Alapkezel6 kizarslag fedezeti (kockdzat csdkkentési) céllal kdt szarmaztatott igyleteket.

Az Alapkezeld az Alap egyes sorozatai esetében Minimum Hozamkorldtot (MHK) alkalmaz, amelynek mértékét minden évben
felilvizsgdlia. Az MHK egyes évekre vonatkozé értékei sorozatonként az aldbbi téblazatban taldlhatok:

Minimum Hozamkorlét 2023.01.01-2023.12.31 2024.01.01-¢l
JA" sorozat 6,0% 8,0%

.B” sorozat nem keriil felszdmitdsra nem keril felszamitasra
,C” sorozat nem keriil felszdmitdsra nem keril felszamitasra
LA180” sorozat nem keriil felszdmitdsra nem keril felszamitasra
D" sorozat 2,5% 3,0%

,D180" sorozat nem keril felszdmitasra nem keril felszamitasra
,U” sorozat 3,5% 4,5%

,U180" sorozat nem keriil felszdmitdsra nem keril felszamitasra

Az alkalmazott Minimum Hozamkorldt nem jelent az Alap érintett sorozatai teljesitményére vonatkozé konkrét igéretet. Az
Alap egyes sorozatainak Minimum Hozamkorlét szamitdsa sordn az Alapkezeld a deviza fedezés hatasdnak figyelembe
vételekor becslést alkalmazott, ami a 2024-es évre vonatkozéan a forint sorozat (,A”) esetében 5,0%pontos, az USD sorozat
(,U") esetében pedig 1,5%pontos emelkedést okozott az alapul vett EUR sorozat (,D”) esetében megdllapitott Minimum
Hozamkorlathoz képest.

Az Alapkezelé a fenti Minimum Hozamkorldt alapjan Referencia érfolyamot szdmol a Kezelési Szabélyzat 36. pontjgban
leirtak szerint, amit teljesitményértékelés (6sszehasonlitas) és Sikerdij kiszadmitdsa céliabél haszndl a jelen Kezelési Szabdlyzat
hatdlyba épését kdvetben. Az Alap ezen Referencia arfolyama az Alapkezelé Javadalmazasi Politikéjéval sszhangban, az
Alap menedzselésében résztvevd alkalmazottak éves teljesitményének értékeléséhez és javadalmazdséhoz kerilhet
felhaszndlasra egy dsszetett értékelés részeként.

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap
befektethet, kilon utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap
szamara engedélyezett-e a szarmaztatott Ggyletek alkalmazasa

Az Alap a kdvetkezé eszkozkategériakba fektethet:

Allampapir
Az Alap kizdrélag datruhdzhatéségdban nem korldtozott, nyilvénos drjegyzéssel rendelkezé dllampapirokat
véasdrolhat.

*  Bankbetét - [atraszdl6, illetve lekstott bankbetétek (forintban és devizaban).

* Ingatlan, ideérive az ingatlanhoz kapcsolédé alkotérészeket, vagyoni értéki jogokat és azon
ingéségokat, melyek az adott ingatlan rendeltetésszerd haszndlatdhoz, izemeltetéséhez vagy épségben tartasdhoz
szikségesek vagy azt elésegitik

= Kollektiv befektetési értékpapir - Olyan befektetési alapok befektetési jegyei és egyéb kollektiv befektetési
ériékpapirok, amelyek megfelelnek a 78/2014. Kormdny rendelet 2. § (1) bekezdésének e) pont ea)-ec) alpontjdban

felsorolt feltételeknek és

o befektetési politikajat tekintve kdzvetlen vagy kézvetett médon valésit meg ingatlanpiaci befektetéseket, vagy
o befektetési politikaja szerint kizdrélag likvid eszkézokbe fektet.
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*  Szarmaztatott eszk6zdk - Szabdlyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénziigyi eszkdzok, beleérive az
ezekkel egyenériéki készpénz-elszamoldsi eszkdzoket, tovabbd a t6zsdén kivili, nem szabvényositott szdrmaztatott
pénzigyi eszkdzok (OTC szdrmaztatott Ugyletek).

» Ingatlanbefektetési tarsasdg részvényei - A szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasagokrdl szélé 2011. évi CII.
térvényben meghatdrozott szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasag részvényei.

Az Alop szarmaztatott Ggyletet kizarélag fedezeti (kockazat csékkentési) céllal kdthet: az Alapkezelé az
Alap nevében kizdrélag kamatléb vagy devizadrfolyam véltozdsokhoz kapcsolédéd  érfolyamkockézatok, tovabbé
hitelfinanszirozds deviza- és kamatkockdzatainak fedezése céljgbdl kthet hatdridés fedezeti Ugyletet. Ezen felil az Alapkezelé
az Alap nevében csak olyan szdrmaztatott Ugyletet kéthet, amely nyitott szdrmaztatott Ugylet lezrdsat eredményezi.

Felhivijuk a Befektetok figyelmét, hogy az Alap a Raiffeisen Bank Zrt. dltal kibocsétott atruhdzhaté értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbél, a Raiffeisen Bank Zrt.-nél elhelyezett betétekbdl, és a Raiffeisen Bank Zrt.-vel
katstt OTC szdrmaztatott igyletekbél eredd dsszevont kockdzati kitettsége meghaladhatia az Alap eszkézeinek 20 szdzalékat.
Az ebbdl fakadd specidlis kockdzatok megegyeznek a Kezelési Szabdlyzat 26. pontjgban részletezett, az ,értékpapirok
kibocsatéihoz, a betétek felvevéihez kapcsolédé kockazatok”, a ,partnerkockdzat” és a ,partner kockdzat nem tézsdei
szdrmaztatott igyletek esetében” alpontokban leirt kockézatokkal. Az Alap fokozottabban lehet kitéve a hivatkozott
kockézatoknak mint mds, hasonlé befektetési politikét képviseld de hasonlé intézményi kitettséget el nem éré befektetési alapok.
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14. Az egyes portfolioelemek maximalis, illetve minimaélis vagy tervezett
aranya

A jogszabdlyi el8irdsok alapjén az Alap eszkdzeinek legaldbb 15%-at kételes Likvid eszkézékben tartani.
Likvid eszko6zok kdzé szdmitandd — a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 69. pontjdban irtakon felil — a feltétel nélkil és azonnal
lehivhatd, legaldbb 30 (harminc) napos pénzkéleson (likviditasi kdleson), tovabbd az olyan azonnal visszavdlthaté kollektiv
befektetési értékpapir is, amely befektetési politikdja szerint kizarélag Likvid eszkdzbe fektet.

Az Alap az aldbbi limiteket alkalmazza az egyes portfolié elemekre vonatkozéan az Alap eszkézeinek ardnydban:

Porifolié elem Maximadlis és minimadlis arany az Alap
eszkdézeinek 3sszesitett értékére
vonatkozéan*
Max Min
Allampapirok &sszesen™ 100% 0%
Forintban denomindlt &llampapirok 100% 0%
Kulfsldi devizdban denomindlt dllampapirok 100% 0%
Betét és szamlapénz 100% 0%
Forint betét és szdmlapénz 100% 0%
Deviza betét és szamlapénz 100% 0%
Kbftv. 4. § (1) bekezdés 69. pont, illetve 78/2014. (lIl. 100% 15%"
14.) Korm. rendelet 41. § (6) bekezdés szerinti likvid
eszkdzok
Ingatlan (8sszesitett sily) 85% 0%
Belféldi ingatlanok &sszesen 85% 0%
Epitési tevékenység alatt all6 ingatlanok ésszesen* * * 35% 0%
Ingatlan (megszerzéskori egyedi suly)** 20% 0%
Ingatlan (megszerzést kévetoé egyedi sily)** 40% 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok 10% 0%
Olyan kollektiv  befektetési  értékpapir, amely befektetési 10% 0%
politikjét tekintve kdzvetlen vagy kézvetett médon valésit meg
ingatlanpiaci befektetéseket
Olyan kollektiv  befektetési értékpapir, amely befektetési 10% 0%
politikdja szerint kizdrélag likvid eszkézokbe fektet.
Szabdlyozott ingatlanbefektetési tarsasag részvénye 10% 0%
Szarmaztatott Ggyletek 200% -200%
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Portfolié elem Max Min Terv
Repo és forditott repo tgyletek 100% 0% 0%
Vétel-eladas Ggylet (buy-sell back) és 100% 0% 0%
eladas-visszavasarlas tgylet (sell-buy

back)

* Az Alap eszkdzeinek dsszesitett értékébe bele kell érteni a 78/2014. (lIl.14.) Korményrendelet 41. § (6) bekezdésében
definidlt feltétel nélkil és azonnal lehivhaté (de még le nem hivott), legaldbb 30 napos pénzkélesont (likviditdsi kélessnt). A
Kbftv. 4. § (1) bekezdés 69. pont, illetve 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 41. § (6) bekezdés szerinti likvid eszk6zok
ardnydnak meghatdrozdsakor és a 15%-0s minimum likvid eszkéz limit szamitasakor viszont a likvid eszkdzdk értékét az Alap
Netté eszkdzértékére vetitve kell figyelembe venni.
** Kizdrélag szabdlyozott piacra bevezetett vagy forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok, illetve EGT-dllam egyéb
rendszeresen mikadé, elismert, nyilvanos, szabdlyozott piacan forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok.
*** Epitési tevékenység alatt dllénak mindsil az a telekingatlan vagy felépitmény, amelyen az ingatlanalap kizérélag sajat
kockdzatdra, sajat nevére szdlé épitési vagy létesitési engedély alapjan kivitelezési munkat folytat, illetve végeztet, azaz
amelyre az épitési naplét megnyitotték, és amelyre haszndlatbavételi engedélyt még nem adtak ki, vagy a haszndlatbavétel
tudomdsulvétele még nem tértént meg. Epileten végzett beruhdzas (atalakitésa, feldjitas) esetében az épitési tevékenység alatt
4llé ingatlanokra vonatkozé limit kiszédmitdsa céljgra
a) a beruhdzas kaltségvetésébdl pénziigyileg mar teljesitett 5sszeget kell figyelembe venni, amennyiben a beruhdzas
koltségvetése nem haladja meg az ingatlan értékének 50 szdzalékdt, vagy
b) a teljes ingatlan értékét kell figyelembe venni, amennyiben a beruhdzdés kéltségvetése meghaladja az ingatlan
értékének 50 szdzalékdt.
*xx% A befektetési szabdlyok vonatkozdsdban egy ingatlannak mindsil az ingatlan-nyilvéntartasban egy helyrajzi szémon
(alszémon) nyilvéntartott, dnélléan forgalomképes ingatlan. A nyilvdnos nyilt végl ingatlanalap portféliéjdban megszerzéskor
egyetlen ingatlan értéke sem haladhatja meg az ingatlanalap eszkézeinek 20 szdzalékdt.
*xxxx Az Alap portfélidjdban a megszerzést kdvetéen (értékvaltozas, az Alapbdl t6rténé tékekidramlds, albetét megsziintetés
kévetkeztében) egyetlen ingatlan értéke sem haladhatia meg az Alap eszkdzeinek 40 szdzalékat.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely
olyan technika, eszkéz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely az Alap
kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a tokeattétel alkalmazasara,
korlatozasara, a garanciak és eszkozok ujboli felhasznalasara
vonatkozo megallapodasokat és az alkalmazhatéo tokeattétel
legnagyobb mértékét

Az Alap a jogszabdlyok és a jelen Kezelési Szabdlyzat éltal meghatdrozott korlatok figyelembevételével alakitja ki portfoligjat.

Ezen kereteken belil barmely technikéval, eszkdzzel vagy hitelfelvételi jogositvannyal élhet az Alap céliainak elérése
érdekében.

Az Alap szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével - szamitott teljes neftésitott kockdazati kitettsége nem haladhatja meg az
Alap Netté eszkdzértékének 200%-4t.

Az Alap az aldbbi intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal kibocsdtott dtruhézhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbél, és az adott intézménnyel katott OTC
szdrmaztatott igyletekbd| eredd dsszevont kockdzati kitettsége haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 20 szdzalékét:

e Raiffeisen Bank Zrt.
e Erste Bank Hungary Zrt.

Az Alap a Netté eszkdzértékének szamitdsakor figyelembe veheté ingatlanok, ingatlan beruhdzdasok &sszértékének 60
sz4zalékaig ingatlanfinanszirozds, ingatlan-beruhdzas finanszirozdsa és Likvid eszkdz biztositésa céliabsl kdlcsont vehet fel.
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Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjgnak megfeleld informécidkat a tékedttételre,
valamint a biztositék vagy a tékedttételi megdllapodds értelmében nydijtott garancidk Gjbdli felhaszndldsi jogdra vonatkozéan.

16. A portfolio devizdlis kitettsége

Az Alapkezeld az Alap devizdlis kitettségére limitet nem hatdroz meg, azaz az Alap nem forintban meglévé kitettsége O és
100% kozott mozoghat (az Alap eszkozeinek Osszértékére vetitve). Ugyanakkor az Alapkezelé az Alap nevében a
devizadrfolyam vdltozdsokhoz kapcsolédé drfolyamkockézatok, tovdbba hitelfinanszirozds devizakockdzatainak fedezése
céliabdl kathet hatéridds fedezeti tgyletet.

Az Alap ingatlanjainak tilnyomé része esetében, a hazai nem lakéscéld ingatlanpiacra dltalédnosségban jellemzé médon, a
bérleti szerz&désben meghatdrozott bérleti dij eurdban régzitett. Ebbé| kifolydlag az Alap deviza kockdzata elsésorban az
eurd/forint arfolyam alakuldsahoz katédik.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési
politikajaval van alatamasztva, akkor a mégéttes tervezett tranzakciok
leirasa

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alop a Netté eszkdzértékének szédmitdsakor figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhdzdasok dsszértékének 60
szazalékdig a kezelési szabdlyzatban foglalt feltételekkel ingatlanfinanszirozas, ingatlan-beruhdzés finanszirozdsa és Likvid
eszkdz biztositdsa céljgbdl kdlesont vehet fel.

Az ilyen kélcsén, tovdbbd minden egyéb, az Alap befektetési politikdjanak megfelelé iigylet fedezeteként, vagy az Alap
befektetési politikdjanak megfelels igylet megvalésitdsa céliabél az Alap a tulajdondban 1évé ingatlant megterhelheti, arra
jelzalogjogot, vételi jogot alapithat, az adott ingatlanbél befolyé bevételt, az ingatlanra kététt vagyonbiztositdst, az ingatlanra
vonatkozé munkdt elvégzé vdllalkozéval kotdtt szerz6désbdl eredd vagy az éltala dtadott, hitelintézet dltal vallalt garancidn,
joteljesitési, jotallasi vagy szavatossagi biztositékokon alapulé kévetelést a kdlesdnnyiijtéra engedményezheti, illetve barmely
egyéb olyan biztositékot nytjthat, amelynek nyuijtését jogszabdly ingatlanalap részére megengedi.

Az Alapkezelé az Alap nevében a hitelfinanszirozds deviza- és kamatkockdzatainak fedezése céligbdl hatdridés fedezeti
gyletet kothet.

Az Alapkezelé a fenti korléttél kizdrélag jogszabdlyi felhatalmazdssal, az abban meghatarozott médon és mértékben,

kizardlag Likvid eszkéz biztositdsa céligbél térhet el. A fenti korlaton feliili hitel igénybevételének elddntése sordn az
Alapkezeld koteles szem elétt tartani a Kezelési Szabdlyzat 10. pontjdban irtakat.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé  allamok,
onkormanyzatok vagy nemzetkézi szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszkézeinek t6bb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap eszkozeinek akar 100 szdzalékat fektetheti a Magyar Allam dltal kibocsdtott vagy garantdlt dllampapirokba gy,
hogy egy adott sorozatba tartozé értékpapirba eszkézeinek legfeliebb 35 szazalékat fekteti.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli
sulyatol valé eltérésének maximalis nagysaga

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési
alapba fekteto befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat
meghaladé mértékben kivan befektetni

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA
megnevezése, letelepedésére vonatkozé informaciok

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
23. Egyéb informaciok

Ingatlan vagyonbiztositas

Az Alap a portfélidjdban 1év8, biziosithaté ingatlanokra dsszkockdzatd vagyonbiztositést koteles ki és folyamatosan
fenntartani. E kételezettségének az Alap az ingatlanok bérléi &ltal kététt, és az Alapra vagy az Alap éltal megielslt hitelezére
engedményezett biztositas formdjdban is eleget tehet.

Referencia mutaté (index) hasznalata

Az Alap befektetési célighoz kizdrélag abban az esetben haszndlhat fel egy referenciamutatét vagy tébb referenciamutaté
kombindciéjat az index replikdldsa (index tracking), vagy a portfélié eszkdzallokdcidjdnak meghatdrozdsa, vagy a
teljesitménydijak kiszdmitasa céljgbdl, ha azt olyan referenciamutaté-kezeld éllitia el8, amely szerepel A pénzigyi
eszkdzokben és pénzigyi igyletekben referenciamutatéként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez felhaszndlt
indexekrél, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU irdnyelv, tovdbbd az 596/2014/EU rendelet médositdsdrdl szolé
Eurépai Parlament és a Tanécs (EU) 2016/1011. szdm0 Rendeletének (2016. jinius 8.) 36. cikkében emlitett nyilvéntartésban,
vagy ha maga a referenciamutaté szerepel a 36. cikkben emlitett nyilvéntartasban.

Az Alap befektetési politikajanak médositasi szabalyai

Az Alapkezeld a Kbftv.-ben meghatdrozott befektetési szabdlyok keretein beliil, sajat dontése alapjan végez, illetve végeztet
minden olyan tranzakciét (prompt, hatdridés, opcids, szdrmazékos és visszavasdrlasi tgyletek), amivel megitélése szerint az
Alap eszkdzértéke, befektetéseinek hozama névelhets, az Alap eszkdzeinek likviditdsi feltételei javithatok, illetve a befektetések
kockdzata csdkkenthets. Az Alap jelen Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési politikdjanak barmely elemét az
Alapkezel egyoldalian médosithatja, a véltoztatdsok csak a Feligyelet engedélyével, a kdzzétételt kdvetd 30 nap elteltével
léphetnek hatdlyba.

24, Szarmaztatott Ugyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1 szarmaztatott Az Alap szé@rmaztatott lgyletet kizarédlag fedezeti (kockazat csékkentési)
igyletek alkalmazdsa céllal kéthet: az Alapkezelé az Alap nevében kizarélag kamatldb vagy devizadrfolyam

esetén arra vonatkozé  vdltozdsokhoz kapcsolédé  arfolyamkockazatok, tovdbbd hitelfinanszirozds deviza- és
informdcié, hogy o kamatkockdzatainak fedezése céliabdl kothet hatdridds fedezeti Ugyletet. Ezen felil az
szarmaztatott  Ugyletek  Alapkezeld az Alap nevében csak olyan szdrmaztatott Ugyletet kdthet, amely nyitott
alkalmazdsara  fedezeti  sz&rmaztatott iigylet lez&rdsét eredményezi.

célbdl vagy a befektetési A Kbftv. befektetési jegy sorozatokra vonatkozé rendelkezései értelmében az Alapkezelé az
célok megvalésitdsa  Alap egyes eszkdzeit a Befektetési jegy sorozatok kdzt megoszthatia azon devizakockézat
érdekében van lehetség:  fedezésére szolgdlé iigyletek esetében, amelyek célia az Alap adott sorozatainak az Alap

alapdevizdjaval szembeni devizakockazatdnak csdkkentése.
242 a szérmaztatolt A megengedett szarmaztatott Ggyletek kore

termékek, illetve a
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szdrmaztatolt  Ugyletek

lehetséges kore:

24.3 azon jogszabdlyhely
megjeldlése,  amelynek
alapjgn az Alap eltérési

lehetéséggel élt:

Az Alap csak olyan szdrmaztatott Ugyleteket kdthet, amelyek megfelelnek a kévetkezé
feltételeknek:

Szabdlyozott piacon forgalmazott szarmaztatott pénziigyi eszkdzok, beleérive az ezekkel
egyenértéki  készpénz-elszamoldsi  eszkozoket, tovdbbd a tézsdén kivili, nem
szabvényositott szdrmaztatott pénzigyi eszkdzok (OTC szdrmaztatott Ugyletek), feltéve,
hogy

» ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek alapul szolgdlé eszkézei ezen bekezdés hatdlya alé
tartozé eszkdzok, tovdbbd olyan pénzigyi indexek, kamatlédbak, devizadrfolyamok
vagy valuték, amelyekbe az Alap a Kezelési Szabdlyzat szerinti befektetési célkitizései
értelmében befektethetnek,

» ezen OTC szdrmaztatott Ugyletekben részt vevd izletfelek prudencidlis feligyelet
hatdlya alatt éll6 és az MNB dltal engedélyezett kategéridkba tartozé intézmények,
tovdbbd

» ezen OTC szdrmaztatott Ugyletek megbizhatd és ellendrizhetd napi értékelése
biztositott és az Alap kezdeményezésére egy ellentételezd Ugylettel barmikor
tisztességes piaci értéken eladhatok, felszamolhaték vagy lezarhatdk.

A t8zsdén kivili addsvételi Ugylet akkor mindsil hatdridésnek, ha a kdtésnap és a teljesités
napja koézott értékpapir esetében tdbb mint nyolc nap, deviza esetében t6bb mint két banki
nap telik el. A feljesités idStartamatsl figgetlenil nem mindsil hatdridds igyletnek az
értékpapirok jegyzési eljarés ill. aukcié keretében torténé megvésdrlasa ill. visszavdsarlési
aukcié, felvasarlési  ajanlat elfogadésa sordn t6rténd eladdsa, a deviza azonnali
értékpapirigylethez kapcsol6dé adds-vétele.

Az Alap esetében megengedett szarmaztatott Ggyletek és alaptermékek korét
az alébbi tébldzat tartalmazza:

Szarmaztatott Ggylet (derivativa) Alaptermék

Sztenderd derivativak

Tozsdei hataridés Ggylet (futures) Koétvény, Kamatldb, Deviza, Index
Opcios ligylet Koétvény, Kamatlab, Deviza, Index,

Futures/forward pozicié, Swap

Csereiigyletek (Swap), a Teljeshozam- | KoMény, Kamatldb, Deviza, Index

csereligyletek kivételével

Nem tézsdei hataridés iigylet (forward) Kotvény, Kamatldb, Deviza, Index

Specidlis derivativak

Repo és forditott repo Ugyletek Katvény

Vétel-eladas Ugylet (buy-sell back) és | Kotvény
eladas-visszavasarlas uigylet (sell-buy

back)

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
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244 a
ugylettel

befektetési korlatok:

szarmaztatott

kapcsolatos

24.5 az egyes
eszkdzokben meglévd
pozicidk nettdsitdsi
szabdlyai:

24.6 az indexekben,
egyéb Ssszetett
eszkézokben meglévé

pozicidk kezelése:
247 az

felhaszndlni

értékeléshez
kivant

arinformacidk forrdsa:

A teljes nettésitott kockazati kitettségre vonatkozé limit

Az Alap a Kbftv. rendelkezései szerint - sz&rmaztatott igyletek figyelembevételével - szamitott
teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatia meg az Alap Netté eszkdzértékének

200%-at.

A szarmaztatott Ggyletek nettésitasi szabalyai

Az Alapkezelé a 2010. jOlius 28-i keltezési, CESR/10-788 referencia szdmG ESMA
irdnymutatdst veszi figyelembe a szdrmaztatott pénzigyi eszkézdk hasznélataval generdlt
jarulékos és teljes nettdsitott kockézati kitettség szdmitdsakor az 0On. kotelezettségvdllaldsi
médszert alkalmazva. Az Alapkezeld minden egyes szdrmaztatott pénzigyi eszkdz poziciédt
az adott szdrmaztatott eszkdz mdgdttes eszkdzében taldlhaté egyenértékd pozicié piaci
értékére valt &t (szabvdnyos kételezettségvdllalasi médszer).

Az Alapkezeld az Alap esetében a Kezelési Szabdlyzatban meghatérozza a teljes neftésitott
kockdzati kitettség maximumdt a 78/2014. (ll.14.) Kormdany rendelet dltal biztositott limiten

beldl.

A nettésitott kockdzati kitettség szdmitdsa sordn az Alapkezelé a szdrmaztatott pénzigyi
eszkdzdkdn keresztil felvdllalt jarulékos kockdzati kitettség értékét az alabbi eljarasokkal
csdkkenti (,nettdsitia”):
=  neftésitds: vonatkozhat egyazon alaptermékre kotott szdrmaztatott pénzigyi
eszkézokben vdllalt révid és hosszd pozicidk egymdssal szembeni nettésitésdra
figgetlenil az egyes szdrmaztatott Ugyletek lejdrati id8pontjétél, valamint egy adott
szdrmaztatott pénzigyi eszkdzben (ahol az alaptermék vagy dtruhdzhaté értékpapir,
vagy pénzpiaci eszkdz, vagy kollektiv befektetési értékpapir) véllalt hosszd (révid)
pozicié és a megfeleld alaptermékben vdllalt révid (hosszl) pozicié egymdssal
szembeni nettésitdsdra
= fedezeti Ugyletek: szarmaztatott pénziigyi eszkdzokre és/vagy alaptermékekre kotott
igyletek kombindciéja, ahol az alaptermék nem szikségszerien egyezik meg és célja,
hogy mds szdrmaztatott pénziigyi eszkdzben vagy az alaptermékben meglévé
kockdzatot csdkkentse

A fenti nettdsitas akkor alkalmazhaté, ha ezek a megolddsok nem hagynak figyelmen kivil
nyilvdnvalé és lényeges kockdzatokat, és a kockdzati kitettség egyértelmi csdkkenését
eredményezik.

Amennyiben a szdrmaztatott pénzigyi eszkdzok haszndlata nem eredményez jdrulékos
kockdzati kitettséget vagy jdrulékos tékedttételt az Alap szdméra, akkor a mégéttes kitettséget
nem kell figyelembe venni a kételezettségvdllaldsi médszer alkalmazasakor.

Amennyiben az Alap portfolidjéban kizarélag kockdzatmentesnek tekintheté eszkdzt tart és a
befektetési céljgnak eléréséhez szikséges piaci kitettséget szarmaztatott pénzigyi eszkdzdn
keresztil biztositia, az adott szdrmaztatott poziciét nem kell figyelembe venni a
kételezettségvdllaldsi médszer alkalmazdsakor, amennyiben az eléz6 kévetelmény érvényesiil.

Az Alap telies nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés
szempontjdbél az Alap eszkézeiben meglévé devizakockdzatok fedezésé céligbdl kotott
szarmaztatott igyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az sszetett szdrmaztatott iigyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

Az indexre sz6l6 sz&rmaztatott iigylet nettdsithatd az indexkosdrban szerepl értékpapirokkal,
ha az értékpapirok dsszetétele legaldbb nyolcvan szdzalékban fedi az indexkosdr dsszetételét.
Az értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REUTERS képernySin vagy mds megbizhaté
adatszolgdltaté (Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.)

dltal kézzétett drfolyamadatokat kell felhaszndlni.
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24.8 amennyiben azon

ugylet
amelybe @

szdrmaztatott
jellemz3i,
befektetési alap befektet,
kilonbdznek a jogszabdly
dltal @  szdrmaztatott
Ugyletekre  vonatkozéan
meghatdrozott  dltaldnos
jellemz8ktél, az erre
vonatkozé
figyelemfelhivas,
meghatdrozva az adott
ugylet

jellemz&it és kockdzatdt:

szarmaztatott

24.9 egyéb informdcidk:

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szarmaztatott Ugyleteikhez &vadékot nydjtani,
amennyiben a szolgdltatdst nyljté szerzédéses partner szerepel az Alapkezeld Partner Limit
Szabdlyzatéban mint megengedett partner és az évadék nyijtdsdt szabdlyozé szerz6dés nem

tartalmaz a piaci normaktdl eltérd feltételeket.

25. Az ingatlan alapra vonatkozo specialis rendelkezések

25.1 annak megjeldlése,

hogy hozamtermelé vagy

értékndvekedési céllal
kivalasztandé
ingatlanokba  fektet az

ingatlanalap:

Az Alapkezels az Alap futamideje sordn likvid eszkézeinek erejéig egyardnt befektethet
hozamtermeld és ériékndvekedési céllal kivalasztandé ingatlanokba.

Hozamtermel6 ingatlanok

Az ilyen tipusy ingatlanokba valé befektetést megel6zéen az Alapkezeld kiemelt figyelmet
szentel az él6 bérleti szerz8dések mindsége vizsgdlaténak, a szerz&déses feltételek és a bérls
mindsitésének. A bérbeadds Utjén hasznositandé ingatlanok hdnyadét az Alapkezelé kedvezé
befektetési lehetéség esetén kisebb részben feltdltheti olyan ingatlanokkal is, melyek a
megvasarlds pillanatdban nem hasznositottak, azonban a piaci viszonyok, illetve lehetséges
bérlékkel folytatott targyaldsok alapjén valészindsithetd, hogy az ingatlan bérbeadéssal
torténd hasznositdsa rovid idén beliil, kedvezé hozamkildtdsok mellett biztosithaté.

Az Alapkezeld a portfélioban meglévé ingatlanokat aktiv bérbeaddsi tevékenység segitségével
kivénja hasznositani. A bérbeaddssal torténd hasznositds célja, hogy megteremtse az Alap
hosszd tavl, kiegyensilyozott teljesitményének alapjdt.

Az Alapkezeld a befektetési dontések meghozatala sordn elsésorban hatdrozott futamideijd
szerz&dések révén kivénja az ingatlanokat hasznositani, és a bérleti tranzakcidk drazésa
sorén a minél hosszabb bérleti futamidd elérését tekinti elsédleges szempontnak. A hossz{
tavi bérleti szerz&dések elérésének célia, hogy az Alap hosszd tévon is kiegyensilyozott
hozamot legyen képes elérni. Az Alapkezel$ térekszik arra, hogy a bérleti megéllapoddsok
biztositsék a bérleti dijak redlértékének megbrzését.

A bérleti szerz8dések minésége és hossza mellett fontos szerephez jut a lejrati szerkezet aktiv
menedzsmentje. Az Alapkezeld torekszik annak elkerilésére, hogy szdmottevd bevételkiesés

dlljon elé az egyszerre lejaré bérleti szerz&dések miatt. A lejdratok aktiv menedzsmentjén belil
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25.2 annak megjeldlése,
hogy milyen funkcisjo
(lakds, kereskedelmi, ipari
stb.) ingatlanokba fektet

az ingatlanalap:

az Alapkezel8 arra is torekszik, hogy az ingatlanok eladdsdnak esedékessé valasakor a bérleti
szerzédések hatralévé futamideje, egyéb feltételei a piaci szokvanyoknak megfeleljen, és ilyen

méd az ingatlan az értékesitéskor vonzé befektetési lehetdséget jelentsen.

Ertékndvekedésre alapozott befektetések

Az Alap likvid eszkdzeinek kisebb részét olyan ingatlanokba is fektetheti, melyek esetében
jelentés értékndvekedés valdszinlsithets. Az értéknovekedés forrdsa szdrmazhat a tranzakciéd
kedvezd drazdsdbdl, esetleges értékndveld feldjitasi munkdlatok elvégzésébdl és az ezt kdvetd
hasznositasbdl, sikeres bérleti tranzakciok révén elért értékndvekedésbdl, illetve a varhatéd
ingatlanpiaci fejlddési trendekbél, dremelkedésbdl.

Az értékndvekedésre alapozott befektetések kozott helyet kaphatnak telekingatlanok is,
melyeken az Alap a késébbiekben fejlesztési projekt keretében értékndveld beruhézdsokat
hajthat végre (példaul kdzmivesités, beépités), illetve kedvezd értékesitési lehetéség esetén a
telekingatlant magdt is értékesitheti.

Az Alapkezeld az ilyen tipusd tranzakcidk esetében alapelvnek tekinti, hogy a tranzakciék

nem lehetnek spekulativ jelleglek.

Az Alapkezeld az Alap futamideje sordn az ingatlan portfélién belil kévetkezé ingatlantipusok

tartdsat tervezi:

MIN MAX
Epitési  tevékenység alatt  dllo 0% 35%
ingatlanok
Telek 0% 20%
Irodaingatlanok 0% 100%
Lakéingatlanok 0% 20%
Szolgdltatd, kereskedelmi ingatlanok 0% 100%
Ipari, logisztikai ingatlanok 0% 50%
Vegyes hasznositast ingatlanok 0% 100%

Tipus szerinti diverzifikacié

Az Alapkezels az Alap vagyondt elssorban bérbeadds tjan t6rténé hasznositdsra alkalmas
ipari és logisztikai, kereskedelmi, irodai és vegyes céli, ingatlanokba fektetheti.

Az egyes ingatlantipusok kozti kockdzatmegosztds célia, hogy csdkkentse a portfélid
hozamdnak figgését az egyes piaci szegmensekben tapasztalhaté drvéltozdsoktdl, illetve az
egyes piaci szegmenseket érinté dltaldnos konjunktira hatdsoktél, melyek természetesen az
adott szektorban mikédé bérlék gazdalkoddsat is befolydsolhatjdk.

Kereskedelmi célu ingatlanok
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Ebben a piaci szegmensben a bérbeaddssal t6rténd hasznositdsnak is stabil, kialakult szokdsai
vannak, igy célszerlnek tinik, hogy a kereskedelmi céld ingatlanok jelentds szerephez
jussanak. A tdbb bérlds kereskedelmi ingatlanok esetében az Alapkezeld elsédlegesen az éru
és szolgdltatdskindlatéban kelléképpen diverzifikalt, kereskedelmi szempontbél vonzé
mérkdakkal kotott szerzédések dltal kivanja hasznositani az ingatlanokat.

Ipari, logisztikai célu ingatlanok

Az ipari, logisztikai ingatlanok szegmense a kereskedelmi és iroda céli ingatlanokndl
nagyobb hozammal kecsegtet, ugyanakkor az ilyen tipust befektetés magasabb kockazattal
is jar. Az ipari, logisztikai ingatlanok esetében a bérleti futamidék jellemz8en meghaladjdk a
t8bbi ingatlan szegmens bérleti futamidejét. Ez egyfelél javitia a portfélié dtalagos bérleti
futamidejét, mdsfeldl kisimitia a tbbi ingatlan szegmens esetében az Ujra-bérbeaddskor
jelentkezé Uresedési periddus okozta cash flow kiesést.

Az ipari, logisztikai ingatlanok piacdn ugyanakkor kockdzati tényezéként jelentkezik, hogy
az adott ingatlan értéke nagymértékben fiigg a hasznositas céljatél. Mivel az objektumoknak
szdmos ipari tevékenység végzéséhez specidlis feltételeknek kell eleget tenniik, az ingatlanok
Ojrahasznositdsa tobb esetben nehézségekbe Utkdzhet. A bérleti szerzédések id6 elétti
megszinése ellen a bérleti szerzédések garancidlis feltételeinek kialakitdsaval, a portfélié
diverzifikdciéjaval (mds hasznositdst ingatlanok portfélién belili tartdsaval), illetve az ipari,
logisztikai szegmensen belil a bérlék ipardgi 6sszetételén keresztil elérheté diverzifikacioval
célszer( védekezni.

Tekintettel a varhaté magasabb megtériilésre, az ebben a szegmensben kindlkozé személyre
szabott fejlesztési lehetéségekre, illetve a portfélié ingatlantipusok kdzétt diverzifikacidjanak
igényére, az Alapkezeld a hasznositott ingatlanok vételére vonatkozé déntésének
meghozatala sordn fontos szerepet szan az ipari, logisztikai ingatlanoknak. Az ilyen tipusd
befektetések kivalasztdsa sordn — épp a hasznositdssal 3sszefiggd kockdzatok miatt — az
Alapkezeld kiemelt figyelmet szentel a bérl személyét, a bérleti szerzédések feltételeit és
garancidit érinté vizsgdlatoknak. Az Alapkezelé az Alap likvid eszkézeinek felhaszndlésa
sordn térekszik arra, hogy kizarélag olyan ipari céli ingatlanokat vésdrolijon, melyek
hasznositdsa min&ségi bérlével kotdtt hosszd tavi bérleti szerzédéseken és megfeleld pénzigyi
biztositékokon alapszik.

Irodaingatlanok

Az irodai célo ingatlanok piaca a hazai ingatlanpiac legrégebbi és leginkdbb kiforrott
bérbeaddsi szokdasokkal rendelkezd szegmense. Az iroda céld ingatlanok kihagyhatatlanok
egy kiegyensilyozott hozamot és alapvetéen bérbeaddssal t5rténd ingatlanhasznositdst
megcélzé ingatlanalap portfélisjabdl.

Az irodaingatlanok, kilénésen a kisebb projektek esetében a hasznositdsi lehetéségeket
déntéen meghatdrozza az épilet elhelyezkedése, megkodzelithetésége killonbszé kozlekedési
eszkdzdkkel, kilsé megjelenése, belsé térszervezése és a kapcsoldédd szolgdltatésok
szinvonala. Az Alapkezelé befektetési dontéseit ezen kdriimények mérlegelése, illetve a bérleti
szerz8dés dllomdny, a bérlék személyének elemzése és az aktudlisan Ures teriletek
Ojrabérbeaddsi kilatdsai alapjén hozza meg.

Lakéscélo ingatlanok
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25.3 annak megijeldlése,
hogy mely orszdgokban
fektet be az ingatlanalap:
25.4 egy ingatlan, illetve

ingatlanhoz  kapcsolédé

iog

maximuma

vagyoni  értéki
értékének

dsszegszerien:
25.5 egy ingatlan, illetve
kapcsoléds
iog

értékének maximuma az

ingatlanhoz
vagyoni  érték{
Ssszes eszkdzhéz
viszonyitottan:

25.6 az épités alatt &ll6
ingatlanok maximum
ardnya:

25.7 az ingatlanalapra

harulé kockazatok:

25.8 az ingatlanalapra
hérulé kockdzatok
kezelésének médja, a
kockdzatkezelés

stratégidja és
fébb

megvalésitdsanak

elvei:

Magyarorszdgon a piaci alaplé bérlakdsok piaca még kezdetleges, az Alap szdmdra
értékelheté befektetési célpontok csak rendkiviil korlatozott mértékben talalhatok. igy a jelen
helyzetben az Alap ebben a szegmensben csak korldtozott mértékben fektethet be.

Terileti (foldrajzi) diverzifikacié

Az Alapkezelé dltal a futamidé sordn végzett ingatlan befektetéseket lehetéség szerint
foldrajzilag diverzifikdltan, Magyarorszdg egész teriletén kivanja végrehaitani.

Az Alap portfolidjéban egy helyrajzi szémon (alszémon) nyilvantartott, dnélléan
forgalomképes ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értéki jog értékének

maximuma dsszegszerden 25 milliard HUF

Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni értéki jog értékének maximuma az

dsszes eszkdzhdz viszonyitottan megszerzéskor 20%, egyébként pedig 40%,

35%

Az Alapra a kézvetlen ingatlan befektetési alap jellegébél adédéan hérulé kockdzatokat a
kévetkezé pontban foglaltuk &ssze. Az Alap befektetéseinek értékére, a Nettd eszkdzérték
alakuldsdra haté fontosabb kockdzati tényezék bemutatdsat a Kezelési Szabdlyzat 26. pontja
tartalmazza.

Az Alapkezeld tevékenységének legfébb célia az ingatlan portfélié aktiv menedzselése és a
menedzseléssel kapcsolatos kockdzatok csdkkentése. Az Alapkezelé tevékenységei sordn
mindenkor fokozott figyelmet kell forditani az ingatlan portféliéval kapcsolatos kockdzatok
teljes kory feltardsara, azok lehetéségek szerinti minimalizdldsdra.

Az Alapkezels az Alap eszkézeit kiillénbszé profild ingatlanokba fekteti, mellyel a befektetés
kockdzatdt megosztia, s ezdltal nagymértékben csdkkenti. Az Alapkezelé é&ltal alkalmazott
kockdzatkezelési rendszer elemei a kockdzatokat csdkkentik, azonban azokat teljesen
kikiszobdlni nem lehetséges, kiléndsen, ami a kilsd kérilmények, illetve azok véltozdsa

jelentette kockézatokat illeti.

Az Alap f8bb kockdzati pontjai és azok kezelése:

* az ingatlanok hasznositasahoz kapcsolédé kockéazatok és azok kezelése:
az Alapkezelé az Ingatlanok aktiv menedzselése révén és a bérleti szerz8désekbe
beépitett megfelels pénziigyi biztositékok alkalmazasaval igyekszik ezen kockdzatokat
csokkenteni;

» ingatlanpiaci befektetési kockazat: az Alapkezeld minden befektetési dontést
elézetes részletes elemzés alapjén hoz meg;

* az ingatlanok értékében rejlé6 kockazatok és azok kezelése: az Alap

folyamatosan végez &llagmegdvé, értékndveld beruhdzdasokat az ingatianokon;
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» az ingatlanok izemeltetésével kapcsolatos kockazatok és azok kezelése:
az Alap rendszeres karbantartésokat, javitésokat végez szakcégek bevondsdval, és
folyamatosan ellendrzi az ingatlanok miszaki dllapotdt;

* az ingatlanokat, kiilondsen azok szerkezetét érinté karesemények, illetve
a bérbeadd, tzemelteto altal okozott karok bekovetkezésének kockazata:
az Alap a teljes ingatlanportfoliéra vonatkozéan folyamatosan étfogd, 6sszkockazati
vagyon- és felel8sségbiztositdssal rendelkezik;

* azingatlanpiac sajatossagai - az Alapkezels az ingatlanpiac sajatossagaibdl eredé
kockdzatokat féldrajzi és tipus szerinti, illetve életkor és muszaki allapot
szerinti diverzifikalassal igyekszik tompitani, igy igyekszik folyamatosan diverzifikélt
portfoliét fenntartani.

» devizakockazat: Az Alapkezeld kizarélag fedezeti (kockdzat csdkkentési) céllal kamat-
és devizapiaci szédrmaztatott Ugyleteket kthet;

* adé- és egyéb jogszabalyok valtozasanak kockéazata: Az Alapkezels a
jogszabdlyi hdttér folyamatos nyomon kovetésére és a szikséges reakcidk
kezdeményezésére torekszik;

* a forgalmazas szineteltetése, felfiiggesztése - az Alapkezel igyekszik
folyamatosan megfelelni a jogszabdlyban el&irt likviditasi  kovetelményeknek a
felfuggesztés elkerilése érdekében;

Az Alap Befektetési jegyeinek vasarléi ugyanakkor tudomésul veszik, hogy az Alapkezels
az Alap Befektetési Jegyeinek visszavdltasat felfiggesztheti, ha a leadott visszavdltési
megbizdsok alapjan a Befektetési Jegyeknek olyan mennyiségét kivanjék visszavdltani,
amely miatt az Alap likviditdsa — az Alap eszkozeinek értékesitésére rendelkezésre délld
idét figyelembe véve — veszélybe keril. Az Alap Befektetési Jegyei forgalmazésénak vagy
visszavéltasanak felfiggesztésére mds esetekben is sor kerilhet az Alapkezelé vagy a
Feligyelet dontése alapjan. A felfiggesztés idétartama legfeliebb 1 év lehet, azzal, hogy
a felfiggesztés idétartamdt a Feligyelet indokolt esetben, az Alapkezeld kérelmére
tovdbbi, legfeliebb 1 évig terjedd idStartammal meghosszabbithatja. A Befektetési Jegyek
forgalmazését a forgalmazas felfiggesztését kivaltdé ok megsziinését kévetden, vagy
amennyiben azt a Feligyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.
Amennyiben a forgalmazés felfiggesztését kivaltd ok megszinésére nem keril sor a
felfiggesztés elébbiek szerinti maximum idészaka alatt, az az Alap megszinéséhez (a
megszinési eljaras kotelezé meginditdséhoz) is vezethet [Kbftv. 75. § (2) bekezdés e)
pont]. Az Alap megsz(nési eljgrdsa alatt az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos
forgalmazését fel kell figgeszteni.

A likviditasi kockézatok minimalizaldsa érdekében az Alapkezelé hatékony likviditas
kezelési politikat miksdtet, ami tobbek kézott a felfiggesztési déntések meghozataldra
vonatkozéan figyelembe veszi mind a régi (,A”, ,B”, ,C", ,D” és ,U"), mind az 0
(,A180", ,D180" és ,U180") sorozatok Befektetéinek érdekét. Ide tartozik az is, hogy az
Alapkezeld a fenti esetekben az ingatlanok soron kivili értékelésére kérheti fel az Alap

Ertékbecsléjét (Ingatlanértékeldjét).

25.9 az alap Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

nyilvantartdsba  vételét
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megel6z8  forgalomba
hozatal kapcsan  16rtént
apportdlds  esetén az
apportdlandé  ingatlanok

részletes bemutatdsa:
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IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezok bemutatasa

ALTALANOS INFORMACIOK

Felhivijuk a Befektetok figyelmét, hogy az Alap Netté eszkozértéke a vagyon lehetséges dsszetételénél
fogva erételjesen ingadozhat.

A Befektetési Jegyek vasarlésa szamos kockdzatot hordoz magdban, amelyek dénté tobbsége arra vezethetd vissza, hogy az
Alap portfélidjdban szerepld eszkézok értéke ingadozik. Az Alap portfélidjaban szereplé befektetési eszkdzok egy részének
arvdltozdsa Magyarorszdg hitelkockazatdtél, makrogazdasdgi helyzetétdl, ezen belil is az inflacié és a kamatok alakulésétél
figg, tovabba jelentdsen befolydsolja az ingatlanok értékének alakuldsa. Ezen felil szinte barmely globdlis gazdasdgi és/vagy

tékepiaci esemény hathat az Alapra.
FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK

Fenntarthatésdgi (ESG) kockdzatok alatt az Alapkezelé azokat a kdrnyezeti (E), szocidlis (S) vagy vdllalatirényitashoz,
kormdanyzéshoz kapcsolédé (G) eseményeket vagy korilményeket érti, amelyek érdemi negativ hatdst valthatnak ki vagy
potencidlis érdemi negativ hatésnak tehetik ki egy befektetés értékét, amennyiben bekévetkeznek. Egy jelentds szelete a
fenntarthatésdgi  kockdzatoknak a véllalatokhoz és egyéb kibocsdtokhoz (féleg dllamokhoz, vagy szupranaciondlis
intézményekhez) kapcsolédd kdrnyezeti és reputécids kockdzat (példéul egy bojkottfelhivés a munkajogi szabdlyokat
megszegé médon elddllitott vagy egy adott orszdgban elédllitott termékek ellen). A befektetési dontések sordn a
fenntarthatésdgi kockazatokat az Alapkezeld az egyes befektetések kockazat/hozam értékelése sordn veszi figyelembe.

Az Alapkezelo a fenntarthatésagi kockazatokat nem 6nallé kockéazati kategérianak tekinti, hanem a
sklasszikus” kockazati kategériak, mindenekelott a piaci kockazat sajatos aspektusanak, igy o
fenntarthatésdgi kockazatok kezelését az Alapkezelé a mdr meglévé befektetés dontéshozatali és kockdzatkezelési folyamata
részének tekinti. Az Alapkezeld ezen déntéshozatali és kockazatkezelési folyamat sordn kiilénbézé stratégidkat alkalmazhat
és ériékelhet az egyes befektetési alapok stratégidjanak megvalésitésa sordn. Ezen stratégidk kézil jelenleg az ESG integrdcié
az, ami irdnt az Alapkezeld szervezeti szinten is elkdtelezett, ezért valamennyi alapja esetében alkalmazza és feltételnek
tekinti az dsszes tobbi stratégia termékszinti alkalmazdsdhoz.

FENNTARTHATOSAGI (ESG) KOCKAZATOK INTEGRALASA A BEFEKTETESI DONTESHOZATALI FOLYAMATBA

A fenntarthatésdgi kockdzatok integrdldsa alatt az Alapkezelé a relevéns és lényeges ESG szempontok szisztematikus és az
Alap befektetési céljaval ardnyos figyelembevételét érti a befektetések értékelése, illetve a befektetési limitek kialakitdsa sordn.
Az Alapkezels ebben a folyamatban mordlis szempontokat nem, vagy csak minimdlisan érvényesit, a déntéseket elsésorban
gazdasdgi/pénzigyi megfontoldsok, az azonositott, varhaté hozamra gyakorolt kockézatok alapjén hozza meg), igy
lehetség szerint egyetlen lehetséges befektetést sem zdr ki pusztdn etikai alapon (az esetleges csoport szinti kizardsok
kivételével).

Az Alapkezelé meggydz8dése, hogy a relevdans és lényeges ESG szempontok szisztematikus figyelembe vétele ugyanakkor
teliesebb kéri elemzésekhez és megalapozottabb befektetési dontésekhez vezet. Hosszabb tévon azok a véllalkozasok és
orszdgok, amelyek fenntarthaté médon bdannak az eréforrdsaikkal, valészinisithetéen gazdaségilag is jobban fognak
teljesiteni azokhoz képest, mint amelyek nem fektetnek hangsilyt erre. Ebbdl kévetkezden az ESG szempontok gazdasdagi
ielentéséggel birnak, és igy a tradiciondlis, fundamentdlis elemzés részét képezik.

Az Alapkezelé az ESG kockdzatok kézil az érdeminek itélt kockdzatokkal foglalkozik. Erdemi az az ESG kockdézat, ami
hosszabb tavon érdemben befolydsolhatia egy térsasdg vagy orszdg pénzigyi, gazdasdgi teljesitményét, és akdr a tovabbi
mik3dés ellehetetleniléséhez, vagy az addéssdgszolgdlat nem teljesitéséhez is vezethet. llyen lehet az olyan kérnyezeti
externdlia, amelynek a tdrsasagra terhelése pénziigyileg megroppantand a véllalkozést, vagy ami negativan befolydsolnd
egy kozdsség életszinvonaldt, jovedelemtermeld képességét, az olyan szocidlis jellegi korilmények, mint példdul a
gyerekmunkéra épilé izleti modell, amelynek a megszintetése egyben a véllalkozds pénzigyi ellehetetleniléséhez vezet, egy
orszdg esetében a kedvezétlen demogrdfiai valtozdsok, illetve az olyan iranyitési jellegi hidnyosségok, amely a véllalkozds
operativ vezetése részérd| beldthatatlan mértéki kockazatok felvallalasdhoz vezethet, illetve amelyek a kisebbségi tulajdonosok
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érdekeinek jelentds sérilését okozhatidk, nemzeti szinten pedig pl. a korrupcié intézményesiilése vagy a nyugdijrendszer
hosszitavi fenntarthatésdgdanak sérilése.

Az Alapkezelé kilonbsz6 informdcidforrasokbdl gyliti a fenntarthatésédggal kapcesolatos informdcidkat, Ggymint a saijté, a
professziondlis adatszolgéltaték valamint az elemz8cégek, és folyamatosan figyeli, hogy az adott befektetés hogyan teljesit
fenntarthatésdgi szempontbdl. Az Alapkezelé fenntarthatésdgi szempontok alapjan nem zar ki egyetlen befektetést sem,
ugyanakkor érdemi kockdzat felmeriilése esetén végsé soron keriili vagy felszémolja az adott befektetést.

Az Alapkezelének lehetdsége van a fenntarthatésdgi kockdzatok figyelembevétele és kezelése sordn olyan stratégidt
kialakitani, ami nem kézvetlenil az egyes tulajdonosi vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirok ESG szempontok szerinti
kivélasztasdara iranyul, hanem egy, vagy tébb ESG stratégia kombindcisjat megvalésité befektetési alap vagy alapok
értékelésére és kivdlasztésdra. Az ilyen stratégia alkalmazdsa sordn az Alapkezeld a kivélasziott alap vagy alapok kilsé
szolgdltatok &ltal biztositott értékelésére (amennyiben az elérhetd), illetve azokra a kézzétett informécidkra tdmaszkodik,
amelyeket az adott alap vagy alapok kezeléi az SFDR rendelet alapjdn tesznek meg.

Amennyiben az Alap t6kéjét mdés alapkezelé tarsasdgok kollektiv befektetési értékpapirjaiba is fekteti, az Alapkezeld
megvizsgdlja, hogy az érintett alapkezeld tarsasdgok hogyan kezeli a fenntarthatésdgi kockdzatokat, és azok megfelelnek-e
az SFDR-rendelet 8. vagy 9. cikkelye ald tartozé rendelkezések dltal tdmasztott elvérdsoknak.. A vizsgdlat lényegi eleme a
fenti cél elérése érdekében, hogy az érintett befektetési alap befektetési stratégidja mely befektetéseket zar ki a befektetési
univerzumbél fenntarthatésdgi szempontok alapjén, illetve milyen befektetési limiteket alkalmaz. Az alapok kivélasztdsa
(kdzvetett befektetések) sordn az Alapkezelé tehat az ESG integrécién felil tovébbi elvardsokat tdmaszt, igy a kivalasztott

Y

befektetési alap stratégidjanak része lehet egyes befektetések pusztan etikai alapon térténd kizérdsa.

Az Alapnak nem célja az SFDR-rendelet 8. és 9. cikkének térténé megfelelés, azaz nem rendelkezik sem
kérnyezeti, sem tarsadalmi jellemzoéket elomozdité céllal és stratégiaval, illetve nem kifejezett célja az
SFDR-rendelet, illetve a Taxonémia rendelet szerinti fenntarthaté befekietések, illetve kérnyezeti
szempontbdl fenntarthaté befektetések megvalésitasa.

A fenntarthatésdgi kockézatok befektetési dontéshozatali folyamatba térténd integraldsara szolgdls, az Alapkezelé dltal
alkalmazhaté  stratégidkrél tovdbbi informécié érheté el az Alapkezelé honlapjan (alapok.raiffeisen.hu/fenntarthato-
befektetesek).

A FENNTARTHATOSAGI KOCKAZATOK AZ ALAP TELJESITMENYERE GYAKOROLT VALOSZINU HATASAI
ERTEKELESENEK EREDMENYE

Az Alapkezeld részére eziddig rendelkezésre 4llé adatok és informdcidk' szerint az ESG szempontokat figyelembe vevd
befektetési alapok teljesitménye nem tér el érdemben az ESG szempontokat figyelmen kivil hagyé alapokétél, vagyis a
fenntarthatéségi szempontok integraldsa nem jart kimutathatéan alacsonyabb hozammal. Az elérheté adatok alapjén az ESG
szempontokat integrdlé alapok drfolyamveszteség kockdzata kisebb, ami kiléndsen a szélséséges t6zsdei arfolyamingadozdast
hozé id8szakban mutatkozott meg — statisztikailag szignifikdns médon — stabilabb teljesitmény formdjéban. Az elemzés
kdvetkeztetése az volt, hogy az ESG kockdzatok integrdldsa képes csdkkenteni az adott alap piaci kockdzatait.

Megfelels kovetkeztetés lehet ezért az, hogy az ESG kockdzatok befektetési déntéshozatalba valé integréldsa hosszd tévon
javithatja az Alap kockdzattal korrigdlt teljesitményét, illetve jelent@sen hozzdjarulhat a nem szisztematikus (nem a t6kepiac
egészét érinté, egyedi) kockdzatok csdkkentéséhez is.

A véllalatokba eszkdzolt befektetések mellett fenntarthatésdgi kockdzatokat kezelni lehet kézvetlen ingatlanbefektetések
esetében a meglévé ingatlanok aktiv dtalakitésaval, fejlesztésével. Ennek kdvetkeztében csdkkenhet példaul a CO2-kibocsdtds,
és ezért a portféli6 CO2-intenzitdsa is (pozitiv hatds a kdrnyezetre).

Szintén elmondhaté dltaldnosan, hogy a fenntarthatésdgi kockazatok alacsonyabbak azon befektetési alapok esetében,
amelyek kezeldi a befektetési dontések sordn a fenntarthatésdgi szempontokat is figyelembe veszik.

Mivel az azonositott érdemi fenntarthatésdgi kockdzatokat az Alapkezeld a kockézat/hozam értékelés soran csak limitdltan
tudja figyelembe venni, tekintve, hogy az Alap célja elsésorban az ingatlan portfélié bérbeaddssal trténé hasznositasa, illetve

" Morgan Stanley: Sustainable Reality, Analyzing Risk and Returns of Sustainable Funds, 11.000 befektetési alap 2014 és 2018 kazétti

teljesitménye alapjdn készitett 2019-es elemzés
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azt a tényt, hogy az Alap ingatlan portfélidjanak dtlag életkora jéval meghaladja a 10 évet, és hogy az ingatlan portfélié
megujitdsa hosszadalmas folyamat, ezért a fenntarthatésdgi kockdzatok hatdsét bar alacsonyabbnak értékeli egy hasonlé
befektetési politikdt kévetd, de a fenntarthatésdgi kockdzatokat figyelembe nem vevé kollektiv befektetési forméhoz képest, az
Alapkezelé az Alap fenntarthatésdgi kockdzatait relevénsnak és érdeminek értékeli, az ezekkel kapcsolatos negativ esemény
vagy korilmény bekdvetkezése, a tobbi kockdzathoz hasonléan az ingatlanok hasznosithatésdgara, jovedelem termeld
képességére, végsé soron az értékikre negativan hathat.

A FENNTARTHATOSAG SZEMPONTJABOL KAROS HATASOK ATLATHATOSAGA

Az Alapkezeld, figyelembe véve a méretét, tevékenységének jellegét, illetve nagysdgrendjét, valamint az dltala kezelt
befektetési alapok tipusait, illetve azt a tényt, hogy az Alapkezeld a befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezdkre
gyakorolt f&bb kdros hatésai szamszer(sitését az SFDR, illetve a kapcsolédd szabdlyozéstechnikai standardok alapjén az
ESG integrdciét kiegészité olyan stratégidnak tekinti, ami az SFDR 8. cikke szerinti kdzzétételi kotelezettségek teljesitéséhez
vezethet, ezen felil azt a #nyt, hogy az dltala kezelt azon befektetési alapok, amelyek az ESG integracién felil valésitanak
meg fenntarthatésdgi kockdzatok kezelésére szolgdlé stratégidt, jelenleg kizdrélag Ugynevezett ,alapok alapja”
konstrukcidban mikadnek, illetve figyelemmel az Eurdpai Bizottsag dltal 2022. mdjus 17-ére datdlt (2022. mdjus 25-4n
megijelentetett) Q&A dokumentumra, amelyet az ESAk dltal 2022. mdjus 13-4n kdzzétett kérdésekre vdlaszul adott, amely
dokumentum 1. szam( kérdésére adott vdlasz szerint kilén vdlaszthaté a fenntarthatésdg szempontjabél kdros hatdsok
atléthatésdgdnak szervezeti szinten térténd biztositdsa a pénzigyi termék szintjén megvalésitottdl, Ggy doéntst, hogy a
befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezdkre gyakorolt Fébb kéros hatdsait szervezeti szinten nem szamszerdsiti. Az
Alapkezelé ezen dontését az dltala kezelt befektetési alapok tipusanak, a kezelt vagyon ésszetételének és nagysagénak, az
elérhetd adatok bévilésének fiiggvényében minden évben felilvizsgdlja.

A fentiek mentén, amennyiben az Alapkezeld valamelyik alapja kollektiv befektetési értékpapirokba (befektetési alapokba)
fektet és az Alapkezelé elegendé informdciéval rendelkezik az adott alap/alapok alapkezeléje/alapkezeléi befektetési
déntéseinek kedvezétlen hatdsairdl (az SFDR-rendelet alapjan eldirt kdzzétételi kotelezettségek keretében kozzétett, vagy
egyéb informdcidk alapjan), és az Alapkezelé érintett alapjanak kelléen nagy kitettségét jelentik az ESG stratégidval
rendelkezé alap/alapok, akkor az Alapkezelé a kézzétett informéciok és a mogottes befektetések értékelésén keresztil
figyelembe veszi a befektetési dontéseknek a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt Fébb kéros hatédsait. Amennyiben az
Alapkezel$ ilyen informéciéval nem rendelkezik, vagy az nem elérhetd, nem tekintheté Ugy, hogy figyelembe veszi a
befektetési déntések fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt Fébb karos hatésait.

Az elb6z8 bekezdésben foglaltak kivételével az Alapkezelé tobbi alapja esetében nem veszi figyelembe a befektetési
déntéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt Fébb kéros hatasait mindaddig, amig nem dént gy, hogy azt szervezeti
szinten is szdmszer{siti.

A fenitek alapjan az Alapkezelé az Alap tekintetében jelenleg nem veszi figyelembe a befektetési
dontéseknek a fenntarthatésagi tényezékre gyakorolt Fobb karos hatésait.

AZ (EU) 2020/852 (TAXONOMIA) RENDELET SZERINTI TAJEKOZTATAS:

Az Alap dltal eszk6zolt befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontbél fenntarthaté
gazdasagi tevékenységekre vonatkozé uniés kritériumokat.

Az Alap Befektetési Jegyeibe torténé befektetés részletesebben az aldbbi fontosabb kockéazatokat hordozza magéban:

A gazdasagi kérnyezetbol adédé (piaci) kockéazat

Magyarorszdg nyitott, vilégviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a belsé makrogazdasdgi folyamatok mellett a kiilféldi tékepiaci
trendek is befolydsoljgk a hazai ingatlan- és kétvénypiac hozamait. A kiilfsldi befekteték magyarorszdgi ingatlanok és hazai
katvények irdnti kereslete a befektetdk altal elvart hozamprémiumok mellett figg a kilféldi t6kepiacok hozamszintjétél is. Ez4ltal
a kilfsldi hozamszintek is befolydsoljgk a Befektetési Jegyek drfolyamat. Hasonléképpen a nemzetkézi tékepiaci hangulat
alapvetéen meghatdrozza a hazai értékpapirok és egyéb befektetési eszkdzok drfolyam-alakulasét is.

A hazai és nemzetkdzi gazdasdagi kérnyezet, a magyar kormény, a Magyar Nemzeti Bank politikdja, a gazdasdgi teljesitmény
jelentés hatdssal lehet az Alap eszkozeire, igy kiléndsen

- az dllampapirok hozamdra,

- a betéti hozamokra,

- az ingatlanok értékére,

- az ingatlanokba fektetd kollektiv befektetési formak hozaméra,

- és az Uzleti életre dltaldban.
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Az egyes orszdgok kormdnyzati gazdasdgpolitikdja befolydsolhatia az dltaldnos t8kepiaci feltételeket és az ingatlan-
befektetések hozamait is. A Nett6 eszkdzértéket és igy a Befektetési Jegyek forgalmazdsi arfolyamdt killéndsen befolyasolhatia
a gazdasdgi ndvekedés, a kilgazdasdgi pozicié, az drfolyam politika, a kdltségvetés hianydnak mértéke, az inflacié és a
kamatszint.

A magyar édllampapirpiac hozamszintjét, ezdltal 4ttételesen az ingatlan befektetésektd! elvart hozamot, az ingatlan piaci
beruhdzdsi aktivitast déntéen befolydsolidk az orszdg makrogazdasdgi folyamatai, ezen belil is kilénésen az inflécio
alakuldsa. Az inflacié emelkedésével egyitt jaré6 hozamszintemelkedés kedvezétlenil hat a fix kamatozdsd hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok arfolyamdra és befolydsolhatja az ingatlan piaci elvért megtérilést. Szintén befolydsolja attételesen
a fenti tényezéket az orszdg fizetési mérleg pozicidja, valamint az dllamhdaztartds egyenlege (kiilsd és belsé egyensdly).

Mindezek kévetkeztében az értékpapir- és ingatlanpiacokat idénként nagymériéki darfolyam-ingadozasok jellemzik, amelyek
ellen az Alapkezeld a legnagyobb gondossdg mellett sem tudja teljes egészében megvédeni az Alap pozicidjat. Az arfolyam-
ingadozasok hatdsat az Alapkezeld a portfélié diverzifikaldsaval csdkkentheti, de nem tudja teljesen kikiszobdlni, ezért
eléfordulhat, hogy az Alap egy jegyre juté nettd eszkdzértéke egyes idészakokban csdkken, vagy nem névekszik olyan
mértékben, mintha a teljes portfélié csakis alacsony kockdzati befektetésekben dlina.

Politikai és hitelkockazat

A politikai és hitel (nemfizetési) kockdzat a feltérekvd piaci kockazatok fontos része. A magyarorszdgi dllampapirok
hozamszintjét alapvetéen befolydsolja a magyar monetdris és gazdasagpolitikai iranyité szervek (kormény, jegybank) dltal
kévetett ksltségvetési és monetéris politika. igy a Befektetési Jegyek hozamét is erésen befolyasolja a hatésagok dltal vélasztott
arfolyamrendszer és kamatpolitika.

Emellett Magyarorszdg és a kibocsatok fizetképességének kilfoldi befekteték dltali megitélésére — a hitelek visszafizetésére
vonatkozé varakozdsaikra és a magyar kétvényekté| elvart megtérilésre is szdmottevé hatéssal van a mindenkori kormény (és
jegybank) gazdasagpolitikdja.

Az orszdg mindenkori politikai stabilitésa, helyzete idérél-idére megvdltozhat. Az orszag kormdanya hozhat olyan déntéseket,
melyek negativan befolydsolhatigk az Alap mikddése sordn megszerzett befektetéseinek értékét és az ezen befektetések
nyilvantartdsdra szolgdlé valutdk forinttal szembeni arfolyamdt.

Az Alap eszkézeinek likviditasi kockazata

Az Alapkezelé a befektetési dontések meghozatala elétt mérlegeli az eszkdzok likviditdsat. A portfélidban 1évé eszkdzok
likviditdsa vdltozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszkdz likviditésa, akkor azt a nyilvantartdsi
ériéke alatt tudja csak az Alapkezel értékesiteni, ami kedvezétleniil befolydsolja az Alap netté eszkdzértékét, igy a Befektetési
Jegyek drfolyamdt. A Befekteték a fenti likviditasi kockdzatért cserébe likviditdsi hozamprémiumot kévetelnek meg, igy egy
kevésbé likvid eszkéz — minden mést figyelmen kivil hagyva — dltaldban alacsonyabb éron kereskedhets.

A portfélidk elemeinek értékesitése - féleg a hosszabb lejérati papirok, illetve az ingatlanok esetében - vagy az Alap szabad
pénzeszkdzeinek befektetése idérél idére nehézségekbe itkdzhet, illetve csak kedvezétlen arfolyamon lehetséges. Ennek oka,
hogy egyes értékpapir- és ingatlanpiacok likviditdsa a viszonylag kisszami szerepld és a széles értékpapir-kindlat hidanya miatt
idénként nem kielégits. Rdaddsul az értékpapirok és ingatlanok arét az erésen ingadozé piaci kereslet és kindlat fokozottan
képes befolydsolni, ami az Alap Nettd eszkdzériékén keresztil hat a Befektetési Jegyek drfolyamdra, illetve — bizonyos
korilmények fenndlita esetén — a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsénak, illetve visszavdltésdnak fenntarthatéségara
is.

Hitelfelvételhez kapcsolédé kockazat

Az Alap a Nettd eszkdzértékének szamitasakor figyelembe vehetd ingatlanok, ingatlan beruhdzdsok sszértékének 60
szdzalékdig a kezelési szabdlyzatban foglalt feltételekkel ingatlanfinanszirozas, ingatlan-beruhdzdés finanszirozdsa és Likvid
eszkdz biztositasa céljgbdl kdlcsont vehet fel.

Az Alapkezelé a fenti korléttdl kizérélag jogszabdlyi felhatalmazassal, az abban meghatdrozott médon és mértékben,
kizarolag Likvid eszkdz biztositasa céljaval eltérhet.

A Befektetének ezért szdmolnia kell azzal, hogy bizonyos idészakokban (példdul likviditasi stresszhelyzetben) az Alap éltal
igénybe vett hitel akdr jelentésen is megemelkedhet, ami a Befektetési jegyek drfolyaménak nagyobb ingadozdsahoz vezethet.

Devizakockéazat

Az Alap porffélidjat alkoté egyes értékpapirok, illetve az Alap tulajdondban 1évé ingatlanok hasznositasdbél vagy
értékesitésébdl szarmazéd bevételek és az ezekhez kotédd kiaddsok kilonféle devizdakban lehetnek denomindlva, aminek
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kovetkeztében ezen értékpapiroknak, illetve ingatlanoknak az egyes devizdkban kifejezett értéke forintra, euréra vagy USA
dollérra konvertdlva az adott deviza és a forint/eurd/USA dollar kézétti érfolyam ingadozasatél fiiggéen valtozhat.

Az Alap ingatlanjainak tilnyomé része esetében, a hazai nem lakdscéld ingatlanpiacra dltaldnossagban jellemzé médon, a
bérleti szerz&désben meghatdrozott bérleti dij eurdban rdgzitett. Ebbél kifolydlag az Alap deviza kockdzata elsésorban az
euré/forint arfolyam alakuléséhoz katédik.

Az értékpapirok kibocsatéihoz, a betétek felvevoihez kapcsolédé kockazatok

Az Alap portféliéjaban 1évé értékpapirok kibocsatéi rossz gazdasagi eredményeket produkdlhatnak, cséd, vagy felszémoldsi
eljgrés ald kerilhetnek, ami az Alap portféliéjat és a Befektetési Jegyek tulajdonosait a hozamok elmaraddsa,
arfolyamveszteség, vagy alacsony likviddcids érték formajéban hétrényosan érintheti.

Amennyiben az Alap dltal birtokolt értékpapirok kibocsétdja, vagy az Alap betéteit felvevd entitas fizetésképtelenné valik, és
nem tudja teljesiteni fizetési kotelezettségét, a fizetési kotelezettség teljesitését részben vagy egészben megtagadja, vagy a
fizetési kotelezettségének nem megfelel idében tesz eleget (vagy adésségdt atstrukturdlia), ez hdtranyosan befolydsolhatia
az Alap Netté eszkdzértékét és a Befektetési Jegyek arfolyamdt.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezelé dltal az Alap nevében katstt Ggyletekben kdzrem(kddd partnerek, vagy az Alap Letétkezeldje,
mint az Alap eszkdzeinek letétkezelését végzé befektetési vallalkozds katelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul,
ez hétranyosan befolydsolhatia az Alap Netté eszkdzértékét és a Befektetési Jegyek arfolyamdt és a Befektetési Jegyek
folyamatos forgalmazdsanak szineteltetéséhez vagy felfiggesztéséhez is vezethet.

Partner kockazat nem tézsdei szarmaztatott Ugyletek esetében

Az Alap portféliéjaban lévé, nem tézsdei Uigyletek keretében megkdtétt, nem szabvényositott szarmaztatott igyletek magukban
hordozzék azt a kockdzatot, hogy a kézrem(kddd partnerek kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez
hatranyosan befolydsolhatia az Alap Netté eszkdzértékét és a Befektetési Jegyek drfolyamdt.

Befektetési (Piaci) kockazat

Az Alapkezeld az Alap portfélidjat a torvényi szabdlyozds betartdsdval és az Alap befektetési politikjat kdvetve sajét belétdsa
szerint dllitja dssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezeld minden befektetést részletes elemzést kévetden haijt végre, nincs
garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomasul kell venniik,
hogy valamennyi befektetés kockdzattal jér és az Alapkezelének nem 4ll médjaban garantdlni az Alap teljesitményét, vagy

jdvébeni hozamat.

Koncentracios kockazat

Az eszkdzok, mérlegen kivili tételek jelentés hdnyaddnak ésszpontosuldsa egy Ugyfélcsoportra, egy dgazatra, egy régiéra
vagy orszdgra, ami jelentés veszteséget okozhat, ha az adott gazdasdgi egység vagy terilet pénzigyi, gazdasdgi helyzete
romlik.

Realhozam kockazata

A fogyasziéi drindex emelkedése mindig rejt magdban némi bizonytalansdgot, igy eléfordulhat, hogy az inflacié — bizonyos
molibeli iddszakot tekintve — meghaladja az ingatlan és dllampapirpiac hozamdt. Tekintettel arra, hogy a Befektetési Jegyek
nomindlis hozama alapvetéen az ingatlan és éllampapirpiaci hozamokiél figg, az Alap nomindlis teljesitménye ezdéltal egyes
idészakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam kockézatat hordozza magdban.

Adészabalyok véltozasanak kockazata

A Befektetési Jegyekre vagy az Alapra vonatkozé jelenleg hatdlyos adézési, illetékfizetési szabdlyok a jovSben
megvéltozhatnak, amelyek a jelenlegihez képest hdtranyosan érinthetik a Befektetési Jegyek tulajdonosait. Jelenleg a
befektetési alapok tarsasagi adét egydltaldn nem fizetnek. Nem zdérhaté ki az, hogy ez, illetve mas szabdlyozék a jelenlegi
helyzethez képest — az Alap szempontjabdl kedvezétleniil — meg fognak valtozni.

Intézményi kitettségbél szarmazé kockazatok

Az Alap a Raiffeisen Bank Zrt. és az Erste Bank Hungary Zrt &ltal kibocsétott atruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzdkbe t5rténd befektetésekbél, az eldbbi pénzigyi intézményeknél elhelyezett betétekbdl, illetve a velik katstt OTC
szarmaztatott Ugyletekbdl eredd &sszevont intézményi kockdzati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkézeinek 20 szdzalékdt.
Az ebbdl fakadé specidlis kockdzatok megegyeznek az ,értékpapirok kibocsdtéihoz, a betétek felvevéihez kapcsolédéd
kockézatok”, a ,partnerkockdzat” és ,partner kockdzat nem tézsdei szdrmaztatott igyletek esetében” pontokban leirt
kockézatokkal. Az Alap fokozottabban lehet kitéve a hivatkozott kockdzatoknak, mint mds, hasonlé intézményi kitettséget el
nem éré Alap.

Az illikvid egyedi eszk6z6k értéke meghatarozasdahoz fizédo kockazat
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Az Alapkezelé az Alap portfoliéjdba kerilé eszkézdk barmelyikét illikviddé mindsitheti a Kezelési Szabdlyzat 28. pontjégban
emlitett objektiv vagy szubjektiv kritériumok szerint. Az illikviddé mindsitett eszkdzdk Gn. nehezen értékelhetd eszkoznek
min&silnek az ABAK-rendelet 71. cikk alapjan, igy jelentds lehet a kockdzata annak, hogy az értékelés esetleg nem megfelel.
E kockdzat kezelése érdekében az Alapkezelé dltal megalkotott és fenntartott értékelési politika kiterjed ezen nehezen
értékelhetd eszkdzdk értékelésének kildn, megfeleld rendszerességgel végzett felilvizsgdlatara, mely az egyedi értékek
ésszer(iségére vonatkozd, a kellé szinti objektivitas fenndlldsa szempontjabdl megalkotott tovabbi vizsgélatok és ellendrzések
elvégzését jelenti.

Az alapkezel6i szakmai felelosségi kérbe tartozé karesemények esetleges felmeriltének kockazata

Az Alapkezeld eredményes belsé muikddésikockdzatkezelési politikdkat és eljardsokat mokodtet az  Alapkezelével
kapcsolatban ténylegesen vagy esetlegesen felmerilé mikédési kockdzatok, kéztik a szakmai felelésséggel kapcsolatos
kockézatok azonositdsa, mérése, kezelése és megfelelé nyomon kévetése érdekében. Az Alapkezelé az esetleges szakmai
felelésséggel kapcsolatos, az Alapkezeld dltal végzett tevékenységekbdl vagy az dltala dtruhdzott, azonban a felel8sségi
kérében maradé tevékenységekbdl szarmazé, az ABAK-rendelet 12. cikkében meghatdrozott kockdzatok fedezésére az
Alapkezelé rendelkezik a megfelelé 6sszegl szavatolétékével, melynek mértéke megfelel a Kbftv. 16. § (1), (3) és (4)
bekezdésekben meghatdrozott &sszegl szavatolé téke és a Kbftv. 16. § (5) bekezdés a) pontjénak és az ABAK-rendelet 14.
cikkének megfeleld 6sszegli tovdbbi szavatold téke egyittes osszegének. Az Alapkezelé az eldbbiek szerinti
tékekdvetelményeknek valé megfelelésrél folyamatosan gondoskodik, a tovdbbi szavatolétéke kévetelmény meghatarozasanak
alapjdul az ABAK-rendelet 14. cikk (2) bekezdés alapjan figyelembe veendd érték nyomon kévetésére eljdrasokat hatéroz
meg, haijt végre és alkalmaz. Amennyiben ezen nyomon kévetés eredménye alapjdn — a jogszabdlyi eldirasokbél kévetkez&en
- a szakmai felel8sségi kor alapjén tovabbi fedezet kételezd biztositdsdra lenne szitkség, arrél az Alapkezelé gondoskodik,
vagy tovabbi szavatolétéke biztositdsa vagy megfelelé 6sszegl szakmai felelésség biztositési szerz8dés kotése Gtjan, mely
kereteken felili, illetve formdkon kivili t6ke biztositdsdra az Alapkezelé feleléssége nem terjed ki. Az Alapkezeld
tevékenységével, mikddésével kapcsolatos kockdzatokért, esetleges kdrokért az Alapkezel elébbiek szerinti szakmai
felelésségvallaldsan kivill mas személy nem visel felelSsséget.

Specidlis, ingatlan alapokra jellemz6 kockazatok:

Az ingatlanok értékében rejlé kockazat

Az ingatlanpiacokat idénként nagymértéki drfolyam-ingadozdsok jellemzik, amelyek ellen az Alapkezeld a legnagyobb
gondossdg mellett sem tudja teljes egészében megvédeni az Alap poziciéjat. Ennek kévetkeztében eléfordulhat, hogy az alap
egy Befektetési Jegyre jutd Netté eszkdzértéke bizonyos idészakokban csdkken, vagy nem névekszik olyan mértékben, mintha
a telies portfélié csakis alacsony kockdzati befektetésekben (pl. dllampapirokban) &llna.

Ertékelésbol eredd kockazat

Az Alapkezelé a torvényi elSirdsok betartésdval Ggy igyekezett meghatdrozni az eszkdzdk értékelési szabdlyait, hogy azok a
lehetd legpontosabban tikrézzék az Alapban szereplé befektetések aktudlis piaci értékét. Eléfordulhat azonban, hogy egyes
ingatlanok nyilvénos drfolyama forgalom hidnydban régebbi, ezért az eszkézok dtmeneti alul- vagy felilértékeltséget
mutathatnak, melyek az Alap netté eszkdzértékére is hatdssal vannak.

Az ingatlanok biztositasaval 6sszefiiggé kockazat

Az Alap kezelése sordn az Alapkezelé a 78/2014. (ll. 14.) Korményrendelet 42.§ (3) bekezdése alapjén az Alap
portfélidjdban 1évé, biztosithaté ingatlanokra &sszkockdzatd vagyonbiztositast két és tart fenn folyamatosan. Az Alap
portfélidjaban 1évé ingatlanon bekdvetkezd kdresemény esetén azonban a biztosité dltal az Alap javara megtéritett sszeg
nem feltétleniil egyezik meg az adott ingatlannak a netté eszkdzérték szamitds alapjén bekdvetkezett értékesdkkenésével.

Az ingatlanok hasznositasabél eredé kockazat

Az Alap elsésorban olyan ingatlanokba kivén fektetni, amelyek esetében azok jovedelemtermeld képességét hosszi tavi bérleti
szerz8dések biztositjak. Ezt a jdvedelemtermeld képességet azonban befolydsolja a bérbevevd fizetéképessége, a bérbe adott
ingatlanok fenntartdsi és izemeltetési koltségeinek (adok, feldjitasi kdltségek stb.) valtozdsa. Ezen felil a bérleti szerz8dések
a bérld részérdl t6rténd felmonddsa - a felmondéssal jéré esetleges biintetd dijak ellenére — bevétel kiesést okozhatnak,
amennyiben az ingatlant &4tmenetileg nem, vagy csak rosszabb feltételekkel sikeriil bérbe adni.

Adészabdlyozasi kockazat

Az ingatlanok vdsérlaséval kapesolatos illetékek, helyi adék, illetve mentességek korének és mértékének véltozdsai nem
lathaték elére, melyek szintén befolydsolhatidk az ingatlanok és igy az Alap értékét és hozamdt.
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Az ingatlanpiac sajatossagai

Ezen felil pedig az ingatlanbefektetések kockdzata sem elhanyagolhaté, az ingatlanok hasznositésa, illetve értékesitése idérél-
idére — a piaci viszonyok vdltozdsdval pérhuzamosan - nehézségekbe Utkdzhet. Az ingatlanpiac jellemzéen t8bb éves
ciklusokban mozog, amely eltérhet a gazdasdg egyéb szektorainak ciklusétél, azaz az ingatlanpiacon realizélhaté hozam
alakuldsa nem feltétlenil egyezik meg az alternativ befektetési eszkdzokon elérhetd hozamok alakuldséval.

A forgalmazas szineteltetése, felfiiggesztése

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeliebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben a Befektetési Jegyek
forgalmazdsa az Alapkezeld, a LetétkezelS, a Forgalmazé vagy a kézponti értéktdr mikadési kdrében felmerilé okokbdl nem
végezhetd (Kbftv 113. § (1) bekezdés). A szinetelésrsl rendkivili kozzététel Gtjgn kell tdjékoztatni a Befektetket és
haladéktalanul a Feligyeletet. A Befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel tovabbd a — Kbftv. 113. § (2) bekezdése
alapjan - a forgalmazdési maximumként meghatdrozott Befektetési Jegy darabszam elérésekor.

Mivel az Alapkezeld az ,A”, ,B”, ,C", ,D" és ,U” sorozathoz tartozé Befektetési jegyek sorozatonkénti mennyiségére felsé
korlatot dllapitott meg (forgalmazési maximum), amennyiben a Befektetési jegyek mennyisége barmely érintett sorozat esetén
ezt a maximumot elérte, a Befektetési jegy adott sorozaténak forgalomba hozatala sziinetel. A Befektetési jegy adott sorozata
forgalomba hozataldnak Gjrainditdsdra addig nem keril sor, amig a Befektetési jegyek adott sorozatanak forgalomban [évé
mennyisége a megdllapitott forgalmazdsi maximum mennyiségének legfeliebb 2%-kal csdkkentett mértékét el nem éri.

A forgalmazdsi maximum elérését, a Befektetési jegyek forgalomba hozataldnak fentiek szerinti sziinetelését, illetve
Ojrainditdsat az Alapkezeld kézzéteszi az Alap Kézzétételi helyein.

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazasdt (az értékesitést és a visszavaltasdt egyarant) az Alapkezeld az aldbbi
esetekben figgesztheti fel:

. az Alap adott sorozata szerinti Netté eszkézértéke nem dllapithaté meg, igy kilénésen, ha az Alap Sajat tékéje t6bb
mint 10%-ara vonatkozéan az adott értékpapirok forgalmat felfiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem &ll rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informécis,

. a Befektetési Jegyek értékesitése vagy visszavdltdsa az Alapkezeld, a Letétkezeld, a Forgalmazéd vagy a kézponti
értéktar mikodési korében felmerild okokbdl nem végezheté és ezen akaddly fenndlltdnak idétartama alatt varhatéan
meghaladja vagy mdr meghaladta a folyamatos forgalmazds szineteltetésének a Kbftv. 113. § (1) bekezdésben
meghatdrozott leghosszabb idétartamat,

. az Alap Netté eszkdzértéke negativva vdlt,

. az Alap illikviddé valt eszkézeinek elkilonitésrdl sz6l6 dontés kdzzétételével egy idSben, az elkilénités végrehajtdsaig.

Az Alapkezelé az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltasat felfiggesztheti, ha a leadott visszavaltasi
megbizasok alapjan a Befektetési Jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt az
Alap likviditasa - az Alap eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre allé idot figyelembe véve -
veszélybe keril.

Az Alapkezeld a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasdnak és a visszavaltas felfiggesztésérdl rendkivili kdzzététel Ofjan
haladéktalanul t&jékoztatia a Befektetdket és a Feliigyeletet. A Feligyelet a fenti esetekben az Alapkezeld intézkedésének
hignydban felfiggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsdt, valamint a Befektetési Jegyek visszavdltasat.

A Feligyelet a Befekteték érdekében felfiggesztheti a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazdsat, amennyiben:

a) az Alapkezel6 nem tesz eleget tdjékoztatdsi kotelezettségének, vagy

b) az Alap mikédésének torvényben eldirt feltételei nem biztositottak.

A felfiggesztés idétartama ingatlanalap esetében legfeliebb 1 (egy) év lehet, amely hatéaridét a
Feligyelet indokolt esetben az Alapkezelé kérelmére tovabbi 1 (egy) évvel meghosszabbithat.

Amennyiben a forgalmazés-elszémolési nap, illetve a forgalmazasteljesitési nap az eladés, illetve a visszavdltés
felfiggesztésének vagy szinetelésének napjara esik, a hatdridé az azt kévetd elsé olyan forgalmazas-elszamolasi, illetve
forgalmazdés-eljesitési napra tolédik, amikor a megbizds irdnydnak megfelels forgalmazas felfiggesztése, szinetelése
megszinik. Ebben az esetben a teljesitéskori arfolyam jelentésen elszakadhat a megbizas leadasakor
ismert arfolyamtsl.

A Befektetési Jegyek forgalmazdsdt a forgalmazés felfiggesztését kivalté ok megsziinését kévetéen, vagy amennyiben azt a
Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.
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AKbftv. 75. § (2) bekezdés e) pontja értelmében kételezd meginditani a befektetési alap megszinési eljardsat, ha a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavdlidsa felfiggesztésének megszinését kdvetéen a folyamatos
forgalmazés feltételei tovabbra sem biztositottak. A Kbftv. 76. § (2) bekezdés b) pontja értelmében a megszinési eljards alatt
a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasdt fel kell figgeszteni.

Az Alap Netté eszkdzértékét a felfiggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kézzé kell tenni (kivéve azt az esetet, amikor
az Alap adott sorozata szerinti Netté eszkdzértéke nem dllapithaté meg).

Arazasi kockazat

Az Alap Befektetési jegyeinek megvdsarlasa, illetve visszavéltésa kapesan felmeriild Arazési kockdzat abbél fakad, hogy a
Befekteté az adott forgalmazdsi napon adott megbizdsa megaddsakor nem ismeri azt az arfolyamot, amelyen a megbizés
teliesilni fog. Az Alap egyes sorozatainak eltérd visszavdltdsi periddusa (a megbizds befogaddsa és a forgalmazas
elszamoldsi nap kaézétti id8) miatt a Befektetési jegyek visszavdltasakor felmeriild Arazdsi kockézat nem egyforman érinti az
Alap kilénbdz8 sorozatainak Befektetdit.

Az Alapkezeld tgy alakitotta ki a forgalmazds feltételeit, hogy a ,C" sorozatd Befektetési Jegyekre T-1, az ,A", ,B”, ,D" és
JU" sorozati Befektetési Jegyekre T-3, az ,A180”, ,D180" és ,U180" sorozati Befektetési Jegyekre T-140 forgalmazdsi
napon befogadott visszavdltdsi megbizdsok, illetve az egységesen T-1 forgalmazdsi napon befogadott vételi megbizasok
teljesitése a T napon kézzétett T napi forgalmazési arfolyamon térténik. Azaz a Befektetd a T-1, T-3, illetve T-140 forgalmazdsi
napon adott megbizdsa megaddsakor nem ismeri azt az &rfolyamot, amelyen a megbizés teljesiiini fog. Mivel az Alap
befektetési célja szerint elsésorban ingatlanokba és dllampapirokba eszk6zdl befektetéseket, a T forgalmazdsi napi
forgalmazési arfolyam jelentésen eltérhet a T-1, a T-3, illetve T-140 forgalmazdsi napon érvényes &rfolyamtsl. Kiléndsen
jelentds ez a kockdzat az A180, D180, U180 sorozatok visszavdltdsi megbizasai, illetve a forgalmazas szinetelésének, a
forgalmazés vagy a visszavaltés felfiggesztésének azon eseteiben, ahol a forgalmazds-elszamoldsi nap, illetve a forgalmazds-
teljesitési nap az eladés, illetve a visszavdltas felfiggesztésének vagy szinetelésének napjdra esik, s igy — a Kbftv. 108. § (4)
bekezdésének megfeleléen - a hatdridé az azt kdvetd elsé olyan forgalmazds-elszamoldsi, illetve forgalmazds-eljesitési nap,
amikor a megbizds irdnydnak megfelelé forgalmazds felfiggesztése megszinik.

Teljesitési kockazat

Az Alap Uj sorozataihoz (,A180, ,D180”, ,U180") tartozé Befektetési jegyek vasarlsinak szémolnia kell az abbdl eredé
kockdzatokkal is, hogy a Régi sorozatok (,A”, ,B”, ,C", ,D" és ,U") BefektetSinek visszavdltasi megbizdasaira a Kezelési
Szabdlyzat 42. pontja szerint eltérd feltételek vonatkoznak, a visszavdltdsi megbizdsok a Régi sorozatok esetében jéval
révidebb id8 alatt teljesilnek, ami érdemben befolydsolja az Uj és a Régi sorozatok BefektetSire haruld Arazdsi kockazat
kozotti kilonbség alakuldsat.

A BefektetSk fokozédd mérték( visszavaltési megbizdsai miatt, azonos forgalmazési napon befogadott megbizasok esetén is
eléfordulhat, hogy a Régi sorozatok visszavdltdsa még a normdl forgalmazasi rendnek megfeleléen teljesil, viszont az Uj
sorozatok visszavéltdsa az Alapkezelnek vagy a Feligyeletnek a jelen fejezetben irtaknak megfeleléen hozott déntése alapjdn
felfiggesztésre keril. Jelentés kilonbség alakulhat ki a megbizdskor érvényes és a teljesitési arfolyam kézstt akkor is, ha ugyan
a visszavdltdsok felfiggesztésére nem kerilt sor, de a befogadott visszavaltési megbizasok nagysagrendje miatt az Alapkezelé
ingatlan értékesitésre kényszeril, amit az adott piaci helyzetben csak nyomott dron tud kivitelezni.

llyen esetekben eldfordulhat, hogy a Régi sorozatok Befektetdi a Befektetési jegyek visszavdltésa miatt ezt az arfolyam
csdkkenést még nem, az Uj sorozatok BefektetSi — a hosszabb visszavéltasi periédus miatt - viszont realizaljék.

Az Alap megszinési eljarasanak kockazata

A Kbftv. 75. § (1) bekezdése alapjan az Alapkezelé az esetben is donthet az Alap megszinési eljgrdsanak meginditasardl,
amennyiben ennek kételezd esetei nem dllnak fenn.

Az Alapot az Alapkezeld koteles megszintetni, amennyiben az adott Alap sajét tékéje harom hénapon keresztil, dtlagosan
nem éri el a hdszmillié forintot.

Kotelezd meginditani a befektetési alap megszinési eljarésat egyebek kézott akkor is, ha a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazésa vagy a befektetési jegyek visszavdltdsa felfiggesztésének megsziinését kdvetéen a folyamatos forgalmazas
feltételei tovabbra sem biztositottak.

A Kbftv. 76. § (2) bekezdés b) pontja értelmében a megszinési eljards alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasdt fel
kell figgeszteni, igy a BefektetSk ezen id8szakban nem juthatnak hozzd befektetett pénzitkhdz a Kezelési Szabdlyzatban a

Befektetési Jegyek visszavdltdsdra meghatdrozott feltételek szerint, illetve hatdriddn belil.

A megszinési eljdrds részeként az Alap eszkdzeit értékesiteni kell, mely folyamat — ingatlanok esetén — iddigényes lehet. A
Kbftv. 77. § (1) bekezdése értelmében a megszinési eljdrés alatt a befektetési alap vagyondba tartozé pénzigyi eszkézoket
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1 hénapon belil, az ingatlanokat 12 hénapon belil értékesiteni kell, mely hatdridé a befektetdk érdekében a Feligyelet
engedélyével pénzigyi eszk6zdk esetében 3, ingatlanok és egyéb eszkdzok esetében 6 hénappal meghosszabbithaté.

26.1 Az Alap likviditasi
kockdzatdnak  kezelése,
visszavdltasi jogok és a
befektetékkel kotott
visszavdltdsi

megdllapoddsok leirdsar:

Az Alap likviditasi kockdzatanak kezelése az Alapkezelé kockdzatkezelési rendszerének
része. Az Alapkezeld likviditdskezelési rendszert alkalmaz, hogy folyamatosan nyomon
kévesse az Alap likviditdsi kockdzatét, hogy az Alap az alapkételezettségeinek megfelels
likviditdsi szintet tarte fenn, illetve ellenérizze a befektetési stratégia Ssszhangjdt a
visszavdltési politikdval.

Az Alapkezeld rendszeres id6kozonként stresszteszteket végez, mind rendes, mind rendkivili
likviditési feltételek mellett, amivel nyomon tudja kévetni az Alap likviditdsi kockézatdt.
Amennyiben a likviditdst veszélyeztetd rendkivili helyzet 4ll eld, dgy a kockdzatkezelés
haladéktalanul déntési javaslatot terjeszt az Alapkezeld déntésre jogosult vezetd tisztségviseldi
elé.

A likviditasi kockézat mérése sordn alkalmazott médszereket és eljdrasokat az Alapkezeld
hatdlyos belsd szabdlyzatai tartalmazzak.

Az Alapkezelé az Alap Befektetési Jegyeinek visszavdltasat akar fel is figgesztheti, ha a
leadott visszavéltasi megbizasok alapjén a Befektetési Jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak
visszavdltani, amely miatt az Alap likviditdsa — az Alap eszkdzeinek értékesitésére
rendelkezésre 46 idét figyelembe véve — veszélybe keriil. A felfiggesztés idétartama akér 1
(egy) év is lehet, amely hatdridét a Feligyelet indokolt esetben az Alapkezeld kérelmére
tovébbi 1 (egy) évvel meghosszabbithat.

A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazésa legfeliebb 3 munkanapra szineteltethetd,
amennyiben a Befektetési Jegyek értékesitése, illetve visszavdltdsa az Alapkezels, a
Letétkezeld, a Forgalmazd vagy a kézponti értéktar mikodési kdrében felmerilé okokbél nem
végezhetd.

Az Alapkezelé a folyamatos forgalmazast - az értékesitést és a visszavdltast egyarant -, akkor
figgesztheti fel, ha

a) az Alap adott sorozata szerinti Nettd eszkozértéke nem dllapithaté meg, igy
kilonésen, ha az Alap sajét tékéje t6bb mint 10%-ara vonatkozéan az adott
eszkdzdk forgalmdt felfiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll rendelkezésre
értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informdcis;

b) a Befektetési Jegyek értékesitése vagy visszavdltésa az Alapkezeld, a Letétkezeld, a
Forgalmazé vagy a kézponti értéktér - mikadési kérében felmerild okokbdl nem
végezheté és ezen akaddly fenndllténak idétartama alatt varhatéan meghaladja
vagy mdr meghaladta a folyamatos forgalmazds szineteltetésének a Kbftv. 113. §
(1) bekezdésben meghatdrozott leghosszabb idétartamat;

c) az Alap Netté eszkdzértéke negativva vdlt.

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfeleld
informdcidkat a likviditdsi kockdzat kezelésére, az aldbbiak szerint:

a) az Alap olyan eszkdzeinek ardnya, amelyekre nem likvid jellegiknél fogva kilénleges
szabdlyok vonatkoznak

b) az Alap likviditdskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotdtt i
megdllapodds

c) az Alap aktudlis kockdzati profilia és az Alap dltal e kockazatok kezelése érdekében

alkalmazott kockdzatkezelési rendszerek.
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V. Az eszkozok értékelése

27. A netté eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a
hibas netté eszkozérték szamitas esetén kovetendé eljaras

Az Alap eszkézei értékének meghatarozasa (értékelési funkcié), az Alap dsszesitett Nettd eszkdzértékének és az
egy Befektetési Jegyre juté Netté eszkdzértéknek a meghatarozasa és a Nettd eszkozérték kozzététele (netté
eszkozérték-szamitasi funkcid) az ABAK-ként végzett befektetési alapkezeldi tevékenységhez kapcsolédé feladatok.

Az értékelési funkcio ellatasa

A Kbftv. 38. § (1) bekezdése értelmében az Alapkezelé az Alap tekintetében megfelels és dsszehangolt eljgrdsokat alakit ki,
tart fenn és vizsgdl felul, amelyek stabil, dtldthatd, dtfogd és megfeleléen dokumentdlt értékelési folyamatot biztositanak, s
amelyek révén elvégezheté az Alap eszkdzeinek az alkalmazandé jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési Szabdlyzaténak
megfeleld, figgetlen értékelése,

Az Alapkezeld dltal kialakitott Ertékelési Politika és eljarasok a Kbftv. 38. § (9) bekezdésében meghatérozott azon
kovetelménynek valé megfelelést hivatottak biztositani, mely szerint az értékelést pdrtatlanul, megfeleld szakértelemmel,
koriltekintéssel és gondossaggal kell elvégezni.

Az Alapkezeld — a Kbftv. 41. (1) bekezdésében, illetve 38. § (4) bekezdés a) pontjdban biztositott lehetéséggel élve, a (6)
bekezdésben meghatdrozott feltételek mellett — a Cushman & Wakefield Nemzetkdzi Ingatlan Tandcsadd Kftt bizta meg az
Alap ingatlan eszkdzei értéke megdllapitasénak feladatdval, azaz az eszkézértékelés funkcidjat az Alap ingatlan eszkézeinek
tekintetében a Cushman & Wakefield Nemzetkézi Ingatlan Tandcsadé Kft-re, mint 0n. kilsé, figgetlen Ertékeldre ruhdzta at.

Az Alap egyéb eszkdzeinek és kotelezettségeinek tekintetében az értékelési funkcidt az Alapkezelé maga létia el. Az
Alapkezelé értékelési feladatot ellaté back-office terilete az Alapkezelé vezérigazgatéja kdzvetlen irdnyitdsa alé tartozik,
ezdltal a befektetéskezelési funkciétol figgetlenil miksdik. Az Alapkezelé elfogadott Javadalmazdési Politikéja értelmében a
back-office terilet javadalmazésa nem figg az Alapkezeld dltal kezelt Alapok teljesitményétdl.

AKbftv. 38. § (11) és (12) bekezdései értelmében — a kiilsé értékeld kinevezésére tekintet nélkil - az Alapkezeld felel az Alap
eszkdzeinek helyes értékeléséért, mig vele szemben a kilsé értékeld felelés az dltala gondatlansdgbél okozott, vagy az
értékbecslés szandékos elmulasztdsanak kdvetkeztében bekdvetkezett veszteségekért.

A netto eszkozérték-szamitasi funkcio ellatasa

Az Alap Netté eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd Nettd eszkdzériéket Befektetési Jegy sorozatonként, az Alap
eszkdzeire vonatkozé leheté legfrissebb piaci arfolyam-informacidk alapijan, illetve illikvid eszkdzok esetén szakértéi becslés
alapjdn a Kezelési Szabdlyzatban irtak szerint kell meghatérozni.

Az Alapkezeld az Alap tekintetében maga ldtja el a Nettd eszkdzérték-szamitasi és kozzétételi feladatokat. Az Alapkezeld
naponta megéllapitja az Alap Netté eszkozértékét, és az egy Befektetési Jegyre juté Nettd eszkdzériéket (ami megegyezik a
forgalmazési arfolyammal) és gondoskodik a kézzétételrdl. Az Alapkezeld a Nettd eszkdzértéket az Alapkezeld honlapjan
(alapok.raiffeisen.hu) legkésébb a megdllapitast kéveté 2. Banki Munkanapon teszi kézzé.

Az Alapkezeld T értékelési napra vonatkozéan az Alap egy Befektetési Jegyére jutd Nettd eszkdzértéket Ogy dllapitia meg
legalédbb 6 tizedes jegy pontossagig, hogy az Alap T napi nefté eszkdzértékét elosztja a T-1 napon forgalomban lévé
Befektetési Jegyek szamdval.

A Kbftv. 38. § (11) bekezdése értelmében az Alapkezelé felel az Alap Netté eszkdzértékének kiszamitdsaért és a Nettd
eszkdzérték kdzzétételéért.

Az Alap Nett6 eszkdzértéke szdmitasdban bekdvetkezett hiba esetén a hibds Netté eszkdzértéket a hiba feltdrasat kovetd
legkdzelebbi Netté eszkdzérték megdllapitéskor a hiba bekévetkezésének idopontjara visszamendleges
hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mériéke meghaladja az Alap Netté eszkzértékének egy ezrelékét. A javitds
sordn a megdllapitott hiba bekdvetkezésének idépontidban érvényes mértékének megfelelden kell médositani a Netté
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eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltért hiba a késébbiek sordn érintett. A javitott Netté eszkdzértéket
az Alapkezeld a javitdst kdvetden haladéktalanul kdzzéteszi az Alap Kézzétételi helyein.

Nem minésil hibanak oz olyan hibés piaci érfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezelé vagy a Letétkezelé
érdekkarében merilt fel, feltéve, hogy az Alapkezeld és a Letétkezeld a t8le elvdarhaté gondossaggal jért el a Netté eszkdzérték
megdllapitésa sordn.

Ha valamely Befektetési Jegy forgalmazdsdra hibds Netté eszkdzértéken kerilt sor, a hibds és a helyes nettd eszkdzérték
szerint szamitott forgalmazési dr kézstt kilonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibds netté eszkdzérték-szamitds miatti, egy Befektetési Jegyre juté forgalmazdsi dr kilonbség mértéke nem éri el a helyes
Netté eszkdzértéken egy Befektetési Jegyre szdmitott forgalmazdsi ér egy ezrelékét,

b) a hibds és a helyes Netté eszkdzértéken szdmitott forgalmazasi ér kilonbségébdl szarmazé elszdmoldsi kotelezettség
dsszegszerlen nem haladja meg Befekteténként az egyezer forintot, vagy

c) az Alapkezel6 a Nettd eszkdzérték-szdmitdsdban feltart hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a Befektetési Jegy
forgalmazési drdban keletkezd kildnbségbdl adddé elszdmoldsi kotelezettség kapesén a Befektetdt terhelé visszatéritési
kotelezettségtd| eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot ért vagyoncsdkkenést az Alapkezeld vagy a Letétkezeld pétolja az
Alap szdméra.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az
eszkozok értékelése soran hasznalt arképzési médszernek a leirasa,
beleértve a nehezen értékelheto eszkozok értékelése soran alkalmazott
modszereket

Az Alapkezelé a Kbftv. és az ABAK-rendelet rendelkezései alapjén olyan Ertékelési Politikat dolgozott ki és hagyott jévd, ami
meghatdrozza azokat az drazdsi forrdsokat és eljdrdsokat, amelyek felhaszndlhaték az Alapkezelé dltal kezelt ABAk
eszkdzeinek értékeléséhez. Az Ertékelési Politika alkalmazasa az Alapkezeld dltal kezelt ABAk eszkézeinek értékeléséhez az
értékelést végzé szervezetre — legyen az az Alapkezeld vagy kiszervezett tevékenységként kijlsé ériékels — nézve kotelezd
érvényd.

Az Alapkezelé biztositja az dltala kezelt ABA-k valamennyi eszkdzének tisztességes, megfelelé és atlathatéd értékelését. Az
Alapkezeld eszkdztipusonként dokumentdlja, hogy hogyan értékelik az egyedi értékek megfelel&ségét és tisztességes jellegét.
Az Alapkezelének mindenkor képesnek kell lennie annak bizonyitasdra, hogy az édltala kezelt ABAk portfélidinak értékelése
megfeleld.

Az Ertékelési Politika meghatdrozza az értékelésben részt vevd valamennyi fél, kéztik az Alapkezeld felsé vezetésének
(Ugyvezetdk) kotelezettségeit, feladatait és felelésségeit.

Az Alapkezelé az Ertékelési Politikdban foglalt elveket, eljgrasokat, médszereket minden dltala kezelt ABA esetén

kévetkezetesen és hosszitdvon alkalmazza, figyelembe véve az ABA befektetési stratégidjét, eszkdzeinek tipusat és a kilsé
értékeld alkalmazdésat.

Az Arazaési bizottsag

Amennyiben az értékelési folyamat nem vezet eredményre egy vagy tobb befektetési eszkdz esetében, vagy vita alakul ki az
értékelésben vagy annak ellenérzésében részt vevék kozét, az Arazdsi Bizottsag (AB) feladata az érintett eszkéz(ck) vagy
akdr egy egész portfolié Fair Ertékének meghatérozasa. Az AB a kévetkezd szavazé és nem szavazé tagokbdl dll:

Szavazé tagok:
o az Alapkezelé Vezérigazgatdja (egyben az AB elndke)
e az Alapkezelé kockazat menedzsere

Nem szavazé tagok (dllandé részvétellel):

e az Alapkezeld Vezérigazgaté-helyettese
e az Alap kezel8inek (Front-office) képviseldje
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Meghivottak (eseti részvétellel):
e az Alapkezel6 back-office teriletének képviseléje
e a Compliance officer
e az Ingatlanériékeld (Ertékbecslé) képviselsje
o a letétkezeld képviselSje

Arazasi Bizottsdg felel8ssége, feladatai:

o Dontés illikvid eszkdzok arazdsardl / Fair Ertékérdl.

e A O Ft értéken nyilvantartott befektetési eszkézok drazasanak rendszeres felilvizsgélata.

o Befektetési eszkozok értékében fenndllé eltérések felolddsa (vitarendezés).

o Az Alapkezelé Ugyvezetéi dltal az Ertékelési Politika és értékelési eljardsok rendszeres — legaldbb évente t6rténé —
felilvizsgdlatardl, a befektetési eszkdzok értékeléséhez alkalmazott megoldésok megfeleléségének és pontossagdnak
értékelésérd| készitett jelentés elfogadasa.

o Az értékelési folyamatot érinté lehetséges sszeférhetetlenségek feltdrésa (az AB Compliance Officer tagja
hatdskorébe utalt feladat).

e Arendkivili helyzetek azonositdsa és figyelemmel kisérése, ezzel 6sszefiggésben, ha szikséges, alternativ értékelési
médszerek kidolgozdsa, ajdnlésa.

A befektetési eszk6zok (pénzigyi eszk6zok és ingatlanok) aranak forréasai, az arazas médszerei, a
poziciok méretével és likviditasaval, a piaci feltételek valtozasaival kapcsolatos kiigazitasok értékelése,
modellek alkalmazéasa az értékeléshez

Az Alap befektetési eszkdzeinek értékelését Pénzigyi Eszkdzok esetében az Alapkezeld Back Office terilete, ingatlanok
esetében az Ingatlanériékeld végzi, kivéve azon eseteket, amelyeket az Ertékelési Politika az Arazasi Bizottsdg hatdskorébe
utal. Ez utébbi esetben az AB hatdskére az érintett eszkdz(6k) Fair Ertékének meghatdrozdsa.

Az Alap befektetési eszkdzeit azok dranak elérhetésége alapjan az Ertékelési Politika négy csoportba sorolja:
o Pénzigyi eszkdzok, amelyek esetében likvid t6zsdei kereskedésbél szarmazs, Fair Ertéket add dr érhetd el

o Pénzigyi eszkzdk, amelyek esetében a piaci &r nem likvid tézsdei kereskedésbél szarmazik, ezért az OTC ér
megbizhatébb, vagy nem t&zsdei termékek és csak OTC é&r érhetd el

o Pénzigyi eszkdzdk elérhetd, piaci tranzakciéban kialakult ér nélkil, vagy az ér 30 napndl régebbi (illikvid eszk6z5k)

e Specidlis eszkdzok: ingatlanok, befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve a t&zsdén
kereskedetteket), egyéb specidlis eszkdzdk

A Kbftv 128. § (2) bekezdése értelmében illikvidnek mindsil — az idézett térvényi szakasz vonatkozdsdban - az az eszkéz,
amely az adott piaci kérilmények kézétt nem, vagy a piaci forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentés visszaesése
miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a Befektetési Jegyek visszavaltdsi szabélyaira is.

Az illikviddé valt befektetési eszkdzdk azonositdsa az Alapkezeld kockdzat menedzserének feladata kézé tartozik. Mivel az
illikviditas gyakran relativ fogalom, azaz csak az adott piaci kérilmények figgvényében azonosithatd, ezért az Alapkezeld
az Ertékelési Politikdban - egy kivétellel - nem hatdroz meg obijektiv kritériumot, csak tampontot ad az értékeléshez. Ugyanakkor
a kockdzat menedzsernek az illikviddé valt eszkdzok azonositdsa sordn mindenkor az Alap valamennyi befektetSjének érdekeit
szem eldtt tartva kell eljgrnia. Déntését minden esetben ald kell tamasztania és dokumentdlnia kell. Szikség esetén a
besorolésrél valé déntést az AB elé kell terjeszteni.

A likviditas / illikvidités elddntéséhez az aldbbi szempontok figyelembe vétele szikséges:
e atranzakciék dtlagos gyakorisdga és mérete, figyelemmel az adott pénziigyi eszkéz életcikluséra s,
e a piaci szereplék szama és tipusa,

o a vételi és eladdsi arfolyamok kézétti atlagos kilénbség (spread).

Az Alapkezelé az olyan pénzigyi eszkdzoket, amelyek piaci dra 30 napndl régebbi, automatikusan dtsorolja az illikviddé
valt eszkdzok kozé.
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Az értékelés gyakorisaga, az armeghatarozas menete, az informacié csere folyamata, eszkalacios
csatornak a befektetési eszkdzok értékében fennallé eltérések feloldasara

Az Alapkezeld dltal kezelt nyilt végli ABAk pénzigyi eszkdzeire vonatkozé értékelést minden esetben el kell végezni, amikor
a befektetési jegyenkénti netté eszkzérték megdllapitésra kerdl.

Az Alapkezelé dltal kezelt ABA-k kdzvetlen ingatlan befektetéseire vonatkozé értékelést az aldbbi gyakorisdggal, valamint
minden alkalommal el kell végezni, amikor bizonyiték van arra, hogy a legutébb meghatdrozott érték mar nem valés vagy
nem megfeleld.

Az Ertékbecslé az ingatlanalap, illetve az ingatlanalap ingatlantarsasdgban fenndllé részesedése esetén az ingatlantdrsaséag
tulajdondban 1évé ingatlanok és az ingatlanalapot, illetve az ingatlantdrsasdgot illetdé vagyoni értéki jogok értékét épitési
tevékenység alatt 4llé ingatlan esetében legaldbb hathavonta, egyéb ingatlan és vagyoni értéki jogok esetében legaldbb
évente kdteles megdllapitani.

Az Ertékbecslé a fenti értékelést épités alatt @llé ingatlan esetében legaldbb hdromhavonta, egyéb ingatlanok esetében
legaldbb hathavonta kételes felilvizsgalni.

Amennyiben az Ertékeld / Ertékbecslé és az Alapkezeld kézétt, vagy az Alapkezelén belil vita alakul ki egy eszkéz dra
tekintetében, illetve a LetétkezelS ellenérzési/feligyeleti tevékenysége ellétasa sordn hibét tar fel és az felhivdsa ellenére sem
keril kijavitasra, a déntést az AB elé kell vinni. Az AB feleléssége, hogy a piaci kérilmények, a likviditdsi helyzet és egyéb
tényezSk figyelembe vételével az adott eszkdz Fair Ertékét megdllapitsa a lehetd legrévidebb idén belil.

Amig az AB déntést nem hoz, az érintett eszkézt az utolsé értékelési dron kell nyilvantartani.

Ertékelés rendkiviili helyzetekben

Rendkivili helyzetek adédnak olyankor, amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehetévé egyes befektetési eszkdzdk Fair
Ertékének megbizhaté médon térténd megdllapitasat. Az ilyen helyzetek jellemzden mesterséges, nem fenntarthaté drakhoz /
drazdshoz vezetnek, ezért megkovetelik az egyébként alkalmazott drazdsi / értékelési médszerek felfiggesztését és mds,
alternativ drazés alkalmazésat.

Az aldbbi, a teljesség igénye nélkil felsorolt események potencidlisan rendkivili helyzetnek mindsilnek:

o jelentds hatdsu bejelentés a jegybank, a kormdny vagy a szabdlyozé oldalardl;

e fermészeti katasziréfak, zavargdsok, amik a piaci kereskedés felfiggesztéséhez vezemek;
o a kereskedés hidnya egy adott eszkdz esetében;

o a tékepiacon kialakulé jelentés dringadozds

e a hitelpiacok likviditdsénak 6sszeomlésa, jelentds visszavéltdsi nyomds

Mivel ezen események rendkivilinek szdmitanak, piaci hatdsuk pedig nem egyértelmd, nem létezik dltaldnos médszer az
érintett befektetési eszkozok Fair Ertékének meghatdrozdsara ilyen helyzetekben. A rendkiviili helyzetek azonositdsa és
figyelemmel kisérése a kockdzat menedzser, szikség esetén az AB, alternativ értékelési médszerek eldirasa pedig az AB
hatéskarébe tartozik. Az eléirt alternativ értékelési médszerek a rendkivili események fenndlldsa idején folyamatosan

alkalmazandék.

A rendkivilli események esetén az Ertékelési Politikdban el8irtakiél valé eltérést dokumentdlni kell, a déntést ezen fell
haladéktalanul kézzé kell tenni az Alap kézzétételi helyein.

Nyilvanossagra hozatal / kézzététel
Az Alapkezelé gondoskodik a kévetkez8knek az Alap hivatalos Kézzétételi Helyein azonnali hatéllyal torténd kdzzétételérél:

o Az Ertékelési Politikdban eldirt értékelési / drazdsi médszerektdl rendkiviili helyzetekben torténd eltérés
o lllikviddé vélt eszk6zk elkilonitésérdl szol6 dontés

Az éves és féléves jelentésben keril bemutatésra:
e Valamely eszkdz O Ft-on valé értékelése, annak idétartama

e Valamely eszkdz 30 napon til véltozatlan dron torténé értékelése, annak idétartama
o Azillikviddé nyilvanitott eszkdzdk ardnydnak alakulasa
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o Azillikvidként elkiilonitett eszkdzok dsszetétele

A Netté eszkozérték meghatarozasa

Az Alap Netté eszkdzértékét Befektetési Jegy sorozatonként T napra vonatkozéan T napon az adott sorozat pénznemében
(forint, eurd, USA dollér) kifejezve hatdrozza meg az Alapkezelé. A Netté eszkdzérték szdmitdsakor az Alap T-1 napi zaré
dllapot szerint meglévd eszkdzeinek piaci értékét T napra vonatkozéan, azok T-1 napi zaré arfolyamdnak és T-1 napi
hozamadatainak figyelembevételével a kdvetkezékben részletezendé szamitdsi médok szerint kell meghatdrozni. Az eszkzdk
T napra megdllapitott piaci értékébél a Netté eszkdzérték meghatdrozdsdhoz le kell vonni az Alapot T napig terheld

kotelezettségeket.

A befektetési eszk6z6k arazasi médszerei (az egyes eszkoztipusokra alkalmazott értékelési médszerek)

A nem forintban nyilvantartott, azaz kilfsldi portfélié elemeket a T-1 nap érvényes MNB hivatalos devizaarfolyamok alapjan

kell értékelni.

Tozsdei ar alapjan értékelt eszk6z6k

Nem tozsdei (OTC) ar alapjan értékelt eszk6zék

Ha egy befektetési eszkdz értékelése tozsdei arfolyam
alapjéan torténik és a befektetési eszkdzt tobb tézsdén
iegyzik, az értékelés alapjdul elsédlegesen azon tzsde
hivatalos  arfolyama  szolgdl, ahol az adott értékpapir

A BLOOMBERG, illetve REUTERS képernydksn vagy mds
megbizhaté adatszolgdltaté (Telerate, Datastream, Wall Street
Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.) é&ltal kozzétett
arfolyamokat kell felhaszndlni.

megvésdrlasra kerilt. Ha ezen a t6zsdén az adott napon nem
volt ra kétés, az Alapkezeld jogosult elddnteni, hogy melyik
t6zsdén kialakult &rat kell figyelembe venni.

Az olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében,
amelyeknek folyamatos (idében megszakitds nélkili) a
kereskedése és emiatt zarddaruk egyértelmien nem hatdrozhaté
meg, az Alapkezelé dontése alapjan valamely nagy
nemzetkdzi  hirigyndkség  (Bloomberg,  Reuters, stb.)
adatbézisdba bekerild netté zarédrak T napig felhalmozott
kamattal korrigdlt értékei alkalmazandék.

Tézsdei &r alapjan értékelt eszkdz esetében az alabbi
események szamitanak a normal arazastél eltéré
esetnek:

*  az adott eszkdz kereskedését felfiggesztik
OTC 4r alapjan értékelt eszkéz esetében az alébbi
események szamitanak a normdél arazastél eltéro
esetnek:

*  az ubolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi

*  az adott eszkdzt az Alapkezeld egyéb ok miatt

flikviddé nyilvénftotia = az utolsé elérhetd ar 30 napndl régebbi

» Ujonnan bevezetett eszk6z8k, ahol még nem tortént

b = az adott eszkdzt az Alapkezeld egyéb ok miatt
tézsdei kotés P 9y

illikviddé nyilvanitotta
= rendkivili helyzetek - , , . .
= {j értékpapir, amelyre még nem jegyeztek drat

= rendkivili helyzetek

Ha egy tozsdére bevezetett egyébként likvid értékpapir kereskedését felfiiggesztik, 30 napig az utolsé
zaréar lesz az ériékelés alapja. A 30 nap leteltét kovetéen az értékelés médjarél az AB dont.

Az lllikviddé nyilvanitott értékpapirok arazéasa soran az alabbi szempontokat kell érvényesiteni:

e oo

e ezen eszkdzdk értékének meghatarozasat kiemelten kell kezelni;

o az eszkozértékelést - mely kilsé értékelo altal is torténhet - rendszeresen felil kell vizsgéalni a
kockézat menedzsernek az AB jévahagyasa mellett;

e a rendszeres felilvizsgalat soran figyelembe kell venni az adott eszkéz kapcsén minden
rendelkezésre allé informaciét, szikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés
kockazatat is, amelyek alapjan megfelelé diszkont alkalmazasara keriilhet sor;

e amennyiben az adott eszk6z nem értékesithetd, tovabba vélhetoen a jovében sem lesz az, illetve
a kibocsaté fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszkoz teljes leirasanak lehetéségét;

e amennyiben az eszkéz kapcsan Uj relevans informacié valik nyilvanossd, illetve keril az
Alapkezeld birtokdba, Ugy az értékelést ismételten el kell végezni;

o két értékelés kozoit eltelt ido nem haladhatja meg a 30 napot
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lllikviddé nyilvanitott értékpapirok arazasa soran az AB az aldbbi tényezsket kételes legalabb figyelembe venni
az alkalmazandé diszkont nagysdgrendjét illetéen, amennyiben az drazés — egyéb &r elérhetésége hidnydban — az utolsé (30
napndl régebbi) drat vagy a bekerilési értéket veszi alapul:

* oz adott értékpapir silya a portfoliéban (kilénésen ha az meghaladja az 5%-of)

»  azillikviddé valt / mindsitett értékpapirok dsszesitett silya az adott portfoliéban (kiléndsen, ha az meghaladja a
20%-of)

*  az utolsé piaci drinformdcié éta az eltelt napok szdma

A diszkont alkalmazéaséara az alabbi tablazat ad iranymutatast:

Utolso piaci arinformdcié 6ta eltelt napok

30 60 90
Eszkoz aranya a 2% alatt 5% 10% 15%
portfélié nettd 2%-5% kozott 10% 15% 20%
eszkozértékében 5% felett 15% 20% 25%

A fenti diszkontok mértékétsl az AB déntése alapjan az Alapkezeld eltérhet, de az eltérést indokolni és dokumentéilni kell.
Bizonyos esetekben az alkalmazhaté diszkont értéke 100% is lehet.

Az illikvid eszkdzdk drazdsardl szolé AB dontést minden esetben dokumentdlni kell a dontés megalapozdsddl szolgdld
szempontok, modellek és egyéb informdcidk megnevezésével. Az illikvid eszkdzok ardnydt, dsszetételét és a O Ft értéken
nyilvantartott eszkdzdket be kell mutatni a féléves és éves jelentésben.

Amennyiben az Alap eszkdzeinek 5 szdzalékat meghaladé része illikviddé valt, az Alapkezeld a folyamatos forgalmazas
fenntartasa érdekében dénthet az illikviddé vélt eszkézdknek az Alap portfélisjan, illetve az azokat megtestesité Befektetési
Jegyeknek a Befektetési Jegyek dllomdanydn belil térténd elkilonitésérdl.

Amennyiben valamely eszkéz értékeléséhez modell alkalmazasa mellett dént az AB, az Alapkezeld dltal az Alap befeketési
stratégidjénak megvaldsitdsa keretében leggyakrabban haszndlt pénzigyi eszkézok esetében elsédlegesen az aldbbi
modellek szolgalnak irénymutatdsul. Az AB ettél eltéré modell alkalmazésa mellett is dénthet, déntését azonban indokolnia
és dokumentdlnia kell.

Kamatozé eszk6zok Részvények
Fix kamatozdsd kdtvény Modell alkalmazasara nem keril sor, a fenti diszkont

. " et e , | téblazat irdnyads.
Amennyiben az adott kétvényre nincs likvid piaci driegyzés, 4

de az adott kibocsdté egyéb papirjaibél van likvid
kereskedés, akkor az egyéb papirok draibél spline becslés
segitségével szamitott hozamgdrbe segitségével kell bedrazni
az instrumentumot.

Ha a kibocsétéra nem lehet hozamgérbét szamolni, de a
vonatkozé szuverén piacra igen:

amennyiben az adott kétvényre, illetve a kibocsatéd egyéb
katvényeire sincs likvid piac, de a vonatkozé éllampapirpiac
esetében becsilhetd hozamgdrbe, akkor az igy megéllapitott
elvart  hozamokhoz hozzd kell adni a legutébbi
kereskedéskori, vagy amennyiben az nem elérhetd, akkor a
kibocsdtaskori spreadet, és az igy kapott hozamokkal kell
jelenértéket szamolni.
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Az Alap befektetési eszkozei értékelésének elvei a kovetkezok:

Eszkéz kategéria
a piaci ar elérhe-

tosége alapjan

Likvid tézsdei kereskedésbdl

szdrmazd, fair értéket adéd ar

A piaci ar nem likvid tézsdei kereskedésbdl

szdrmazik, az OTC &r megbizhatébb /

nem tézsdei termék, csak OTC ér elérhetd

llikvid eszkozdk
(nincs elérheté piaci ér,

az &r 30 napndl régebbi vagy egyéb ok miatt - pl.

felfiggesztés miatt — illikviddé mindsitett)

Specidlis eszkdzok

(ingatlan, befektetési

alapok, egyéb)

Az ar informdcié

» Tozsdei zaréar

» AKK arjegyzés alapjéan
meghatarozott atlagar

Az Alapkezel6 altal meghatarozott ar, ahol az

= Az értékbecslo
altal alkalmazott

eszkdzértéket a latra sz4l6 betétek kapesan oly médon kell T napra megdllapitani, mintha azokat az

Alapkezeld T napon likvidalna.

forrasa * Professzionalis AB az aléabbi arak kézil valaszt: modell
adatszolgaltaté altal = Professziondlis adatszolgaltaté altal i “ X . i inaatlanok
kdzolt zaroar kdzolt zaroar * legalabb 3 figgetlen brékertol begyuijtott (ingatlanok)
(Bloomberg, Reuters, ér atlaga = A forgalmazé /
Telerate, Dotostr'eam,.qul (Bloomberg, Reuters, Telerate, Datastream, Wall | | a0 < e kényvben szerepld legjobb bid és alapkezeld
Street Journal, Financial Street Journal, Financial Times, Handelsblatt stb), ask arak figyelembe vételével (befektetési
Times, Handelsblatt stb) meghatarozott ar jegyek)
= elfogadoit modell (a Bloombergen * Professzionalis
elérheté, a BAMOSZ ilyen iranyu adatszolgaltaté
szabdalyzataban szereplé, vagy nemzetkozi | (OTC ar)
standard, egyéb az Alapkezelé altal - Az Alapkezels (AB
megallapitott) alapjéan kalkulélt ar / modell)
= az Ugyleti partnertél kapott ar
* az utolsé piaci ar diszkonttal csékkentve (a
diszkont mértékét illetéen a korabbi
tablazat szolgal iranymutatésul)
= bekerilési ar diszkonttal csékkentve (a
diszkont mértékét illetoen a korabbi
tablazat szolgal iranymutatasul)
Betét A lekotott betétek 6sszegét a T napig felhalmozott kamatok &sszegével meg kell névelni. A Netté

76




Raiffeisen Ingatlan Alap - Kezelési Szabdlyzat

Elsodleges
forgalmazéi
rendszerben
szerepléo Magyar
Allam altal
kibocsatott

allampapirok

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazok katelezé arjegyzésébe bevont
Magyar Allam dltal kibocsatott dllampapirok értékét az AKK éltal nyilvanosséagra hozott legjobb
vételi és legjobb eladasi arfolyam szamtani atlagaként meghatarozott kézép arfolyam
alapjén, az idéardnyos felhalmozott kamattal névelve kell értékelni. A szamitashoz az értékelés napjan —
vagy annak hidnydban az értékelést megeléz6, az értékelés napjdhoz legkézelebbi napon - az AKK éltal

kozzétett adatokat kell alkalmazni.

Amennyiben az elsédleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30
napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T napra vonatkozé
arfolyamot @z AB éltal meghatérozott éron, kétvények esetében az idéardnyos — T napig —

felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben szereplé Magyar Allam dltal kibocsatott 92 nap vagy anndl
révidebb hatralévé futamideji allampapirok értékét az AKK 3 hénapos referencia
hozama alapjéan, kétvények esetében az iddardnyos — T napig - felhalmozott kamattal névelve kell

meghatdrozni.

Az elsddleges forgalmazéi rendszerben szerepld, az elsédleges forgalmazék kételezd driegyzésébe nem
bevont Magyar Allam dltal kibocsétott 92 napndl hosszabb hétralévé futamidejii dllampapirok az
elsodleges forgalmazéi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi netté

ar kézépértéke és a T napig megszolgdlt idéardnyos kamat dsszegeként keriilnek értékelésre.

Amennyiben az adott értékpapirra T-1 napon az elsédleges forgalmazék drat nem jegyeznek, akkor ezen
értékpapirok a legutolsé elsodleges forgalmazéi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb

vételi és eladasi netté ar és a T napig megszolgdlt felhalmozott kamat &sszegeként kerilnek értékelésre.

Amennyiben az elsdleges forgalmazék még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30
napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T napra vonatkozd
arfolyamot az AB éltal meghatérozott aron, kétvények esetében az idéardnyos — T napig —

felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.
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Elsodleges
forgalmazéi
rendszerben nem
szerepléo Magyar
Allam altal
kibocsatott
forintban
denominalt

allampapirok

Elsodleges
forgalmazéi
rendszerben nem
szereplo, a
Magyar Allam

altal kibocsatott

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szereplé és 92 nap vagy anndl révidebb hétralévé futamideii
allampapirok T napra vonatkozé drfolyamét az AKK 3 hénapos referencia hozama alapjan,

katvények esetében az iddardnyos — T napig - felhalmozott kamattal névelve kell meghatérozni.

Az elsédleges forgalmazéi rendszerben nem szerepld és 92 napndl hosszabb hétralévé futamideji

dllampapirok T napra vonatkozé arfolyamdt a kévetkezd pontban leirtak szerint kell meghatdrozni.

Nyilvénos értékpapir-forgalomban szereplé dllampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb masodlagos piacdnak tekintheté t6zsdén
vagy OTC piacon kialakul6, Bloomberg, illetve Reuters képernyéin vagy mas megbizhaté adatszolgaltaté altal kézzétett

T-1 napi zaréarfolyam alapjén kell T napra vonatkozéan meghatdrozni.

Amennyiben a T-1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra az adott értékpapirok legfébb mdsodlagos piacanak tekintheté t6zsdén vagy

OTC piacokré| arfolyamkdzlés nem hozzaférhetd, a fenti szamitésokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Amennyiben még nem jegyeztek drat az adott dllampapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott dllampapir egyéb ok miatt illikvid

nem forintban '
denominalt mindsitést kapott, a T napra vonatkozé arfolyamot @z AB altal meghatarozott é@ron, kétvények esetében az idéarényos — T napig -
allampapirok, felhalmozott kamattal névelve kell értékelni.
illetve a kilfdldi | Amennyiben az adott értékpapirokra netté arfolyamot kézélnek, és igy az utolsé napi zéré-arfolyam nem tartalmazza az eléz8 kamatfizetés
allampapirok 6ta a T napig felhalmozott kamat &sszegét, illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési nettd drfolyam alapjan kerdl
kiszdmitasra, gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatdrozasakor a T napig felhalmozott kamat &sszegét hozzé kell adni az adott
ériékpapirok nett6 arfolyamértékéhez.
Tozsdén Az Ertékelé dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézslt T-1 zéré drfolyam. Amennyiben az adott értékpapir tébb
kereskedett t8zsdére is be van vezetve, az értékelés alapjaul elsédlegesen azon t6zsde hivatalos drfolyama szolgdl, ahol az adott értékpapir megvasarlésra kerilt.
alapok (ETFs)

Nyilvéanos nyilt

végu kollektiv

Amennyiben még nem volt t6zsdei kdtés az adott értékpapirra, vagy az ar 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt illikvid minésitést kapott, a T

napra vonatkozé érfolyamot az AB éltal meghatéarozott aron kell értékelni, amihez tGmpontot az utolsé elérhetd netté eszkdzérték adhat.

Hazai nyilvanos nyilt végl befektetési alapok dltal kibocsatott befektetési jegyek T

napra vonatkozé értékét az adott befektetési alap alapkezeldje/forgalmazéja dltal
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befektetési kdzzétett utolsé napi, legfrissebb egy jegyre juté nettd eszkdzérték alapjan kell

értékpapirok meghatdrozni.
Kilfsldi nyilvanos nyilt végli befektetési értékpapirok esetében az értékelési
arfolyamot az Ertékel dltal meghatdrozott professziondlis adatszolgdltaté — REUTERS
vagy BLOOMBERG - dltal kézdlt legfrissebb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
alapjén kell meghatarozni.
Az adott alap forgalmazdsanak tartés felfiggesztése esetén az AB dénthet az egy
jegyre juté nettd eszkdzértéknél alacsonyabb drfolyam alkalmazasardl (feltételezve,
hogy a netté eszkdzérték a felfiggesztés ideje alatt is kiszamitasra keril).

Nyilvanos zart | A t6zsdén kereskedett alapok (ETFs) értékelésével megegyezé médon.

végu kollektiv

befektetési

értékpapirok

Szabdalyozott A Budapest Ertéktézsdére bevezetett értékpapirok T napi piaci értékét a Budapesti Ertékiézsdén kialakult, T-1 t6zsdenapi zérédrfolyam

ingatlanbefek- alapjdn kell T napra vonatkozéan meghatdrozni. Ha a T-1 napon az adott értékpapirnak nem volt forgalma és igy a T-1 napi zaréarfolyam

tetési tarsasag | nem dllapithaté meg, 4gy az utolsé forgalmi nap zaréarfolyamdt kell figyelembe venni.

részvénye Amennyiben még nem volt t8zsdei kétés az adott értékpapirra, vagy az ér 30 napndl régebbi, illetve az adott értékpapir egyéb ok miatt

illikvid minésitést kapott, a T napra vonatkozé drfolyamot az AB dltal meghatérozott éron kell értékelni.

Az ingatlanok értékelése

Az Ingatlanériékeld (Ertékbecslé) az Alap tulajdondban lévé ingatlanok és az Alapot illeté vagyoni értékii jogok értékét épitési tevékenység alatt Gll6 ingatlan esetében legaldbb
hathavonta, egyéb ingatlan és vagyoni érték( jogok esetében legaldbb évente kételes megéllapitani, és az értékelésrdl szakvéleményt késziteni.

Az Ingatlanértékeld a fenti értékelést épités alatt &ll6 ingatlan esetében legaldbb hdromhavonta, egyéb ingatlanok esetében legaldbb hathavonta kételes felilvizsgdlni. A felilvizsgalat
alatémasztdsdara az Ertékbecslé egyszerUsitett szakvéleményt készit, melyben mindazon jellemzdk, adatok, dokumentumok esetében, amelyek a legutébbi szakvéleményben foglaltakhoz
képest vdltozatlanok, egyértelmien és azonosithaté médon hivatkozik a legutébbi ingatlanértékelés megdllapitasaira és a megdllapitasok aldtémasztésdra.

Az ingatlanok értékelésére vonatkozéan tdbb dltaldnosan elfogadott és alkalmazott médszer éll rendelkezésre. Az alkalmazott értékelési médszer ingatlanonként eltérd lehet. Az, hogy
az aldbbi médszerek kdzil melyik alkalmazdasara keril sor, azt elsésorban az adott ingatlan sajdtosségai, mésodsorban pedig a rendelkezésre d4llé egyéb informdcidk mérlegelése
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alapjén az Ertékbecsld danti el. Mindig a feltételezett vasarld tényleges motivéciéit, mérlegelési lehetéségeit, déntési tényezdit, az adott ingatlan megvésarldsanak redlis alternativait
figyelembe véve kell kivdlasztani az értékelési eljarast, torekedve arra, hogy az érték meghatdrozasaban a konkrét piaci adatok minél nagyobb teret kapjanak.

Az Alap tulajdondban [évé ingatlanok értékelése a kdvetkezd, a 78/2014. (lll. 14.) Kormdny rendelet 45. § (1) — ben meghatdrozott médszerekkel torténhet:

e A netté jelenérték szamitdson alapulé médszer — Azon ingatlanok esetében alkalmazandé, amelyek hasznositdsa bérbeadds Gtjdn torténik, illetve az ingatlan hasznositdsa
egyéb bevételt eredményez. Akkor is ez a legfontosabb médszer, ha az adott ingatlan éppen iresen dll, vagyis nem termel bevételt, de a tipusabdl adédéan redlis hasznositdsi
méd a bérbeadds. Az értékelés sorén az ingatlan éltal termelt netté bevételek jelenértékének meghatérozdsara keril sor.

e A piaci ésszehasonlitdson alapulé médszer — Abban az esetben indokolt a haszndlata, ha az adott ingatlan piacéra vonatkozéan megfeleld informdaciok dlinak rendelkezésre
a kereslet és kindlat alakuldsardl (konkrét értékesitésekrdl vagy kindlati és keresleti drakrél). Az értékelés soran ilyenkor a hasonlé fizikai és funkciondlis tulajdonsagokkal
rendelkezé ingatlanok keriilnek ésszehasonlitésra az Alapban szerepld ingatlannal. Az értékelés soran figyelembe kell venni az esetleges értékmédositd tényezéket.

o Az ijraelddllitasi kdltség meghatdrozdsdra alapozott médszer — Ha az ingatlan a piacon egyedinek tekinthetd, vagy més okbél nincsenek megfigyelhetd és relevéns addsvételi
vagy bérleti tranzakcidk, ez a nem-piaci médszer kerilhet alkalmazdsra. A médszer figyelembe veszi az aktudlis épitdipari kdltségeket, kildnds tekintettel az épitéanyag-
drakra, munkadijakra és egyéb jarulékos kéltségekre, valamint megdllapitia az adott ingatlan fizikai, funkciondlis és gazdasagi avultsagdnak szintjét. Eredménye csak igen
attételesen kothetd a piaci értékhez, ezért haszndlata csak a mdsik két eljdrés kivitelezhetetlensége esetén indokolt.

Az értékelési médszer valaszidsat az Ertékbecslének részletesen indokolnia kell és az értékelést a tovabbiakban minden idészakban ugyanezen médszerrel kell az adott ingatlan
esetében elvégezni. Ha az Ertékbecslé tgy itéli meg, hogy a kivélasztott és alkalmazott értékelési médszer a tovabbiakban mar nem alkalmas az ingatlan piaci értékének becslésére,
és egy mdsik médszer alkalmazdsa a kordbbiakndl pontosabb becslést eredményez, az adott ingatlan esetében az értékelési médszert meg kell valtoztatni, és az indokokat az értékelési
szakvéleményben részletesen be kell mutatni.

Amennyiben az Alap Befektetési Jegyeinek visszavaltdsat az Alapkezeld vagy a Feligyelet a Kbftv. 114. § (2) bekezdésében meghatdrozott ok miatt felfiggeszti, az ingatlanok és
vagyoni érték( jogok értékét legkésébb a forgalmazdas tervezett Gjrainditdsat megelézéen ismét meg kell dllapitani. Az értékelést egy kiilsé ingatlanértékelSvel kell ellenériztetni.

Amennyiben egy adott ingatlan vonatkozdséban a kiilsé ingatlanértékeld nem fogadia el az Alap Ertékbecsléje dltal megéllapitott értéket, az adott ingatlan értékét a két ingatlanértékels
egyittesen kételes megdllapitani. Ennek hidnydban a forgalmazas nem kezdhetd meg.

Az Alapkezelé haladéktalanul tdjékoztatja az ingatlanértékel&t minden olyan vdltozdsrél, amely az ingatlanok értékét jelentésen befolydsolhatja, kiléndsen az Alap tulajdondban 4llé
ingatlan &tminésitésérdl, az arra vonatkozé perfeliegyzésrél, a bérbe adott ingatlanok éves bérleti dij bevételének 10 szdzalékat elérd valtozdsrél, az ingatlan beépithetéségét érintd
véltozdsokrél, arrél, ha az ingatlanra épitési, létesitési, fennmaradasi vagy haszndlatbavételi engedélyt kap illetve amennyiben az ingatlan miemléki védelem vagy helyi védettség
vagy véltoztatdsi tilalom alé keril, ezek médosulnak vagy megszinnek, az ingatlan értékének 10 szdzalékat meghaladé biztositdsi kareseményrél.

A kotelezettségek értékelése

Az Alap T értékelési napon fenndllé katelezettségei az aldbbi médon kerilnek meghatérozdsra:

e Az Alap létrehozdsdval kapcsolatos kéliségek — amennyiben azokat nem teljes egészében az Alapkezeld viseli — az Alap elsé Uzleti évében egyenletesen elosztva keriilnek az
Alapra terhelésre.
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Az Alapot terhel& és folyamatosan felmerilé koltségek és dijak idSaranyosan keriilnek az Alapra terhelésre.
Az elére nem tervezhetd kéltségek az esedékességik idépontjdban keriinek az Alapra terhelésre.
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29. A szarmaztatott Ggyletek értékelése

Amennyiben valamely eszkéz értékeléséhez modell alkalmazasa mellett dént az AB, az Alapkezeld dltal az Alap befektetési
stratégidjénak megvalésitdsa keretében leggyakrabban haszndlt derivativék esetében az aldbbi modellek szolgélnak
iranymutatdsul. Az AB ettdl eltéré modell alkalmazdsa mellett is donthet, dontését azonban indokolnia és dokumentalnia kell.

Szarmaztatott Ggyletek (derivativak)

Opcidk
A plain vanilla opciék esetén a Black-Scholes-Merton modell alkalmazandé. A modell alkalmazdasa sordn az alaptermék
volatilitdsét miltbeli adatok alapjdn kell becsilni, vagy ha az alapterméknek létezik likvid derivativdja, akkor az abbdél

visszaszdmolt volatilités is alkalmazhaté. A képletben haszndlt kockdzatmentes kamatldb a kamatozé eszkdzoknél bemutatott
hozamgérbe becslési médszerek alapjan hatdrozandé meg.

Egyéb tvonalfiggé vagy specidlis kifizetésfiggvénnyel rendelkezé opcidk esetén monte carlo szimulacié segitségével kell az
opcidkat drazni. Mivel a modell pontos paraméterei csak a tényleges termék/konstrukcié ismeretében adhatéak meg, ezért
ezeket meghatdrozni az AB hatdskére.

Deviza Forwardok és Swapok

Az adott devizaparra vonatkozé, Bloomberg vagy mas professziondlis adatszolgéltaté dltal sztenderd lejdratokra kézslt FX
swappont jegyzésekbdl linedris interpolécidval kell kiszamolni az adott lejaratra vonatkozé swappont ériéket, majd ezt kell
hozzdadni az aznapi MNB darfolyamhoz. Ezt kévetéen a forward kétési arfolyam és a kiszdmolt aktudlis piaci forward arfolyam
kilonbsége adja az Ugylet jovéériékét. Ezt diszkontdlva az elszdmoldsi devizanemben jegyzett megfelelé bankkézi
kamatldbbal kapjuk az tgylet aktudlis értékét.

Kamat Swapok

A Bloomberg dltal felkindlt drazdsi modell.

Atvélthaté kétvények

Az atvdlhaté kdtvények esetében az értékelést két részre kell bontani: A kétvény rész értéke a kordbban bemutatott médszerek
segitségével hatdrozhaté meg, a bedgyazott vételi opcié értéke pedig a Black-Short-Merton modell alapijdn. (lasd plain vanilla
opcdk drazésal)

Certifikatok

Az alaptermék drazdsdndl leirtak szerint.

Tézsdei hatéridés vételi igyletek (futures)

Tézsdei hataridés vételi igyletek esetén a pozicié értéke az alaptermék lejératkori idépontra felkamatoztatott értékének (elméleti
hatdridés ar) és a hataridés igylet kétési arfolyamanak a kilénbségeként adédik, forintra dtszdmitva. Tézsdei hatdridds eladasi
Ugyletek esetén a pozicid értéke az igylet kétési &rfolyaménak és az alaptermék lejdratkori idépontra felkamatoztatott
értékének a killdnbségeként adédik, forintra atszédmitva. Az alaptermék felkamatoztatdsa sordn figyelembe kell venni az
alaptermék hozamfizetését és az alaptermék devizdjdban denomindlt dllamkétvényekbdl becsiilt hozamgérbe megfelels
pontjat.
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Az Alap szarmaztatott eszkozei értékelésének elvei a kovetkezok:

Eszkéz kategéria a Likvid t8zsdei kereskedésbdl A piaci ér nem likvid t6zsdei kereskedésbd| Illikvid eszkdzdk (nincs elérhetd piaci dr,
iaci ar elérhetosége szarmazd, fair értéket adé ar szarmazik, az OTC 4 bizhatébb , g . 3 . . .
P 9 z zo. 1l z i az dr megbizhatobb / az ér 30 napndl régebbi vagy egyéb ok miatt — pl. felfiggesztés miatt -
alapia nem t6zsdei termék, csak OTC é&r elérhetd illikviddé min&sitett)
Az ar informacio | * Tozsdei zaréar * AKK ériegyzés alapjan Az Alapkezeld altal meghatarozott ar, ahol az AB az alabbi arak
X . meghatarozott atlagar L
forrasa * Professzionalis kozil valaszt:
adatszolgaltaté altal * Professziondlis adatszolgaltaté altal X . X . .
kéz8lt zaréar (Bloomberg, kdzolt zaroéar = legalabb 3 fiiggetlen brékertol begyijtétt ar atlaga
Reuters, Telerate, Datastream, = tozsdei kényvben szereplo legjobb bid és ask arak
Wall Street Journal, Financial | (Bloomberg, Reuters, Telerate, Datastream, Wall figyelembe vételével meghatarozott ar
Times, Handelsblatt stb) Street Journal, Financial Times, Handelsblatt stb
) ' ' e elfogadott modell (a Bloombergen elérheté, a BAMOSZ ilyen
irdnyu szabélyzataban szereplé, vagy nemzetkézi standard)
alapjan kalkulalt ar
= az lgyleti partnertdl kapott ar
= az utolsé piaci ar diszkonttal csékkentve (a diszkont
mértékét illetéen a 28. fejezet tablazata szolgal
irdnymutatasul)
= bekerilési ar diszkonttal csékkentve (a diszkont mértékét
illetéen a 28. fejezet tablazata szolgal iranymutatasul)
Toézsdén kivili A mdgéttes instrumentum piaci értékének és a hataridés megdllapodasban szerepld vételi / eladési drfolyam jelenértékének a
szarmaztatott kilsnbdzetével egyezik meg.

tgyletek / hataridos o . s . L in < . . .
4 / Ha a mégattes instrumentum d&ra 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatdrozott médon szédmolt / nyert
vételi és eladasi

ar.
megallapodésok
(forward)
Tozsdén kivili Professziondlis adatszolgéltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kézdlt érfolyam alapjén.
szarmaztatott

Ha az arjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatarozott médon szémolt / nyert ar. Az AB a

kovetkezSket veheti figyelembe:
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Ugyletek / opciés
tgyletek

Tozsdén kivuli
szarmaztatott
Ugyletek /

cserelgyletek

Tozsdei
szdrmaztatott

tgyletek

= figgetlen brékerektd| kapott arjegyzés alapjén
= elfogadott opcié drazdsi modell haszndlata

= Osszetett egzotikus opcidk esetében lehetdség van az igyleti partner éltal meghatarozott drat haszndlni

Professziondlis adatszolgéltaté — REUTERS vagy BLOOMBERG - dltal kdzdlt érfolyam alapjén.
Ha az arjegyzés 30 napndl régebbi vagy nem elérhetd, akkor az AB dltal meghatarozott médon szémolt / nyert ar. Az AB a
kovetkezSket veheti figyelembe:

= figgetlen brékerektdl kapott driegyzés alapjan

» elfogadott drazési modell haszndlata

= az igyleti partner dltal meghatdrozott ar

A T napi netté eszkdzérték kiszdmitdsa sordn a T-1 napi nyitott t6zsdei szarmazékos pozicidkat az adott instrumentumra kdzzétett T-1 napi hivatalos elszémold ar
alapjdn kell értékelni.
Amennyiben még nem volt t6zsdei kétés az adott instrumentumra, vagy az ér 30 napndl régebbi, a T napra vonatkozé arfolyamot az AB éltal meghatérozott dron

kell értékelni.

Repo és forditott repo

Passziv (forditott) repo (értékpapir vétel és eladds): nem kell a repé targydt képezd eszkoz értékét a portfélid értékébe beszamitani. A megvasarolt értékpapir vételi
ardt és az eladdsi és a vételi ar kozotti kildnbozet T-1 napi idéardnyos részét kell kdvetelésként bedllitani. A vételi és az eladdsi dr kdzétti arfolyam-kilénbszet T-1
napig szdmolt id8ardnyos részét kell a forditott repé iigylet T-1 napi piaci értékének tekinteni.

Aktiv repo (értékpapir eladds és visszavdsdrlds): az Ugylet targydt képezé befektetési eszkdz T-1 napi értékét az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjén T-1
napra szamolt piaci értékeként kell meghatdrozni, tovabba kételezettségként be kell dllitani az eladési drat, valamint a vételi és az eladasi &r kilénbdzetének T-1

napi idéardnyos részét

tgylet
Vétel-eladas Ggylet
(buy-sell back) és
eladas-

visszavéasarlas Ggylet
(sell-buy back)

Vétel-eladds (buy - sell back) iigylet esetén két fiiggetlen Ugyletként keril értékelésre a pozicié: a vételi ldbon az Ugylet targydt képezé befektetési eszkdz T-1 napi
értékét az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan T-1 napra sz&dmolt piaci értéknek megfeleléen kell meghatérozni, a hatdridés eladési ldbon pedig az
értékpapir eladdsi Ugylet régzitett ellenértékének T napra szdmolt jelenértéke (o megfeleld deviza és lejdrat szerinti kamatldbbal diszkontélva) pozitiv eldjellel
(kovetelésként), mig az igylet targyat képezé értékpapir T-1 napi brutté arfolyam alapjén szdmolt piaci értéke negativ eléjellel (kdtelezettségként) keriil be a Nettd
eszkdzértékbe. Ha az iigylet sordn, az iigylet térgydt képezd értékpapir kamatot fizet, a Netté eszkdzértéket a kuponfizetés diszkontdlt ériékével korrigdlni kell.

Eladds-visszavdsarlds (sell-buy back) igylet esetén két figgetlen Ugyletként keriil értékelésre a pozicié: az eladdsi ldbon a Netté eszkdzértékbél kikeril az eladott
értékpapir és bekeril az ellenértékként kapott dsszeg. A hatdridds vételi labon az értékpapir vételi igylet ellenértékének T napra szédmolt jelenértéke (a megfeleld

deviza és lejdrat szerinti kamatldbbal diszkontdlva) negativ eldjellel, mig az tgylet targyat képezé értékpapir T-1 napi brutté arfolyam alapjan szamolt értéke pozitiv
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eléjellel keril be a Netté eszkdzértékbe. Ha az Ugylet sordn, az tgylet targydt képezé értékpapir kamatot fizet, a Nettd eszkdzértéket a kuponfizetés diszkontdlt

értékével korrigdlini kell.
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30. Egyéb informaciok

Az ,50 A Befektetési alap netté eszkdzértékének megdllapitasa” elnevezési Feligyeleti adatszolgdltatdst az Alapkezelének
forintban kifejezett értékek alapjan kell teljesitenie. A tdbla esetében a forintra tdrténd dtszamitds igazodik az Alap jelen
Kezelési Szabdlyzat 28. pontjdban részletezett nettd eszkdzérték szadmitdsi médszertandhoz, azaz a T-1 nap érvényes MNB
hivatalos devizadrfolyamok alapjan térténik minden esetben.

V1. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megadllapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alapkezeld sajat belétdsa szerint donthet arrél, hogy az Alap valamennyi vagy valamely sorozata bizonyos
rendszerességgel hozamot fizet. Az Alapkezelé - kiléndsen adézasi megfontolasok miatt — hangsilyt helyez a Netté
eszkdzérték novelésére, ezért a nyereséget Gjrabefektetésre is fordithatja.

Az Alapkezeld az Alap eszkdzeibél a BefektetSk felé kifizetést teljesithet az Alap t6kendvekményébdl 16rténé hozamkifizetés
formajéban, vagy az Alapnak a Befektetési Jegyek névértéke dltal megtestesitett t6kéjének terhére. Utdbbi esetben a kifizetés
torténhet a Befektetési Jegyek névértékének leszdllitdsaval is.

A jogszabdly, illetve a jelen Kezelési Szabdlyzat dltal a kifizetéhelyekre rétt feladatokat a Letétkezelé ldtja el.
32. Hozamfizetési napok

A Kezelési Szabdlyzat 31. pontigban foglaltakra figyelemmel az Alap tekintetében hozamfizetési nap nem keril
meghatdrozdsra

33. Egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VIil. Az Alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéret és teljesitésének biztositasa

34. A toke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1 atéke megbvésdra, illetve a hozamra A nyilt végivé alakult Alap tekintetében az Alapkezelé t8ke- és/vagy
vonatkozé  igéret teljesiilését biztositdé hozamgaranciat nem vallal.

bankgarancia vagy kezesi biztositds (téke-

, illetve hozamgarancia):

342 A t8ke megdvasara, illetve a

hozamra vonatkozé igéretet aldtdmaszté Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé

befektetési  politika  (t6ke-, illetve

hozamvédelem):
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35. Egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VIII. Dijak és koltségek

36. Az Alapot terhelo dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésik

modja

Az Alapkezelé a Netté eszkdzérték megéllapitédsandl minden hosszabb id3szakra vonatkozé, eldre kalkulalhaté kaltséget a
lehetéségek szerint idébeli elhatdroldssal, fokozatosan, egyenletesen terhel az Alapra.

Az Alap mikdédésével kapcsolatos kéltségeket az Alapkezelé egyoldalban médosithatja. Amennyiben
a moédositas a Befektetoket terhelé koéltségek emelkedését jelenti, a médositashoz aFeligyelet

engedélye sziikséges.

Az Alapot terhelé koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben felsoroldsra kerilnek.

36.1 az Alap éltal az Alapkezeld részére

fizetendé  dijak, koliségek  &sszege,

kiszamitdsdnak lefrdsa, az

terhelésik és kiegyenlitésik médja:

Alapra

Alapkezelési dij: az alapkezelési dij éves mértéke sorozatonként:

Sorozat Alapkezelési dij
JA” maximum 2%
LA180" maximum 2%

B maximum 2%

,C” maximum 1,5%
D" maximum 2%
,D180" maximum 2%

JU” maximum 2%
,U180” maximum 2%

Az Alapkezelé ettél a dijtdl lefelé barmikor eltérhet.

Az Alapkezelé a Kbftv. 32.§ (1) bekezdése alapjdn jogosult arra, hogy az
alapkezelési dij egy részét a forgalmazé (forgalmazéi dij), a kdzvetitd vagy
a befektetd részére egyedi megdllapodds alapjén atengedije (visszatérités). A
visszatérités mértéke az alapkezelési dij maximum 80%-a.

A visszatérités kiszdmitdsdra naponta, elszdmoldsara negyedévente keril sor
a kdvetkezé képlet segitségével:

Visszatérités = napi dllomany (db) * egy befektetési jegyere juté nettd
eszkdzérték * alapkezelési dij (%) * visszatérités mértéke (%)

A forgalmazséi dij, mint az Alapkezelé dltal kdzvetitett szolgdltatdsok dija nem
terhelhetd kdzvetlenil az Alapra, azok az alapkezelési dij részeként kerilnek
felszémitdsra az Alappal szemben, azaz azokat az alapkezelési dij
tartalmazza.

Az Alapkezel6 f&szabdly szerint harmadik feleknek nem nyujt rendszeresen
Osztdnzdt.
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Az Alapkezelési dij a fentiekben részletezett dijtételeken tl magdban foglalja
az Alapkezeld dltal a harmadik fél részére esetlegesen fizetendd &szténzéket
is (pl. értékesitési versenyek, szerzési jutalék). A harmadik fél részére
nyljtandé anyagi vagy nem anyagi természety juttatds mértékének szadmitésa
sordn az Alapkezelé a harmadik féllel kétendd egyedi megdllapodésban
rogzitett  keretrendszert haszndlja. A dijakkal, jutalékokkal, egyéb
Bsztonzékkel kapcesolatos ilyen eseti megdllapoddsok lényeges pontjainak
dsszefoglaléja a megdllapodds megkotésének idSpontjaban a Befektetk
szdmdra kdzzétételre keril és az Alapkezelé katelezettséget véllal arra, hogy
az Alap BefektetSjének kérésére ezen tilmend részletes tajékoztatast nyuijt. Az
Alapkezeld az ilyen eseti 8sztonzdk alkalmazdsa esetén koteles tgy eljarni,
hogy a BefektetSk érdeke ne sérilion. Az Alapkezelé dltal esetlegesen
nyGjtandé eseti juttatasok, 6sztonzok kifizetése az alapkezelési dij terhére

tdrténik, igy nem ndveli az Alap dijterhelését.

Az alapkezelési dijat az Alapkezeld az utolséd kozzétett nettd eszkozérték
forgalmazéssal korrigdlt értékére vetitve naponta szdmolja el (azzal a
forgalmazéssal korrigalva, amelynek teljesiilési napja megegyezik azzal a
nappal, amelyre a netté eszkodzérték kiszamitdsra kerilt). Az alapkezelési dij
kifizetésére minden kovetkezd hénap elsé munkanapjén - azaz havonta -

keril sor.

Szamwviteli dij: o szamviteli dij éves mértéke netté 7.200.000 Ft.

Az Alapra a szamviteli dij AFA-val névelt értéke kerill felszamitasra. Nem keril
felszamitasra a szamviteli dij idéardnyos része az adott hénapban, ha az
Alap eléz6 havi étlagos netté eszkdzértéke nem érte el az 1.000.000.000 Ft-

oft.

A szdmviteli dijat az Alapkezel& naponta szdmolja el, kifizetésére minden

kévetkezd hénap elsé munkanapjan — azaz havonta - keril sor.

Sikerdij

Az Alapkezeld 2023. janudr 146l az Alap bizonyos sorozatai esetében Sikerdijat hatérol el egy adott Ertékelési Napon,
amennyiben a High-on-High-modell alapjén erre jogosult, illetve az adott sorozat egy Befektetési Jegyre juté Nettd
eszkdzértéke meghaladja a Referencia arfolyam értékét. A Sikerdij mértéke a felilteljesités 10%-a, ami napi szinten
kumulalt médon keril elhataroldsra. Az elhatdrolds napi szinten né vagy csdkken aszerint, hogy az adott napon az Alap
adott sorozata hogy teljesitett a Referencia drfolyamhoz képest. Amennyiben az Alap érintett sorozaténak egy Befektetési
Jegyre jutd Nettd eszkdzértéke nem teljesiti a High-on-High-modell feltételeit, vagy a Referencia arfolyam alé keril, abban
az esetben a kumuldlt elhatérolés teljes egészében visszairdsra keril az érintett sorozat tekintetében. Negativ Sikerdij nem
keril elhatéroldsra. A Sikerdijat az Alap a naptdri év utolsé Ertékelési Napjén Szémolja el sorozatonként és fizeti ki az
Alapkezeldnek, vagy ha az Alap megszinik, akkor a megsz(inés elétti utolsé Ertékelési Napon.

A Magyar Nemzeti Bank 11/2021. (VII.1.) szdm{ ajdnlasdval sszhangban az Alapkezelé a High-on-High-modelit
hasznélja a Sikerdij szamitashoz,. 2023-ra vonatkozéan az Alapkezelé fix évi 6,0%-0s Minimum
Hozamkorlatot (MHK) hataroz meg az Alap forintos sorozata (,A”), 3,5%-ot az USA dollarban

denominalt sorozat (,U”) és 2,5%-ot az EUR-ban denomindlt sorozat (,,D”) esetében. Az Alapkezelo
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2024. januar 01-t6l évi 8,0%-os Minimum Hozamkorlatot (MHK) hataroz meg az Alap forintos
sorozata (,A”), 4,5%-ot az USA dollarban denominalt sorozat (,,U”) és 3,0%-ot az EUR-ban denominalt
sorozat (,D”) esetében. Az Alap t6bbi sorozata esetében sikerdij felszamitéséra tovébbra sem keril sor.

A High-on-High-modell biztositja, hogy ugyanarra a teljesitményre kétszer ne keriljon Sikerdij elszdmoldsra. A Minimum
Hozamkorldt sorozatonkénti meghatdrozdsandl az Alapkezelé figyelembe vette, hogy az Alap a hatdlyos stratégia
értelmében elsésorban euro bevételre trekszik a megvdsarolt ingatianok hasznositasdn keresztil. Figyelembe vételre kerilt
az Alap megcélzott 6sszetétele (az Alap euroban biztositott hitelkerettel egyitt 40% folotti likvid ardny tartdsara torekszik),
az egyes sorozatokhoz tartozé deviza fedezési stratégia, illetve a kamatkényezet alakulasa. A High-on-High-modell mentén
kialakitott és Minimum Hozamkorléttal ellatott Sikerdij modell célia, hogy az Alapkezeld érdekelt legyen a hosszi tavid
Minimum Hozamkorlét feletti teljesitmény elérésében, és az elért tobbletteljesitményben osztozzon a befektetékkel ugy, hogy
a tébbletteljesitménybd| a befektetdk kapjdk a nagyobb szeletet. A fenti modell biztositja, hogy az Alapkezelé csak abban
az esetben részesilhet Sikerdij kifizetésben, amennyiben az Alap adott sorozatdnak egy Befektetési jegyre juté Nettd
eszkozértéke a referencia iddszak (5 év) alatti, a Referencia &rfolyammal szemben kordbban kialakult alaulteljesitést

ledolgozza.

High-on-High érték: az aldbbi, a Sikerdij szdmitdst bemutaté fejezetben a High-on-High érték alatt a High-on-High-
modellbél adédd, azon utolsé egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkdzérték értendd, melyre a referencia idészak sordn
Sikerdij elszamolésra keriilt. Amennyiben az Ertékelési napot megeléz6 5 évben nem tortént Sikerdij Elszamolds, abban az
esetben a High-onHigh érték az Ertékelési napot megeléz8 naptéri év végi utolsé egy Befektetési jegyre juté Nettd

eszkdzértékkel lesz azonos.

Sikerdij kalkulécié:

Amennyiben
e ARF, > HoH,
e ARF, > BM,
e SD:>0

akkor

SD, = Z?:k F; ahol

F, ARF, _ BM, NEE, xS
== - * _q %

egyébként
SD, =0

Abban az esetben, ha a t Ertékelési napon ment az egy Befektetési Jegyre juté Netté eszkézérték a Referencia arfolyam
fol¢, a képlet annyiban médosul, hogy az ARF;_1helyére a BM;_ keriil. Tovdbbd abban a specidlis esetben, amikor
évvdltaskor a Referencia &rfolyam értéke Gjraszdmoldsra keril, mivel kiesik az 5 évvel kordbbi alulteljesités, olyankor a

képletben a BM{_; értéke valdjgban a BM; Minimum Hozamkorléttal visszakamatoztatott értéke.

A Referencia arfolyam értékének meghatéarozasa:

BM,: az adott sorozathoz tartozé Referencia arfolyam értéke a t Ertékelési napon.

BM, = BM,_y + (1 + ((1+ MHK)™/3%5 — 1))
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ahol m: atés +1 Ertékelési napok kézétt eltelt naptari napok szama, és
MHK: Minimum Hozamkorlét

2022. december 30-4n az Alap valamennyi sorozata esetén a High-on-High érték (HOH,), az egy Befektetési jegyre jut6
Netté eszkozértek (ARF,), illetve a Referencia drfolyam ériéke (BM,) megegyezik.

A 2023-as évté| kezdédéen, ha az adott naptdri év végén torténik Sikerdijfizetés, akkor a High-on-High érték és a Referencia
arfolyam értéke a Sikerdij Elszamoldaskor érvényes egy Befektetési jegyre jutdé Netté eszkdzérték szintiére emelkedik. A
Referencia é&rfolyam értéke év kdzben a Minimum Hozamkorldt alapjén emelkedik, mely emelkedés mértéke sorozattdl
figgéen 2023-ban évi 6,0%, 3,5% vagy 2,5%, 2024-ben pedig sorozattél figgéen 8,0%, 4,5% vagy 3,0%.
Amennyiben kialakul, az Alap 5 éves periédusban kételes ledolgozni a Referencia arfolyamhoz képesti alulteljesitését.
Ennek megfeleléen 2027.12.31-én, amennyiben az azt megel8z8 5 év egyikében sem tortént Sikerdijfizetés, akkor a
Referencia drfolyam értéke a 2023.12.29-ei egy Befektetési Jegyre juté Netté eszkdzérték Minimum Hozamkorlét szerinti
felkamatoztatott értékével egyezik meg, vagy a 2027.12.31-ei egy Befektetési jegyre juté Netté eszkdzértékkel, ha ez
utébbi a magasabb. 2027.12.31-e utédn minden év végén megvizsgdlésra keril, hogy tértént-e Sikerdijfizetés a megeléz8
5 évben, ha nem, akkor ez el6z8ekben bemutatott eljaras mentén kiesik egy év a megfigyelési horizontbdl, és a Referencia

arfolyam értéke a leirt médon véltozik.
A fentiekben hasznalt képletekhez tartozé definiciok:

BM,_: az adott sorozathoz tartozé Referencia drfolyam értéke a t-1 Ertékelési Napon
ARFtI az adott sorozat Sikerdij elhatdrolds és levondsa eldtt szamitott, egy Befektetési Jegyre juté Netté eszkdzértéke a t
Ertékelési Napon
ARFt_1: az adott sorozat Sikerdij elhatdrolds és levondsa elétt szamitott, egy Befektetési Jegyre juté Nettéd eszkdzértéke
a t1 Ertékelési Napon
NEEt_li az adott sorozat t-1 napig felhalmozott kéltségekkel csdkkentett Netté eszkézértéke a t-1 Ertékelési Napon
SD,: oz elhatdrolt Sikerdij értéke t Ertékelési Napon
S sikerdij mértéke, mely minden sorozat esetén 10%
k: forgalmazasi (Ertékelési) napok széma, melyet az aldbbi lépések mentén kapunk:

1. Megnézzik, hogy melyik Ertékelési nap volt az utolsé, melyre igaz, hogy adott Ertékelési napon az Alap adott

sorozatanak az egy Befektetési jegyre jutd Netté eszkdzértéke a Referencia arfolyam és a High-on-High érték

felett volt, azonban a megel8zé Ertékelési napon még a Referencia drfolyam vagy High-on-High érték alatt

volt.

2. Ezutén megvizsgdljuk, hogy az elsé pontban meghatdrozott idépont és az eléz6 naptéri év utolsé Ertékelési
napja kdzatt hany nap telt el, ez a killénbség lesz a k értéke.
Azaz k biztositja, hogy csak azoknak az Ertékelési napoknak a sikerdij elhatdrolasait kumuléljuk az SD; szamitasandl,
melyek a High-on-High értékk és a Referencia drfolyam utolsé felilteljesitési idészakdban keletkeztek. Amennyiben az év
utolsé Ertékelési napjan tértént Sikerdijfizetés, és az év elsd Ertékelési napjdn a Referencia rfolyam felett teljesit az Alap
adott sorozata, akkor k (és n) értéke 1.
n: az el6z8 naptdari év végi utolsé Ertékelési naptdl eltelt forgalmazési (értékelési) napok széma a t Ertékelési napig

HoH,: at Ertékelési napon érvényes High-on-High érték

Példak a Sikerdij szamitasra (az Alap forintos sorozatéra vonatkozéan):
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Befektetési ., .| Befektetési . . High-on-
. Befektetési . Referencia L. Referencia | . , . . .
iegy . jegy , Minimum , High érték | Sikerdij
X legy X arfolyam az X arfolyam az i X
arfolyama arfolyama , .. hozamkorlat Lo, az év |terhelés?
A .. hozama . L, év elején év végén ..
év elején év végén elején
1. év 1,000 -2,00% 0,980 1,000 6,00% 1,060 1,000 Nincs
2. év 0,980 16,00% 1,137 1,060 6,00% 1,124 1,000 Van
3. év 1,137 8,00% 1,228 1,137 6,00% 1,205 1,137 Van*
4. év 1,228 -2,00% 1,203 1,228 6,00% 1,301 1,228 Nincs
5. év 1,203 1,00% 1,215 1,301 6,00% 1,379 1,228 Nincs
6. év 1,215 7,00% 1,300 1,379 6,00% 1,462 1,228 Nincs
7. év 1,300 5,00% 1,365 1,462 6,00% 1,550 1,228 Nincs
8. év 1,365 12,00% 1,529 1,550 6,00% 1,643 1,228 Nincs
9. év 1,529 9,00% 1,667 1,529 6,00% 1,621 1,529 Van*
10. év 1,667 -2,00% 1,633 1,667 6,00% 1,767 1,667 Nincs

* A 3. év elején a Referencia arfolyam értéke 1,137-re ugrik, mivel a 2 év végén sikerdij fizetés tortént. Hasonléan a High-on-High értéke
is 1,137-re emelkedik. Ugyanez torténik a 4. év elején is.

** A 9. év elején lecsdkken a Referencia érfolyam értéke, mivel az 5 éves megfigyelésbé| kiesik a 4. év. A 5. év elejétd| drajszadmolt 4
éves Referencia drfolyam azonban alacsonyabb, mint a 8. év végi befektetési jegy arfolyam, igy a ketté kézil a szigoribbat hasznaljuk,
mivel igy a moltbeli felilteljesitésre nem terhelédik sikerdij, csak a 9. évben keletkezettre.

Befektetési . .| Befektetési . . High-on-
. Befektetési . Referencia . Referencia L. . .
jegy . legy . Minimum , High érték | Sikerdij
X iegy X arfolyam az X arfolyam az A X
arfolyama arfolyama , .. hozamkorlat Lo, az év |terhelés?
A .. hozama L, év elején év végén ..
év elején év végén elején
1. év 1,000 -2,00% 0,980 1,000 6,00% 1,060 1,000 Nincs
2. év 0,980 16,00% 1,137 1,060 6,00% 1,124 1,000 Van
3. év 1,137 8,00% 1,228 1,137 6,00% 1,205 1,137 Van*
4. év 1,228 -2,00% 1,203 1,228 6,00% 1,301 1,228 Nincs
5. év 1,203 1,00% 1,215 1,301 6,00% 1,379 1,228 Nincs
6. év 1,215 7,00% 1,300 1,379 6,00% 1,462 1,228 Nincs
7. év 1,300 5,00% 1,365 1,462 6,00% 1,550 1,228 Nincs
8. év 1,365 5,00% 1,434 1,550 6,00% 1,643 1,228 Nincs
9. év 1,434 9,00% 1,563 1,519 6,00% 1,610 1,434 Nincs*
10. év 1,563 -2,00% 1,531 1,563 6,00% 1,656 1,434 Nincs

* A 3. év elején a Referencia drfolyam értéke 1,137-re ugrik, mivel a 2 év végén sikerdij fizetés tortént. Hasonléan a High-on-High értéke
is 1,137-re emelkedik. Ugyanez torténik a 4. év elején is.

** A 9. év elején lecsdkken a Referencia arfolyam értéke, mivel az 5 éves megfigyelésbdl kiesik a 4. év. A 5. év elejétd| trajszamolt 4
éves Referenciadrfolyam magasabb, mint a 8. év végi befektetési jegy arfolyam, igy ebben az esetben az Gjraszédmolt Referencia drfolyam
lesz a szigoribb, ezt kell haszndlni. A 9. évben azonban még nem sikeril ledolgozni az 5. év alulteljesitését, ennek megfeleléen nem keril
kifizetésre Sikerdij.

36.2 amennyiben azt az befektetési alap Letétkezelési dij: éves mértéke maximum 0,15%;

kdzvetlendl az Alop dltal @
dijak,

koltségek dsszege, kiszamitdsanak leirdsa,

fizeti, A letétkezelési dijat az Alapkezeld az utolsé kdzzétett netté eszkdzértékre

letétkezeld  részére fizetendd vetitve naponta szémolja el. A letétkezelési dij kifizetésére minden kévetkezd

hénap elsé munkanapjén — azaz havonta - kerdl sor.

az alapra terhelésik és kiegyenlitésik

"o

Egyéb, a Letétkezelo altal felszamitott vagy tovabbharitott dijak
médja: T .
és koltségek:

> a KELER Zrt. &ltal felszémitott dijok a mindenkori KELER Dijszabdlyzat
szerint

> az Alap hitelkeret és hitelkdltségei az Alapkezelé és Raiffeisen Bank Zrt.,
illetve a Raiffeisen Bank International AG kézétt létrejétt mindenkor
hatdlyos megéllapodds alapjan
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36.3 amennyiben azt a befektetési alap

kdzvetlenil fizeti, az Alap éltal egyéb

felek, harmadik  személyek  részére
fizetendd  dijak, koltségek  Ssszege,
kiszdmitasdnak  leirdsa, az  alapra

terhelésik és kiegyenlitésik médja:

> aletétkezeld dlal - kdltségndvekedés miatt — tovébbhdritott egyéb dijak:
az Alapkezelé és Letétkezeld kozott létrejott mindenkor hatdlyos
megdllapodasok alapjan (WARP dij) vagy az Alap szdmdra végzett
szolgdltatasokat nyujtéd felek és Letétkezeld kozott létrejott mindenkor
hatdlyos megdllapodasok értelmében felszamitott dijak (nemzetkdzi
alletétkezeldi, elszdmoldhdazi szolgdltatdsok dijai)

Az Alapot terheld és a Letétkezeld dltal megelélegezett, igazolt kéltségekrdl

azok megeldlegezését kdvetben a Letétkezeld szamlét dllit ki és azt megkildi

az Alapkezelé részére. Amennyiben az Alapkezel6 a szdmlaval

kapcsolatosan, annak kézhezvételét kéveté 5 napon belil nem tédmaszt

kifogast, 0gy a Lletétkezel6 a szdmla &sszegével megterheli az Alap

pénzforgalmi szamlajét.

Kényvvizsgalénak fizetendd dij: o konyvvizsgdléi dij éves nettd

maximdlis mértéke 6.000.000 Ft.

Az Alapra a kénywvizsgdlsi dij AFA-val névelt értéke keril felszamitésra az

Alap szdmdra végzett szolgdltatasokat nyuité féllel kst mindenkor hatdlyos

szerzédés alapjan.

A kényvvizsgdléi dijat az Alapkezeld naponta szdmolja el. A kdnyvvizsgaléi

dij a szadmldk beérkezésekor keril kifizetésre.

Feligyeleti dij: az Alap dltal az MNB-nek fizetendd valtozé feliigyeleti dij

éves mértéke az Alap Nettd eszkdzértékének 0,35 ezreléke.

A feligyeleti dijat az Alapkezeld az utolsé kdzzétett nettd eszkdzértékre vetitve

naponta szdmolja el. A feligyeleti dij negyedévente keril kifizetésre.

Az Alap EMIR-ben el&irt kdtelezettségeinek teljesitéséhez szikséges LEI kéd

fenntartési kéltsége: 100 USD / év.

Az Alap kezelési szabdlyzata médositédsénak engedélyezésére irdnyuld

eljarésért az MNB-nek fizetendé igazgatdsi szolgdltatési dij, alkalmanként

50.000 Ft.

Egyéb, az Alap mikoédésével kapcsolatos dij, jutalék vagy
koltség:

Az Alapot terheli minden:

*  az Alap portfélisjanak sszedllitasaval, kezelésével és befektetéseivel
kapcsolatban felmerilé dij, jutalék, koltség és kiadés
. az Alap Ugyletei kapcsan felmerils, az ingatlan-, illetve értékpapir-

forgalmazéknak, tgyndksknek fizetett dij, jutalék, koltség és kiadds,
vagy barmely mds dltaluk felszamolt kdltség
. az Alap mikaddésével kapcsolatos koltségek, példdul tobbek kadzott:

= oz ingatlanok megszerzésével és elidegenitésével kapcsolatos dij,
jutalék, koltség és kiadds, ideértve a sikertelen tranzakcidkat
megel6z8 jogi, pénzigyi és miszaki dtvildgitdsa kapesan felmerilé
koltségeit, jutalékot, kéltséget és kiaddast

=  az épités alatt 4ll6 ingatlanok befejezé beruhdzdésai,

» azingatlanok értékndveld beruhazdsai és fejlesztéseikhez szikséges
beruhdzési kdltségek,

* az alap tulajdondban 1évé ingatlanok marketing tevékenységével,
bérbeaddsdval, hasznositdsdval, értékesitésével, s az ezzel
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kapcsolatos tandcsaddssal megbizott szervezetek dijai, kdltségei,
jutalékai

= az ingatlanok mikodéséhez, dllagmegdvésdhoz  szikséges
karbantartdsok, feldjitdsok és javitdsok koltségei, ideérive az
ingatlanokhoz szikséges eszkdzok és felszerelési targyak koltségeit,
dijait is

*  alétesitmény gazddlkodénak fizetett dij*

= a portfélidban 1évé ingatlanok bérldire at nem harithaté Gzemeltetési
koltségek,

= minden olyan adé- és dijfizetési kotelezettség vagy eljardsi koltség,
melynek alanya az Alap, ideérive az ingatlan- és épitményaddkat,
vagy mds, jogszabdly dltal eldirt addkat és illetékeket és a vissza
nem igényelheté Afa-t

» az ingatlanokra megkétdtt biztositdsok dijai,

*  jogi tandcsadds és igyvédi koltség

=  jogerds birésdgi/hatésagi hatdrozat alapjdn az alapot terheld
fizetési kotelezettségek (pl. eljardsi dijak, illetékek, stb.)

* a hozamfizetés kadltségei,

» az Alapra felvett hitel folydsitasénak és torlesztésének kdltsége.

* az Alap kdveteléseinek érvényesitésével, s az Alappal szemben
érvényesitett kovetelésekkel szembeni védekezéssel kapcsolatban
felmerilt kéltségek,

= eljdrési koltségek és az ezzel kapcsolatban felmerilé minden egyéb
kiadds és koltség,

*= az Alap befektetési jegyeinek értékesitése kapcsan felmerilé
marketing koltségek, a befektetdk tdjékoztatdsdval kapesolatos dijak
és koltségek,

= az Alap mikoédésével, elszdmoldsdval, nyilvdntartdsaval  és
megsz(nésével kapcsolatos minden egyéb koltség és dij (pl. az
igyletekkel kapcsolatosan a befektetési szolgdltatéknak fizetett
dijak, KELER dijak, transzfer dijak, atutalési dijak, készpénzfelvételi
dijak, stb.)

*A Raiffeisen Ingatlan Alap é&ltal a Létesitmény Gazddlkodénak fizetett dij évi
maximum 0,5% az ingatlanok értékére vetitve. Kivételt képeznek azok a
megvasarolt ingatlanok, amelyekre vonatkozéan az Alapkezelé az Alap
Létesitmény Gazddlkodojatsl eltérd szervezettel egyedi
létesitménygazddlkodési szerzédést két. A Létesitmény Gazddlkodénak
fizetett dijat az Alapkezeld az értékelési napok dltal meghatérozott
rendszerességgel szamolja el az ingatlanok Netté eszkézérték szdmitds sordn
megdllapitott értékére vetitve, és minden kévetkezé hénap elsé munkanapijdn

keril kifizetésre a Létesitmény Gazddlkodé javéra.

Az Alapkezeld a kdltségeket felmeriléskor terheli ré4 az Alapra, kivéve az
Alapot terheld, folyamatos teljesitésekbdl szarmazé kételezettségeket, melyek
id8ardnyosan keriilnek elszamoldsra.

Az Alapkezeld az ingatlanok megvésdrldsdhoz kapcsolédd tranzakeids
koltségeket [illeték, kdzvetitéi jutalék, Ugyvédi és tandcsadéi dijak, a
hitelfelvételhez  kapcsolédd  koltségek stb.) legfeliebb az  ingatlan
megvasarldsanak idépontjétél szémitott 3 évre (de legfeliebb az ingatlan
értékesitésének idépontjdig) elhatérolhatia idardnyos terhelést alkalmazva.
Az Alapkezelé elhatdrolhatja a fejlesztés alatt dll6 ingatlanok fejlesztése,
illetve az értékndveld beruhdzdsok sorén két ingatlan értékelés kozott
felmerilé koltségeket a varhaté ingatlanérték-névekedéssel szemben. Ezt az

elhatdroldst a kévetkezé ingatlanériékeléssel szemben kell kivezetni.
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37. Az Alapot és a Befektetoket terhelo egyéb lehetséges kéltségek vagy
dijak, kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

A BefektetSket terheld egyéb koltségek és dijak:

A visszavdltott Befektetési Jegyek ellenértékének dtvételekor a Forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabdlyzatdban és
Kondiciés listdjéban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutaldsi dij a Befektetét terheli. Az értékpapirszamla megnyitdsdhoz,
vezetéséhez kapcsolédé dijakat a Forgalmazé az Uzletszabdlyzatdban és Kondiciés listdjaban meghatdrozott mértékben
szamitja fel. Amennyiben a Befektetd a Forgalmazéndl vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott Befektetési Jegyeit mas
befektetési szolgdltaténdl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszédmlara transzferdlja, akkor a Forgalmazé a kapcesolédé dijakat
a hivatkozott dokumentumok  szerinti mértékben szdmitia fel. A forgalmazé mindenkor hatdlyos Uzletszabdlyzatdt és
Kondiciés listajat a Befektetdk a forgalmazési helyeken és a Forgalmazé székhelyén kaphatjak meg, illetve megismerhetik a
Forgalmazé honlapjdn is.

Az Alapot terheld egyéb kéltségek és dijak:

* Az Alap Ugyletei kapcsdn felmerilé, befektetési szolgdltatoknak fizetett kdltségek;

» A referencia index (benchmark) szolgdltaténak fizetett dij. A referencia index dija az index szolgdltatéval katot
szerz6dés alapjdn éves 4.000 USD. Amennyiben az Alap referencia indexét az Alapkezelé dltal kezelt masik alap
vagy alapok is haszndljak, az adott referencia index haszndlatdért a referencia index szolgdltaténak fizetett dijat az
Alapkezeld Nettd eszkodzérték ardnyosan megosztja az érintett alapok kdzdtt; a dij negyedévente keril kifizetésre a
negyedéves dtlagos Netté eszkdzérték alapjén;

= A Befektetdk Kbftv. dltal elSirtak szerinti informdcidkkal valé ellatdsanak kéliségei;

= Az EMIR el8irdsainak t6rténé megfeleléssel kapcsolatban felmerilé egyéb koltségek;

*  az Alapot az dllamhdztartds egyensilydt javité kilonadérdl és jaradékrdl széld 2006. évi LIX . térvény rendelkezése
alapijén terhels adé;

Az Alapot ferheld, jelent pont szerinti egyéb koltségek egy naptdri évben nem haladhatigk meg az Alap Netté
eszkdzértékének 0,5%-at.

Az Alapkezelé a Netté eszkdzérték megdllapitdsdndl minden hosszabb idészakra vonatkozé, elére kalkuldlhaté kéltséget a
lehetéségek szerint idbeli elhataroldssal, fokozatosan, egyenletesen terhel az Alapra.

38. Ha az Alap eszkézeinek legalabb 20%-at mas kollektiv befektetési
formakba fekteti, a befektetési célként szereplo egyéb kollektiv
befektetési formakat terhelé alapkezelési dijak legmagasabb mértéke

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
40. Egyéb informaciok

Az Alapkezeld nem terhelhet kezelési dijat az Alapra, ha az Alap étlagos sajét t8kéje legaldbb harom hénapon keresztil
nem érte el az induldskor érvényes tdrvényi minimum Stven szdzalékdt, mindaddig, ameddig az utolsé harom hénapra
szamitott dtlagos sajdt téke ismételten el nem éri az induldskor érvényes térvényi minimum dtven szdzalékdat. A mentes
idészakban felmerilé kezelési dij utélagosan sem terhelheték az Alapra.

Az Alapkezelé kollektiv befektetéskezelési tevékenységének végzése soran harmadik személytél (az Alaptél és annak
befektetéitd| eltéré személy) nem részesil juttatdsban. Amennyiben az Alapkezel8, vagy annak munkatdrsa harmadik felekté!
juttatast kap (pénz, dru, szolgdltatds) és amennyiben ez &sszeférhetetlenséghez vezetne, Ggy az Alapkezeld jogszabdlyi
kotelezettségének eleget téve feltdria, kezeli azt, és errél nyilvantartést vezet. Az Alapkezelé a Befektetdk tajékoztatasa
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érdekében Osszeférhetetlenségi politikdjénak tartalmi kivonatdt honlapjdn (alapok.raiffeisen.hu) nyilvénossdgra hozza,
amely ezen esetek kezelésére is tartalmaz elirdsokat.

IX. A Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasa

Az Alapkezeld az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazdsénak lebonyolitasaval az aldbbi Forgalmazét bizza

meg.

Raiffeisen Bank Zrt. (1133 Budapest, Vdci 0t 116-118.) minden egysége, honlap: www.raiffeisen.hu

Az Alap Befektetési jegyeinek t6zsdei vagy egyéb szervezett piacra térténd bevezetésére nem keril sor.

Az Alapkezelé az Alap nevében a Befekteték szdmdra visszavdlthats, dematerializdlt, névre szol6 Befektetési jegyeket
bocsat ki. A Befektetési jegyeket devizabelféldiek és devizakilféldiek egyarant megvésarolhatidk a folyamatos forgalmazdas
sordn.

Az Alap Befektetési jegy sorozatait a Forgalmazd az Alapkezelével kététt forgalmazdsi szerzédés keretein belil, sajét
Uzletszabdlyzata szerint forgalmazhatja.

41. A Befektetési jegyek vétele

41.1 a vételi megbizdsok Az Alap Nyilt végivé Atalakulasénak Napijat kévets futamideje (Mdsodik Médositott

Futamidd) alatt a Forgalmazé — a forgalmazés felfiggesztésének és sziinetelésének eseteit,

tovdbbd az érintett Forgalmazé vonatkozdsdban a forgalmazé  igyfélfogaddsanak

sziinetelését kivéve — minden Banki munkanapon (forgalmazasi nap) kételes

napon belili hatdrideje: elfogadni a Befektetési jegyre vonatkozé vételi megbizasokat, valamint
Forgalmazas-elszamolasi napot biztositani.

felvétele, elszdmoldsa,

teljesitése, felvételének

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazasa sorén az ,A”, ,B”, ,C", ,D" és ,U”
sorozatl Befektetési Jegyek forgalomba kerill6 mennyiségére az Alapkezeld felsé korlatot
(forgalmazdési maximum) dllapitott meg.

Amennyiben a Befektetési jegyek adott sorozatdnak mennyisége a megdllapitott maximumot
egy adott forgalmazdsi napon elérte, vagy meghaladta, az azt kévetd forgalmazési naptél
kezdédéen a Befektetési jegy adott sorozatanak forgalomba hozatala sziinetel.

A forgalomba hozatal szineteltetésének napjat megelézéen befogadott vételi megbizésokat
a Forgalmazs teljesiti. A Befektetési Jegy adott sorozata forgalomba hozataldra addig nem
keriil sor, amig a Befektetési Jegyek adott sorozatdnak forgalomban lévé mennyisége a
megdllapitott forgalmazasi maximum mennyiségének legfeliebb 2 %-kal csdkkentett mértékét
el nem éri.

A Befektetési jegyek értékesitése a Forgalmazé forgalmazdsban részivevd fidkjaiban a
Forgalmazé izletszabdlyzatdban meghatérozott idépontokban (a Forgalmazé mindenkori
kondiciés listajéban meghatdrozott befogaddsi hatériddig), sorozatonként a lenti téblézatba
foglalt eltérésekkel lehetséges. A megbizds napjén a befogadési hataridét kdvetden leadott
és a Forgalmazé dlial a kévetkezd forgalmazasi napra befogadott vételi megbizas
teljesitésére a vételi megbizds Forgalmazé dltali befogaddését kévetd masodik forgalmazdsi
napon keril sor.

JA”, B, D", U", ,A180", ,D180" és ,U180" sorozat ,C" sorozat

A Befektetési jegyek értékesitésének helye: a Forgalmazé | A Befektetési  jegyek
valamennyi fidkja. A Befektetési Jegyek folyamatos | értékesitésének  helye:
forgalmazését lebonyolité helyek listdjat az 1. szami | kizarélag a Forgalmazé
Melléklet tartalmazza. kdzponti  fidkja (1054
Bp, Akadémia u. 6.).
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A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal vdsdrolhaték meg a
forgalmazési helyeken. A Befektetési jegyek értékesitése a Raiffeisen Bank Zrt. elekironikus
csatorndin keresztil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. Uzletszabdlyzatdban meghatérozott
médon és idében. A Raiffeisen Befektetési Alapkezelé Zrt.-nél csak atutaldssal térténd
forgalmazésra, mig a Raiffeisen Bank Zrt.-nél mind készpénzes, mind é&tutaldssal torténd
forgalmazdsra van lehetéség.

A Forgalmazdk folyamatos forgalmazésban résztvevd fidkjainak listdjat az 1. szamd
Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak id8szakdban a Befektetdk a Befektetési
jegyeket a Forgalmazéval megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerz&dés
megkdtésével és a vételdr egyideji megfizetésével szerezhetik meg.

Felhiviuk tisztelt Befektetéink figyelmét, hogy a Forgalmazé
Uzletszabdlyzatéban a Befektetési jegy vétel tranzakciénkénti minimalis
értékére vonatkozéan megkotéseket alkalmazhat. Ez utébbi esetében a
tranzakcionkénti minimum érték maximum 3.000.000,- Ft, azaz hdrom
millié forint az Alap ,,A”, ,B” és ,,C” sorozatai, annak megfelelé forint értéki
deviza a ,D” és ,U” sorozatok esetében. Az EUR-ban vagy USA dollarban
denominalt sorozatok esetében a fenti forint érték helyett a Forgalmazé
valaszthatija a 9.100 EUR vagy 10.000 USA dollar 6sszeget is.

Az Alap ,,A180”, ,D180” és ,U180” jeli sorozatai esetében a Forgalmazé
Uzletszabalyzataban a Befektetési jegy vétel tranzakciénkénti minimalis
értékére vonatkozéan maximum 1.000.000,- Ft, azaz egy millié forint,
illetve annak megfeleléo forint értékis deviza (EUR vagy USD) &8sszeget
allapithat meg. Az EUR-ban vagy USA dollarban denomindalt sorozatok
esetében a fenti forint érték helyett a Forgalmazé valaszthatia a 3.033 EUR
vagy 3.333 USA dollar 6sszeget is.

A BefektetSk a Befektetési jegyre vonatkozé szdmlakivonatokat a megbizés napijét koveté
elsd banki munkanapon vehetik &t.

A vételi szerz6désen megijeldlt vételdr, illetve az eladési jutalék megfizetése a Befektetd dltal
megjeldlt médon, azaz - ahol erre lehetéség kindlkozik - készpénzzel a Forgalmazdasi helyen
a Forgalmazé pénztérdba torténd befizetéssel, illetve vételarnak és az eladési jutaléknak
megfeleld dsszegnek a Befekteté Forgalmazdndl vezetett szamldjan torténé rendelkezésre
bocsdtasaval  teljesithets. A megvésdrolt  Befektetési jegyek a  Forgalmazé
Uzletszabdlyzatdban foglaltaknak megfeleléen a Forgalmazéndl vezetett értékpapirszamlén
a Forgalmazds-teljesitési napon kerilnek jévairdsra

A Befektetési jegyek vételére vonatkozd szerz8déseket a Befektetdk a Forgalmazéndl
érvényes szabdlyok szerint irhatjgk ald. A dematerializalt értékpapirok vésarlédsahoz
szikséges, hogy a Befektetd értékpapir-szdmléval rendelkezzen.

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-vételek részletes szabdlyait a
Forgalmazé és a Befektetd kozott létrejdtt megéllapoddsok és a Forgalmazé szabdlyzatai
rogzitik, de azok kondiciéikat tekintve (elszdmoldsi napok, kéltségek stb.) nem térhetnek el
az egyéb Befekteték szamdara megadott kondicidktsl.

Amennyiben a Forgalmazds-elszdmoldsi nap, illetve a Forgalmazds-teljesitési nap az eladds
felfiggesztésének vagy szinetelésének napjdra esik, a hataridé az azt kévetd elsé olyan
Forgalmazds-elszamoldsi, illetve Forgalmazds-teljesitési napra tolédik, amikor a megbizés
irdnyanak megfelelé forgalmazds felfiggesztése megszinik. Amennyiben a Befektetének a
Befektetési jegyek vételére vonatkozé megbizdsa az elébbiek alapjan fiiggében van, dgy a
Befektetd jogosult a megbizdsdt irdsban visszavonni. A megbizds visszavondsa esetén a
Befektetd terhére dij vagy koltség nem szdmithaté fel.

Az Alapkezelé kérésére a Forgalmazé tdjékoztatést adhat az Alapkezeld szamdra a
Befektetdknek az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazdséhoz kapcsolédé adatairdl. Az
Alapkezel6 részére dtadott adatokat kizarélag az értékpapirtitokra vonatkozé rendelkezések
betartésaval, az Alap kezeléséhez szikséges célra, kildndsen a Befektetdk tajékoztatasa,
az Alapkezelének az Alaphoz kapcsol6dé kereskedelmi kommunikacidja céligbél haszndlja

fel.
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41.2 a vételi megbizasokra
vonatkozé  forgalmazds-

elszamoldsi nap:

41.3 a vételi megbizasokra
vonatkozé  forgalmazds-

teljesitési nap:

A megbizds napijét kévetd 1. forgalmazdsi nap az Alap valamennyi sorozata esetében.

A Befekteték dltal T-1 napon - a vételar és az eladdsi jutalék egyideji rendelkezésre
bocsatdsa mellett - adott vételi megbizdsokat a Forgalmazé a megbizds napjdt kéveté elsé
napon (T nap), mint Forgalmazas-elszamolasi napon érvényes forgalmazasi arfolyam
alapjan teljesiti.

A megbizds napjat kévetd 2. forgalmazdsi nap az Alap valamennyi sorozata esetében.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszdmolt Befektetési jegy vételi
megbizdsok ellenértéke a Befektetdk felé teljesitésre keril — a megbizds napjdt kévetd
mdsodik forgalmazési nap.

42, A Befektetési jegyek visszavaltasa

42.1 a

megbizdsok

visszavaltdsi
felvétele,
elszamoldsa, teljesitése,

felvételének napon belili

hatdrideje:

A Befektetési jegyek forgalmazds felfiggesztésének és sziinetelésének eseteit, a Forgalmazé
igyfélfogaddsanak sziinetelését kivéve, az Alap Nyilt végivé Atalakulasénak Napijat kévetd
futamideje (Mdsodik Médositott Futamidé) alatt a Forgalmazé minden Banki
Munkanapon (forgalmazasi nap) kételes elfogadni a Befektetési jegyre
vonatkozé visszavaltasi megbizasokat, valamint Forgalmazas-elszamolasi
napot biztositani.

A Befektetési jegyek visszavdltésa a Forgalmazé forgalmazésban résztvevé fidkjaiban a
Forgalmazé izletszabdlyzatdban meghatérozott idépontokban (a Forgalmazé mindenkori
kondiciés listajadban meghatdrozott befogaddsi hatdriddig), sorozatonként a lenti tabldzatba
foglalt eltérésekkel lehetséges. A megbizds napjén a befogaddsi hataridét kdvetden leadott
és a Forgalmazé dltal a kévetkezé forgalmazdsi napra befogadott visszavélidsi megbizds
teljesitésére a visszavdltdsi megbizds Forgalmazé dltali befogaddsat kdvetd, a 42.2 pontban
irtak szerinti forgalmazdsi napon keril sor.

IIA,’I IIB,II IID,II IIU,’I IIA.I 80,’/ IID.| 80” és IIU.I 80” [[C’, Sorozot
sorozat
A Befektetési jegyek visszavdltdsdnak helye: a | A Befektetési  jegyek

Forgalmazé valamennyi fidkja. A Befektetési Jegyek
folyamatos forgalmazdsét lebonyolité helyek listajét az
1. szam{d Melléklet tartalmazza.

visszavéltdsanak  helye:
kizarélag a Forgalmazé
kézponti fidkja (1054 Bp.,
Akadémia u. 6.).

A Befektetési jegyek személyesen vagy meghatalmazott dltal valthaték vissza a forgalmazési
helyeken. A Befektetési jegyek visszavdltdsa a Raiffeisen Bank Zrt. elektronikus csatorndin
keresztiil is lehetséges a Raiffeisen Bank Zrt. iizletszabdlyzatdban meghatdrozott médon és

idSben.

A Forgalmazék folyamatos forgalmazasban (igy o Befektetési jegyek visszavdltdsaban)
résztvevé fidkjainak listéjat az 1. szdmd Melléklet tartalmazza.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak id8szakéban a Befekteték a tulajdonukban
4ll6 és a Forgalmazoéndl értékpapirszémlan tartott Befektetési jegyeket a Forgalmazéval a
Befektetési jegyek visszavdltdsara vonatkozd szerzédés aldirasaval vélthatigk vissza. A
Befektetési jegyek visszavdltdsara vonatkozé szerzédéseket (megbizdsokat) a Befekteték a
Forgalmazéndl érvényes szabdlyok szerint irhatjdk ald.

A Forgalmazé a visszavdlidsi érat legkésdbb a visszavdltas lebonyolitdsanak napjan (T nap)
a Befekteté é&ltal a T-1, T-3, illetve T-140 forgalmazdsi napon megadott megbizdsban
megjeldlt médon azaz - ahol erre lehetdség kindlkozik - készpénzben, a Forgalmazdasi helyen
a Forgalmazd pénztardbdl térténd kifizetéssel, vagy a Befektetd dltal megjeldlt szamléra
trténd Gtutaldssal (a pénz inditdsdnak napja legkésébb T nap) teljesiti, a visszavdltast
terheld kéltségek (visszavdltési jutalék) egyideji levondsdval.

A Forgalmazé o BefektetSk Befektetési jegyeire vonatkozé visszavdltasi szerzédés
(visszavdltdsi megbizds) alapjan kizarélag abban az esetben teljesit, ha a Befektetdk a
Befektetési jegyeket a Forgalmazdhoz transzferdltak.
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422 a  visszavdltdsi
megbizdsokra  vonatkozé
forgalmazés-elszdmolési

nap:

A telefonos, internetes, illetve az automatikus Befektetési jegy-visszavdsarldsok részletes
szabdlyait a Forgalmazé és a Befektetd kdzott létrejott megdllapodds és a Forgalmazé
szabdlyzatai régzitik, de azok kondicisikat tekintve (elszdmoldsi napok, kéltségek stb.) nem
térhetnek el az egyéb BefektetSk szamdra megadott kondicioktdl.

Amennyiben a Forgalmazdselszémoldsi nap, illetve a Forgalmazés-teljesitési nap a
visszavdltas felfiggesztésének vagy sziinetelésének napjdra esik, a hatdridé az azt kdvetd
elsé olyan Forgalmazds-elszamoldsi, illetve Forgalmazas-teljesitési napra tolédik, amikor a
megbizds irdnydnak megfeleld forgalmazds felfiggesztése megszinik. Amennyiben a
Befektetének a Befektetési jegyek visszavdltdsara vonatkozé megbizdsa az el8bbiek alapjan
figgében van, Ggy a Befektetd jogosult a megbizasat irasban visszavonni. A megbizés
visszavondsa esetén a Befektetd terhére dij vagy kéltség nem szamithaté fel.

Az Alapkezelé kérésére a Forgalmazé téjékoztatdst adhat az Alapkezeld szdméra a
Befektetéknek az Alap Befektetési jegyeinek forgalmazdsahoz kapcsolédé adatairédl. Az
Alapkezeld részére Gtadott adatokat kizarélag az értékpapirtitokra vonatkozé rendelkezések
betartdsdval, az Alap kezeléséhez szikséges célra, kilondsen a Befektetdk tdjékoztatdsa,
az Alapkezeldnek az Alaphoz kapcsolédé kereskedelmi kommunikécidja céligbél haszndlja

fel.

Az Alapkezelé a Befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit a Befektetok
szamara hatranyosan kizarélag gy médosithatja, hogy a Befektetoket a
médositas hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazas-
elszamolasi nappal megel6zéen tajékoziatja.

Az Alapkezelé az ingatlanalapok befektetési jegyeinek visszavaltasarol
sz6lé6 449/2023. (X. 3.) Korm. rendeletben foglalt visszavaltasi
lehetéségeket alkalmazni kivanja a Raiffeisen Ingatlan Alap
vonatkozésédban, amennyiben eléri a fenti rendelet 1.§ (1) bekezdésében
meghatéarozott minimadlis szintet (az Alap portféliéjaban a netté eszkdzérték
meghatérozasa szempontjabél ingatlannak minésilé eszkézék egyittes
értékének 15%-at eléri azoknak a befektetésijegy-sorozatok allomanyéanak
az értéke, amelyeknél a forgalmazas-teljesitési nap legalabb 180 naptdari
nappal vagy 130 forgalmazasi nappal meghaladja a visszavaltasi megbizas
beérkezésének napjat), de legkésobb 2026. oktéber 1-t6l.

A 449/2023. (X. 3.) Korm. rendeletben foglalt visszavaltasi lehetéségek
alkalmazasara kizarélag a Kezelési Szabalyzat eziranyd médositasanak
hatalyba lépését kévetoen kerilhet sor.

Az Alap ,A”, ,B”, ,D" és ,U" sorozata esetében a megbizas napjat kévetd 3. forgalmazasi
nap. Az Alap ,C" sorozata esetében a megbizds napjét kéveté 1. forgalmazdsi nap. Az
Alep ,A180”, ,D180” és ,U180" sorozata esetében a megbizds napjat kdveté 140.
forgalmazdsi nap.

Az Alap A", ,B", ,D" és ,U" sorozata esetében a Befekteték dltal a T-3 napon - a Befektetési
jegyek egyideji rendelkezésre bocsétdsa mellett - adott visszavdltdsi megbizésokat a
Forgalmazé a megbizds napjét kévetd harmadik forgalmazasi napon (T nap), mint
Forgalmazas-elszamolési napon a T napra érvényes forgalmazési drfolyam alapjén,
a visszavdltasi jutalék egyideji felszamitasa mellett teljesiti.

Az Alap ,C" sorozata esetében a Befekteték dltal a T-1 napon - a Befektetési jegyek egyideiji
rendelkezésre bocsatdsa mellett - adott visszavdltdsi megbizdsokat a Forgalmazé a
megbizds napjét kdévetd elsé forgalmazdsi napon (T nap), mint Forgalmazas-
elszamoléasi napon a T napra érvényes forgalmazdési érfolyam alapjén, a visszavdltési
jutalék egyideji felszadmitasa mellett teljesiti.

Az Alap ,A180", ,D180" és ,U180" sorozata esetében a Befektetdk dltal a T-140 napon -
a Befekfetési jegyek egyideji rendelkezésre bocsdtdsa mellett - adott visszavdlidsi
megbizdsokat a Forgalmazé a megbizas napjat kéveté 140. forgalmazdsi napon (T nap),
mint Forgalmazas-elszamoléasi napon o T napra érvényes forgalmazési érfolyam
alapjan, a visszavdltasi jutalék egyideji felszamitasa mellett teljesiti.
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423 a  visszavdltdsi
megbizdsokra  vonatkozd

forgalmazdés-eljesitési nap:

Az Alap ,A”, ,B”, ,D" és ,U" sorozata esetében a megbizdas napjét kévetd 4. forgalmazdasi
nap. Az Alap ,C” sorozata esetében a megbizds napjat kéveté 2. forgalmazdsi nap. Az
Alep ,A180", ,D180" és ,U180" sorozata esetében a megbizds napjat koveté 141.
forgalmazdési nap.

A Forgalmazas-teljesitési nap - az a nap, amelyen az elszdmolt Befektetési jegy
visszavdltdsi megbizdsok ellenértéke a BefektetSk felé jévairasra keril — a megbizds napjét

"

kévetd negyedik forgalmazdsi nap az Alap ,A”, ,B”, ,D" és ,U" sorozata esetében, a
megbizds napjdt kdveté mdsodik forgalmazdsi nap az Alap ,C” sorozata esetében, a
megbizds napjdt kovetd 141. forgalmazdési nap az Alap ,A180", ,D180" és ,U180"

sorozata esetében.
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43. A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1 a forgalmazdsi maximum mértéke:

43.2 a forgalmazdsi maximum elérését

kéveté eljards (allokdciés eljrds), az

értékesités

feltételei:

djrainditdsanak

pontos

Az Alap Befektetési Jegyeinek folyamatos forgalmazasa sorén az ,A”, ,B”,
.C", D" &s ,U" sorozati Befektetési Jegyek mennyiségére az Alapkezelé az

aldbbi felsé korlatokat dllapitotta meg:

" " " ’ ' ,
A7 .B .D U ,C” A180" ,D180" ,U180"
sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat

HUOO0O | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO | HUOOOO

707864 | 707872 | 717954 | 719190 | 707880 | 724828 | 724802 | 724810

A Befektetési  Jegyek sorozatonkénti | Forgalmazési ~ maximum
forgalmazdsi maximuma az adott sorozat
2020. mércius  06-6n  17.00  érakor
forgalomban  lévé  Befektetési  Jegyeinek | sor-
mennyisége.

megdllapitéséra nem kerdl

A forgalmazdsi maximum mértékérél, azaz a
2020. mércius 06-4n 17:00-+kor forgalomban
lévé  Befektetési  Jegyek  sorozatonkénti
mennyiségérdl az Alapkezeld hirdetmény 0tjdn
tdjékoztatia a Befektetdket.

Mivel az Alapkezel a forgalomban 1évd Befektetési jegy sorozatonkénti
mennyiségére felsé korldtot dllapitott meg (forgalmazdsi maximum),
amennyiben a Befektetési jegyek bdarmely sorozatdnak mennyisége ezt a
maximumot egy adott forgalmazdsi napon elérte, vagy meghaladta, az azt
kévetd forgalmazdasi naptédl kezdédéen a Befektetési jegy adott sorozatdnak
forgalomba hozatala sziinetel.

A forgalomba hozatal szineteltetésének napjat megelézéen befogadott vételi
megbizdsokat a Forgalmazé teljesiti.

A Befektetési Jegy adott sorozata forgalomba hozatalédra addig nem keriil sor,
amig a Befektetési Jegyek adott sorozatdnak forgalomban 1évé mennyisége a
megdllapitott forgalmazdasi maximum mennyiségének legfeliebb 2 %-kal
csdkkentett mértékét el nem éri.

A forgalomba hozatal Gjrainditdsat kdvetden, amennyiben a forgalomban
lévé Befektetési Jegyek mennyisége ismét eléri vagy meghaladja a
forgalmazési maximum mériékét egy adott forgalmazasi nap végén, az azt
kévetd forgalmazdsi naptél kezdédden a forgalomba hozatal ismét
szUneteltetésre kerdl.

A forgalmazdsi maximum elérését, a Befektetési jegyek forgalomba
hozataldnak fentiek szerinti szinetelését, illetve Gjrainditésat az Alapkezeld
haladéktalanul kbzzé teszi az Alap Kézzétételi helyén.

A Feligyelet elvarasdnak megfeleléen az Alapkezelé o forgalmazasi
maximum szintiének megfeleléségét rendszeresen értékeli, és amennyiben az
az MNB 5/2019. (IV.1.) ajénlésa céljainak teljesilése érdekében indokolt,

fokozatosan csdkkenti annak mértékét.
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44. A Befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1 a fenti  drak
kiszdmitasdnak modszere

és gyakorisdga:

44.2 a Befektetési jegyek
vételével, visszavdltdsaval
kapcsolatban  felszémitott
forgalmazési  jutalékok
maximdlis  mértéke  és
annak megjeldlése, hogy
vagy

egészben - az Alapot

ez - részben

vagy a Forgalmazét vagy

az Alapkezelét illeti meg:

A T. Forgalmazds-elszdmoldsi napon az eladdsi és visszavaltési ar (forgalmazasi
arfolyam) megegyezik az Alapkezels dltal a T. Forgalmazdés-elszamolési napra
meghatdrozott és kdzzétett egy Befektetési Jegyre jutd Netté eszkdzértékkel. Az Alapkezeld
az Alap egy Befektetési jegyére juté Nettd eszkozértéket naponta, legaldbb 6 tizedes jegy
pontossagig dllapitia meg.

Az Alapkezeld naponta megéllapitja az Alap Netté eszkdzértékét, és az egy Befektetési Jegyre
jutd nettd eszkdzériéket (ami megegyezik a forgalmazési drfolyammal) és gondoskodik a
kozzétételrél. Az  Alapkezelé o Nettd eszkdzértéket az  Alapkezeld honlapjén
(alapok.raiffeisen.hu) legkésdbb a megdllapitdst kévetd 2. Banki Munkanapon teszi kdzzé.

Az Alapkezelé vagy megbizdsa alapjan a Letétkezelé a nyilvdnossdg szdmdra kateles
biztositani az dltala kezelt nyilvanos befektetési alapok mltbeli — ha a befektetési alap
legaldbb 5 éve mikadik — 5 éves, ennek hidnydban a teljes mikodési idészakra vonatkozd
egy jegyre jutd nettd eszkdzérték adatainak elérhetéségét.

A Forgalmazé az Alap Nyilt végivé Atalakuldsanak Napjdt kévetden a Befektetési jegyek
folyamatos forgalmazdsa sordn a Befekteték felé a megvdsarldsra keriils Befektetési jegyek
szdma és az aktudlis arfolyam alapjan szamitott ériékre vetitett eladasi jutalékot, a
Befektetési jegyek visszavdltésakor visszavaltasi jutalékot szamithatnak fel. A Forgalmazé
a Befektetési jegyek visszavdltdsakor bizonyos esetekben — a visszavdltasi jutalék mellett —
binteto jutalékot szédmitanak fel. Az eladési, visszavaltési, illetve bintets jutalék alapja a
megvésdrolandd, illetve visszavdltandé Befektetési jegyekre juté tranzakcidkori Netté
eszkozérték. A Forgalmazé dltal a BefektetSk felé felszamitott eladdsi jutalék megfizetése a
Befektetési jegyek eladdsdval, a visszavdltdsi, illetve bintetd jutalék megfizetése a Befektetési
jegyek visszavdltédsanak teljesitésével egyidejileg esedékes.

Az A", B, ,C", D" U", ,A180", ,D180" és ,U180" sorozati Befektetési jegyek esetében
atvaltasra (o visszavdltds dsszegének erejéig valamely més sorozat vagy az Alapkezel
dltal kezelt mds befektetési Alap Befektetési jegyeinek vasérlasa) nines lehetéség.

Eladési jutalék: Az A", ,B”, ,C", ,D" és ,U" sorozathoz tartozd Befektetési Jegyek
Forgalmazét megilletd eladési jutaléka a vételi arfolyamérték maximum 10%-a (az eladdsi
jutalék alapértéke). Az ,A180”, ,D180" és ,U180" sorozathoz tartozd Befektetési Jegyek
Forgalmazét megilletd eladési jutaléka a vételi arfolyamérték maximum 3%-a (az eladdsi
jutalék alapériéke). A Forgalmazd a sajét izletszabdlyzatdnak megfeleléen ennél
alacsonyabb eladési jutalékot is meghatarozhat, ami sorozatonként eltérhet.

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot, vagy
ha a forgalmazé kizérélag fix dijat alkalmaz, akkor az eladdsi jutalék (ami lehet szazalékos
dij mellett alkalmazott minimum dij vagy 8néllé fix 8sszegl dij) forint értéke maximum 3.000
Ft. Az EUR-ban és USA dollarban denomindlt sorozatok esetében a fenti 3.000 Ft forint érték
helyett a Forgalmazé alkalmazhatja a 10 EUR és 11 USA dollér limitet is.

Az A", B", ,C" D" és ,U" sorozathoz tartozé Befektetési Jegyek esetében az Alapkezeld
tovdbbi maximum 10%-os eladési jutalék felszamitasdra jogosult barmelyik, vagy az érintett
dsszes Befektetési jegy sorozatra vonatkozéan, amely az Alapot, vagy annak az adott
sorozat(ok) altal megtestesitett részét illeti meg. Az Alapkezelé a jutalék
sorozatonkénti  pontos mértékét és alkalmazdasdnak kezds, illetve végsé id&pontiat
Vezérigazgatéi hatdrozatban teszi kdzzé. A kdzzététel helye az alapok.raiffeisen.hu és a
kozzetetelek.mnb.hu. Az Alapkezelé a hatdrozatot ezzel egyidejileg a Forgalmazénak is
megkdldi.

Visszavaltasi jutalék: A Befektetési Jegyek Forgalmazét megilletd visszavaltési jutaléka a
visszavdltési arfolyamérték maximum 3%-a. A Forgalmazé a sajét izletszabdlyzatdnak
megfeleléen ennél alacsonyabb visszavdltasi jutalékot is meghatdrozhat, ami sorozatonként
eltérhet.

Amennyiben a szdzalékos dij tranzakciéra vetitett forint értéke nem érné el a 3.000 Ft-ot vagy
ha a forgalmazé kizdrélag fix dijat alkalmaz, akkor a visszavéltdsi jutalék (ami lehet
szazalékos dij mellett alkalmazott minimum dij vagy énéllé fix &sszegi dij) forint értéke
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maximum 3.000 Ft. Az EUR-ban és USA dolldrban denomindlt sorozatok esetében a fenti
3.000 Ft forint érték helyett a Forgalmazé alkalmazhatja a 10 EUR és 11 USA dolldr limitet
is.Az eladési jutalék alapértéke és a visszavdltasi jutalék teljes egészében a Forgalmazét illeti
meg.

Biinteto jutalék: 2%

Az ,A”, ,B”, ,D” és ,U” sorozatok esetében a visszavdltési jutalék mellett a
visszavdltdsra kerilé Befektetési jegyek széma és az aktudlis arfolyam alapjdn szdmitott érték
2%-a keril felszédmitdsra a kovetkezd esetekben:

a) a Befektetési jegyek eladdsa és a visszavdltdsa kdzott kevesebb, mint 365 nap telt el;

b) a Befektetd dltal visszavdltandé Befektetési jegyek — a jelen ,Bintetd jutalék” pontban
meghatdrozott kildnbdz8 sorozatok visszavdltdsa esetén sszevont, magyar forintban
meghatdrozott - ellenértéke meghaladja az 100.000.000,-Ft-ot, azaz egyszazmillié
forintot és a visszavdltdsra vonatkozé igényét a Befektetd az Alapkezelé szamdra
irdsban nem jelezte legaldbb a visszavdltasi megbizés adését megeléz8 30 nappal
kordbban (az &sszeg, a Befektetési jegy és a ddtum megjeldlésével). Ebben az
értelemben egy tranzakciénak szédmit az egy Befektetd dltal 30 naptdri napon belil a
Befektetési jegyekre adott visszavdltdsi megbizdsok &sszessége (az értesitési
kotelezettség az elsé visszavdltdsi megbizas addsénak napjét legalébb 30 nappal
megel8z8 forgalmazdsi napon terheli o Befektetdt). Tobb részletben torténd
visszavdltds esetén a biinteté jutalék felszdmitdsa az &sszevont tranzakciés érték
alapjdn torténik. Amennyiben az irdsban az Alapkezeld részére megkildott elézetes
értesitésben szerepld napon, vagy legfeliebb az azt kéveté 2. forgalmazdsi napon a
befogaddsi hatéridé végéig érvényes visszavdltdsi megbizas megaddsara nem kerdl
sor, vagy a Befektetd csak a jelzett visszavdltasi 6sszeg egy részére vonatkozéan ad
meg érvényes visszavdltdsi megbizdst, a fennmaradé &sszeg tekintetében a fenti
elzetes értesités érvényét vesziti, és a Befektetét terheli a Bintets jutalék
megfizetésének azon kotelezettsége, ami a 100.000.000 Ft-os értékhatart meghaladé
visszavdltds esetén a jelen pont szerint a Befektetével szemben alkalmazandé.

Amennyiben az elzetes értesitésben szereplé dé&tum nem forgalmazdsi nap, a
Befektetd dltal megadott ddtumnak a kévetkezd forgalmazdsi napot kell tekinteni.

A binteto jutalék fele-fele aranyban keril jévairasra a Forgalmazé, illetéleg
az Alapkezelo javara. Nem keril felszdmitasra a fenti tabldzatban szerepld binteté
jutalék, csupdn a Forgalmazé dltal normdl kérilmények kézott felszédmithaté jutalék akkor,
amennyiben a Befektetési jegy tulajdonos dltal adott napon a Befektetési jegyre bejelentett
visszavdltds(ok) értéke megegyezik az ugyanaznap dltala eszkdzolt Befektetési jegy
vésarlds(ok) értékével (dnkstés).

A Forgalmazé altal a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran
felszamitott jutalékok pontos mértékét a Forgalmazé Kondiciés
listaja/Dijjegyzéke hatarozzak meg.

Az értékpapirszdmla megnyitdsdhoz, vezetéséhez kapcsolédé dijokat a Forgalmazé az
izletszabdlyzata szerinti mértékben sz&mitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazéndl
vezefett értékpapirszamldn nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazéndl, vagy més
befektetési szolgdltaténdl, hitelintézetnél vezetett értékpapirszédmldra transzferdlja, akkor a
kapcsol6dé dijakat a Forgalmazé az izletszabdlyzata szerinti mértékben szdmitja fel. A
Forgalmazé izletszabdlyzatéhoz o Befekteték a forgalmazési helyeken és a Forgalmazé
székhelyén juthatnak hozzd.

A Befektetot kozvetleniil terhelé koltségeket az Alapkezelé egyoldaluan
médosithatja, emeléshez a Feligyelet engedélye szilkséges.
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45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltintetése, ahol a Befektetési
jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak

Az Alap Nyilt végivé Atalakuldsa miatt a Befektetési Jegyek 2013. dprilis 02. napjaval kivezetésre keriltek a BET-rél, a
Befektetési Jegyek vételére, visszavdltasara a Nyilt végivé Atalakuldst kévetéen a folyamatos forgalmazas keretében kerilhet
sor.

Az Alap Nyilt végivé Atalakuldsanak Napjat kévetéen az Alap Befekfetési jegyeinek tézsdei vagy egyéb
szervezett/szabdlyozott piacra térténé bevezetésére nem keril sor.

46. Azoknak az dllamoknak (forgalmazasi terileteknek) a feltiintetése,
ahol a Befektetési jegyeket forgalmazzak

A Befektetési jegyek vételére, eladdsdra kizarélag Magyarorszagon keril sor.
47. Egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.
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X. Az Alapra vonatkozé tovabbi informacio

48. Az Alap multbeli teljesitménye

Az Alap 6sszesitett és egy jegyre juté netté eszkozértékének alakuldsa, naptari éves hozamai

Arfolyam
wA” ~A180” »B” »C"” »D” ~D180” U ~U180”
sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat sorozat
Ft Ft Ft Ft EUR Ft usb usb
2022.12.30 2,981211 1,285026 | 3,271592 | 3,283487 | 1,518456 | 1,172084 | 1,544835 | 1,294547
2021.12.31 2,648840 1,139535 2,901705 2,912251 1,456256 1,125937 1,464816 1,224706
2020.12.31 2,485429 1,070173 2,721283 2,731168 1,385477 1,066557 1,381692 1,156802
2019.12.31 2,335961 _ 2,367526 2,376129 1,310316 _ 1,287935
2018.12.28 2,184191 _ 2,176285 2,184198 1,235500 _ 1,179083
2017.12.29 1,954891 . 1,898838 | 1,905465 1,111631 . 1,034750
2016.12.31 1,809711 . 1,788103 1,787788 | 1,028657
2015.12.31 1,651596 . 1,651596 | 1,651596
2014.12.31 1,571258 _ 1,571258 1,571258
2013.12.31 1,382096 . 1,382096 | 1,382096
Naptari éves arfolyam valtozas .
Osszesitett Netté
~A” | ,A180” »B” G »D” ~D180” ~A” ~U180” eszkozérték
sorozat | sorozat | sorozat | sorozat | sorozat | sorozat | sorozat | sorozat Ft
% % % % % % % %
2022.12.30 12,55 12,77 12,75 12,75 4,27 4,10 5,46 5,70 80 691 283 442
2021.12.31 6,57 6,48 6,63 6,63 5,11 5,57 6,02 5,87 76 935854772
2020.12.31 6,40 7,02 14,94 14,94 5,74 6,66 7,28 15,68 65 439 342 692
2019.12.31 6,95 . 8,79 8,79 6,06 . 9,23 - 64914218 207
2018.12.28 11,73 _ 14,61 14,63 11,14 _ 13,95 - 59 750 643 972
2017.12.29 8,02 . 6,19 6,58 8,07 . 3,48 - 39 590 855 983
2016.12.31 9,57 . 8,27 8,25 2,90 . . - 25 442 839 366
2015.12.31 5,11 B 511 511 - _ _ - 22 789 201 486
2014.12.31 13,69 . 13,69 13,69 - . . - 23 483 841 211
2013.12.31 10,58 . 10,58 10,58 - . . - 30451 538 531

Az Alap 2012. jonius 21-én hozamot fizetett, a kifizetett hozam mértéke befektetési jegyenként 0,6428 forint volt. A
tablézatban szereplé 2012. évi hozamadat a kifizetett hozammal korrigdlt teljesitmény.

A D" jeli euro sorozat 2016. november 21-én, az ,U" jeli dolldr sorozat 2017. szeptember 1-én indult. Az ,A180",
,D180" és ,U180" sorozatok forgalmazdsa 2020. mdrcius 26-an indult.

Az arfolyamvéltozds szdzalékos mértéke a befektetd dltal elérheté vagyonnévekedést mutatja be, amennyiben a feljes évben
megtartotta befektetését. A fenti hozamok nem jelentenek garancidt a jGvére nézve és nincsenek 6sszefiggésben az alap
jov8beni hozamaival. A kdzdlt hozam adatok nomindlisak és az adott naptdri évre vonatkoznak. Az adott sorozat
induldsanak évében a hozamok egy évnél révidebb idére vonatkoznak.
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49. Amennyiben az Alap esetében moéd van a Befektetési jegyek
bevonasara, ennek feltételei

A jelen pont az Alap esetében nem alkalmazandé.

50. Az Alap megszunését kivalto korilmények, a megszunés hatasa a
Befektetok jogaira

Az Alap megszinését kivalté korGlmények

Az Alappal szembeni megszinési eljérds meginditésérdl az Alapkezelé vagy a Feligyelet hatdroz. Az Alapkezeld
megszinésrél hozott hatdrozatdrédl haladéktalanul tdjékoztatia a Feligyeletet, rendkivili kézzététel Gtjéan a BefektetSket és
az Alap hitelez8it.

> A megszlnési eljardas kotelezd elinditésanak esetei

Kotelezd meginditani a megszinési eljardst, amennyiben:

* az Alap Sajdt t6kéje 3 hdnapon keresztil nem éri el atlagosan a 20 millié forintot,

» az Alap Netté eszkdzértéke negativvé valik,

* az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenységi engedélyét a Feligyelet visszavonta,

» az Alapkezeldt a Feligyelet kotelezte az Alap kezelésének dtaddsdra, azonban az Alap kezelését egyetlen mas
befektetési alapkezels sem veszi at,

* a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavdltésa felfiggesztésének
megszlnését kdvetden a folyamatos forgalmazas feltételei tovébbra sem biztositottak,

A Letétkezeld folytatia le a megszinési eljérdast, amennyiben az Alapkezelé befektetési alapkezelési tevékenységi engedélyét
a Feligyelet visszavonta, vagy az Alapkezelét a Feligyelet kdtelezte az Alap kezelésének dtaddséra, azonban az Alap
kezelését egyetlen befektetési alapkezel& sem veszi &t.

> A megszinés egyéb esetei

= Kilén hatdrozat nélkil elindul a megszinési elidrés, amennyiben az Alap dsszes Befektetési jegyére a BefektetSk
visszavéltasi megbizdst adtak.

* Az Alap megszinik masik befektetési alapba térténé beolvadésa esetén, a beolvadds napjaval.

A megszinés hatasa a befekteték jogaira
Az Alap a megsz(nési eljards alatt a jelen Tajékoztatd és Kezelési szabdlyzat szerint mikddik az aldbbi eltérésekkel:

= a Netté eszkdzérték havonta egyszer keril megdllapitasra és kozzétételre, feltintetve, hogy az Alap megszinés
alatt all,

= a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazésa felfiggesztésre keril,

* az Alap eszkdzeinek értékesitésébdl szarmazé ellenérték a megszinési jelentés elkészitéséig kizarsdlag likvid
eszkdzdkbe fektethetd.

Az Alapkezeld az Alap tulajdondba tartozé teljes vagyon értékesitésébol szarmazé ellenérték befolyasat és
a kotelezettségek teljesitését kéveté 15 munkanapon belil megszinési jelentést készit, amelyet a
Feligyelethez benyiijt és a Befekteték felé kozzétesz. Ezt kdvetben a Letétkezelé megkezdi a rendelkezésre 4ll6 &sszeg
kifizetését a BefektetSk részére. A BefektetSk részére kifizetendd Ssszeget a Letétkezeld elkilonitett letéti szamlan kateles
tartani a Befektetdk részére torténé kifizetésig.

A pozitiv Sajét tékével rendelkezé Alap esetén az Alap eszkdzeinek értékesitésébd| befolyt ellenértékbél az Alap tartozdasai

és kotelezettségei levondsat kdvetéen rendelkezésre 4llé pozitiv dsszegi téke a BefektetSket Befektetési jegyeik aranydban
illeti meg. Negativ Sajét t6kével rendelkezé Alap megszinése esetén a hitelezék kdveteléseit a Cstv. (1991, évi XLIX. tdrvény
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a csédeljdrdsrél és a felszamoldsi eljarasrdl) eléirdsai szerinti kielégitési sorrendben, a rendelkezésre 4llé dsszeg erejéig kell
kiegyenliteni.

A Feligyelet a megszinési jelentés benyujtasat kévetdé nappal az Alapkezelé kérelmére torli az Alapot
a nyilvantartasbél. Az Alap a nyilvantartasbél valé torléssel megszinik.

51. Minden tovabbi informacié, amely alapjan a Befektetok kello
tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehetoségrol

Az Alapkezeld az értékpapir-finanszirozési Ugyletek és az Gjrafelhaszndlés atldthatésagardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet médositasardl szélé 2015/2365. szdmd rendeletében (e pont alkalmazasdban: Rendelet) foglalt tajékoztatést az
alébbiakban teszi meg:

Az Alap éltal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi igyletek és teljeshozam-csereiigyletek:

Az Alap repo Ugyletet / forditott repo Ugyletet (e pont alkalmazdsdban: repo tgylet), illetve vétel-eladds Ugyletet / eladés-
visszavdsdrlds Ugyletet (e pont alkalmazdsdban: E/V Ugylet) kéthet. Az Alapkezeld teljeshozam-cserelgyletet nem két,
értékpapirt kdlcsdnbe nem ad és nem vesz.

Az Alap dltal igénybe vehetd, a 78/2014. (lll.14.) Korm. rendelet szerinti hitel nem kapcsolédik értékpapirigylethez, igy a
Rendelet 3. cikk 11. d) pontjégban hivatkozott értékpapirigylethez kapcsolédé hitel igénybevételére az Alap dltal nem kerdl
sor.

Az Alap altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi Ggyletek és teljeshozamcsereigyletek altalanos
ismertetése:

Vétel-eladds iigylet (buy-sell back] és eladds-visszavasarlds tgylet (sell-buy back):

Olyan igylet, amellyel egy szerz8dé fél értékpapirokat, illetve értékpapirok tulajdonjogéhoz kapcsolédé garantalt jogokat
vésdrol vagy ad el, és amely Ugylet sordn vdllalja, hogy meghatérozott dron, valamely jovébeli id8pontban ugyanolyan
tipust értékpapirokat, vagy ilyen garantdlt jogokat ad el, illetve vasdrol vissza; az adott igylet az értékpapirokat, vagy
garantdlt jogokat megvdsarlé szerzédé fél szempontjgbdl vétel-eladds Ugyletnek, az azokat eladé szerzéds fél
szempontjabél pedig eladds-visszavdsarlas igyletnek minésil.

Repo (aktiv) és forditott (passziv) repo iigylet:

Olyan, megdllapoddsban szabdlyozott igylet, amellyel egy szerz8d6 fél értékpapirokat, illetve értékpapirok tulajdonjogdhoz
kapcsolédé olyan garantélt jogokat ruhdz ét, amelyek esetében a garancidt olyan elismert tézsde bocsdtja ki, amely az
értékpapirokhoz valé jogokkal rendelkezik, gy, hogy a megéllapodds nem teszi lehetévé a szerzédé fél szdmdra, hogy az
adott értékpapirt egyszerre tobb szerzéd6 félre ruhdzza &t vagy adja biztositékul, tovabba kételezettséget ir elé azoknak,
illetve azokat helyettesits, ugyanolyan tipusi értékpapiroknak meghatarozott dron torténé visszavdsarldsara, az dtruhdzé
szerz6dé fél dltal meghatdrozott vagy meghatdrozandé jvébeli idépontban; a megdllapodés az értékpapirokat, illetve
arukat eladé szerz8dd fél szempontjabél repomegdllapoddsnak, az azokat megvésérlé szerz8dé fél szempontjabdl forditott
repomegdllapoddsnak tekintendd.

Az Alap dltal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi uUgyletek és teljeshozamcsereigyletek
hasznélatanak indoklasa:

Az Alap repé Ugyletet, vétel-eladas és E/V tgyletet a befektetési céljainak teljesitésére, likviditdsanak ksltséghatékony
biztositdsa érdekében, illetve a szabad likvid eszk6zok befektetése céljgbdl kot.

Az E/V gyakorlatilag egy prompt (azonnali) és egy hatdrids addsvételi igylet kombindcidja, amelynek végeredménye
kézgazdasdgi tartalmét tekintve megegyezik a repo igylettel.

Az alkalmazandé értékpapir-finanszirozasi Ugyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatandé
osszesitett adatok:
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- Az Ugyletekhez felhasznalhaté eszkéztipusok

Az Alap tulajdondban 1évé EGT-dllam vagy az OECD tagdllama éltal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok és nemzetkdzi pénzigyi intézmény dltal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
terhére kothet repo és E/V igyletet.

- Az Ugyletekhez felhasznalhaté eszk6zéknek az Alap kezelt eszkézallomanyahoz viszonyitott
maximdlis aranya:

Repougylet és E/V Ugylet esetén, illetve &sszesitett maximdlis értékik az Alap eszkézdlloménydnak ardnyéban egyardnt
100%.

- Az egyes iugyletekhez felhasznalhaté eszk6zoknek az alap kezelt eszkézallomanyahoz
viszonyitott varhaté aranya:

Normél piaci kérilmények kozott az Alap repo és E/V dllomannyal varhatéan nem fog rendelkezni, igy a repo és E/V
igyletek alkalmazdsdara inkdbb mint kivételes vagy egyedi piaci eseményre kell tekintettel lenni, amelyre vdrhatéan
legtobbszér az Alap likviditdsanak alakuldsa miatt keril sor. Repougylet és E/V Ggylet esetén, illetve &sszesitett varhatd
értékik az Alap eszkézdllomanyénak ardnydban egyardant 0%.

A szerzodo felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazdsi orszagot és a

minimadlis hitelminésitést):

A szerz&d8 partnerek kivalasztasdnak minimum kdvetelménye, hogy az adott Partner rendelkezzen a pénzigyi
tevékenységéhez szikséges Feligyeleti engedéllyel, illetve amennyiben a szerz8dd partner nem EU tagdllam orszdg
hatésdgénak engedélyével rendelkezik, a szerz&d8 partner feligyeleti hatésdga és a Feligyelet kdzétt egyittmikodési
megdllapodds legyen hatdlyban (EGT vagy OECD tagdllam). Az Alapkezelé nem tekinti szerz8dési kritériumnak a
hitelmin&sitést.

A kivélasziott szerz8d6 partnerrel értékpapir-finanszirozasi tgylet csak akkor kathetd, ha kdzte és az Alap nevében eljard
Alapkezelé kozott elézetesen keretszerzédés aldirdsara kerilt sor.

Az Alapkezelé Partner és Kibocsétéi Kockézat Kezelésére Vonatkozé szabélyzatdban meghatdrozott kritériumok alapjén, a
Végrehaitdsi Politikdjaban szerepld partnerek kézil vélasztja ki szerz8d partnereit.

Nyitott értékpapir finanszirozdsi igylet ndvelheti az adott szerz8dé partnerrel szemben vdllalt kockazati kitettséget, igy a
szerz6dé partner kivalaszidsandl figyelembe kell venni a szerzédé partnerre vonatkozé limiteket, illetve az Alap teljes
nettésitott kockazati kitettségét. Az Alapkezeld éves és féléves jelentésében kdzli a befektetékkel az értékpapir-finanszirozési
igyeletekre vonatkozd, a Rendeletben el&irt informécidkat.

Elfogadhaté biztositékok: az elfogadhaté biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkéztipusokra,
kibocsatéra, lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikaciéjara vonatkozé és a

, o0

korrelaciés szabalyokra

Repo igyletek esetén vagy az igyletben szereplé értékpapirnak (aktiv repo), vagy a teljes értékpapir ellenértéknek (passziv
repo) a repo Ugylet nyitdsakor az Alap rendelkezésére kell &llnia, melyek az Alap szémdra a repo Ugylet biztositékaul
szolgdlnak.

Az Alap biztositékként ezen felil kizarélag olyan eszkdzsket fogadhat el, amely a befektetési politikdjaval &sszhangban
van, igy az elfogadhaté biztositékok kére megegyezik az Alap befektetésként megcélzott instrumentumaival.

A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési médszertan ismertetése és

alkalmazasanak indoklasa, tovabba arra vonatkozé tajékoztatas, hogy sor keriil-e napi piaci értéken
valé értékelésre és napi valtozé letét alkalmazasara:

Az Ugylet fedezeteként nydijtott biztositékok értékelése a jelen Kezelési Szabdlyzat 28. pontigban meghatdrozott elvek
alapjén torténik.
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A keretszerz8dések minden esetben meghatdrozzék a biztositékok piaci értékének azt a minimdlis szintjét, amelynek elérése
esetén a biztositékot adé fél a biztositékok kiegészitésére kotelezett.

Jogszabdlyban meghatérozott igylettipusok, illetve a szerz6dé felek ilyen értelmi megéllapoddsa esetén a keretszerzédések
rendelkezhetnek napi vdltozé letét alkamazésardl.

Kockéazatkezelés: az értékpapir-finanszirozéasi tGgyletekhez, a teljeshozam-csereigyletekhez és a
biztositékkezeléshez kapcsolodé kockazatok, példaul mukaédési, likviditasi, partner-, letétkezelési és
jogi kockazat, valamint adott esetben a biztositék Ujrafelhasznalasabél szarmazé kockazat
ismertetése.

Partnerkockéazat

Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockazati #nyez&k bemutatdsa cimi fejezetében részletezett kockazattal. Annak
kockézata, hogy a repo vagy E/V Ugyletben érintett szerz8dé fél valéban teljesiti-e a szerz&désben rogzitett katelezettségeit,
vagyis készpénz-, illetve értékpapir-transzfereket a repo vagy E/V tgylet inditasakor, illetve lejdratakor.

Ha a két fél valamelyike a futamidé alatt fizetésképtelenné vdlik, vagy a szerzédéses feltételeket nem teljesiti, akkor a
keretszerzédés ide vonatkozd pontjai lépnek életbe, melynek keretében az gylet akdr lezardsra is kerilhet az eredeti Ggylet
addésvételként valé elszdmoldsaval vagy a visszavésdrldsi tgylet elérehozott elszamoldsdval.

Az értékpapirok kibocsatéihoz kapcsolédé kockazat
Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockézati #nyezék bemutatdsa ciml fejezetében részletezett kockézattal. Az
igyletben hasznalt értékpapir kibocsatéjanak fizetésképtelensége, csédje folytdn veszteséget szenvedhet el az Alap.

Likviditasi kockéazat

Megegyezik a Kezelési Szabdlyzat 26. A kockdzati #nyezék bemutatdsa cim( fejezetében részletezett kockdzattal. Az
igyletben haszndlt értékpapir piacén bekovetkezd drjegyzések mélységének és szélességének romldsa folytdn veszteséget
szenvedhet el az Alap.

Jogi kockazat

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek haszndlatat és azoknak az Alapra gyakorolt kévetkezményeit jelentésen befolydsoljak
a jogi kovetelmények. Nincs biztositék arra, hogy a jovébeli jogszabdlyok vagy birésdgi hatdrozatok nem érintik
hatranyosan az Alapot. Ezenkivil bizonyos Ugyleteket sszetett jogi dokumentumok alapjén katnek. Az ilyen dokumentumok
végrehaijtdsa nehézségekbe tkdzhet, vagy értelmezésikkel kapcsolatban vitdk merilhetnek fel.

Letétkezeloi kockazat

Az Alap eszkozeit a Letétkezeld 8rzi, amely az Alapot letétkezel8i kockdzatnak teszi ki. Ez azt jelenti, hogy az Alap ki van
téve annak a kockdzatnak, hogy a Letétkezeld fizetésképtelenség, gondatlansdg vagy csaldrd kereskedelem eredményeként
az Alap tulajdondban 1évé, letétkezelésbe adott eszkdzdket veszit el.

Aktiv repo és eladdsvisszavdsarlds Ugylet esetén az Ugyletben szerepld értékpapirok és biztositékok a partner
letétkezel6jéhez kerilnek transzferdlasra, mig forditott (passziv) repo és vétel-eladds Ugylet esetében az Alap Letétkezeldje
dltal vezetett szamlan keril elhelyezésre. Mindkét esetben felmerilhet a fenti kockdzat.

Ujrafelhasznalasabél szarmazé kockazat

Repo igylet esetén az értékpapir vevdje Gjrafelhaszndlhatja a kapott értékpapirokat, igy fenndll annak a kockdzata, hogy a
repo Ugylet végén ezen az értékpapirok nem dlinak rendelkezésre tulajdondban. Piaci likvidités hidgnydban elképzelhetd,
hogy az értékpapir vevéje nem tudja a piacon az igyletben maghatarozott idére beszerezni a megfeleld értékpapirokat,
ezért a teljesitési kotelezettségének nem, vagy nem teljes mértékben tud eleget tenni.

A fenti kockdzatok csdkkentése érdekében a biztositékok Ujrafelhaszndléséra kizarélag a keretszerz8désekben szabdlyozott
esetekben, az oft leirt feltételekkel keriilhet sor.

Annak részletezése, hogy milyen médon torténik az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekhez és
teljeshozam-csereiigyletekhez felhasznalt eszk6z6k és a kapott biztositékok letéti 6rzése (példaul az

we s

alap letétkezel6jénél).
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Aktiv repo és eladdsvisszavdsarlds Ugylet esetén az Ugyletben szerepld értékpapirok és biztositékok a partner
letétkezel&jéhez kerilnek trenszferdlésra, mig forditott (passziv) repo és vétel-eladds gylet esetében az Alap LetétkezelSje
dltal vezetett szamldn kerilnek elhelyezésre.

A biztositék Ujrafelhasznalaséara vonatkozé esetleges (szabalyozasbél eredé vagy onként vallalt)
korlatozasok részletezése.

A biztositékok Ujrafelhaszndlésdra kizérélag a keretszerz8désekben szabdlyozott esetekben, az oft leirt feltételekkel kerilhet
sor. A szerz8déses partner koteles a keretszerzédésen keresztil tdjékoztatni az Gjrafelhasznaldsbél szdrmazé kockazatokrdl
az Alapkezeldt, aki a keretszerzédést csak azok mérlegelését kovetéen, a Befektetdk érdekeinek szem eléit tartdsdval irhatja
ald.

Az ériékpapir-finanszirozasi Ugyletekbol és teljeshozam-csereiigyletekbél szarmazé hozam
megosztasara vonatkozé stratégia: az értékpapir-finanszirozasi igyletekkel és teljeshozam-
csereligyletekkel elért és a kollektiv befektetési formahoz visszakerilé bevétel, valamint az
alapkezelénél, illetve a harmadik feleknél (pl. a kélcsénnyGjté igynoknél) felmerilo koltségek és dijak
leirasa. A tajékoztatéban vagy a befektetok szamara nyuijtott tajékoztatasban fel kell tintetni az
alapkezeld és e felek kozotti kapcsolat jellegét is.

Az értékpapirfinanszirozasi igyletekbdl szdrmazé bevétel (hozam, dij) teljes mértékben az Alapot illeti, az igyletek dija
(fizetendd kamat, dfij) az Alapot terheli.

Repo igylet esetén ha az értékpapir a repo igylet futamideje alatt kamatot és/vagy tSketdrlesztést fizet, akkor az az
értékpapir eladdjat (aktiv repo esetén az Alapot, passziv repo esetén a szerzédéses partnert) illeti. A keretszerzédés ettd|
eltéréen is rendelkezhet. Az ebbél fakadé kockdzatok csdkkentése érdekében az Alapkezelé tdrekszik arra, hogy csak olyan
értékpapirra alapozva késsdn repo Ugyletet, amely a repo igylet futamideje alatt nem fizet kamatot és/vagy nem torleszt
t6két.

Az Alapkezelé f&szabdlyként torekszik arra, hogy olyan értékpapirok képezzék az E/V tgylet targydt, melyek az tgylet

lejérataig nem fizetnek kamatot. Ha az Ugylet sordn, az igylet targydt képezd értékpapir kupont fizet, ennek kezelésérél az
igyletkotést megelézéen a szerzédé felek megdllapodnak.
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Xl. Kozremukodo szervezetekre vonatkozo
alapinformaciok

52. Az Alapkezelore vonatkozé alapinformaciok

Cégnév: Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.
Cégforma: zartkorien mikdds részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg 01-10-043917
53. A Letétkezelore vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.

Cégforma: zdartkorien mikdds részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg 01-10-041042

Az Alapkezel6 az Alap letétkezelésével a Kbftv. 64. § (1) bekezdésének rendelkezése alapjan letétkezelét kételes megbizni,

aki a Kbftv. 64. § (3) bekezdés szerint a Kbftv. 4. § (1) bekezdés 68. pont b) alpontban foglalt intézmény lehet.

A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, figgetleniil és az Alap és az Alap Befektetéinek érdekeit szem
elétt tartva jér el. A Letétkezel§ nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak Befektetdi,
az Alapkezeld vagy sajét maga kozott 8sszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld letétkezelSi tevékenységét
egyéb esetlegesen Ssszeférhetetlen tevékenységeitél mikddési és hierarchikus szempontbdl elvélasztia, és az esetleges
dsszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon kéveti és az Alap befektetéi elétt nyilvénossagra hozza.

A Kbftv. 64. § (7-(9) bekezdéseinek megfeleléen a Letétkezelo az alabbi letétkezeloi feladatokat végzi::

e gondoskodik az Alap pénzmozgdsainak megfelelé nyomon kévetésérél és arrél, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek
jegyzése sordn a befektetdk dltal vagy nevikben tortént befizetések beérkezzenek

e biziositia, hogy az Alap készpénzdllomdnya a Bszt. 57. §-dban megdllapitott elvekkel dsszhangban, az Alap, vagy
az Alap nevében eljaré Alapkezelé nevére nyitott, a Bszt. 60. § (1) bekezdés a)-c) pontigban meghatdrozott
intézménynél, vagy a 2006/73/EK irdnyelv 18. cikk (1) bekezdés a)-c) pontiGban meghatdrozott intézménnyel
megegyezd természetl, az uniés joggal egyenértéki prudencidlis szabdlyozds és feliigyelet alé esd intézménynél
vezetett szdmldan legyen kényvelve;

o ellétia a letétbe helyezett pénziigyi eszkdzok illetve a pénziigyi eszkdzokbdl szdrmazé jog fenndllasét igazold
dokumentumok letéti &rzését és letétkezelését, valamint — az Alap tulajdonaként mindenkori egyértelm( azonositas
érdekében — vezeti az Alap értékpapirjainak nyilvantartdsara szolgdld szamlét, az értékpapirszamlét, a fizetési
szamlat, az igyfélszamlét.

o arendelkezésre bocsatott tajékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre 4ll6 kiilsé bizonyitékok alapjan
minden egyéb eszkdz tekintetében meggyézédik arrdl, hogy a széban forgé eszkdzsk az Alap tulajdonét képezik-
e, és naprakész nyilvdntartast vezet azokrél az eszkdzokrdl, amelyek megdllapitésa szerint az Alap tulajdonat
képezik

o ellendrzi, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek kibocsatdsa, értékesitése visszavdltdsa és érvénytelenitése a
jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak megfeleléen torténik-e.

e biztositja, hogy az Alap Befektetési Jegyeinek Netté eszkozértékét a jogszabdlyoknak és az Alap Kezelési
Szabdlyzaténak, valamint a Kbftv. 38. §-dban meghatdrozott eljardsoknak megfeleléen szamitsak ki;

e végrehajtia az Alapkezeld utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben dlinak valamely jogszabdly rendelkezésével vagy
az Alap Kezelési Szabdlyzataval.

e gondoskodik arrél, hogy az Alap az eszkdzeit érinté Ugyletek sorén az ellenértéket a szokdsos hatéridén belil
kézhez kapja;

e biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabdlyokkal és a Kezelési Szabdlyzataval sszhangban haszndlja fel.

A Letétkezelé megfeleld eljarasokat hoz létre és haijt végre az elébbiek szerinti letétkezeldi feladatok ellétasa korében, az

ABAK-rendelet 83-99. cikkeinek megfelelSen.

A Letétkezeld felelés az Alap vagy az Alap befektetdi felé a fentiek értelmében letétbe helyezett pénziigyi eszkdzoknek a
Letétkezeld, vagy a letétkezeléssel megbizott harmadik fél dltali — az ABAK-rendelet 100. cikkében meghatarozott esetekben
megvaldsuld — elvesztéséért. A letétben Srzott pénzigyi eszkdzok elvesztése esetén a Letétkezelé indokolatlan késedelem
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nélkil ugyanolyan tipusi pénzigyi eszkdzdket vagy az eszkézdknek megfeleld pénzdsszeget bocsét az Alap vagy az Alap
nevében eljaré Alapkezeld rendelkezésére. A LetétkezelSt nem lehet felelésségre vonni abban az esetben, ha — az ABAK-
rendelet 101. cikkében meghatdrozottaknak megfeleléen - bizonyitani tudja, hogy az eszkézdk elvesztése olyan,
érdemleges befolydsan tilmend kilsé esemény miatt kovetkezett be, amely minden ésszer( eréfeszités ellenére is
elkerilhetetlen lett volna.

A Letétkezeld felelSsséggel tartozik az Alapnak illetve az Alap Befektetinek minden éltaluk amiatt elszenvedett veszteségért,
hogy a Lletétkezeld hanyagsagbdl vagy szdndékosan nem tett maradéktalanul eleget a jogszabdlyban el&irt
kotelezettségeinek.

54. A Kényvvizsgalora vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Deloitte Kdnyvvizsgdld és Tandcsadd K.
Cégforma: korlatolt felel8sségi tarsasag
Cégjegyzékszam: Cg 01-09-071057
A Kénywvizsgdlé a kdnyvvizsgdléi feladatokat:

e aszdmvitelrél sz616 2000. év C. tv.

o a kollektiv befektetési formdkrél és kezelSikrdl, valamint egyes pénzigyi targyl térvények médositdsarédl széld
2014. évi XVI. 18rvény

e a befekietési alapok beszdmolé készitési és konyvvezetési kotelezettségrdl szolé 215/2000 (XI.11)
kormdanyrendelet-,

e a Magyar Kényvwvizsgdléi Kamardrél és a kdnywvizsgdlédi tevékenységrél szélé 2007. évi LXXV. tv. és annak
médositésai

alapjén végzi.

55. Olyan tanacsadora vonatkozo alapinformaciok, amelyek dijazasa az
Alap eszkozeibol torténik

Az Alapkezeld az Alap kezelése sordn kiilsé befektetési tanacsaddkat nem vesz igénybe, ilyen jogcimen az Alap eszkézeinek
terhére dijfizetés nem torténik.

56. A Forgalmazéra vonatkozé alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Raiffeisen Bank Zrt.

Cégforma: zartkdrien mikadsé részvénytdrsasdg

Cégjegyzékszam: Cg 01-10-041042

Feladatai: Az Alap Befektetési Jegyeinek forgalomba hozatala és folyamatos forgalmazésa sorén a Forgalmazé a Kbftv.
106.§- 108.§-ainak vonatkozé rendelkezései szerint jar el.

Az Alap dltal forgalomba hozott Befektetési Jegyek Befekteték részére térténd folyamatos forgalmazdsara az Alapkezelé
dltal megbizott Forgalmazé jogosult. A folyamatos forgalmazds sordn leadott vételi és visszavdltdsi megbizdasok teljesitéséért
a Forgalmazsé felel.

Az Alap esetében — a forgalmazds felfiggesztésének és sziinetelésének eseteit, tovdbbd a Forgalmazé tgyfélfogaddsanak
szinetelését kivéve — az Alap futamideje alatt a Forgalmazé minden munkanapon kételes elfogadni a Befektetési Jegyre
vonatkozé vételi és visszavdltdsi megbizdsokat.

57. Az Ingatlanértékelére vonatkozo alapinformaciok, feladatai

Cégnév: Cushman & Wakefield Nemzetkézi Ingatlan Tandcsadé Kit.

Cégforma: korldtolt felelésségl tarsasdg.

Cégjegyzékszam: Cg 01-09-263277

Feladatai: Az Alap ingatlan eszkdzeinek értékelése sorén az Ingatlanériékelé a 78/2014. (ll.14.) Korm. rendelet 44.§-
47 .§-ainak vonatkozé rendelkezései szerint jar el.

Az Ingatlanértékeld az Alap tulajdondban 1évé ingatlanok és az Alapot illeté vagyoni értéki jogok értékét épitési tevékenység

alatt 4116 ingatlan esetében legaldbb hathavonta, egyéb ingatlan és vagyoni értéki jogok esetében legaldbb évente kateles
megdllapitani, és az értékelésrdl szakvéleményt késziteni.
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Az Ingatlanértékeld a fenti értékelést épités alatt 4ll6 ingatlan esetében legaldbb hdromhavonta, egyéb ingatlanok esetében
legalébb hathavonta kételes felilvizsgdlni. A felilvizsgdlat aldtamaszidséra az Ingatlanértékeld egyszerisitett szakvéleményt
készit, melyben mindazon jellemz8k, adatok, dokumentumok esetében, amelyek a legutébbi szakvéleményben foglaltakhoz
képest vdltozatlanok, egyértelmien és azonosithaté médon hivatkozik a legutébbi ingatlanériékelés megdllapitésaira és a
megdllapitdsok aldtdmasztéséra.

Az ingatlanok értékelésére vonatkozéan t8bb dltaldnosan elfogadott és alkalmazott médszer dll rendelkezésre. Az
alkalmazott értékelési mddszer ingatlanonként eltérd lehet. Az, hogy az aldbbi médszerek kézil melyik alkalmazdséra kerdl
sor, azt elsésorban az adott ingatlan sajatossédgai, mdsodsorban pedig a rendelkezésre 4ll6 egyéb informacidk mérlegelése
alapjdn az Ingatlanértékels donti el.

58. A prime brékerre vonatkozo informaciok

58.1 a prime bréker neve: Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
58.2 az Alap prime Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
brokerrel kotott

megdllapoddsa  lényegi

elemeinek, a felmerildé

dsszeférhetetlenségek

kezelésének leirdsa:

58.3 a Letétkezelével Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.
kotott esetleges

megdllapodds azon

elemének leirdsa, amely

az Alap eszkozei

atruhdzasanak és

Ojrafelhaszndldsanak

lehetéségére vonatkozik,

tovébbd a prime brékerre

esetlegesen atruhdzott

felelésségre  vonatkozé

informdcié leirdsa:

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges
osszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezeld a befektetési alapkezelési tevékenységének hatékonyabb elldtdsa érdekében feladatanak elldtéséra harmadik
személyt vehet igénybe (a tovdbbiakban: kiszervezés). Az Alapkezeld a kiszervezés sorén a Kbftv. 41. §-4ban, valamint az
ABAK-rendelet 75. cikkében foglalt dltaldnos elvek figyelembevételével jar el, azzal, hogy a kiszervezésre vonatkozéd
megdllapodds hatdlybalépése eldtt értesiti a Feligyeletet.

Az Alap vonatkozdsdban relevdns tevékenységek és feladatok, amelyekre az Alapkezelé harmadik személyt vehet igénybe:

o eszkdzok értékelése, drazdsa
e hozamfizetés
e azingatlanok kezelése és izemeltetése, hasznositdsa és értékesitése

e panaszkezelés, belsd ellenérzés, jogszerG magatartds ellenérzése
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Az Alapkezeld a Raiffeisen Bank Zrt.t bizta meg a panaszkezelési és belsé ellendrzési feladatok, valamint a jogszer(
magatartds ellendrzése (compliance) feladaténak elldtasdval.

Az Alapkezeld — a Kbftv. 41. (1) bekezdésében, illetve 38. § (4) bekezdés a) pontjdban biztositott lehetéséggel élve, a (6)
bekezdésben meghatdrozott feltételek mellett — a Cushman & Wakefield Nemzetkdzi Ingatlan Tandcsadé Kftt bizta meg az
Alap ingatlan eszkdzei értéke megdllapitdsanak feladatdval, azaz az eszkdzértékelés funkcidjgt az Alap ingatlan
eszkdzeinek tekintetében a Cushman & Wakefield Nemzetkézi Ingatlan Tandesadé Kft-re, mint tn. kiilss, figgetlen Ertékeldre
ruhdzta ét.

Az Alap egyéb befektetési eszkdzeinek értékelését az Alapkezeld Back-office terilete végzi. Az értékelési feladatot ellato
Back-office terilet az Alapkezelé vezérigazgatdja kdzvetlen irdnyitdsa ald tartozik, ezdltal a befektetéskezelési funkciétol
figgetlenil mikadik. Az Alapkezeld elfogadott Javadalmazési Politikéja értelmében a Back-office terilet javadalmazdasa nem
figg az Alap teljesitményétdl.

Nem mindsiil kiszervezésnek

o forgalmazé igénybevétele kollektiv befektetési értékpapirok forgalomba hozataldhoz, illetve a folyamatos
forgalmazéshoz,

e a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapcsolédd tevékenységek, igy kilondsen jogi tandcsadds,
adészakértsi, adétandcsaddi tevékenység, kézbesités, szdmitdstechnikai rendszerfejlesztés, szdmitdstechnikai
izemeltetés és karbantartas, az alkalmazottak képzése és tovabbképzése, a szdmlazds, bérszamfeités, konyvelés,
a befektetési alapkezelé helyiségei és alkalmazottai biztonsagdnak megteremtését célzé tevékenység harmadik
személy igénybevételével t5rténé végzése, tovabbd

o az Alapkezel6 részére munkaviszony keretében végzett tevékenységek.

60. AEKBV esetén a letétkezelé kételezettségeinek leirésa, az esetleges
osszeférhetetlenségek ismertetése, a letétkezelo altal kiszervezett
feladatok leirasa, valamint nyilatkozat arra vonatkozéan, hogy
kérelemre az AEKBV-alapkezelé a befekteték rendelkezésre bocsatja
az 53. pontban valamint az e pontban részletezett informaciokat.

Az Alap esetében a jelen pont nem alkalmazandé.

Budapest, 2023. november 24.

Raiffeisen Befektetési Alapkezel& Zrt.
(1133 Budapest, Véci Gt 116-118.)

Babucs Andras Véradi Zoltan
Midoffice szakérté Vezérigazgaté-helyettes
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1. sz. melléklet

A Forgalmazé forgalmazasban részt vevé fidkjai

Raiffeisen Bank Zrt. valamennyi fiékja:

Rovidnév Régid Ir'. Utca Hétfo pénztar Kedd pénztar Szerda pénztar Csiitortok pénztar Péntek pénztar Pénz.téri Gt
szam minden nap
AGOR REBK 133 |Vaci 4t 116-118. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
AJKA REEN 8400 |Szabadsdg tér 4. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-15:00 08:00-15:00 13:00-13:30
ETEL REBD 15 [115 Budapest, Etele Ut 68. (Etele Plaza) 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 | 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 13:30-14:00
AREP REBK 1087 |1087 Budapest, Kerepesi Gt 9. (Aréna Pldza) 09:00-17:00 | nincs pénztdri szolgdltatas [ 09:00-17:00 | nincs pénztdri szolgdltatds | 09:00-17:00 nlzglsqz{?::::: 09:00-17:00 nincs pénztdri szolgdltatds | 09:00-17:00 ni;;:q‘f;::::: nincs pénztdri szolgdltatds
ARKD REBK 106 |Ors Vezér tere 25/a (Arkdd I1.) 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 | 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 13:00-13:30
BAJA REDK 6500 |Ddzsa Gyorgy Ut 12. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
BCSB REDK 5600 |Andrdssy ut 19. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
BFOK REBD 117 [Hunyadi Janos 0t 19. (Savoya Park) 09:00-18:00 09:00-18:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 | 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-16:00 09:00-16:00 12:00-12:30
BLHA REBN 1072 |Rakdczi Ut 44. (EMKE) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
BORS REBN 2040 |Templom tér 22. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
CSEP REBD 121 |Kossuth Lajos u. 85. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
DUJV REEN 2400 |Vasmd at 39. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
EGER REEK 3300 |Jokai u.5-7. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 11:30-12:00
ERZS REBD 1203 |Kossuth Lajos u. 21-29. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
ESZT REBN 2500 |Kossuth Lajos utca 14. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
FERT REEN 9431 |F6u.12. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 1:30-12:00
GODO REEK 2100 |Gabor Aron u. 5. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
GONG REEK 3200 |F6tér12. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 1:30-12:00
GYPL REEN 9024 |Vasvari P. Gt 1/a. (Gyér Plaza) 09:00-18:00 09:00-18:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 | 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-16:00 09:00-16:00 13:00-13:30
HEGY REBN 1126  |Kirdlyhdgo tér 8-9. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
HODM REDK 6800 |Kossuth tér 6. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 1:30-12:00
Jozs REBD 1085 |0lI6i at 36. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
KAPO REDN 7400 |Berzsenyi D. u. 1-3. (Kaposvdr Plaza) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
KDEB REEK 4024 |Piac u.18. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 | 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
KELE REBD 114 [Bocskai Ut 1. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
KESZ REDN 8360 |Széchenyi utca 1-3. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 1:30-12:00
KKOR REDK 6200 |Petéfi Sandor tér 8. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 11:30-12:00
KOMA REBN 2900 |Martirok Utja 14. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
MAMU REBN 1024 |L6v6hdz u. 2-6. (Mammut) 09:00-18:00 09:00-18:00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-17:00 | 09:00-17.00 09:00-17:00 09:00-17:00 09:00-16:00 09:00-16:00 12:30-13:00
NAGY REDN 8800 |Dedk Ferenc tér 1-12. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
NYIS REEK 4400 |Kordnyi Frigyes u. 5. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 | 08:00-15:00 1:30-12:00
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Pénztari ebédido

R6vidnév Régio 0 Utca Hétfo pénztar Kedd pénztar Szerda pénztar Cslitortok pénztar Péntek pénztar e e
NYUG REBD 1066 |1055 Budapest, Szent Istvan koérit 27. 08:00-17:00 | nincs pénztdri szolgdltatas | 08:00-16:00 | nincs pénztdri szolgdltatas | 08:00-16:00 n:;:gr:;:qztt:: 08:00-16:00 nincs pénztdri szolgdltatds | 08:00-15:00 n;::g%?::::: nincs pénztdri szolgdltatds
OBUD REBN 1037 |Szépvolgyi Ut 39. 08:00-16:00 | nincs pénztdri szolgdltatds | 08:00-16:00 | nincs pénztdri szolgdltatds | 08:00-16:00 n;';zlsgzlé:aztt:sri 08:00-17:00 nincs pénztdri szolgdltatds | 08:00-15:00 niszzlsgﬁ;z::: nincs pénztdri szolgdltatds
OKTO REBK 1066 |Teréz krt. 12. (Oktogon) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
OVAR REEN 9200 |Mosonmagyarévdr, F6 u. 26. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
PAPA REEN 8500 |F6 tér15. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
PLOR REBD 181 |UN6i at 417. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
POLS REBK 1152 |Szentmihalyi Gt 137. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 | 08:00-15:00 nincs ebédidé
RAKE REBD 173 |Ferihegyi Gt 74. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
RAND REBK 1061 [Andréssy Gt 1. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
RDEB REEK 4026 |Péterfia utca 18. (Debrecen Plaza) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidé
RERD REBN 2030 |Budai Gt 22. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
RFVA REEN 8000 |Palotai Ut 1. (Alba Plaza) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
RGYO REEN 9021 |Arany Janos utca 28-32. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidé
RKME REDK 6000 |Kisfaludy u. 5. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidé
RMIS REEK 3527 |Bajcsy Zs. u. 2-4. (Szinvapark) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédiddé
RNYI REEK 4400 |Kossuth tér 7. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidé
RPEC REDN 7621  |Irgalmasok Utja 5. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidé
RPER REDN 7622 |Bajesy-Zsilinszky utca 1. (Arkad) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
RSZG REDK 6720 |Széchenyi tér 15. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidé
RVAC REBK 2600 |Széchenyi utca 28-32. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SHOP REBN 1037 |Bécsi ut 136. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SOPR REEN 9400 |Széchenyi tér 14-15. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SZBH REEN 9700 |F6 tér 36. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidé
SZEG REDK 6722 |Kossuth Lajos sugdrut 9-13. 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-17:00 | 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédiddé
SZEK REDN 7100 |Széchenyi utca 37-39. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 | 08:00-15:00 12:00-12:30
Szmi REBD 2310 |Vak Bottydn u. 18. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
SzZoL REDK 5000 |Szapdry ut 22. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidé
TBAN REEN 2800 |F6 tér 20. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 nincs ebédidé
UJpPs REBK 1045 [Arpdd Ut 183-185. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
VACI REBK 1139 [Véci Gt 81. (Center Point) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
VARI REBN 1015 [Széna tér 1/a 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:00-12:30
VSzP REEN 8200 |8200 Veszprém, Mindszenty Jozsef u. 2. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
WEST  [REBD 1062 ;(:’)2' Véici Ut 1-3. (Westend) (ILCO7S Ybl Mikids sétdny| 44, 9. 1g;00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 | 10:00-1800 |  10:00-18:00 10:00-18:00 10:00-18:00 | 10:00-18:00 12:30-13:00
ZALA REDN 8900 |Kossuth Lajos u. 21-23. 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
ZUGL REBK 1148 |Ors vezér tere 24. (Sugdr lizletkdzpont) 08:00-17:00 08:00-17:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 | 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-16:00 08:00-15:00 08:00-15:00 12:30-13:00
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