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A vdltozé kamatozdst dllamkatvényeknél kibocsdtdskor csak a kamatmegdllapitas médja és ideje rogzitett, a kifizetendd kamat (kupon)
mértéke csak az adott kamatfizetési periédusra ismert. Kamatfizetésre jellemzden évente mindig az adott kamatperiédus végén keriil sor, a
téke torlesztésére pedig a lejaratkor. A kdtvényt nettd és brutté drfolyamon is nyilvéantartjak. A brutté arfolyamét tgy kapjuk meg, hogy a
kotvény jovébeli ismert kamatait és a t8két a piacon elérheté megfeleld hozamokkal diszkontéljuk. A netté &rfolyama nem més, mint a brutté
arfolyam csokkentve a felhalmozott kamattal. Jellemzéen a kétvénnyel a brutté arfolyamon lehet kereskedni.

Az Allamkincstar fickjai mellett minden forgalmazénak napi szinti kételezé driegyzéi feladata van, ami biztositia azt, hogy
megmaradijon a likvidités ezen a piacon.

Mikor ajanljuk?
o Amennyiben EURIBOR-hoz kétott kamatozdst, eurdban denomindlt, kdzéptavi befektetési formdat keres, amely a befektett téke megtérilését
dllami garancia mellett bizfositja.

Termékkockazat

1. ALACSONY 2. MERSEKELT 3. KOZEPES 4. FOKOZOTT 5. MAGAS -

i,

1. Alacsony kockazats termék: Azokat a pénziigyi eszkdzoket soroljuk ide (Pl: Diszkont Kincstariegy, FIX Magyar Allampapir,
Likviditasi alapok, stb.), amelyek jellemzéen lejaratkor a befekietett t6ke mellett elére meghatdrozott mértéki hozamot is biztositanak.
Kockdzatuk elsésorban a pariner esetleges nemfizetési kockazatdbdl, valamint lejarat elétti értékesités esetén a piaci kamatldbak
mozgdsabdl adédik. A miltbeli adatok alapjan az egy éves idétévra szédmitott lehetséges veszteség nagy valdszinliséggel nem haladja meg
a befektetett &sszeg 5%-dt. (A Bank - a lehetséges veszteségek felméréséhez - a termék kockdzati besorolasét VaR szdmitéssal, historikus
adatok alapjdn, 99%-os biztonsagi szinten, egyéves idétartamot tekintve hatdrozta meg.)

Fobb kockazati faktorok

Kamatkockézat Véltozd kamatozdsi kdtvények esetén a kamatkockdzat abbél adédik, hogy a kamatperiéduson belil a piaci
hozamok megvdltozdasa befolydsolja a kétvények értékét. A piaci hozamok emelkedését tobbek kézdtt az
inflécié gyorsuldsa, kéltségvetési tilksltekezés, jegybanki kamatemelés vagy az dllam tilzott eladésoddsa
okozhatja. A piaci hozamok csékkenését pedig az inflacié lassuldsa, deflacid, csdkkend adéssagdllomany és
a monetdris politika enyhilése (kamatcsdkkentés) eredményezheti. A kamatkockdzat véltozéd kamatozésd
kétvények esetén viszonylag alacsony.

Cash-flow kockazat Cashflow kockdzat akkor jelentkezik, ha a befekteté nem tudja el6re megtervezni a kétvény telies élettartama
alatti kamatok (cashflow-k) mértékét.

Orszagkockézat Egy orszdg instrumentumaiba valé befektetés kockazata, mely figg az adott orszég pénzigyi, gazdasdagi és
politikai stabilitdsatél. Minél stabilabb egy orszdg, anndl kisebb az orszagkockazati feldr tehat kisebbek a
kockdzatai és ezzel 3sszhangban a kétvényeinek hozama is. Ez a kockdzattipus révid tavon csekély mértékben

vdltozik.
Devizadarfolyam- Az értékpapirok kijlénféle devizdkban lehetnek denomindlva, aminek kévetkeztében az dllampapir devizdban
kockézat kifejezett értéke elszamoldsi devizara konvertdlva az adott devizdk kézétti arfolyamingadozastél fiiggéen

véltozhat. Amennyiben kilféldi devizaban (nem forintban) denomindlt dllampapirt vasérol meg a befektets,
akkor a deviza drolyam vdltozdsa az dllampapir kupon-, illetve tdkefizetéseinek forintban szamolt értékét is
befolydsolja.

Szcendariok*

Példa 1 Tegyilk fel, On kibocsataskor megvesz 10.000 EUR (411,00 EUR/HUF drfolyam esetén 4.110.000 HUF)
névértéken egy 3 éves lejarati EMAP kotvényt, és lejdratig tartja. A papir névleges kamata 2,704%, a kétvény
brutté érfolyama (netté darfolyam + felhalmozott kamat) 100,00%, tehdt a kdtvény 10.000 EUR-ba keril
(411,00 EUR/HUF érfolyam esetén 4.110.000 HUF). Amennyiben a papirt lejaratig tartja, minden
kamatfizetés esetén megkapja az aktudlis 3 hénapos EURIBOR kamatlédb adott kamatperiédusra esd részét,
illetve lejaratkor a névértéket.

Példa 2 Tegyik fel, On ma megvesz 10.000 EUR (411,00 EUR/HUF érfolyam esetén 4.110.000 HUF) névértéken egy
3 éves lejaratd EMAP k&tvényt. A papir névleges kamata 2,704%, a kétvény brutté drfolyama (nettd vételi
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arfolyam + felhalmozott kamat) 100,00%, tehét a kétvény 10.000 EUR-ba keril (411,00 EUR/HUF érfolyam
esetén 4.110.000 HUF). 3 hénap milva ugyanez a papir 98,3906%-0s brutté arfolyamon (netté arfolyam +
felhalmozott kamat), azaz 9.839,06 EUR-on értékesithets. Amennyiben az EUR/HUF érfolyama 400-ra
csokken, akkor On 110.000 HUF veszteséget realizdl, amennyiben értékesiti papiriat. A veszteség a vételi-
eladdsi &r kildnbségébdl és a devizadrfolyam mozgdsdbdl adédik.

Példa 3 Tegyik fel, On ma megvesz 10.000 EUR (411,00 EUR/HUF érfolyam esetén 4.110.000 HUF) névértéken egy
3 éves lejaratd EMAP kétvényt. A papir névleges kamata 2,704%. A kétvény brutté arfolyama (netté arfolyam
+ felhalmozott kamat) 100,00%, tehdt a kétvény 10.000 EUR-ba keriil (411,00 EUR/HUF arfolyam esetén
4.110.000 HUF). 3 hénap mdlva ugyanez a papir 98,3906 %-os brutté arfolyamon (netté eladési arfolyam +
felhalmozott kamat), azaz 9.839,06 EUR-on értékesitheté. Amennyiben az EUR/HUF drfolyama 420,00-ra
emelkedik, akkor On 90.000 HUF nyereséget realizél, amennyiben értékesiti ktvényét.

*FIGYELEM! A dokumentumban bemutatott példak nem minden lehetséges kimenetelt mutatnak be. Az érthetéség
kedvéért a példak egyszeriek, dijakat, jutalékokat, adékat nem tartalmaznak. Befektetési dontés megalapozéaséra
nem elegendéek.

Gyakorlati informéciék

o Ugyféltdjékoztaté: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékekkel kapcsolatos leirdsok és értelmezések: https://www.raiffeisen.hu/treasury-utikalauz

o Befekfetési terméktajékoztaté: https://www.raiffeisen.hu/maganszemely/megtakaritas-befektetes/befektetesi-tajekoztato

o Termékkel kapcsolatos dijak és kéltségek: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/kondiciok

o Befektetések addzdsa: http://www.nav.gov.hu/

e Intézményi védelem: http://www.oba.hu/ és http://www.bva.hu/

e A Raiffeisen Bank Zrt. dltal kibocsétott pénziigyi eszkdzok arfolyam alakuldsa: https://www.raiffeisen.hu/hasznos/arfolyamok

e F8bb termékek arfolyam alakulésa: http://bet.hu/ (magyar tézsde), http://akk.hu/ (magyar &llampapirok), http://www.mnb.hu/ (valuta
és deviza drfolyamok)

o Vdltozé kamatozdst kétvények esetén az EHM (egységessitett értékpapir hozammutatd) nem keril megdllapitésra.

Egyéb tajékoztatas

o A befektetések az adott termék jellegébdl adédéan kiilénbdzé kockazatoknak vannak kitéve, ideérive a befektetett téke lehetséges
elvesztését is. A miltbeli adatokbdl és informdciokbsl nem lehetséges a jdvébeni hozamra, véltozasra, valamint teljesitményre vonatkozé
megbizhaté kovetkeztetést levonni.

o Az egynél tobb &sszetevébdl allé pénzigyi eszkdz kockdzata meghaladhatia az egyes &sszetevék kockazatainak Ssszegét.

e Egyes valuta- vagy devizanemek kézéth atvaltds befolydsolhatia az elérhetd eredményt.

o A befektetési termékkel kapcsolatos minden adéiigyi kovetkezmény kizérélag az Ugyfél egyedi kériilményei alapjdn itélheté meg és a
jdvSben véltozhat a jogszabdlyi véltozdsok figgvényében.

e A jelen dokumentum tdjékoztatdsi célt szolgdl, és nem mindsil a Raiffeisen Bank Zrt. részérdl egyetlen befektetési termék vagy szolgdltatés
megvdsarlasdra vagy eladdsdra vonatkozé ajdnlatnak, befektetési- vagy adétandcsaddsnak. Ennek megfeleléen mieldit befektetési dontést
hoz, kérjik mérlegelie a befektetés megfeleléségét tekintettel sajat céljaira, igényeire, pénzigyi helyzetére és a kockdzatokra.


http://www.nav.gov.hu/

