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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Borostyan Kétvény Ertékpapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik a Quaestor Borostydn Kétvény Nyiltvégli Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2024. évi
éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2024. december 31-i fordul6napra készitett
mérlegbdl — melyben az eszkozok Gsszesen 37.154 E Ft, targyévi eredmény 3.542 E Ft veszteség —, és az
ugyanezen idoponttal végzddé tizleti évre vonatkozo eredménykimutatdsbol, valamint a szamviteli politika
jelent6s elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbél all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhat6 és valds képet ad az Alap 2024. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint az ezen id8ponttal végzédé tizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel
(a ,,szamviteli torvény”) Osszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardokkal Osszhangban és a
kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos — t6rvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelésségiink bovebb leirdsat jelentésiink ,,4
konywvizsgadlo éves beszamolé kényvvizsgdlatdért valo feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak toérvényes képviseletét ellatd, az Alap megsziinési eljarasanak
lefolytatasara kotelezett letétkezelé Raiffeisen Bank Hungary Zrt.-t6l (a ,Bank™) a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgaléi Kamara ,,A kényvvizsgal6i
hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,,Nemzetkdzi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkozi fliggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)” ciml kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhoz.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet az éves beszamolé kiegészité mellékletének 1. Altalanos rész c. fejezetére, amelyben
bemutatasra keriilt, hogy az Alap kizarolagos forgalmazdja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
(tovédbbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti év folyaman az MNB tobbszor alkalmazott feliigyeleti
intézkedést s szabott ki birsagot az NHB-val szemben kiilénbdzd jogszabalysérté gyakorlatok miatt. Az
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MNB 2018. december 18-4n kelt V-JE-1-23/2018. szamu végzésében az NHB-val szemben alkalmazott
ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nynjtasat,
(ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi
Stabilitasi €s Felszamolé Nonprofit Korlatolt Felelosségli Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky ut 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-I-86/2019. szamu
hatdrozatdban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészitd pénziigyi szolgéltatasi tovabba
befektetési szolgaltatasi tevékenységek, valamint kiegészitd szolgaltatasok végzésére jogositd tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Az MNB 2019. oktober 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szdmi
hatarozataban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft. felszamoloként térténd kirendelését.
A Fovarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjdn kozzétett végzésével elrendelte a
végelszamolas alatt 116 NHB felszamolasat.

Felhivjuk a figyelmet tovébba az éves beszamol6 1. Altalanos rész c. fejezetére, amelyben bemutatasra
keriilt, hogy az MNB a H-JE-I1I-28/2019. szdmu hatérozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat,
amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezel6jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kételezte.

Véleményiink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozasaban.

Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informicidk az Alap 2024. évi lizleti jelentésébdl allnak. A Bank vezetése felelds az iizleti
jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eléirasaival 6sszhangban térténd
elkészitéséért. A fuggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszdmoléra adott
véleményiink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszdmol6 altalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a kdnyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szédmviteli torvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb més jogszabaly vonatkozé elbirdsaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolé Osszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Vélemeényiink szerint az Alap 2024. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozdsban dsszhangban van
az Alap 2024. évi éves beszdmol6javal és a szamviteli torvény vonatkozé eldirasaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdmadra nem ir el§ tovabbi kovetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (lényeges hibas 4llitas) az
lzleti jelentésben, és ha igen, akkor a szdban forgd hibas kozlés (hibas allitds) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A Bank vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves beszimoldére

A Bank vezetése felelés a megbizhatd és valds képet ado éves beszamold elkészitéséért a szamviteli
torvénnyel &sszhangban, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a Bank vezetése sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csaldsbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastol mentes éves
beszamol¢ elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a Bank vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozés
folytatasara val6 képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informaciokat, valamint az Bank vezetése felel a vallalkozés folytatdsanak elvén alapul6 éves
beszamolé Osszeallitasaért. A Bank vezetésének a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezo, koriilmény nem 4ll fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgélat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akdr csaldsbol, akar hibabél eredé Iényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjén a
véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas
fokii bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létezd lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és lényegesnek minésiilnek, ha észszerii lehet az a vérakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszigon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjilk az éves beszamolo akar csalasbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozdsdhoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockézata nagyobb, mint a hibadbol eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat &sszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

e Megismerjilk a kdnyvvizsgélat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Bank belsé kontrolljanak hatékonységira vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a Bank vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfelelségét és a Bank vezetése
altal készitett szimviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszeriiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a Bank vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld éves beszamol6 Gsszedllitasa, valamint a megszerzett kényvvizsgélati
bizonyiték alapjén arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag



all fenn, fliggetlen konyvvizsgiloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
beszamoloban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsitentink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgal6i
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

e Ertékeljiik az éves beszamolo atfogd bemutatasat, felépitését s tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgal6 ligyletek és események valds bemutatésa.

Az irdnyitdssal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgélat jelent6s megallapitasait, beleértve a Bank altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2025. 4prilis 14.

R W

Molnar Attila
A Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsado Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgalo

Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag kényvvizsgaloi tagszam: 007379
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MERLEG

QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap: 2024.12.31

adatok E Ft-ban

:;;:‘ A tétel megnevezése El626 év gg:gséi‘tlg:z Targyév
a b c d 1
A. | Befektetett eszk6z6k
B. | Forg6eszkézdk 39 666 37 154
I Kovetelések 2308 2308
1. | Kovetelések 2308 2 308
2. Kévetelések értékvesztése (-)
3. Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilsnbbzete
4. Forintkdvetelések értékelési kilonbézete
Il. | Ertékpapirok 6 522 6 856
1. | Ertékpapirok 4754 4754
2. | Ertékpapirok értékelési kiilénbozete 1768 2102
a) kamatokbdl, osztalékokbdl
b) egyéb 1768 2102
ll. | Pénzeszkozék 30 836 27 990
Pénzeszk6z6k 30 836 27 990
2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbdzete
Aktiv id6beli ethataroldsok
Aktiv id6beli elhatérolas
2. | Aktiv idSbeli elhatarolas értékvesztése (-)
D. | Szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete
ESZKOzOK OSSZESEN 39 666 37 154
E. | Sajat t6ke 38 371 35 163
I indulétéke 14785| 14785
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 27 128 704 | 27 128 704
2. | Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -27 113 91 9 -27 113919
Il. | Tékevéltozas (t6kendvekmény) ] 23 586 | 20 378
Kibocsétott befektetési jegyek elad;e’\.si értékkulonbozete |
1 Visszavéasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbdzete -1 906 485 -1 906 485
2. | Enekelési kilonbozet tartaléka 1768| 2102
3 El6z6 év(ek) eredménye 1931512 1928 303
4, Térgyévi eredmény -3 209 -3 542
F Céltartalékok
G Kotelezettségek 124 543
I Hosszu lejarata kotelezettségek ]
ll. | Rovid lejaratu kotelezettségek 124 543
M. | Kaltéidi pénzértékre sz616 kételezettségek értékelési kiilonbozete |
H. | Passziv idGbeli elhatarolasok 1171 1448
FORRASOK OSSZESEN 39 666| 37 154

Kelt: Budapest, 2025. marcius 31.
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EREDMENYKIMUTATAS

QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap: 2024.12.31

adatok E Ft-ban

sor-
szadm

A tétel megnevezése

El626 év

El6z6 év(ek)
moédositasai

Targyév

b

d

e

Pénziigyi m(iveletek bevételei

Kapott kamatok, osztalékok

Arfolyamnyereség értékpapir értékesitésbol

Hataridos tgyletek nyeresége

Pénziigyi mtiveletek egyéb bevételei

Bankkamat

Pénziigyi mveletek raforditasai

Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol

Hataridds tigyletek vesztesége

Pénzligyi m(iveletek egyéb raforditasai

Hitelek utan fizetett kamat

Pénziigyi mliveletek eredménye

Egyéb bevételek

Mikodési koltségek

3192

3526

Egyéb raforditasok

17

Fizetett, fizetend6 hozamok

16

Térgyévi eredmény

-3 209

-3 542

Kelt: Budapest, 2025. mércius 31.
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CASH FLOW

QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap: 2024.12.31

adatok E Ft-ban

:z‘;:‘ A tétel megnevezése El6z6 év ggczigséi‘t,é::! Targyév
a b c d e
I Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Mikodési cash flow) -3 209 -2 846
1. | Targyévi eredmény (+/-) -3 209 -3 542
2. Elszamolt amortizacié (+)
3. Elszamolt énékvésztés és visszairas (+/-)
4, Elszdmolt értékelési kilonbozet (+/-)
5. Céltartalék képzés és felhasznélas kuldnbozete (+/-)
6. Ingatian befektetések értékesitésének eredménye (+/-)
7. Ertékpaﬁl’r befektetések értékesitésének eredménye (+/-)
8. Befektetett eszk6zok dllomanyvaltozasa (+/-)
9. Forgbeszkozok alloményvaltozasa (+/-)
10. | Rovid lejarata kotelezettségek dllomanyvaitozdsa (+/-) 419
11. | Hosszu lejératu kotelezettségek dlloményvaltozasa (+/-)
12. | Aktiv id6beli elhatéaroldsok dllomanyvaltozasa (+/-)
13. | Passziv iddbeli elhatdroldsok dllomanyvaitozasa (+/-) 277
II. | Befektetési tevékenységbdi szarmazé pénzeszkéz-valtozas (Befektetési cash flow)
14. | Ingatlanok beszerzése (-)
15. | Ingatlanok eladdsa (+)
16. | Befolyt bérleti dijak (+)
17. | Entékpapirok beszerzése (-)
18. | Ertékpapirok eladasa, beviltasa (+)
19. | Kapott hozamok (+)
lit. | Pénziigyi miiveletekbd! szdrmazo6 pénzeszkdz-valtozas (Finanszirozasi cash flow)
20. | Befektetési jegy kibocsatas (t6kebevonas) (+)
21. | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport (-}
22. | Befektetési jegy visszavasarlds (tokeleszallitas) (-)
23. | Befektetési jegyek utén fizetett hozamok (-)
24. | Hitel és kdlcson felvétele (+)
25. | Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése (-)
26. | Hitel és kélcson utan fizetett kamat (-)
IV. | Pénzeszkozok véltozasa (1+11+lll. sorok) -3 209 -2 846

Kelt: Budapest, 2025. mércius 31.




KIEGESZiTO MELLEKLET

QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési
Alap

2024. évi Eves beszamoléjahoz

Jelen éves beszamold részét képezd Kiegészité mellékletet a Raiffeisen Bank zrt., (tovabbiakban: Bank vagy
Letétkezel$) mint a Quaestor Borostyan Kétvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (tovébbiakban: ~Alap”)
torvényes képviselSje, e funkcidjdban, jelenlegi térvényes képvisel6ként irja ala, az aldirdisban a Bank
cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezets beosztasu alkalmazottja egyiittesen kdzremiikodik.

A QUAESTOR Borostyadn Kotvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap 2024. december 31-i mérleg szerinti

Sajat tékéje (netté eszkdzértéke) 35163 ezer Ft
Befektetési jegyek darabszama 14785 db
Egy befektetési jegyre jutd netté eszkozértéke 2378,2763 Ft

Az Alap tékendvekménye 2024. év végén 20 378 ezer Ft, mely az indulé téke értékének 137,8289 %-a. Az egy
befektetési jegyre juté netté eszkdzérték 8,36 %-kal csokkent az el6z6 év végi 2 595,2692 Ft/db értéknél.

A Letetkezeld altal kimutatott és kbzzétett nettd eszkozérték 35 300 ezer Ft, az egy befektetési jegyre jutd netté
eszkbzérték 2 387,59 Ft, ami magasabb a mérleg szerinti értéknél. Az eltérés az egy napra jutd kéltségek
pontositasabol adddik.

1. Altaldnos rész
A QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap 1996-ban jott létre.

Az Alap létrejottét, miikodését és megsziinését szabalyozé térvény a t6kepiacrdl sz616 2001. évi CXX. térvény.
(tovabbiakban: ,Tpt.”), valamint a kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt
térvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: »Kbftv.”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvégl, hatérozatlan futamidejii értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. december 27-ével
indult.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozataldtél 2016. december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Gt 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el.
A Feliigyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-11-814/2016. szamu hatarozataval engedélyezte az
Alap ataddsat az ACCESS Befektetési Alapkezel§ Zrt. (,Alapkezelé”; székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.;
cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az atadds napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezel6jeként az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. jar el.

Az Alap kizardlagos forgalmazdja az NHB Névekedési Hitel Bank zrt. (tovdbbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti
év folyaman az MNB tébbszér alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben
kilonb6z6 jogszabdlysérté gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018. szamd
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kézétt (i) megtiltotta
bizonyos pénziigyi szolgaitatasok nydjtasat, (i) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti
biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitsi és Felszamolé Nonprofit Korlatolt Felelfsségli Tarsasagot (székhely:
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky dt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-I-86/2019.
szamu hatdrozatdban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészit6 pénziigyi szolgaltatasi tovabba
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befektetési szolgaltatasi tevékenységek valamit kiegészitd szolgaltatasok végzésére jogositd tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszdmolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jelolte ki. Az MNB 2019. okt6ber
31-én kelt H-JE-1-280/2019. szamu hatarozatdban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft.
felszamoloként torténd kirendelését. A Févarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan
kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt all6 NHB felszdmolasat.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkivili tajékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivéntak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizarélagos forgalmazéja, az NHB tevékenységének felfuggesztését kévetden az Alapkezel§ vezérigazgatéja
1/2019.03.14. szdmu vezérigazgatdi hatdrozatdban az Alapkezel$ altal kezelt valamennyi befektetési alap
folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (koztiik az Alap forgalmazasat is felfiiggesztette egy év
id6tartamra).

A torvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénziigyi szervezetek feliigyelet (tovabbiakban: MNB) H-
JE-I11-28/2019. szamu, 2019. méjus 21. napjan kelt hatérozataval szallt at az Access Befektetési Alapkezel Zrt.-
t8l a Raiffeisen Bank Zrt-re, miutan az MNB az Alapkezel tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szamy,
2019. aprilis 29. napjdn kelt hatdrozataval visszavonta. Az MNB a H-JE-111-28/2019. szdmu hatdrozataval
meginditotta az Alap megsz(inési eljarasat, amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezelSjét, a Raiffeisen
Bank Zrt.-t kotelezte.

Alapkezel§ 2019.05.20-ig:
Székhelye:
Cégjegyzékszama:

PSZAF eng. szédma:
Jegyzett t6kéje:

Letétkezeld Alapok térvényes képviselSje 2019.05.21-t81:

Székhelye:
Cégjegyzékszama:

Forgalmaz6 2019.03.14-ig:
Székhelye:
Cégjegyzékszama:
Kényvvizsgalo:

Székhelye:

kamarai engedély szama:

Kdnywviteli Szolgaltato:
Székhelye:
Cégjegyzékszama:

Beszamold 6sszeallitoja

Befektetési politika

ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 7-S.
01-10-044378

111/100.052/2000

100 millié Ft

Raiffeisen Bank Zrt.
1133 Budapest, Vaci u 116-118.
01-10-041042

NHB Névekedési Hitel Bank Zrt.
1118 Budapest, Kelenhegyi ut 39.
01-10-041371

Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsado Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy Ut 84/C
000083

Quality Consult Tanacsadé és Konyveld Bt.
2112 Veresegyhaz, Hajdi u 17.
13-06-048636

Véghné Katona Angelika regisztracios szam:
194345

A megsz(inési eljdras meginditasat kdvetden a befektetési politikaban foglalt eszkozosszetételre vonatkozd
elirasok értelmiket vesztették, mivel a jogszabalyi rendelkezésekkel 6sszhangban az Alap dsszes értékesithetd
eszkdze eladasra kertilt.
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Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikdjat a hatalyos szamvitelrél sz2616 2000. évi C. térvény (,Szt.” vagy ,szamviteli térvény”)
és a befektetési alapok beszamold készitési és kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6l6 215/2000.
(XI. 11.) kormanyrendelet (,Kormdanyrendelet”) figyelembevételével alakitotta ki.

Az Alap kettSs kdnyvvezetést alkalmaz, december 31-i fordulénapra éves beszamol6t készit, mely a
Kormanyrendelet szerint részletezett mérleghdl, eredménykimutatasbdl és kiegészité mellékletbdl all. Az
Alapkezel§ az éves beszamold mérlegkészitési napjanak a targyévet kovetd év februar 15-ét jeldlte meg.

Az Alap mérlegét és eredménykimutatdsat a Szt. és a Kormanyrendelet szerinti elszamolasi-, értékelési elveknek
és el8irasoknak megfelelSen késziti, az eredményt a befektetési alapokra vonatkozé rendelkezések szerint
allapitja meg:

e Af6kényvi kdnyveiben és nyilvantartasaiban a mikddés valamennyi miiveletét rendszeresen rogziti és
biztositja a beszdmolé készitési kotelezettség teljesitéséhez szitkséges informacidkat.

e A befektetett eszkzként vald aktivalast a pénziigyi eszk6z egy évnél hosszabb idétartamra térténg
befektetése esetén alkalmazza.

e Azalapitasi kéltségeket a felmeriiléskor szamolja el a kéltségek kdzott.

e Az értékelési kiilonbozeteket csak a mérlegforduldnapi értékelés soran, a mérleg szerinti nettd
eszkdzérték meghatdrozasakor szamolja el a fékonyvi szamlakon.

o Ev kézben az értékpapirokat bekeriilési értéken tartja nyilvan, mig az év végi allomanyt az értékelési
kilénbozet elszamolasaval az ismert piaci értéken mutatja ki a mérfegben. Az allomanycsdkkenést a
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapiroknal a FIFO elv szerint, a tulajdonosi részesedést jelenté
értékpapiroknal silyozott atlagaron szamolja el értékesitéskor, illetve lejaratkor.

e A t6zsdén kotott hataridGs ligyletek pénziigyi instrumentumaira vonatkozd kévetelést és
kotelezettséget a 0. Nyilvantartdsi szamlak szamlaosztalyban a szerz&désben régzitett kétési aron tartja
nyilvan mindaddig, amig az tigyletek lezarasra nem kertilnek ellentigylet kétésével vagy lejaratkor.

e A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbbzeteként az Alap javara kotétt, le nem zart (le nem jart)
hatérid8s Ugyletek piaci értékét - a pénziigyi instrumentum piaci 4ra és hataridés kotési &ra kozotti
kildnbozet dsszegét - mutatja ki a mérlegben.

* Akdveteléseket és kotelezettségeket szerz6dés vagy szdmla alapjan, a partnerrel egyeztetett osszegben
allitja be a mérlegbe.

e Az aktiv és passziv id6beli elhatdrolasok értékét a fordulénapig elszamolt, illetve a mérlegkészitésig
ismertté valt tdrgyévre vonatkozd bevételek és raforditésok alapjan, a szamlazott 6sszegben, ennek
hianyaban a szerz6dés szerinti 6sszegben hatarozza meg.

e A mérleg fordulénapjan fenndllé hdrom hénapon tili kéveteléseket és az aktiv idSbeli elhatarolisok
teljes Gsszegét értékvesztésként mutatja ki a mérlegben.

+  Céltartalékot a multbeli vagy folyamatban levé szerz8déseibél fennallé fiiggs- és biztos jpvébeni fizetési
kételezettségeire (pl. hataridds és opciés ligylet, le nem zart peres ligylet esetén) képez, ha azokra egyéb
maédon nem biztositott fedezetet.

e Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kdzvetlen kapcsolatban nem all6, a rendes lizletmeneten kiviil
esd eseményt tekinti az Alap.

» Jelent8s 6sszegl hiba: ha a hiba feltdrasanak évében, a kiilénboz6 ellendrzések soran, egy adott iizleti
évet érintSen (évenként kiilon-kiilén) feltért hibék és hibahatdsok - eredményt, sajit tékét noveld-
csokkentd - értékének egyiittes (el6jeltsl fiiggetlen) 6sszege meghaladja a szamviteli politikaban
meghatdrozott értékhatart. Minden esetben jelentds dsszeg(i a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az
ellendrzések soran - ugyanazon évet érintéen - megallapitott hibak, hibahatésok eredményt, sajat tékét
novel8-csékkentd értékének egyiittes (eldjeltdl fiiggetien) dsszege meghaladja az ellenérzétt iizleti év
meérlegf66sszegének 2 szazalékat, illetve, ha a mérlegféésszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millié forintot.
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2. A mérleghez kapcsol6dé kiegészitések

Az éves beszamolé tagolasa a korabbi id8szak beszémoldival egyezd, az egyes mérlegtételek besorolasaban,
illetve az alkalmazott értékelési moédszerben nem tortént valtozas.

Az Alap befektetett eszkdzok kézé sorolt eszkdzzel nem rendelkezik, a forgdeszk6zok 37 154 ezer Ft-os
dsszegének dsszetétele a kdvetkezd:

Kovetelések: Capitol befektetési jegy eladasabol 2 308 ezer Ft kdvetelés keriilt kimutatasra.

pénzeszkozdk: A letétkezelénél vezetett bankszamla év végi egyenlege 27 990 ezer Ft.

Ertékpapirok: A portfolié év végi piaci értéke 6 856 ezer Ft, az elszamolt értékelési kilonbozet 2 102 ezer Ft,
amely 2 102 ezer Ft az értékpapirok utan képzett egyéb értékelési kiildnboézet. Kolcsdnbe adott, illetve kdlcsdnbe
vett értékpapirok, valamint évadéki repéba adott vagy repéba vett értékpapirok miatt fennallé kotelezettsége

és kovetelése nincs az Alapnak.

Az értékpapirok év végi dllomanya és értékelési kiilonbozete

ezer Ft
Elszamolt X
Beszerzési Elszamolt értékelési e
Ertékpapir N3 /T érték kamatkilénbézet |  kiilébnbbzet - forduk’)na‘pl placi
" érték
arfolyam
CAPITOL INGATLAN 11 385 150 4754 074 0 2101699 6855773
Befektetési jegy 11 385 150 4754 074 0 2 101 699 6855773
ERTEKPAPIROK OSSZESEN 11 385150 4754 074 0 2 101 699 6855773

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu hatarozatdban dontétt a Capitol Ingatlan Nyiltvégl

Befektetési Alap befektetési jegyeinek 1 éves idGtartamra térten6 felfiiggesztésérol.
Szarmaztatott iigyletek értékelési killonbozete: Nulla, az Alapnak év végén nyitott hataridds ligylete nem volt.
Aktiv id&beli elhatarolds elszamoldsara nem keriilt sor.
A mérleg forrés oldalén kimutatott idegen forrds dsszetevéi a kovetkezdk:
Kotelezettségek:
A rovid lejaratu kotelezettség 6sszege 543 ezer Ft
e kiilon adé fizetési kdtelezettség 4 ezer Ft,
e konyvelési dij 419 ezer Ft,

o letétkezelési dij 120 ezer Ft keriil kimutatasra.

Passziv idébeli elhatirolds: 1 448 ezer Ft keriilt kimutatdsra, amely a 2024 évet terhel6 1 169 ezer Ft
konyvvizsgaloi dijat, valamint 2024 évet terhel8 279 ezer Ft kényvel6i dijat tartalmazza.

Sajat téke: Az Alap sajat tékéje 8,36 %-kal csokkent az el6z8 évhez képest, mérleg szerinti zar6 értéke 35 163

1. 2

ezer Ft. A forgalomban I1évé befektetési jegyek darabszama 14 785 db, amely nem valtozott.
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Befektetési jegyek forgalma

db

2023 2024
Nyito 14 785 14 785
Targyévi eladas 0 0
Targyévi visszavaltas 0 0
Zaro 14 785 14 785

A tékevdltozas (t6kensvekmény) 20 378 ezer Ft, melybdl

o azértékpapirok értékelési kiilénbdzeteként elszamolt tartalék 2 102 ezer Ft,

» abefektetési jegy forgalmazasabdl szarmazo t6kevaltozas év végi egyenlege — 1 906 485 ezer Ft,

» azel6z8 évek felhalmozott eredménye 1 928 303 ezer Ft, mig a targyévi gazdalkodasi eredmény 3 542
ezer Ft veszteség.

3. Azeredménykimutatdshoz kapcsolédé kiegészitések

A befektetési alap targyévi eredménye 3 542 ezer Ft veszteség. Az eredmény 3 526 ezer Ft miikédési kdltséget
és 15 ezer Ft NAV kiilén adét tartalmaz.

A pénziigyi m(iveletek bevételeinek és réforditasainak alakuldsa

ezer Ft
B Pénzigyi miiveletek
Megnevezés " X 7 e
Bevételei raforditdsai
Kamatok és osztalékok: 0 0
Egyéb kapott osztalék, részesedés
Allampapirok, diszkontkincstarjegy
Befektetési jegyek
Bankkamat és egyéb kapott kamatok
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 0 0
Részvények
Allampapirok, diszkontkincstarjegy
Befektetési jegyek
Devizakészlet és kovetelés-kotelezettség
Hatdridds ligyletek vesztesége és nyeresége:
Egyéb bevétel/riforditas
MINDOSSZESEN 0 0
A miikodési koltségek dsszetétele
ezer Ft
2023 2024
Megnevezés Té rgyévi mo% Té rgyévi mo%
Osszes Osszes
Alapkezel6i dij 0 0,00% 0 0,00%
LetétkezelGi dij 1440 45,11% 1440 40,84%
Konyvvizsgalat 917 28,73% 1168 33,13%
Konyvelési dij 825 25,85% 908 25,75%
Bankkdltség 10 0,31% 10 0,28%
Kilonféle egyéb koltségek 0 0,00% 0 0,00%
MUKODESI KOLTSEGEK 3192 | 100,00% 3526 | 100,00%
NAV kiilon adé 17 100,00% 16 100,00%
EGYEB RAFORDITASOK 17| 100,00% 16| 100,00%
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4. Az Alap vagyonanak megoszlasa (Likviditdsi jelentés)

ezer Ft
i 2023.12.31 2024.12.31
Megnevezés
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
(. KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 124 0,32 543 1,54
2.1 Letétkezel6i dij 120 0,31 120 0,34
2.2 Forgalmazéi dij
2.3 Koltségként elszamolt egyéb tétel 0 0,00 419 1,19
2.4 Egyéb - nem kéltségalapu - kételez. 4 0,01 4 0,01
3} Céltartalékok
4. Passziv id6beli elhatarolasok 1171 3,05 1448 4,12
Kotelezettségek dsszesen 1295 3,37 1991 5,66
. ESZKOZOK
1. Folydszédmla, készpénz 30 836 80,36 27 990 79,60
2. Egyéb kovetelés 2308 6,01 2 308 6,56
3. Lekotott bankbetét
3.1 Max. 3 hé lekotés(
3.2 3 honapnal hosszabb lekétés(i
4, Ertékpapirok 6522 17,00 6 856 19,50
41 Allampapirok
4.1.1 Kotvények
4.1.2 Kincstérjegyek
413 Egyéb jegybankképes értékpapir
414 Kiilfé1di allampapirok
415 Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesitd
’ értékpapirok
4.2.1 Tézsdére bevezetett
4.2.2 Kiilfoldi kotvények
4.2.3 T6zsdén kiviili
4.3 Részvények
4.3.1 Tdzsdére bevezetett
4.3.2 Kiilfoldi részvények
433 T&zsdén kiviili
4.4 Jelzaloglevelek
4.4.1 Tézsdére bevezetett
4.4.2 T&zsdén kiviili
4.5 Befektetési jegyek 6522 17,00 6 856 19,50
4.5.1 Tézsdére bevezetett
4.5.2 Kiilfoldi befektetési jegyek
4.5.3 T8zsdén kividli 6522 17,00 6 856 19,50
CAPITOL INGATLANALAP 6522 17,00 6 856 19,50
4.6 Karpétlasi jegy
5. Szarmazékos ugyletek
5.1 T&zsdei hataridds ligyletek
5.2 T6zsdén kiviili hataridés Ugyletek
6. Aktiv id6beli elhatarolasok
Eszkdzok osszesen 39 666 103,37 37154 105,66
SAJAT TOKE / Netté eszkdzérték 38371 100,00 35163 100,00
Kibocsétott befektetési jegy 6sszesen 14 785 db 14 785 db
Egy befektetési jegyre juté eszkbzérték 2595,2692 2378,2763

5. Egyéb lényeges informacik

Az Alapnal kélcsonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
évadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegfordulékor nem voltak.

6
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Az Alapndl peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kotelezettségek nem voltak.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan els6dleges eszkbzkategdriajat tekintve értékpapiralapn ak mindsiil.
Az értékpapiralapok portfdlicjaban tarthaté eszkdztk kbzott a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (Ill. 14.) kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkéz,
amelyhez kérnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolédik. Erre valé tekintettel az Alapnak kérnyezetvédelmi
kételezettsége nincs, az Alap kérnyezetvédelmi politikdval nem rendelkezik, eszkdzei kdzétt nincs a kérnyezet
védelmét kdzvetlenil szolgald targyi eszkdz, sem kérnyezetre karos anyag.

6. Beszamoldsi iddszakot érint6 és beszamolasi idészakot kovets jelentss események

Nemzetkdzi helyzet — Haborus konfliktusok és az dltalénos geopolitikai és makrogazdasdgi helyzeti

A beszamoldsi id6szakot érint§ tovabbi jelentds esemény a 2022. februdr 24-én az Orosz Féderdcié és Ukrajna
kozott kirobbant habor, valamint a 2023. oktéber 7.-én kirobbant izraeli-palesztin haborus konfliktus.

A kialakult haborus konfliktus, illetve az annak kapcsan eddig ismerten bevezetett szankcids és gazdasigvédelmi
intézkedések, a magas és kozben volatilis piaci arkérnyezet, az energiapiaci folyamatok, valamint az inflacids
hatasok folyamatosan kihivas elé allitjak a piaci szerepléket, illetve a gazdasag egészét.

Ugyanakkor a fentiekben emlitett politikai és gazdasagi hatdsok nem gyakoroltak kézvetlen hatdst az —
megsz(inési eljaras alatt 1évé — Alapra.

A Bank vezetése gy véli, hogy az Alap megsztiinési eljardsanak sikeres lefolytatasit ezen események nem

befolydsoljak. Figyelembe véve a szamviteli térvény beszamolasi id6szak utani eseményekre vonatkozé elGirasait
is, az esemény hatasai nem mingslilnek jelen éves beszamol6 szempontjabdl médosité eseménynek.

s
Raiffeisen Bank Zrt. ;o5 }’Y”ﬂm\

az Alap torvényes képviseletét ellatd, az Alap megsz(inési

Budapest, 2025. marcius 31.




QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap

UZLETI JELENTES

2024.
1. Altaldnos
Az Alap elnevezése, tipusa, fajtdja
Név: QUAESTOR Borostyan Katvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
ISIN azonosito: HU0000702659
tipus: Nyilvanos, nyiltvég(, értékpapiralap

Az alapkezelésben, a befektetési jegyek forgalmazdsdban bekévetkezett véltozdsok

A QUAESTOR Borostyan Kotvény Nyiltvégli Ertékpapir Alap (tovabbiakban ,az Alap”) a kollektiv befektetési
formakrdl és kezelGikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarél sz616 2014. évi XVI. torvény
(tovabbiakban ,Kbftv.”), illetve a t6kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. térvény szerint Magyarorszagon, a befektetési
jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal dtjén létrehozott, fajtajat tekintve nyiltvégi, hatarozatlan
futamidejl értékpapir befektetési alap.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalat6l 2016. december 16. napjaig a mar megsz(int QUAESTOR
Befektetési Alapkezeld Zrt. litta el. 2016. december 16. napjaval az Alap kezelése atadasra keriilt az ACCESS
Befektetési Alapkezel6 Zrt. ,f.a.” (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-10-044378;
a tovabbiakban az Alapkezeld) részére.

A 2018-as lzleti év fordulénapjat kovetGen az MNB 2019. &prilis 29.-én kézbesitett H-JE-111-24/2019. szam
hatarozatéval az Alapkezel6 kollektiv portfélickezelés (befektetési alapkezelés), portfélickezelés, valamint
befektetési tandcsadds végzésére jogositd tevékenységi engedélyét szankcids jelleggel, a kézhezvételének
napjaval visszavonta.

A Kbftv. alapjan az Alapkezel§ lett volna koételes az 3ltala kezelt befektetési alapokkal szembeni megsz{inési
eljdrast meginditani, de ezen koételezettségének nem tett eleget. Erre tekintettel az MNB a H-JE-111-28/2019.
szamu hatérozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarésat, amelynek lefolytatdséara az Alap letétkezeljét,
a Raiffeisen Bank Zrt-t (tovabbiakban: Bank) kotelezte azzal, hogy hatérozataban megillapitotta: a megsziinési

eljaras meginditasanak id6pontjaban a Bank az Alap térvényes képvisel6jévé valt.

Az Alap a megsz(inési eljérasa soran a Kbftv. altalanos szabdlyai szerint m(ikédik, azzal, hogy a megsziinési eljaras
soran (i) az Alap netté eszkdzértékét havonta egyszer kell megdllapitani és az altaldnos szabélyok szerint
kozzétenni, (ii) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa fel van fiiggesztve, és (iii) az Alap eszkdzeinek
értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid eszkbzokbe fektethetd
be.

A Bank az Alap megsz(inési eljarasanak lefolytatdsara kotelezett kordbbi letétkezelS, amely az Alap térvényes
képviseletét is elldtja. Ennek megfelelSen a Bank kételezettsége biztositani azt, hogy az Alap 2018. évi éves
jelentése, beszdmoléja, valamint a kapcsol6dé iizleti jelentés utdlag elkésziiljon, és a vonatkozé kénywvizsgaloi
zaradékot is tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaléi jelentéssel egyiitt kozzétételre és az MNB szdmaéra benyujtasra
keriiljon.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkiviili tajékoztatdsa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizarélagos forgalmazéja, az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (NHB) tevékenységének felfiiggesztését kdvetden
az Alapkezel6 vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu vezérigazgatdi hatarozataban az Alapkezeld éltal kezelt
valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (Koztik az Alap

forgalmazasat is felfiiggesztette egy év id6tartamra)

A 2018-as uzleti év folyaman az MNB tobbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-
val szemben kiilénb6z6 jogszabélysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018.
szamu végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i)



megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgéltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii)
feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Korltolt Felel6sségli Tarsasagot
(székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-I-
86/2019. szamu hatarozataban visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatasi, kiegészit6 pénziigyi szolgaltatasi
tovabba befektetési szolgdltatasi tevékenységek valamit kiegészité szolgaltatasok végzésére jogositd
tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoldként a PSFN Kft-t jelélte ki. Az MNB
2019. oktSber 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szamu hatarozataban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN
Kft. felszamoloként térténd kirendelését. A Févarosi Torvényszék a Cégkszionyben 2019. december 2. napjan
kbzzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt allé NHB felszamolasat.

2. Az Alap miikédésében részt vevd szolgaltatok
Alapkezel6: ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. ,f.a.” (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.)
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp. Vaci Gt 116-118.)

Kényvvizsgdlé: Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsadd Kft. (székhely: 1068 Budapest, Dézsa Gyérgy at 84/C.
kamarai eng. szdma: 000083

Konyveld: Quality Consult Tandcsad6 és Kényveld Bt. (székhely: 2112 Veresegyhaz, Hajdi u 17.)
Forgalmazé: NHB Névekedési Hitel Bank Zrt. ,f.a.” (székhely: 1065 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky tt 57.)

3. Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek jellemzéi

A befektetési jegyek egy sorozatban keriiltek kibocsatasra.
A befektetési jegyek névértéke 1 000 forint.

Az Alap megsziinési eljaras alatt &ll, igy nettd eszkozértéke havonta egyszer, a hd utolsé banki munkanapjara
késziil és a 6. pontban részletezett kzzétételi helyeken kdzzétételre keriil.

4. Az Alap hozama

Az Alap futamideje soran nem fizetett hozamot tékendvekménye terhére. Mivel az Alap nyiltvégl, ezért a
Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap tékenévekményét a Befektetési Jegyek visszavéltdsa révén realizalhatjék.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.

6. Az Alap kozzétételi helyei
Az Alap kézleményeit a wwwe.raiffeisen.hu/hasznos/hirek valamint a kozzetetelek.mnb.hu oldalon teszi kbzzé.

7. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes dsszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési
politikiban meghatarozott kategoriak szerint részletezve az iddszak elején és végén:

ezer Ft
Meoheveze: 2023.12.31 2024.12.31
ezer Ft mo% ezer Ft mo%

1 KOTELEZETTSEGEK
1. Hitelallomany
2. Egyéb kotelezettségek 124 0,32 543 1,54
21 Letétkezel6i dij 120 0,31 120 0,34
2.2 Forgalmazdi dij
23 Kéltségként elszamolt egyéb tétel 0 0,00 419 1,19
2.4 Egyéb - nem koltségalapu - kételez. 4 0,01 4 0,01




Céltartalékok
Passziv id6beli elhatarolasok 1171 3,05 1448 4,12
Kotelezettségek dsszesen 1295 3,37 1991 5,66
. ESZKOZOK
Foly6szamla, készpénz 30836 80,36 27 990 79,60
Egyéb kbvetelés 2308 6,01 2308 6,56
3. Lek6tott bankbetét
31 Max. 3 ho lekotési
3.2 3 hdénapnal hosszabb lekétésii
4, Ertékpapirok 6522 17,00 6 856 19,50
41 Allampapirok
4.1.1 Kétvények
412 Kincstarjegyek
4.13 Egyéb jegybankképes értékpapir
414 Kiilfoldi allampapirok
415 Gazdélkodf’)iﬂé’s egyéb f}itelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok
4.2.1 Té2sdére bevezetett
4.2.2 Kulfoldi kétvények
4.2.3 T6zsdén kiviili
43 Részvények
43.1 T6ézsdére bevezetett
43.2 Kalfoldi részvények
433 Tézsdén kiviili
4.4 Jelzdloglevelek
44.1 T6zsdére bevezetett
4.4.2 T6zsdén kiviili
4.5 Befektetési jegyek 6522 17,00 6 856 19,50
45.1 Tézsdére bevezetett
45.2 Kiilfoldi befektetési jegyek
453 Tdézsdén kiviili 6522 17,00 6 856 19,50
CAPITOL INGATLANALAP 6522 17,00 6 856 19,50
4.6 Karpotlasi jegy
5. Szarmazékos lgyletek
5.1 Tézsdei hataridds ligyletek
5.2 T6zsdén kiviili hataridds lgyletek
6. Aktiv id6beli elhatarolasok
Eszkozok osszesen 39 666 103,37 37 154 105,66
SAJAT TOKE / Netté eszkdzérték 38371 100,00 35163 100,00
Kibocsatott befektetési jegy 6sszesen db 14785 db 14785
Egy befektetési jegyre juté eszkozérték 2595,2692 2378,2763




8. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

db
2023 2024
Nyité 14 785 14 785
Targyévi eladas 0 0
Targyévi visszavaltas 0 0
Z4ré 14 785 14 785

9. Az Alap teljesitményének értékelése 2024-ben

Az Alap a 2024-as (zleti évet 38 371 eFt sajat t6kével kezdte meg, amely 2024. december 31-re 35 163 eFt-ra
csbkkent. 2024-ban az Alap targyévi eredménye -3 541 eFt volt.

10. Vérakozasok 2025-re

Az Alap - a fentiekben részletezett MNB hatdrozat alapjan - megsz(inés alatt &ll, mely eljarast az Alap
letétkezelje folytatja le.

Budapest, 2025. marcius 31.
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