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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Borostyan Kétvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Quaestor Borostyan Kotvény Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (az ,»Alap”) 2024,
évi éves jelentése I., II, III., IV., V., VI, VII. és a VIIL. pontjaiban taldlhaté szamviteli
informacidinak (a ,,szamviteli informaciok™) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végz6do iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbél a Magyarorszagon
hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol sz616
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek Gsszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben
kozolt szamviteli informéacidokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelSje altal adott
értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink
A konyvizsgadlo éves jelentésben kozélt szamviteli informdcick kényvvizsgalataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak torvényes képviseletét ellatd, az Alap megsziinési
eljarasanak lefolytatdsara kotelezett letétkezeld a Raiffeisen Bank Hungary Zrt.-t6l (a ,,Bank™) a
vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi Kamara , A
kényvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szold szabélyzata”-
ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,, Konyvvizsgaldk Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint,
és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepl6 tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zodésiink, hogy az éltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés ‘VIII. A befektetési alapkezeld miikddésében bekdvetkezett
valtozasok, valamint a befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatdsa’ c.
fejezetére, amelyben bemutatasra keriilt, hogy az Alap kizar6lagos forgalmazdja az NHB Novekedési
Hitel Bank Zrt. (tovdbbiakban: NHB) volt. A 2018-as izleti év folyaman az MNB t6bbszor
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alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val szemben kiilsnboz6
jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-I-23/2018. szdmi
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tdbbek kozoétt (i)
megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat
rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamol6 Nonprofit
Korlatolt Felelosségii Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky ut 78. 1. em., a PSFN
Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-1-86/2019. szdmu hatérozatéban visszavonta az NHB
pénziigyi szolgaltatasi, kiegészitd pénziigyi szolgaltatasi tovabba befektetési szolgaltatasi
tevékenységek, valamint kiegészitd szolgaltatasok végzésére jogositd tevékenységi engedélyeit, és
elrendelte a végelszdmolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jeldlte ki. Az MNB 2019. oktdber 31-
én kelt H-JE-1-280/2019. szdmu hatarozataban kezdeményezte az NHB felszamolésat, és a PSFN Kft,
felszamoloként torténd kirendelését. A Fovarosi Torvényszék a Cégkdzlonyben 2019. december 2.
napjan kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 4116 NHB felszamolasat.

Felhivjuk a figyelmet tovabba az éves jelentés ‘Bevezetés’ c. fejezetére, amelyben bemutatasra keriilt,
hogy az MNB a H-JE-II1-28/2019. szdmu hatérozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat,
amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezel6jét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kdtelezte.

Véleménylink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozasaban.

Egyéb informdciok

Az egyéb informécidk az éves jelentésben foglalt nem szédmviteli informaciokbol allnak. A Bank
vezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményilink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informdacidkra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyujt6 kévetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb
informécidk atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informécidk lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidknak vagy
a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges
hibés allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkéank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
egyéb informéaciok lényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas
jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informécidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitis nem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdciokért

A vezetés felelés az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési
formakrol és kezelSikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények moédositasarél szolé 2014. évi
XVI. térvénnyel és a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozbk €s kotelezettségek leltarral valé alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbél, akér
hibabdl ered6 lényeges hibas allitastdl mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok
elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a véllalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelen
kdzzétegye a véllalkozas folytatdsaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatasdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozdlt szamviteli informaciok
Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek
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az ervényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondé tényezd, kdriilmény nem all fenn.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatinak
felligyeletéért.

A kinyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaloi
jelentést bocsassunk ki. A kell bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a
Magyar Nemzeti K6nyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig
feltarja az egyébként létez lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbél vagy
hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy
egyiittesen befolyasolhatjdk a felhaszndlok adott éves jelentésben kézdlt szamviteli informacidk
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Knyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

) Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidk akér csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfelels
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd
lényeges hibas allitas fel nem tarasanak a kockéazata nagyobb, mint a hibabdl eredé, mivel a
csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgélat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagéra vonatkozéan véleményt
nyilvanitsunk.

. Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé
keépességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
Jelentésben kozolt szamviteli informaciokban 1évé kapesolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, minGsiteniink kell ~véleményiinket.
Kovetkeztetéseink a  fliggetlen  konyvvizsgaloi  jelentésiink  datumaig  megszerzett
konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

) Megvizsgaljuk az éves jelentésben koz6lt szamviteli informaciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozdk és kotelezettségek idoszak végi leltarara, valamint az adott
iddszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI.
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.
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Az iranyitassal megbizott személyek tudomaséra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve a Bank 4ltal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait
is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2025. aprilis 14.

Molnar Attila
A Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgal6

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvéntartasi szam: 000083

Kamarai tag kdnyvvizsgaldi tagszam: 007379
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QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap

EVES JELENTES
2024.

Bevezetés

Jelen éves jelentést a Raiffeisen Bank zrt., (tovabbiakban: Bank vagy Letétkezel) mint a Quaestor Borostyan Kétvény
Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: ~Alap”) térvényes képviselbje, e funkcidjaban, jelenlegi térvényes
képvisel6ként irja ald, az aldirdsban a Bank cégképviseletre jogosult, alulirott, két vezeté beosztasti alkaimazottja
egyittesen kdzrem(ikodik.

Beszdmoldsi id6szakot érint6 és beszdmoldsi id6szakot kovetd jelentds események

Nemzetkézi helyzet — Haborus konfliktusok és az italdnos geopolitikai és makrogazdasdgi helyzeti

A beszdmolasi idGszakot érint§ tovabbi jelentds esemény a 2022. februdr 24-én az Orosz Féderacié és Ukrajna kéz6tt
kirobbant habord, valamint a 2023. oktéber 7.-én kirobbant izraeli-palesztin habords konfliktus.

A kialakult haborus konfliktus, illetve az annak kapcsan eddig ismerten bevezetett szankcids és gazdasagvédelmi
intézkedések, a magas és kdzben volatilis piaci arkérnyezet, az energiapiaci folyamatok, valamint az inflaciés hatdsok
folyamatosan kihivas elé allitjdk a piaci szerepléket, illetve a gazdasag egészét. Mindezen hatasok folyamatosan
érvényesiiltek a beszamolasi id&szakban és feltehetden a kévetkezd id6szakban is éreztetik hatasukat.

Ugyanakkor a fentiekben emlitett politikai és gazdasagi hatésok nem gyakoroltak kézvetlen hatast az — megsziinési
eljaras alatt |évé — Alapra.

A Bank vezetése ugy véli, hogy az Alap megsz(inési eljarasanak sikeres lefolytatasat ezen események nem befolyasoljak.
Figyelembe véve a szémviteli térvény beszamolasi id8szak utdni eseményekre vonatkozé eléirasait is, az esemény
hatdsai nem mindsiilnek jelen éves jelentés szempontjabél médosité eseménynek.

Befektetési Alap megnevezése: QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap
Kibocsatas id6pontja: 1996.02.27.

Nyilvantartasba vételi szam: 1111-15

ISIN kéd: HU0000702659

NEE szdmitas tipusa: T napra szamolt

Az alap devizaneme: HUF

Az Alap tipusa: Nyilvanos, nyiltvégi, értékpapiralap

Az Alap futamideje a bejegyzéstél hatarozatlan ideig terjed

A befektetési alap AEKBV-irdnyelv alapjan nem harmonizélt alap.

Alapkezel6 2019.05.20-ig: ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt.
Székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
Cégjegyzékszama: 01-10-044378

PSZAF eng. szama: 111/100.052/2000

Jegyzett tékéje: 100 000 000.-Ft.

LetétkezelS az Alap térvényes képviselSije 2019.05.21-t6l: Raiffeisen Bank Zrt.

Székhelye: 1133 Budapest, Vaci it 116-118.
Cégjegyzékszama: 01-10-041042

Vezetd Forgalmazo 2019.03.14-ig: NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
Székhelye: 1118 Budapest, Kelenhegyi ut 39.
Cégjegyzékszama: 01-10-041371



Kényvvizsgdlo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadé Kft.
Székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyérgy ut 84/C.
Kamarai engedély szam: 000083

A QUAESTOR Borostyan Kétvény Nyiltvég( Ertékpapir Befektetési Alap 1996-ban jétt létre.

Az Alap létrejottét, miikodését és megsz(inését szabalyozé térvény a tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény.
(tovabbiakban: ,Tpt.”), valamint a kollektiv befektetési formakrél és kezelGikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények médositasarol szol6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: , Kbftv”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott, fajtajat tekintve nyiltvégd,
hatarozatlan futamidejii értékpapir befektetési alap. Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatol 2016.
december 16. napjaig a QUAESTOR Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Gt 48-50. fszt. 3,;
cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el. A Feliigyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-111-814/2016.
szamu hatarozataval engedélyezte az Alap atadasat az ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. (,Alapkezel6”; székhelye:
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszdma: 01-10-044378) részére. Az atadas napja 2016. december 16., amely
naptol fogva az Alap alapkezelSjeként az ACCESS Befektetési AlapkezelS Zrt. jar el.

Az Alapkezel§ vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szdmi hatdrozatdban dontott a befektetési alap befektetési jegyeinek
folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztésérdl.

A Magyar Nemzeti Bank 2019. aprilis 29.-én kézbesitett H-JE-111-24/2019. szamu hatdrozataval az ACCESS Befektetési
Alapkezel6 zrt. kollektiv portfolickezelés (befektetési alapkezelés), portfélidkezelés, valamint befektetési tanacsadas
végzésére jogosito tevékenységi engedélyét a kézhezvételének napjaval visszavonta.

A térvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénziigyi szervezetek felligyelet (tovébbiakban: MNB) H-JE-llI-
28/2019. szdmu, 2019. méjus 21. napjan kelt hatdrozatdval szallt 4t az Access Befektetési Alapkezel6 Zrt.-t6l a Raiffeisen
Bank Zrt.-re, miutan az MNB az Alapkezel6 tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szamd, 2019. aprilis 29. napjan
kelt hatarozatival visszavonta. Az MNB a H-JE-111-28/2019. szdmu hatdrozataval meginditotta az Alap megsziinési
eljarasat, amelynek lefolytatdsara az Alap koréabbi letétkezelSjét, a Raiffeisen Bank Zrt.-t kotelezte.

Befektetési Politika:

A megsz(inési eljaras meginditasat kbvetden a befektetési politikaban foglalt eszkdzbsszetételre vonatkozd elbirasok
értelmiiket vesztették, mivel a jogszabalyi rendelkezésekkel sszhangban az Alap 6sszes értékesithet eszkoze eladasra
keriilt.

Az Alap Eves jelentése a 2014. évi XVL. térvény 7. szami melléklete alapjan késziilt, melynek melléklete az Alap Eves
Beszamoldja.
I. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak tételes osszetétele fajténként, tipusonként, illetve a befektetési
politikdban meghatarozott kategériak szerint részletezve az iddszak elején és végén.

ezer Ft
2023.12.31 2024.12.31
Megnevezes ezer Ft mo% e;te ' mo%
1 KOTELEZETTSEGEK
1. Hitelallomany
2. Egyéb kotelezettségek 124 0,32 543 1,54
2.1 Letétkezel6i dij 120 0,31 120 0,34
2.2 Forgalmazdi dij
2.3 Koltségként elszamolt egyéb tétel 0 0,00 419 1,19
2.4 Egyéb - nem koltségalapli - kdtelez. 4 0,01 4 0,01
3. Céltartalékok
4, Passziv idébeli elhatarolasok 1171 3,05( 1448 4,12
Kotelezettségek Gsszesen 1295 3,37| 1991 5,66
n. ESZKOZOK
1. Folyészamla, készpénz 30836 80,36 27990 | 79,60




2. Egyéb kovetelés 2 308 6,01| 2308 6,56
3. Lekotott bankbetét
4, Ertékpapirok 6522 17,00| 6856( 19,50
41 Allampapirok
4.1.1 Kétvények
4.1.2 Kincstarjegyek
4.1.3 Egyéb jegybankképes értékpapir
4.1.4 Kiilféldi allampapirok
415 Gazdélkodf.‘»i”é:s e,gyéb ljitelviszonyt
megtestesité ertékpapirok
421 Tézsdére bevezetett
4.2.2 Kiilféldi kotvények
423 Tézsdén kiviili
43 Részvények
43.1 T6zsdére bevezetett
43.2 Kulfoldi részvények
433 T6zsdén kiviili
4.4 Jelziloglevelek
4.4.1 T6zsdére bevezetett
4.4.2 T6zsdén kiviili
4.5 Befektetési jegyek 6522 17,00| 6856| 19,50
4.5.1 T8zsdére bevezetett
452 Kiilfoldi befektetési jegyek
453 T6zsdén kiviili 6522 17,00| 6856| 19,50
CAPITOL INGATLANALAP 6522 17,001 6856| 19,50
4.6 Karpotlasi jegy
5. Szarmazékos lgyletek
5.1 T6zsdei hataridds tgyletek
5.2 T6zsdén kiviili hataridds ligyletek
6. Aktiv id6beli elhatarolasok
Eszk6z6k osszesen 39666 | 103,37 |37 154( 105,66
SAJAT TOKE / Nett6 eszkdzérték 38371| 100,00 | 35163 | 100,00
Kibocsatott befektetési jegy dsszesen 14 785 db 14 785 db
Egy befektetési jegyre juté eszkozérték 2595,2692 2378,2763
Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
darab 2023 2024
Nyité 14 785 14 785
Targyévi eladas 0 0
Targyévi visszavaltas 0 0
2aré 14 785 14 785
lll. Egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték
Ft/db 2023.12.31 2024.12.31
Ef;'kg‘:z't‘;ité“ [EEs)vEs pei 2'595,2692 2378,2763




V. A befektetési alap dsszetétele

A megsz(inési eljdras meginditasat kovetéen a befektetési politikaban foglalt eszkdzdsszetételre vonatkoz6 eldirasok
értelmiiket vesztették, mivel a jogszabdlyi elGirdsokkal dsszhangban az Alap Osszes értékesithetd eszkdze
értékesitésre keriilt.

ezer Ft
2023.12.31 2024.12.31
ezer Ft NEE% ezer Ft NEE%

T6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhatd értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirok
A kézelmultban forgalomba hozott dtruhazhat6 értékpapirok
Egyéb atruhazhato értékpapirok 6522 17,00 6 856 19,50
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
HatdridGs (szarmaztatott) ligyletek piaci értéke
NETTO ESZKOZERTEK 38 371 | 100,00% 35 163 | 100,00%

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakuldsa a targyidészakban
a) Befektetésbdl szarmazé jovedelem

ezer Ft

: Pénzigyi miveletek
Megnevezes By

bevételei raforditasai
Kamatok és osztalékok: 0 0
Egyéb kapott osztalék, részesedés
Allampapirok, diszkontkincstarjegy
Befektetési jegyek
Bankkamat és egyéb kapott kamatok
Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 0 0
Részvények
Allampapirok, diszkontkincstarjegy
Befektetési jegyek
Devizakészlet és kdvetelés-kotelezettség
Hatérid6és lgyletek vesztesége és
nyeresége:
Egyéb bevétel/réforditas
MINDOSSZESEN 0 0

b) Egyéb bevéte!

Az alapnak kerekitésbél szarmazo egyéb bevétele volt.

c) Koltségek, raforditasok

ezer Ft

2023 2024
Megnevezés Térgyévi . Térgyévi
6sszes osszes

Alapkezeléi dij 0 0,00% 0 0,00%
Letétkezeldi dij 1440 45,11% 1440 40,84%
Kényvvizsgalat 917 28,73% 1168 33,13%
Kényvelési dij 825 25,85% 908 25,75%
Bankkoltség 10 0,31% 10 0,28%
Kiilonféle egyéb koltségek 0 0,00% 0 0,00%
MUOKODESI KOLTSEGEK 3192| 100,00% 3526 | 100,00%

mo%




NAV kiilon adé 17| 100,00% 15| 100,00%
EGYEB RAFORDITASOK 17| 100,00% 15| 100,00%
d) Nett6 jovedelem

A Jelentés 1. szamu melléklet, Eves beszamold Eredménykimutatas Targyévi eredménye részében.

e) Felosztott és Gjra befektetett jovedelem

A megsziinési eljards meginditasat kévetSen az Alap nem fizet hozamot, a m(ikédés soran képzédé t&kenévekményt
- mely kamatbél és arfolyamnyereséghél tevSdhet éssze — nem fekteti be jra.

f) A tékeszamla viltozésai
ezer Ft
2023 2024
Sajat téke 38 371 35163
Indulétéke 14 785 14 785
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 27 128 704 27 128 704
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -27 113919 -27 113919
Tokevaltozas (t6kendvekmény) 23 586 20378
Kibocsatott befektetési jegyek eladasi értékkiilénbozete
,V|s§za'\./a"sarc'>'lt befektetési jegyek bevonasi 1906 485 -1906 485
értékkilonbozete
Ertékelési kiilonbozet tartaléka 1768 2102
El&z6 év(ek) eredménye 1931512 1928 303
Uzleti év eredménye -3209 -3542
g) A befektetések értéknévekedése, illetve értékcsokkenése
Az Alap portfélidjaban szerepl§ eszk6z6k a megsz(inési eljards soran értékesitésre keriiltek:
ezer Ft
Beszerzési Elszidmolt AEET [Meies il
Ertékpapir Névérték/darab " P e értékelési | fordulénapi Sajat
érték kamatkiilonbézet | . ) P .
kiilonbozet | piaci érték | tékéhez
CAPITOL INGATLAN 11 385 150 4754 0 2102 6 856 19,50%
Befektetési jegy 11 385 150 4754 0 2102 6 856 19,50%
ERTEKPAPIROK .
GSSZESEN 11 385 150 4754 0 2102 6 856 19,50%

Az Alapkezeld vezérigazgatdja 1/2019.03.14. szamu hatarozatéban dontétt a Capitol Ingatlan Nyiltvégli Befektetési
Alap befektetési jegyeinek 1 éves id6tartamra térténé felfiiggesztésérsl.

K6lcsonbe adott, illetve kdlcsénbe vett értékpapirja, valamint dvadéki repdba adott vagy repéba vett értékpapirok
miatt fenndllé kdtelezettsége és kévetelése nincs az Alapnak.

h) Minden olyan egyéb vdltozds, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire

Egyéb befolyasold valtozas nem volt.

VI. Osszehasonlit6 tablazat az alap elmiilt harom iizleti évérél.

NEE napja

sajat toke (Ft)

egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

2022.12.31

40 588 530

2 745,25




2023.12.31 38371055 2 595,27
2024.12.31 35 162 815 2378,28

VII. Szarmaztatott iigyletek részletes leirdsa a targyid&szakban, kategdridnkénti bontasban, feltiintetve az ezekbd!
eredé kotelezettségvallalas osszegét.

Jelentési id6szakban nyilvantartott nyitott poziciéval az Alap nem rendelkezett.

VIil. A befektetési alapkezel6é miikodésében bekdvetkezett véltozasok, valamint a befektetési politika alakulasara
hat6 fontosabb tényezék bemutatdsa

a) A befektetési alapkezelé miikddésében bekovetkezett valtozasok

Az alapkezelési tevékenységet az Alap létrehozatalatdl 2016. december 16. napjdig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel8 zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpéad Gt 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el. A
Feliigyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-i11-814/2016. szamu hatarozatdval engedélyezte az Alap
dtadasat az ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-
10-044378, a tovabbiakban Tarsasag) részére. Az atadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezel8jeként az ACCESS Befektetési Alapkezel6 Zrt. jar el.

Az Alapkezeld 2018. augusztus 8-i rendkiviili tdjékoztatasa értelmében az Alap befektetési jegyeinek visszavaltasat
egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap befektetési
jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap kizarélagos
forgalmazéja, az NHB tevékenységének felfiiggesztését kovetden az Alapkezel§ vezérigazgatéja 1/2019.03.14.
szamu vezérigazgatéi hatarozatdban az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi befektetési alap folyamatos
forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (kdztiik az Alap forgalmazasat is felfiiggesztette egy év id6tartamra).

Az Alap kizarélagos forgalmazdja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as lizleti év
folyaman az MNB t8bbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val szemben kiilénb6z6
jogszabalysérts gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018. szamu végzésében az NHB-
val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi
szolgéltatasok nydjtasat, (i) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, {iii) feliigyeleti biztosként kirendelte
a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Korlatolt Felel&sségli Tarsasagot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky ut 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. marcius 14-én kelt H-JE-1-86/2019. szdmu hatarozatiaban
visszavonta az NHB pénziigyi szolgaltatdsi, kiegészitd pénziigyi szolgdlitatdsi tovdbba befektetési szolgaltatasi
tevékenységek valamit kiegészitd szolgaltatdsok végzésére jogosito tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a
végelszamolasat. VégelszamolSként a PSFN Kft-t jeldlte ki. Az MNB 2019. oktéber 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szédmu
hatarozataban kezdeményezte az NHB felszamolasat, és a PSFN Kft. felszamoldként torténd kirendelését. A Févarosi
Térvényszék a Cégkozlényben 2019. december 2. napjan kdzzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt allé
NHB felszamolasat.

b) A befektetési politika alakuldsdra haté fontosabb tényezdk

A megsziintetési eljaras meginditasat kovetSen a befektetési politikdban foglalt eszkozosszetételre vonatkozd
elgirasok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabalyi eléirasokkal sszhangban az Alap Osszes értékesithetd eszkdze
értékesitésre keriilt.

IX. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - ltal az adott idGszakra kifizetett javadalmazas
telies dsszege az ABAK alkalmazottainak kifizetett rogzitett és véltozé javadalmazds szerinti bontdsban, a
kedvezményezettek szdma és a kifizetett nyereségrészesedés, valamint a javadalmazas teljes dsszege az ABAK
ligyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti bontdsban, akik az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén lényeges
hatast gyakorolnak.

Az Alap nem rendelkezik erre vonatkozéan informacidval.

X. Az ABAK - ide nem értve a 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-ot - dltal kezelt minden uniés ABA és minden, ltala az
EGT-allamokban forgalmazott ABA tekintetében

a) az ABA olyan eszkdzeinek aranya, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabdlyok
vonatkoznak;



Az Alap nem rendelkezett olyan eszkdzzel, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilénleges szabalyok
vonatkoznak.

b) az ABA likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott idészakban kotott Gj megéllapodas;

Az Alap a likviditaskezelésével kapcsolatosan nem kététt ij megéllapodast.
c) az ABA aktudlis kockdzati profilja és az ABAK 3ltal e kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek.

Az Alapra nem vonatkoztathatd.

XI. Atékedttételt alkalmazé uniés ABA-t kezeld, vagy a tékedttételt alkalmazé ABA-t az EGT-dllamokban forgalmazé
ABAK dltal az ABA nevében alkalmazhaté t6keattétel mértékében bekovetkezd valtozasok, valamint a biztositék
vagy a tékeattételi megillapodds értelmében nyujtott garancidk djbéli felhasznalasi joga, és az adott ABA 3ltal
alkalmazott tokeattétel teljes dsszege.

Az Alapra nem vonatkoztathatd.

Budapest, 2025. marcius 31.

Raiffeisen Bank Zrt. G bEPAVV /\H@ol—\_\
az Alap torvényes képviseletét elldtd, az Alap megsz(inési
eljarasanak lefolytatdsdra kotelezett letétkezels

Agoston Istvan
Pénzagyi Intézményel ¢
Letétkezelés Faonstalerer
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