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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Quaestor Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik a Quaestor Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégli Ertékpapir Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2023. évi éves
beszamoldjanak konyvvizsgalatit, amely éves beszamolé a 2023. december 31-i fordulénapra készitett
mérlegbdl — melyben az eszk6zok Osszesen 239.418 E Ft, targyévi eredmény 3.309 E Ft veszteség —, és az
ugyanezen idoponttal végz8do tizleti évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika
jelentés elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmolé megbizhaté és valds képet ad az Alap 2023. december
31-én fenndlld vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végzéds iizleti évre vonatkozé
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszdgon hatalyos, a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel
(a ,,szamviteli torvény”) Gsszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal 6sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatélyos — tSrvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink ,.4
konywvizsgalo éves beszamold kényvvizsgdlataért vals felelSssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak térvényes képviseletét ellatd, az Alap megsziinési eljardsanak
lefolytatasara kotelezett letétkezeld Raiffeisen Bank Hungary Zrt.-t6l (a ,Bank”) a vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Koényvvizsgaléi Kamara ,,A kdnyvvizsgaléi
hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrél sz6l6 szabélyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,,Nemzetkézi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a nemzetkdzi fiiggetlenségi
standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai elirasoknak is.

Meggydzédésiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé alapot
nyujt véleményliinkhoz.

Figyelemfelhivas

Felhivjuk a figyelmet az éves beszamolo kiegészitd mellékletének 1. Altalanos rész c. fejezetére, amelyben
bemutatdsra keriilt, hogy az Alap kizérdlagos forgalmazéja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt.
(tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti év folyamén az MNB tébbszér alkalmazott feliigyeleti
intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-val szemben kiilénb6z6 jogszabélysértd gyakorlatok miatt. Az
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MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018. szami végzésében az NHB-val szemben alkalmazott
ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i) megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgaltatdsok nyjtasat,
(i) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi
Stabilitasi és Felszdmolo Nonprofit Korlatolt Felel6sségii Tarsaségot (székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-
Zsilinszky Gt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. maércius 14-én kelt H-JE-1-86/2019. szamu
hatdrozataban visszavonta az NHB pénziigyi szolgéltatasi, kiegészitd pénziigyi szolgaltatdsi tovabba
befektetési szolgaltatasi tevékenységek, valamint kiegészitd szolgaltatasok végzésére jogositd tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Az MNB 2019. oktober 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szdmu
hatédrozataban kezdeményezte az NHB felszdmolasat, és a PSFN Kft. felszamoloként torténd kirendelését.
A Févarosi Torvényszék a Cégkdzlényben 2019. december 2. napjan kdzzétett végzésével elrendelte a
végelszamolas alatt 4116 NHB felszamolasat.

Felhivjuk a figyelmet tovabba az éves beszamolé 1. Altalanos rész c. fejezetére, amelyben bemutatésra
keriilt, hogy az MNB a H-JE-I11-28/2019. szamu hatérozataval meginditotta az Alap megsziinési eljarasat,
amelynek lefolytatasara az Alap korabbi letétkezeljét, a Raiffeisen Bank Zrt-t kételezte.

Véleményiink nem mindsitett ezeknek a kérdéseknek a vonatkozasaban.

Egyéb informdciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informacidk az Alap 2023. évi iizleti jelentésébdl allnak. A Bank vezetése felel6s az iizleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirasaival 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszaban az éves beszamoléra adott
véleménylink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

Az éves beszamol¢ éltalunk végzett konyvvizsgélataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti jelentés
atolvasasa €s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgélat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozé eldirasaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszamol6 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleményiink szerint az Alap 2023. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban 8sszhangban van
az Alap 2023. évi éves beszamolojaval és a szamviteli torvény vonatkozé eldirasaival. Mivel egyéb més
jogszabily az Alap szaméra nem ir eld tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprél és annak kdrnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely Iényegesnek tekinthet hibas kozlés (1ényeges hibas allitas) az
lizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forgé hibas kozlés (hibés allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.



A Bank vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek felelssége az éves beszimoldért

A Bank vezetése felelés a megbizhatd és valds képet add éves beszamold elkészitéséért a szamviteli
térvénnyel 6sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a Bank vezetése sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetové véljon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibés allitastol mentes éves
beszamolo elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a Bank vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kézzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informéaciokat, valamint az Bank vezetése felel a vallalkozas folytatasinak elvén alapul6 éves
beszdmol6 Osszedllitdsaért. A Bank vezetésének a vallalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha
ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmond6 tényez6, kériilmény nem all fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
A kényvvizsgdlo éves beszdmold konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akér csalasbdl, akar hibabdl eredé Iényeges hibas 4llitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag magas
foku bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos — tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként 1étezé lényeges hibas allitast. A hibés
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas,
hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolé alapjén
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti K6nyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabélyok szerinti konyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

* Azonositjuk és felmérjitkk az éves beszamol6 akar csalasbol, akar hibabél eredd lényeges hibas
allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgilati eljarasokat, valamint elegendé és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasdhoz. A csalasbol eredé 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak a
kockdzata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

* Megismerjitk a kdnyvvizsgélat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljdrdsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a Bank belsé kontrolljanak hatékonysigara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

e Ertékeljiik a Bank vezetése altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a Bank vezetése
altal készitett szamviteli becslések €s kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a Bank vezetése részérdl a vallalkozas
folytatasénak elvén alapuld éves beszamol6 Gsszeallitasa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatasara
valé képességét illetden. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves
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beszdmoloban 1évd kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumadig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események
vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o FErtékeljiik az éves beszamolo 4tfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészité
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmoldban teljesiil-e
az alapul szolgalé tigyletek és események valds bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a Bank altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

BudazWZQ%. ?prilis ;
. A/
Molnér Attila

A Deloitte Kényvvizsgal6 és Tanacsad6 Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgalo

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft.
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C.
Nyilvantartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgéloi tagszam: 007379
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QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvég(i Ertékpapil_'y_ektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap: 2023.12.31

adatok E Ft-ban

::é:‘ A tétel megnevezése El6z6 év ﬁg:g::é::} Targyév
a b N c d | _e
A. | Befektetett eszk6zok
B. | Forgéeszkézok 241 685 239 418
I Kovetelések
1. | Kovetelések B )
2. | Kovetelések értékvesztése (-) ]
3. | Kiilfldi pénzénekre sz616 kovetelések értékelési killonbbzete R
4, Forintkdvetelések értékelési kilonbbzete - L
I. | Entékpapirok ' ) N 5817 6 859
1. | Entékpapirok 5 000| 5 000
2. | Enékpapirok értékelési kilonbozete 817 1859
a) kamatokbl, osztalékokbl
'b) egyéb 1 817 1859
. | Pénzeszkezok 235 868 232 559
1. | Pénzeszkozok - 235 868| 232 559
2. Valuta, devizabetét értékelési kllénbdzete
Aktiv id6beli elhataroldsok
1. | Aktiv idébeli elhatérolas
2. | Axtiv id6beli elhatarolas éntékvesztése (-) B
D. | Szdrmaztatott Gigyletek értékelési kiilénbdzete
ESZKOZOK OSSZESEN 241685 239 418
E. | Sajéttéke 240 315 238 048|
.| Indulétdke 89 514 89 514
1. | Kibocsatott befektetési jegyek névértéke | 81863082 81863 082
2. | Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -81773 568 -81 773 568
I | Tékevéltozés (tékendvekmény) ) ~ 1s0801] 148534
Kibocsatott befektetési jegyek eladasi értékkiilonbézete |
1. | Visszavasérolt befektetési jegyek bevonési értékkilénbozete -558 946 -558 946
2. | Enekelési kulnbbzet tartaléka h 817 1859)
3. | E1626 év(ek) eredménye 730 564 708 930
4. |Targyévieredmény 21634 -3309
F. | cCéitartalékok
G. | Kotelezettségek 189} 199
I Hosszu lejdratu kételezettségek
I. | Révid lejérata kételezettségek 199 199]
. | Kilféldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési killdnbozete o =
H. | Passziv id6beli elhatdroldsok 1171 1171
FORRASOK OSSZESEN 241 685 el 239 418

A
/'] M ;,4/
x}'gmu 1 Istvdin

Pénz(igyi Intézmenvek o
Letétkereles Faosztalvyesets

60eP ST g/



Kelt: Budapest, 2024 aprilis 25.
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EREDMENYKIMUTATAS fordulénap: 2023.12.31

QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

adatok E Ft-ban

sor- E1626 év(ek)

. tétel < P é
szém A tétel megnevezése El6208 év médositésai Targyév

A — = " = 2 = .

. Pénzigyi miiveletek bevételei

Kapott kamatok, osztalékok

Arfolyamnyereség értékpapir éntékesitésbol

Hataridds Ugyletek nyeresége

Pénziigyi mlveletek egyéb bevételei

Bankkamat

Il Pénziigyi miiveletek raforditasai 18 241

Arfolyamveszteség értékpapir értékesitésbol 18 241

Hataridds ugyletek vesztesége

Pénzigyi muveletek egyéb raforditasai

Hitelek utan fizetett kamat

Pénziigyi miiveletek eredménye -18 241

Ill. | Egyéb bevételek

IV. | Miikodési kdltségek 3276 3192

V. | Egyéb raforditasok 117 - 117

VII. | Fizetett, fizetend® hozamok

IX. | Targyévi eredmény -21 634 -3 309

Kelt: Budapest, 2024 aprilis 25.

Agoston Istvan
Pénztigyi 1n1g,,

A czményck ¢s
Letétkezeles Fooszialvyezetd
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QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap

1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.

fordulénap: 2023.12.31

adatok E Ft-ban
::a,'; A tétel megnevezése El&z6 év ﬂg:g:':é::)l Targyév
a b c d e
. Szokdsos tevékenységbbl szdrmazé pénzeszkdz-valtozas (Mikddési cash <24 604 -3 309
1. | Targyévi eredmény (+/-) -21 634 -3 309
2. | Elszdmott amortizdcié (+) Bl B _
3. .EIszémolt értékvesztés és visszali rés‘(+f-)
4, 1 Elszamolt értékelési kilonbdzet (+/-) 18 242 1
5. 1 .Céltanalék képzés és felhasznalas kiilonbozete (+/-) -
6. 1 .Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye (+/-)
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye (+/-) -18 241
8. ] Befektetett eszkozok allomanyvaltozasa (+/-)
9. . Forgéeszkozok allomanyvaltozasa (+/-)
10. | Révid lejaratu kételezetiségek slloményvaltozdsa (+/-) -256
11. | Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) -
12. | Ativ id8beli elhatarolasok Allomanyvaltozasa (+/-) N
13. | Passziv idébeli elhatarolasok dllomanyvéitozasa (+/-) 2715
ll. | Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozés (Befekteiési 19 192
14. | Ingatlanok beszerzése (-)
15. | Ingatlanok eladasa (+)
16. | Befolyt bérleti dijak (+) )
17. -Enékpapirok beszerzése (—)
18. | Enékpapirok eladésa, bevaltasa (+) 19 192
18. | Kapott hozamok (+) )
. | Pénziigyl miveletekbd| szérmazé pénzeszkoz-valtozds (Finanszirozasi cash
20. | Befektetési jegy kibocsatas (t6kebevonas) (+)
21, .Befektetési jegy kibocsatas soran kap;épbon -)
22, | Befektetési jegy visszavasérls (18keleszéllitas) (-) i
23. .Befek.te.tési jegyek utan fizetett hozamok (-)
24. | Hitel és kslcssn felvétele (+) B B |
25. - Hitel és kﬁlgén torlesztése, visszafizetése (-) -
26. | Hitel és kélcson utan ﬁzeteﬁ kamat (-) i 8 i =
IV. | Pénzeszkdzok véltozésa (I+l1+ill. sorok) -5 412 -3 309

Kelt: Budapest, 2024 aprilis 25.




KIEGESZITO MELLEKLET

QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap

2023. évi Eves beszamoléjahoz

Jelen éves beszamold részét képezd Kiegészits mellékletet a Raiffeisen Bank Zrt., (tovébbiakban: ,Bank” vagy
~Letétkezel6”) mint a Quaestor Kurdzsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap (tovabbiakban: »Alap”)
térvényes képviselbje, e funkci6jdban, jelenlegi térvényes képvisel6ként irja ald, az aldirdsban a Bank
cégképviseletre jogosuit, alulirott, két vezetd beosztasu alkalmazottja egyiittesen kbzrem(ikédik.

A QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap 2023. december 31-i mérleg szerinti

Sajat tokéje (netto eszkbzértéke) 238 048 ezer Ft
Befektetési jegyek darabszama 89513930 db
Egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéke 2,659346 Ft

Az Alap t6kendvekménye 2023. év végén 148 534 ezer Ft, mely az induld téke értékének 165,93 %-a. Az egy
befektetési jegyre jutd netté eszkozérték 0,943 %-kal alacsonyabb az el6z6 év végi 2,684662 Ft/db értéknél.

A Letétkezel§ ltal kimutatott és kozzétett nettd eszkdzérték 238 180 ezer Ft, az egy befektetési jegyre juté netté
eszkdzérték 2,660814 Ft, ami magasabb a mérleg szerinti értéknél. Az eltérés az egy napra jutd koltségek
pontositasabdl adédik.

1. Altaldnos rész

A QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Alap 1996-ban jétt létre, befekteti civil szervezetek lehettek. 2000. szeptember
07.-e 6ta van nyilvénos forgalomban.

Az Alap létrejottét, miikodését és megszlinését szabalyozé torvény a tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. toérvény
(tovabbiakban: ,Tpt.”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint egyes pénzligyi targyu
térvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”).

Az Alap a befektetési jegyek tipusat tekintve nyilvdnos forgalomba hozatal Gtjan létrehozott, fajtajat tekintve
nyiltvég(, hatdrozatlan futamidejii értékpapir befektetési alap. Az Alap futamideje 1996. februar 27-ével indult.
Az alapkezelési tevékenységet az Alap |étrehozatalatSl 2016. december 16. napjdig a QUAESTOR Befektetési
Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1042 Budapest, Arpad Ut 48-50. fszt. 3.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044171) latta el.

A Felligyelet a 2016. november 29. napjan meghozott, H-KE-I11-811/2016. szdmd hatarozataval engedélyezte az
Alap atadasét az ACCESS Befektetési Alapkezel Zrt. (, Alapkezel8”; székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.;
cégjegyzékszama: 01-10-044378) részére. Az atadas napja 2016. december 16., amely naptdl fogva az Alap
alapkezel&jeként az ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt. jar el.

A Magyar Nemzeti Bank 2019. aprilis 29.-én kézbesitett H-JE-11-24/2019. szdmu hatdrozataval az ACCESS
Befektetési Alapkezel6 Zrt. kollektiv portfélickezelés (befektetési alapkezelés), portfélickezelés, valamint
befektetési tanacsadas végzésére jogosité tevékenységi engedélyét a kézhezvételének napjaval visszavonta.

Az Alap kizardlagos forgalmazoja az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (tovabbiakban: NHB) volt. A 2018-as iizleti
év folyaman az MNB tobbszor alkalmazott feliigyeleti intézkedést és szabott ki birsdgot az NHB-val szemben
kiilonb6z6 jogszabalysértd gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE--23/2018. szamd
végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tébbek kozétt (i) megtiltotta
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bizonyos pénziigyi szolgaltatasok nyujtasat, (i) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii) fellgyeleti
biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Korlatolt Felel§sségil Tarsasagot (székhely:
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-1-86/2019.
szamU hatirozataban visszavonta az NHB pénziigyi szolgéltatési, kiegészité pénzigyi szolgéltatési tovabba
befektetési szolgaltatasi tevékenységek valamit kiegészité szolgdltatasok végzésére jogosito tevékenységi
engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoloként a PSFN Kft-t jeldite ki. Az MNB 2019. oktéber
31-én kelt H-JE-I-280/2019. szamu hatdrozataban kezdeményezte az NHB felszdmolasat, és a PSFN Kft.
felszamoloként torténd kirendelését. A Févarosi Torvényszék a Cégkdzlonyben 2019. december 2. napjan
kbzzétett végzésével elrendelte a végelszamolas alatt 4116 NHB felszamolasat.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkivili tajékoztatésa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizar6lagos forgalmazéja, az NHB tevékenységének felfiiggesztését kévetSen az Alapkezel6 vezérigazgatdja
1/2019.03.14. szamu vezérigazgat6i hatdrozataban az Alapkezel§ altal kezelt valamennyi befektetési alap
folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését rendelte le (kdztik az Alap forgalmazasat is felfliggesztette egy év
id6tartamra).

A térvényes képviselet a Magyar Nemzeti Bank, mint a pénziigyi szervezetek feliigyelet (tovabbiakban: MNB) H-
JE-111-28/2019. szdmu, 2019. majus 21. napjan kelt hatarozatéval szallt 4t az Access Befektetési Alapkezels Zrt.-
18] a Raiffeisen Bank Zrt.-re, miutdn az MNB az Alapkezel6 tevékenységi engedélyét a H-JE-111-24/2019. szamu,
2019. aprilis 29. napjan kelt hatdrozatdval visszavonta. Az MNB a H-JE-111-28/2019. szamu hatérozataval
meginditotta az Alap megsziinési eljarasat, amelynek lefolytatésara az Alap korabbi letétkezelGjét, a Raiffeisen
Bank Zrt.-t kotelezte.

Alapkezel6 2019.05.20-ig:
Székhelye:
Cégjegyzékszama:

PSZAF eng. szédma:
Jegyzett tékéje:

Letétkezeld Alapok torvényes képviselGije 2019.05.21-t6l:

Székhelye:
Cégjegyzékszama:

Forgalmazé 2019.03.14-ig:
Székhelye:

Cégjegyzékszama:

Kényvvizsgalo:
Székhelye:

Kamarai engedély szama:

Kényvviteli Szolgaltatd:
Székhelye:
Cégjegyzékszama:

Beszamold dsszedllitdja

Befektetési politika

ACCESS Befektetési Alapkezeld Zrt.
1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.
01-10-044378

111/100.052/2000

100 millié Ft

Raiffeisen Bank Zrt.
1133 Budapest, Vaci ut 116-118.
01-10-041042

NHB Névekedési Hitel Bank Zrt.
1118 Budapest, Kelenhegyi ut 39.
01-10-041371

Deloitte Kényvvizsgilé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy ut 84/C
000083

Quality Consult Tanacsadé és Konyvel6 Bt.
2112 Veresegyhdz, Hajdi u 17.
13-06-048636

Véghné Katona Angelika regisztraciés szam:
194345

Az Alap a torvényi elSirasoknak megfelel6en, és annak keretei kézott az alapba befolyt pénzekbdl - azaz a
befekteték &ltal megvasarolt befektetési jegyekbs! befolyt osszegekbdl - nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirokat vasarol és ad el.
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Az Alapkezel6 az Alap portfolidjaban kizarélag

* a - dontben magyar — dllamaddssagot megtestesité értékpapirokba, igy tobbek kézétt a
diszkontkincstdrjegyekbe, kamatozé  kincstarjegyekbe, fix, illetve véltozé  kamatozasu
dllamkotvényekbe, amelyek legfeliebb 365 nap hatralévé futamidejliek, tovibba jegybank dltal
kibocsétott, illetve legfeliebb 365 nap hatralévé futamidejli jegybanki garancidval rendelkezd
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba fektet be.

» kamat kockazat kezelésére kizardlag fedezeti céllal hataridds és opcids tigyletekbe, valamint pénzpiaci
eszkozokbe fektet be.

A megsziinési eljaras meginditdsat kovetSen a befektetési politikiban foglalt eszkézosszetételre vonatkozé
elirdsok értelmiiket vesztették, mivel a jogszabdlyi eldirdsokkal 6sszhangban az Alap dsszes értékesithetd
eszkoze értékesitésre keriilt.

Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikdjat a hatélyos szamvitelr8l sz616 2000. évi C. térvény (,Szt.” vagy ,szamviteli torvény”)
és a befektetési alapok beszamol6 készitési és kényvvezetési kételezettségének sajatossagairdl sz616 215/2000.
(XIl. 11.) korményrendelet (,Korményrendelet”) figyelembevételével alakitotta ki.

Az Alap kettSs konyvvezetést alkalmaz, december 31-i fordulénapra éves beszdmolét készit, mely a
Kormanyrendelet szerint részletezett mérlegbél, eredménykimutatasbol és kiegészité mellékletbdl &ll. Az
Alapkezeld az éves beszdmold mérlegkészitési napjanak a targyévet kdvetd év februdr 15-ét jelslte meg.

Az Alap mérlegét és eredménykimutatasat a Szt. és a Kormanyrendelet szerinti elszamolasi-, értékelési elveknek
és el6irasoknak megfelelSen késziti, az eredményt a befektetési alapokra vonatkozé rendelkezések szerint
allapitja meg:

o AfBkényvi kdnyveiben és nyilvantartasaiban a miikodés valamennyi miveletét rendszeresen rogziti és
biztositja a beszdmolo készitési kotelezettség teljesitéséhez sziikséges informaciokat.

e A befektetett eszkdzként valo aktivalast a pénziigyi eszkdz egy évnél hosszabb idétartamra torténd
befektetése esetén alkalmazza.

e Azalapitasi koltségeket a felmeriiléskor szamolja el a koltségek kozott.

o Az értékelési killonbozeteket csak a mérlegfordulénapi értékelés sordn, a mérleg szerinti netté
eszkozérték meghatdrozasakor szamolja el a fé6kényvi szamlakon.

o Ev kdzben az értékpapirokat bekeriilési értéken tartja nyilvan, mig az év végi dllomanyt az értékelési
kilénbézet elszamolaséval az ismert piaci értéken mutatja ki a mérlegben. Az 4llomanycsékkenést a
hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirokndl a FIFO elv szerint, a tulajdonosi részesedést jelents
értékpapirokndl sulyozott dtlagaron szamolja el értékesitéskor, illetve lejaratkor.

e A tézsdén kotott hatdridés dgyletek pénziigyi instrumentumaira vonatkozé koévetelést és
kotelezettséget a 0. Nyilvantartasi szdmlak szamlaosztalyban a szerz8désben rogzitett kétési dron tartja
nyilvan mindaddig, amig az ligyletek lezérasra nem keriilnek elleniigylet kétésével vagy lejaratkor.

e A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbbzeteként az Alap javara kétott, le nem zart (le nem jart)
hatéridds tigyletek piaci értékét - a pénziigyi instrumentum piaci dra és hatarid6s kotési ara kozotti
kilénbézet dsszegét - mutatja ki a mérlegben.

» Akoveteléseket és kotelezettségeket szerz6dés vagy szamla alapjan, a partnerrel egyeztetett 6sszegben
allitja be a mérlegbe.

¢ Az aktiv és passziv idGbeli elhatdrolasok értékét a forduldnapig elszamolt, illetve a mérlegkészitésig
ismertté valt targyévre vonatkozé bevételek és raforditasok alapjan, a szamlazott Gsszegben, ennek
hidnydban a szerz6dés szerinti 6sszegben hatarozza meg.

e A mérleg fordulénapjan fennallé harom hénapon tuli kéveteléseket és az aktiv idébeli elhatiroldsok
teljes dsszegét értékvesztésként mutatja ki a mérlegben.

e  Céltartalékot a multbeli vagy folyamatban levé szerzédéseibé| fennallé fiiggd- és biztos jovébeni fizetési
kételezettségeire (pl. hataridSs és opcids iigylet, le nem zért peres ligylet esetén) képez, ha azokra egyéb
mdédon nem biztositott fedezetet.

¢ Rendkiviili eseménynek a tevékenységgel kizvetlen kapcsolatban nem &li6, a rendes iizletmeneten kiviil
esd eseményt tekinti az Alap.

» Jelent8s 6sszegli hiba: ha a hiba feltarasdnak évében, a kiilénbdz6 ellendrzések soran, egy adott iizleti
évet érintéen (évenként kiilon-kiilén) feltart hibdk és hibahatdsok - eredményt, sajat t6két noveld-
csokkentd - értékének egyiittes (eldjeltdl fiiggetlen) dsszege meghaladja a szamviteli politikaban

3
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meghatarozott értékhatart. Minden esetben jelentds 6sszegii a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az
ellenérzések soran - ugyanazon évet érintéen - megéllapitott hibak, hibahatdsok eredményt, sajat téket
néveld-csokkentd értékének egyittes (elSjeltd fiiggetlen) 6sszege meghaladja az ellendrzétt Uzleti év
mérlegfé6sszegének 2 szazalékat, illetve, ha a mérlegféosszeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millié forintot.

2. A mérleghez kapcsol6dé kiegészitések

Az Alap befektetett eszkéz6k kozé sorolt eszkdzzel nem rendelkezik.

Kévetelések: Nem keriilt kimutatasra.
Pénzeszkdzok: A letétkezelénél vezetett bankszamla év végi egyenlege 232 559 ezer Ft.

Ertékpapirok: A portfolié év végi piaci értéke 6 859 ezer Ft, az elszamolt értékelési kilonbozet 1 859 ezer Ft,
amely az értékpapirok utan képzett egyéb értékelési kilénbozet.

Kélcsonbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirok, valamint évadéki repdba adott vagy repdba vett
értékpapirok miatt fennallé kételezettsége és kvetelése nincs az Alapnak.

ezer Ft
Elszdmolt
Névériek/ | Beszersési | EiSTAmolt értékelési Méries ) mo% Sajét
Ertékpapir kamat- S fordulénapi
darab érték e kiilénbozet - _ tékéhez
kiilénbozet piaci érték
arfolyam
CAPITOL INGATLAN 11974 100 5000 0 1859 6 859 2,88%
Befektetési jegy 11 974 100 5000 0 1859 6859 2,88%
ERTEKPAPIROK OSSZESEN 11974 100 5000 0 1859 6859 2,88%

Az Alapkezelé vezérigazgatéja 1/2019.03.14. szamdu hatarozataban déntétt a Capitol Ingatlan Nyiltvégi

2

2

Befektetési Alap befektetési jegyeinek 1 éves idGtartamra torténd felfuiggesztésérdl.

Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete: Nulla, az Alapnak év végén nyitott hataridSs Ugylete nem volt.

Aktiv idébeli elhatdrolds elszamolasara nem keriilt sor.

A mérleg forras oldalan kimutatott idegen forras osszetevéi a kévetkezok:

Kotelezettségek:

e 120 ezer Ft letétkezelési dijat tartalmaz,

e 29 ezer Ft kiildnado,

« 50 ezer Ft ACCESS Alapkezel6 Zrt felé fennallé egyéb fizetési kotelezettség keriiit kimutatasra.

Passziv idébeli elhatarolas: 1 171 ezer Ft keriilt kimutatasra, amely 2023 évet terhel6 917 ezer Ft kdnyvvizsgalati
dijat, valamint a 2023 évi 254 ezer Ft kdnyvelési dijat tartalmazza.

Sajat téke: Az Alap sajat t6kéje 0,94%-kal csokkent az el6z26 évhez képest, mérleg szerinti zar6 értéke 238 048
ezer Ft. A forgalomban 1évé befektetési jegyek darabszéma 89 514 ezer Ft, amely nem valtozott.

Befektetési jegyek forgalma

db

darab 2022 2023
Nyito 89513 930 89 513 930
Targyévi eladas 0 0
Targyévi visszavaltas 0 0
Zard 89 513 930 89513 930
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A tékevaltozas (t6kendvekmény) 148 534 ezer Ft, melybdl

o azértékpapirok értékelési kiilonbdzeteként elszamolt tartalék 1 859 ezer Ft,

e abefektetési jegy forgalmazasabol szarmazé tékevaltozas év végi egyenlege -558 946 ezer Ft,

o az el6z26 évek felhalmozott eredménye 708 930 ezer Ft, mig a targyévi gazdalkodasi eredmény 3 309
ezer Ft veszteség.

3. Azeredménykimutatdshoz kapcsol6dé kiegészitések

A befektetési alap targyévi eredménye 3 309 ezer Ft veszteség. A veszteség 3 192 ezer Ft mikodési kéltségbdl
és 117 ezer Ft NAV kiilén adébél tevédik dssze.

A pénziigyi miiveletek bevételeinek és raforditasainak alakuldsa

ezer Ft
Pénzlgyi m(iveletek
Megnevezés
bevételei raforditasai

Kamatok és osztalékok: 0 0
Egyéb kapott osztalék, részesedés
Allampapirok, diszkontkincstarjegy

Befektetési jegyek

Bankkamat és egyéb kapott kamatok

Arfolyamveszteség és arfolyamnyereség: 0 0
Részvények

Allampapirok, diszkontkincstarjegy

Befektetési jegyek

Devizakészlet és kovetelés-kitelezettség

Hataridds lgyletek vesztesége és nyeresége:

Egyéb bevétel/raforditds

MINDOSSZESEN ] 0

A miikodési kodltségek osszetétele
ezer Ft
2022 2023

LetétkezelSi dij 1440 43,96% 1440 45,11%
Kdnyvvizsgalat 917 27,99% 917 28,73%
Egyéb anyagjelleg(i szolg. 825 25,18% 825 25,85%
Bankkéltség 30 0,92% 10 0,31%
Kiilénféle egyéb koltségek 64 1,95% 0 0,00%
MUKODESI KOLTSEGEK 3276 100,00% 3192 100,00%
NAV kilonadd 117 100,00% 117 100,00%
EGYEB RAFORDITASOK 117 100,00% 117 100,00%
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4. Az Alap vagyonanak megoszlasa (Likviditdsi jelentés)

ezer Ft
i 2022 2023
Megnevezés
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
l KOTELEZETTSEGEK
1% Hiteldllomany
2. Egyéb kotelezettségek 199 0,08 199 0,08
2.1 Alapkezeli dij
2.2 LetétkezelGi dij 120 0,05 120 0,05
2.3 Forgalmaz6i dij
2.4 Koltségként elszamolt egyéb tétel 0 0,00 0 0,00
2.5 Egyéb - nem kdltségalapu - kotelez. 79 0,03 79 0,03
3. Céltartalékok
4. Passziv id6beli elhatarolasok 1171 0,49 1171 0,49
Kﬁtelezeniégek odsszesen 1370 0,58 1370 0,58
I _ESzKOZOK
1% Foly6szamla, készpénz 235 868 99,08 232559 97,69
2! Egyéb kovetelés
3. Lekstott bankbetét
3.1 Max. 3 ho lekotésl
3.2 3 hénapnal hosszabb lekotést
4, Ertékpapirok 5817 2,44 6 859 2,88
4.1 Allampapirok
4.1.1 Kotvények
4.1.2 Kincstérjegyek
4.1.3 Egyébigybankképes értékpapir
414 Kiilfoldi allampapirok
42 Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt
) megtestesits értékpapirok
4.2.1 Tézsdére bevezetett
4.2.2 Kilféldi kétvények
4.2.3 T6zsdén kivili
4.3 Részvények
4.3.1 T6zsdére bevezetett
4.3.2 Kiilféldi részvények
433 Tézsdén kiviili
4.4 Jelzédloglevelek
4.4.1 T8zsdére bevezetett
4.4.2 T&zsdén kivili
4.5 Befektetési jegyek 5817 2,44 6 859 2,88
45.1 T&zsdére bevezetett
4.5.2 Kiilf6ldi befektetési jegyek
453 T6zsdén kiviili 5817 2,44 6 859 2,88
Capitol Bef jegy 5817 2,44 6 859 2,88
4.6 Kérpétlasijegy
5. Szarmazékos Ugyletek
5.1 T6zsdei hatdridds gyletek
5.2 Tézsdén kiviili hataridés tgyletek
6. Aktiv id8beli elhatdrolasok
Eszkozbk osszesen 241 685 101,53 239418 100,58
SAJAT TOKE / Netto eszkbzérték 240 315 100,00 238 048 100,00
Kibocsatott befektetési jegy 6sszesen 89 514 ezer db 89 514 ezer db
Egy befektetési jegyre juté eszkbzérték 2,684662 2,659346
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5. Egyéb lényeges informaciok

Az Alapnal kélcsénbe adott, illetve kélcsénbe vett értékpapirok, kapott és adott fedezetek, biztositékok,
6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

Az Alapnal peres ligyek, vagy egyéb mérlegen kiviili kotelezettségek nem voltak.

Az Alap a Kbftv. 67. § (1) e) bekezdése alapjan elsédleges eszktzkategoériajat tekintve értékpapiralapnak mindsul.
Az értékpapiralapok portfélidjaban tarthaté eszkdzok kézott a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (l1l. 14.) kormanyrendelet 17. §-a alapjan nem szerepelhet olyan eszkéz,
amelyhez kérnyezetvédelmi rendelkezés kapcsolédik. Erre valé tekintettel az Alapnak kdrnyezetvédelmi
kotelezettsége nincs, az Alap kérnyezetvédelmi politikaval nem rendelkezik, eszkdzei kdzétt nincs a kérnyezet
védelmét kdzvetlentil szolgald targyi eszkoz, sem kornyezetre karos anyag.

6. Beszdmoldsi iddszakot érintd és beszamolasi idGszakot kovetd jelentds események

A koronavirus jarvany és gazdasdgi hatdsai

A 2020 tavaszan indult COVID-19 koronavirus jarvany, illetve ahhoz kapcsolodé gazdasagi hatdsok nem
gyakoroltak kézvetlen hatdst az Alapra, elsGsorban azért, mert a jarvany kitdrésekor kizardlag forint
folyészamlapénz volt az Alap portféliéjaban. A jarvanyhelyzetb6l ad6dé munkaligyi atszervezések valamelyest
lassitottdk a megsziinési eljaras el6rehaladasat, de osszességében nem okoztak fennakaddst a megszinési
eljarasban.

Nemzetkézi helyzet — Habortus konfliktusok és az dltaldnos geopolitikai és makrogazdasdgi helyzeti

A beszamolasi id&szakot érintd tovabbi jelentds esemény a 2022. februar 24-én az Orosz Féderacid és Ukrajna
kozott kirobbant habord, illetve a 2023. oktéberében lzraelben kirobbant haborus konfliktus.

A kialakult haborus konfiiktusok, illetve azok kapcsan eddig ismerten bevezetett és varhatdan bevezetésre keriilé
szankcids intézkedések, illetve gazdasagvédelmi intézkedések, az extrém magas és kozben volatilis piaci
arkodrnyezet kihivas elé allitja a piaci szerepléket, illetve a gazdasag egészét is. A mar 2021 masodik felétél
kibontakozdan és a 2022-es és 2023-as beszamolasi idészakot is érintSen jelentds turbulencidk figyelhet6ek meg
az eurdpai és globdlis piaci arkdrnyezetben. Az inflacié folyamatos emelkedése, a forint arfolyam gyengiilése,
valamint a kialakult piaci kérnyezet, ami dragitotta a finanszirozasi kéltségeket, és korlatozta a finanszirozasi
forrasok elérhetéségét, habar a 2023-as év soran a korabbi idfszaki turblens valtozasok tekintetében némi
mérséklédés figyelhetd meg. Tovabbi jelentSs kovetkezménnyel birtak a 2023-as lizleti év soran az egyéb
gazdasagi hatasok és a veszélyhelyzet idejére hirdetett kormanyzati intézkedések: a kamatsapka bevezetése, a
befektetési alapokat érinté jogszabalyi médositasok (156/2023-as kormanyrendelet), az alkalmazott inflaciés
politika, a forint drfolyamanak volatilitasa, valamint a folyamatosan valtozd piaci kamatkérnyezet. A fentebb
részletezettek ugyanakkor nem gyakoroltak kdzvetlen hatast a megsziinési eljaras alatt lévd Alapra.

A Bank vezetése ugy véli, hogy az Alap megsziinési eljarasanak sikeres lefolytatasat ezen események nem

befolyasoljak. Figyelembe véve a szamviteli torvény beszamolasi id6szak utdni eseményekre vonatkozé elSirasait
is, az esemény hatdsai nem mindsiilnek jelen éves beszamol6 szempontjabdl médosité eseménynek.

Budapest, 2024. aprilis 25.

az Algg(t)sirvényes képviseletét ellatd, az Alap megsz(inési

Pénzelaasirskviefolytatasara kotelezett letétkezels
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QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvég(i Ertékpapir Befektetési Alap

UZLETI JELENTES
2023.
1. Altaldnos
Az Alap elnevezése, tipusa, fajtdja
Név: QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvégii Ertékpapir Befektetési Alap
ISIN azonosito: HU0000702642
tipus: Nyilvanos, nyiltvég(i, értékpapiralap

Az alapkezelésben, a befektetési jegyek forgalmazdsban bekévetkezett valtozdsok

A QUAESTOR Kurazsi Pénzpiaci Nyiltvég(i Ertékpapir Alap (tovabbiakban ,az Alap”) a kollektiv befektetési
formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. torvény
(tovébbiakban ,Kbftv.”), illetve a t6kepiacrél sz616 2001. évi CXX. torvény szerint Magyarorszagon, a befektetési
jegyek tipusat tekintve nyilvanos forgalomba hozatal dtjén létrehozott, fajtajat tekintve nyiltvégii, hatarozatlan
futamidejii értékpapir befektetési alap.

Az alapkezelési tevékenységet az Alap |étrehozatalaté! 2016. december 16. napjaig a mar megsziint QUAESTOR
Befektetési Alapkezel§ Zrt. latta el. 2016. december 16. napjaval az Alap kezelése dtadasra keriilt az ACCESS
Befektetési Alapkezel§ Zrt. ,f.a.” (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.; cégjegyzékszama: 01-10-044378;
a tovabbiakban az Alapkezel6) részére.

A 2018-as uzleti év forduldnapjat kovetSen az MNB 2019. aprilis 29.-én kézbesitett H-JE-111-24/2019. szamu
hatarozataval az Alapkezel§ kollektiv portfélikezelés (befektetési alapkezelés), portfélickezelés, valamint
befektetési tandcsadds végzésére jogosité tevékenységi engedélyét szankcids jelleggel, a kézhezvételének
napjaval visszavonta.

A Kbftv. alapjén az Alapkezel§ lett volna kételes az éltala kezelt befektetési alapokkal szembeni megsz(inési
eljarast meginditani, de ezen kotelezettségének nem tett eleget. Erre tekintettel az MNB a H-JE-111-28/2019.
szému hatarozataval meginditotta az Alap megsz(inési eljarasat, amelynek lefolytataséra az Alap letétkezel&jét,
a Raiffeisen Bank Zrt-t (tovdbbiakban: Bank) kitelezte azzal, hogy hatarozataban megallapitotta: a megsz(inési
eljaras meginditasanak id6pontjaban a Bank az Alap térvényes képvisel§jévé valt.

Az Alap a megsziinési eljarasa soran a Kbftv. dltalanos szabalyai szerint mikédik, azzal, hogy a megsziinési eljaras
soran (i) az Alap nettd eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és az &ltalanos szabdlyok szerint
kdzzétenni, (i) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa fel van fiiggesztve, és (iii) az Alap eszkozeinek
értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizarélag likvid eszkézdkbe fektethetd
be.

A Bank az Alap megsziinési eljarasanak lefolytatasara kételezett korabbi letétkezel8, amely az Alap torvényes
képviseletét is ellatja. Ennek megfelelSen a Bank kételezettsége biztositani azt, hogy az Alap 2018. évi éves
jelentése, beszdmoldja, valamint a kapcsol6dé izleti jelentés utélag elkésziiljon, és a vonatkozd konyvvizsgaloi
zdradékot is tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentéssel egyiitt kbzzétételre és az MNB szamara benyujtasra
keriljon.

Az Alapkezel6 2018. augusztus 8-i rendkiviili tajékoztatdsa értelmében az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasat egy évre felfiiggesztette arra tekintettel, hogy a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan az Alap
befektetési jegyeinek olyan mennyiségét kivantak visszavaltani, amely az Alap likviditasat veszélyeztette. Az Alap
kizérolagos forgalmazéja, az NHB Novekedési Hitel Bank Zrt. (NHB) tevékenységének felfiiggesztését kovetSen
az Alapkezel§ vezérigazgatéja 1/2019.03.14. szdmu vezérigazgatSi hatarozataban az Alapkezel§ &ltal kezelt
valamennyi befektetési alap folyamatos forgalmazdsanak felfiiggesztését rendelte le (kéztiik az Alap
forgalmazasat is felfuggesztette egy év id6tartamra)



A 2018-as iizleti év folyaméan az MNB tobbszér alkalmazott feltigyeleti intézkedést és szabott ki birsagot az NHB-
val szemben kiilonb6z6 jogszabélysérts gyakorlatok miatt. Az MNB 2018. december 18-an kelt V-JE-1-23/2018.
szamu végzésében az NHB-val szemben alkalmazott ideiglenes intézkedések keretében tobbek kozott (i)
megtiltotta bizonyos pénziigyi szolgéltatésok nyujtésat, (ii) bizonyos feltételekkel kifizetési tilalmat rendelt el, (iii)
feliigyeleti biztosként kirendelte a Pénziigyi Stabilitasi és Felszdmolé Nonprofit Korlatolt FelelGsségli Tarsasagot
(székhely: 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky Gt 78. 1. em., a PSFN Kft.). Az MNB 2019. mércius 14-én kelt H-JE-I-
86/2019. szamu hatarozatéban visszavonta az NHB pénaziigyi szolgaltatasi, kiegészitd pénziigyi szolgaltatasi
tovabba befektetési szolgéltatasi tevékenységek valamit kiegészit§ szolgaltatdsok végzésére jogosito
tevékenységi engedélyeit, és elrendelte a végelszamolasat. Végelszamoldként a PSFN Kft-t jeldlte ki. Az MNB
2019. oktéber 31-én kelt H-JE-1-280/2019. szdmu hatarozatédban kezdeményezte az NHB felszdmolasat, és a PSFN
Kft. felszamoloként torténd kirendelését. A Fvarosi Torvényszék a Cégkozlonyben 2019. december 2. napjan
kozzétett végzésével elrendelte a végelszamolds alatt 4ll6 NHB felszamolasat.

2. Az Alap miikbdésében részt vevd szolgaltaték
Alapkezel6: ACCESS Befektetési Alapkezels Zrt. ,f.a.” (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 7-9.)
Letétkezeld: Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp. Vaci (it 116-118.)

Kényvvizsgilé: Deloitte Kdnyvvizsgdlé és Tandcsado Kft. (székhely: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C.
kamarai eng. szama: 000083

Kényvel6: Quality Consult Tandcsadd és Kényveld Bt. (székhely: 2112 Veresegyhaz, Hajdi u 17.)
Forgalmazo: NHB Névekedési Hitel Bank zrt. ,f.a.” (székhely: 1065 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 57.)

3. Az Alap &ltal kibocsétott Befektetési jegyek jellemzdi

A befektetési jegyek egy sorozatban kertiltek kibocsatasra.
A befektetési jegyek névértéke 1,00 forint.
Az Alap megsziinési eljarés alatt &ll, igy netté eszkozértéke havonta egyszer, a hé utolsé banki munkanapjara

késziil &s a 6. pontban részletezett kozzétételi helyeken kozzétételre kerdl.

4. Az Alap hozama

Az Alap futamideje soran nem fizetett hozamot tékendvekménye terhére. Mivel az Alap nyiltvég(, ezért a
Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap t6kendvekményét a Befektetési Jegyek visszavéltasa révén realizalhatjak.

5. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei
Az Alap a targyid8szakban nem vett igénybe hitelt.

6. Az Alap kozzétételi helyei
Az Alap kozleményeit a www.raiffeisen.hu/hasznos/hirek valamint a kozzetetelek.mnb.hu oldalon teszi k6zzé.

7. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak tételes dsszetétele fajtanként, tipusonként, illetve a befektetési
politikdban meghatdrozott kategdridk szerint részletezve az idGszak elején és végén:

ezer Ft



2022 2023
Megnevezés
ezer Ft mo% ezer Ft mo%
L KOTELEZETTSEGEK
1. Hiteldllomany
2 Egyéb kételezettségek 199 0,08 199 0,08
21 Alapkezel6i dij
2.2 Letétkezel6i dij 120 0,05 120 0,05
2.3 Forgalmazéi dij
24 Koltségként elszamolt egyéb tétel 0 0,00 0 0,00
2.5 Egyéb - nem koltségalapu - kételez. 79 0,03 79 0,03
3. Céltartalékok
4. Passziv id6beli elhatarolasok 1171 0,49 1171 0,49
Kotelezettségek dsszesen 1370 0,58 1370 0,58
. ESZKOZOK
1. Folyészédmla, készpénz 235868 99,08 232559 97,69
2, Egyéb kovetelés
3. Lekotdtt bankbetét
31 Max. 3 ho lekotési
3.2 3 hénapnél hosszabb lekétésii
4, Ertékpapirok 5817 2,44 6 859 2,88
4.1 Allampapirok
411 Kotvények
4.1.2 Kincstarjegyek
413 értékiiﬁ':’ jegybankképes
4.1.4 Kulféldi dllampapirok
Gazdalkodoi és egyéb
4.2 hitelviszonyt megtestesit§
értékpapirok
421 T8zsdére bevezetett
4.2.2 Kilfoldi kétvények
423 T&zsdén kiviili
43 Részvények
431 Tézsdére bevezetett
4.3.2 Kiilfoldi részvények
433 Tézsdén kivili
4.4 Jelzaloglevelek
4.4.1 T6zsdére bevezetett
4.4.2 T6zsdén kivali
4.5 Befektetési jegyek 5817 2,44 6 859 2,88
45.1 T6zsdére bevezetett
4.5.2 Kiilfoldi befektetési jegyek
453 T8zsdén kivili 5817 2,44 6 859 2,88
Capitol Bef jegy 5817 2,44 6 859 2,88
4.6 Karpdtlasi jegy
S. Szarmazékos lgyletek
5.1 T6zsdei hataridds tigyletek




5.2 T6zsdén kiviili hatarid6s tgyletek
6. Aktiv id&beli elhatarolasok
Eszkozok dsszesen 241 685 101,53 239418 100,58
SAJAT TOKE / Nettd eszkozérték 240 315 100,00 238 048 100,00
.!(lbocsatott befektetés! legy 89 514 ezer db 89 514 ezer db
osszesen
Esyjbgiextetialntiegyreluiuto 2,684662 2,659346
eszkézérték
8. Forgalomban |évé befektetési jegyek szdma
db
darab 2022 2023
Nyité 89 513 930 89513930
Targyévi eladas 0 0
Térgyévi visszavaltas 0 0
2ard 89513930 89513930

9. Az Alap teljesitményének értékelése 2023-ben

Az Alap a 2023-as lizleti évet 240 315 eFt sajat tokével kezdte meg, amely 2023. december 31-re 238 048 eft-ra
csokkent. 2023-ban az Alap targyévi eredménye -3 309 eFt volt.

10. Virakozasok 2024-re

Az Alap — a fentiekben részletezett MNB hatérozat alapjan - megsziinés alatt all, mely eljarast az Alap

letétkezeléje folytatja le.

Budapest, 2024. aprilis 25.

az Alap,"%v_ényes képviseletét ellatd, az Algp megszlinési
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